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��دو ما تك�فئوه  �� "من صنع إلي�� معروف فك�فئوه فإن :ص�� ا��ّٰ� �ليه وس�� يقول رسول ا��ّٰ�

 "ك�فأ��وه�� ح�ى ��و أن�� قد  افادعو

فإننا نتقدم ، ن ��ص بع��م با���� أو، و�ذا ك�ن الواجب أن ���� أهل الفضل بفضلهم

 "�ن �دو سا�ي"��الص ش��نا و تقد��نا إ�ى ا��ستاذ ا����ف 

 و بعيد ولو بك��ة...أ��سا�دتنا من قريب  امتدتا��يادي ال�ي ��� نقدم ش��نا �الصا إ�ى ك� 
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و��عو ا��ّٰ� سب�انه وتعا�ى أن ، هؤ��ء ذ��ناهم آما من ��يناهم فهم أو�ى الناس بالش�� التقد��

وال����ل ��ّٰ� و�ده فإن ، ولك� ����د نصيب اج��دنافإننا ، ا��هد القبول وا��ضا اهذينال 
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 ملخص:

عنصر محوري في المال�ة  رالأخیر �عتببؤ �سعر الصرف هذا نه المذ�رة إشكال�ة ��ف�ة التذتعالج ه

 �كل، وذلك من خلال التطرق إلى الصرف وأنواعه و�ذا مختلف عناصر سعر الصرف والاقتصادالدول�ة 

 (ص�غه، أنظمته ونظر�اته).

لها من أهم�ة في حیث تهدف هذه الدراسة للتنبؤ �أسعار صرف العملة الوطن�ة مقابل الدولار وذلك لما 

الكل�ة الدول�ة و�نعكس ذلك على ما �قابلها من  �المتغیرات ارت�اطهاالوطني ومدى علاقتها و  إنعاش الاقتصاد

 أسعار العملات الأجنب�ة.

للتنبؤ عن طر�ق السلاسل الزمن�ة لأسعار صرف جینكنز -في ذلك منهج�ة بو�س استخدمناوقد 

لمعرفة مستوى أسعار  2018إلى غا�ة أفر�ل  2014الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي من جانفي  الدینار

الدراسة في نتائجها إلى أن التنبؤ �أسعار الصرف الدینار  وقد توصلت Eviews 10الصرف �إستخدام 

،  قد سجل مستو�ات مقبولة مقارنة 2018إلى د�سمبر  2018الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي من ماي 

 �الق�م السا�قة له.

 .جینكنز-، سعر الصرف، منهج�ة بو�سجزائرال: الكلمات المفتاح�ة

 

 

  



Abstract: 

This note addresses the problem of how to predict the exchange rate, which is 

considered a central element in international finance and the economy as a whole, 

by addressing the exchange and its types, as well as the various elements of the 

exchange rate (formulas, systems and theories). 

This study aims to predict the exchange rates of the national currency against 

US dollar, because of its importance in reviving the national economy and the 

extent of its relationship and correlation with international macro variables, and 

this is reflected in the corresponding foreign exchange rates. 

For this, we used the Box-Jenkins methodology to predict by time series the 

exchange rates of the Algerian dinar against the US dollar from January 2014 to 

April 2018 to find the level of exchange rates using Eviews 10. The study 

concluded in its results that the prediction of the exchange rates of the Algerian 

dinar against the US dollar from May 2018 to December 2018 recorded acceptable 

levels compared to previous values. 

Key words: Algeria, exchange rate, Box-Jenkins methodology. 
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 :مقدمــة

قسط �بیرا من الدارسة والاهتمام من قبل الاقتصادیین والمنظر�ن �موضوع التنبؤ في الاقتصاد  حظي
الاقتصاد�ة وغیرها، حیث أص�ح أداة أكثر فعال�ة ودقة في توقع الأحداث وأصحاب القرارات في المؤسسات 

ت المتوقعة في المجالات المختلفة، ومنها االمستقبل�ة، مما ساعد على ز�ادة استعداد المؤسسات للتغیر 
بدقة  التغیرات في السوق وحجم الطلب على المنتجات. فالإدارة المعاصرة مطال�ة �التنبؤ �مب�عاتها المستقبل�ة

�سبب ض�اب�ة الظروف وتغیراتها المتسارعة، وهذا �اعت�اره موجها لرسم معالم الطر�ق الذي �جب أن تسلكه 
إن أرادت التطور في میدان نشاطها أو على الأقل المحافظة على موقعها الحالي في بیئة أعمالها، و�عتبر 

ل التنبؤ �المتغیرات الاقتصاد�ة التي تمكن التنبؤ الاقتصادي من المواض�ع التي تكتسب أهم�ة �بیرة من خلا
 أصحاب القرار من رسم الس�اسات الاقتصاد�ة لفترات القادمة. 

إذ أن �ل مؤسسة تهدف إلى التوسع والنمو لتحقیق معدلات مرض�ة من الر�ح�ة والاستقرار والتطور 
ارة هو تحقیق الأهداف سواء على مستوى المؤسسة أو على مستوى الدولة. واذ �ان الهدف الأساسي للإد

التي �جب أن تشمل �ل مجالات عمل المؤسسة، فإنه لا �مكن وضع أ�ة خطة دون تنبؤ علمي دقیق �ما 
 یراد الوصول إل�ه خلال منظور زمني محدد؛ أي أن عمل�ة التنبؤ هي الأساس الذي تبنى عل�ه الخطة. 

نوي الق�ام بها مستق�لا، �اعت�اره إن المؤسسة الناجحة هي التي تعتمد على التنبؤ في �ل خطوة ت
مصدر للمعلومات لكل أنشطة المؤسسة، لذا �ان من أولو�ة الأولو�ات أن تكون هناك أسالیب علم�ة حدیثة 
تستخدمها المؤسسة في إدارة المب�عات أو �الأخص في تقدیر حجم المب�عات، وتوجد عدة اعت�اارت لتصن�ف 

ه التصن�فات المستخدمة في عمل�ة التنبؤ �مكن أن نمیز بین أسالیب أسالیب التنبؤ �المب�عات، ومن بین هذ
وصف�ة �الرأي الجماعي، وأري الخبرة، أسلوب دلفي، الاخت�ارات السوق�ة وطر�قة العوامل و�حوث السوق. أما 
ف�ما �خص الأسالیب الكم�ة �الطر�قة الحساب�ة ال�س�طة والطر�قة الب�ان�ة أو السلاسل الزمن�ة وطر�قة 

 لمتوسطات المتحر�ة وطر�قة المر�عات الصغرى أو الانحدار ال�س�ط. ا

وفقا لما سبق، و�اعت�ار موضوع دراستنا هذه �قتصر على التنبؤ �سعر الصرف في الجزائر �اعت�اره 
مؤشر �مكن التنبؤ �ه �أخذ ماض�ه �أساس لمستقبله، ارتأینا طرح إشكال�ة الدراسة في السؤال الجوهري 

 التالي: 

 : إشكال�ة الدارسة أولا

    في التنبؤ �سعر الصرف لفترات لاحقة؟ Box-Jankinzeهل �مكن الاعتماد على نماذج 

 ولمعالجة هذه الإشكال�ة �مكن ص�اغة الأسئلة الفرع�ة التال�ة:  

  .ما هي درجة التكامل التي �مكن اعتمادها في سلسلة سعر الصرف 

 رف. هل توجد مر��ات موسم�ة في سلسلة سعر الص 
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 ) ما هي رت�ة الانحدار الذاتي والمتوسطات المتحر�ة التي تعطي أقل ق�مة لمع�ارAIC ،ا�كای�ك (
 و�التالي تعطي أحسن نت�جة للتنبؤ. 

  ثان�ا: فرض�ات الدارسة 

 للوصول إلى النتائج المرجوة من الدراسة تمت ص�اغة الفرض�ات التال�ة:       

  مستقبل�ة �استخدام مشاهدات تار�خ�ة �عد دراسة سلو��ة في �مثل التنبؤ عمل�ة عرض حالي لق�م
 الماضي. 

  .ساعد التنبؤ �سعر الصرف في مراق�ة وتقدیر مخاطر تقل�ات سعر الصرف� 

  .تعتبر الأسالیب الكم�ة والوصف�ة من الأسالیب المستخدمة في عمل�ة اتخاذ القرار في المؤسسة 

  .مكن اعت�ار سلسلة سعر الصرف موسم�ة� 

 الغالب تكون درجة التكامل لسلسة سعر الصرف هي الدرجة الأولى (حیث تستقر السلسلة عند  في
 الفروق الأولى) 

  ثالثا: مبررات اخت�ار الموضوع

 إن دوافع وأس�اب اخت�ار الموضوع تكمن في ما یلي:        

  .تنم�ة معرفتنا العلم�ة في مجال التنبؤ �سعر الصرف 

  تعلم استخدام البرمج�ات الإحصائ�ة مثل برمج�ة Eviews-Excel -spss  

 را�عا: أهداف الدارسة  

بناء على تحدید إشكال�ة ال�حث وأهمیته فإن الغرض الأساسي منه لا �خرج في الحق�قة عن �ونه 
 محاولة لتحقیق الأهداف التال�ة: 

  توض�ح ��ف�ة التنبؤ �سعر الصرف �استخدام منهج�ةBox-Jankins . 

 جنكینز في السلاسل الزمن�ة .  -التعرف على منهج�ة بو�س 

  .الق�ام بدراسة إحصائ�ة للتنبؤ �سعر الصرف مستق�لا 

 خامسا: أهم�ة الدارسة

تستمد هذه الدراسة أهمیتها من توفیر المعط�ات والمعلومات الهامة التي تمكن ال�احث من التنبؤ �سعر 
 الصرف مستق�لا. 
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 الدارسة سادسا: حدود

اقتصرت الدراسة النظر�ة على تقدیر سلسلة سعر الصرف الشهر�ة، أما الدراسة التطب�ق�ة فقد تم فیها 
بهدف التنبؤ �سعر الصرف  2018حتى أفر�ل  2014الاعتماد على سلسلة شهر�ة لسعر الصرف من جانفي 

 . 2018حتى د�سمبر  2018من ماي 

 سا�عا: منهج الدارسة

عر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي، تم الاعتماد على الأسلوب للق�ام �التنبؤ �س
الوصفي التحلیلي، وهو طر�قة لوصف الظاهرة المدروسة وتصو�رها �م�ا عن طر�ق جمع معلومات مقننة 

تحلیل عن المشكلة وتصن�فها وتحلیلها واخضاعها للدراسة الدق�قة، �ما �ساهم هذا المنهج في توفیر الب�انات و 
الظواهر والحقائق حول المشكلة تحت الدراسة، ولتدع�م هذه الدراسة فقد تم الاعتماد على الأسالیب 

 الإحصائ�ة لتوض�ح متغیرات الدراسة.  

وذلك لتسهیل العمل�ات  Eviews –spssكما تم استخدام �عض البرمج�ات الإحصائ�ة مثل برمج�ة 
 الحساب�ة. 

 ثامنا: صعو�ات ال�حث   

 الصعو�ات التي تواجه �ل �احث في الجزائر نجد: من

  صعو�ة الحصول على الب�انات الإحصائ�ة وصعو�ة تعلم البرمج�ات الإحصلائ�ة التي تستخدم في
 . Eviews –spssالتنبؤ مثل: 

  .صعو�ة فهم الأسالیب الإحصائ�ة التي لم یتم دراستها في مراحل سا�قة 

 

 تاسعا: ه�كل الدارسة

أجل الوصول إلى النتائج المنتظرة من هذه الدراسة وتحلیلها تم تقس�مها إلى مقدمة عامة جاءت  من
فیها التفاصیل السا�قة من طرح الإشكال�ة ووضع الفرض�ات...، وثلاث فصول مقسمة إلى م�احث ومطالب، 

 وخاتمة توضح أهم النتائج المتوصل إلیها و�عض التوص�ات والاقتراحات. 

 مفهوم وأنواع الصرف,حیث تناولنا في الم�حث الأول  مدخل إلى تقن�ات الصرفجاء �عنوان ل: الفصل الأو
 أسواق الصرف.أما الم�حث الثاني فقد تناولنا ف�ه 

ماه�ة سعر تم التطرق في الم�حث الأول إلى الإطار النظري لسعر الصرف  �حمل عنوانالفصل الثاني:  
 ظر�ات المحددة لسعر الصرف.النأما الم�حث الثاني فتناول  الصرف



 مقدمــة
 

 
 د

تناولنا في  التنبؤ الإحصائي لسعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي  �عنوانالفصل الثالث: 
في  ARIMAالتنبؤ عن طر�ق نموذج  نالبینما في الم�حث الثاني تناو أساس�ات حول التنبؤ  الم�حث الأول

الكشف عن  تناولنا ف�هالتنبؤ �سعر صرف الدینار مقابل الدولار  حین أن الم�حث الثالث الذي �حمل عنوان
 المر��ات الموسم�ة و�ذا استقرار�ة السلاسل الزمن�ة وصولا للتنبؤ �سعر الصرف.
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 تمهيد:
تمثل وسائل الدفع الخارجي عنصرا مهما لدى المتعاملين الدوليين من أجل تسويه مختلف المدفوعات  

ة، ولأن لكل دولة  الأجنبيوكذا توفير التمويل اللازم  لمواصلة نشاطهم في الاقتصاد المحلي والاقتصاديات 
تعتبر هذه العملة وسيله مقبولة لتسويه مختلف المبادلات عملة معينة تتعامل بها داخل حدودها الجغرافية ولا 

صرف العملات، وتعتبر هذه العملية ذات أهمية بالغة في  ةخارج هذه الدولة، من هذا المنطلق ظهرت عملي
 الاقتصاد الدولي.

أما فيما يخص المكان الذي يتم فيه بيع وشراء مختلف العملات فهو سوق الصرف والذي يعمل على 
والمتمثل  الأجنبيالقوة الشرائية لعملات مختلف الدول، حيث يلتقي فيه مشترون وبائعو الصرف تحويل 

أساسا في مجموع البنوك التي تقوم بنشاط استبدال العملات وكذا مختلف الأعوان الاقتصاديين الذين يقومون 
 بالمبادلات الخارجية.

وللإلمام بالموضوع قمنا بتقسيم  الخارجية ارةالتجعمليه الصرف كونها محورا اساسيا في  لأهميةونظرا 
نواعه والمبحث الثاني أالصرف و  ةول مفهوم عمليويتضمن المبحث الأ مبحثيندراستنا في هذا الفصل الى 

 هم العمليات التي تتم في هذا السوق وكذا وظائفه.أسوق الصرف متضمنا المتعاملين فيه و 
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  الصرفالمبحث الأول: مفهوم وأنواع 
يعتبر الصرف همزة وصل بين جميع أنحاء العالم، كأداة ربط بين جميع الاقتصاديات من خلال عملية 

 .تحويل العملة الوطنية الى عملة اجنبية او العكس وسنتناول في هذا المبحث مفهوم الصرف وأنواعه

 مفهوم الصرفالمطلب الأول: 
مختلف العملات في ما بينها، حيث أن لكل دولة  تظهر عندما يتم تبادل ةالصرف هو عبارة عن عملي

عملتها الخاصة تستعمل في عمليات الدفع الداخلية وتظهر الضرورة الى استعمال العملات الخارجية عندما 
 1تقوم العلاقات التجارية أو المالية بين شركات تعمل داخل الوطن مع شركات تعمل خارجه.

 لالها تحويل العملة الوطنية الى عملة أجنبية أو العكس.والصرف هو تلك العملية التي يتم من خ

 المطلب الثاني: أنواع الصرف
 بإعلاميتغير الصرف باستمرار خلال اليوم تبعا لعرض العملات والطلب عليها ويقوم وكلاء الصرف 

من ن نوعين فيما يتعلق بإجراء عمليه الصرف حيث نفرق بي أوامرهم زبائنهم بهذه التغيرات والسهر على تنفيذ
 :الصرف

 :العملة التي يدفعها البنك لشراء وحده واحده من  الوطنية العملةهو عدد الوحدات من  سعر الشراء
 ة. الأجنبي

 :العملة التي يطلبها البنك لبيع وحده واحده من العملة الوطنية هو عدد الوحدات من  سعر البيع
 2راء، والفرق بينهما يمثل هامش البنك.كبر من سعر الشأ، حيث يكون دوما سعر البيع ةالأجنبي

 الصرف  أسواقالمبحث الثاني: 
اتحادا واسعة في العالم، وتتوافر له وسائل اتصال  سواقمن أكثر الأ الأجنبييعتبر سوق الصرف 

سوق الصرف بعدة  العملة حيث تقوم أسواقضم سوق الصرف مختلف تفورية بين المراكز المالية العالمية، و 
 .امن طرف مختلف المتعاملين فيه وظائف هامة

 المطلب الأول: مفهوم سوق الصرف وأنواعه
 الفرع الأول: مفهوم سوق الصرف

 :ريف سوق الصرف ونذكر منهاعاتعددت ت

                                                
 . 95، ص2010، بن عكنون،  الجزائر، الجامعية،  ديوان المطبوعات 7، ط"تقنيات البنوك"طاهر لطرش،  1
 . 97، صالمرجع نفسه 2
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تعرف سوق الصرف الأجنبي بأنها الإطار التنظيمي الذي يقوم فيه الأفراد، المؤسسات، البنوك 
جنبية، وهذا في جميع المواقع، فهي تتكون من البنوك ومكاتب وسماسرة العمولات بشراء وبيع العملات الأ

إلخ، وهي أسواق تتوفر فيها … والمراكز المالية الكبرى في العالم، كسوق نيويورك، لندن، وباريس الصيرفة
 1.على مستوى الاقتصاد الجزئي ةكما هي معرف الكاملة شروط المنافسة

ادل فيها عملات مختلف الدول وتحدد فيها أسعار وتعرف أيضا على أنها: هو السوق الذي تتب 
 .الصرف الأجنبي

 :يتميز سوق الصرف بالخواص التاليةو 

 .الدولية السيولةحجم المبادلات الهائل بما يخدم  -

 .جغرافيا وموزعه على مستوى العالم منتشرةأسواق الصرف الأجنبي  -

 .ةساع 24على مدار  مستمرةعملياتها  -

 .خرىبالمتاجرات الأ ةالربح مقارن الانخفاض النسبي لهوامش -

 تتميز بكثره المتغيرات التي تؤثر على سعر الصرف. -
 الفرع الأول: أنواع سوق الصرف

 هناك نوعين، هما:

 :سوق الصرف الفوري أو العاجل  

هي الأسواق التي يتم فيها التعامل على أساس الصرف السائد في اللحظة التي يجري فيها مثل هذا 
، في حين يطلق اليدويانه هناك الصرف الذي يقوم به الشخص مباشره  فيسمى بالصرف  كما 2التعامل،
 و شيك بالصرف المسحوب.ـ كمبيالةصرف الذي يدفع باستخدام العلى 

تعد أسواق الصرف الفورية المظهر الأكثر شيوعا في أسواق الصرف الأجنبية، وهي غير محدودة 
ارية، وتعكس أسعار الصرف المتداولة فيها آثار مختلف القوى الحيز الجغرافي، كما أنها تعمل باستمر 

ر تقلباتها في المجال المحدد وفقا للاتفاقيات صالى جانب سعي السلطات النقدية ح الاقتصادية في العالم،
الدولية، ويمكن القول أن هذه السوق تعكس تطورات  العملات الصعبة في العالم كما أنها تمتاز بسهولة 

 .كبر الحجم المالي نسبة إلى حجم المبادلات الكلي في سوق الصرفالتداول و 

 :وتتميز سوق الصرف الفورية بالخصائص التالية
                                                

،  111، ص ص 2017، بن عكنون،  الجزائر، الجامعيةلمطبوعات ،  ديوان االدولية الاقتصادية"الاقتصاد الدولي" المفاتيح للعلاقات محمد راتول،  1
112. 

  .65، ص2004، الوراق للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، يالتمويل الدولفليح حسن خلف،  2
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ساعة بدون انقطاع بسبب اختلاف التوقيت  24نشاط أسواق الصرف الفوري يكون على مدار  -
 .الزمني بين المراكز المالية الدولية المختلفة

أجل التأثير على مستويات العرض والطلب على العملة من خلال تلجأ إليها السلطات النقدية من  -
 .انخفاضا وتأثير على أسعار الصرف ارتفاعا بيع وشراء العملات ومنه ال

 تعمل أسواق الصرف الفورية في ظل وجود سعر صرف عاجل رسمي. -

  جل:الآسوق الصرف 

والتي يقصد بها الاتفاق  لةالآج هو عبارة عن سوق لبيع وشراء العملات الأجنبية وفق المعاملات
الحالي على بيع وشراء كمية محددة من العملة الأجنبية في موعد محدد آجلا، على أن يتم الدفع على أساس 

 .معدل الصرف السائد حاليا وهو ما يسمى بالسعر الآجل

بية ومن خلال ما سبق يظهر لنا أن أسواق الصرف العاجلة تسمح بتحديد سعر تبادلي للعملات الأجن
بين البائع والمشتري في فترة مستقبلية، والغرض من وراء هذه العملية هو تثبيت الأسعار الآجلة وبالتالي 

 .العمل على تفادي أخطار الصرف المختلفة

 …أنواع للعقود الآجلة وهي العقود لفترة شهر واحد، ستة أشهر، اثني عشر شهرا،  عدة هناك

 1.متوسطة المدى أي ما بين ثلاثة أشهر وستة أشهر والعقود الأكثر استخداما هي العقود

 :وتتميز سوق الصرف الآجل بالخصائص التالية

 .معاملاتها تتم مباشرة بين البنوك أو عن طريق الوسطاء -

 .لا تتدخل البنوك المركزية في هذه السوقعدم وجود سعر رسمي حيث  -

 .تزايد وتيرة عمليات المضاربة -

 ي البورصة.عدم تسعير الأسعار الآجلة ف -

 المتدخلون الرئيسيون في سوق الصرف وأهم المعاملات التي تتم فيهاالمطلب الثاني: 
 الفرع الأول: المتدخلون الرئيسيون في  سوق الصرف

 :تمثل البنوك أهم وأكبر اللاعبين في أسواق العملات العالمية حيث التعامل اليومي على  البنوك العالمية
أو المستثمرين العاديين عبر ممثليهم  Barkersعض، أو مع السماسرة مدار الساعة مع بعضهم الب

                                                
 والتجارية الاقتصاديةلعلوم ،  كليه االتجاريةالماجستير في العلوم  ةلنيل شهاد ة، مذكر "آثار تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات"محمد زرافة،  1

  .21، ص2016بو بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، أ ةجامعوعلوم التسيير، 
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الدائمين في هذا المجال، ولا يخفى أيضا أن التأثير الأكبر في تحريك السوق وتحديد وجهته ينحصر في 
 1يد كبار البنوك العالمية، إذ أن صفقاتهم اليومية تبلغ مليارات الدولارات.

  زية تجري صفقاتها في هذا السوق بتكليف من حكوماتها، وهي تتحرك في البنوك المرك :المركزيةالبنوك
معظم الأحيان للتأثير في مجرى الوجهة التي تتخذها عملاتها الخاصة، بحسب المصلحة التي تنسجم 

 2مع سياساتها المالية، وتحمي بالتالي مصالحها الاقتصادية.
 يانات تعود في معظمها الى مؤسسات استثمارية أو تمثل الصناديق الاستثمارية ك :الصناديق الاستثمارية

صناديق التقاعد، أو شركات التأمين، وتتدخل هذه الصناديق في سوق الصرف الأجنبي بحسب ما تمليه 
مشهور جورج المصالحها، ومن أشهر هذه الصناديق "كوانتوم" وهو الصندوق الذي يملكه المستثمر 

 3.جورج سوروس.
 الوسيط بين الأطراف البائعة والمشترية للصرف الأجنبي، ويعتمدون على يقومون بدور  :السماسرة

ممارستهم وخبرتهم ومعرفتهم بظروف السوق وحجم المخاطرة التي تنجم عن عمليات الصرف حيث يقوم 
السماسرة بتجميع أوامر الشراء والبيع للعملات لصالح بنوك أو متعاملين آخرين كما يقومون بضمان 

عطاء التسعيرة المعمول بها في البيع والشراء دون الإفصاح عن أسماء المؤسسات الاتصال بين ال بنوك وا 
 4.البائعة أو المشترية لهذه العملة.

 ومثال ذلك المستوردين والمصدرين والسياح والمستثمرين الذين يتبادلون العملة  :المستخدمين التقليديين
املاتهم الدولية بالإضافة إلى المضاربين بالعملات المحلية بالعملات الأجنبية بغرض تسوية مختلف مع

 الأجنبية الذين يبحثون عن تحقيق أرباح في الأجل القصير.

 ويتم التعامل في سوق الصرف بالعملات التالية:
  الجنيه الإسترلينيPound sterling : إن القوة التي يتمتع بها الجنيه الإسترليني قبل الحرب العالمية

لى الدور الكبير الأولى كانت انع كاسا للقوة السياسية والعسكرية والاقتصادية في بريطانيا في تلك الفترة وا 
الذي كانت تمارسه بريطانيا في حقل التجارة الدولية وكذلك في مجال الاستثمار الدولي حتى وجود نظام 

اعدة الذهب سنة نقدي ومالي متطور لديه لتسهيل تنفيذ نشاطاتها الخارجية، حيث خرجت بريطانيا عن ق
% وقد أحدثت أثرا كبيرا في 30فهبطت قيمته إلى حوالي  الجنيه الاسترليني مبتعويوقامت  1913

                                                
 .120، ص 2010ردن، لأدار الفكر ناشرون  وموزعون، عمان، ا، 1، طوالسياسات" النظرية"الاقتصاد الدولي السيد متولى عبد القادر،   1
 .121المرجع نفسه، ص  2
 .121المرجع نفسه، ص  3
 .105، ص2017ردن، ، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان، الأ1، ط"العمولة المالية وآثارها على نظام الصرف"مايا فتني،   4
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قة في الجنيه الإسترليني وكان ذلك واضحا من خلال الميل لتبديل ثالعلاقات النقدية الدولية، فتراجعت ال
 1.فظ بها من قبل المؤسسات والأفرادأرصدة الإسترليني المحت

 دولار الأمريكيال American Dollar : تم إقرار الدولار عملة نقدية رسمية في  1785في سنة
وبعد الحرب العالمية   1.6037الولايات المتحدة الأمريكية وحدد مقداره بالنسبة لغرام من الذهب بـ 

، استنادا 1944ز سنة الثانية انفرد الدولار الامريكي للقيام بدور العملة الدولية بموجب اتفاقية بريتون وود
لقيامه بدور المعادل لجميع العملات القابلة للتحويل في العالم نظرا لقابلية تحويله للذهب على أساس 

 على احتلال هذه المكانة، أهمها: عدة عوامل الدولار توقد ساعدسعر ثابت حسب نفس الاتفاقية 

 لى أمريكا ومعداتها بعد الحرب العالمية الثانية لإعادة الإعمار.حاجة أوروبا إ -

 لإعادة بناء أوروبا مما ساهم في نمو  صادراتها. 1947إقرار مشروع مارشال سنة  -

 2مليار دولار. 23ما قيمته  1957ب الأمريكي سنة بلوغ الرصيد الذه -
 الأورو Euro :ايرلندا، ايطاليا، لوكسمبورغ، النمسا، اعتمدت بلجيكا، ألمانيا، فنلندا، فرنسا، هولندا ،

جانفي  1واستطاعت اليونان اللحاق بهم في  1999جانفي   1البرتغال، واسبانيا  الأورو  رسميا في 
 2002جانفي   1بينما ظلت الدنمارك والسويد والمملكة المتحدة خارج المجموعة، واعتبارا من  2002

مركزية للدول الأعضاء في منظمة الأورو العملة الورقية طرح البنك المركزي الأوروبي والبنوك ال
 3 %  من التجارة العالمية7العام و %  من الناتج المحلي20والمعدنية للأورو و يمثل الأورو 

 حيث ارتبط ظهورها بتطور نظام النقد الدولي ومحاولات 1967ظهرت سنة : حقوق السحب الخاصة ،
سببها فرض هيمنة الدولار الأمريكي على النظام النقدي الدولي، تحسينه وتصحيح الآثار السلبية التي 

وارتكز نظام بريتون وودز على الذهب والدولار الأمريكي المقوم بالذهب حيث قام صندوق النقد الدولي 
بخلق أموال سائلة جديدة لسد حاجات المجتمع الدولي من السيولة، وهي عملة دولية تستخدم بين البنوك 

 4يما بينها وصندوق النقد الدولي.المركزية وف
 في  سوق الصرف أهم المعاملات التي تتم: الثانيالفرع 

 ونجد في هذا النوع من المعاملات نوعين: :عمليات الصرف الفورية والآجلة 

                                                
 .300، ص2015ردن، ، دار صفاء للنشر والتوزيع، عما ن، الأ2، ط"التمويل الدولي"عبد الكريم الجابر العيساوي،   1
، مذكرة لنيل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية، "أثر تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري" الدين عماري، ءحكيم بوناصري، علا  2

 .31، ص2016كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة العربي السبتي، الجزائر، 
 .32، 31ص ، صالمرجع نفسه  3
، 30، مجلد 2، مجلة جامعة دمشق في العلوم الاقتصادية والقانونية، العدد فهومها، واقعها، ومستقبلها""حقوق السحب الخاصة، مياسر الحويش،   4

 .10، ص2014
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 :إن النوع الأكثر شيوعا في معاملات الصرف الأجنبي هي المبادلة الآنية  عمليات الصرف الفورية
عر الصرف الآني أو الفوري، والسوق التي تحدث فيه مثل هذه المبادلات يطلق عليه أو ما يطلق عليه س

السوق الآني،  إن المعدل اليومي أو المتوسط الذي تتم المتاجرة به من قبل المصارف في أرجاء العالم يزيد 
ن المعدل اليومي للمتاجرة بالصرف الأجنبي سنة   1.5على  كا لوحدها يزيد في أمري 2010تريليون دولار، وا 
مليار دولار. ومن الجدير بالذكر أن الدولار الأمريكي هو ليس جزء من كل معاملة من معاملات  200عن 

الصرف الأجنبي، فإن العملات الأجنبية يمكن مبادلتها مع بعضها البعض، مثال: قد تحتاج منشأة إلى 
ى الرغم من أن المصارف في لندن، نيويورك، وعل; الجنيه الإسترليني لتسديد قيمة مستورداتها من بريطانيا

طوكيو، من أكبر المراكز للمتاجرة بالصرف الأجنبي والتي تولى مسؤولية القسم الأعظم من تجارة الصرف 
الأجنبي، إلا أن عددا من معاملات الصرف الأجنبي تتم خارج هذه المراكز، ومن الناحية العملية فإن 

 1م بتسهيل معاملات الصرف الأجنبي بين منشآت الأعمال.المصارف في كل مدينة رئيسيه تقو 
  هي عبارة عن سوق لبيع وشراء العملات الأجنبية على أن يتم التسليم في  :الآجلةعمليات الصرف

على أن يتم الدفع على أساس معدل للصرف يتحدد في الحاضر، ويتخذ التاجر  موعد لاحق في المستقبل،
ملة لا يتصف سعرها بالثبات، وذلك لتقليل الريبة والمخاطر التي تحيط وضع التسليم الآجل عند شراء ع

بأعمالهم التجارية على المدى الطويل إلى الحد الأدنى، ومن أكثر المعاملات شيوعا تلك التي تتم بين البنوك 
 2شهر.أ 6شهر، أ 3وتكون مدتها شهر، 

 عمليات أخرى:  

  تستخدم لتغطية أنواع متعددة من السلع وفق تاريخ هي عقود قانونية  :العقود المستقبليةعمليات
 تسليم بالمستقبل وسعر محدد للوحدة الواحدة.

، من طرف صندوق النقد الدولي ويتم 1972وبدأ الاتجار في الصرف الأجنبي المستقبلي سنة 
ترليني، الفرنك الاتجار في العملات التالية: الين الياباني، الدولار الكندي، المارك الألماني، الجنيه الاس

 3.السويسري، الدولار الأسترالي
 عقود المبادلة: 

عادةتتضمن عمليات المبادلة شراء وبيع عملة على أساس التسليم الآني وبسعر آني  بيعها أو شرائها  وا 
في نفس الوقت على أساس التسليم الآجل بسعر تسليم آجل، ووظيفة مبادلات العملة تشبه سلسلة من العقود 

                                                
 .92، ص2012، دار المسيرة للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، 1، طإدارة العملات الأجنبية"، "عدنان  تايه النعيمي  1
 .104، 103، ص ص2009،  الطبعة الأولى، دار المنهل اللبناني، بيروت، لبنان، ر الصرف"نظام النقد العالمي وأسعا"بسام الحجار،   2
 .33، ص2011، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع،  عمان، الأردن، 1، طالمشتقات المالية""حاكم الربيعي،  ميثاق الفتلاوي وآخرون،   3
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ية للعملة، والفرق هو أن المبادلة للعملات يمكن أن تستعمل للتحوط ضد مخاطرة أسعار الصرف المستقبل
 1الأجنبية خلال مدة من السنين بدلا من التعاقد لمدة واحدة من الزمن.

 خيارات العملات: 

 فالخيارات هي عبارة عن اتفاق بين البائع والمشتري والذي يعطي الحق لحامله في بيع أو شراء عقد
أما في ما  2مستقبلي أو وثيقة مالية والسعر يتفق عليه الطرفان في تاريخ محدد وقبل انتهاء صلاحية العقد

يخص خيارات العملات هي اتفاق يعطي لحامله الحق في شراء عملات أو بيعها بسعر محدد خلال فترة 
 .زمنية محددة وتنقسم إلى خيارات شراء وخيارات البيع

ر المشتري في شراء مبلغ معين من عملة معينة بسعر محدد في تاريخ محدد أي خيا خيار الشراء: -
 .وخلال فترة زمنية معينة

أي خيار البائع لبيع مبلغ معين من عملة معينة بسعر محدد في تاريخ محدد وخلال  خيار البيع: -
 فترة زمنية معينة.

 سوق الصرف المطلب الثالث: وظائف
الذي يمكن مختلف العملات من أداء وظائفها كما أن لهذا يعتبر سوق الصرف الأجنبي الإطار 

 السوق عدة وظائف نلخصها في ما يلي:
 :يسمح سوق الصرف الأجنبي بنقل القوة الشرائية من دولة إلى دولة اخرى  تسوية المدفوعات الدولية

ق ويسهل تسوية المدفوعات الدولية الناجمة عن مختلف المعاملات الاقتصادية عن طريق أسوا
 التعامل بالعملات الأجنبية.

 :ويتم تحديد سعر العملات الأجنبية من خلال قوى العرض  تحديد أسعار صرف العملات المختلفة
 والطلب عليها ومنه تكوين نقطة التوازن )سعر صرف التوازني(.

 :من يقوم سوق الصرف بتوفير وسيلة لللإئتمان في العلاقات الاقتصادية الدولية  الصرف والائتمان
خلال البنوك التي تقدم قروض للمصدرين والمستوردين فضلا عن تمويلها لتحركات رأس المال 

 طويلة الأجل والقصيرة.
 :وهي العملية التي يتم من خلالها الحصول على الربح دون التعرض للخطر  عمليات المراجحة

د طلب المرجحين على وتؤدي المراجحة إلى استقرار أسعار الصرف لأنه بتكرار هذه العملية يزدا

                                                
 .34ه، صمرجع سبق ذكر  الدين عماري، ءحكيم بوناصري، علا  1
 .182مرجع سبق ذكره، ص حاكم الربيعي،  ميثاق الفتلاوي وآخرون،  2
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العملة منخفضة السعر مما يؤدي إلى ارتفاعه في سوق معينة وبالمقابل يزداد عرض هذه العملة في 
 السوق ذات السعر المرتفع حتى يتساوى سعر صرفها في السوقين.

 :تتميز أسعار الصرف بتعرضها للتقلب والتغير المستمر وبذلك سيواجه الأفراد والمشروعات  التغطية
ر الدفع أكثر والاستلام أقل من العملات الأجنبية، ولتجنب هذه المخاطر يلجأ إلى التحوط أو خط

 التغطية لمختلف الأساليب كالعقود الآجلة.
 :وتعني في لغة الصرف الاحتفاظ بمركز مفتوح لعملة أجنبية معرض لأخطار الصرف  المضاربة

أو بيع آجل للعملات بقصد الاستفادة من  لتحقيق أرباح مع القبول باحتمال الخسارة وتعني شراء
 1الفرق بين سعر الأجل يوم التعاقد وسعر الآني يوم الاستحقاق.

 

                                                
 .21، ص2011، رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان، "دراسة تقلبات أسعار الصرف في المدى القصير"مينة درقال، ي  1
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 خلاصة الفصل:
إن الصرف عنصر هام يساهم في تطوير التجارة الخارجية فهو وسيله ربح بين الأعوان الاقتصاديين 

مختلف  ةفي تسوي ةهام أداةدات، وكونه الصادرات والوار  ةوهذا من خلال توسيع قاعد ،في مختلف الدول
 .الدوليةالمدفوعات 

المعاملات، وبمعرفتنا  ةويتم هذا داخل سوق الصرف، هذا الأخير بآلياته ومتعامليه زاد من فعالي
 ةلعملية الصرف كونها مبادلة عمله وطنيه بعملة أجنبية أو العكس، وكذا السوق الذي تتم فيه هذه العملي

 في تطوير التجارة الدولية والاقتصاد الوطني. ةكبير  ةت الصرف مساهمن لتقنياأدركنا أ



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :الثانيالفصل 
 الصرف الإطار النظري لسعر
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 تمهید:
�مثل سعر الصرف حلقة وصل بین الأسعار المحل�ة والأسعار العالم�ة، �ما �عبر عن القوة 

للدولة، سواء تعلق ذلك �مدى استقراره وقابل�ة العملة للتحو�ل او �طب�عة نظام الصرف المت�ع الاقتصاد�ة 
 داخل الدولة.

یتأثر سعر الصرف �عدة عوامل، حیث �عد وضع میزان المدفوعات من أهمها إلى جانب المتغیرات 
ومستوى التضخم، ونظرا  المتعلقة �ظروف السوق وسلوك المتعاملین، والمتغیرات النقد�ة �أسعار الفائدة

لأهم�ة سعر الصرف على مستوى التجارة الخارج�ة فإنه یترتب على تقل�ه تعرض الاقتصاد لصدمات 
 خارج�ة.

وتوجد عدة نظر�ات مفسرة لك�ف�ة تحدید سعر الصرف، حیث ت�اینت الآراء والنظر�ات في تفسیره 
 وتحدیده على المدى القصیر والطو�ل.

ف العناصر المتعلقة �سعر الصرف قمنا بتقس�م هذا الفصل إلى م�حثین حیث ومن أجل الإلمام �مختل
یتضمن الم�حث الأول سعر الصرف، مفهومه ومحدداته و�ذا أنظمته، أما ف�ما �خص الم�حث الثاني 

 فیتضمن النظر�ات المحددة لسعر الصرف.
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  ماه�ة سعر الصرفالم�حث الأول: 
م الت�ادل السلعي والناتج أساسا عن تخص�ص وتقس�م العمل، و�ذلك فقد ارت�ط ظهور النقود �مفهو 

تطورت أشكال النقود بتطور النشاط الاقتصادي حیث انتقلت من شكلها التقلیدي إلى أشكال حدیثة وهو 
الشيء الذي جعل دراسة سعر الصرف شیئا جوهر�ا لا غنى عنه، نظرا لأن المعاملات الدول�ة على عكس 

 تسو�تها �العملات الأجنب�ة. المحل�ة تتم

 وص�غه الصرفسعر مفهوم المطلب الأول: 

 الفرع الأول: تعریف أسعار الصرف وصیغھ

 أولا: تعریف سعر الصرف

 الصرف عدة تعر�فات نذ�ر منها:ولسعر 

  قصد بتعبیر الصرف عمل�ة ب�ع وشراء الوسائل التي �مكن �موجبها تسو�ة المدفوعات في بلد آخر�
الأجنب�ة، أو الأوراق التي تعطي حقا في الحصول على تلك النقود مثل الكمب�الات المسحو�ة كالنقود 

Fعلى الخارج أو الحوالات المصرف�ة �اختلاف أنواعها.

1 

 .و�عرف على أنه: عدد الوحدات من العملة الوطن�ة التي تعادل الوحدة الواحدة من العملة الأجنب�ةF

2 

  یتم على أساسها م�ادلة الوحدات النقد�ة الوطن�ة �الوحدات  وفي تعر�ف آخر: هو النس�ة التي
النقد�ة الأجنب�ة في وقت معلوم، ونقصد �العملة الأجنب�ة هنا �افة الودائع والاعتمادات والمدفوعات 

Fالمستحقة �عملة ما إضافة إلى الحوالات والش�كات الس�اح�ة  والكمب�الات.

3 

  ة عن ق�مة إحدى العملات مقارنة �ق�مة عملة أخرى، وهو وعل�ه �مكننا تعر�فه على أنه: هو ع�ار
 الأساس الذي تقوم عل�ه الم�ادلات التجار�ة الخارج�ة.

 سعر الصرف صیغ: ثانیا

 توجد أر�ع ص�غ لسعر الصرف، وهي:

هو مق�اس لق�مة عملة بلد ما التي �مكن ت�ادلها مع عملة بلد آخر حیث  سمي:سعر الصرف الا .1
و�تم تحدید سعر الصرف  4أو عمل�ات ب�ع وشراء العملات حسب هذه الق�م ،یتم ت�ادل العملات 

الاسمي �عملة ما ط�قا للطلب والعرض علیها في سوق الصرف في لحظة معینة، �ما �مكن لهذا 

                                               
 .159، ص2009مصر، ، دار الكتاب الحدیث، القاهرة، "أساس�ات البورصة وقواعد اقتصاد�ات الاستثمارات المال�ة"عبد القادر الحمزة،  1
 .264، ص2009، "نظر�ات وس�اسات التجارة الدول�ة"محمد صفوت،  2
 .147، ص1999،  دار مجدلاوي للنشر، عمان، الأردن، 1، طالتمو�ل الدولي""عرفان تقي الدین الحسني،  3
 .19ص، مرجع سبق ذ�ره، حك�م بوناصري، علاء الدین عماري  4



 الإطار النظري لسعر الصرف: الثانيالفصل 
 

 
15 

السعر یتغیر حسب تغیر طل�ه وعرضه أو �سبب نظام الصرف المعتمد في البلد �ما أن سعر 
 جاري والذي لا �أخذ �عین الاعت�ار القوة الشرائ�ة للعملة.الصرف الاسمي هو سعر العملة ال

هو السعر النسبي للسلع المت�ادلة الى السلع غیر المت�ادلة ما �حدد من  :الحق�قيسعر الصرف  .2
  1خلاله عدد وحدات السلع الأجنب�ة اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحل�ة.

TCR  حیث �حسب �العلاقة التال�ة: = 𝐸𝐸. 𝑃𝑃
∗

𝑃𝑃
 

- P .المستوى العام للأسعار في الاقتصاد المحلي 
- P* .المستوى العام للأسعار في الاقتصاد الأجنبي 
- E سمي في الاقتصاد الأجنبي.سعر الصرف الا 

 .التنافس�ة القدرةومنه �لما زاد سعر الصرف الحق�قي �لما زادت 

 ةنس�الما � ةعملي متوسط سعر أ ةسعار صرف ثنائ�أ ةهو متوسط عد :الفعليسعر الصرف  .3
و�دل على مدى تطور عملة ما �النس�ة لسلسلة العملات، أو سلة من العملات الأجنب�ة، لمجموعه 

یتحدد  فعليجنب�ة. ومنه فإن سعر الصرف العملة أ 25الى  20وغال�ا ما تتكون هذه السلسلة من 
�عدد العملات الأجنب�ة المختارة في سلسلة العملات والأوزان النسب�ة التي تعطى لكل عملة 

  2أجنب�ة.

هو سعر اسمي فهو متوسط لعدة أسعار صرف وهو الق�مة  :الفعلي الحق�قيسعر الصرف  .4
النسب�ة للعملتین الحق�ق�ة للعملة المحل�ة �النس�ة للعملة الأجنب�ة أي أساس تعادل القوى الشرائ�ة 

  3.على تنافس�ة البلد اتجاه الخارج في الدولتین، و�عتبر هذا المؤشر ذو دلالة ملائمة

 الفرع الثاني: أنواع سعر الصرف

 هناك نوعین من أسعار الصرف حسب تار�خ استلام المشتري للصرف الأجنبي، وهما:

أقصاها یومین حیث تكون  ةمدیتضمن دفع واستلام الصرف الأجنبي خلال  :العاجلسعر الصرف  .1
هذه المدة �اف�ة للمتعاملین لإصدار أوامر الصرف، و�ذلك الخصم من حسا�ات المتعاملین لدى 

 .ذه المعاملات �المعاملات العاجلةبنو�هم وتسمى ه

 

                                               
 .70،  ص2016، دار  ال�ازوري العمل�ة للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، الصرف الحق�قي التوازني""سعر عبد الرزاق بن الزاوي،  1
 .41�مینة درقال، مرجع سبق ذ�ره، ص 2
 .20حك�م بوناصري، علاء الدین عماري، مرجع سبق ذ�ره، ص 3
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وهي تلك المعاملات التي تتضمن اتفاق الیوم على شراء و��ع �م�ة من  :الآجلسعر الصرف  .2
هذه ي تار�خ مستقبلي �سعر یتم الاتفاق عل�ه فور إبرام العقد، وتسمى مثل العملات الأجنب�ة ف

  1.المعاملات �المعاملات الآجلة

یورو تسلم �عد ستة أشهر  2000قام أحد المتعاملین �الدخول في اتفاق الیوم مع البنك لشراء مثلا: 
العملة وقت التوق�ع، و�عد مرور ستة دولار أمر�كي ولم تتم عمل�ة دفع  1.15یورو �ساوي  1من الیوم �سعر 

دولار �غض النظر عن سعر الیورو في ذلك  2150یورو مقابل  2000أشهر �حصل هذا المتعامل على 
 الوقت.

 حیث �ق�م السعر الآجل �علاوة أو خصم في السعر الحاضر، وتحسب العلاوة أو الخصم �ما یلي:

100 × −السعر العاجل السعر الآجل
السعر العاجل

=  العلاوة أو الخصم

 سعر الصرف الآجل= سعر الصرف الحاضر+ ثمن التأجیل(العلاوة)

، وعندما �كون سالب �سمى الوضع�ة reportثمن التأجیل عندما �كون موجب �سمى مرا�حة ومنه: 
deport. 

 محددات ووظائف أسعار الصرف: الثانيالمطلب 

 الصرف سعرمحددات الفرع الأول: 

تغیرات متواصلة تتسبب في تغیر المعاملات الاقتصاد�ة للدولة �سبب یتعرض سعر الصرف إلى 
 :عوامل معینة نذ�ر منها

 :فز�ادة الصادرات مقابل الواردات تؤدي الى ارتفاع ق�مة  التغیرات في ق�مة الصادرات والواردات
إعادة التوازن العملة الوطن�ة وهذا نت�جة لتزاید الطلب الأجنبي علیها، ما �حفز على الاستیراد و�ذلك 

 2 لسعر الصرف.
 :إن ارتفاع معدل التضخم في البلد یتطلب اتخاذ إجراءات نقد�ة أو مال�ة بواسطة  معدلات التضخم

سلطاتها النقد�ة، یؤدي التضخم المحلي إلى انخفاض ق�مة العملة في سوق الصرف أما في حالة 
 .الر�ود فیؤدي إلى ارتفاع ق�مة العملة في السوق 

  إن ارتفاع درجة حساس�ة الاستثمارات المال�ة اتجاه في معدلات الفائدة المحل�ة والأجنب�ةالتغیرات :
تغیرات أسعار الفائدة الحق�ق�ة یؤدي إلى انعكاس تغیرات أسعار الفائدة ف�ما بین البلدان المشار�ة في 

واق رؤوس العلاقات الاقتصاد�ة الدول�ة على هذه الاستثمارات، حیث یتغیر الطلب والعرض لأس

                                               
 .130محمد راتول، مرجع سبق ذ�ره، ص 1
 .11�مینة درقال، مرجع سبق ذ�ره، ص 2
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الأموال نحو البلدان التي من المتوقع أن ترتفع فیها أسعار الفائدة وهذا ما یز�د الطلب على عملات 
 1هذه البلدان ومنه یرتفع سعر صرفها.

 :تتدخل الحكومة عن طر�ق البنك المر�زي في السوق النقد�ة ��ائع أو مشتري  التدخلات الحكوم�ة
أو رفع ق�مة العملة الوطن�ة �ما یوافق الس�اسة المال�ة  للأوراق التجار�ة وذلك من أجل خفض

 والاقتصاد�ة للبلد.
  :یتأثر سعر الصرف �الاضطرا�ات الس�اس�ة، حیث تؤثر على تدفقات العوامل الس�اس�ة والعسكر�ة

رؤوس الأموال من و�لى الدولة، فالمناطق التي �شو�ها الاضطراب وعدم الاستقرار الس�اسي تتعرض 
 س الأموال منها و�التالي انخفاض ق�مة عملتها.لهجرة رؤو 

 الصرف أسعار وظائف: الثانيالفرع 

 :مارس سعر الصرف عدة وظائف في الاقتصاد الوطني من بینها�

 :مثل سعر الصرف حلقة وصل بین الأسعار العالم�ة من جهة والأسعار المحل�ة  الوظ�فة الق�اس�ة�
نجد أن الأسعار المحل�ة �مكن التعبیر عنها �عملات وطن�ة مقومة  طر�قهمن جهة أخرى، وعن 

 2 �عملات أجنب�ة ومعنى هذا أن سعر الصرف �شكل قاعدة مهمة للق�اس الم�اشر للتجارة الخارج�ة.
  :الوظ�فة الق�اس�ة لسعر الصرف تكس�ه أ�ضا وظ�فة تطو�ر�ة من خلال المقارنة الوظ�فة التطو�ر�ة

جنب�ة، حیث تسمح تلك المقارنة بتطو�ر القطاعات والصناعات سعار المحل�ة والأما بین مستو�ات الأ
ومجالات أنشطة مختلفة لكونه �سمح �معرفة المیزان النسبي للبلد في مختلف الأنشطة و�التالي 

 3 السماح بتطو�ر هذه الأنشطة.
  :الاقتصاد الدولي وذلك إن سعر الصرف �مارس وظ�فة توز�ع�ة على مستوى الوظ�فة التوز�ع�ة

�فعل ارت�اطه �التجارة الخارج�ة، حیث تقوم هذه الأخیرة �إعادة توز�ع الدخل القومي العالمي والثروات 
 4 الوطن�ة بین دول العالم.

 أنظمة سعر الصرف: الثالثالمطلب 

 الثابت الصرف سعر نظامالفرع الأول: 

ار�ا و�طر�قة نظر�ة �اتفاق بین السلطات النقد�ة في هذا النظام تكون العلاقة بین العملات محددة إد
لمختلف الدول على أساس معط�ات اقتصاد�ة و�ذلك س�اس�ة من خلال تثبیت �ل عملة على أساس معین، 

                                               
 .87، 86عبد الرزاق بن الزاوي، مرجع سبق ذ�ره، ص ص 1
 .17نفس المرجع السابق، ص 2
 .117محمد راتول، مرجع سبق ذ�ره، ص 3
 .24، ص2009، الأكاد�م�ة العر��ة المقترحة، الدنمارك، "التمو�ل الدولي"أكبر عمر محي الدین الج�اري،  4
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كانت في �ادئ الأمر مثبتة إلى وزن معین من الذهب الذي �ان �مثل العملة الاحت�اط�ة الدول�ة، و�انت 
 لى الذهب بدون قیود.العملات تخضع لمبدأ التحو�ل إ

و�تحدد السعر بین العملات على أساس نس�ة ما تحو�ه �ل عملة من الذهب، وقد ساد هذا النظام في 
 ظل قاعدة الذهب.

هذه القاعدة سمحت لسعر الصرف �التغیر في حدود ض�قة، هي حدود تصدیر واستیراد الذهب الذي 
 یتم �كل حر�ة.

ند هذه الأسعار، ولتعز�ز سلامة هذا النظام �جب معرفة في ظل هذا النظام �ل العمل�ات تتم ع
المطلوب لتدخل الدولة في سوق الصرف الأجنبي ��ائعة أو مشتر�ة للعملة الوطن�ة من أجل مساندة هذا 

 1 الذي �كون قابل للتغییر عندما تواجه خطر اختلال أساسي أو جوهري في المر�ز الخارجي.

 العائم الصرف سعر نظام: الثانيالفرع 

هذا م�اشرة �عد انه�ار �عد الإلغاء التام لقابل�ة تحو�ل الدولار إلى ذهب، و  1973أنشئ هذا النظام في 
 .دز، حیث تعرض الدولار إلى تخف�ضات متتال�ة ثم ترك سعره یتحدد �حر�ةوو  ننظام بر�ت

یتحدد و�تغیر �حر�ة في هذا النظام سعر الصرف یتمتع �مرونة �بیرة، ولا �عتمد على أي أساس، و�نما 
نت�جة تفاعل حر�ات العرض والطلب من العملات الأجنب�ة في سوق الصرف الأجنبي، بدون تدخل 
السلطات النقد�ة، أي أنه یتحدد �أي سعر في سوق السلع. ورغم هذا فإن الدول قد لا تقتنع بهذه الحر�ة 

لنفسها مجالا للتدخل في أسعار  المطلقة لسعر الصرف الناتج عن قوانین العرض والطلب، لهذا وجدت
 .الصرف العائمة والتأثیر علیها

إن سعر الصرف العائم هو السعر الذي لا �خضع لأي أساس في تحدیده، و�نما لتفاعل قوى العرض 
 2 .ت الأجنب�ة في سوق الصرف الأجنبيوالطلب على العملا

  الصرف الرقابة على نظام: الثالثالفرع 

حیث �مقتضاه تتدخل السلطات النقد�ة للتأثیر في القوى  ن�ةالحرب العالم�ة الثاظهر هذا النظام �عد 
التي على أساسها یتحدد سعر الصرف، حیث تلزم  المتعاملین �العملات الأجنب�ة داخل البلد بتسو�ة 
معاملاتهم �عد إخطار السلطات النقد�ة، ففي حالة الحصول على عملات أجنب�ة وجب ب�عها للسلطات 

م�ة مقابل العملة المحل�ة وفي حالة الرغ�ة في الحصول على عملات أجنب�ة لتسو�ة مدفوعاتهم مع الرس
 الخارج توجب طلب ترخ�ص لذلك.

                                               
 .2، ص2012، مذ�رة لنیل شهادة الماجستیر، جامعة وهران، "س�اسات سعر الصرف في الجزائر"رحمة خموري،  1
 .3، صنفس المرجع السابق 2
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  فاني: النظر�ات المحددة لسعر الصر الم�حث الث

 المطلب الأول: نظر�ة تعادل القوة الشرائ�ة

الذي �قول أن سعر  Gustav Casselصاحب هذه النظر�ة هو العالم  السو�دي غوستاف �اسل 
ل من الدولتین، ففي الصرف بین عملتي أي دولتین یتحدد وفق التغیرات في المستوى العام للأسعار في �

في  Aفإن أسعار السلع في أي بلدین �جب أن تكون متساو�ة، فإذا �انت السلعة  رالح ظل سعر الصرف
یورو، فإن سعر الصرف بین الدولار  2ا تشترى �مبلغ أمر�كا تشترى �مبلغ دولار واحد ونفس السلعة في أورو�

% مثلا في المستوى العام للأسعار في أورو�ا 25مقداره  ارتفاعیورو للدولار، و�ذا حصل  2والیورو هو 
یورو، و�ذلك �ص�ح �إمكان أي مستثمر أن �ستغل  2.50معنى هذا أن هذه السلعة قد ارتفع سعرها إلى 

دولتین ل�قوم �شراء �م�ات �بیرة من السلعة في السوق الأرخص و��عها في نفس في السعر بین ال الاختلاف
 الوقت في السوق الأعلى، وقد �ظهر هذا الوضع �شكل مؤقت إلى حین أن تزول اختلافات الأسعار.

) على تساوي سعر الصرف بین عملتین لدولتین مختلفتین PPPتقوم نظر�ة تعادل القوى الشرائ�ة (
تهما الشرائ�ة هي نفسها في �لا الدولتین، وتقوم هذه النظر�ة على أن سعر الصرف بین عندما تكون قو 

عملتي دولتین �جب أن �ساوي نس�ة مستوى سعر سلعة ثابتة من ال�ضائع والخدمات في �لا الدولتین، 
دة فعندما ترتفع الأسعار في إحدى الدولتین (تضخم) فإن ق�مة عملتها �جب أن تنخفض لتتمكن من العو 

 لتعادل القوى الشرائ�ة.

ف�استثناء المواصلات  مبدأ "قانون السعر الواحد") على PPPنظر�ة تعادل القوى الشرائ�ة ( تستند
نفسها في بلدین مختلفین وذلك عند  ةسعر السلع ة�معادل التنافس�ةسواق خرى، تقوم الأوتكال�ف العمل�ات الأ

 1سعار بنفس العملة.الأ ةمعامل

 ص�غتان هما: ولهذه النظر�ة

  الص�غة المطلقة: .1

تعتبر هذه الص�غة اعتدال لقانون السعر الواحد، والذي �ستلزم أن وحدة نقد�ة �عد تحو�لها ت�ادل بنفس 
سلة السلع في الدول المحل�ة والأجنب�ة، مع افتراض حالة السوق التام وغ�اب الحواجز الجمر��ة أمام حر�ة 

 ق دول�ة في ظل المنافسة و�ذلك تجانس السلع في �ل الدول.السلع إلى جانب توفر المعلومات وسو 

وتوضح الص�غة المطلقة أن سعر الصرف التوازني لعملتین مختلفتین �ساوي العلاقة بین مستو�ات 
 الأسعار أي أن القوة الشرائ�ة لعملة ما هي مماثلة لقوتها الشرائ�ة في بلد آخر وعل�ه:

e =
P
P∗

 
                                               

 .39، 38، ص ص2011،  دار ال�ازوري العلم�ة للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، 1، طالمال�ة الدول�ة""در�د �امل آل شبیب،  1
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 حیث:

e  = الأجنب�ة بدلالة العملة المحل�ة.سعر صرف العملة 

P =.المستوى العام للأسعار المحل�ة 

P*  =.المستوى العام للأسعار الأجنب�ة 

ومنه فارتفاع الأسعار المحل�ة مقارنة �الأسعار الأجنب�ة في ظل افتراض سعر صرف معین یؤدي إلى 
صرف الأجنبي، غیر أن هذه ز�ادة الواردات والطلب على الصرف الأجنبي وانخفاض الصادرات وعرض ال

 النظر�ة تعرضت لعده انتقادات نذ�رها ف�ما یلي:

صعو�ة تقدیر الأرقام الق�اس�ة في المستقبل لمدة تز�د عن السنة وصعو�ة اخت�ار سنة الأساس  -
لتحدید الأرقام الق�اس�ة للأسعار، إن وجود سلع �ثیرة یتضمنها الرقم الق�اسي للأسعار لا تدخل 

رة الدول�ة �السلع سر�عة التلف، التي لا یؤدي التغیر في أسعارها الى التغیر في في نطاق التجا
 أسعار الصرف لأنها خارجة عن نطاق الت�ادل الدولي.

 الاعت�ارالقدرة التنافس�ة لا تخضع لعنصر السعر لوحده حیث توجد عناصر أخرى تؤخذ �عین  -
 لطلب على العملة الأجنب�ة.كمستوى الدخل وسعر الفائدة وتأثیرها على الواردات وا

فشل النظر�ة في إعطاء تفسیرات ملائمة لتغیرات سعر الصرف في الأجل القصیر و�ن �ان  -
 1أداؤها أفضل في الأجل الطو�ل.

  :النسب�ةالص�غة  .2

اهتمت الص�غة النسب�ة بتحدید سعر الصرف التوازني من خلال إدراج مؤشر التضخم، حیث �عمل 
إلغاء فوارق التضخم في البلدین، أي أن �حقق توازن سعر الصرف عندما سعر الصرف الاسمي على 

یتساوى معدل التغیر في سعر الصرف مع التغیر في النس�ة بین الأسعار وعل�ه �مكن ص�اغة الص�غة 
 النسب�ة �الآتي:

∆e = ∆p − ∆p∗ 

في ق�مة العملة من خلال الفرق بین معدلات  الانخفاضو  الارتفاعوعل�ه �مكن الحصول على مقدار 
 التضخم في البلدین، رغم أن الص�غة النسب�ة تعمل �شكل أفضل من الص�غة المطلقة لتعادل القوة الشرائ�ة.

 

 

 

                                               
 .40مرجع سبق ذ�ره، صدر�د �امل آل شبیب،  1
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 المطلب الثاني: نظر�ة تعادل معدلات الفائدة

 تا�هفي � 1923سنة  John Maynard Keynes جون مینارد �ینزطورت هذه النظر�ة من طرف 
A Tract on Monetary Reform،  ترتكز هذه النظر�ة على سلوك التحك�م الذي �عمل على تحدید

الفوارق بین أسعار الصرف الفور�ة والآجلة، �حیث أن المتعامل الذي له الخ�ار ما بین ح�ازة أصل محلي أو 
وسعر الصرف بین العملتین، عوامل: معدل العائد المحلي، معدل العائد الأجنبي،  3أصل أجنبي یهتم بـ 

ولهذا فإن اخت�ار ح�ازة الأصل الاجنبي یتم عن طر�ق حساب عائده المحول لسعر الصرف، وهذا حتى 
) هو أن PTI�كون مقارن مع العائد المحلي الذي �عبر عنه �العملة الوطن�ة، إن مبدأ تعادل معدلات الفائدة (

العملات تقدم نفس معدل العائد، وفي الحالة العكس�ة تتم سوق الصرف متوازن إذا �انت الإیداعات �مختلف 
)  ترت�ط في نفس الوقت بتشكل أسعار الصرف الآجلة PTIتحك�مات ما بین المراكز المال�ة.  �ذلك فإن (

 1و�التحك�م على معدل الفائدة، ولهذه النظر�ة ص�غتان:

 :تعادل سعر الفائدة المغطى 

أسعار الفائدة في السوق الحال�ة والمستقبل�ة ت�عا لسندات حیث �صف العلاقة بین أسعار الصرف و 
 وقیود اقتصاد�ة في بلدین مختلفین و�مكن توض�حها في الص�غة التال�ة:

(𝐹𝐹 − 𝑆𝑆)/𝑆𝑆 = 𝐼𝐼 − 𝐼𝐼∗2 

 حیث:

𝐹𝐹   = .سعر الصرف الآجل 

𝑆𝑆   = .سعر الصرف العاجل 

𝐼𝐼   = .سعر الفائدة المحلي 

𝐼𝐼∗  = .سعر الفائدة الأجنبي 

  المكشوفتعادل سعر الفائدة: 

و�صف العلاقة بین السوق الحال�ة وسعر الصرف المتوقع �أسعار فائدة إسم�ة وذلك ت�عا لسندات 
 معادلة تعادل سعر الفائدة المكشوف العلاقة التال�ة: وقیود اقتصادیین في بلدین مختلفین، وعل�ه تأخذ

3 𝑆𝑆∗ = 𝐼𝐼 − 𝐼𝐼∗         مع الإشارة إلى أن𝑆𝑆∗ = (𝑆𝑆𝑆𝑆 − 𝑆𝑆)/𝑆𝑆 

 

                                               
 .126ذ�ره، صمرجع سبق ما�ا فتشي،  1
 .128المرجع نفسه، ص 2
 .128المرجع نفسه، ص 3
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 حیث:

 𝑆𝑆∗  = .معدل التغیر المتوقع في سعر الصرف 

𝑆𝑆𝑆𝑆   =  خلال سنة �عد توظ�ف المبلغ المستثمر وتحو�له. وقعالمت الفوري  صرفالسعر 

 المطلب الثالث: نظر�ة الأرصدة

�مثل طرف في میزان المدفوعات طلب على العملة الوطن�ة �العملات الأجنب�ة، في حین �مثل جانب 
المدفوعات عرض للعملة الوطن�ة طال�ا للعملات الأجنب�ة وترى هذه النظر�ة أن الق�مة الخارج�ة  للعملة 

 تتحدث على أساس ما �طرا على أرصدة مواز�ن المدفوعات من تغیر.

فإذا �ان رصید میزان المدفوعات لدولة ما موج�ا �معنى ز�ادة ق�مة الصادرات عن ق�مة الواردات فهذا 
 ز�ادة الطلب على العملة الوطن�ة �العملات الأجنب�ة مما یؤدي إلى ارتفاع ق�متها الخارج�ة.یدل على 

أما إذا �ان میزان المدفوعات في حالة توازن ما �عني حدوث توازن في عرض العملة المحل�ة والطلب 
 1علیها وهذا ما یؤدي إلى ث�ات الق�مة الخارج�ة للعملة.

 :إذ تتلخص هذه النظر�ة �الاتي

�ما أن میزان المدفوعات وفقراته المختلفة هي المصادر الأساس�ة لطلب البلد على العملات الأجنب�ة  -
ومن ثم عرضه للعملة الوطن�ة فإن وضع میزان المدفوعات هو الذي �حدد سعر صرف العملة 

 الوطن�ة.
حل�ة یتحدد سعر الصرف �ما یتحدد �ل سعر آخر ط�قا لقوى العرض والطلب على العملة الم -

 والطلب الخارجي علیها.
 2أن میزان المدفوعات هو عامل مستقل وأن سعر صرف هو عامل تا�ع. -

 

  

                                               
 .38ـ، 37حك�م بوناصري، علاء الدین عماري، مرجع سبق ذ�ره، ص ص 1
دار ال�ازوري العلم�ة للنشر والتوز�ع، عمان، ، "العلاقة الت�ادل�ة بین سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على میزان المدفوعات"سمیر فخري نعمة،  2

 .25الأردن، ص
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 خلاصة الفصل:
لقد استعرضنا �إ�جاز في هذا الفصل ��ف أن أي دولة لا تستط�ع أن تع�ش في معزل عن العالم 

تتوفر لدیها أو أنها محدودة في الخارجي، حیث أنها تحتاج لتلب�ة احت�اجاتها من السلع والخدمات التي لا 
أسواقها المحل�ة وهي بذلك تحتاج إلى آل�ة لتسو�ة المدفوعات الدول�ة التي تنجم جراء هذه المعاملات بین 
مختلف الدول وتعرف هذه الآل�ة في الفكر الاقتصادي �سعر الصرف والذي �مثل وسیلة ر�ط بین الأسواق 

 .المحل�ة ونظیرتها الأجنب�ة

التعامل مع سعر الصرف �اختلاف نظام الصرف المعتمد من طرف الدولة، حیث تنتهج �ل و�ختلف 
دولة نظاما معینا ت�عا للوضع�ة العامة للاقتصاد الوطني �اعت�ار أن سعر الصرف هو وسیلة عمل�ة تعكس 

أسعار نقاط القوة والضعف في الاقتصاد المحلي، وقد قامت العدید من النظر�ات بتفسیر سلوك وتغیرات 
 الصرف بین مختلف البلدان تأس�سا على فرض�ات معینة تبنتها �ل نظر�ة.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الثالث:الفصل 
صرف  التنبؤ الإحصائي لسعر

الدینار الجزائري مقابل الدولار 
 الأمر�كي
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 تمهید:
جینكنـز لمـا لهـا من أهم�ة -تتمثـل فـي طر�قـة بـو�س ة�سـة أهـم طر�قـة تنبؤ ار سیتم في هذا الفصل د

�ما تتمیز عن �اقي الطرق الأخرى �قدرتها على النمذجة والتوقع ، سة السلاسل الزمن�ة المعقدةا�الغة في در 
 ض أي نموذج مسبق.  ا�الظواهر العشوائ�ة دون افتر 

حیث سیتم ، ي مقابل الدولارئر ات سعر صرف الدینار الجز اوفي هذا الفصل سیتم عرض تطور تغیر 
ثلاث م�احث یتناول الم�حث الأول اساس�ات حول التنبؤ �ما یتضمن الم�حث الثاني تقس�م هذا الفصل إلى 

وفي الم�حث الثالث دراسة ق�اس�ة حول التنبؤ �سعر صرف الدینار  ARIMA نموذجالتنبؤ عن طر�ق 
 .2018من ماي الى غا�ة د�سمبر الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي في الفترة الممتدة 
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 أساس�ات حول التنبؤالم�حث الأول: 
و�ذلك فقد ، ارت�ط ظهور النقود �مفهوم الت�ادل السلعي والناتج أساسا عن تخص�ص وتقس�م العمل

تطورت أشكال النقود بتطور النشاط الاقتصادي حیث انتقلت من شكلها التقلیدي إلى أشكال حدیثة وهو 
نظرا لأن المعاملات الدول�ة على عكس ، الشيء الذي جعل دراسة سعر الصرف شیئا جوهر�ا لا غنى عنه

 المحل�ة تتم تسو�تها �العملات الأجنب�ة.

سیتم من خلال هذا الم�حث التعرف على عمل�ة التنبؤ من خلال ثلاث مطالب الأول ع�ارة عن مفهوم 
 أما الثالث فیتضمن أنواع وأسالیب التنبؤ. ، هالثاني یبین الع وامل المؤثرة ف�، للتنبؤ

 المطلب الأول: مفهوم التنبؤ 

 سیتم ب�ان مفهوم عمل�ة التنبؤ من خلال مایلي: 

 : تعریف التنبؤ: الفرع الأول

 أعطي لعمل�ة التنبؤ العدید من التعار�ف یذ�ر منها: 


حول أحداث المستقبل �استخدام تقن�ات خاصة  ضاتا�عرف التنبؤ على أنه" التخط�ط ووضع الافتر  

ت في تطو�ر ات زمن�ة مختلفة و�التالي فهو العمل�ة التي �عتمد عل�ه المدیرون أو متخذو القرار اعبر فتر 
  1ضات حول أوضاع المستقبل.االافتر 


  2كما �عرف على أنه فن وعلم محاولة معرفة الأحداث المستقبل�ة. 


سة على تنبؤات تعتمد على اات المتعلقة �المستقبل سواء احتوت هذه الدر سا�شیر التنبؤ إلى تلك الدر  

  الأسلوب الشخصي أو انتهجت المنهج التخط�طي �ات�اع أسالیب علم�ة منظمة او استخدمت هذه
 واحصائ�ة لق�اس العلاقات. سات أسالیب ر�اض�ةار الد


ض االمستقبل�ة بهدف استخدامه لأغر �عرف التنبؤ �صفة عامة �أنه ع�ارة عن الوقوف على الحوادث  

Fالتخط�ط.

3 

                                               
 . 177، ص1997، العراق، �غداد، ان للنشرر دار زه، نظر�ة القارارت الإدار�ة، نادرة أیوب - 1
، الأردن، عمان، العلم�ة للنشر والتوز�ع دار ال�ازوري ، )مفاه�م وتطب�قات(إدارة المب�عات ، حمید عبد النبي الطائي - 2

  .153، ص2009
، 2009، مصر، القاهرة، مر�ز تطو�ر الدراسات العل�ا وال�حوث، أساس�ات الاقتصاد، محمد فهمي علي، سید �اسب -3 

 . 44ص
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كما �عرف أ�ضا على أنه عمل�ة عرض حالي لمعلومات مستقبل�ة �استخدام معلومات مشاهدة  

  1سة سلو�ها في الماضي.ا�عد در  تار�خ�ة

إذا فهو �شمل تقدیر نشاط في المستقبل مع الأخذ �عین الاعت�ار �ل العوامل التي تؤثر على ذلك 
 النشاط. 

 من خلال التعر�فات السا�قة �مكن تقد�م الاستنتاجات التال�ة: 

وهو فن لأن الخبرة والحكم الإداري له دور �بیر في ، التنبؤ هو علم لأنه نستخدم ف�ه أسالیب علم�ة -
 التنبؤ وفي اخت�ار الأسلوب الملائم في التنبؤ مما یرفع من درجة الدقة و�قلص من التحیز. 

 لتحكم في الأوضاع المتغیرة وذلك لعمل الخطط المناس�ة لمواجهة المستجدات. �ستخدم التنبؤ بهدف ا -

 الغرض من التنبؤ هو معرفة ق�م مستقبل�ة للمتغیر قید الدراسة للفترات المستقبل�ة.  -

و�ین ما هو متحكم ف�ه للمؤسسات وهذا بهدف ، �عد التنبؤ حلقة وصل بین ما هو غیر متحكم ف�ه -
 تواجهها. حل �عض المشكلات التي 

من خلال ما سبق �مكن القول أن التنبؤ هو تلك العمل�ة التي تسمح �التعرف على الق�م المستقبل�ة 
للظاهرة المدروسة خلال فترة زمن�ة معینة وهذا من خلال أسالیب نوع�ة أو �م�ة �الاعتماد على دراسة 

 ب�اناتها التار�خ�ة أو دراسة ب�انات المتغیرات المؤثرة فیها. 

 : فرضیات التنبؤ: ثانيرع الالف

  2التنبؤ عمل�ة هادفة مبن�ة على فرض�ات معینة �مكن تلخ�صها �الآتي:

المستقبل لا �مكن التأكد منه تماما و��قى عدم التأكد هذا قائما �غض النظر عن الطر�قة التي  -
 استخدمت ف�ه إلى أن �مر الزمن و�مكن حینئذ رؤ�ة الواقع الحق�قي. 

أن هناك نقاط غیر واضحة في التنبؤ فهو �حتوي دائما على نس�ة من الخطأ أي أنه لا �عطي نتائج  -
 مؤ�دة مئة �المئة. 

ذلك أنه إذا استخدام التنبؤ في وضع الس�اسات (اجتماع�ة ، �جب أن یبنى التنبؤ على مبدأ المرونة -
ي عل�ه تغیرات لم یتكلم عنها التنبؤ وتجر ، كانت أم اقتصاد�ة) فإنه �عد تنفیذها ستؤثر على المستقبل

                                               
، المطبوعات الجامع�ةدیوان ، -دارسة مدعمة �أمثلة محلولة –نماذج وتقن�ات التنبؤ القصیر المدى ، مولود حشمان - 1

  .177، ص2002، الجزائر
ورقة مقدمة إلى الملتقى الدولي: صنع القرار ، التنبؤ �استخدام النماذج الإحصائ�ة في إتخاذ القراراتفعال�ة ، را�ح بلع�اس - 2

 . 459، ص2009أفر�ل  15-14یومي ، -الجزائر–جامعة المسیلة ، في المؤسسة الاقتصاد�ة
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مما �حدث الفرق بین ما جاء في التنبؤ وما �ستحق على أرض الواقع وهذا ما �ستدعي ، نفسه
 إحداث تغییر في التنبؤات اللاحقة خاصة ال�عیدة المدى. 

 المطلب الثاني: العوامل المؤثرة في عمل�ة التنبؤ 

ل�ة التنبؤ وفي اخت�ار الطر�قة الأفضل أو الأكثر ملاءمة هناك العدید من العوامل التي تؤثر في عم
  1للتنبؤ نوجز أهمها من خلال الآتي:

 :ذلك أن طب�عة المتغیر تؤثر �شكل م�اشر على نوع التنبؤ المستخدم طب�عة المتغیر موضوع التنبؤ ،
الطرق التي تعتمد  فمثلا التنبؤ �الطلب على منتج ما س�حتاج غال�ا لب�انات تار�خ�ة لذا سیتم استخدام

بینما إذا �ان التنبؤ �خص التطورات التكنولوج�ة في مجال معین فإنه �حتاج ، على السلاسل الزمن�ة مثلا
 لتقدیرات الخبراء في هذا المجال أي استخدام طر�قة دلفي مثلا.

  :المتوفرة مع أسلوب ذلك أنه من المهم جدا ملائمة نمط الب�انات مدى توافر الب�انات اللازمة للتنبؤ
لذا �فضل اللجوء ، فمثلا في حالة �ون المنتج جدید فإنه لن تتوفر ب�انات تار�خ�ة حوله، التنبؤ المستخدم

 إلى الطرق النوع�ة �طر�قة دلفي مثلا.

 - :حیث نجد أنه في ، یؤدي المدى الزمني دور �الغ ومهم في اخت�ار أسلوب التنبؤالمدى الزمني للتنبؤ
الیب النوع�ة تستخدم للتنبؤ طو�ل المدى للأمور التي لا �مكن أن تأخذ طا�ع �مي مثل الغالب الأس

بینما تستخدم الأسالیب الكم�ة للتنبؤات قصیرة المدى لأنه �لما ازدت الفترة ، ت�ج�ات ال�عیدة المدىاالاستر 
یب �كون أكثر ملائمة د التنبؤ بها لها دور مهم أ�ضا ف�عض الأسالات المر اقلة الدقة. �ما أن عدد الفتر 

  ت في المستقبل.اوال�عض الآخر ملائم لعدة فتر ، في التنبؤ لفترة واحدة

  :اذ نجد أن ، سات على أنه للكلفة تأثیر �بیر على اخت�ار أسلوب تنبؤ معیناكشفت العدید من الدر الكلفة
والتطو�ر لأسلوب  استخدام أسلوب التنبؤ یؤدي الى تحمل ثلاثة عناصر م�اشرة للكلفة هي: الاخت�ار

والعمل�ة الفعل�ة للتنبؤ. �ضاف إلى ذلك أ�ضا �لفة الفرصة البدیلة ، إعداد وتوفیر الب�انات، التنبؤ
  لاستخدام أسالیب أخرى لم یتم استخدامها.

 تعد �ساطة الأسالیب المستخدمة في عمل�ة التنبؤ وسهولة تطب�قها من قبل ال�ساطة وسهولة التطبیق :
ت التي س�قوم �اتخاذها مبدأ عام ومهم في عمل�ة التنبؤ. ار ا�اعت�اره هو المسؤول عن القر ر اصانع القر 

عاة الفوارق الأساس�ة بین المستفید من التنبؤ ومعد التنبؤ ذلك أن القدرة الفن�ة لمعد التنبؤ ا وهنا �جب مر 

                                               
، القاهرة، دون ذ�ر دار النشر، الط�عة ال ار�عة، إدارة الإنتاج والعمل�ات في الصناعة والخدمات، ىأحمد سید مصطف - 1

 . 187، ص1999، مصر
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إلى الإخفاق في  �اخت�ار أسلوب وهذا ما یؤدي الى ظهور مشكلتین أساسیتین یؤد�انتسمح هي التي 
 :1 وهما �الآتي عمل�ة التنبؤ

أن أسلوب التنبؤ قد �كون ملائما لخبرة المعد لكنه ل�س ملائما لقدرة المستفید على فهم تفاصیله  -
 وجوان�ه الفن�ة خاصة. 

 أن أسلوب التنبؤ قد �كون ملائما لخبرة المعد ول�س ملائما لحاجات وظروف المستفید. -

 ذلك أن مستوى دقة ، قة المطلوب �شكل محكم التفاصیل المطلو�ة في التنبؤ: یرت�ط مستوى الدالدقة
التنبؤات الممكن الحصول علیها من استخدام أسلوب تنبؤ معین �عتبر من أهم العوامل التي تدخل في 

  2فكلما ازدت الدقة المطلو�ة �لما ارتفعت تكال�ف التنبؤ.، اخت�ار الأسلوب المناسب

ت في الذ�ر أن هناك عوامل تؤثر في عمل�ة التنبؤ ترجع إلى عمل�ة اتخاذ القرار كما أنه من الجدیر �ا
  3حد ذاتها ونوجز أهمها �ما یلي:

: حیث �لما انخفض المستوى الإداري �لما ازدت درجة المستوى الإداري المطلوب له التنبؤ •
 التفصیل المطلو�ة في عمل�ة التنبؤ. 

اذ �لما ارتفع عدد الأصناف المتاحة �لما ازدت إمكان�ة الاعتماد على النماذج  عدد الأصناف: •
 الخط�ة. 

 فكلما ازدت حر�ة السوق �لما تعقدت النماذج المستخدمة.  درجة ث�ات السوق: •

 المطلب الثالث: أنواع التنبؤ 

  ذ�ر أهمها �ما یلي: ز عدة أنواع للتنبؤ وهذا وفق للمعاییر المت�عة في التقس�م التي �مكنا�مكن إبر 

 حسب فترة التنبؤ: الفرع الأول :

  4وفق هذا المع�ار �مكن أن نمیز بین ثلاث أنواع من التنبؤ �ما یلي:

                                               
الإدارة العامة للط�اعة والنشر �معهد ، الجزء الأول، النظم والأسالیب والاتجاهات الحدیثة، إدارة العمل�ات، نجم عبود نجم - 1

  .342-340صص  ،2001، المملكة العر��ة السعود�ة، الر�اض، والنشر �معهد الإدارة العامةالإدارة العامة للط�اعة 
، مصر، القاهرة، مر�ز تطو�ر الدراسات العل�ا وال�حوث، أساس�ات الاقتصاد الإداري ، �محمد فهمي علي سید �اسب - 2

 .80ص ، 2005

 3
، 2002، مصر، القاهرة، دار الكتب المصر�ة ،21القرن  ق الفعال ��ف تواجه تحد�اتالتسو�، یدحمطلعت أسعد عبد ال -
  .235ص

 . 49ص ، مرجع سابق، سید �اسب �محمد علي فهمي. 4
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وهو ذلك التنبؤ الذي یهتم �العمل�ات الیوم�ة لشر�ة الاعمال مثل متطل�ات التنبؤ قصیر المدى:  •
ولا تتعدى فترة هذا التنبؤ شهر�ن. تجدر الاستمارة الى ان التنبؤ الیومي یهتم ، الموارد الیوم�ة

 �المستقبل الفوري. 
�متد هذا التنبؤ من شهر أو شهر�ن إلى سنة أي �كون في فترة أقل من التنبؤ المتوسط المدى:  •

ارد إضاف�ة یرت�ط هذا النوع من التنبؤات �صورة �بیرة �خطة الإنتاج السنو�ة مثل تأمین مو ، سنة
 للسنة القادمة. 

وهو یهتم �التنبؤات الخاصة بتخط�ط ، وهو التنبؤ الذي �كون أكثر من سنةالتنبؤ طو�ل المدى:  •
�صفة عامة �لما توغلنا في ، جدیدة للأسواق المتغیرة أو تأمین طو�ل المدى مثلا منتجات

 المستقبل سع�ا للتنبؤ �لما ازدادت صعو�ته. 

ل نوع قد تختلف من شر�ة إلى أخرى، أن هذا التصن�ف عام والفترة الخاصة �ك�جب الإشارة هنا إلى 
 ف�النس�ة ل�عض الشر�ات �مكن أن �كون التنبؤ متوسط المدى عددا من السنوات و�النس�ة لل�عض الآخر لا. 

 حسب درجة التأكد:  الفرع الثاني:

  1لمشروط �ما یلي:حسب هذا المع�ار فإننا نفرق بین التنبؤ المشروط والتنبؤ غیر ا

سة �صفة عامة او�قصد �ه أن عمل�ة التنبؤ �المتغیر التا�ع أو الظاهرة قید الدر التنبؤ المشروط:  -أولا
أي ق�م المتغیر التا�ع تكون مرت�طة �ق�م  )التفسیر�ة(خاضع أو مشروط �سلوك إحدى المتغیرات المستقلة 

تامة بل یتوجب على القائم �عمل�ة  ة �أدا ق�م المتغیر المستقل لا تكون متاحة ومعروفة  المتغیر المستقل. إن
هذا لأن دقة التنبؤ �ق�مة المتغیر التا�ع تكون مشروطة �مدى ، ج ق�مها �طر�قة ما أو بتخمینهااالتنبؤ استخر 

 دقة الق�م المفترضة للمتغیر المفسر. 
�عتمد التنبؤ �ق�م المتغیر التا�ع حسب هذه الطر�قة على معلومات مؤ�دة التنبؤ غیر المشروط:  -ثان�ا

 ومتاحة عن المتغیر المستقل. 

 : أسالیب التنبؤ لرا�عالمطلب ا

 تنقسم أسالیب التنبؤ إلى أسالیب نظام�ة وأخرى غیر نظام�ة سیتم اد ارجها من خلال الآتي: 

 

 

 

                                               
�ل�ة العلوم الاقتصاد�ة ، في العلوم التجار�ة، رسالة ماجستیر، -دارسة حالة –أسالیب التنبؤ �المب�عات ، خلیدة دلهوم - 1

  .12-11صص ، 2009، الجزائر، �اتنة، جامعة الحاج لخضر، والعلوم التجار�ة
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 الأسالیب النظامیة:  الفرع الأول:

واستنادا على ، ت التفسیر�ة التي تفسر سلوك الظاهرةاعلى قاعدة صر�حة �شأن جم�ع المتغیر  تعتمد
ت التي تدخل في تفسیر الظاهرة على شكل نموذج االنظر�ة الاقتصاد�ة نقوم بتجدید جم�ع المتغیر 

  1وتنقسم إلى مجموعتین نماذج سبب�ة ونماذج غیر سبب�ة �الآتي:، ر�اضي قابل للتقدیر

 و�الاعتماد، ت تفسیر�ة تفسر سلو�ها�عتمد المتغیر موضوع ال�حث على متغیر النماذج السبب�ة:  -أولا
 و�الاعتماد على نظر�ة معینة في تفسیر الظاهرة موضوع، على نظر�ة معینة في تفسیر�ة تفسر سلو�ه

  :ومن أهم النماذج السبب�ة، ال�حث یتم ص�اغة العلاقة على شكل نموذج ر�اضي قابل للتقدیر

ت استنادا إلى النظر�ة اتعتمد هذه النماذج في ق�اس وتفسیر العلاقة بین المتغیر الاقتصاد الق�اسي:  .1
  2ت التي تدخل في تفسیر سلوك المتغیر التا�ع؛ وتتطلب هذه النماذج:االاقتصاد�ة �شأن المتغیر 

 تحدید النظر�ة الاقتصاد�ة الخاصة �موضوع ال�حث.  -
 ص�اغة نموذج ر�اضي.  -
 ت النموذج. االب�انات الخاصة �متغیر جمع  -
 تقدیر النموذج.  -
 اخت�ار النموذج.  -
 استخدام النموذج في التنبؤ.  -

یتم تصو�ر العلاقة الت�ادل�ة بین مختلف القطاعات الاقتصاد�ة خلال نماذج المدخلات والمخرجات:  .2
من خلال توض�ح ، )سنة(العمل�ة الإنتاج�ة في جداول مدخلات ومخرجات ذلك في فترة زمن�ة معینة 

تستخدم نماذج ، مدخلات �ل قطاع في احت�اجاته من مستلزمات الإنتاج لكل القطاعات الأخرى 
  3المدخلات والمخرجات في عمل�ة التخط�ط والتنبؤ.

وتهتم �طر�قة استخدام ، تعتبر البرمجة الخط�ة من أهم النماذج الأمثلنماذج البرمجة الخط�ة:  .3
العلاقة بین متغیر�ن أو أكثر من خلال تعظ�م أو تصغیر دالة الهدف الموارد المتاحة في وصف 

 لدالةق�مة  )أصغر(ت ه�كل�ة یتم تحدید مستو�اتها �شكل �حقق أكبر اوالتي تحتوي على متغیر 

                                               
  .48، ص1997، مصر، القاهر، الدار الجامع�ة، استخدام الأسالیب الكم�ة للإدارة، سون�ا ال�كري  - 1
  .49ص، مرجع سابق، سون�ا ال�كري  - 2
، 2002، السعود�ةالمملكة العر��ة ، الر�اض، جامعة الملك سعود، طرق التنبؤ الاحصائي، عدنان ماجد عبد الرحمان بري  - 3

 . 12ص
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ت وهذه العلاقات م�اشرة او�شیر لفظ الخط�ة إلى وجود علاقة خط�ة بین هذه المتغیر ، الهدف
  1ونسب�ة.

، ء التجارب على أي نظام حق�قيالتفادي أ�ة مشكلة قد تواجه ال�احث عند إجر نماذج المحاكاة:  .4
 وتعكس جم�ع خصائص وسلوك النظام، �ستخدم لذلك نماذج المحاكاة وهي نماذج ر�اض�ة تمثل

ت وس�اسات واقتصاد�ة معینة قد تأثر على المسار اللتعرف على الأثار المحتملة لقرار الحق�قي 
و�ما �ستخدم في المفاضلة بین عدد من الس�اسات الاقتصاد�ة التي ، تایر المتغ المستقبلي ل�عض

 2تحقق الهدف المنشود.

د التكهن لق�مته اتعتمد تلك النماذج غیر الق�م التار�خ�ة للمتغیر المر نماذج غیر السبب�ة:  -ثان�ا
  السبب�ة: من اهم النماذج غیر، ت التي تفسر سلو�هاولا تحتاج الى تحدید المتغیر  المستقبل�ة

�عتبر اسقاطات الاتجاه العام من أكثر الطرق شیوعا في التنبؤات طو�لة اسقاطات الاتجاه العام:  .1
ت الاقتصاد�ة  و�عرف الاتجاه العام لسلسلة على انه النمط العام للتغیر في ق�م االمدى للمتغیر 

�ما ان ، ة او العشوائ�ةالدور�، ت الأخرى سواء الموسم�ةاالمتغیر موضوع ال�حث مع تجاهل المتغیر 
  3 تذبذ�ات السلسلة الزمن�ة ناتجة عن مكوناتها التال�ة:

 العام: الحر�ة العامة على المدى ال�عید.  تجاهالا -
 التقل�ات الموسم�ة: تقل�ات منتظمة تكرر نفسها حسب فترة زمن�ة.  -
 التقل�ات الدور�ة: حسب الدورة الاقتصاد�ة.  -
 التقل�ات العشوائ�ة: لأس�اب عوامل الطب�عة وغیرها.  -

ترتكز هذه النماذج على الجانب العشوائي في السلسلة  4:النماذج الإحصائ�ة للسلاسل الزمن�ة .2
 الزمن�ة وتنقسم إلى: 

 . ARنماذج انحدار ذاتي  -
 . MAنماذج متوسطات متحر�ة  -
حیث ، ARMAبنموذج ، MAو AR�مكن التوفیق بین النموذجین ، نماذج بو�س وجینكنز -

 ء أي تنبؤ. احل قبل اجر اتمر هذه الطر�قة �عدة مر 
  . )VAR( نماذج الانحدار الذاتي المتجه -

                                               
 . 15ص، مرجع سابق، عدنان ماجد عبد الرحمان بري  1
  .16ص، مرجع سابق، عدنان ماجد عبد الرحمان بري  - 2
  .135، صمرجع سابق، سون�ا ال�كري  - 3

 4
 . 136ص، المرجع نفسه -
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 أسالیب غیر نظامیة:  الفرع الثاني:

سلوك المتغیر موضوع  ت التي تفسراولا تحتاج الى قاعدة أو تحدید المتغیر ، تعتمد على التقدیر الذاتي
أسالیب التناظر والأسالیب  وتنقسم إلى مجموعتین هما، على الخبرة والتقدیر الشخصيإنما تعتمد ، الاهتمام

  1ء ذوي الشأن والخبرة یتضحان من خلال ما یلي:االمعتمدة على أر 

ت في حالات ایتم التنبؤ �مسار متغیر �استخدام المسار المحتمل لنفس المتغیر أسالیب التناظر:  -أولا
  متشابهة.

 تقسم هذه الأسالیب الى: ء ذوي الشأن والخبرة: االمعتمدة على أر  الأسالیب: ثان�ا

تهدف إلى التعرف على أري ذوي الشأن والخبرة وتوقعاتهم في �عض المسح المیداني والاستقصاء:  .1
 ت الاقتصاد�ة.االأنشطة الاقتصاد�ة لغرض التنبؤ ب�عض المؤشر 

ء والمفكر�ن لت�ادل الأفكار في المواض�ع اء حوار بین عدد من الخبر اتتمثل في إجر ء: اندوة الخبر  .2
وقد تؤدي هذه ، الاقتصاد�ة التي تهم المجتمع �الدرجة الأولى وتقد�م حلول لجم�ع المشكلات القائمة

  الطر�قة إلى تصور محدد �شأن المستقبل.
والأساس في تلك الطر�قة هو ، من الطرق الشائعة في الولا�ات المتحدة وال�ا�انطر�قة دلفي:  .3

ئهم �شأن تنبؤاتهم اء تم جمعهم بدقة والمزج والتنسیق بین آر اي عدد من الخبر رأعتماد على الا
  ي واحد لجم�ع القضا�ا المطروحة.أللمواض�ع ال�حث ثم التوصل ل ر 

و�عد هذا الوصف بناء ، السینار�و ع�ارة عن وصف للقوى المؤد�ة الى وقوعهاطر�قة السینار�وهات:  .4
�اعت�ار أن هذه ، ل الأحداث ومحاولة تحدید جم�ع الروا�ط القائمة بینهاعلى ترتیب منطقي لتسلس

أي أن ، وأنها ترت�ط من خلال عمل�ة دینام�ك�ة، الأحداث لا تقع منعزلة عن �عضها ال�عض
السینار�و یتكون من عنصر�ن: الأحداث والتصرفات وتجدر الإشارة هنا أن هناك من �سمي التنبؤ 

عكس ، وامتلاكه منهجا علم�ا دق�قا، لاعتماده على النماذج الر�اض�ة، علم�ا �الأسلوب النظامي تنبؤا
التنبؤ �استخدام الأسلوب الثاني أین عمل�ة التنبؤ تعتمد على الخبرة الهائلة والمعرفة العلم�ة والعمل�ة 

ن في مجال الظاهرة المدروسة مما �جعل التنبؤ في هذه الحالة أقرب إلى الفن من العلم وعل�ه فإ
  التعار�ف المدرجة أعلاه هي تعار�ف للتنبؤ العلمي وف�ما یلي أنواع هذا التنبؤ.

 المطلب الخامس: طرق التنبؤ 

لا �مكن القول �أنه هناك تقن�ة من بین الطرق الخاصة �التنبؤ �أنها فعالة إلا إذا حققت من الشروط 
توفر الإمكان�ات اللازمة الماد�ة ، لجمع المعلوماتالوقت المحدد ، توفیر الب�انات اللازمة، الدقة، هي: الكلفة

 وال�شر�ة والمعنو�ة للق�ام �عمل�ة التنبؤ. 

                                               
 . 183ص، 1999، الجزائر، دیوان المطبوعات الجامع�ة ،مدخل لنظر�ة الق�اس الاقتصادي، صالح تومي - 1
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 : النماذج النوعیة (الوصفیة) الفرع الأول

وهي التي تعتمد على الخبرة وأي الأفراد داخل وخارج المؤسّسة وحسب المستوى الهرمي للقرارات ومنها 
  نجد:

من الأسالیب الوصف�ة الأكثر شیوعا في الق�ام �عمل�ة التنبؤ والمتعلقة �القرارات وتعتبر  الحدس والخبرة:-أولا
�ما أن جمع الب�انات مض�عة للوقت أین �كون ، الیوم�ة لأنها قرارات سر�عة النتائج ومدى الاستجا�ة عال

  1متخذ القرار �عتمد �ل�ا على خبرته أكثر من النماذج العلم�ة والإحصائ�ة من مز�اها:

 نتائج التنبؤ تكون في وقت محدود نسب�ا.  -

 انخفاض تكلفة الق�ام �عمل�ة التنبؤ.  -

 تمیز قراراتها �المرونة. ت -

 أما أهم عیو�ها وجود التحیز الشخصي في عمل�ة التقدیر والتنبؤ لاتخاذ قرار معین. 

عمل�ة التنبؤ �ظاهرة معینة أساس هذه الطر�قة هو اشتراك عدد معین من الخبراء في طر�قة دلفي:  -ثان�ا
  2 وذلك عن طر�ق مراسلة تتم �المراحل الآت�ة:

یتم اخت�ار شخصي �كون مسؤولا عن مهمة الق�ام �عمل�ة التنبؤ و�سمى �المنسق یتمیّز هذا الأخیر  -
 بدرجة عال�ة من الخبرة والمعرفة �الظاهرة محل التنبؤ. 

ي حول الظاهرة محل أصورة قائمة أسئلة لإبداء الر ء في ات إلى الخبر ا�قوم المنسق �إرسال استفسار  -
 التنبؤ.

سلات وتبو�ب اسة لكل المر اء �قوم المنسق بدر اعند وصول الإجا�ات التحر�ر�ة من قبل الخبر  -
ت لهؤلاء مع تزو�دهم �المعلومات المتجددة والمستوحاة من قبل �عض اثم إرسال استفسار  الإجا�ات

ي حول الظاهرة مجددا مع توض�ح أبؤ ثم �طلب منهم إبداء الر في عمل�ة التن ء المشار�ینبراالخ
 ت.االمبرر 

ت ات حتى یتم التوصل إلى درجة �بیرة من الاتفاق في تقدیر ار الخطوة السا�قة عدة مر اتم تكر ی -
 . سةاء حول الظاهرة محل الدر االخبر 

-  

                                               
المملكة العر��ة ، الر�اض، معهد الإدارة العامة، مجلة دور�ة، التنبؤ ودوره في اتخاذ القرار، �رم الله عبد الرحمان علي - 1

  .91، ص1982، 2العدد ، السعود�ة
، مدینة جدةمدى استخدام أسالیب التنبؤ في تقد�م حجم الطلب عل المنتجات الصناع�ة في ، خالد منصور الشعیبي - 2

 . 227، ص1995سبتمبر ، 32العدد ، المملكة العر��ة السعود�ة، الر�اض، مجلة دور�ة �صدرها معهد الإدارة العامة
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ء اعدد معین من الخبر  تعتمد هذه الطر�قة على إعلان اجتماع رسمي بینء: اأسلوب لجنة الخبر  -ثالثا
  1 شخص�ا لتقدیر ظاهرة معینة وفق ما یلي:

یتم اخت�ار شخص من قبل المنظمة ل�قوم بدور المنسق و�كون على درجة �بیرة من الخبرة والمعرفة  -
 �الموضوع أو الظاهرة محل التنبؤ. 

 جال. ء في هذا الما�قوم المنسق بتوج�ه دعوة للاجتماع لعدد معین من المختصین والخبر  -
بدا�ة الاجتماع والإعلان عن �تا�ة استفسار عن الظاهرة محل التنبؤ على لوحة مخصصة لهذا  -

 ء مناقشات وتقد�م فكرة رئ�س�ة لكل عضو. اء أو إجر االغرض أین �طلب من الأعضاء عدم ت�ادل الآر 
 �عد �تا�ة �ل الأفكار على اللوحة تبدأ عمل�ة المناقشة.  -
التصو�ت والاخت�ار السري للفكرة الرئ�س�ة التي تدعم الموضوع المتوقع أین  ء عمل�ةاتتم ف�ما �عد إجر  -

 ر حول الظاهرة محل التنبؤ في النها�ة. ایتم اتخاذ القر 

 : النماذج الكمیة: الفرع الثاني

ت الخاصة �المؤسسة أین اتعتمد الأسالیب الكم�ة على استخدام النماذج الر�اض�ة في تحلیل المتغیر 
  2الب�انات اللازمة عن الظاهرة واستخدام الطرق الإحصائ�ة منها:�مكن توفر 

ثم ، ت زمن�ة سا�قةالفتر )الظاهرة(یتم حساب الوسط الحسابي للمتغیر المدروس طر�ق المتوسط �س�ط:  -أولا
  �ستخدم هذا المتوسط للتنبؤ �الفترة اللاحقة وهو من أ�سط الطرق الإحصائ�ة.

حیث تستخدم عند التنبؤ �ق�مة ، وهي أكثر النماذج استخداماطر�قة المتوسطات المتحر�ة المتوسطة:  -ثان�ا
  فهي ع�ارة عن سلسلة من الأوساط الحساب�ة لعدد محدود من الب�انات الزمن�ة.، متغیر ما لفترة زمن�ة

 هي طر�قة سهلة التطبیق لكن من عیو�ه تأخذ �ل المشاهدات بنفس الوزن. 

هذه الطر�قة تعطي لكل مشاهدة تار�خ�ة وزن معین في طر�قة المتوسطات المتحر�ة المرجحة:  -ثالثا
السلسلة الزمن�ة وهذا من نقائص الطر�قة السا�قة حیث الوزن یترجم �معامل الترج�ح �اعت�ار إن السلسلة 

وتعرف على أنها ، ارأین تأخذ هذه التذبذ�ات �عین الاعت�، تتخللها تقل�ات حادة خلال فترة زمن�ة محددة
على ت الزمن�ة عن طر�ق تغییر الأرقام التي �حسب االوسط الذي یتم تعدیله �شكل مستمر مع مرور الفتر 

 واسقاط رقم قد�م. أساسه وذلك �إضافة رقم جدید 

                                               
  .103ص، مرجع سابق، كرم الله علي عبد الرحمان 1
 . 181-180صص ، مرجع سابق، كرم الله علي عبد الرحمان 2
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إن الطرق السا�قة تتطلب وجود ب�انات خاصة �المتغیر لفترتین على طر�قة التمهید الأسي ال�س�ط:  -را�عا
بینما هذه الطر�قة تست�عد هذا النقص وت�حث عن وجود ثلاثة ب�انات فقط وهي ، الأقل لكي تتم عمل�ة التنبؤ

 الق�مة الفعل�ة الأخیرة الخاصة �الظاهرة محل التنبؤ وآخر ق�مة متوقعة ومعامل الترج�ح. 

 وتعتبر عن إعادة استخدام طر�قة المسح الأسي ال�س�ط.  طر�قة المسح الأسي المزدوج: -خامسا

یتم استخدام النماذج الخاصة �الانحدار ال�س�ط لمعرفة  طر�قة تحلیل الانحدار الخطي ال�س�ط: -سادسا
ومن ثم یتم التوقع مستق�لا �امتداد خط الانحدار ، الاتجاه العام للسلسلة الزمن�ة الخاصة �الظاهرة محل التنبؤ

 منها توض�ح العلاقة بین متغیر�ن فقط أحدهما مستقل والآخر تا�ع. والهدف 

إن استخدام طر�قة الانحدار الخطي ال�س�ط غیر �اف�ة لإظهار آثار طر�قة تحلیل السلاسل الزمن�ة:  -سا�عا
ومن ، ت النوع�ة الهامة الخارج�ة والتي قد لا تكون لها دور �بیر في تفسیر ق�مة المشاهداتا�عض المؤثر 

ثمة �جب استخدام نموذج السلاسل الزمن�ة لتحلیل الب�انات بنوعیها الثابت التي تكون ف�ه الب�انات متواز�ة 
 وغیر ثابت التي تكون ف�ه الب�انات تتمیز بوسط متحرك أو اتجاه عام. ، حول وسط معین

  ARIMAالم�حث الثاني: التنبؤ عن طر�ق نموذج 
التصادف�ة وأ�سطها السیر العشوائي لتستخدم الانحدار الذاتي تعتمد السلاسل الزمن�ة على النماذج 

للوسط المتحرك الكامل المعروف �اسم "أر�ما" والق�ام �التنبؤ الملائم واخت�ار درجة دقته و�ثر استخدامه في 
ت خاصة في سنوات التسعینات على أیدي" بو�س  وجینكنز" اللذین استن�طا امجال الإدارة لاتخاذ القرار 

  1 النماذج للتنبؤ منها:أفضل 

  د)�مدخل واحد ومخرج واح(النماذج ذات المتغیر الواحد  -

  )عدة مدخلات ومخرج واحد(النماذج الدالة المحولة  -

 ماذج الطوارئ. ن -

  )عدة مدخلات وعدة مخرجات.(ت االنماذج الداخلة المحولة المتعددة المتغیر  -

  ARIMAالمطلب الأول: مفهوم نموذج 

في إطار تحلیل  1970سنة  )JENKINS" (و"جینكنز )BOX" (تقن�ة تم نشرها من قبل" بو�سهي 
هذه التقن�ة لا تقوم ، 2"السلاسل الزمن�ة بهدف التنبؤ والتحكم وهي معروفة أ�ضا �منهج�ة "بو�س" و"جینكنز

على بناء نموذج معادلة واحدة أو نموذج المعادلات الآن�ة لكن تقوم على تحلیل الخصائص الاحتمال�ة 

                                               
  .193، صمرجع سابق، كرم الله عبد الرحمان - 1
 .87ص، مرجع سابق، د. عبد المرضي حامد عزام - 2
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على عكس ، ت الاقتصاد�ة في حد ذاتها تحت فلسفة "الب�انات تتكلم عن نفسها"السلاسل الزمن�ة للمتغیر 
 X1,X2,……,Xkت التفسیر�ة امن المتغیر  Kسر ب مف  Yt نماذج الانحدار التي تكون فیها المتغیر التا�ع

�أن �فسر �الق�م السا�قة أو المتأخر له و�جد  Yt فإنه �سمح للمتغیر التا�ع  ARIMAأما �النس�ة لنماذج  
لأنها لم تشتق ، "Otheoretic�أنها نماذج غیر نظر�ة"  ARIMAولهذا تعرف نماذج  ، الخطأ العشوائي

  فالنظر�ات الاقتصاد�ة هي عادة أساس نماذج المعادلات الآن�ة. ، من أ�ة نظر�ة اقتصاد�ة

  1: هي في الواقع نماذج مر��ة ف�مكن أن تكون:ARIMAنماذج 

 .)AR )An Autoregressive process سلسلة منحدرة ذات�ا -

 .)MA )Amoning Average processة المتحر� اتلسلة المتوسطس -

 ARMA )An Autoregressive and Movingتحرك سلسلة الانحدار الذاتي والمتوسط الم -
Average(. 

 :)AR )Autoregressive process An سلسلة منحدرة ذات�االفرع الأول: 

 �الآتي:  Ytفإذا نمذجنا ، tعند الزمن  pci�مثل ق�م   Ytإذا �ان المتغیر 

(Yt-𝜹𝜹) = 𝜶𝜶1 (Yt-1-𝜹𝜹)+Ut ………….(2-4) 

 :حیث

 . Tعند زمن  Yهو الوسط الحسابي لق�م المتغیر

Ut حد الخطأ العشوائي غیر مرت�ط وسط صفر وت�اینه ثابت :– δ2- ، أي متغیر عشوائي �حث ومن
أو �اختصار نرمز للع�ارة الأخیرة �سلسلة ، یت�ع الانحدار الذاتي من الدرجة الأولىYtثم نقول أن المتغیر 

)1(AR ، هنا تكون ق�م المتغیرY  في اللحظةT ي الفترة السا�قة للحظة تعتمد على ق�مته فt ، ئد حد از
و�ع�ارة أخرى ، فات حول وسطهاامعبر عنها في شكل انحر  Yق�م المتغیر ، tالخطأ العشوائي عند اللحظة 

هي ب�ساطة جزء من ق�متهـا في الزمن  Tعند زمن  Yهذا النموذج �خبرنا �أن الق�مة المتن�أ بها لق�م المتغیر 
1-t  ئد حد الخطأ العشوائي عند الزمن ازt :لكن إذا أخذنا النموذج التالي . 

(𝒀𝒀𝟏𝟏 − 𝜹𝜹) = 𝜶𝜶𝟏𝟏(𝒀𝒀𝒕𝒕−𝟏𝟏 − 𝜹𝜹) + 𝜶𝜶𝟐𝟐(𝒀𝒀𝒕𝒕−𝟐𝟐 − 𝜹𝜹) + 𝑼𝑼𝒕𝒕 … … … … . . (𝟐𝟐 − 𝟓𝟓) 

هذا �عني أن ، AR)2یت�ع الانحدار الذاتي من الدرجة الثان�ة أو سلسلة ( Yt عندها نقول أن المتغیر 
تعتمد على ق�مه في الفترتین السا�قتین م�اشرة لهذه اللحظة ق�م  Tعند أي لحظة زمن�ة  Yق�م المتغیر 

 �صفة عامة �مكننا الحصول على:، δفات حول وسطها اثم التعبیر عنها على شكل انحر  Yالمتغیر 

(𝒀𝒀𝒕𝒕 − 𝜹𝜹) = 𝜶𝜶𝟏𝟏(𝒀𝒀𝒕𝒕−𝟏𝟏 − 𝜹𝜹) + 𝜶𝜶𝟐𝟐(𝒀𝒀𝒕𝒕−𝟐𝟐 − 𝜹𝜹)+ . . + ⋯ 𝜶𝜶𝒑𝒑 (𝒀𝒀𝒕𝒕−𝒑𝒑 − 𝜹𝜹) + 𝑼𝑼𝒕𝒕 …. . (𝟐𝟐 − 𝟔𝟔) 

                                               
 .109ص، مرجع سابق، د. عبد المرضي حامد عزام - 1
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أو  p" (pth-order Autoregressive) یت�ع "انحدار ذاتي من الدرجة Ytیر المتغ في هذه الحالة
  .AR(p)سلسلة 

لنفترض أننا ، Ytالتي ناقشنا من قبل ل�ست هي الآل�ة الوحیدة لتولید ب�انات المتغیر  ARسلسلة 
 ننمذج هذا الأخیر �ما یلي:

 
 .أي متغیر عشوائي، 2σ غیر المرت�ط وسطه صفر وت�اینه ثابت الخطأ العشوائي، حد الخطأ

1,0 = 1β .معالم نحصل على ق�مها من طرق التقدیر : 

ئد متوسط متحرك لحد الخطأ العشوائي الجاري اتساوي ثابت ز  tفي اللحظة  Yهنا تقوم ق�م المتغیر  
الدرجة الأولى أو �اختصار نرمز للع�ارة یت�ع المتوسط المتحرك من Ytومن ثمة نقول أن المتغیر ، والسابق

  1الع�ارة التال�ة: تتولد من خلالYtأما إذا �انت ق�م المتغیر  MA) 1الأخیرة �سلسلة (

𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝜇𝜇 + 𝛽𝛽0𝑈𝑈𝑡𝑡 + 𝛽𝛽1𝑈𝑈𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑈𝑈𝑡𝑡−2 … … … … . . (2-8) 

للع�ارة الأخیرة �سلسلة أو �اختصار نرمز ، یت�ع المتوسط المتحرك من الدرجة الثان�ة 𝑌𝑌𝑡𝑡فإن المتغیر 
)2(MA ، :و�صفة عامة 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝜇𝜇 + 𝛽𝛽0𝑈𝑈𝑡𝑡 + 𝛽𝛽1𝑈𝑈𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑈𝑈𝑡𝑡−2 + ⋯ + ⋯ 𝛽𝛽𝑞𝑞𝑈𝑈𝑡𝑡−𝑞𝑞 … …. (2-9) 

او �اختصار الع�ارة الأخیرة �الرمز سلسلة ، qالمتوسط المتحرك من الدرجة  𝑌𝑌𝑡𝑡هنا یت�ع المتغیر 
MA(q) . 

  (An Autoregressive and Moving Average process) سلسلة الانحدار الذاتي والمتحرك .أ 

)ARMA :( الط�ع من المحتمل جدا أن تحتمل ق�م المتغیر�𝑌𝑌𝑡𝑡   خصائص �ل من الانحدار الذاتي
AR  والمتوسط المتحركMA ، فنقول أن المتغیر𝑌𝑌𝑡𝑡 ل منهما من ، یت�ع الانحدار الذاتي والتوسط المتحرك�

  2�ما یلي: 𝑌𝑌𝑡𝑡إذا �ان �مكن �تا�ة معادلة المتغیر ، ARMA) 1.1الدرجة الأولى (

𝑌𝑌𝑡𝑡 = 0 + 𝑎𝑎1𝑌𝑌𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽0𝑈𝑈𝑡𝑡 + 𝛽𝛽1𝑈𝑈𝑡𝑡−1 … … … … . (2 − 10) 

 : الحد الثابت. 0

وحدود المتوسط  pس�كون هناك حدود انحدار ذاتي من الدرجة ، ARMA(p.q)�صفة عامة سلسلة 
 .qالمتحرك من الدرجة 
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 :)An Autoregressive Integrated Moving( كرحالانحدار الذاتي والمتوسط المتسلسلة  الفرع الثاني:

ر ضع�ف �ما ار قاست-ض �أنها مستقرةانماذج السلاسل الزمن�ة التي ناقشناها هي مبن�ة على الافتر 
ت الاقتصاد�ة لا الكن العدید من السلاسل الزمن�ة للمتغیر ، )3-2(، )2-2(، )1-1(سبق وأن عرفناه في

لسلة ــــفإذا �انت الس، )Iwegratedا نقول عنها أنها "متكاملة "(ـــوعنده، مستقرة في حالتها الاصل�ة تكون 
) 1تص�ح مستقرة �عد أخذ الفروق الأول�ة نقول عن السلسلة الاصل�ة �أنها متكاملة من الدرجة الأولى (

Integrated-order)( ،مستقرة الدرجة الثان�ة �جعل السلسلةء فروق من اجر  و�نفس المنطق إذا تتطلب الأمر ،
 ).(Integrated first-order) 2عندها نقول عن السلسلة الأصل�ة أنها متكاملة من الدرجة الثان�ة (

مرة على السلسلة الزمن�ة �جعلها مستقرة ومن ثم نطبق علیها نموذج  d ء الفروق الذلك إذا ما قمنا �إجر 
ARMA (p,q) ، الأصل�ة �أنها (عندها نقول عن السلسةARIMA (p.d.q ، أي أنها سلسلة زمن�ة منحدرة

ت التي نجري اعدد المر dو ، هو عدد حدود الانحدار الذاتيpحیث أن ، ذات�ا متكاملة �متوسط متحرك
لذلك سلسلة زمن�ة ، عدد حدود المتوسط المتحركqو ، الفروق فیها على السلسة قبل أن تص�ح مستقرة

)2.1.2 (ARIMA ، هي) سلسلة تخضع للفروق مرة واحدة حتى تص�ح مستقرةd=1 ثم السلسلة المستقرة (
 . ARMA) 2.2المتحصل علیها �مكن نمذجتها على أساس (

 ج�ة تطبیق بو�س وجینكنز هالمطلب الثاني: من

جد هامة لقدرتها الفر�دة على معالجة السلاسل ، )BOX ,JENKINSتعد منهج�ة بو�س وجینكنز(
مناس�ا في تلك الحالات التي �كون فیها النموذج مجهول  او�شكل عام تعد هذه الطر�قة خ�ار ، المعقدةالزمن�ة 
سنحاول ف�ما یلي التطرق الى طر�قة بو�س وجینكنز �منهج�ة إحصائ�ة تستخدم في ، ت المؤثرةاالمتغیر 

 تحلیل السلاسل الزمن�ة �ما یلي: 

  1وجینكنز:منھجیة تطبیق طریقة بوكس الفرع الأول: 

إن منهج�ة  طر�قة بو�س وجینكنز في تحلیل السلسلة الزمن�ة توضح الإجا�ة الإحصائ�ة للمشكلة 
 . النموذج الاحسن والأمثل للسلسة الزمن�ة المدروسة ARIMAالمتعلقة �اخت�ار ضمن القسم الواسع للنماذج 

تحلیل البواقي ، اخت�ار الفرض�ات، المجموعة الإحصائ�ة المألوفة �مكن أن تطبق تقدیر معالم النماذج
والتنبؤ عندما تأخذ المعط�ات بن�ة احتمال�ة جد متزنة وثابتة عبر ، ومعرفة المشاهدات اللاق�اس�ة والشاذة

وطر�قة بو�س وجینكنز تسمح �الحصول ، الزمن و�كفي أن تكون متعددة حتى تمكن من تقدیر هذه البن�ة

                                               
مذ�رة ، دارسة تخط�ط�ة وتنبؤ�ة لمب�عات الوقود للشر�ة الوطن�ة للتسو�ق وتوز�ع المواد البترول�ة، جلال أمحمد - 1

 . 82ص ،2005، الجزائر، المدرسة العل�ا للتجارة، غیر منشورةماجستیر 
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غیر أنها ضرور�ة ، على التنبؤات الأكثر دقة تعتبر النظر�ة التحت�ة لمنهج�ة بو�س وجینكنز جد معقدة
   )حتى تكون لنا القدرة على اخت�ار النموذج الموافق للمعط�ات(مج الاستعمال أحسن البر 

ت�ار اخ، تقدیر، یرورة أو منهج�ة نظام�ة من أجل معرفة أو تشخ�صسولهذا بو�س وجینكنز اقترح 
 حل �مكن توض�حا وتمثیلها �المخطط التالي: اهذه المر ، الق�ام �عمل�ة التنبؤ اوأخیر  النماذج

 حل طر�قة بو�س وجینكنزا: مر )01(الشكل رقم 

 
 

 المطلب الثالث: المراحل الأساس�ة لتطبیق طر�قة بو�س وجینكنز 

ل�ست فقط ع�ارة عن تقن�ة ولكن تعد منهج�ة من أجل توج�ه المحلل في  إن طر�قة بو�س وجینكنز 
التنبؤ من أجل اخت�ار النموذج الموافق والامثل للمعط�ات التي �حوزته وهذا من أجل التمثیل والعرض الجید 

  1 و�تم الاخت�ار للنموذج في طر�قة بو�س وجینكنز في أر�عة مراحل نلخصها في:، للظاهرة المدروسة

إن أصعب مرحلة في بناء نماذج السلاسل الزمن�ة الخط�ة هي مرحلة مرحلة التعرف على النموذج:  -أولا
�ما �مكن رفض النموذج الأولي المختار في ، حیث �مكن الحصول على عدة بدائل للنماذج الممكنة، التمییز

                                               
  .194، صمرجع سابق، صالح تومي - 1

  

  

  

  

   تحلیل   أولي

   إلغاء   الفصلیة

   الغاء   المیولة

     الاستقارریة ممیازت   تحلیل

   والتعرف التشخیص  

   التقدیر

   الشخصي   الفحص

   التنبؤ
   تحلیل   البواقي ت

   تحلیل المعاملات  

   اختیار النموذج واختبار    

   تقدیر     النموذج معاملات  

. MA   و AR   للنماذج   p ( و   q )   تحدید   الدرجات   
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رافق لدراسة السلسلة وتحدید هذه المرحلة یتم فیها التعرف وتشخ�ص النموذج الم، مرحلة الفحص والاخت�ار
  وهذا التعرف �كمن في:، )p.qواستخراج المعالم (

الى سلسلة مستقرة ولهذا نقترح هنا ، )x1( : هي ع�ارة عن تحو�ل للسلسلة غیر المستقرةالاستقرارا�ة .1
 ). B – 1شكلین للتحو�لات "تحو�لات لوغار�تم�ة" وتحو�لات (

التحو�لات اللوغار�تم�ة: ل�عض أشكال السلسلة تستط�ع الحصول على الاستقرارا�ة بتطبیق �س�ط  -
 )  وهي حالة النماذج ذات الاتجاه الأسي. B)d-1للمعامل 

 مرة) حتى تص�ح مستقرة.  d): �جب تفر�غ (تمییز) السلسلة لعدة مرات( B)d-1تحو�لات  -
یرتكز على شكل دوال الارت�اط الذاتي  qو pتحدید واستخراج ): q ,pالتعرف على المعالم: ( .2

  والجزئي العدد�ة للسلسلة المحولة:
الجزئي للع�ارات الأولى مختلفة عن الصفر وأن ع�ارات  correlogrammeإذا �ان  -

correlogramme  ال�س�ط تتناقص ب�طء فهنا نتكلم عن نموذج الانحدار الذاتيAR(p) . 

 صة فهنا نتكلم عن نموذج من الشكلت�اط الذاتي ال�س�طة والجزئ�ة لا تبدو ناقإذا �انت دوال الار  -
ARMA :أین المعالم أو الوسائط تا�عة للشكل الخاص لcorrelogramme . 

  ة الفروق ــسلسل ) تقودنا إلىX1……Xn: إذا افترضنا أن الدراسة للسلسة الأصل�ة (تقدیر المعالم -ثان�ا
)W1 ……Wn(=w  نعتبر أنها) نتجت من النموذجARIMA (p.q .d . 

المختار  ARIMA (p.q.d): الهدف في هذه المرحلة هو التحقق من مدى توافق النموذج الصلاح�ة -ثالثا
  في مرحلة التعرف والمقدر في مرحلة التقدیر مع المعط�ات المتوفرة ومدى صحته. 

  1 الاخت�ارات التي ستطبق على النموذج  وهي على ثلاثة أشكال:

، من المألوف حساب الإحصائ�ة �خطوة أولى من أجل دراسة المعالم �عد تقدیرهادارسة معالم النموذج: . 1
/  عند tj /  ≥ 2فإذا �انت  2مع العدد  Tتمثل المعالم المقدرة ثم نقول �مقارنة الإحصائ�ة  Bjحیث أن 

  ).Risqueالمستوى المعنوي (

a=5%   نقول أن المعالمBj  .تختلف عن الصفر �معنو�ة 

ول ـــة مستقرة ذات الطـــن سلسلــا مــمعلم مكون انطلاق kتوي على ــ: نوع�ة أي نموذج �حمقارنة النموذج. 2
n :مكن ق�اسها �مساعدة مع�ار�ن� )AIC( AKAIKE INFORMATION CRITERION ارــومعی 

(BIC) SCHWARTZ التال�ة:. هذا المع�اران معرفان �العلاقات 
                                               

  .197، صمرجع سابق، كرم الله عبد الرحمان - 1
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.AIC = -2 log (l)+2k 

 .BIC= -2 log (l)+K.log (n) 

 حیث: 

L) هي دالة المعقول�ة العظمى :Fonction de vraisemblance.( 

 n  :هي عدد مشاهدات السلسلة الزمن�ة: 

�ل منهما �ق�اس ق�مة النموذج �ما �ساعد في اخت�ار  �سمح BICو AICمع العلم أن �ل المع�ار�ن 
 النموذج الذي یتمیز �أصغر انح ارف للبواقي. 

  معرفة �ما یلي: δtإن البواقي دارسة البواقي: . 3

δt =ô(B)-1ФФ(B)(1-B)dXt=Xt-Xt-1 

 خلال النموذج المقدر.  t-1تنبؤ محققة في اللحظة  Xtتمثل  Xt-1حیث أن 

تشكل صدمات عشوائ�ة  εtمتقار�ة جدا �ما �مكننا التأكد من أن1Ф(B)(1-B)dX   𝜺𝜺t=𝜽𝜽-(B)حیث:
δt(�النس�ة لـ  عن طر�ق د راسة الارت�اط الذاتي

̂  .( 

 : εtالخاصة على الارت�اطات الذات�ة للبواقي:  الاخت�ارات •

δ̂ (Pj)المع�اري  الانحراف )j )3,2,1 ـ�جب معرفة �أنه من أجل ق�م صغیرة ل
t  مكن أن �كون أصغر�

  .تماما من 

  :εtالعامة على الارت�اطات الذات�ة للبواقي الاخت�ارات •

�مكن أن نذ�ر اخت�ار�ن �سمحان �اخت�ار النموذج المدروس وهما �ثي ار الاستعمال في الجانب 
 التطب�قي ونقصد بهما: 

 .BOX-PIECE أو اخت�ارPORTMONTEOU اخت�ار 

-تت�ع تقر��ا قانون  �شكل صدمات عشوائ�ة فإن الإحصائ�ة  εtإذا �ان 
KIDEUX ) بدرجة حر�ةJ-R حیث (r ) مثل المعالم�Φ. θفإننا  فإذا �انت ، ) للنموذج

 تمثل صدمات عشوائ�ة.   εtنفرض فرض�ة أن 

لى إ�عد الحصول على النموذج النهائي من خلال المراحل الثلاث السا�قة نمر  عمل�ة التنبؤ:را�عا: 
 .  آخر عمل�ة والتي تتمثل في حساب التنبؤ وتشكیل مجال الثقة التنبؤ�ة



 نار الجزائري مقابل الدولار الأمریكيالتنبؤ الإحصائي لسعر صرف الدی: ثالثالفصل ال
 

 
43 

و�مكن تلخ�ص أهم الخطوات المتعلقة �طر�قة بو�س وجینكنز والتي سبق ذ�رها في الشكل المختصر 
 الآتي: 

 .أهم الخطوات المتعلقة �طر�قة بو�س وجینكنز :)02( الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Source : Bourbonnais Regis : Econométrie, 6éme éd, dunod , paris,2004,  p 248. 

  

  

 اخت�ارات د�كي فولور

 TSإذا �ان النموذج  tانحدار عبر الزمن  DSالاشتقاق �استخدام طر�قة الفروق إذا �ان النموذج 

 ytسلسلة مستقرة   

 pacو  ACتحلیل منحنى 

 MAو  ARللنموذجین  qو  pتحدید الدرجتین 

 المعالمتقدیر 

 اخت�ار ستودنت

 اخت�ار البواقي، هل هي طب�ع�ة

 ARMAالتنبؤ �استخدام  لا إعادة ص�اغة النموذج

إعادة إدراج مر�بتا الانحدار العام والفصیلة والتنبؤ 
 X�ق�م الظاهرة 
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 الم�حث الثالث: التنبؤ �سعر صرف الدینار مقابل الدولار 
من أجل التنبؤ �سعر الصرف تم اعتماد نموذج بو�س وجینكنز وهو من النماذج التي تعتمد في مثل 

د درجة ومن مراحله تحدی، هذه الدراسات ومن المعروف أنه �عتمد على ق�مة الانحدار الذاتي ودرجة التكامل
 التكامل. 

 المطلب الأول: الكشف عن وجود مر��ات موسم�ة 

حتى یتم الكشف عن المر��ات الموسم�ة سوف یتم اعتماد الرسم الب�اني الموسمي واخت�ار �روسكال 
 وال�س. 

 : أولا: الرسم الب�اني الموسمي

یتم رسم السلسلة الزمن�ة في شكلها الموسمي والرسم الب�اني التالي یوضح  Eviews�استخدام برمج�ة 
 ذلك: 

 ): التطور الموسمي لسعر صرف الدینار الجزائري 03الشكل رقم (

 

  

 

 .Eviews (v10)مخرجات برمج�ة المصدر: 

ن المتوسطات غیر متساو�ة دلالة على وجود مر��ات موسم�ة لكن هذا لا �كفي �جب انتقال أنلاحظ 
 لى اخت�ار �روسكال وال�س. إ
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 ثان�ا: اخت�ار �روسكال وال�س

یبین اخت�ار �روسكال وال�س هل هناك مر��ات موسم�ة أو لا وسیتم ب�ان ذلك من خلال الجدول 
 الآتي: 

 ): اخت�ار �روسكال وال�س لسلسلة سعر الصرف.01الجدول رقم(

Test for Equality of Medians of EXCH    

Categorized by values of EXCH    

Date: 05/14/20   Time: 01:12    

Sample: 2014M01 2018M04    

Included observations: 52    

Method df Value Probability  

Med. Chi-square 3 29.28656 0.0000  

Adj. Med. Chi-square 3 27.66919 0.0000  

Kruskal-Wallis 3 46.41917 0.0000  

Kruskal-Wallis (tie-adj.) 3 46.41917 0.0000  

van der Waerden 3 43.26159 0.0000  

Category Statistics    

   > Overall   

EXCH Count Median Median Mean Rank Mean Score 

[60, 80) 7 78.60010 0 4.000000 -1.502317 

[80, 100) 12 93.91360 0 13.50000 -0.674184 

[100, 120) 27 109.6457 20 33.00000 0.340994 

[120, 140) 6 128.3776 6 49.50000 1.566598 

All 52 108.3765 26 26.50000 0.000000 

 .Eviews (v10)مخرجات برمج�ة المصدر: 

 معنو�ة و�التالي وجود مر��ات موسم�ة مما �ستوجب إزالتها.  Probabilityنلاحظ أن ق�م 

  ثالثا: إزالة المر��ات الموسم�ة

لذلك تم استعمال اخت�ار إزالة ، إزالة المر��ات الموسم�ة حتى تكون نتائج الدراسة دق�قة لابد من
والرسم موضح في ، حیث تم إزالة المر��ات ورسم السلسلة �عد إزالة المر��ات الموسم�ة، المر��ات الموسم�ة

 الشكل الآتي: 
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 ): التطور الموسمي لسعر صرف الدینار الجزائري �عد إزالة المر��ات الموسم�ة04الشكل رقم( 

 

 Means by 
Season 

 .Eviews (v10)مخرجات برمج�ة المصدر: 

وهذا دلالة على عدم وجود مر��ات موسم�ة. وحتى نتأكد من ، نلاحظ أن المتوسطات متساو�ة تقر��ا 
وجود وعدم وجود المر��ات الموسم�ة من جهة وتجن�ا للتضلیل لأن الرسم الب�اني �عدّ غیر �افي للحكم عن 

 اخت�ار �روسكال وال�س. وجود المر��ة الموسم�ة من عدمها نلجأ إلى الاخت�ارات الاحصائ�ة ومن أهمها 

 را�عا: اخت�ار �روسكال وال�س لإزالة المر��ات الموسم�ة: 

سیتم التأكد من عدم وجود مر��ات موسم�ة من خلال من خلال استخدام اخت�ار �روسكال وال�س. 
 نتائج هذا الاخت�ار جاءت �الآتي: 
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 وال�س لإزالة المر��ات الموسم�ة ): اخت�ار �روسكال02الجدول رقم(

Test for Equality of Medians of EXCH   

Categorized by values of SA    

Date: 05/14/20   Time: 01:09    

Sample: 2014M01 2018M04    

Included observations: 52    

Method Df Value Probability  

Med. Chi-square 11 2.800000 0.9931  

Adj. Med. Chi-square 11 2.000000 0.9985  

Kruskal-Wallis 11 1.916691 0.9988  

Kruskal-Wallis (tie-adj.) 11 1.916691 0.9988  

van der Waerden 11 2.082853 0.9982  

Category Statistics    

   > Overall   

SA Count Median Median Mean Rank Mean Score 

-1.794516 4 103.9914 2 23.25000 -0.192429 

-1.306269 4 103.4319 1 21.75000 -0.278909 

-0.692485 4 108.3776 2 28.50000 0.121247 

-0.643033 4 107.8727 2 26.50000 -0.007046 

-0.542098 4 107.8948 2 27.25000 0.044638 

0.213189 4 108.8296 2 31.50000 0.329423 

0.265133 5 109.1286 3 26.80000 0.109039 

0.309811 4 104.0722 2 23.75000 -0.185879 

0.761924 5 107.0000 2 24.00000 -0.191260 

0.886896 4 109.5930 3 32.00000 0.325277 

1.220374 5 108.3279 2 25.80000 -0.114825 

1.321074 5 108.7168 3 27.40000 0.071989 

All 52 108.3765 26 26.50000 2.14E-17 

 .Eviews (v10)مخرجات برمج�ة المصدر: 

 غیر معنو�ة و�التالي عدم وجود مر��ات موسم�ة.  Probabilityنلاحظ أن ق�مة 
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 المطلب الثاني: دارسة استقرار�ة السلسلة الزمن�ة 

�عد إزالة المر��ات الموسم�ة لابد من دراسة السلسلة الزمن�ة لا بد من معرفة رت�ة استقرارها وذلك لأن  
هناك العدید ، السلسلة الزمن�ة إذا لم تكن مستقرة تعطینا نتائج زائفة وحتى نعرف مدى استقرار�ة هذه السلسلة

 حي لنا هل السلسلة مستقرة أو لا. من الأسالیب التي �مكن ات�اعها منها الرسم الب�اني الذي یو 

 :  أولا: الرسم الب�اني لاستقرار السلسلة الزمن�ة لسعر صرف الدینار الجزائري 

ولدینا أ�ضا اخت�ار د�كي فولر ، و�عتبر هذا الرسم �ملاحظة أول�ة ولا �عطي نت�جة دق�قة أو نهائ�ة
 ). kpssواخت�ار فیلیب برون و�ابي (

 2018إلى غا�ة ماي  2014ر الصرف من جانفي ): تطور سع05الشكل رقم (

 
 .Eviews (v10)مخرجات برمج�ة المصدر: 

 نلاحظ من الرسم الب�اني أن السلسلة الزمن�ة متزایدة ولا توحي �أنها مستقرة.  

 ثان�ا: اخت�ار د�كي فولر: 

 . ADFحتى یتم تأكید عدم استقرار�ة السلسلة ذلك سیتم اجراء اخت�ار د�كي فولر
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 ): اخت�ار د�كي فولر لسلسلة اخت�ار سعر الصرف03( الجدول رقم

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root   

 At Level   

  EXCH 

With Constant t-Statistic 0.7327 

 Prob. 0.9918 

  n0 

With Constant & Trend t-Statistic -0.6683 

 Prob. 0.9700 

  n0 

Without Constant & Trend t-Statistic 3.9717 

 Prob. 1.0000 

  n0 

  At First Difference  

  d(EXCH) 

With Constant t-Statistic -5.1808 

 Prob. 0.0001 

  *** 

With Constant & Trend t-Statistic -5.2052 

 Prob. 0.0005 

  *** 

Without Constant & Trend t-Statistic -4.1077 

 Prob. 0.0001 

  *** 

 .Eviews (v10)مخرجات برمج�ة المصدر: 

للنماذج  Prob�لاحظ من الجدول أن السلسلة الزمن�ة ل�ست مستقرة في المستوى حیث أن ق�مة 
 الثلاثة: 

 (with constant).  �قاطع -

 (with constant & trend). �قاطع واتجاه عام -

 (Without Constant & Trend). دون قاطع ودون اتجاه عام -
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 % ما یؤ�د أنها ل�ست مستقرة في المستوى ولا بدى من اعتماد الفروق الأولى. 5أكبر من 

 و�لاحظ أ�ضا أن السلسلة الزمن�ة استقرت في الفروق الأولى وذلك في النماذج الثلاثة: 

 (with constant). �قاطع -

 (with constant & trend). �قاطع واتجاه عام -

 ).  Without Constant & Trend( دون قاطع ودون اتجاه عام -

 %. 5أقل من  Probحیث اص�حت ق�مة 

 ثالثا: الرسم الب�اني لتطور سعر الصرف في الفروق الأولى: 

 �عد استقرار السلسلة عند الفرق الأول أص�ح الرسم الب�اني على النحو الآتي: 

 ): تطور سعر صرف الدینار الجزائري في الفروق الأولى06الشكل رقم (

 
 .Eviews (v10)مخرجات برمج�ة المصدر: 

�لاحظ من خلال الرسم الب�اني أن السلسلة الزمن�ة أص�حت في شكل جیبي مما �عني تساوي 
 المتوسطات و�التالي فهي مستقرة. 

 المطلب الثالث: تحدید رت�ة التنبؤ 

) AR�عد أن تم تحدید درجة التكامل  و�زالة المر��ات الموسم�ة سیتم تحدید رت�ة الانحدار الذاتي ( 
)  بنسختها العاشرة تسمح لنا Eviews v10) وذلك �استخدام برمج�ة  (MAالمتحر�ة (ورت�ة المتوسطات 

 بتحدید الرت�ة آل�ا دون اللجوء الى تحدید شكل الانحدار الذاتي والانحدار الذاتي الجزئي. 
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  )MA) و (ARأولا: تحدید رت�ة (

 ) ا�كای�ك والجدول الموالي یوضح ذلك:AICوذلك عن طر�ق ق�مة (

 ): تحدید رت�ة النموذج04ل رقم(الجدو

Automatic ARIMA Forecasting 

Selected dependent 
variable: D (EXCH) 

Date: 05/14/20   Time: 01:15 

Sample: 2014M01 2018M04 

Included observations: 51 

Forecast length: 0 

Number of estimated ARMA models: 25 

Number of non-converged estimations: 0 

Selected ARMA 
model: (2,4)(0,0)  

AIC value: 4.4067837987 

 .Eviews (v10)مخرجات برمج�ة المصدر: 

 �لاحظ من الجدول أعلاه: 

  .AR) =2) حیث درجة الانحدار الذاتي هي: (2.1.4أن الرت�ة هي ( -
 . MA) =4درجة المتوسطات المتحر�ة ( -
 ). 1قد تعرفنا علیها في المطلب السابق وهي: (درجة التكامل  -

  ثان�ا: التأكد من الرتب:

) والرسم 2.1.4) حتى یتم تأكید أن ق�مة أ�كای�ك هي (AICوللتأكید سیتم ادراج جدول خاص �ق�م (
 حسب الرتب.  AICالب�اني التالي یبین تطور ق�م 
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 ) حسب رتب مختلفةAIC( مع�ار ) ق�م05الجدول رقم(

Model Selection Criteria Table   
Dependent Variable: D(EXCH)   

Date: 05/14/20   Time: 01:15   
Sample: 2014M01 2018M04   

Included observations: 51   
Model LogL AIC* BIC HQ 

(2,4)(0,0) -.401372987 4.406784 4.709815 4.522581 
(4,2)(0,0) -104.894966 4.427254 4.730285 4.543051 
(0,1)(0,0) -110.017030 4.432040 4.545677 4.475464 
(1,0)(0,0) -110.110019 4.435687 4.549324 4.479111 
(0,0)(0,0) -111.360429 4.445507 4.521265 4.474456 
(3,3)(0,0) -105.472862 4.449916 4.752948 4.565713 
(3,4)(0,0) -104.501078 4.451023 4.791933 4.581295 
(1,1)(0,0) -109.850448 4.464723 4.616239 4.522622 
(0,2)(0,0) -109.953386 4.468760 4.620276 4.526659 
(2,0)(0,0) -110.105470 4.474724 4.626240 4.532623 
(3,0)(0,0) -109.138818 4.476032 4.665427 4.548405 
(0,3)(0,0) -109.183785 4.477795 4.667190 4.550169 
(1,3)(0,0) -108.656019 4.496314 4.723588 4.583162 
(1,2)(0,0) -109.699384 4.498015 4.687410 4.570388 
(2,1)(0,0) -109.767774 4.500697 4.690092 4.573070 
(4,3)(0,0) -105.861791 4.504384 4.845294 4.634656 
(3,1)(0,0) -109.027830 4.510895 4.738169 4.597743 
(4,0)(0,0) -109.134848 4.515092 4.742366 4.601940 
(0,4)(0,0) -109.167069 4.516356 4.743629 4.603204 
(2,2)(0,0) -109.342462 4.523234 4.750507 4.610082 
(2,3)(0,0) -108.642985 4.535019 4.800172 4.636342 
(1,4)(0,0) -108.655968 4.535528 4.800681 4.636851 
(4,1)(0,0) -108.997661 4.548928 4.814080 4.650251 
(3,2)(0,0) -109.131018 4.554158 4.819310 4.655480 
(4,4)(0,0) -108.370237 4.641970 5.020759 4.786717 

 .Eviews (v10)مخرجات برمج�ة المصدر: 

) 4,1,2عند الرت�ة المعتمد وهي(  4.406784بلغت  نلاحظ من الجدول أن أقل ق�مة للآ�كای�ك
 حسب الرتب.  AICوالرسم الب�اني التالي یبین ق�م 
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 )AR. D. MAب�ان�ا حسب الرتب  ( AIC): ق�م 07( الشكل رقم
Akaike Information Criteria (top 20 models) 

 
 .Eviews (v10)مخرجات برمج�ة المصدر: 

 

 : نموذج الدارسة والتنبؤ: الرا�عالمطلب 

 �عد أن تم تحدید الرت�ة لا بد من إدراج نموذج الدراسة �التالي:  

 : أولا: النموذج المقدر

  سیتم ب�ان النموذج المقدر للدراسة من خلال الجدول الآتي: 
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 ): نموذج الدارسة06الجدول رقم(

Dependent Variable: D(EXCH)   

Method: ARMA Maximum Likelihood (BFGS)   

Date: 05/14/20   Time: 01:15   

Sample: 2014M02 2018M04   

Included observations: 51   

Convergence achieved after 85 iterations   

Coefficient covariance computed using outer product of gradients  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0.926012 0.077019 12.02313 0.0000 

AR(1) 1.951129 0.034931 55.85653 0.0000 

AR(2) -0.988432 0.029773 -33.19910 0.0000 

MA(1) -2.071059 129.2477 -0.016024 0.9873 

MA(2) 0.791131 141.9475 0.005573 0.9956 

MA(3) 0.642258 31.35433 0.020484 0.9838 

MA(4) -0.359764 43.87830 -0.008199 0.9935 

SIGMASQ 2.909076 400.3798 0.007266 0.9942 

R-squared 0.369576 Mean dependent var 1.180851 

Adjusted R-squared 0.266949 S.D. dependent var 2.169508 

S.E. of regression 1.857498 Akaike info criterion 4.406784 

Sum squared resid 148.3629 Schwarz criterion 4.709815 

Log likelihood -104.3730 Hannan-Quinn criter. 4.522581 

F-statistic 3.601154 Durbin-Watson stat 1.919450 

Prob(F-statistic) 0.003877    

Inverted AR Roots .98-.19i .98+.19i  

Inverted MA Roots 1.00-.07i 1.00+.07i .64 -.56 

 .Eviews (v10)مخرجات برمج�ة المصدر: 

معنو�ة أما الق�م الأخرى فل�ست معنو�ة و�التالي سیتم  2ARو 1ARنلاحظ من الجدول أن ق�مة الثابت 
النموذج و�ما هو معلوم قبل الق�ام �عمل�ة التنبؤ �جب التأكد من صلاحي ، التنبؤ على أساس الق�م المعنو�ة

 وهو ما تم توض�حه في الشكل التالي: ، من خلال دراسة البواقي
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 للبواقي الكل�ة والجزئ�ةدالة الارت�اط الذاتي  :)08الشكل رقم(

 

 
 .Eviews (v10)مخرجات برمج�ة المصدر: 

% مما �عني ان 95ن معظم معاملات الارت�اط الذاتي بین حدود الخطأ تقع داخل مجال الثقة إ
وعل�ه فان النموذج لا �عاني من مشكلة الارت�اط الذاتي ، الارت�اط الذاتي بین حدود الخطأ غیر معنوي 

 للبواقي. 

) والملاحظ Jenkins& Boxولغرض التأكد �ذلك من ملائمة النموذج تم تطبیق احصائ�ة الاخت�ار( 
ول فرض�ة العدم القائلة وهذا �عني قب، %05وهي أكبر من مستوى  0.712ان الق�مة المحسو�ة تساوي 

 ). White Noise�عشوائ�ة البواقي (

 ثان�ا: التنبؤ: 

ف�عد ، و�عد الهدف الاساس من الدراسة، )Box-Jenkinsوهي المرحلة الاخیرة من مراحل منهج�ة (
خدام و�عد اجراء التنبؤ �است، تحدید النموذج الملائم للب�انات یتم استخدامه لمعرفة ق�م الظاهرة في المستقبل

 تم الوصول الى الق�م الموضحة في الجدول الموالي:  )spssبرنامج(
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 ): ق�م سعر الصرف المتن�أ بها07الجدول رقم(

 الفترة الق�م المتن�أ بها السنة الق�م المتن�أ بها

136.59 SEP 2018 136.57 MAY 2018 

136.51 OCT 2018 135.37 JUN 2018 

136.37 NOV 2018 136.17 JUL 2018 

136.15 DEC 2018 136.49 AUG 2018 

 .SPSS V25تمّ إعداده �الاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:

  كما تم تمثیل السلسلة الزمن�ة لهذه التنبؤات والتي أظهرت تت�ع نفس سلوك السلسلة الأصل�ة.

 سعر الصرف المتن�أ �ه :)09الشكل رقم(

 
 .SPSS V25مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:
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 خلاصة الفصل:
جینكنز،  –خدمة في التنبؤ وهـي طر�قـة بو�ستم التطرق في هذا الفصل لأهم الطرق الإحصائ�ة المست      

المعـالم وهذا بدراسة أهم المفـاه�م التـي تسـتخدمها، مراحـل تطب�قهـا و�ـذا للتعـرف علـى النمـوذج الأمثل، تحدیـد 
والاختبـار، وأخیـرا التنبـؤ، مـع العلـم أن هـذه الطر�قـة لا �مكـن اسـتخدامها إلا فـي حالـة سلاسـل زمنیـة مسـتقرة، 
أي السلاسـل التـي لا تحتوي علـى المر�بـة الفصـل�ة ولا علـى مر��ة الاتجاه العام، وقد وجد ان السلسلة تحتوي 

لتها، �ما تمّ التوصل إلى أن النموذج الأمثل للتنبؤ هو النموذج من الشكل على مر��ات موسم�ة وقد تم ازا
إلى غا�ة شهر  2018)، حیث تم التنبؤ �سعر صرف الدینار مقابل الدولار من شهر ماي 2، 1، 4(

 ، وقد تم التحقق من صحة النموذج المقدر للتنبؤ. 2018د�سمبر 
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 :خاتمة
�عرف �سعر الصرف �أداة تعمل على ض�ط وتقو�م عمل�ات التصدیر  الاقتصادي الى مار اهتدى الفك

من  تدرج س�اسة سعر الصرف في الجزائر من خلال ر�ط الأسعار المحل�ة �الأسعار الخارج�ة؛ دایر والاست
طرف البنك المر�زي في اطار س�اسة التعو�م الموجه لسعر صرف الدینار الجزائري مقابل العملات الأجنب�ة 

 الرئ�س�ة.

تكون مطا�قة  توقع غال�ا لا�عتبر التنبؤ �سعر الصرف عمل�ة توقع وتقدیر و�التالي فإن نتائج هدا ال
فالتنبؤ �سعر الصرف مهما �ان علم�ا ودق�قا فإنه لا یلغي عنصر عدم التأكد من ، تماما للتوقع نفسه
ونظرا لما تلع�ه عمل�ة التنبؤ �سعر الصرف من أهم�ة �الغة حیث أن على أساسها تبنى ، الظروف المستقبل�ة

 مختلف تقدیرات الوظائف الأخرى.

جا�ة على إشكال�ة ال�حث والتأكد من صحة فرض�اتها قمنا من خلال الفصول النظر�ة جل الإأومن 
�ما تطرقنا الى ، �إعطاء مفاه�م حول سعر الصرف وسوق الصرف و�دا النظر�ات التي تفسر سعر الصرف

 ذجنماوتعتبر ، التنبؤ �سعر الصرف والتر�یز على أهم الأسالیب المستعملة في عمل�ة التنبؤ �سعر الصرف
ARIMA  في تقدیر سلسلتي التنبؤ �سعر الدینار مقابل  استخدمناهاوالتي ، السلاسل الزمن�ة نماذجمن أهم

 .أشهرالدولار خلال 

ولقد قمنا في دراستنا المیدان�ة بتطبیق إحدى طرق التنبؤ �سعر الصرف على المدى القصیر وهي 
�ة لسعر صرف الدینار الجزائري مقابل حیث تم تطب�قها على سلسلة زمن�ة شهر ، جینكنز-طر�قة بو�س

على معط�ات البنك المر�زي ودلك بهدف  اعتمادا 2018فر�ل أتى ح 2014من جانفي ، الدولار الأمر�كي
التنبؤ  نموذجولمعرفة مدى صلاح�ة ، 2018إلى غا�ة د�سمبر 2018التنبؤ �سعر الصرف من شهر ماي 

نتائج التنبؤ وعلى أساس النقاط السا�قة تم  اعتمادإمكان�ة  أكدتي توال، النموذجتم حساب مؤشرات صلاح�ة 
 :التوصل إلى النتائج التال�ة

  والخطط اللازمة  ج�اتت�الاستراوالتصورات التي تبنى علیها  �الاقتراحاتالتنبؤ هو الدي یزود الإدارة
 .لتحقیق الأهداف

  الدي تبنى عل�ه الخطة الأساسعمل�ة التنبؤ هي. 

 عدید  ءإجرا�عد  الأفضل النموذج ار�اختفي جم�ع مراحلها هو  جینكنز-ج�ة بو�سمن إ�جاب�ات منه
 .الاخت�ارات

 على مناهج وأسلوب ر�اضي �حث في معظم مراحلها الأر�عة. جینكنز -ارتكاز منهج�ة بو�س 

ه ذجیننز حدس ال�احث ومعرفته �مختلف البرمج�ات التي یتطلبها تطبیق ه-تتطلب منهج�ة بو�س
 المنهج�ة.
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 : اتوالتوص� الاقتراحات

 .التنبؤ �سعر الصرف الاهتمام أكثر �عمل�ة •

 �الطرق الوصف�ة. الاكتفاء�مدى تطبیق الأسالیب الكم�ة في تسییرها وعدم  الاهتمام •

 نظام معلومات �سمح �إمكان�ة الحصول على المعط�ات الخاصة �سعر الصرف. استخدام •
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