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ملخص

:الملخص

علـــى مســـار السیاســـة النقدیـــة فـــي الجزائـــر خـــلال الفتـــرة 2014یعـــد موضـــوع انعكاســـات الصـــدمة النفطیـــة 
حیــث ان للــنفط أهمیــة بالغــة فــي . الحدیثــة والأكثــر تــداولا فــي الوقــت الحــاليمــن المواضــیع 2010-2018

اقتصــادها، وهــذا مــا جعلهــا عرضــة الاقتصـاد الجزائــري باعتبــار ان الجزائــر تعتمــد علــى ریــع الــنفط فــي تنمیــة 
ومـا جعـل السیاسـة . للصدمات الخارجیة الناتجة عن التغیرات في أسعار النفط في الأسـواق النفطیـة العالمیـة

.النقدیة تتأثر حیث ان السیاسة النقدیة في الجزائر مازالت مرتبطة في توجهها بتغیرات وتقلبات أسعار النفط

اثــرت علــى السیاســة النقدیــة فــي الجزائــر وأحــدثت تغییــرا 2014لنفطیــة ســنة وقــد اثبتــت الدراســة ان الصــدمة ا
مجموعـة مـن جذریا فیها ونتج عنها مجموعة من التبعات والتـداعیات وهـذا مـا جعـل بنـك الجزائـر یقـوم باتخـاذ

.الإجراءات لمواجهتها
.یة، السیاسة النقد2014النفط، أسعار النفط، الصدمة النفطیة :الكلمات المفتاحیة

Summary
The repercussions of the 2014 oil shock on the course of monetary policy in Algeria during
the period 2010-2018 are among the most recently discussed topics at the present time. As
oil is of great importance in the Algerian economy. Especially, considering that, Algeria
depends on oil revenues to develop its economy, and this has made it vulnerable to
external shocks resulting from changes in oil prices in the global oil markets. This is what
made the monetary policy affected, as the monetary policy in Algeria is still linked in its
direction to changes and fluctuations in oil prices.
The study proved that the oil shock of 2014 affected the monetary policy in Algeria and
caused a radical change in it, resulting in a set of consequences and repercussions, and this
is what made the Bank of Algeria take a set of measures to confront it.

Key words: oil, oil prices, 2014 oil shock, monetary policy
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مقدمة

أ

مهم للاستثمار وذلك باعتباره مصدر،مادة أولیة في الصناعات الكیماویةو عالمیة و إستراتیجیةالنفط سلعة 
وهذا ما جعل ،المصدر الرئیسي للطاقة بمختلف أنواعهاوفه،من اجل صد متطلبات العالم من الطاقة

.                                                                                                  معظم اقتصادیات العالم تعتمد علیه
في اقتصاده على المداخیل المتأتیة من قطاع یعتمد بشكل أساسيو تعتبر الجزائر بلد أحادي التصدیر و 

حیث تساهم صادرات هذا ،هذا الأخیر له دور مهم للغایة في الاقتصاد الجزائريأنحیث ،المحروقات
.                                            من إیرادات الدولة الجزائریة من العملة الصعبة% 90القطاع بأكثر من 

التقلبات الحادة في و لحاصلة التأثر بالتغییرات او باعتبار الاقتصاد الجزائري اقتصاد ریعي شدید الحساسیة و 
التغیر بشكل و تتمیز بعدم الاستقرار الأسواقوهذه ،أسعار النفط على مستوى الأسواق النفطیة العالمیة

الطاقة أزمةالأولىبالأزمةالنفط بدءا بأسعارعدة صدمات مرتبطة الأسواقولقد شهدت هذه ،مفاجئ
التي 2014الصدمة النفطیة لتأتي،2008أزمةءت بعدها جا1986ثم تلتها الصدمة العكسیة ،1973

. مما كانت علیه% 50اقل من إلىحیث وصلت ،من شهر جوانءالأسعار ابتداعرفت انخفاض حاد في 
لى تدهور في الأوضاع الاقتصادیة و أدى هذا التراجع إلى عدة تخوفات و  ٕ دخول الجزائر في دوامة و ا

.لارتباط المداخیل بعائدات النفطالصدمات
فقد شهدت السیاسة النقدیة مكانة ،لان الجزائر كغیرها من دول العالم تسعى لتحقیق استقرارها الاقتصاديو 

لم یكن لها لأنها،الصدماتأثناءبها في الفكر المعاصر خاصة الاهتمامازداد و الحالیة الأوقاتهامة في 
حیث شهدت معظم دول العالم خاصة النامیة في القرن 1986الاقتصادیة سنة الأزمةعقب إلاوجود 

الماضي عدم استقرار في اقتصادها
ر في لذا أصبح دورها حاسم في التأثی،لمهمة للسیاسة الاقتصادیة الكلیةاالأدواتإحدىالسیاسة النقدیة هي و 

دافها المرجوة كونها تتمثل في مجموعة من تعتمد علیها الدول في تحقیق أهو ،مختلف المتغیرات الاقتصادیة
النقدي بما یحقق الاستقرار المعروضالقواعد التي تتحكم من خلالها السلطة النقدیة فيو الإجراءات 

.                                                                               الاستقرار النقدي خاصةو الاقتصادي عامة 
لمعالجة هذا الموضوع سنحاول الإجابة على الإشكالیة الرئیسیة المتضمنة في : تحدید إشكالیة البحث: أولا

:        السؤال الجوهري التالي
 في الجزائر خلال الفترة على مسار السیاسة النقدیة 2014ما هي انعكاسات الصدمة النفطیة

2010—2018?
:الأسئلة الفرعیة التالیةن صیاغة ولمعالجة هذه الإشكالیة یمك

؟الأهدافو الإطار النظري للسیاسة النقدیة وما یتعلق بالأدوات وما ه
 ؟نفطیةالأسعار الو ما هي الأسواق
؟ما هي محددات أسعار النفط



مقدمة

ب

 ؟2014انهیار أسعار النفط في سنة ما أسباب
 ؟ار النفط على الاقتصاد الجزائريثر تغیر أسعأما
:الآتیةمن خلال الأسئلة السابقة یمكن صیاغة الفرضیات :البحثفرضیات:ثانیا
السیاسة النقدیة أداة مهمة لتحقیق الأهداف الاقتصادیة.
 طا لنفو هو السوق النفطیة هي السوق التي یتم التعامل فیها بمصدر مهم من مصادر الطاقة.
 الطلب العالمیین على النفطو تتمثل محددات أسعار النفط في العرض.
 السیاسیة راجع إلى آلیات السوق من العرض و بین الاقتصادیة 2014اختلاف أسباب الأزمة

.الطلبو 
 في الاقتصاد الجزائرييالاقتصادوالنمتقلبات أسعار النفط في الأسواق العالمیة لا تؤثر على.
:هناك أسباب دفعتنا لاختیار الموضوع وهي:دوافع اختیار الموضوع: ثالثا
 البنكيو اندراج الموضوع في صمیم تخصص الاقتصاد النقدي.
ي إثراء الساحة الفكریة الجامعیةالمساهمة ف.
 عوائده ةأن أغلبیو مصدر للنفط و الجزائر بلد منتج أنو كون النفط العجلة التي تحرك هذا العالم

.الاقتصادیة تعتمد علیهو المالیة 
 التعرف على تداعیات الصدمة النفطیة على توجهات السیاسة و 2014النفط سنة أسعارانهیار

.ي الجزائرفالنقدیة 
:أهمیة الدراسة:رابعا
 حیث سیتم من خلاله التطرق إلى الإطار النظري ،ا البحث كأحد المساهمات العلمیةهذیعتبر

.الأزمات النفطیةو أسعار النفط و للسیاسة النقدیة 
 قدیة في اقتصادیات الدول النامیةالسیاسة النالمكانة الكبرى التي تحتلها.
في الأسواق العالمیة2014فط سنة تكمن أهمیة هذه الدراسة كونها تناول أسباب انهیار أسعار الن.
 باعتبار أن الجزائر دولة من الدول المصدرة للبترول فالأمر یستدعي تسلیط الضوء على هذا

كما نعلم أن القطاع النفطي یمتلك أهمیة بالغة في معظم دول العالم حیث لم یعد كمصدر ،القطاع
.للطاقة فقط بل أصبح مصدر للتمویل

:أهداف الدراسة: امساخ
 بكل جوانب موضوع السیاسة النقدیةمحاولة الإلمام.
العوامل المؤثرة في أسعار النفطمعرفة أهم.
 أسبابهاو تشخیص طبیعة الأزمات النفطیة.
 2014إلى انهیار أسعار النفط سنة إظهار أهم الأسباب التي أدت.



مقدمة

ج

معرفة مختلف التطورات التي عرفتها أسعار البترول في الجزائر.
أما ،الإشكالیة المطروحةو تختلف المناهج المتبعة في كل دراسة حسب الموضوع :المنهج المتبع: ادساس

—2010مسار السیاسة النقدیة انعكاسات الصدمة النفطیة علىالمتمثل في و في ما یخص موضوعنا 
التعریف ببعض المفاهیم خاصة و استخدمنا في هذه الدراسة المنهج الوصفي في تجمیع المعلومات ،2018

الاستعانة بالبیانات و تغیرات أسعار النفط أما المنهج التحلیلي فقمنا بدراسة ،بالجانب النظري للدراسة
.مواقع بعض الهیئات الدولیة الرسمیةالمتواجدة على 

تتمثل و ، العراقیلو تعترضه جملة من الصعوبات و مما لا شك فیه أن كل عمل إلا :صعوبات الدراسة: سابعا
:فیما یلي

صعوبة تحصیل المعلومات.
 19كوفید ( ضضاع التي مر بها العالم إثر المر الأو(
تعذر وصولنا لبعض الإحصائیات.

:من بین الدراسات التي تقترب من موضوع بحثنا واطلعنا علیها نذكر ما یلي:السابقةالدراسات :ثامنا
انعكاس تقلبات أسعار النفط على أداء السیاسة النقدیة في نجاعي ملیكة، شریط صلاح الدین، .1

تسلیط الضوء على ظاهرة تقلبات إلىتهدف هذه الدراسة ،2017- 0200الجزائر خلال الفترة 
وذلك نظراً 2017- 2000انعكاساتها على السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة و أسعار النفط 

النقدیة أن السیاسة إلىوقد خلصت الدراسة ٪97لتبعیة اقتصادها لقطاع المحروقات نسبة تفوق 
النفط في السوق النفطیة، حیث ارتبطت السیاسة أسعاربصفة كبیرة بتقلبات تتأثرفي الجزائر 

النفط، حیث بأسعارو النفطیة المتوقعة توأهدافها بالإیراداالجزائر بتحدید اتجاهاتها النقدیة في
أسعارهناك علاقة طردیة بین إذالسیاسة النقدیة في الجزائر بتطورات أسعار النفط، فتتأثر أهدا

طالة بدرجة اقل، وبالنسبة لكل من معدل البتأثرفقد يالنمو الاقتصادالتضخم، أما معدل و النفط 
إثباتالنفط حیث تم أسعارعلى طرأتبصفة كبیرة بالتغیرات التي تأثرمیزان المدفوعات فقد و 

.وجود علاقة عكسیة بین هذین المتغیرین ومتغیر سعر النفط
على بعض مؤشرات الاقتصاد2014أثر الصدمة البترولیة لسنة مراد تهتان، نسیمة بن یحي، .2

وأداءعلى واقع 2014النفطیة الأزمةتعالج هذه الورقة البحثیة موضوع أثر الكلي الجزائري،
توضیح إلىوتهدف في الجانب النظري ) 2018-2014(السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة

المالیة بالأزمةالمفاهیم المتعلقة بالسیاسة النقدیة وأدواته، وعرض أهم المفاهیم المتعلقة 
واقع السیاسة النقدیة في الجزائر في ظل لإبرازفي الجانب التطبیقي فهدف ا الاقتصادیة، أمو 

فتمكنت الأداءالكبیر على واقع السیاسة النقدیة، أما من حیث الأثركان لها 2014النفطیة الأزمة
.النقدیة من السیطرة على التضخمالسلطة



مقدمة

د

على واقع 2014أسعار النفط أثر أزمة انهیار سارة برحومة، فطیمة مشتر، أمال موساوي، .3
تعنى هذه الورقة البحثیة بدراسة الآثار ، 2018- 2014السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

إلىواهم التحدیات التي تواجه الاقتصاد الجزائري، وخلصت 2014المترتبة عن الصدمة النفطیة 
سلعة والصناعات التحویلیة، فهأساسیة في العدید من ...النفط یعتبر مصدر رئیسي للطاقة أن

یحمد عقباه، فقد أربكت له نتائج لاأسعارهانهیار أنأساس التبادل التجاري، غیر و إستراتیجیة
الاقتصاد الجزائري، مسببة تآكل احتیاطي الصرف الخارجي، تدهور 2014الصدمة النفطیة، 

، وعلیه فان خلأ..الاجتماعیةالأوضاععن ، عجز المیزانیة، ناهیك يالنمو الاقتصادمعدلات 
مال وطني لتقلیص رأسبالنسبة للجزائر یكمن في تنویع مصادر دخلها وتكوین الأكبرالتحدي 
النهوض و التبعیة للمحروقات، وذلك من خلال تشجیع الاستثمار في مختلف المجالات و التذبذب 

.المتوسطةو بترقیة صادرات المؤسسات الصغیرة 
ثلاثة إلىقمنا بتقسیم دراستنا المطروحة الإشكالیةعلى الإجابةأجل ن م:هیكل الدراسة:تاسعا
:وهیا كما یلي،عبارة عن تطبیقيالأخیرالفصل أمانظریین الأولیین،الفصلین فصول
 ثلاثة إلىتم تقسیمه يوالذالنقدیةالنظري للسیاسة رالإطاإلىسنتطرق فیه :الأولالفصل

،بینما المبحث الثاني الأول عن ماهیة السیاسة النقدیةسوف نتكلم في المبحثأننا؛حیث مباحث
فسیكون بعنوان وظائف وشروط والأخیر،أما المبحث الثالث ةالسیاسة النقدیلأدواتصفقد خص

.وأثارهانجاح السیاسة النقدیة 
ثلاثة إلى، وقسم النفط والصدمات النفطیةدراسة نظریة ا الفصل ن هذاعنو :الفصل الثاني

المبحث الثاني فتناولنا فیه أما،النفطقأسعار وأسواسیكون بعنوان ماهیة الأول،المبحث مباحث
التي عرفتها السوق تأهم الأزما،وسنتحدث في المبحث الثالث عن مات النفطیةماهیة الصد

.النفطیة
النفط قبل وبعد أسعارلتطور والذي یعتبر الفصل التطبیقي فسنقوم بعرض :فصل الثالثال

ثلاثة إلىوقد تم تقسیمه .واهم التبعات والتداعیات لمواجهتها في الجزائر2014الصدمة النفطیة 
جراءا،2014سنتعرف على الصدمة النفطیة ،ثمباح ٕ التصدي لها وهذا من خلال تأسبابها وا

النفط قبل وبعد الصدمة النفطیة أسعارتطور المبحث الثاني سنعرض فیه أما، الأولالمبحث 
2014لهذا الفصل سوف نقوم بالتكلم عن تبعات الصدمة النفطیة الأخیر،بالنسبة للمبحث 2014

.ك الجزائر لمواجهة هذه التداعیاتالتي اتخذها بنوالإجراءات



:الفصل الأول 
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: تمهید 
الاقتصادیة على السیاسة المالیة و السیاسة النقدیة، هذه الأخیرة هي التي تعتمدها تحتوي السیاسة 

في التحكم في المعروض النقدي و حجم الائتمان، وذلك من خلال استخدام ) البنك المركزي( السلطة النقدیة
اعدة، بهدف العدید من الأدوات منها ماهو مباشر ومنها ماهو غیر مباشر بالإضافة إلى أدوات حدیثة مس

تحقیق أهداف السیاسة الاقتصادیة و ذلك خلال فترة زمنیة معینة و في اقتصاد ما ،تكون هذه الأهداف 
مرتبطة بالنشاط الاقتصادي من أجل المحافظة على استقرارها و وزیادة النمو الاقتصادي بشكل مرتفع و 

الحفاظ على استقرار معدلات إلىتخفیض معدلات البطالة من خلال تحقیق التشغیل الكامل، كما تهدف 
.الصرف

و السیاسة النقدیة كغیرها من السیاسات لها العدید من الوظائف منها ماهو أساسي و أخرى وظائف 
فرعیة، وبالإضافة إلى توفرها على أثار ایجابیة و هذا بالضرورة لا یدل على أنها توجد لدیها آثار سلبیة، و 

مة و جیدة لابد من إتباع مجموعة من الشروط ذلك لتحقیق نجاح هذه السیاسة لتطبیقها وفق إستراتجیة محك
.النقدیة في بلد ما

: و علیه فإننا في هذا الفصل سوف نتعرف على
 ماهیة السیاسة النقدیة : الأولالمبحث
 أدوات السیاسة النقدیة : المبحث الثاني
 السیاسة النقدیة و آثارها نجاحوظائف وشروط : المبحث الثالث
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ماهیة السیاسة النقدیة : المبحث الأول
تعتبر السیاسة النقدیة من أهم السیاسات الاقتصادیة التي تتبعها السلطات النقدیة، و ذلك في ضبط 
المعروض النقدي و مراقبة حجم الائتمان، وقد عرفت اهتماما كبیرا نتیجة تزاید الأزمات النقدیة و انتشار عدم 

.السیاسة المالیة لزیادة النمو الاقتصاديالاستقرار الاقتصادي، كما أن السیاسة النقدیة استخدمت إلى جانب
ومن خلال هذا المبحث سوف نتطرق إلى ثلاثة مطالب، المطلب الأول سوف نتعرف على تعاریف و مفاهیم 

أهداف : حول السیاسة النقدیة، أما المطلب الثاني فسوف نتكلم عن أهداف السیاسة النقدیة حیث تنقسم إلى
.ائیةأولیة، أهداف وسیطیة و أخرى نه

أما بالنسبة للمطلب الثالث فهو یتحدث عن أنواع السیاسة النقدیة، و التي تتمثل في سیاسة توسعیة وسیاسة 
. انكماشیة و أخرى تظهر في القلیل من الأحیان تكون مختلطة بین النوعین

مفهوم السیاسة النقدیة : المطلب الأول
:وسنذكر أهمها في مایليبین الباحثین هناك العدید من التعاریف للسیاسة النقدیة تعددت و اختلفت 

التأثیرالتي تتبعها الدولة بغرض والأحكامالإجراءاتمجموعة :" تعرف السیاسة النقدیة على أنها
1".أهداف السیاسة الاقتصادیةعلى الائتمان ،بما یتفق وتحقیق مجموعة 

 بأنها تمثل ما تقوم الحكومة من عمل یؤثر بصورة فعالة في حجم و تركیب : أیضاكما تعرف
الموجودات السائلة التي یحتفظ بها القطاع غیر المصرفي، سواء كانت عملة أو ودائع أو سندات 
حكومیة، التي تستخدم لمراقبة عرض النقود من البنك المركزي، وذلك كأداة لتحقیق أهداف السیاسة 

2.ةالاقتصادی

لتنظیم الإسلامیةالتي تتخذها الدولة الإجراءاتهي مجموعة : تعرف السیاسة النقدیة في الإسلام
دارتها، بشرط أن تكون تلك  ٕ 3.تفقة مع أحكام الشریعة الإسلامیةو التدابیر مالإجراءاتشؤون النقد وا

 مجتمع بغیة الرقابة العملیات التي تتخذها السلطات النقدیة في الوعرفت أیضا على أنها مجموعة
على الائتمان و التأثیر فیه بما یتفق و تحقق الأهداف الاقتصادیة التي تصبوا إلیها الحكومة فالنقود 

حقق لا تدیر نفسها بنفسها، بل یجب أن تتدخل السلطات النقدیة مع الدولة لإدارة النقود و توجیهها لت
4.الأهداف التي تسعى إلیها الدولة

.112، ص2004دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، " محاضرات في النظریات و السیاسة النقدیة"بلعزوز بن علي، - 1
، المملكة 2، دار الصفاء للطباعة و النشر و التوزیع، ط"المفاهیم و النظم الاقتصادیة الحدیثة" إیاد عبد الفتاح النسور،- 2

.256، ص2015الأردنیة الهاشمیة، عمان، 
، ")2015-1990(النفطالسیاسة النقدیة بالجزائر في ظل تقلبات أسعار "، إسماعیل قعید، مروة تركي و نجاح عمامرة- 3

.12، ص 2019مذكرة ماستر أكادیمي تخصص إقتصاد نقدي و بنكي، جامعة الشهید حمه لخضرالوادي، الجزائر، 
دراسة ( أثر أدوات السیاسة النقدیة الكمیة في التضخم وسعر الصرف الدینار العراقي"لام، نيبعلي حسین نوري- 4

.23، ص 2019الفلسفة في الدراسات المصرفیة، جامعة السودان، أكتوبر ، أطروحة دكتوراه ")2018- 2008-ةتطبیقی
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 مجموعة الإجراءات و التدابیر التي تقوم بها السلطات النقدیة مستخدمة : النقدیة بأنهاوتعتبر السیاسة
وذلك بهدف تحقیق الاستقرار و التوازن ) عرض النقود، سعر الفائدة، سعر الصرف(الأدوات النقدیة 

1.النقدي، و استقرار المستوى العام للأسعار، من ثم زیادة معدلات النمو الاقتصادي

و القواعد و الإجراءاتل التعاریف السابقة نستخلص أن السیاسة النقدیة هي مجموعة ومن خلا
، قصد التحكم في المعروض النقدي )البنك المركزي( التي تقوم بها السلطات النقدیةالتدابیر العملیة 

معینة تتعلق بالنشاط أهداف اقتصادیةتحقیق إلىو حجم الائتمان في اقتصاد ما بهدف البلوغ 
.زمنیة معینةلاقتصادي و بالتالي تحقیق الاستقرار و هذا في فترة ا

أهداف السیاسة النقدیة : المطلب الثاني
التطبیق  الجید للسیاسة النقدیة إلىتسطیر عدة أهداف تهدف من خلالها إلىتسعى الحكومات المعاصرة 

إلا بصفة محكمة، وذلك من أجل تحسین النشاط الاقتصادي، و البنك المركزي لا یستطیع تحقیق أهداف 
.بتحقیق أهداف قبلها

.الأهداف الأولیة، الأهداف الوسطیة بالإضافة إلى الأهداف النهائیة: وتتمثل هذه الأهداف في
:الأهداف الأولیة: أولا
الوسیطیة، لهذا الأهدافعلى للتأثیرهي عبارة عن متغیرات یحاول البنك المركزي أن یتحكم فیها و 

الوسیطیة، وتشمل الأهدافحلقة وصل تربط بین أدوات السیاسة النقدیة و إلاماهي الأولیةفالأهداف
.مجتمعات الاحتیاطات النقدیة، أحوال أو ظروف سوق النقد: عنصرین أساسیین هماالأولیةالأهداف

:مجتمعات الاحتیاطات النقدیة-أ

2.تتضمن هذه المجتمعات القاعدة النقدیة و احتیاطات الودائع الخاصة و الاحتیاطات غیر المقترضة

وتعرف القاعدة النقدیة أو النقد ذي الأثر القوي على أنها الأصول التي یمكن استخدامها في المعاملات 
.نقدیة من زاویة استخداماتها من العملة في التداول و الاحتیاطي النقدي للبنوك التجاریةوتتكون القاعدة ال

3.ريحتیاطي القانوني و الاحتیاطي الاختیاالاإلىوالذي ینقسم بدوره 

أزمة الدیون : دراسة حالة(الاقتصادیة الأزماتدور السیاسات النقدیة و المالیة في الحد من " مة الزهرة، یدیش فاط-1
، 2018تلمسان، الجزائر، دكتوراه تخصص نقود و بنوك، جامعة أبي بكر بلقاید،أطروحة ، )"وروالسیادیة في منطقة الأ 

.30ص
مذكرة ، "السیاسة النقدیة و دورها في معالجة الاختلالات الاقتصادیة في الجزائر" وان، رضعباش مسعود، بن رابح - 2

.7، ص2015- 2014جامعة آكلي محند أولحاج، البویرة، الجزائر، ،ماستر تخصص مالیة  المؤسسة 
، المركز الجامعي 2، مجلة الاجتهاد للدراسات القانونیة و الاقتصادیة، العدد "في الجزائرالسیاسة النقدیة" محمد بلوافي، -3

.464، ص 2012جوان 2تامنراست،
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بمعنى أن مجمعات الاحتیاطات النقدیة هي عبارة عن الاحتیاطات التي یدخرها البنك أي الاحتیاطات التي 
.النقود التي تتداول لدى الجمهور في دولة ماو ترض قلا ت

1: یليوتحسب مجمعات  الاحتیاطات النقدیة كما

ویتعلق الأمر بمدى تجاوب و مرونة الجهاز المصرفي ، ومدى قدرة :أحوال أو ظروف سوق النقد -ب
2.المقترضین على التجاوب مع معدل نمو الائتمان من حیث الزیادة أو النقصان 

تحتوي أحوال أو ظروف سوق النقد على الاحتیاطات الحرة ومعدل الأرصدة المصرفیة و أسعار الفائدة 
. الأخرى الموجودة في هذا السوق ، ویقوم البنك المركزي بممارسة رقابة قویة علیها 

منها تمثل الاحتیاطات الفائضة للبنوك لدى البنك المركزي مطروحافإنهافیما یخص الاحتیاطات الحرة 
الاحتیاطات التي اقترضتها هذه البنوك من البنك المركزي وتسمى صافي الاقتراض ، حیث تكون 
الاحتیاطات الحرة موجبة عندما تكون الاحتیاطات الفائضة أكبر من المفترضة وتكون سالبة في حالة 

3. العكس 

مذكرة ماستر ،)"2013- 2000-حالة الجزائر(دور السیاسة النقدیة في ضبط المعروض النقدي"،خدیجة سنوسي- 1
.26، ص 2015-2014أم البواقي، الجزائر، تخصص مالیة وبنوك، جامعة العربي بن مهیدي، 

.2018، "السیاسة النقدیة و مكافحة التضخم"محاضرات الأستاذة كنیدة،- 2
، مرجع بق "السیاسة النقدیة و دورها في معالجة الاختلالات الاقتصادیة في الجزائر"، عباش مسعود، بن رابح رضوان- 3

.8ذكره، ص 

الاحتیاطات المصرفیة+ النقود المتداولة لدى الجمهور= القاعدة القانونیة 

.النقود الجاهزة في خزائن البنوك+ الاحتیاطات الإضافیة + الاحتیاطات الإجباریة = الاحتیاطات المصرفیة 

الاحتیاطات الإجباریة–الاحتیاطات الكلیة = احتیاطات الودائع الخاصة 

الاحتیاطات المقترضة من البنك المركزي–الفائضة لدى البنك المركزيتالاحتیاطا= الاحتیاطات الحرة 
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: الأهداف الوسیطیة : ثانیا 
أدواتها المباشرة هي متغیرات یمكن للسلطة النقدیة أن تمارس علیها تأثیرها بشكل مباشر وسریع بواسطة 

تحقیق الأهداف النهائیة للسیاسة النقدیة ، وتتمثل هذه إلىو غیر المباشرة و الأخرى ، مما یؤدي 
. سعر الفائدة ، معدل الصرف والمجتمعات النقدیة : الأهداف الوسیطیة في 

: سعر الفائدة -أ

وترجع أهمیتها في النشاط الاقتصادي إلى للاقتراض،الفائدة هي السعر النقدي لاستخدام الأموال القابلة 
قروض مضت وتزایدت في العصر الحدیث ، وقد تبنت البنوك المركزیة أسعار الفائدة كهدف وسیط 

1. للسیاسة النقدیة بعد الحرب العالمیة الثانیة 

لسلوك الأفراد تتحدد أسعار الفائدة من تحدید نمو الكتلة النقدیة ، وتعتبر أسعار الفائدة من أهم المحددات
. السلطات العاملة أن تتجاهلها و المشروعات لذلك لا تستطیع 

كما یتوجب على السلطات النقدیة أن تقوم بمراقبة مستویات أسعار الفائدة ، وذلك من أجل تحقیق 
استقرار الادخار و أن تقوم بمراقبة مستویات أسعار الفائدة ، و ذلك من أجل تحقیق استقرار الادخار و 

. إنتاجیتهاأن تقوم باختیار الاستثمارات طبقا لكمیة 
: معدل الصرف-ب

الاقتصادیة لبلد ما، وذلك من خلال الحفاظ على هذا المعدل حتى یكون الأوضاعمؤشر لعام یعبر عن 
.قریبا من مستواه لتكافؤ القدرات الشرائیة

رفع سعر الصرف العملة إلىو تستطیع السیاسة النقدیة أن تساهم في التوازن الاقتصادي الذي یرمي 
تحقیق الهدف النهائي إلىیؤدي ، الذي یكون عاملا لتخفیض التضخم ماالأخرىالمحلیة مقابل العملات 

د اتجاه الخارج، ولذا للسیاسة النقدیة، كما أن استقرار هذا المعدل یشكل ضمانا لاستقرار وضعیة البلا
2.تعمل بعض الدول على ربط عملاتها بعملات قویة و الحرص على استقرارها

الاقتصادیة و المالیة لحكومة ما، وعدم تقییم سعر الإستراتجیةیلعب معدل الصرف دورا مهما في معرفة 
الصرف یترتب عنه العدید من النتائج الثقیلة، بحیث أن التقلبات الكبیرة التي تعرفها أسواق الصرف و 

.التحكم في أسعار الصرفإلىعدم قدرة البنك المركزي إلىخاصة في حالة المضاربة تؤدي 

، دراسة غیر منشورة، "الاقتصاديالإصلاحعملیة إطارانعكاسات تحریك أسعار الفائدة في " ي، نأكرم محمود الحوار -1
.2-1-جامعة دمشق، ص ص 

2- Jean pierre pattat, « monnaie et instituions  financière et politique monétaire »,
économie 5e édition paris, 1993,p 298.



الإطار النظري للسیاسة النقدیة:                                          الفصل الأول 

7

أكثر من العملة یساعد على وجود الضغوط التضخمیة، إضافة كما أن المحافظة على مستوى منخفض 
إلى أن الحفاظ على مستوى مرتفع أكثر یفرض على الأعوان الاقتصادیین ضغطا انكماشیا و الذي یؤدي 

.في الأغلب إلى الفشل
عدم القدرة على إلىفي حالة المضاربة الشدیدة تحت العدید من التقلبات في سوق الصرف ما یؤدي 

1.كم في هذا الهدف التح

: المجمعات النقدیة -ج
هي مؤشرات إحصائیة لكمیة النقود المتداولة تعكس قدرة الأعوان المقیمین عن الإنفاق، أي أنها تضم 
وسائل الدفع لدى هؤلاء الأعوان، ویرتبط عدد هذه المجمعات بطبیعة الاقتصاد ودرجة تطور الصناعة 

ن وتیرة نمو مختلف النقدیة عتالمصرفیة و المنتجات المالیة و تعطي هذه المجمعات معلومات للسلطا
2.السیولات

في اقتصاد بلد ما، ویمكن التعبیر عن الكتلة النقدیة في ةفالكتلة النقدیة تعبر عن حجم النقود المتداول
الذهب، العملات الأجنبیة، الدیون على الحكومة و : لها و التي تتمثل فيتغییر الأجزاء المقابلة 

3.الاقتصاد 

و لها عدة أنواع وتصنف وفقا لدرجة سیولتها Mویرمز لها بالرمزویقصد بها أیضا عرض النقود 
:وتشمل مایلي

.ترتیب الكتلة النقدیة، ویتمیز بسیولة عالیة جداةمقیقع في و : 1Mالأولالمجتمع النقدي -1
.یشمل هذا المجمع وظیفة النقود كوسیط للتبادل

.الودائع الجاریة تحت طلب+ یعبر هذا المجمع عن النقود المتداولة خارج البنك
كل الودائع 2Mالأولالنقدي یضم هذا المجمع بالإضافة إلى المجمع : 2Mالمجمع النقدي الثاني -2

و التي تدفع علیها أسعار الفائدة على أن تكون بالعملة المحلیة، یتمیز هذا لأجلالادخاریة و الودائع 
ٌ یالمجتمع بس .1Mل من أقولة 

.للقیمةكمستودعیشمل هذا المجتمع وظیفة النقود 

دیوان المطبوعات الجامعیة، ،"دراسة تحلیلیة و تقیمیة–السیاسات الاقتصادیة الكلیة إلىالمدخل " قدي عبد المجید،- 1
.75،ص 2003الجزائر، 

.64قدي عبد المجید، المرجع نفسه ص - 2
، 2003الجزائر، ،2طدیوان المطبوعات الجامعیة ،"تقنیات و سیاسات التسییر المصرفي "بخزاز یعدل فریدة، - 3

.151ص
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2Mالمجمع النقدي إلىبالإضافةویطلق علیه أیضا اسم سیولات الاقتصاد : 3Mالمجمع النقدي الثالث -3
كل +الغیر مصرفیةالأخرىالودائع الادخاریة والموجودة لدى المؤسسات المالیة لأجلكل الودائع 

.الأجنبیةودائع تحت الطلب، الودائع الادخاریة التي تكون موجودة بالعملة (النقدیة یفات ظالتو 

:الأهداف النهائیة : ثالثا
، توجد أهداف أخرى الوسطیةو الأولیةالسابقة الأهدافالسابقة الذكر و المتمثلة في الأهدافإلىإضافة
: في الأخیرةالنهائیة حیث تتمثل هذه بالأهدافتعرف 
 للأسعارتحقیق الاستقرار في المستوى العام.
 تحقیق التوازن في میزان إلىبالإضافةالعمالة الكاملة، تحقیق معدلات عالیة من النمو الاقتصادي

.المدفوعات
 النهائیة للسیاسة النقدیة الأهدافالمساعدة لتحقیق هذه الأدواتمن أهم الوسطیةالأهدافكما تعتبر
:للأسعاري المستوى العام تحقیق الاستقرار ف-أ

أن التقلبات التي تحصل في إذشرطا أساسیا لحسن سیر الاقتصاد، الأسعاراستقرار یعد موضوع 
الوضع الاقتصادي، وان الارتفاع في التغییر فيإلىمن شانها أن تؤدي للأسعارالمستوى العام 

المستوى العام للأسعار یزید في مخاطر الاستثمار ومن ثم یقلل من النمو الاقتصادي و الخروج 
1.باقتصاد غیر كفئ

وتحقیق الاستقرار في المستوى العام للأسعار یهدف إلى المحافظة إلى الاستقرار في النشاط 
.الاقتصادي

):التشغیل الكاملتحقیق(العمالة الكاملة - ب

یكون كل شخص مؤهل ولدیه مهارة ویرغب في العمل، وذلك بمعدلات تتحقق العمالة الكاملة عندما 
الأجور السائدة وسیجدونه بدون تأخیر، تظهر أهمیتها بأنها وسیلة ولیست غایة وهي بذلك تعبر عن 

ختلف معالجة البطالة العاملة بشكل كفئ و التقلیل من معدلات البطالة، وتالأیديالأمثلالاستغلال 
.وتحقیق العمالة من البلدان المتقدمة إلى البلدان المتخلفة

-، عمان2دار الیازوري العلمیة للنشر و التوزیع، ط" السیاسات الاقتصادیة،"ي، حیدر یونس الموسوي،م الخیكانظنزار كا-1
.15،ص 2015الأردن، 
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إذن للسیاسة النقدیة دور هام في تحقیق العمالة وتخفیض البطالة عن طریق تقویة الطلب الفعال، فعندما 
النقدي تنخفض أسعار الفائدة، فیزداد الاستثمار وبالتالي زیادة تقوم السلطات النقدیة بزیادة العرض 

1.الاستهلاك ومن ثم زیادة الدخل

:تحقیق معدلات عالیة من النمو الاقتصادي- ج
یعتمد النمو الاقتصادي على كل من تراكم رأس المال و التقدم التكنولوجي، بحیث یعتمد تراكم رأس المال 

الدخل الوطني، كما یؤدي التقدم التكنولوجي إلى زیادة الناتج الذي یمكن على حجم الاستثمارات من 
.تحصیله من القدر المتوفر من عناصر الإنتاج

المحافظة على وضعه الأقلتحقیق معدل نمو اقتصادي مرتفع أو على إلىحیث تسعى السیاسة النقدیة 
على هذا الهدف ومنها مدى توافر الأخیرةهناك عوامل أخرى غیر نقدیة تؤثر هذه أنإلاالحالي، 

توفر الاستقرار إلىبالإضافةالموارد الطبیعیة، ومدى توفر الموارد البشریة المؤهلة واستعمال التكنولوجیا، 
.الاجتماعي والسیاسي والاقتصادي

:تحقیق التوازن في میزان المدفوعات-د
دور السیاسة النقدیة في تقلیل العجز في وذلك من خلال تحقیق الاستقرار مع العالم الخارجي، ویكمن 

میزان المدفوعات، وذلك من خلال قیام البنوك المركزیة برفع سعر اصرف، الذي یجعل بدوره البنوك 
.التجاریة ترفع من أسعار الفائدة لینخفض الإقبال على الائتمان

الأجنبیة إلى المصارف حیث أن هذه الأخیرة أي ارتفاع أسعار الفائدة یؤدي إلى جلب رؤوس الأموال 
.، وبالتالي التخفیض من نسبة العجز في میزان المدفوعاتةالمحلی

بالإضافة إلى سعر الفائدة سعر الصرف أیضا له دور كبیر في تحقیق التوازن في میزان المدفوعات، 
.فضلا عن دوره في معدلات التضخم و النمو الحقیقي

مة العملة المحلیة أمام العملات الأجنبیة الأخرى وذلك سعر الصرف من خلال تخفیض قیویتم استخدام 
.من أجل زیادة تشجیع التصدیر و التقلیل من الاستیراد

:ویمكن تلخیص الأهداف النهائیة للسیاسة النقدیة في الشكل الموالي

، 2005،دار الفجر للنشر و التوزیع، القاهرة "،)المفهوم، الأهداف، الأدوات(النقود و السیاسة النقدیة "صالح مفتاح، - 1
.121ص
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المربع السحري لكالدور في تحقیق أهداف السیاسة النقدیة)01: (رقمالشكل

.148،ص 2003، 2، دیوان المطبوعات الجامعیة، طتقنیات وسیاسات التسییر المصرفي،فریدةیعدل از ز بخ: المصدر

أنواع السیاسات النقدیة : المطلب الثالث
1: تنقسم السیاسة النقدیة وفقا لحالة النشاط الاقتصادي إلى نوعین رئیسیین هما

)كساد(السیاسة النقدیة التوسعیة- أولا
یة إذا مر اقتصادها بظاهرة انكماش، حیث یحدث السیاسة التوسعیة هي السیاسة التي تتبعها السلطات النقد
العرض فیحدث ما یسمى بالانكماش أي العرض تباطؤ في الطلب على السلع و الخدمات و تتفاوت عن 

أكثر من الطلب، مما یدفع بالسلطات النقدیة إلى التدخل بزیادة حجم السیولة المتداولة في السوق لإعادة 
.التوازن بین العرض و الطلب و تضییق الفجوة الانكماشیة

الازدهار الاقتصادیین، ومن عموما تستخدم هذه السیاسة في حالة الركود الاقتصادي لتشجیع الانتعاش و
: أدوات هذه السیاسة ما یأتي

تخفیض نسبة الاحتیاطي القانوني.

، الأردن، دار الرایة للنشر و التوزیع، "إدارة العملیات النقدیة و المالیة بین النظریة و التطبیق"،زاهر عبد الرحیم عاطف-1
.63،ص2009

التوازن الخارجي

التشغیل 
الكامل

استقرار الأسعار معدل النمو
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 زیادة سعر إعادة الخصم
دخول البنك المركزي مشتري للأوراق المتداولة في السوق المالي.

):تضخم(السیاسة النقدیة الانكماشیة:ثانیا
. اقتصادیا بظاهرة التضخم، حیث یكون الطلب أكثر من العرضتتبع السلطات النقدیة هذه السیاسة لما یمر 

ویكون الهدف من هذه السیاسة في حالة النمو والازدهار الاقتصادي للمحافظة على الاستقرار النسبي في 
:تيأیالأسعار، ومن أدوات السیاسة النقدیة الانكماشیة ما

زیادة نسبة الاحتیاطي القانوني.
تخفیض سعر إعادة الخصم.
 دخول البنك المركزي بائعا للأوراق المتداولة في السوق المالي.

)انكماشیة+توسعیة: (السیاسة النقدیة المختلطة:ثالثا
الانكماشیة و التوسعیة ویعرف هذا النوع نالسیاسییإضافة إلىوهذا النوع یوجد في القلیل من الأحیان

.باسم السیاسة النقدیة المختلطة، فهي عبارة عن مزیج بین السیاسة الانكماشیة و السیاسة التوسعیة
.خاصة، إلا أنّها لا تستخدم في الدول المتقدمةةتستخدم في الأغلب في الدول النامی

1: وتتمثل في: تأثیرات السیاسة النقدیة التوسعیة و الانكماشیة

:السیاسة النقدیة التوسعیة- 1

.الطلب على القروضخفض أسعار الفائدة حجم المعروض النقديالبنك المركزي 
.العجز في میزان المدفوعات     الخروج من دائرة الكسادالقابلیة للتصدیر

:النقدیة الانكماشیةالسیاسة -2

حجم الطلب على القروض  رفع سعر الفائدة حجم المعروض النقدي  البنك المركزي  
. معدل التضخم المتداولةالكتلة النقدیة 

:أدوات السیاسة النقدیة:المبحث الثاني 
السیاسة النقدیة و ذلك باعتماده على العدید یعتبر البنك المركزي هو المسؤول الأول عن وضع خطط وتنفیذ

.من الأسالیب و الأدوات
.وأخرى مساعدة) مباشرة(وأدوات كیفیة ) غیر مباشرة(وتتمثل هذه الأخیرة في أدوات كمیة 

.، مرجع سبق ذكره محاضرات الأستاذة كنیدة - 1
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ومن خلال هذا المبحث سوف نتطرق على هذه الأدوات في شكل ثلاث مطالب لمعرفتها بالتفصیل وذلك من 
:خلال مایلي

الخصم، إعادةالسوق المفتوحة وسعر : الكمیة التي تتمثل فيالأدواتسوف نتعرف على الأولب فالمطل
.معدل الاحتیاطي القانوني

القروض التسهیلات یرطأأما المطلب الثاني نتطرق فیه إلى الأدوات الكیفیة التي تتمثل في سیاسة ت
الانتقائیة للقروض الودائع المشروطة من أجل الائتمانیة، سعر الفائدة، الرقابة على الائتمان، السیاسة 

.دالاستیرا
الإنتاج الأدبي، الرقابة، الإعلام، الودائع : إلى الأدوات الحدیثة أو المساعدة والتي تتمثل فيالمطلب الثالثو 

.الخاصة، إصدار التوجیهات والتعلیمات
:للسیاسة النقدیة) غیر مباشرة (كمیة أدوات: الأولالمطلب 

على عرض وطلب النقود التأثیرتعتمد الأدوات غیر المباشرة على استخدام السوق لتعدیل النقدي بهدف 
على كمیة التأثیرالوسطیة المتعلقة أساسا بالمجمعات النقدیة وذلك من خلال كالأهدافبطریقة تسمح بادرا

.الائتمان الذي تقدمه البنوك التجاریة 
:نذكر مایليالأدواتوى السوق أن تعمل على تخصیص القروض ومن أهم لقالأسالیبإلىسیسمح اللجوء 

)القانوني(الإجباريمعدل الاحتیاطي : أولا
البنوك التجاریة على الاحتفاظ بنسبة معینة من ودائعها بشكل سائل لدى البنك المركزي، لتزامویقصد به ا

.على حجم الائتمان الذي تقدمه البنوك التجاریةللتأثیرویستخدم تغییر هذا المعدل 
وتعتبر سیاسة معدل الاحتیاطي القانوني من أكثر الأدوات الكمیة الفعالة للبنوك المركزیة خاصة التي تتمیز 

برفع بضعف العمق المالي لضیق أو انعدام أسواق النقد أو المال ففي حالة التضخم یقوم البنك المركزي
لقانوني، أما في حالة الانكماش فانه یخفض هذه النسبة حتى یسمح للبنوك التجاریة من نسبة الاحتیاطي ا

1.التوسع في منح الائتمان

ویقصد بها أیضا النسبة التي یضعها البنك المركزي على الودائع التي تلتزم البنوك التجاریة بالاحتفاظ بها
.یحتفظ بها على شكل أرصدة أو نقود سائلةو 

ویكون الهدف منها ضمان الودائع، واستخدمت ةالاحتیاطي القانوني وفقا لحالة البلاد الاقتصادیتحدد معدل 
.1936هذه الأداة من قبل الاحتیاطي الفدرالي الأمریكي عام 

السیاسات : حولالأول، الملتقى الوطني "السیاسة النقدیة و استقلالیة البموك المركزیة بحالة الجزائر"صدیقي ملیكة،- 1
.73، الجزائر،ص 2013ماي 13محاولة للتقییم، -الاقتصادیة في الجزائر



الإطار النظري للسیاسة النقدیة:                                          الفصل الأول 

13

ویقصد بمعدل إعادة الخصم معدل الفائدة التي یخصم بها البنك المركزي : سعر إعادة الخصم : ثانیا
تقوم البنوك التجاریة لدیه للحصول على احتیاطات نقدیة جدیدة تستخدمها الأوراق المالیة و التي

1.لأغراض الائتمان ومنح القروض للمتعاملین معها من الأفراد و المؤسسات

في حالة الركود الاقتصادي یقوم البنك المركزي بتخفیض النسبة المخصصة للخصم وعلى العكس یقوم 
.و الهدف هو المحافظة على تحقیق مستویات مقبولة من الأسعاربرفعها في حالات التضخم الاقتصادي

راقبة الائتمان وكان بنك انجلترا أول من مالتي استحدثتها البنوك المركزیة لالأدواتلیة من أقدم تعتبر هذه الآ
و في الولایات 1857في فرنسا 1847الائتمان بدایة سنة عاليطور معدل الخصم كوسیلة للسیطرة 

2.م 1972في سنة إلاأما في الجزائر فلم تستخدم 1913الأمریكیةالمتحدة 

:سیاسة السوق المفتوحة: ثالثا
بحیث، تعرف أنها ) الغیر مباشرة(وتعتبر سیاسة السوق المفتوحة من بین أدوات السیاسة النقدیة الكمیة 

تكون في الغالب عمومیة .البنك المركزي من خلالها بعملیات بیع وشراء سندات قصیرة الأجلعملیة یقوم
3.في السوق النقدیة

زیادة أوكما یقصد بسیاسة السوق المفتوحة تدخل البنك المركزي في السوق النقدیة من اجل تخفیض 
المالیة و التجارة بصفة عامة او السندات الأوراقحجم الكتلة النقدیة وذلك عن طریق بیع أو شراء 

.1931من طرف بنك  انجلترا في عام الأولىللمرة الأداةالحكومیة بصفة خاصة واستخدمت هذه 
تؤثر عملیات السوق المفتوحة على سوق النقود من خلال أسعار الفائدة إذ أن قیام البنك المركزي بشراء 

بنفس الوقت وانخفاض الفوائد المتأتیة منها طالما أن الأوراق الأوراق المالیة یؤدي إلى رفع أسعارها
الحكومیة تشكل الجزء الأكبر من الأوراق المطروحة في السوق المالیة كما تؤثر تأثیرا مباشرا على 

4.المعروض النقدي و من ثم حجم الائتمان الذي تمنحه البنوك وهي أداة غیر تضخمیة

:للسیاسة النقدیة )المباشرة (ة الأدوات الكیفی: المطلب الثاني 
هي تلك الأسالیب والأدوات المباشرة التي تستخدم من قبل البنط المركزي وذلك بهدف التأثیر على نوعیة 
الائتمان وتوجیهها نحو تحقیق أهداف اقتصادیة معنیة وبالتالي هي لا تؤثر على كمیة الائتمان وتتكون 

:هذه الأدوات من

.397، ص 1990المفرق، الاردن، –للنشر الأكادیمیة، "اقتصادیات النقود و المصارف"عبد المنعم سید علي ، - 1
.147، مرجع سبق ذكره، ص "اسة النقدیةالسیو النقود"، صالح مفتاح- 2
.154، ص 2015، الجزائر، 2دیوان المطبوعات الجامعیة، ط،"اقتصاد نقدي  وبنكي"الطاهر لطرش، - 3
.127-125بلعزوز بن علي ، مرجع سبق ذكره ، ص - 4
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:القرضسیاسة تأطیر :أولا
هذه السیاسة تحدد نمو المصدر الأساسي للنقود بشكل قانوني وهي القروض الموزعة من طرف البنوك 

وتكون هذه السیاسة بفعالیة كبیرة إذا كان الاقتصاد هو " تخصیص الائتمان" والمؤسسات المالیة وتسمى بـ
للقرض بل إضافة للشروط التي یتطلبهااقتصاد الاستدانة، فهي لم تشمل فقط تحدید المبلغ المتاح لكل طلب 

كأداة للسیطرة على 18واستخدم في انجلترا أواخر القرن .فیما یتعلق  بالأوراق التجاریة القابلة لإعادة الخصم 
1.الائتمان

هذه السیاسة حدیثة نوعا ما، فعندما تكون معدلات التضخم الجامح مرتفعة تلجا السلطات النقدیة إلى وضع 
2ریة إجباریة یتم من خلالها تحدید الحد الأقصى للقروض الممنوحة من طرف البنوك،سیاسة تاطی

تحدید معدل نمو القروض خلال فترة زمنیة معینة كان لا یتجاوز ارتفاع مجموع القروض الموزعة نسبة أو
.معینة، وتحدید عقوبات معینة على البنوك تخلق من دولة إلى أخرى في حال تجاوز هذه الإجراءات

:التسهیلات الائتمانیة:ثانیا
عفاء لقطاع اقتصادي آخر یمكن للبنك المركزي أن یحدد السقف الائتماني لقطاع ٕ ات اقتصادیة معینة، وا

3.تشجیع ذلك القطاع وتحفیزه نحو النمو و التوسع دقص

وتتغیر هذه التسهیلات وفقا للظروف الاقتصادیة السائدة في بلد معین، و البنوك المركزیة هي التي لها الحق 
.و كامل الصلاحیات في تغیرها و استبدالها حسب الوضع 

: الفائدةسعر: ثالثا
القروض النقدیة لقطاع أو لصناعات معینة یعتبر سعر الفائدة وسیلة في ید البنك المركزي للتأثیر في حجم

حیث یحدد البنك المركزي سعر الفائدة منخفض على القروض المقدمة للقطاع أو الصناعة المرغوب في 
للصناعات و القطاعات الغیر مرغوب ر فائدة مرتفعة على القروض المقدمة اتشجیعها، في حین یحدد أسع

4.فیها

مذكرة شهادة ،"م2014-م1990دور السیاسة النقدیة في معالجة التضخم في الجزائر خلال الفترة، "حوریة موقاري،- 1
.46م، ص 2015- الجزائر،جامعة أكلي محند ألحاج، البویرة ،ماستر علوم تجاریة 

2- jaques henri david et philppe, jaffre, la  monnaie et la pilitique mometaire » 3eme édition,
économica, France, pp117-118.

الاردن، ،2ط، مركز یزید للنشر، "النقود و البنوك والمؤسسات المالیة"عبد االله الطاهر وموفق علي خلیل،- 3
.333،ص2006

دراسة حالةالسیاسات الاقتصادیة الكلیة في تحقیق التوازن في میزان المدفوعات" ،سومة نعماني و غنیة عبرون- 4
.12ص- 2016.بومرداس، الجزائر، مذكرة شهادة ماستر تخصص مالیة دولیة، جامعة أحمد بوقرة "م2015- 2000الجزائر 



الإطار النظري للسیاسة النقدیة:                                          الفصل الأول 

15

:تنظیم القروض الاستهلاكیة:رابعا
التي تستخدمها المصارف في شراء للأموالموجب هذه الأداة یقوم المصرف المركزي بفرض حد أقصى 
1.السلع الاستهلاكیة المختلفةأهمیةالسلع الاستهلاكیة المعمرة، ویمكن تنویع هذا الحد بحسب درجة 

. إضافة إلى فرض حدود قصوى للمبیعات المؤجلة و تحدید رصید من المدفوعات النقدیة بطلب من المشتري
:الرقابة على الائتمان:خامسا

2: الأدواتالنوعیة ومن هذه الأدواتوذلك باستخدام بعض الوسائل و 

 قروض التي تمنح الفائدة تختلف باختلاف نوع الائتمان فتكون منخفضة بالنسبة للأسعارتحدید
.بالنسبة للمجتمعالأقلأهمیةذات لأنشطةتشجعها الدولة وتكون مرتفعة لأنشطة

 عندما یتجاوز الائتمان حد معینا منح القروضاشتراط الحصول على موافقة البنك المركزي في
.لقطاعات اقتصادیة معینة 

 تزداد أجال القروض المقدمة تحدید أجال مختلفة لاستحقاق القروض حسب أوجه استخدامها بحیث
في التنمیة و تنقص بالنسبة للقروض المقدمة إلى قطاعات أخرى أقل أهمیة كان یكون الأجل 

.شهر12شهرا وان یكون لقطاعات أخرى 18لقروض التنمیة 

:دالودائع المشروطة من اجل الاستیرا:سادسا
د ثمن الواردات في شكل ودائع لدى البنك المركزي هي وسیلة لدفع المستوردین إلى إیداع المبلغ اللازم لتسدی

لمدة معینة وباعتبار أن المستوردین في لغالب یكونون غیر قادرین على تجمید أموالهم الممكن توجیهها لباقي 
3.الاقتصاد وبالتالي یؤدي إلى رفع تكلفة الواردات 

:السیاسة الانتقائیة للقرض : بعاسا
:التحكم في القروض الموزعة من قبل البنوك التجاریة كمایليإلىیقوم البنك المركزي من خلال هذه السیاسة 

 ضلیة على القروضافائدة تفأسعارفرض
 الخصملإعادةتفاضلیة أسعارفرض
فرض قیود على الائتمان الاستهلاكي

"دور أدوات السیاسة النقدیة في تحفیز استثمارات المحلیة في الجزائر"لي، صلاح محمد، بلقلة إبراهیم،صمعبد القادر - 1
Journal of économuics and administrativ siences,، ،جامعة بغدادvol 25,no 110 ،2019295م، ص.

.262، 259، ص ص 2000دار المنهل اللبناني ، لبنان، ،"السیاسات النقدیة الداخلیةالنقود و"وسام ملاك،- 2
.82مرجع سبق ذكره ، ص ،"مدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة"،عبد المجید قدي- 3



الإطار النظري للسیاسة النقدیة:                                          الفصل الأول 

16

 كان القرض إذافا معینا خاصة تجاوز حجم القرض سقإذاشتراط الموافقة من طرف البنك المركزي
.استهلاكیا

:للسیاسة النقدیة) المساعدة( الأدوات الحدیثة: المطلب الثالث
إلى جانب الأدوات السابقة التذكر یستخدم البنك المركزي أدوات أخرى وخاصة في حالة عدم تحقیقه أهداف 

:في حالة رغبة زیادة فعالیتها، وتتمثل هذه الأدوات في أوالسیاسة النقدیة، 
:الإقناع الأدبي: أولا

ها لتحقیق عوضبیستخدم البنك المركزي هذه الوسیلة لإقناع البنوك التجاریة لأتباع السیاسات التي یقوم 
وجیه أهداف معینة، وذلك عن طریق الاجتماعیات و المؤتمرات التي یعقدها مع هذه البنوك وكذلك وت

1.ة في حل مشاكل هذه البنوك نوالمعو النصائح 

إقناعهافي شكل اجتماعات دوریة بین البنك المركزي مدراء البنوك التجاریة، بهدف الأداةوتكون هذه 
.یتبنها البنك المركزيسیاسة النقدیة التي لبا

):المباشرة( التعلیمات الملزمة: ثانیا
المركزي الأوامر والتعلیمات المباشرة للبنوك التجاریة والتي تصبح ملزمة من خلال هذه السیاسة یصدر البنك 

لا تعرضت للعقوبات من خلال البنك المركزي، وهذه العقوبات قد تتمثل في الامتناع عن إقراضها  ٕ بتنفیذها وا
لها، فهذا أو إعادة خصم الأوراق التجاریة المقدمة من طرفها أو رفع سعر الفائدة بالنسبة للقروض الممنوحة

في حالات الكساد حیث أنه من الممكن أسلوب یكون مناسبا لعلاج حالات التضخم ویكون عدیم الجدوى
2.علمیا إجباریا البنوك على الامتناع عن منح القروض في حین لا یمكن إجبارها على التوسع في منحها

هذه العملیات في تحدید حجم الائتمان والهدف منها هو الرقابة على السیولة البنوك التي تمنحها، تتمثل 
.الممنوح، نوعه، كیفیة استخدامها

.وتكون هذه التعلیمات بشكل دوري ومنتظم حسب الوضعیة الاقتصادیة لبلد ما

التوزیع، الإسكندریة ، المؤسسة الجامعیة للدراسات و النشر و "الاقتصاد السیاسي في النقود و البنوك"سمیر سحنون،- 1
.187، ص 2003مصر، 

-2009فعالیة أدوات السیاسة النقدیة في ضبط المعروض النقدي في الجزائر دراسة حالة الجزائر الفترة "إیمان اسعد،- 2
.23، ص2017مذكرة ماستر تخصص مالیة و بنوك، جامعة العربي ابن لمهیدي ، أم البواقي، الجزائر،،"2013
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: الودائع الخاصة: ثالثا
هي وسیلة یتم من خلالها إجبار البنوك التجاریة باقتطاع نسبة من أرصدتها على شكل ودائع مجمدة لدى
البنك المركزي تستحق علیها فائدة معینة، وتهدف هذه الوسیلة إلى التعلیل من عملیات الائتمان التي یقوم بها 

1.البنوك التجاریة من خلال تقلیل أرصدتها

:الإعلام: رابعا
لمختلف إظهارهالسیاسة النقدیة المستقبلیة من خلال بإعلانویكون ذلك عن طریق قیام البنك المركزي 

و الإجراءات التي سیتخذها، ویقوم هذا الإعلام بوضع معبرا عن ذلك بالوقائع إتباعهاالاستراتجیات التي یرید 
كل الحقائق و الأرقام عن حالة الاقتصاد الوطني أمام الرأي العام، كتفسیر وأدلة للأسباب التي جعلته یبین 

علام على زیادة ثقة الجمهور بالإجراءات و السیاسات سیاسة معینة لتوجیه حجم الائتمان، ویعمل هذا الأ
2.الاقتصادیة  الموضوعة من قبل السلطات 

:ةبقار ال:خامسا
وتتمثل في الرقابة المباشرة للبنك المركزي لأطوال البنوك التجاریة ونشاطها حتى تتمكن من توجیهها و التأثر 

التناسق داخل النظام المصرفي لمصلحة الاقتصاد في عملیتها و إجراءاتها في الوقت المناسب بما یضمن 
3.ككل

ومن بین هذه الأدوات قیام البنك المركزي ببعض العملیات المصرفیة خاصة في منح القروض 
.للقطاعات الاقتصادیة الأساسیة التي یسعى إلى تشجیعها 

: وظائف وشروط نجاح السیاسة النقدیة و أثارها : المبحث الثالث
للسیاسة النقدیة العدیدة من الوظائف التي تقوم بها من أجل تحقیق الاستقرار الاقتصادي و لتحقیق هذه 

.السیاسة توجد العدید من الشروط، كما أن لها ایجابیات و سلبیات
ففي هذا المبحث سوف تتعرف على الوظائف الأساسیة و الفرعیة كمطلب أول، وشروط نجاح هذه السیاسة  

.اني، أما في المطلب الأخیر سوف نتعرف على آثارهافي مطلب ث

مرجع سبق ذكره ،"م2014-1990دور السیاسة النقدیة في معالجة التضخم في الجزائر خلال الفترة "،موقاريحوریة - 1
.49ص 

.214، ص 1994الجامعة المفتوحة، الإسكندریة ، مصر، ،"النقود و المصارف"عقیل جاسم عبد االله، - 2
، مؤسسة الشباب الجامعة، "و البعد الدولي للیوروالسیاسات النقدیة"، أحمد فرید مصطفى، محمد السید حسن سهیر- 3

.122، 121، ص2000، الإسكندریة
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: وظائف السیاسة النقدیة: المطلب الأول
هناك مجموعة من الوظائف الأساسیة و المتنوعة تقوم بها السیاسة النقدیة في الاقتصاد، سنتذكر أهم هذه 

1: الوظائف في مجموعة من النقاط أهمها

:الوظائف فيوتتمثل هذه: الوظائف الأساسیة: أولا
.محاولة الوصول إلى التشغیل أو التوظیف الكامل، و الأمثل لعناصر الإنتاج المتاحة-1
.المحافظة على استقرار الأجور من خلال تحقیق الاستقرار النسبي في الأسعار-2
المحافظة على استقرار النقود و قوتها الشرائیة، من خلال تحقیق الاستقرار النسبي في الأسعار -3

.أیضا
.حالات الكساد و التضخم الاقتصادي : معالجة الأزمات الاقتصادیة مثل-4
.المساهمة في تحقیق النمو الاقتصادي و زیادة مستوى الدخل القومي-5

: الوظائف الفرعیة: ثانیا
إضافة إلى الوظائف الأساسیة توجد وظائف فرعیة تقوم بها السیاسة النقدیة في الاقتصاد، فهي تشمل 

:مایاتي
قیمة العملة  و النمو الاقتصادي وذلك من خلال التحكم : على المتغیرات الاقتصادیة مثلالتأثیر

.بكمیة النقود في السوق المحلي
 فمن خلاله یمكن المحافظة على مستوى النشاط الاقتصادي المرغوب، :سعر الفائدة تحدید

ینما یؤدي انخفاضه إلى زیادة فزیادة سعر الفائدة تؤدي إلى تعطیل الاستهلاك والاستثمار، ب
.الاستهلاك على حساب الادخار والاستثمار 

وهذا یتم من خلال المحافظة على قیمة العملة المحلیة، : المحافظة على الاحتیاطات الأجنبیة
والاحتفاظ بكمیات مقبولة من احتیاطي الصرف تستخدم لمواجهة أي عجز في میزان 

.المدفوعات

:  شروط نجاح السیاسة النقدیة: المطلب الثاني
2:إن نجاح السیاسة النقدیة في آي دولة یتوقف على مجموعة من العوامل و الشروط أهمها

هداف المسطرة تحدید أهداف السیاسة النقدیة بدقة وهذا نظرا لتعارض الكثیر من الأ.

.259، 258، مرجع سبق ذكره، ص ص "المفاهیم و النظم الاقتصادیة الحدیثة"، إیاد عبد الفتاح النسور- 1
2 - https://www. Tassili algerie.com/vb/show thread.php?t 13842.17:10,13/05/2013,p6.
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 الاقتصادیینلابد من ضرورة تنمیة الوعي الادخاري لدى مختلف الأعوان.
العمل على محاربة ظاهرة الاقتصاد الغیر الرسمي.
العمل على استقلالیة البنك المركزي عن الحكومة
لابد من إعادة تأهیل البنوك التجاریة من خلال التفتح على الشراكة بمختلف أسالیبها.
لأجنبیة لتشجیع تكثیف البیئة المصرفیة، بمضاعفة عدد المصارف الخاصة و العمومیة المحلیة و ا

.اقتصاد السوق القائم على المنافسة و التنافسیة
 یجب إعادة الاعتبار لدور البنوك، بإعادة النظر في العلاقة التي تربط هذه المؤسسات بالدولة، وذلك

في حدود ما للدولة من حقوق وما علیها من واجبات كباقي المساهمین لاحترام الدولة لقواعد السوق 
.لعلاقةكأساس لهذه ا

 تباع سیاسة أكثر دینامكیة فیما یتعلق بجمع الموارد، مع ٕ تحسین وتنویع الخدمات المقدمة للمدخرین وا
.تكویر وسائل الدفع و تعمیم استعماله

1.لابد من توافر أسواق مالیة و نقدیة منظمة و متطورة

:آثار السیاسة النقدیة: المطلب الثالث
:ایجابیة وأخرى سلبیة سنذكر منها مایليتحتوي السیاسة النقدیة عن آثار 

:الآثار الایجابیة للسیاسة النقدیة : أولا

2:للسیاسة النقدیة آثار ایجابیة سنذكر أهمها في التالي

 وضوح أدواتها وسرعة تحدیدها ووضعها موضع التنفیذ بالإضافة إلى سرعة حدوث ردود الأفعال فلو
لسیاسة المالیة نجد أن السیاسة النقدیة أفضل من ناحیة تمت المقارنة بین السیاسة النقدیة و ا

أكثر و إجراءات، وذلك لان السیاسة المالیة تكون مقیدة بتشریعات وقوانین كثیرة تتطلب الإجراءات
الإنفاقتوزیع إعادةتعتمد على الضرائب و لأنهامتأخرایأتيصعوبة في تنفیذها وأثرها سوف 

.الحكومي، أما السیاسة النقدیة یمكن تعدیلها و اتخاذها في أي وقت و لیست مرتبطة بخطة

، مذكرة ماستر "2010-2000دور السیاسة النقدیة في معالجة التضخم، دراسة حالة الجزائر الفترة، " ،خولة زنداوي- 1
.39ص 2013- تخصص علوم التسییر، المركز الجامعي میلة، الجزائر

.62مرجع سبق ذكره ، ص،"النظریة و التطبیقإدارة العملیات النقدیة و المالیة بین"زاهر عبد الرحیم عاطف، - 2
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 التحكم بعرض النقد وبمعدلات نموه ضمن الأهداف المرسومة للسیاسة النقدیة عن طریق السیطرة
.علیها بما یحقق نجاحهاالتأثیرالنقدیة للبنوك و على الاحتیاطات  

 قدرتها في السیطرة على المشكلات الاقتصادیة المعاصرة وذلك بالتحكم في مشكلة البطالة و
من خلال استخدام السیاسة الانكماشیة في حالة التضخم و التوسعیة معدلاتها وكذالك في التضخم ، 

.القضاء على البطالة في حالة 
حشد المدخرات وتشجیع الاستثمارات، المحافظة على استقرار النشاط الاقتصادي خاصة فیما یتعلق ب

.من خلال تحقیق الاستقرار في سعر الفائدة وذلك بتضییق هامش سعر الفائدة إذا كان مرتفعا 

:الآثار السلبیة للسیاسة النقدیة: ثانیا
: عن الآثار السلبیة التي تتمثل في مایليالایجابیة سوف نتكلم للآثاربعد التطرق 

 للسیاسة النقدیة توجیه بعض من الاستثمارات إلى مجالات غیر منتجة وهذا ما من الآثار السلبیة
.یؤثر على إعاقة التنمیة الاقتصادیة 

 إن ارتفاع أسعار الفائدة على الودائع بمختلف أنواعها یؤدي إلى إحباط المشاریع الاستثماریة التي
.تعتمد على التسهیلات المقدمة من طرف البنوك 

ات إنتاجیة من الحصول على التمویل اللازم لها وذلك بسبب السیولة التي لدى تقلیص فرص قطاع
.البنوك 

 ارتفاع تكلفة الإدارة النقدیة المسؤولة عن تنفیذ السیاسة النقدیة و التي تكبد خزینة الدولة خسارة في
1.بعض استثمارات البنك المركزي من خلال استخدام غدوات السیاسة النقدیة 

، ص ص 2003عمان ،2ط، إثراء، للنشر و التوزیع، "ي و الكليئأساسیات علم الاقتصاد الجز "آخرون، 3محمد طاقة و- 1
363 ،364.
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:خلاصة
في هذا الفصل تم التطرق إلى مفهوم السیاسة النقدیة بحیث تعرف على أنها سیاسة تتبعها الدول للتحكم 

دارة السیاسة الاقتصادیة ٕ : و السیاسة النقدیة تهدف إلى تحقیق العدید من الأهداف و التي تتمثل في . وا
.ة، وأهداف نهائیةیأهداف أولیة، وسیط

:لى نوعینتنقسم السیاسة النقدیة إ
النوع الأول یتمثل في السیاسة التوسعیة و النوع الآخر في السیاسة الانكماشیة وقد یكون هناك نوع ثالث 

.مزیج بین السیاستین خاصة في الدول النامیة
لتنفیذ هذه السیاسة من قبل السلطة النقدیة لابد من تطبیق مجموعة من الأدوات تختلف عن بعضها البعض، 
وتكون حسب الوضع الاقتصادي الذي یسود البلاد بالإضافة إلى أن لدیها وظائف تقوم بها ولها العدید من 

.ة وسلبیة من جهة أخرىوتحتوي على أثار ایجابیة من جهالشروط التي تتبعها لتكون سیاسة ناجحة 



:الفصل الثاني

دراسة نظریة حول النفط و الصدمات 
النفطیة
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:تمهید 
یعتبر النفط مورد طبیعي و هو مادة متجانسة تختلف طبیعتها من مكان لآخر، و یعتبر الجزء 

وتختلف أسعار . الأكبر من الاستهلاك للطاقة في العالم، إذ تعتمد علیه الكثیر من الدول كمصدر لتمویلها
النفط و ذلك نتیجة التقلبات التي تعترض لها في الأسواق النفطیة فأحیانا تكون مرتفعة بشدة و أحیانا 
تنخفض بشدة، ولهذا فالأسواق النفطیة مرت بالعدید من الصدمات التي مست كل من الدول المنتجة و 

.و یعتبر النفط من مصادر الطاقة قلیلة التكلفة. المستهلكة لهذه المادة

فة إلى أنّه قد تحدث تذبذبات في هذه الأسواق فهي غیر مستقرة و غیر ثابتة، و ذلك بوجود إضا
اختلالات مفاجئة و عدم التوازن فیها، و ذلك نتیجة الارتفاع الحاد أو الانخفاض الحاد أو نتیجة تأثیرات قوى 

فطیة، و هذه الأخیرة مست الطلب و العرض أو تأثیرات اقتصادیة و جیوسیاسیة و هذا ما یعرف بالصدمة الن
.الدول المصدرة و المستهلكة للنفط و الأكثر المعتمدة علیها في صادراتها خاصة الدول الریعیة

حیث 1973وهذه الإختلالات نتجت عنها العدید من الأزمات سجلت في حقبات تاریخیة ومنه أزمة 
وفي هذه الفترة كانت الأسعار 6198كانت الأسعار مرتفعة وأیضا الأزمة المعاكسة التي حدثت في 

والتي تزامنت مع الأزمة المالیة العالمیة أو ما 2008بالإضافة إلى الأزمة الأخرى التي حدثت . منخفضة
.یعرف بأزمة الرهن العقاري و التي كانت فیها الأسعار مرتفعة

ذلك من خلال و من هذا المنطلق سیتم خلال هذا الفصل التطرق إلى دراسة نظریة حول النفط و
:المباحث التالیة

ماهیة أسعار وأسواق النفط : المبحث الأول
 ماهیة الصدمات النفطیة : المبحث الثاني
أهم الأزمات التي عرفتها السوق النفطیة: المبحث الثالث
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ماهیة أسعار وأسواق النفط: المبحث الأول

المركز الأول بین جمیع مصادر الطاقة بحیث یعتبره للنفط أهمیة اقتصادیة كبیرة حیث أنّه یحتل 
البعض أم المواد الأولیة، و هو من أهم موارد الثروة في العالم الحدیث، وأصبح حوار الساعة باعتباره الجزء 
الأكبر لاستهلاك الطاقة في العالم و قد أدت هذه الأهمیة إلى أن تكون أسعاره محل اهتمام باعتبارها متغیرة 

تمرة فتطور الأسعار نتیجة تطور السوق النفطي، وعدم استقرار هذه الأسواق أدى إلى حدوث العدید وغیر مس
من الصدمات النفطیة عبر حقبات تاریخیة مست العدید من دول العالم الخاصة التي تعتمد من النفط في 

سعر النفط والتي صادراتها ومن خلال هذا المبحث سوف نتعرف على مفهوم سعر النفط و أنواعه، محددات
تتمثل في العرض النفطي و الطلب النفطي، وأنواع سوق النفط والأطراف المتداخلة فیه و ذلك وفق ثلاثة 

:مطالب و هي كالآتي

مفهوم سعر النفط وأنواعه: المطلب الأول
:سنتناول في هذا المطلب مفهوم سعر النفط وأنواعه وذلك فیما یلي

التطرق إلى مفهوم سعر النفط لابد من التعرف على مفهوم النفط، حیث توجد قبل :طمفهوم سعر النف: أولا
:عدة تعاریف لهذا الأخیر ومنها

، oléum: زیت:و هي تتكون من جزأین" Petr-oléum"النفط أو البترول كلمة مشتقة من الأصل اللاتیني 
."الذهب الأسود"سم دارج و یطلق علیها أیضا زیت الخام، كما أن له ا)1(.، أي زیت الصخرPetr: صخر

علمیا یعرف البترول بأنه ذلك السائل الكثیف الأفق من الماء یتركب من الفحم و یحرر عند احتراقه 
)2(.، بني غامق أو بني مخضر، یوجد عنه أعماق مختلفة ضمن صخور مسامیةللاشتغالبالطاقة، قابل 

.)3(الأرض ومعناه زیت الحجر، النفط هو زیت للوقود یستخرج من جوف: و یعرف النفط أیضا بأنه
غازیة كالبوتان و أخرى سائلة كیماویةكما یعرف أیضا بأنه مادة سائلة قاتمة اللون تتكون من مركبات 

كالبنزین بالإضافة إلى مركبات أخرى أصلیة صلبة كالقطران، فهو عبارة عن خلیط معقد یتألف من حوالي 
)4(هیدروكربونیة تحتوي بدورها على تركیبات مختلفةأو أكثر مركب عضوي و مواد 200

.167، ص 1986، 1للطباعة و النشر و التوزیع، طدار النهضة العربیة،"الموارد واقتصادیاتها"كامل بكري، محمود یونس، عبد العظیم مبارك، -1
,2005-woldaconomicGrowthand its on energiding 1980; «Alomar Ibrihim-2

« MPRN »,Paper N 18979.03 Decembre ,2009, P2.
، أطروحة شهادة دكتوراه، العلوم "الدولار وانعكاساتها على عائدات الصادرات النفطیة في العشریة الأخیرةأسعار الصرف، تقلبات رقیة سهلي-3

.80، ص 2017الاقتصادیة، جامعة حسیبة بوعلي، الشلف، الجزائر، 
il ANDhavarddevold, ABBATPH o, an introduction to oil and gaz production,Oiland Production hand bood-4

GAZ, 2006, p17.
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وبالإضافة إلى ذلك فالنفط هو مادة بسیطة ومركبة في الوقت ذاته فهو یتكون من الهیدروجین و 
أو في شكل بخار " النفط الخام"و حالة سائلة " الغاز الطبیعي"كما أنه یوجد في حالة غازیة ) 1(.الكربون

)2("مكثفات"

على مفهوم النفط یمكننا الآن تعریف سعر النفط بحیث له العدید من التعاریف تختلف بعد التعرف 
.من كاتب أو باحث إلى آخر

قیمة المادة أو السلعة النفطیة معبرا عنها بالنقود، حیث أن مقدار ومستوى «: یعرف سعر النفط بأنه
أو السیاسیة أو طبیعة الاقتصادیةأسعار النفط یخضع ویتأثر بصورة متباینة لقوى فعل العوامل 

)3(»الاثنین معاالسوق السائدة سوادا في عرضه أو طلبه أو 

عبارة عن قیمة الشيء معبرا عنها بالنقود، وهو قد یعادل قیمة الشيء، أو قد لا یعادلها : ویعرف أیضا بأنه
خلال هذا التعریف فإن السعر أو یساویها، فقد یكون السعر أقل أو أكثر من قیمة الشيء المنتج ذاته، و من

.)4(النفطي یعني قیمة السلعة النفطیة معبرا عنها بالنقود 

معنى ذلك أنه یتم احتساب سعر النفط الخام عكسیا، و )5(و السعر النفطي هو سعر مشتق و مستخلص، 
، المتضمنة في تحویل برمیل النفط )النقل و التكریر و التوزیع(كقیمة متبقیة بعد طرح التكالیف المختلفة 

من الأسعار القائمة قبل خصم ما ینفعه المستهلكون من " سلة أو حزمة للمنتجات النفطیة المكررة"الخام إلى 
البیع إلى البئر أو في المیناء سعر : همااثنانویتشكل السعر النفطي من عاملین . منتجاتضرائب على ال

)6(.رسوم النقلو 

.1، ص2003، دار النهضة العربیة، "البترول العربي دراسة اقتصادیة سیاسیة"حسین عبد االله، -1
ومالیة،جامعة حسیبة بن قودنماجیستر،تخصصأطروحة،تقلبات أسعار النفط وانعكاساتها على تمویل التنمیة في الدول العربیة"نعیمة حمادي، -2

.3-2،ص ص 2009بوعلي،الشلف،الجزائر،
.195-194، ص ص 1983، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، "البتروليالاقتصادمحاضرات في "محمد أحمد الدوري، -3
،)2014-2000ام ع(قراءة نظریة تحلیلیة في حالة الجزائر للفترة -في التنمیة الاقتصادیةأثرهادراسة تقلبات أسعار النفط و "علة مراد، -4
.100، ص 2017جامعة زیان عاشور بالجلفة، الجزائر، ینایر "
، ص 1983، بیروت، لبنان،1طالمؤسسة العربیة للدراسات و النشر،)"فرصة و مسؤولیة(سیاسة النفط العربیة في السبعینات ، یغیوسف صا-5

128.
, 2éme éditionmise à jour, France, 1975,,éditionTechniphydrocarburesl’économic desJean Masseron,-6

p43.
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 تأثیركما أنه هو قیمة المادة أو السلعة البترولیة، یعبر عنها بالنقد خلال فترة زمنیة محددة، و تحت
)1(.، السیاسیة و المناخیةالاقتصادیةمجموعة من العوامل 

النقود التي تدفع على قیمة السلعة البترولیة : خلال التعاریف السابقة نستخلص أن سعر النفط هوو من 
خلال فترة معینة، ویقیم هذا سعر البرمیل بالدولار الأمریكي، وتحدد قیمته التبادلیة عند توازن العرض و 

.الطلب، و تكون هذه الأسعار تارة مرتفعة و تارة منخفضة و تختلف حسب الدول

السعر البترولي أو النفطي لدیه أنواع كثیرة و سنذكر فیما أهمها، حیث تتمثل هذه :سعر النفطأنواع: ثانیا
:الأنواع في

هو سعر البرمیل المعلن من قبل الشركات في كارتل الشقیقات السبع محسوبا : السعر المعلن-1
عندما أعلنت شركة ستاندراداویل نیوجرسي 1880بالدولار الأمریكي، وظهر هذا السعر أول مرة 

». الأمریكیة stand oil jerseycompany of new عن سعر برمیلها النفطي عن فوهة «
)2(.البئر

لا یساوي في الحقیقة أسعار النفط، و یكون بوحدة نقدیة معلومة ) postedpsice(ر المعلن و بالتالي فالسع
في زمن معلوم، السعر هذا لا یجسد تفاعل قوى العرض والطلب، بالإضافة إلى أن الشركات هي التي تقوم 

على هذه الدول بفرض هذا السعر لكي یتم احتساب عوائد الدول المنتجة للنفط و تحدید الضرائب المفروضة 
.من أرباحها

هو عبارة عن السعر المتحقق لقاء تسهیلات أو ):Actual Realized Price(السعر المتحقق -2
حسومات متنوعة، یوافق علیها الطرفان البائع و المشتري بنسبة مئویة تحسم من السعر المعلن، 

عن السعر المعلن مطروحا منه ، ویمكن تعریفه بأنه عبارة )3(.ظهر هذا السعر في أواخر الخمسینات
)4(.الحسومات أو التسهیلات المختلفة الممنوحة من طرف البائع و المشتري

ظهر هذا السعر في فترة الستینات، ):Référence Price) (السعر المعول علیه: (سعر الإشارة-3
ذا السعر و لحساب هذا السعر یجب تحدید معدل بین السعرین المتحقق و المعلن لعدة سنوات، و ه

.194، مرجع سابق، ص "محاضرات في الاقتصاد البترولي"محمد أحمد الدوري، -1
.103، ص 2011بیروت ، ،1طالتراث العربي،إحیاءدار ،"اقتصاد النفط"نبیل جعفر عبد الرضا، -2
، مذكرة شهادة ماستر "2014-1999الآثار الجبائیة لتغیرات أسعار البترول في الجزائر خلال الفترة م الدین،جذوادي نبصلي صلاح الدین،-3

.26، ص 2016أكادمي، تخصص مالیة ونقود، جامعة العربي التبسي، تبسة الجزائر، 
مذكرة شهادة ماجستر، غیر ،"2006-1970دراسة حالة الجزائر دراسة تأثیر تطورات أسعار النفط الخام على النمو الاقتصادي "العمري علي، -4

.4، ص2008منشورة، جامعة الجزائر، 
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یتوسط بین السعر المعلن و السعر المتحقق بحیث أن سعر الإشارة یقل عن السعر المعلن ویزید عن 
.السعر المتحقق

یعكس هذا السعر الكلفة الحقیقیة التي تدفعها ): Tax cost Price(سعر الكلفة الضریبیة -4
نفس الوقت یمثل هذا السعر الشركات النفطیة من أجل الحصول على البرمیل من النفط الخام وفي 

)1(.الأساس الذي تتحرك فوقه الأسعار المتحققة في السوق

:و هي الأسعار تساوي في المتوسط

ظهر هذا السعر بظهور الأسواق التنافسیة أو الأسواق ):Spot Price(السعر الفوري أو الآني -5
الحرة و المفتوحة، و یعرف بأنه سعر الوحدة البترولیة المتبادلة في هذه الأسواق، إضافة إلى أنه 
سعر غیر ثابت و غیر مستقر لكونه یرتبط باختلاف العرض و الطلب على النفط و یكون بین 

.آنیة و فوریةالبائعین و المشترین مباشرة و بصورة 
هو سعر یتم التفاوض حوله بین المتعاملین لشحنة من النفط : )Futur Price(السعر المستقبلي -6

.)2(تسلم في تاریخ مستقبلي على أساس الأسعار المعلنة في بورصات لندن و نیویورك
هو سعر التبادل للنفط الخام بین شركتین فرعیتین ضمن ):Conversion Price(سعر التحویل -7

مجموعة من الشركات تابعة للشركة الأم، و یستعمل هذا السعر أیضا عند انتقال النفط من نشاط 
على سعر حسابي یهدف إلى جعل الضرائب على الاتفاقإلى آخر ضمن نفس الشركة و هنا یتم 

.)3(فیها تبلغ حد أدنىأرباح الشركات النفطیة في الدول المسجلة 
هو سعر السوق الفعلي بالنسبة لكمیات النفط الخام المباعة و التي لا : السعر السوقي الحقیقي-8

)4(.التامبالاستقلالعلیه من طرفین یتمتعان الاتفاقتدخل ضمن شبكة الكارتل الدولي، حیث یتم 

أطروحة شهادة دكتوراه، تخصص نقود و بنوك، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، "تقلبات أسعار البترول على السیاسة المالیة،"أمیرة إدریس، -1
.97، ص 2016الجزائر، 

.24ص،1،2000ط،للنشر والتوزیع و الإعلان، الجماهیریةالدار ،"منظمة الأوبك وأسعار النفط العربي الخام، الطبعة الأولى"نواف الرومي، -2
في التسییر الدولي شورة، مذكرة ماجیستر، غیر من"دراسة حالة الجزائر- آثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطیة"موري سمیة، -3

.62المؤسسات، جامعة تلمسان، الجزائر، ص 
، مرجع سبق ذكره، ص "2014-1999الآثار الجبائیة لتغیرات أسعار البترول في الجزائر خلال الفترة "بصلي صلاح الدین، ذوادي نجم الدین، -4

26.

عائد الحكومة+ كلفة الإنتاج = سعر الكلفة الضریبیة 

الضریبة+ الریع = عائد الحكومة: حیث أن
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محددات سعر النفط: المطلب الثاني

السلع یتحدد نتیجة التفاعل بین قوى العرض و الطلب، إضافتا إلى مجموعة یعتبر النفط كغیره من 
:من المحددات وهذا ما یجعلها غیر مستقرة وغیر ثابتة و تتحدد أسعار النفط وفق عدة عوامل نذكر أهمها

هو تلك الكمیات من السلع النفطیة التي تعرض في السوق، وذلك لتبادلها أو الطلب: العرض النفطي: أولا
.علیها خلال فترة زمنیة معینة، بحیث أن العرض النفطي من أهم العوامل المؤثرة في أسعار النفط

فالعرض هو استجابة لما یطلبه المستهلكون عند الأسعار السائدة في السوق، و یتحدد العرض 
بالإمكانیات الإنتاجیة المتاحة في الحقول في وقت معین، وهذا لا یعني أن توافر احتیاطات بترولیة كبیرة أن 

لمنتجة للنفط ومادعى الطلب ویتحدد العرض سیاسة الدولة اارتفاعفور الإنتاجیصبح من السهل زیادة 
حاجتها إلى النفط لمواجهة استهلاكها المحلي، أو من أجل التصدیر، أو للاحتفاظ به لمواجهة احتیاجات 

)2(: طي ما یلينفمن أهم العوامل التي تؤثر في العرض ال)1(،المستقبل

إن تحكم الأوبك في كمیة المعروض النفطي یجعل لها :السیاسات المتبعة من طرف منظمة الأوبك-1
دور كبیرا في تحدید أسعار النفط في الأسواق الدولیة وذلك من خلال اجتماعاتها الدولیة التي یترتب عنها 

.المرغوب فیه من قبل المنظمةللاتجاهقرارات تؤثر بشكل كبیر على الأسعار وفقا 

یاسیة للدول المنتجة و المصدرة للنفط بشكل كبیر في أسعار تؤثر الأوضاع الس: عوامل جیوسیاسیة- 2
السیاسي في هذه الدول التأثیر السلبي والمباشر على العرض البترولي و منه الاستقرارالنفط إذا یؤدي عدم 

.الأسعارارتفاع

:بالإضافة إلى هذه العوامل توجد عوامل أخرى

المحددات الرئیسیة للعرض النفطي، بحیث إذا لاحظ یعتبر الطلب على النفط من :الطلب على النفط
منتجو النفط أن هناك زیادة في الطلب على هذا الأخیر فإن ذلك یشجعهم على رفع معروضهم، أما 

)3(.في حالة العكس فسیعملون على تقلیص عرضهم

لى یعتبر سعر السلع النفطیة من العوامل المؤثرة بصورة كبیرة و أساسیة ع:سعر النفط الخام
العرض، فكل زیادة في عرض النفط تتسبب في انخفاض الأسعار، وبالتالي یسعى المنتجون لتقلیص 

.31، ص2008، بیروت، 1طمركز دراسات الوحدة العربیة، ،"مستقبل النفط العربي"حسین عبد االله، -1
دكتوراه أطروحة یة في تمویل اقتصادیات الدول النفطیة الواقع و الآفاق مع الإشارة إلى حالة الجزائر،ددور صنادیق الثروة السیا"نبیل، حبوفلی-2

.93، ص2011، 3تخصص نقود ومالیة، جامعة الجزائر 
.35مرجع سبق ذكره، ص"الاقتصاديأثیر تطورات أسعار النفط الخام على النمو دراسة ت"علي العمري، -3
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لفة استخراج النفط وذلك في المدى كالإمدادات خاصة إذا وصلت إلى مستویات لا تتلاءم مع ت
تمد امیة منها التي تعنالقصیر، أما إذا استمرت الأسعار في الانخفاض في الدول المنتجة خاصة ال

.على النفط كمصدر الإیرادات المالیة لن تلجأ إلى تخفیض إنتاجها من النفط

و أسعار النفط كلما عرفت مستویات مرتفعة یؤدي ذلك إلى زیادة في مداخیل لذلك من أجل تعظیم هذه 
)1(.المداخیل فإن الدولة تقوم برفع حصصها في الإنتاجیة لتستوعب هذه الزیادة في السعر

ا في التأثیر على العرض العالمي للنفط، كما كانت : و الطاقة الإنتاجیةالاحتیاطات تعتبر عامل هامّ
الاحتیاطات كبیرة كلما زاد الاعتقاد بأن هناك إمكانیة الزیادة في الإنتاج وذلك عن طریق حفر آبار 

)2(.أخرى في مناطق معینة

دیلة للبترول له تأثیر كبیر على عرض إن مقدار توفر المصادر الب:المصادر البدیلة للنفط وأسعارها
السلعة البترولیة سلبیا أو إیجابیا، ففي حالة توفر المصادر البدیلیة لكمیات كبیرة و بأسعار منخفضة 
فإن ذلك له تأثیر سلبي على عرض البترول وأسعاره، و العكس یكون في حالة توفر المصادر 

)3(.البدیلة بكمیات صغیرة بأسعار عالیة

الطلب البترولي یقصد به مقدار الحاجة الإنسانیة المنعكسة في جانبها الكمي و النوعي :الطلب النفطيثانیا 
لیة كخام أو منتجات بترولیة، عند سعر معین و في خلال فترة زمنیة محددة بهدف إتباع ترو على السلعة الب

زین لتحریك السیارات، أو وسد و تلبیة تلك الحاجات الإنسانیة، سواء كانت لأغراض استهلاكیة كالبن
)4(.الخ...، النفط الأبیض للإنارة أو التدفئة )النفط الأبیض(الكیروسین 

تعتبر معدلات النمو الاقتصادي المحرك الأساسي للطلب على الطاقة، النمو الاقتصادي العالمي.1
طردیة بمعنى تكون هناك علاقة ،حیث یوجد ارتباط وثیق بین النمو الاقتصادي و الطلب النفطي

.بینهما

صص الطرق الكمیة، في التسییر، جامعة طاهر مولي، خمذكرة شهادة ماستر، ت،"بسعر الخام في الجزائرالتنبؤ'رملي نعیمة، مخلفي عبد الحمید، -1
.39- 38، ص ص 2015-2014الجزائر،سعیدة،

، مذكرة لشهادة ماستر، تخصص نقود وبنوك مالیة "التوزیع وأثر تقلبات أسعار البترول على الاقتصاد الجزائري"غیمانیهواریة، حدوش نور الإیمان، -2
17ص .2016/2017الجزائر، دولیة، مركز الجامعي بلحاج بوشعیب، عین تموشنت،

، مذكرة شهادة "المرض الهولندي حالة الجزائرلاختبارلى سعر الصرف دراسة قیاسیة أثر تغیرات أسعار البترول ع"أشرف باهي، رضا موسى، -3
.36، ص2016ماستر، تخصص مالیة ونقود، جامعة العربي تبسي، تبسة، 

ستر ماجیأطروحة"،1970/2008محددات سعر النفط منظمة أوبك في ظل سوق النفط العالمي دراسة تحلیلیة و قیاسیة عبادة عبد الرؤوف، -4
123ص 2007تخصص نمذجةإقتصادیة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر، 
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یلعب العامل السیاسي دورا مهما في التأثیر على حجم الطلب النفطي، :الاستقرار السیاسي في العالم.2
تكون أثاره واضحة على تغیرات الأسعار فاضطرابات السیاسة تكون بسبب الأسالیب في تقلص 

كمیات معینة بأي الإمدادات النفطیة هذا ما یدفع الدول المستهلكة للتسارع بهدف الحصول على 
)1(.سعر تفوق نقص الإمدادات

یجابیا أو سلبیا على الطلب العالمي :أسعار السلع الطاقویة البدیلة.3 ٕ یؤثر السلع البدیلة أو المنافسة وا
للنفط، إیجابا في حال تعذر منافستنا لسعر البترول و بالتالي عدم إنقاصها للطلب البترولي، أو سلبا 

یلة وبأسعارها المنافسة من حلول محل السلعة البترولیة مما یؤدي إلى في حال تكمن السلع البد
.تخفیض وتراجع الطلب العالمي على البترول

و من أهم السلع البدیلة و المنافسة نجد الغاز الطبیعي، و الطاقة الثمینة و الطاقة الذریة، و تتمیز هذه 
نتاجها إضافة إلى صعوبة نقلها، مما یجعل السلع بارتفاع تكالیف و إنتاجها وأسالیب متطورة لاستغلا ٕ لها وا

.)2(السلع في موقف تنافسي ضعیف على المدى القصیر و المتوسط مقارنة بالنفط 
یعتبر المناخ من العوامل المؤثرة في تحدید الطلب النفطي ففي برد الشتاء یكون هناك : المناخ.4

أنه أیضا في فصل الصیف یزید الاستهلاك استهلاك كبیر للنفط وذلك باستخدامه في التدفئة، كما 
بسبب العطلة الصیفیة مثل استهلاك كبیر للبنزین و یكون استهلاك النفط بشكل متزاید في المناطق 
الشمالیة أكثر من المناطق الأخرى وهذا ما جعل منظمة الأوبك تحدد صقف إنتاجها حسب الفصول 

.للمحافظة على مستوى سعر محدد
د العوامل المؤثرة في الطلب البترولي، كلما كان عدد السكان كبیر كلما أدى إلى هو أح:عدد السكان.5

تزاید الطلب، كما أن الطلب على النفط له علاقة طردیة مع ارتفاع متوسط دخل الفرد بحیث إذا كان 
ذا انخفض دخل القومي للفرد ٕ .الدخل القومي مرتفع یكون له تأثیر قلیل أو محدد وا

.29، ص2005دیوان مطبوعات الجامعیة، الجزائر، ،"ثورة أسعار النفط"ي، و ضیاء مجید الموس-1
، مرجع سبق ذكره، "المرض الهولندي حالة الجزائرلاختبارأثر تغیرات البترول على سعر الصرف دراسة قیاسیة "أشرف باهي، رضا موسى، -2

.37ص
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الأطراف المتداخلة فیهأنواع سوق النفط و : لثلمطلب الثاا
بمادة أولیة یرتكز علیها نمو بارتباطهاتختلف الأسواق النفطیة عن باقي الأسواق العالمیة الأخرى 

لهذه الأسواق أنواع تختلف حسب قوى العرض و الطلب، وتوجد و . اد العدید من الدول في العالماقتص
.و ذلك من أجل سیره بشكل منتظم و غیر عشوائيمجموعة من الأطراف المتداخلة فیه 

قبل التطرق إلى أنواع سوق النفط سنحاول الأول توضیح الصورة حول مفهوم السوق :أنواع سوق النفط: أولا
.النفط
بأن مجموعة من العلاقات المتبادلة بین قوى الاقتصادیةریة نظیعرف السوق في ال:مفهوم سوق النفط- 1

ة في كیفیة تحدید سعر وفعالیة تخصیص أي سلعة أو خدمة أو مورد العرض و الطلب، المؤثر 
)1(.المختلفةالاستخداماتفي اقتصادي

 ،تعرف سوق النفط بأنها السوق التي یتم فیها تعامل بأهم مصدر من مصادر الطاقة وهو النفط
التي اقتصادیةویحرك هذا السوق قانون العرض والطلب، بالإضافة إلى العوامل الاقتصادیة والغیر 

هي السوق التي یتم فیها التعامل بمصدرهم من مصادر الطاقة وهو النفط یحرك هذه )2(.تحكمه
السوق قانون العرض والطلب مع بعض التحفظات بالإضافة إلى عوامل اقتصادیة التي تحكم 
السوق، هناك عوامل أخرى، كالعوامل السیاسیة، العسكریة والمناخیة، وتضرب المصالح بین

)3(.المستهلكین و الشركات النفطیة

: أنواعه- 2
تعرف أیضا سوق النقدیة أو السوق الفعلیة وهي السوق الذي یكون فیها :السوق الفوریة النفطیة-أ

التنفیذ بشكل فوري ویختلف السوق الفوري النفطي عن نظراته من الأسواق الفوریة الأخرى لأن عملیة 
و یعرف أیضا بأنه سوق الذي )4(.على الأسعار الفوریةبالاعتمادالتسلیم تكون في الشهر أو أقل 

یبحث فیه كل من البائع والمشتري عقد صفقته في فترة محددة، بسعر محدد لشحنة محددة ومتاحة 

176،ص 1998دار نهران للنشر التوزیع،  جدة، سعودیة، ،"اقتصادیات النفط"فتحي أحمد الخولي، -1
.38، ص 1992، دار النهضة العربیة للطباعة، لبنان، "جغرافیة الموارد و الإنتاج"ة، نیمنسارة حسین م-2
ماستر ، تخصص اقتصاد و تسییر بترولي، جامعة قاصي مذكرة ، 2011- 2001لشركات النفطیة العالمیة على أسعار النفط،، تاثیر اعلي دیبة3

.15، ص 2013-2012مرباح، ورقلة، الجزائر، 
.76ص ، 2005، بیروت،2طمؤسسة العربیة للنشر،قضایا عربیة معاصرة،منذر المصري، -4
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في مكان معین یعمل هذا النوع من الأسواق وفق قانون العرض والطلب تحت مسمى السوق الحرة، 
)1(.ساعة24محدد ویعمل على مدى حیث هذا الأخیر لیس له مكان 

تحتوي الأسواق الآجلة على نوعین في الأسواق أسواق النفطیة المادیة :الأسواق الآجلة المستقبلیة-ب
).البورصات النفطیة(الآجلة والأسواق النفطیة المالیة لآجلة 

أطول من بآجالطریقة عملها مثل الأسواق النفطیة الفوریة ولكن :لأسواق النفطیة المادیة الآجلةا
یوم و تتم العملیة بالتراضي لسعر معین مع تسلیم لأجال لاحقة، یعرف بدایة على أنه شهر لكن 15

یمكن أن یتجاوز ذلك، وهذا النوع من الأسواق تلزم المشتري بتحدید حجم الشحنة التي لا یجب أن 
والبائع بتحدید تاریخ توفرها، ولا تكون هذه الأسواق إلا لعدد محدود من برمیل 500000تقل عن 

رات، وهذه الأسواق غیر منظمة ئالنفط والمنتجات النفطیة كالزیت، البنزین، زیت الدیزل ووقود الطا
)2(.في الغالب

 التعامل فیها لا یتم على بضاعة عینة فقط، ):بورصات النفطیة(الأسواق النفطیة المالیة الآجلة
ومن التزاماتولكن بواسطة أوراق مالیة عن طریق بیع وشراء النفط الخام والمنتجات النفطیة بواسطة 

رك لتبادل التجاري سوق سنغافورة لتبادل النقدي العالمي وسوق یو سوق نیو : أهم هذه الأسواق
)3(.بإنجلتراالمبادلات العالمیة 

المضاربة والتحوط كونها وسیلة أو صمام الأمان :سواق الآجلة المستقبلیة إلى هدفین أساسیان هماتهدف الأ
مهم نتیجة المضاربة علیها في استثماريمصدر وباعتبارهالتحوط من تقلبات أسعار النفط في المستقبل، 

ت والسعر المستقبلي رنوالبلتكساسو یتحدد سعر النفط في هذه الأسواق على أساس خام )4(.السوق المالي
وهو عبارة عن السعر الفردي لیوم الشراء مضافا إلیه سعر الفائدة و تكالیف الخزن، وعلیه فالمعد المستقبلي 

FP یكون أكبر من السعر الفرديSP ومنه توجد علاقة فردیة بین السعر المستقبلي و زمن التسلیم، ومنه ،
لیف الخزن و فائدة المال المفترض من المصرف على رأس المال كلما ابتعد زمن التسلیم كلما زادت تكا

.bluctuations du prix du pétrolepur les IndicateursEconomie on Algérielimpact desHoouakahina,-1

Mémoire en vue de l’AOBTENTION du Diplôme de Magister, Option mémoire finance Banque,
universiténouloudMammeri,TisiOuzou, 2012, P21.

.58، ص مرجع سبق ذكره"،2008-1986تمویل التنمیة في الدول العربیة خلال الفترة تقلبات أسعار النفط، وانعكاساتها على"حمادي نعیمة، -2
.92-91، مرجع سبق ذكره، ص ص دات النفطیةائأثار تقلبات أسعار الصرف على الع"موري سمیة، -3

, les machés à Terme de produitspétroliers,Yves.simon4

,Revrued’AnalyseEconomiquevol, 20 N03, Septembre 1984, P382.l’ActivitéEconomique
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أي عندما " Ecomtngo"المفترض وهذا یعني زیادة السعر المستقبلي وما یسمى في الأسواق المستقبلیة 
Fو في حالة <FPیكون  )Bakwardation .)1نكون أما حالة ما یعرف ب >

السوق النفطیة على مجموعة من المتعاملین فیها وذلك لتنظیم السوق تعتمد :المتدخلة فیهالأطراف: ثانیا
:ویتمثل المتدخلون قي السوق النفطیة في

لقد كانت السوق النفطیة تسیر من قبل الشركات النفطیة الكبرى وبعض :من ناحیة الدول المنتجة- 1
، ثم في نفس السنة ظهرت الشركات النفطیة الوطنیة التي 1993الشركات الكبرى المستقلة إلى غایة 

التحكم في مراقبة الاحتیاطات النفطیة : و التي قامت بعدة إجراءات أهمهاOPECاندرجت تحت مسمى 
.)2(وكذلك تحدیدها

منظمة الدول المصدرة للنفط : و تتمثل الأطراف المتداخلة في سوق النفط من ناحیة الدول المنتجة في
.IPECأوبك والدول المنتجة للنفط خارج الأوبك 

:OPEC: منظمة الدول المصدرة للنفط أوبك-أ

الجزائر في عام ، وانضمت إلیها 1960هي منظمة حكومیة دولیة دائمة أنشأت في مؤتمر بغداد في سبتمبر 
والأهداف المهمة التي تسعى لأجلها منظمة الأوبك هي تنسیق وتوحید السیاسات النفطیة بین ، )3(.1969

النفطي، وتحدید الطرق والأسالیب اللازمة الإنتاجالدول الأعضاء، مما یسمح لها بالتأثیر اللازم على حجم 
إزالة بعض التذبذبات، وذلك بهدف تحسین مداخیل للحصول على أسعار عادلة ومستقرة لمنتجي النفط بغیة 

)4(.الدول المنتجة للنفط وخاصة العربیة منها

فقد سیطرة الشقیقات السبع على السوق النفط العالمي، أما في فترة السبعینات فقد ارتفعت مكانة 
رفت الأسعار ، أما في الثمانینات فقد ع1976الأوبك، وتم إنشاء صندوق الأوبك للتنمیة الدولیة عام 

.، وهذا ما أدى إلى تراجع حصة الأوبك في سوق النفط بشكل كبیر1986انخفاض حاد أدى إلى أزمة 
أما فترة التسعینات تقلص عمل الأوبك ولكن مزیج من قوى السوق والمضاربة ساهم في ارتفاع 

في سیاسة تسعیر النفط من سنة وتعتمد الأوبك) 5(.وزیادة التقلبات التي لازالت مستمرة إلى یومنا هذاالأسعار 
)6(.نوعا من الخامات النفطیة11على سلة تضم 2005

، مذكرة شهادة ماستر، )"2014، 1970(أثر الصدمات البترولیة على متغیرات السیاسة المالیة دراسة تطبیقیة حالة الجزائر "اوي عربیة سعاد، دح-1
.56، ص 2016الجزائر،سان، قة مغنیة، تلمحاید، ملقتخصص اقتصاد نقدي ومالي، جامعة أبي بكر بل

.132، مرجع سبق ذكره، ص تقلبات أسعار البترول على السیاسة المالیة"أمیرة إدریس، -2
3-www.opec.org
.22، ص 1990، بیروت، 1ط،"دور المنظمة الأوبك في عملیة التنمیة"نجوى أنیس الفقه،-4
.135-134، مرجع سابق، ص ص "المالیةتقلبات أسعار البترول على السیاسة "أمیرة إدریس، -5
، 34مجلة النفط والتعاون العربي، المجلد ،"تقلبات أسعار صرف الدولار وانعكاساته على العائدات النفطیة الأقطار الأعضاء"دي،عبد الفتاح دن-6

.25، ص 2008، الكویت، 125العدد 

www.opec.org
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:IPECالدول المنتجة للنفط خارج الأوبك - ب

من الإنتاج العالمي % 65تتمیز هذه الدول بكونها مستهلكة و مستورة للنفط وتتمثل هذه الدول ما نسبته 
من الاحتیاط العالمي % 20العالمیة، احتیاطها لا یتجاوز للنفط، كما تمثلت أعلى حصة من طاقة التكریر 

للنفط مما یجعل النضوب فیها أسرع مقارنة بدول الأوبك، و معظم الدول المنتجة للنفط خارج الأوبك 
صناعیة متقدمة مثل الروس، الولایات المتحدة الأمریكیة، بریطانیا، وهنا كمجموعة أخرى هي بلدان منتجة 

زها روسیا، والمكسیك و النرویج، أما الدول التي یمكنها أن تؤثر على أسعار النفط بالزیادة ومصدرة للنفط أبر 
كازخستان، عمان، جمهوریة أذربیحان والأرجنتین، الیمن : في العرض مما یؤدي إلى انخفاض أسعارها هي

)1(.ومالیزیا

)المستوردة للنفط(من ناحیة الدول المستهلكة - 2
:IEAوكالة الطاقة الدولیة-أ

ضمن إطار منظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة لهدف تنفیذ 1974هي هیئة مستقلة تأسست في نوفمبر 
، وعلى ارتفاع أسعار النفط عامي 1956برنامج الطاقة الدولي، أنشأت كرد فعل على أزمة السویس عام 

)2(.لغرض توحید جهود الدول المستهلكة في وجه الأوبك1973-1974

دولة صناعیة غربیة، و 18جاءت بدعوة من الأمم المتحدة الأمریكیة، تجمع في عضویتها و هي منظمة
یتمثل الهدف الرئیسي للمنظمة في تعزیز موقف المستهلكین للنفط وتشجیع أعضاءها على الاحتفاظ بمخزون 

وقلة المعروض النفطي الإنتاجتجاري كبیر من النفط وذلك بالتأثیر على السوق النفطیة في مراحل انخفاض 
كما نتج عن مؤتمر واشنطن تكوین مجموعة تنسیق الطاقة وقد حرصت هذه المجموعة على وضع خطة 
نشاء وكالة دولیة للطاقة ووضع شبكة لتجمیع دراسة  ٕ شاملة للتصدي لكل ما یهدد الإمدادات النفطیة وا

)3(.المعلومات الخاصة بالسوق العالمیة للبترول

.لة إلى تحقیق الأزمات النفطیةتهدف هذه الوكا
:الشركات البترولیة العالمیة- ب

والتي هي مملوكة Bigoilوهذه الشركات العالمیة تتمثل في أغلبها ما اصطلح علیه الشقیقات السبع سابقا 
% 80أساسا لصالح الولایات المتحدة الأمریكیة، بریطانیا، هولندا، وقد سیطرت هذه الشركات على حوالي 

من صناعة التكریر العالمیة وهي تعمل بشكل مباشر أو % 70اج النفطي العالمي، كما أنها تمتلك من الإنت

.21مرجع سبق ذكره، ص ،"التنمیة في الدول العربیةوانعكاساتها على تمویلالنفطتقلبات أسعار "نعیمة حمادي، -1
.75، ص 1982، دیوان المطبوعات الجامعیة، "الأوبك ماضیها، حاضرها وآفاق تطورها"عبد القادر سید أحمد، -2
مذكرة شهادة الماستر، ،"2016-2000انعكاس تغیر أسعار النفط على السیاسة المالیة والسیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة "ة، تزكیة بوس-3

.13، ص 2018الجزائر،تخصص اقتصاد دولي، جامعة محمد خیضر، بسكرة،
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عن طریق شركات مملوكة لها في الصناعة، وتتواجد في الولایات المتحدة الأمریكیة إدارة خمسة من هذه 
، شركة "غولف"الشركات وتقدم هذه الأخیرة برسم السیاسات العامة لها، وأكبر هذه الشركات أكسون،

مثل "بالإضافة إلى الشركتین الهولندیة " تشیفورة"وآخر شركة أمریكیة هي " شركة موبیل أوبل"و" تكساسو
.)1("بریتش بترولیوم"و " البریطانیة

والتي سیطرت " The Bigestoil"هذا ولا یجب إهمال المراكز المهمة الشركات النفطیة الوطنیة والتي لقیت 
" أرامكو السعودیة"، ومن هذه الشركات شركة 2004النفط في العالم لسنة إنتاجمن % 78على 

)Aramco( شركة النفط الوطنیة الإیرانیة ،)NIOC( شركة بترولیس البرازیلیة ،)Pétroles ( شركة بیترو
الروسیة، وأخیرا شركة ) Gaz prom(المالیزیة، وشركة ) Petromas(، وشركة )Petochim(الصینیة 

)Pdusa (فنزویلیة، وتؤثر الشركات البترولیة على السوق النفطي من خلال التأثیر على السعر بتطویر ال
)2(.أسالیب الإنتاج والبحث والتنقیب، الأمر الذي یؤثر على التكالیف ومن ثم السعر الأدنى للنفط لاحقا

51مرجع سبق ذكره، ص،"مستقبل النفط العربي"حسین عبد االله، -1
نشورة، غیر م،ستریالماجوحة أطر ،"انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازنات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر"قویدر قوشیح بوجمعة، -2

.61، ص 2009-2008تخصص نقود ومالیة، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 
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:ماهیة الصدمات النفطیة: المبحث الثاني
وذلك عن وجود اختلال في محددات العرض والطلب أو طلاهما الاستقرارالسوق النفطیة تتمیز بعد 

وهذا ما تنتج عنه صدمات بالانخفاضأو بالارتفاعمعا، وبالتالي توجد تقلبات حادة في الأسعار النفطیة إما 
.نفطیة

ا، أسبابها وذلك من ومن خلال هذا المبحث سوف نتعرف على مفهوم الصدمة النفطیة، أصنافه
.مطلب سنتطرق فیه إلى العناصر السالفة الذكرل خلال ثلاث مطالب ك

مفهوم الصدمة النفطیة: المطلب الأول
قبل التطرق والتعرف إلى الصدمات النفطیة التي حدثت لابد في البدایة من إعطاء لمحة عن 

.صناعة النفط
)1(:یف للصناعة النفطیة سنذكر منها ما یليوهناك العدید من التعار : الصناعة النفطیة: أولا

تعرف الصناعة النفطیة على أنها، مجموعة النشاطات أو الفعالیات أو العملیات الصناعیة المتعلقة 
و الاستعمالباستغلال الثروة النفطیة، سواء بإیجادها خاما و تحویل ذلك إلى منتجات سلعیة صالحة 

.الاستهلاك المباشر أو غیر المباشر من قبل الإنسان
وتعرف أیضا على أنها الصناعة التي تتضمن على عدة مراحل وأنواع مختلفة، وهي تجمع الصناعة 

فالصناعة النفطیة تشمل إنتاج النفط . الإستخراجیة والصناعة التحویلیة وحالاتها ومراحل وصناعات متكاملة
التكویر، التسویق والتوزیع، وكذلك الصناعات المرتبطة أي الصناعات القائمة على المنتجات والغاز، النقل و 

.النفطیة أو ما یطلق علیها البتروكیمیاویة
وبعد التعرف على مفهوم الصناعة  النفطیة یمكننا الآن التطرق إلى :مفهوم الصدمة النفطیة : ثانیا

:الصدمات النفطیة حیث
الصدمات النفطیة على أنها أحد الأسباب الخارجیة للتقلبات ): Hamilton) "(2005(هاملتون "عرف 

، مما یؤدي إلى الاقتصادالاقتصادیة الكلیة، وقد تكون ناجحة عن تأثر العرض و الطلب بعوامل داخلیة في 
.)2(للنفط" الأسعار الحقیقیة"ارتفاع أو انخفاض حاد في 

على أنها تحركات مفاجئة ): 2008(Baumeister and Peersman)" (باومیستروبیرسمان " كما عرفها 
)3(.وحادة في الإمدادات والطلبات الأساسیة للنفط خلال فترة زمنیة معینة

.4قسم الاقتصاد، كلیة الإدارة و الاقتصاد، جامعة دیالي، مرحلة " محاضرات مادة اقتصادیات النفط"،محمد نوري فرحان-1
paper series N°? workingHowordJ.Well. where is an oil shoth. Owyang andkristieM.EngemomMichealt-2

16 (July 2012) : p1.
3-IneUamRolays,Macroeconomic uncertaintyand the Impact of oil shocks working paper series N° 1479,
october 2012, p4.
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إضافة إلى التعریفین السابقین یمكن أیضا تعریف الأزمات السعریة في صناعة البترول بأنها اختلال 
حیث . رتفاع حاد في الأسعار، یمتد على فترة زمنیةمعینةمفاجئ في توازن السوق یؤدي إلى انخفاض أو ا

تقع نتیجة تأثر محددات العرض أو الطلب أو كلاهما في آن واحد بعوامل داخلیة كالتغیرات الهیكلیة في 
عدم وفرة العرض إعادة التوازن إلى السوق أو انهیار التجمعات الاحتكاریة، كما یمكن أن : الصناعة مثل

حركة رؤوس الأموال الساخنة و التغیرات : مل خارجیة لا علاقة لها بالصناعة مثلیكون مردوده عوا
)1(.الجیوسیاسیة

و الصدمة النفطیة هي عبارة عن اختلال مفاجئ في السوق النفطیة والناتجة عن اختلال في 
.نخفاضمحددات العرض والطلب والتي تؤدي إلى تقلبات حادة في الأسعار النفطیة إما بالارتفاع أو الا

وتعرف بأنها الزیادة في أسعار النفط بما فیه الطفایة لإحداث ركود عالمي أو انخفاض كبیر في 
النشاط الاقتصادي العالمي، أي انخفاض في معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي أقل من 

)2(.نقطة مئویة3إلى 2المعدلات المتوقعة من قبل بما یعادل 

تعاریف نستخلص أن الصدمات النفطیة هي عبارة عن ارتفاع أو انخفاض حاد في الأسعار ومن خلال هذه ال
خلال فترة زمنیة معینة، وبعد هذه الفترة سترجع الأسعار إلى حالها كما كانت من قبل، و بالتالي یكون هناك 

تأثرها بمحددات اختلال في التوازن في السوق ویكون مفاجئ، ویمكن أن تكون هذه الصدمات نتیجة تغیرات 
.الطلب أو العرض أو كلاهما معا في آن واحد أو بتغیرات اقتصادیة وجیوسیاسیة

أصناف الصدمة النفطیة: المطلب الثاني
للصدمات النفطیة العدید من الأنواع تختلف عن بعضها البعض و یمكن التمییز بینهما ووجود الفرق بینها 

:في ما یأتي
ویرجع في ذلك إلى تغییر تالإمداداهذا النوع من الصدمات ناتج عن تعطل : صدمات العرض: أولا

اراتهم بزیادة أو تقلیل المعروض من النفط، فهي صدمات ناجمة عن قر سلوك المنتجین في ما یخص 
مما یتسبب في تغیر في الإنتاجحدوث تغیر مفاجئ في المعروض من النفط في السوق نتیجة تغیر في 

، حیث ارتفاع 1973قد عرف سوق النفط صدمتین رئیسیتین للعرض وهما صدمة مسار الأسعار، ف
الإنتاج والعرض في السوق انخفاضأسعار النفط في هتین الصدمتین لم یكن سببه ارتفاع الطلب إنما 

)3(.النفطي وذلك نتیجة الصراعات السیاسیة

.11، ص 2013، رسالة ماجستیر، جامعة الجزائر، 2010-2000لمالیة في الجزائر أثر تقلبات أسعار النفط على السیاسة ا"داود سعد االله، -1
2- US Département of sat « oil Embargos », 1973-1974, oil the historia, october1,2013
https://history.state.gow/milestome/1969-1976/oil-email
3 - HaouaKahina, « L’impacte des fluctuations du prix du Pétrolesur les Indicateurs, Economiques en
Algerie, Mémoire magister en sciences Economique, Université de Tiziouzou, 2012, p59
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هي الصدمات التي تظهر فیها استجابة السعر الحقیقي للنفط الخام للتغیرات في : صدمات الطلب: ثانیا
أكد أن الآلیة الرئیسیة التي تؤثر من خلالها صدمات ) Hamilton) "2008هامیلتون "الطلب علیه، 

النفط الأمریكیة و كیفیة تأثیرها على الصناعات، حیث تلفت معظم الشركات  الأمریكیة صدمات الطاقة 
، كما ترتبط صدمة الطلب )المنتجاتإنتاجصدمات تكلفة (من صدمات في الطلب على منتجاتها أكثر

بالوضع الاقتصادي للبلد لأن التوسع الاقتصادي یشجع على استهلاك النفط، مثال على ذلك أزمة 
بیر التي زاد فیها الطلب على النفط لاسیما في البلدان الناشئة في ظل التوسع الاقتصادي الك2008

لتلك الفترة، لذلك یؤدي هذا النوع من الصدمات إلى تغیر كمیة الإنتاج من النفط للدول المصدرة، التي 
مكانیة استمرارها في المدى المتوسط ٕ )1(.بدوره یولد تغیر حاد في أسعار النفط بعد فترة من الزمن، وا

:الصدمات الإیجابیة و الصدمات العكسیة: ثالثا
 م 1979أزمةتتمثل في الصدمات الایجابیة
 م والأزمة النفطیة 1986الأزمة النفطیة لعام : الصدمات النفطیة العكسیة تتمثل في الأزمات التالیة

.م2014عام 

1 - Lutz Kilian, oil price valatility, origins and effects, working, paper series N° 02 (January 2010), p24.
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سیاسة نقدیة 
أمریكیة

انخفاض قیمة الدولار

)انخفاض سعر النفط(عكسیة صدمة نفطیة  قیمة الدولارارتفاع

الحوار حول السیاسات - 
.النفطیة

بدائل النفط- 
التنقیب عن النفط- 

زیادة الطلب على النفط 
وانكماش العرض

تقلص أرصدة الدولار

)ارتفاع سعر النفط(صدمة نفطیة إیجابیة 

الأوبكإستراتیجیة

انخفاض الطلب على النفط 
و زیادة العرض

رفع أرصدة الدولار

سیاسة نقدیة انكماشیة

)انخفاض سعر النفط(صدمة نفطیة عكسیة 

الحوار حول - 
.السیاسات النفطیة

بدائل النفط- 
التنقیب عن النفط- 

العلاقة بین الصدمات النفطیة الإیجابیة والعكسیة: 2الشكل 

:تبین العلاقة بین هاتین الصدمتین من خلال المخطط التالي

haoua:Source

Source :haoua Kahina, « L’impact des fluctuations du prix du pétrole sur les
indicateurs Economique en Algérie », Mémoire Magister en science économique, Université
de Tiziouzou, 2012 ; P60.
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العلاقة بین الصدمات النفطیة الإیجابیة والصدمات المعاكسة، حیث تمثل الصدمات )02:(رقمیوضح الشكل
والتي تؤدي إلى زیادة النمو الاقتصادي، بالارتفاعالتغیرات في أسعار النفط " Positive shocks"الإیجابیة 

ى حالة الركود المصدرة للنفط، وقد تؤدي إلالاقتصادیاتحجم الإنتاج و العمالة في الأجل القصیر لدى 
تمثل التغیرات " Negativeshocks"الكبیر في الأجل الكبیر الطویل، أو الصدمات السلبیة أو العكسیة 

، حجم الإنتاج و العمالة الاقتصاديوالتي تؤدي إلى تباطؤ النمو بالانخفاضالمفاجئة في أسعار النفط 
والتي أدت انخفاض أسعار النفط بصفة 1986بالنسبة للدول المصدرة، كالصدمة النفطیة العكسیة لسنة 

ترشید استهلاك الطاقة وعدم قدرة الشركات الأمریكیة راءاتجإمفاجئة بعد نجاح وكالة الطاقة الدولیة في 
)1(.على تسویق النفط داخل الولایات المتحدة الأمریكیة

أسباب الصدمات النفطیة: المطلب الثالث
لهما باعتبارهماللصدمات النفطیة أسباب عدیدة منها ما هو متعلق بالعرض ومنها ما هو متعلق بالطلب 

لذلك سوف نتطرق إلى أهم هذه الأسباب التي أدت إلى حدوث الصدمات . تأثیر على الأسعار الحقیقیة للنفط
.النفطیة

:قیود المعروض النفطي: أولا
:المعروض النفطي ما یليو من أهم الأسباب المتعلقة بقیود 

 مشكلة تقلب الأسعار الحقیقیة للنفط تعود إلى عراقیل مفروضة على تدفق النفط و التي قد تعود إلى
.إحداث سیاسیة

 استخدام النفط في العدید من الشركات النفطیة في تحقیق مصالحها واعتباره سلاح سیاسي یضغطون
)2(.به على الدول

 نتیجة ارتفاع تكالیف النفط یمكن اعتباره من أهم الأسباب وراء انخفاض الإنتاج الاستثماراتتباطؤ
السوق تاإمدادوالتفاهم بین دول الأوبك و الدول خارج الأوبك في الانتظامالنفطي، إضافة إلى عدم 

ملیون برمیل بینما زاد الإنتاج 2.4بمقدار 2003بالنفط، حیث مجلة الأوبك زیادة الإنتاج سنة 
.ملیون برمیل یومي4.4ارج الأوبك في نفس الوقت بنسبة خ

مشاكل الطلب على النفط: ثانیا
:و من أهم هذه الأسباب ما سوف نذكره حیث تتمثل في

، مذكرة شهادة ماستر، تخصص 2015، 1986دراسة قیاسیة، (اختیار نظام الصرف الملائم للجزائر في ظل الصدمات النفطیة "یش، مسلمى م-1
.63، ص2016مالیة ونقود، جامعة العربي التبسي، تبسة، 

.214، ص 201، 09، مجلة الباحث، العدد "تشخیص المتغیرات الجدیدة في سوق النفط وأثرها على استقرار الأسعار"سعد االله داود، -2
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الحدیث، الاقتصادیعود عادة ارتفاع الطلب على النفط إلى تزاید الحاجة إلیه باعتباره عنصر ضروري في 
البنزین، زیت التدفئة، و وقود : المنتجات المكررة مثلإنتاجالفوري في عملیات الاستهلاكوذلك من أجل 

.الطائرات
السریع، حیث تشیر الاقتصاديالناشئة نظرا لنمو الاقتصادیاتو تظهر كثافة استخدامه خصوصا في 

2007-2003خلال الفترة من % 35الإحصائیات إلى أن نمو استهلاك النفط في الصین لوحدها بنسبة 
للغایة مقارنة بالدول منخفضاسنویا، و لا یزال استهلاك الفرد في كل من الصین % 9أي ما یقارب معدل 

مرتفعة الدخل، بمعنى أن أي احتمال لنمو الدخل المتاح في هذه الدول سوق یؤدي بالضرورة إلى زیادة 
في تأكید ضغطها على الطلب على النفط بدرجة أكبر، من هنا یتبین أن عوامل السوق سوف تستمر 

)1(.الأسعار

دور التوقعات في السوق الفعلیة للنفط الخام: ثالثا
:و تتمثل هذه الأسباب في

 هنا تظهر لنا ما یسمى بصدمات الطلب للمضاربة المادیة في سوق النفط على شراء النفط
.المستقبلي و لیس الحاليللاستهلاك

 النفط و الطلب علیهإمداداتتوقع حدوث العجز في المستقبل له تأثیر على تدفق.
 مستقبلا مما لاستخدامهارتفاع السعر الحقیقي للنفط في المستقبل یعتبر حافزا لتخزین النفط وذلك

.یقلل من استهلاكه حالیا
ل العدید من الفترات وأیضا من أهم الأسباب الضغوطات على الطلب المضاربة لعبت دورا هاما خلا

. الزمنیة

:OPECتزاید دور منظمة البلدان المصدرة للبترول : رابعا
 تهدف منظمة الأوبك إلى تنسیق السیاسات النفطیة بین الدول الأعضاء من أجل الحصول على

.أسعار عادلة و مستقرة لمنتجي النفط، كما تضمن عائد عادل لرؤوس الأموال المنتجة له
 منتظمة من النفط إلى الدول المستهلكةمداداتإالحصول على.
ترتبط قراراتها بالتغیر في الأسعار الفوریة للنفط.
 السیطرة على الصناعات النفطیة المحلیة في البلدان المنظمة فيOPEC.
 القرار الأخیر في تسعیر النفط في السوق العالمیة راجع إلیهااتخاذیعتبر.
 النفط فإن حصة منظمة الأوبك تنخفض في السوق النفطي و تحدث أسعارعند حدوث انهیار في

.طائفة اقتصادیة شدیدة للعدید من الدول الأعضاء

.214-213، ص ص 2013دار هومة للنشر، الجزائر، ،"الأزمات النفطیة والسیاسیة المالیة في الجزائر"سعد االله داود، -1
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عند ارتفاع الأسعار النفطیة فإن حصة الأوبك من الإنتاج العالمي للنفط تزداد.
ظهور المتحین خارج الأوبك إضافة إلى منظمة الأقطار العربیة المصدرة للبترول الأوبكOPEC.

)1(: زیادة نشاط المضاربة في الأسواق الآجلة للنفط: خامسا

في السلع الأساسیة، وباعتبار أن النفط أحد أهم هذه للاستثماروقعات بشأن تحقیق عوائد مرتفعة نسبیا تإن ال
وقعات أحد الدوافع المشجعة لدخول العدید من المستثمرین الجدد للسوق النفطیة وكون تالسلع لذلك تعتبر ال

أن العلاقة بین عائدات السلع الأساسیة وارتفاع معدلات التضخم طردیة، لذلك یدخل المستثمرین في سوق 
إلى المالیة في سوق النفطالابتكاراتالنفط للتحول من مخاطر التضخم وضعف الدولار، وقد ساهمت 

من ارتفاع الأسعار دون الحاجة إلى الحیازة الفعلیة للنفط، وهو ما برز الاستفادةالسماح للمستثمرین من 
شراء النفط لغرض إعادة بیعه بسعر أعلى بدلا من استخدامه لأغراض (واضحا في كثافة نشاط المضاربة 

»العقود المستقبلیة "بدأت في الأسواق الآجلة للنفط، وخلال السنوات الأخیرة الماضیة) تجاریة futur
contract واستهلاكه، حیث ظهر ما إنتاجهللنفط ترتفع من سنة لأخرى حتى فاقت الكمیة الفعلیة من «

»" البرامیل الورقیة: "یسمى بـ Barrels paper و نتیجة لزیادة الطلب علیها زاد الهلع في الأسواق إزاء «
عن طریق دعم الارتفاعفع مستخدمي النفط الفعلیین من التحوط من هذا المتواصل للأسعار، مما دالارتفاع

.النفطیة، مما تسبب في زیادة متزامنة للطلب و المخزون للضغط على الأسعارمخزناتهم

، ص 2013، 12، مجلة الباحث، العدد 2000- 2009، حالة الدول العربیة: عار النفط وانعكاساتها على الموازنة العامةتطورات أس"براهیم بلقلة، -1
11.
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أهم الصدمات التي عرفتها السوق النفطیة: المبحث الثالث
هناك مجموعة من الصدمات التي عرفتها السوق النفطیة وذلك من خلال المفاجئ في الأسعار سواء 

وكانت لها آثار كبیرة على اقتصاد الدول سواء المنتجة أو المستهلكة وسنذكر أهم الانخفاضأو بالارتفاع
.الأزمات النفطیة

زمة الأول یعرف أسباب ألاللتعرف على أهم هذه الصدمات قمنا بتناول ثلاثة مطالب، مطلب
دثنا فیه عن الأزمة أما المطلب الأخیر فتح1986، أسبابها، نتائجها، والمطلب الثاني أزمة 1973النفطیة 
.2008النفطیة 

:1973الأزمة النفطیة : المطلب الأول
من خلال هذا المطلب سنتعرف على تعریف الأزمة النفطیة، الأسباب التي أدت إلى حدوثها 

. وبالإضافة إلى النتائج المترتبة عنها
1973تعریف الأزمة النفطیة : أولا

في حرب أكتوبر حیث قررت منظمة الأوبك منع إسرائیلضداستخدمت مصر وسوریا النفط سلاحا 
أشهر ولو تستمر لكن أثرها استمر وهي أول 5لداعمة لإسرائیل، المقاطعة دامت تصدیر النفط إلى الدول ا

.أزمة تغطیة وها قام أعضاء منظمة الدول العربیة المصدرة للبترول أوبك بإعلان خطر نفطي
عادة تقییم البدیل بقیمة الحقیقیة والتي كانت متدنیة إلى اسموأطلق علیها  ٕ تصحیح الأسعار النفطیة وا

قررت المنظمة زیادة أسعار النفط في جانب واحد لتقفز الزیادة 1973ات قیاسیة حیث أنه في سنة مستوی
)1(% 400الأسعار بنسبة ارتفاعدولار للبرمیل الواحد أي 12إلى 3من 

أسبابها: ثانیا
)2(.هناك جملة من الأسباب التي أدت إلى حدوث هذه الصدمة و من أبرزها

 العراق، الجزائر، : التي قامت بها بعض الدول النفطیة و من أبرزها هذه الدولالتأمیمات النفطیة
.لیبیا

 الزیادة الكبیرة في الطلب على النفط وبمعدلات عالیة ولاسیما الدول الصناعیة الكبرى لتكوین
ن النفطي الإستراتیجي، والتي تخلت عن بعض مصادر الطاقة كالفحم الحجري وتحولت نخو و خز مال

.على النفط بشكل كبیرالاعتمادزیادة 

، ص 2013، 02المؤسسات الجزائریة، العدد أدارمجلة ،"النقدي في الجزائروالاستقرارتغیرات سعر النفط "بوزیان محمد، عبد الحمید لخدیمي، -1
178.

دراسة تحلیلیة لصدمات أسعار النفط الخام في السوق العالمیة، الأسباب "، عبد الحمید عبد الهادي حمید اللامي، كبسيصالح سلیمان المحمد -2
.261-260ص ص 2018، سنة 24، المجلة 104والإداریة، العدد الاقتصادیة، جامعة بغداد، مجلة العلوم والاقتصادكلیة الإدارة "والنتائج،
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 بسبب تكیف هذه الدول على ) معامل استهلاك الطاقة(استهلاكهاعجز الدول الصناعیة عن خفض
.سیاسة النفط الرخیص خلال عقد الستینات

 تناقص الفجوة ما بین العرض و الطلب في السوق والتي سائدة طول فترة الستینات وما رافقها من
.أسعار النفطانخفاض مستمر في 

 أزمة الدولار الأمریكي وتداعیاتها ولاسیما بعد إعلان الرئیس الأمریكي نیكون"Richard Nixon "
في توقف تحویل الدولار ذهب مما أدى إلى انخفاض من القوة الشرائیة للعوائد النفطیة التي كانت 

.تستهلكها الدول النفطیة المنتجة
 النفط كسلاح في المعركة، وفرض الخطر النفطي على كل من اندلاع حرب أكتوبر واستخدام العرب

.هولندا والولایات المتحدة الأمریكیة
 عنه نتائج مهمة بشأن تخفیض الإنتاج نسبة ضوالتي تمخ1973اجتماع الوزراء العرب في عام

شهریا، والتي أعدت الفترات % 5كمرحلة أولى ثم تلیها خطوات لاحقة بالتخفیض نسبة % 25
.الأسعار في سوق النفطلارتفاعى الأول

 الوزراء العرب انخفاض الإنتاج في كل من الولایات اجتماعالإنتاج بعد انخفاضتزامن مع قرار
.المتحد و فنزویلا

 والتي كانت تعد المنفذ الرئیس ) لاینیالتا(التوقف الذي حصل في ضخ النفط السعودي عبر أنابیب
.الحجر المتوسطلصادرات النفط السعودي إلى موانئ

 من النفط الخام ) یوم/برمیل/ملیون/2.2(كل من الكویت ولیبیا إنتاجالتخفیضات التي حصلت في
)یوم/برمیل/ملیون/3.6(بعدما كانت 

 طویلة الأجل و التوقعات التشاؤمیة دورا مؤثرا على قوى العرض والطلب وتأثیراتها الاعتباراتأیضا
للانخفاضالسبعینات والتي ولدت ارتفاع كبیر في الطلب نتیجة على الأسعار ولاسیما في بدایة 

الذي حصل في أسعار النفط في نهایة الخمسینات وبدایة منظمة الأوبك بعد مرور عقد على 
تأسیسها وأخذت دورها بصورة مباشرة كاتحاد قوى لمنتجي النفط في إطار منظمة الدول المصدرة 

یسبب أن كل من العرض والطلب منخفض )1(لأسعاروبشكل كارتل، حیث استطاعت أن ترفع ا
الأسعار لا تؤدي إلى نقص الطلب أو انخفاضه في الجل ارتفاعالمرونة في الأجل القصیر، وأن 

القصیر بسبب صعوبة التحویل إلى مصادر بدیلة للطاقة، وهنا نجد أن هذه الأزمة جاءت جراء 
وجود زیادة كبیرة في الطلب حیث قابلها انخفاض كبیر في العرض وذلك تراجع دوافع جیوسیاسیة أو 

.اقتصادیة

دراسة تحلیلیة لصدمات أسعار النفط الخام في السوق العالمیة، الأسباب و "محمد صالح سلمان الكبسي، عبد الحمید الهادي حمید اللامي، -1
.مرجع سبق ذكره،"النتائج
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لصدمة وفق أسباب مختلفة أثرت على السوق النفطیة، إضافة إلى أن هذه الأخیرة جاءت هذه ا:انتائجه: ثالثا
)1(: خلفت جملة من النتائج حیث تمثل في

 أنها مرحلة سیطرة الشركات النفطیة في إنتاج واستخراج النفط، وبدأت الدول النفطیة المنتجة یأخذ
الثروة الطبیعیة وتحدید أسعار دورها الأساسي في السوق النقطیة، فضلا عن فرض سیادتها على

.النفط دون الرجوع إلى الشركات النفطیة
 إلى 3.1ارتفاع مداخیل الدول المنتجة بصورة عامة وبشكل كبیر بسبب ارتفاع أسعار النفط من

.دولار11.2
 تراجع معدلات النمو العالمیة بسبب ارتفاع أسعار النفط والتي تعد المحرك الأساسي لعجلة النمو

.للدول الصناعیة والولایات المتحدة والیابانقتصاديالا
 السعر الرسمي للنفط السعودي الخفیف "ظهور نظام جدید لأسعار الأوبك بعد الصدمة والمتمثل بـ

FOB"
 التي عانت منها الدول المستوردة من تضخم وركود طفیف بسبب ارتفاع الاقتصادیةالصعوبات

، وظهر مرة التضخم المؤلف من رقمین وأصبح الاقتصاديأسعار النفط و تراجع معدلات النمو 
المعروف بالتضخم (الاقتصادیةبالنسبة لدول منظمة التعاون و التنمیة % 10متوسط التضخم 

.الاقتصادیةت وعد كارثة في الأدبیا) الركودي
 نتیجة للتحولات التي شهدتها السوق النفطیة سوق المنتجین بعد أن كانت سوق للمشترین لنصف قرن

.من الزمن تقریبا
الكبیر من قبل بلدان العالم والدول الصناعیة والولایات المتحدة والیابان بمصادر بدیلة الاهتمام

.لفةكها غیر اقتصادیة من ناحیة الللطاقة، ولاسیما تلك التي كانت توصف أبارها بأن

وارتفاع الأسعار أصبحت اقتصادیة ویمكن استغلالها، فضلا عن إنشاء منظمة 1973إلا أنها بعد صدمة 
للطاقة الدولیة تفي بشؤون الدول المستهلكة وكیفیة تنظیم الطلب من خلال السیاسات والقوانین التي اعتمدتها 

.على النفط وتطویر مصادر الطاقة البدیلةالاعتمادمن أجل تقلیل 
 تحولات التي حققت في مراكز الإنتاج من خارج دول الأوبك بعد ما كانت تشكل نسبة هامشیة

.وضئیلة رئیسیة في توازن السوق وسوق تتبین أثار هذه الدول في الصدمات المقبلة بصورة أكبر

1986الأزمة النفطیة : المطلب الثاني
:على تعریفها، أسبابها ونتائجها وذلك من خلالوهنا ستعرف 

ق العالمیة، الأسباب و دراسة تحلیلیة لصدمات أسعار النفط الخام في السو"محمد صالح سلمان الكبسي، عبد الحمید الهادي حمید اللامي، -1
. مرجع سبق ذكره،"النتائج
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1986تعریف الأزمة النفطیة : أولا
لقد جاءت هذه الأزمة معاكسة للصدمة النفطیة الأولى والثانیة، حیث أنهما كان لها الأثر السلبي على الدول 

منذ السبعینات الصناعیة الكبرى المستهلكة للنفط، حیث مرت أسواق النفط بعدة تغیرات في أسعار النفط 
أبرزها لكنها كانت مغایرة عن سابقاتها من حیث الأسباب والآثار ما أدى إلى تسمیتها بالصدمة 1986فأزمة 

)1(المعاكسة

دولار إلى 24حیث تم تعدیل السعر القیاسي من 1980فقد بقیت أسعار النفط في تزاید مستمر طوال سنة 
دولار إلا أن 40.60بلغت 1980اید إلى غایة دیسمبر دولار مع تواصل الأسعار الفوریة في تز 26

بعد قرار منظمة 1981بین السعر الرسمي والفوري كان واضحا خلال هذه الفترة في أكتوبر الاختلاف
دولار إلا أن 3بمعدل 1982الأوبك إلقاء الأسعار على مستواها تراجعت أسعار فوریة في نهایة عام 

دولار لكن في شهر فیفري من 34ارتفعت أسعار النفط إلى 1983لعام دولار حول ا30.92وصلت إلى 
)2(.دولار30نفس العام وبقرار منظمة الأوبك تم اتفاق على خفض الأسعار إلى 

28.1إلى مستوى 1984لكن الأمر لم یتوقف عن هذا الحد بل استمرت الأسعار في الانخفاض خلال عام 
وبقیت الأسعار في التدهور وفي نهایة )3(دولار للبرمیل، 27.5قدرت الأسعار ب 1985دولار ومع حلول 

عام قدرت أسعار دولار في منتصف ال17.7شهدت الأسعار انخفاض حاد بلغ 1986شهر الأول من عام 
.دولار للبرمیل13النفط ب

سلبا على الاقتصاد الجزائري الذي دخل في أزمة حادة أدت بالجزائر إلى تبني خیار 1986حیث أثرت أزمة 
.اقتصاد السوق

)4(:أسبابها: ثانیا

.1986أهم الأسباب الذي أدت إلى وقوع الأزمة النفطیة العكسیة سنة 
 الغش الممارس بین أعضاء الأوبك، في بدایة الثمانینات طبقت الأوبك نظام الحصص للضغط على

ملیون برمیل 17العالمي و حددت سقف الإنتاج ب الاقتصادالأسعار بما یتناسب مع التطورات في 
یومي ولكن بعض الدول لم تحترم حصصها الإنتاجیة المحددة ورفعت إنتاجها، فعلى سبیل المثال 

برمیل في الیوم كما أبرمت السعودیة عقد 200000رفعت نیجیریا ولیبیا حصصها بزیادة قدرها 
.ملیون برمیل في الیوم12.5الصافي المكرر بإنتاج یقدر ب 

.117دریس أمیرة مرجع سبق ذكره، ص -1
مجلة الدراسات الإقتصادیة والمالیة، ،"تقلبات أسعار النفط وعلاقتها برصید الموازنة العامة ومیزات المدفوعات حالة الجزائر"حجاب االله مصطفى، -2

.06، ص 2016الأولى جوان جامعة الوادي العدد التاسع، المجلة 
مذكرة شهادة ماستر تسییر واقتصاد بترولي، جامعة قاصدي مرباح، ،"التطور التاریخي السعار البترول وأثره في الإقتصاد الجزائري"ویجع، ر السعید -3

.10، ص 2013-2012ورقلة، الجزائر، سنة 
.80- 79ص ص " مرجع سبق ذكره"ي سمیة، ر مو -4
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 العالمي من النفط بعد ارتفاع أسعاره في الأزمة النفطیة الأولى، من أجیر الدول الاستهلاكانخفاض
مصادر طاقة بدیلة للنفط، وقد تم تعویضه بالفحم والغاز الطبیعي الصناعیة الكبرى على تنمیة

مما أثر على حصة أوبك في 1985سنة % 4وبالتالي انخفاض الطلب العالمي على النفط تجاوز 
.ملیون برمیل یومیا10السوق النفطیة بحوالي 

نفط وبطاقات إنتاجیة المناخیة بین الدول الأوبك ودول خارج الأوبك أدى ظهور دول جدیدة منتجة لل
بریطانیا والنرویج إلى جانب تشجیع الاستكشافات والتنقیب من طرف وكالة الطاقة الدولیة : كبیرة مثل

إلى تراجع نسبة سیطرة دول الأوبك على الصادرات العالمیة للنفط حیث استطاعت هذه الدول تغطیة 
.العالميالاستهلاكمن إجمالي % 15

نتائجها: ثالثا
لأوبك نحو سیاسة أسعار السوق و التخلي عن سعر البیع الرسمي فنتج عنه ظهور أسعار اتجهت ا

.مرجعیة جدیدة مثل برانت
 1986ملیون برمیل في الیوم سنة 48.2ارتفاع الطلب العالمي على النفط في الدول الصناعیة من

.1988سنة ملیون برمیل في الیوم52و إلى 1987ملیون برمیل في الیوم سنة 49.3إلى 
 أدى إلى انخفاض 1989بئر سنة 600لىإ1986سنة 1900المكتشفة في الآبارتقلص عدد

.أسعار النفط ومنه انخفاض أرباح الشركات النفطیة
انخفاض التدفقات النفطیة بین دول الأوبك ودول الأوروبیة.
 الناتج الخام للدول المصدرة انخفاض النمو الاقتصادي في الدول المصدرة للنفط، حیث تدهور نمو

%.5.9إلى % 1.1مقارنة بفترة السبعینات من 1987- 1982للنقط سنة 
انخفاض أسعار النفط أدى إلى زیادة الدیون للدول المصدرة للنفط وذلك لتعویض إیرادات النفطیة.
بلغت انخفاض قیمة الواردات النفطیة للدول المستوردة للنفط في ظل انخفاض أسعار النفط حیث

)1(.ملیار دولار45والتنمیة نتیجة نفقات جوالي الاقتصاديوفراق دول مجموعة التعاون 

2008الأزمة النفطیة : المطلب الثالث
:في هذا المطلب سنتعرف على تعریف هذه الأزمة، أسبابها و نتائجها على التوالي وذلك كما یلي

:2008تعریف الأزمة النفطیة : أولا
لقد جاءت هذه الصدمة تزامنا مع أزمة الرهن العقاري، في هذا العام كانت أسعار النفط مرتفعة حیث بدأت 

.2008دولار للبرمیل 147لیستمر ارتفاع حتى یصل 1999في منتصف الارتفاعفي 

.96مرجع سبق ذكره، ص ،"الكلیة في الجزائرالتوازناتالاقتصادیةانعكاسات تقلبات أسعار البترول على "قویدر قوشیح بوجمعة، -1
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، لكن أعمار2008دولار للبرمیل سنة 98بلغت سقف 2004سجلت أسعار البترول مستویات قیاسیة منذ 
دولار 61الأزمة المالیة العالمیة كان له أثرا واضحا على سوق النفط تفادى سعر النفط الجزائري لیبلغ 

على الاعتماددولار مما شجع الجزائر على زیادة 80، ثم ارتفع مجددا لیصل إلى 2009للبرمیل سنة 
)1(.الوطنيالاقتصادالعوائد النفطیة في تنشیط 

أسبابها: ثانیا
)2(الأزمة نتیجة لأسباب عدیدة من أبرزهاكانت هذه 

الأسعار من ارتفاعالسیاسیة والأمنیة في دول المنتجة للنفط قد یؤدي إلى الاضطرابات
.خلال انخفاض العرض

 المضاربة على البترول من خلال المستثمرین في الأسواق المالیة بعملیات شراء عند
.ة في تحقیق الأرباحالأسعار والبیع عند ارتفاعه بغرض سرعانخفاض

أن حدوث الكوارث : الكوارث الطبیعیة وخصوصا ما ینجم عن الأعاصیر في خلیج المكسیك
والأعاصیر في البلدان المصدرة للنفط من شأنه أن یؤثر على كمیات المعروضة من النفط 

.مما یؤدي إلى زیادة في الأسعار، والعكس صحیح
 العرض والطلب قد یؤدي إلى آثار غیر مرغوبا فیها الطلب على النفط في حالة عدم توازن

ففي حالة زیادة الطلب على النفط مقابل نقص مخزونة أي انخفاض العرض یمكن من أن 
)3(.یسبب التذبذب في الأسعار

 4(.مستقبلاثیرتأالاستمرار العامل السیاسي في(

:بالإضافة إلى الأسباب السابقة هناك سببین آخرین وهما
 الطلب على النفط في السنوات الأخیرة من قبل الصین، الهند وروسیاتزاید.

، مداخلة مقدمة في إطار أشغال القدرة المنظمة "الجزائريالاقتصادانعكاسات انخفاض أسعار النفط عند "، )2015ماي 14(محمود شطیبيمریم -1
الجزائري، قراءة في التطورات في أسواق الطاقة، جامعة الأمیر عبد الاقتصادلإدارة حول أزمة أسواق الطاقة وتداعیاتها على الاقتصادسم في فرض ق

.04ص الجزائر،، قسنطینة،والاقتصادالقادر للعلوم الإسلامیة الكلیة الشرعیة 
مذكرة ماستر ،2015، 1980على الأجور الحقیقیة في الجزائر دراسة قیاسیة أثر تقلبات أسعار البترول "غربي أسماء، بلمنصور إیمان، -2

.36،ص2018الجزائر،وشعیب، عین تموشنت،ابلحاجتخصص اقتصاد نقدي وبنكي،المركز الجامعي 
ل مقدمة في ملتقى الوطني مداخ،"الأزمة المالیة العالمیة وتداعیات على أسعار النفط حالة الجزائر"صباغ رفیقة، نرید رسمیة، : مهداوي هند-3

.41، ص 2006أكتوبر 21-20الدولیة و الحكومة المالیة والاقتصادیةسطیف تحت عنوان، الأزمة المالیة 
الاقتصادیةمجلة جامعة نشر للدراسات والبحوث العلمیة، سلسلة العلوم "تغیرات أسعار النفط، وعوائده،"،،فادي الخلیل، درید عیسى نور الدین هرمز-4

.14، ص 2007، 1، العدد 29و القانونیة، مجلة 
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 موقع البترول ضمن الطاقة المختلفة كونه الأرخص والقادر على الاستجابة لكل
من الطاقة المستعملة في المواصلات وأساس الصناعات % 95الاستعمالات حیث یمثل 

)1(.عدیدة

نتائجها: ثالثا
)2(:عدة نتائج سنذكر أهمهاوقد ترتب عن هذه الأزمة 

 اختلال سوق النفط بسبب تذبذب الأسعار ومنه تأثیر على مختلف اقتصادیات
.الدول الصناعیة المنتجة للنفط

 انخفاض استهلاك العالمي للنفط بسبب تطور اقتصادیات الدول المستهلكة
تسریح العمال بسبب انخفاض الإنتاج النفطي.

، مرجع سبق ذكره )2016- 1970(أثر الصدمات البترولیة على متغیرات السیاسة المالیة دراسة تطبیقیة لحالة الجزائر، "دحاوي عربیة سعاد، -1
.82- 81ص ص 

.39،مرجع سبق ذكره ،ص "ة في الجزائرأثر تقلبات أسعار البترول على الأجور الحقیقی"غربي أسما، بلمنصور إیمان، -2
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:لاصةخ
مختلف التعریفات النظریة، الخاصة بمادة النفط وكل ما یدور حول هذا المورد الفصلفي هذاورد

الناضب من تاریخه، بالإضافة إلى سعر النفط وأنواع سعر النفط والمتمثلة في السعر المعلن والسعر الحقیقي 
، والمحددات التي تؤثر في سعر الإشارة سعر الكلفة الضریبة سعر الفوري السعر المستقبلي، والسعر السوقي

العرض النفطي والطلب النفطي للسلعة وتطرقنا إلى الأسواق النفطیة التي یتم التعامل فیها بأهم مصدر 
للطاقة وهو النفط وهناك نوعین من الأسواق السوق الفردي و الأسواق الآجلة المستقبلیة ویتمثل المتدخلون 

.من ناحیة الدول المستهلكةفي هذه الأسواق من ناحیة الدول المنتجة و
وبما أن السوق النفطیة حساسة لمختلف الأحداث السیاسیة و الاقتصادیة هذا ما یجعل الأسعار 
النفط لا تعرف الاستقرار و یولد ذلك أزمات متتالیة تختلف نتائجها في الـتأثیر من الاقتصاد دول العالم 

.2008وأزمة 1986وأزمة 1973ا أزمة خاصة الأزمات التي شهدتها أسعار السلع من أبرزه



:الثالث الفصل 

عرض لتطور أسعار النفط قبل و بعد الأزمة النفطیة 
.لمواجهتها في الجزائرالتداعیاتو أهم التبعات و 2014
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: تمهید

المنتجة لمادة النفط، بحیث و واجه العالم صدمات نفطیة متعددة مست كل الدول سواء المصدرة أ
أخرى حدثت بالعكس أي انخفاض و هناك أزمات حدثت بسبب ارتفاع الأسعار النفطیة في الأسواق العالمیة 

باعتباره مصدرها و الأسعار هذا أثر على السیاسة النقدیة في الجزائر باعتبارها دولة من الدول المصدرة للنفط 
.التمویلي الذي تعتمد علیه في اقتصادها

ر فیها التي انخفضت الأسعا2014من بین الأزمات التي أثرت في الاقتصاد الجزائري الأزمة النفطیة لعام 
وهذا راجع إلى التفاعل بین 2014بحیث شهدت أسعار النفط تراجع كبیر بعد منتصف عام . انخفاض حاد
الطلب اللذان یعتبران من أساسیات السوق، أدى هذا الانخفاض إلى أزمة حقیقیة خاصة على و قوى العرض 

.الدول المصدرة، مثل الجزائر

ب تتمثل في ارتفاع إنتاج النفط الصخري، تزاید المعروض من قد جاءت هذه الأزمة نتیجة جملة من الأسبا
التغیر و ، ارتفاع إنتاج الولایات المتحدة، ارتفاع سعر صرف الدولار )تخمة عرض النفط(النفط في الأسواق 

، بالإضافة إلى انخفاض تأثیر المخاطر )لبلدان المصدرة للنفط( في السلوك الاستراتیجي لمنظمة الأوبك
.   یةالجیوسیاس

هذه الأزمة خلفت وراءها العدید من النتائج على الدول منها الجزائر التي بدأت فیوضع مجموعة من 
الإجراءات لمواجهة هذه الأزمة، حیث أن في هذه الأخیرة لم تستقر الأسعار فكانت متغیرة بعد وقبل الأزمة، 

جزائر، وهذا ما جعل بالضرورة لبنك الجزائر التبعات على الوضعیة النقدیة للو ولقد كانت لها جملة من الآثار 
:بالإلمامبحتمیة النظر إلى السیاسة النقدیة ووضع تداعیات للتصدي للازمة وفي هذا الفصل سنقوم 

2014الأزمة النفطیة لعام :المبحث الأول
2014تطور أسعار النفط خلال الأزمة النفطیة لعام :المبحث الثاني.
الإجراءات التي اتخذها بنك الجزائر في مواجهة هذهو تبعات الأزمة النفطیة :المبحث الثالث

.التداعیات
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جراءات التصدي لها2014الأزمة النفطیة : المبحث الأول ٕ أسبابها وا
أثرت على 2014على غرار الصدمات النفطیة العالمیة السابقة التي شهدها العالم، واجه صدمة جدیدة سنة 

أسعار النفط وذلك من خلال أن هذه الأخیرة عرفت انخفاض كبیر في هذه الأسعار وذلك منذ انهیارها عام 
ه الأزمة، الأسباب التي أدت بسبب الأزمة المالیة العالمیة ومن خلال هذا المبحث سنتعرف على هذ2008

.الإجراءات المتبعة لمواجهتهاو الآثار المترتبة عنها و النتائج و إلى حدوثها 

2014تعریف الأزمة النفطیة : المطلب الأول
م، بعد أن 2014عرفت أسواق النفط العالمیة تقهقرا في أسعار البترول في النصف الثاني من سنة 

خفضة لم تسجلها منذ خمس سنوات، فاشتدت المخاوف من أزمة یرجعها وصلت الأسعار إلى مستویات من
الخبراء إلى تخمة المعروض النقدي من هذه المادة الحیویة، إضافة إلى تراجع حصة منظمة الدول المصدرة 

وتضاءل سلطتها في تحدید الأسعار، مع ظهور منتجات بدیلة للنفط وظهور منتجین جدد إلى ) أوبك(للنفط 
منذ جوان الفارط ٪50جیوسیاسیة، وفي ظل استمرار انهیار أسعار البترول بنسبة تفوق و إقلیمیة توازنات 

شهدت صناعة النفط حالة من الركود الحاد أدت إلى التخوف من المخاطر التي یمكن أن تهز الاقتصاد 
على الوضعین الوطني ومن التداعیات الوخیمة للانهیار المستمر لأسعار النفط في الأسواق العالمیة 

1.الاجتماعي في الجزائرو الاقتصادي 

نصف، وتراوح سعر و قیاسیة في خمس سنوات منخفضةعند مستویات 2014أسعار النفط عام اختتمت 
دولار 53مستوى قریب من الأمریكیإلىدولار للبرمیل كما وصل سعر الخام 57خام برنت عند مستویات 

2.للبرمیل

.4، مرجع سبق ذكره،ص"انعكاسات انخفاض أسعار النفط على الاقتصاد الجزائري" ،يبمریم شطی-1
http://www.arabic.nt.com18سنوات 5عند أدنى سعر في 2014النفط یودع عام -2 :17,03/06/2020.

http://www.arabic.nt.com18
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. 2015إلى غایة دیسمبر 2014من خلال هذا الجدول نلخص تطور الأسعار من بدایة منتصف 
)2015دیسمبر -2014جوان (تطور أسعار النفط في السوق العالمیة : 1جدول رقم

دولار للبرمیل: الوحدة

السعر التاریخ السعرالتاریخ

2014جوان 

2014أوت 

2014أكتوبر 

2014دیسمبر 

112.23

99.31

89.63

16

2015مارس 

2015جویلیة 

2015أكتوبر 

2015دیسمبر 

56.14

53.10

48.84

39.19

11:00على الساعة 14/02/2018منتدى الشروق الجزائري، : المصدر

105: التي قدر بــو المستقرة لسعر البرمیل النفطي و أعوام من المستویات المرتفعة ثلاثفبعد تسلسل دام 
في الانخفاض منتصف الأسعاربدأت 2014جوان 2011- للبرمیل خلال الفترة الممتدة بین جانفي 

ملیون 30عند مستوى إنتاجهاعلى سقف ءالأوبك الإبقا، وازدادت حدة انحدارها منذ إعلان منظمة 2014
، لتستمر سلسلة 2014مبر في دیس٪50من رالأسعار بأكثبرمیل في الیوم مما تسبب في تراجع 

دولار 40ونحإلى2014دولار في جوان 112غایة یومنا هذا، فانتقل سعر البرانت من إلىالانخفاضات 
عما كان علیه سابقا، كما انخفضت أسعار النفط الخام غرب تكساس ٪50، لینخفض بما یفوق 2015

بانخفاض أفادتاستمر هذا الانخفاض رغم التقاریر التي و دولار للبرمیل، 37ما یعادل إلىالوسیط لتصل 
بصورة كبیرة السنوات الماضیة لیفقد النفط ثلث أنتاجهاعدد منصات الاستكشاف بالولایات المتحدة التي ارتفع 

الاستغناء إلىمما اضطرها الأمریكیةانخفضت معه أرباح الشركات و على التوالي 2016و2015قیمته في 
نحو في وقت فقد الإنتاجو ات الاستكشاف، وخفضت الاستثمارات في عملیات الاستكشاف على ثلث منص

1.وظائفهمفي الصناعة ألفيمائت

2014أسباب الأزمة النفطیة : المطلب الثاني
لقد أدى انخفاض أسعار البترول إلى أزمة حقیقیة خاصة للدول المصدرة حیث نستعرض في هذا المطلب 

: إلى مایلي2014إلى أهم الأسباب التي أدت إلى انخفاضه ومنه یمكن تقسیم أسباب الأزمة النفطیة 

، مقاربة تحلیلیة، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا ،العدد "تقلبات أسعار النفط وتأثیرها على سوق العمل في الجزائرقطوش رزق، بن لوكیل رمضان،-1
.181، ص 3الجزائر، جامعة2017السداسي الثاني، 17
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لعالمیة تخمة من شهدت أسواق النفط ا): تخمة عرض النفط(لنفط في الأسواق تزاید المعروض من ا: أولا
الإنتاج القومي في السعودیة استمرار أدىحیث 1.المعروض النفطي على الرغم من تراجع المستمر للأسعار

الكمیات أنومن الملاحظ 2.بشدة في الولایات المتحدة طمنتجو النفإلى زیادة تخمة المعروض بینما تضرر 
٪0.2(أي نسبة) ملیون برمیل یومیا0.2(بمقدار 2015دیسمبر عروضة من النفط ارتفعت خلال شهر مال

ملیون 2.2مستوى مرتفع بحوالي وملیون برمیل، وه89.7إلى لمقارنة بمستویات الشهر السابق لتص
.ر من العام السابقظبرمیل یومیا مقارنة بالشهر المنا

عرف إنتاج النفط الصخري في أمریكا الشمالیة قفزة نوعیة مذهلة، حیث : ارتفاع إنتاج النفط الصخري: ثانیا
من الشیست الغاز من بین الصخورو عرف نموا كبیرا مع استحداث تقنیة الكسر الهیدرولیكي استخراج النفط 

هذا التوجه الأمریكي كان من الأسباب الرئیسیة في تهاوي أسعار النفط عالمیا و مكانها في أعماق الأرض، 
حیث تلهف المستثمرین إلى استخراج النفط الصخري من الأماكن التي 3.ع زیادة التدفق في السوق الدولیةم

.یصعب استخراجها منها من قبل بسبب ارتفاع تكالیفه
ارتفع الإنتاج الأمریكي بمقدار الضعف تقریبا خلال الست السنوات فقد:ارتفاع إنتاج الولایات المتحدة: ثالثا

ولایات الأسیویة الجزائر تتنافس على أسواق الو انیجیریو الماضیة وفي الوقت الذي كانت فیه السعودیة 
لا توجد إشارة إلى و روسیا و العراق و واضطر المنتجون لخفض أسعار النفط في الوقت ازداد فیه إنتاج كندا 

ملیون 12حیث بلغ إنتاجها النفطي 2016.4الإنتاج بالولایات المتحدة یكفي حالیا لدفع الأسعار عام هبوط
.2014برمیل یومیا سنة 

هي ارتفاع الدولار هي الأسباب التي أدت إلى انخفاض أسعار النفط : ارتفاع سعر صرف الدولار:رابعا
التضخم، وهذا ما النفط خوفا من ارتفاع معدلاتالأمریكي أمام العملات الأخرى، الأمر الذي خفض أسعار 

انخفاض سعر صرف الدولار یؤثر على سعر وارتفاع أأنانخفاض الطلب على النفط، ومنه إلىیؤدي 
.الصینو ، وهذا الارتفاع ساهم في ضعف الطلب في دول أخرى مثل أوروبا النفط

تعد منظمة البلدان المصدرة :) أوبك(نظمة البلدان المصدرة للنفطالتغیر في السلوك الاستراتیجي لم: خامسا
من الأطراف الفاعلة في سوق النفط الخام العالمیة، وقد شهدت الفترة الأخیرة تغیرا في السلوك ) الأوبك(للنفط

الاستراتیجي للمنظمة خلال تركیزها على الحفاظ على حصتها السوقیة على حساب الأسعار، فقد فاجأت 
ما و ظمة في اجتماعها الأخیر، الجمیع باتخاذها قرار بزیادة الإنتاج بالرغم من فائض العرض العالمي وهالمن

مت به المنظمة خلال فترة اقأدى إلى انخفاض جدید في الأسعار، وهذا القرار جاء على العكس تماما مما 

1- http://www.alkalimaonline.com/?Ps714346.accessed12/05/20.at:12:59
2http:www.raga.com/mob/Getpage/f64516034dffb5183e118b8510e8.awessed:09/06/20at13:17
3- Tim Bowher, Fallingoif prives : who are the wémmers and bosers.BBC.news business,20/05/2020.p3
4- http://www.aljazeera.net/rews/ebusiness,17:30,02/06/2020.

http://www.alkalimaonline.com/
www.raga.com/mob/Getpage/f64516034dffb5183e118b8510e8.awessed:09/
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اج مما ساعد على انتعاشها عقب انهیار أسعار النفط، حیث خفضت من الإنت) 2009- 2008(ةالأزمة المالی
1.مجددا

عدم تأثیر التطورات الجیوسیاسیة التي تشهدها دول مصدرة : خفاض تأثیر المخاطر الجیوسیاسیةان:سادسا
ما خالف التوقعات العالمیة التي كانت تشیر إلى ارتفاع أكبر ولیبیا على حجم الإنتاج وهو للنفط مثل العراق 

2.في الأسعار

2014تي اتخذتها الجزائر في أزمة الإجراءات الو نتائج : المطلب الثالث

العدید من النتائج على الاقتصاد الجزائري مما أدى الحكومة 2014لقد خلفت الأزمة النفطیة لعام 
الاقتصاد في البلاد رالجزائریة إلى اتخاذ مجموعة من الإجراءات لمواجهة هذه الأزمة وذلك بهدف استقرا

.وعدم الوصول إلى أزمات أخرى فیه
مما 2014لقد كانت هناك عدة أسباب أدت إلى حدوث الأزمة النفطیة لعام : نتائج الأزمة النفطیة: أولا

3:سنذكر أهم النتائج فیمایليو خلق العدید من النتائج على الدول 

 ملیون برمیل یومیا9.4بـ 2015م حیث قدر عا٪50عجز الموازنة التجاریة بنسبة.
تخفیض نفقات الدول المتأثرة خاصة الدول العربیة.
 وظهور البطالةالنمو الاقتصاديالتأثیر على العملات الدول العربیة، ومنه تدني.
 توقف إلىبسبب انخفاض أسعار النفط أدى الأوربيالاتحاد و في الصین النمو الاقتصاديتراجع

.الطلب على النفط
شركة أخرى بسبب 19بالإضافة إلى ) سامسون(ت المنتجة لزیوت التقلیدیة منهابعض الشركاإفلاس

.عدم القدرة على التصدیر إلى خارج أمریكا
 بتخفیض إنتاجها2014عدم تدخل منظمة أوبك في موازنة العرض والطلب واتخاذ قرار في نوفمبر.
 ملیار دولار على التوالي في عام واحد130وملیار دولار 400خسارة دول أوبك وروسیا حوالي.

- 1990(دراسة إحصائیة تنبؤیة 2014أفاق أسعار النفط وانعكاساته على الاقتصاد الجزائري بعد صدمة "أوزان حسین، كرفاج أسماء، -1
.22،ص 2017-2016لحیلاتي بونعامة بخمیس ملیانة ، الجزائر، سنة مذكرة ماستر أكادیمي ، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة ا،)"2018

، أطروحة )"2014-1970(أثر تغیرات أسعار النفط على سعر الصرف الحقیقي للدینار الجزائري، دراسة قیاسیة على الجزائر للفترة"یوب فایزة، -2
.65ص .2018-2017الجزائر سنة شهادة الدكتوراه، تخصص مالیة، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، 

مذكرة شهادة ماستر "2015- 1980أثر تقلبات أسعار البترول على الاجور الحقیقیة في الجزائر دراسة قیاسیة " ،غربي أسماء، بلمنصور ایمان- 3
.40، ص 2018- 2017عین تموشنت الجزائر، –، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي ، المركز الجامعي بلحاج شعیب 

http://www.aljazeera.net/rews/ebusiness


2014عرض لتطور أسعار النفط قبل وبعد الصدمة النفطیة :              الفصل الثالث

57

إن انخفاض الأسعار بصورة مفاجئة وسریعة یؤثر في البلدان المصدرة التي تعتمد بشكل كبیر على 
تالإنفاق وضغوطاموازنة مما یؤثر سلبا على تقلیص للالإیرادات النفطیة، والذي یشكل المصدر الرئیسي 

سیاسة نقدیة سلیمة وقویة فإنها سوق ومالیة صعبة لا سیما على الدول التي لا تمتلك صنادیق سیادیة أ
1.ارتفاع معدلات أسعار التضخمو تكون عرضة لانخفاض أسعار صرف عملاتها 

لجأت 2014عقب النتائج التي خلفتها أزمة : 2014مة لتصدي انهیار النفط لسنة الإجراءات اللاز : ثانیا
2:الحكومة الجزائریة إلى جملة من الإجراءات المتمثلة فیمایلي

 المتاحة في صندوق و كخط دفاع أول، استخدمت الحكومة الفوائض الموجودة في المالیة العامة
.للحد من أثر تراجع أسعار النفط على النموالإیراداتضبط 

 ،نفط المقومة بالدولار حصیلة مداخیل اللرفع كإجراءسمحت الجزائر بانخفاض سعر الصرف
.الدینار الجزائريإلىعند تحویلها الأمریكي

 مزید إحرازلتكریس مسار الضبط المالي عبر 2017- 2016اتخذت تدابیر حاسمة في موازنة عام
تحقیق وفرة، حیث و ، وخفض التكالیف التي تتحملها المالیة العامة الإنفاقمن التقدم في ترتیب 

كما انخفض تقدیر میزانیة التسییر ٪8.8بنسبة 2015مقارنة بعام 2016انخفضت نفقات میزانیة 
التدریجي الإلغاء، وقد شملت تدابیر التقشف ٪16انخفضت میزانیة التجهیز بنسبة و ٪3.3بنسبة

وتقلیص ) مستشفیاتو تجمید مشاریع ترامواي (للنفقات غیر المتكررة عبر تخفیض الاستثمار العمومي
خفض التوظیف في و الاسمنت، و الاستیراد على منتجات منها السیارات الواردات مع فرض رخص

العامة أقر الإیراداتسنة، وفي جانب 60التقاعد بعد سن الإحالة إلىتفعیل عملیة و القطاع العام 
رفع بعض الرسوم شملت أساسا الرسم على القیمة المضافة على استهلاك 2017- 2016بموازنة 
.المستوردة الإعلام الآليعلى أجهزة ٪15حقوق جمركیة بـ المازوت، وفرضو الكهرباء 

دراسة تحلیلیة لصدمات أسعار النفط الخام في السوق العالمیة، الأسباب " ،حمد صالح سلمان الكبیسي، عبد الحمید عبد الهادي حمیداللاميم-1
.272، مرجع سبق ذكره، ص"والنتائج

- 1990(سة إحصائیة تنبؤیة، درا"2014أفاق أسعار النفط وانعكاساته على الاقتصاد الجزائري بعد صدمة " ،أوزان حسین، كرفاج أسماء-2
.25،مرجع سبق ذكره ص )2018
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2014ط خلال الأزمة النفطیة لسنة تطور أسعار النف: لمبحث الثانيا
بعد الأسعارتعتبر التقلبات في أسعار النفط من أهم العوامل المؤثرة في الاقتصاد الجزائري بحیث كانت 

المطلب : في هذا المبحث سوف نقوم بالإلمام إلىانخفضت أكثر،لفة بحیث بعد الأزمة وقبل الأزمة مخت
المطلب الثاني و الأرقام لأسعار النفط قبل الأزمة و الأول الذي سوف نقوم باستعراض بعض الإحصائیات 

حصائیات أسعار النفط للسنوات الموالیة للازمةو استعراض أرقام  ٕ . ا

2013-2010خلال الفترة طیةلنفتطور أسعار البترول قبل الأزمة ا: المطلب الأول
لها أسبابها فتارة تكون الأسعار و كل صدمة من الصدمات التي مر بها العالم بأسعار النفط بحیث كل أزمة 

التي عرفت أسعار النفط انخفاضا 2014تارة أخرى منخفضة جدا، ومن بین هذه الأزمات أزمة و مرتفعة جدا 
.حدوث الأزمةهنا سوف نتعرف على أسعار البترول قبلو 

إلى عوامل متعددة منها ماله علاقة بأساسیات 2010یعود تذبذب أسعار النفط في اغلب الأوقات خلال 
1:خارج عن نطاق ذلك ومن أهمهاوالسوق ومنها ماه

 2008المالیة العالمیة لسنة الأزمةفي غالبیة الدول المصنعة بعد النمو الاقتصاديتباطؤ معدلات.
 غیر مباشرة والجیواستراتجیة وبؤر التوتر في العالم لاسیما تلك التي لها علاقة مباشرة أالنزاعات

).نستان، سوریااأوكرانیا، أفغ(بطرق النقل 
 والدولار-الیورو( استعمالا في التجارة الخارجیة الأكثرالعلاقة غیر المستقرة بین العملتین.(
الطاقات (دول الغیر نفطیة لتحقیق الأمن الطاقوي لیة الموضوعیة من طرف الالمحالاستراتیجیات

).البدیلة
 خصائص نمط الاستهلاك الداخلي وكذا الطفرات الناتجة عن اكتشاف الطاقات غیر التعاقدیة بعد

أین 2014وامتدت حتى بدایة العام 2010الطفرة النفطیة التي عرفتها أسعار النفط بدایة من العام 
من الأوبكسلة أسعارشدیدا خالف التوقعات حیث ارتفع متوسط عرفت أسعار النفط ارتفاعا

، بنسب 2013نهایة العام دولار للبرمیل مع105.94إلى2010دولار للبرمیل في عام 77.45
.قیاسیة

ول دمن خلال الج2013- 2010ویمكن توضیح تطور متوسط أسعار سلة الأوبك خلال الفترة الممتدة من 
. التالي

مجلة البحوث الاقتصادیة " ،دراسة حالة الاقتصاد الجزائري-تقلبات أسعار المحروقات وآثارها على الاقتصادیات الریعیة"نصر الدین عیساوي، -1
.55ص،2016، جامعة العربي بن مهیدي، أم البواقي، الجزائر، جوان 5والمالیة، العدد 
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.2013- 2010ریة لسلة الأوبك خلال تطور متوسط الأسعار الفو :)02(رقمالجدول

الوحدة الدولار للبرمیل

2010201120122013السنوات

77.45107.46109.45105.94السعر
السنویة، الإحصائیةالتقاریر الأوبكالعربیة المصدرة للنفط الأقطارمنظمة : بالاعتماد على طالبتین من إعداد ال: المصدر

file:/c: متاحة على الرابط التالي 2013-2010سنوات  ;users/USER/Downloads/Annual/205
statistical.pdf.

2013-2010خلال الفترة الأوبكالفوریة لسلة الأسعارتطور متوسط :)3(رقمالشكل

:ین اعتمادا على معطیات الجدولتمن إعداد الباحث:المصدر

یمكن ملاحظة بان أسعار النفط قد بدأت ارتفاعها منذ العام ) 1(الشكل رقمو من خلال معطیات الجدول 
دولار 77.45دولار للبرمیل الواحد مقابل 107.46حیث وصل متوسط لأسعار سلة الأوبك إلى 2011

تقلبات مشكلة بذلك طفرة نفطیة، 2012سنة دولار للبرمیل109.45، لتصل إلى 2010للبرمیل عام 
في من خلال بعض الجداول سنتعرف على تقلبات أسعار النفط2014- 2010أسعار النفط في الجزائر من 
.الجزائر قبل الصدمة النفطیة

الجزائر من النفط الخام فيوضح الجدول التالي تطور احتیاجاتی: احتیاطات النفط الخام في الجزائر: أولا
.2014- 2010ام ع
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.2014-2010في الجزائر خلال الفترة عام احتیاجات النفط الخام :)03(رقمجدول

.الوحدة ملیار برمیل

20102011201220132014السنوات

12.212.212.212.212.2الاحتیاطي

OPEC,AnnualStatitical Bulletim,2015,p22: المصدر 

كان 2014-2010الاحتیاطي المؤكد من النفط في الجزائر خلال الفترة من خلال الجدول نجد أن تطور
.12.2مستقر وثابت بقیمة 

یوضح الجدول التالي احتیاطات الغاز الطبیعي في الجزائر : احتیاطات الغاز الطبیعي في الجزائر: ثانیا
إلىهذا الثبات ، ویشیر 4504وقد عرفت ثبات شدید حیث قدر حجمها بـ2014-2010خلال الفترة عام 

:ما موضح في الجدول التاليو عدم وجود استكشافات جدیدة في الجزائر وه
2014- 2010الفترة الجزائر خلالاحتیاطات الغاز الطبیعي في )04(رقم:جدول

.ملیار متر مكعب: الوحدة

20102011201220132014السنوات

45044504450445044504لاحتیاطيا

OPEC,AnnualStatitical Bulletim,2016,p100: المصدر

قیمة من خلال الجدول التالي سنعرض : 2014إلى2010الخام في الجزائر من طقیمة صادرات النف: ثالثا
2014- 2010صادرات النفط الخام في الجزائر خلال الفترة 

.2014-2010قیمة صادرات النفط الخام في الجزائر ): 05(جدول رقم 

.الوحدة ملیون دولار

20102011201220132014السنوات

2808937289346622980726976قیمة صادرات النفط الخام 

OPEC,AnnualStatitical Bulletim,2016,p96: المصدر

ملیون دولار في حین 28089: قدر بـ 2010قیمة صادرات النفط الخام لسنة أنمن خلال الجدول نلاحظ 
.2014، 2013، 2012ملیون دولار لیعود الانخفاض خلال السنوات 37289: بـ2011ارتفعت عام 
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- 2014خلال الفترة 2014تطور أسعار البترول بعد الأزمة النفطیة : المطلب الثاني
2018.

وغیر متوقع ومن خلال هذا المطلب مفاجئالنفط انخفاض أسعارعرفت 2014النفطیة الأزمةبعد 
النفط أسعاربدأت ، 2018- 2014النفط خلال الفترة لأسعاروالأرقامالإحصائیاتنستعرض لبعض 

عاد وانهار 2014،1دولار في العام 100حیث انخفضت بنسبة حوالي 2014بالانهیار ففي منتصف العام 
بشكل طفیف الأسعارعادت وارتفعت 2016ومنذ منتصف العام 2016دولار في بدایة عام 30حدود إلى

2.دولار للبرمیل الواحد50و40وقد تراوحت ما بین 

إنتاجفقد شهدت الأسواقالتوازن في إعادةعلى أثارهاتحولات تركت الأسواقشهدت الأخیرةوفي الفترة 
سوق النفط العالمي وبالتوازي فقد إیراندخلت و ذ بعض الوقت لما عادت الشمالیة منأمریكاالنفط تراجعا في 

في منظمة الدول الإنتاجوالنفط في المملكة العربیة السعودیة والعراق ومع ذلك بتحویل نمإنتاجازداد 
.في كل من لیبیا ونیجیریا الإنتاججزئیا بتقلیص الأوسطالشرق ) أوبك(المصدرة للبترول 

ملیون 4.9حوالي إنتاجانه تم .2016في توقعات الطاقة السنویة للعالم الأمریكیةمعلومات الطاقة إدارةوقد 
مایقرب من وأ2015،3في خلال عام الأمریكیةبرمیل من النفط الخام یومیا من خزانات الولایات المتحدة 

.الولایات المتحدة في تلك السنةإنتاجإجماليمن 50%

ومنتجین مستقلین تقودهم 4،بقیادة السعودیةأوبكفي الأعضاءاتفق 2016اجتماعات في 5منأكثروبعد 
لیون برمیل اعتمادا من مطلع م1.8وللخام بنحإنتاجعلى تنفیذ خفض 2016أولكانون /روسیا في دیسمبر

میل بر ألفبرمیل 600وأوبكفي أعضاءملیون برمیل یومیا من جانب 1.2ویتوزع الخفض بین ، 2017
جینمنتو ومنتجین " أوبك"على وقع الاتفاق الذي وصف حینها بالتاریخي بین من جانب المنتجین المستقلین، 

.دولار للبرمیل55إلىمستقلین صعد خام برنت 

من الإنتاجوظهور بیانات رسمیة تظهر نسب الخفض في 2017مع دخول الاتفاق حیز التنفیذ مطلع 
.الخام صعودها لكن بشكل بطيءأسعارجانب المنتجین واصلت 

-http//www.opec.org/opec-web/staticمتوفر على الرابط 2014یولیو) على الإنترنت(تقریر منظمة أوبك الشهري عن سوق النفط -1
files-project/media

-http//www.opec.org/opec-web/staticمتوفر على الرابط  2016فبرایر ) على الإنترنت(تقریر منظمة اوبك الشهري عن سوق النفط -2
files-project/media

3-http//www.eia gov/todayenergy/detail 2016أغسطس
2018-10-10دولار 85دولار ثم عاود الصعود الى متوسط 27دولار للبرمیل الى 112اطارا من ( 2018حتى 2014رحلة برمیل النفط من -4

:07com.tr/ar/1277523.21/07/2020     19http://www.a.a

www.opec.org/opec-web/static-files-project/media
www.opec.org/opec-web/static-files-project/media
www.eia
http://www.a.a
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دفع النفط الصخري من جانب الولایات المتحدة ماإنتاجنشاط في إلىالنفط أسعارویعود البطء في تحسین 
.ضغط على المعروض العالميإلى

دولار في نهایة الربع 61دولار للبرمیل وصعد لحدود 56بلغ خام برنت 2017الأولفي نهایة النصف 
مستقلین تراجع وآخرینأوبكفي أعضاءالمؤلفة من الإنتاجلجنة مراقبة إعطاءالثالث من ذات العام مع 

. عادلة لكل المنتجین والمستقلینأسعاراجتماعاتها لتحقیق أوبكمعروض النفط في السوق ومع مواصلة 
برنت تذبذبات عدة أسعاروشهدت ،2017دولار للبرمیل حتى نهایة 65الخام تحوم حول أسعارظلت 

دولار 70سجلت بعدها ارتفاعات متتالیة فوق 2018أیار/حتى مایو. دولار للبرمیل66لكنها بقیت قرب 
.إیرانبعد انسحاب الولایات المتحدة من الاتفاق النووي مع . للبرمیل

عادةده من الاتفاق النووي في ذلك الشهر انسحاب بلا)دونالد ترامب(الأمریكيئیس الر وأعلن ٕ فرض وا
یومي یبلغ إنتاجبمتوسط أوبكفي ثالث اكبر منتج للنفط الخامإیرانوتعد عقوبات اقتصادیة على طهران، 

.ملیون برمیل2.1ملایین وبحجم صادرات یومیة 3.8

الإنتاجیضاف له نجاح اتفاق خفض . العالمیةالإمداداتتأثر بإمكانیةعن تقاریر والإعلانووقع الانسحاب 
.دولار للبرمیل75متوسط إلىحیزران الماضي /مد خام برنت في یونیو, 

تقلیص حجم الخفض لیبلغ إلىحاجة الإنتاجحیزران الماضي وجد المشاركون في اتفاق خفض ونهایة یونی
.2017تموز /یبدأ مطلع یولیو1.8بدلا من ملیون برمیل1.2الجدید الإنتاجتقلیص 

منها في الأولىدخلت الحزمة إذاإیرانالنفط واصلت الصعود مدفوعة بالعقوبات على أسعارأنإلا
أیلول بلغ /أب وسبتمبر/وخلال اغسطسلیات مصرفیة وصادرات صناعیة، بعممتعلقة. 2018أب /أغسطس

" أوبك"في ثلاث مناسبات للتغرید على تویتر مطالبا الأمریكيدفع الرئیس ر للبرمیل مادولا80خام برنت 
.فوراالأسعاربخفض 

أیلول الماضي رفض /سبتمبر23استضافت الجزائر یوم الإنتاج،لكن اجتماعا للمشاركین في اتفاق خفض 
أسعاروتفاعلت ، 2018الحالیة حتى نهایة الأرقامعلى والإبقاءالإنتاجزیادات في أیةفیه المجتمعون تنفیذ 

دولار مع قرب دخول 86دولار للبرمیل ثم 84مع التصریحات القادمة من الجزائر لسجل خام برنت النفط 
1حزمة عقوبات ثانیة على طهران تبدأ حیز التنفیذ الشهر المقبل

مرجع سابق ) إطار( 2018حتى 2014رحلة البرمیل النفط -1
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2018- 2014خلال الأوبكالفوریة لسلة أسعارتطور متوسط )06: (الجدول رقم

الوحدة الدولار للبرمیل 

20142015201620172018السنوات

96.2149.5240.7652.3770.7السعر
السنویة الإحصائیةالتقاریر الأوبكالعربیة المصدرة للنفط الأقطارمنظمة بالاعتماد على نإعداد الطالبتیمن :المصدر
الرابط التاليمتاحة على 2010/2014/2018لسنوات

File:///c:users/user/download/Annual%20statistical.pdf

2018- 2014خلال الأوبكالفوریة لسلة أسعارتطور متوسط ):4(رقم الشكل

.اعتمادا على معطیات الجدولالطالبتینمن إعداد :المصدر

2016بان أسعار النفط بلغت أدنى مستوى لها في من خلال معطیات الجدول رقم والشكل یمكن ملاحظة
.دولار للبرمیل مشكلة بذلك صدمة نقطیة عكسیة40.76بحوالي 
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2014تقلبات أسعار النفط بعد الأزمة النفطیة 

أنمن خلال الجدول التالي نلاحظ : 2018-2014ي الجزائر خلال الفترة احتیاطات النفط الخام ف- 1
م تؤثر على الصدمة النفطیة لأنأيبقیت ثابتة و احتیاطات النفط الخام في الجزائر لم تتغیر 

.احتیاطات النفط الخام

.2018-2014احتیاطات النفط الخام في الجزائر ): 07(الجدول رقم 

ملیون دولار : الوحدة

20142015201620172018السنوات

12.212.212.212.212.2الاحتیاطي
OPEC,AnnualStatitical Bulletim,2018,p126: المصدر

من خلال الجدول التالي نستخلص أن : 2018-2014احتیاطات الغاز الطبیعي في الجزائر - 2
.بقي ثابت 2018-2014احتیاطات الغاز الطبیعي في الجزائر خلال الفترة 

احتیاطات الغاز الطبیعي في الجزائر): 08(الجدول رقم 

ملیار متر مكعب: الوحدة

20142015201620172018السنوات

45044504450445044504الاحتیاطي
.OPEC,AnnualStatitical Bulletim,2018,p131: المصدر

یوضح الجدول التالي أن قیمة صادرات النفط في : 2018-2014قیمة صادرات النفط في الجزائر- 3
وبعد الصدمة التي عرفتها أسعار النفط انخفضت قیمة الصادرات 26976: یقدر بـ 2014الجزائر 

.2018- 2017لترتفع ببطئ في سنتي 2016- 2015في سنتي 

.2018-2014قیمة صادرات النفط في الجزائر ): 09(الجدول رقم 

ملیون دولار: الوحدة

20142015201620172018السنوات

45044504450445044504الاحتیاطي

OPEC,AnnualStatitical Bulletim,2018,p68: المصدر
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تبعات الأزمة النفطیة والإجراءات التي اتخذها بنك الجزائر في : المبحث الثالث
تمواجهة هذه التداعیا

النتائج على السیاسة النقدیة في و تاركة وراءها العدید من التبعات 2014مع نهایة الصدمة النفطیة لعام 
الجزائر مثلها مثل باقي دول العالم، وهذا ما أدى بنك الجزائر إلى ضرورة وضع مجموعة من التداعیات 

یتماشى مع السیاسة النقدیة في تلك الفترة وفق هذا و لمواجهة هذه التبعات، وذلك لجعل المسار النقدي مسایر 
.الوضع

من خلال هذا المطلب سنتطرق : التغیر في حجم الكتلة النقدیةو التضخمیة عودة الضغوط: المطلب الأول
: إلى

بعد التراجع المعتبر في معدل التضخم في الجزائر في سنتي : عودة الضغوط التضخمیة: أولا
، في ٪4.8لیبلغ متوسطه السنوي2015بدایة من العام عالارتفاونح، عاد معدل التضخم 2014و2013

فقد وصل معدل التضخم 2017أما في العام ٪6.4حوالي 2016التضخم في العام حین بلغ معدل 
ویصل مع لیتراجع بعد ذلك ٪7.07غایة شهر مارس من نفس السنة لیبلغ أقصى معدل وهوإلىارتفاعه 

و، ومن خلال الجدول الموالي یمكن توضیح العلاقة بین معدل التضخم ونم٪5.60إلى 2017نهایة العام 
.2018-2010كتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة حجم ال

.2018-2010تطور معدل التضخم مقارنة بمعدل الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة : )10(رقم الجدول

201020112012201320142015201620172018السنوات
دل 

مع
خم

ض
الت

٪
3.914.528.893.252.924.786.405.604.53

دل
مع

ونم یة 
نقد

ة ال
كتل

ال )
11

2
٪(15.419.510.98.414.60.10.88.48.3

، 46، رقم2019الأول للسنة بالاعتماد على بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، الثلاثي من إعداد الطالبتین: المصدر
46a.pdf-algeria.dz/pdf/bulletin-of-https://www.bank.: ، متاحة على الرابط التالي2019جوان 

: ، متاحة على الرابط2017، 2013الجداول الإحصائیة لتقاریر بنك الجزائر للسنوات 

https://www.bank-of-algeria.d2/html/rapport.htm.

www.bank
www.bank-of-algeria.d2/html/rapport.htm
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.2018-2010الفترة لالنقدیة خلا الكتلة يالنمو فبمعدل ةالتضخم مقارنمعدل تطور: )5(رقم الشكل

)5(من اعداد الطالبتین بناء على معطیات الجدول رقم :المصدر

عرفت تسارعا في معدل 2016و2015یمكن القول أن سنتي ) 1(الشكلو ) 1(من خلال معطیات الجدول 
على التوالي، وبالتالي ٪0.8و٪0.1سوى بـ ) أشباه النقودو النقود (112التضخم بینما لم ترتفع الكتلة النقدیة 

لا یمكن لأن یشكل ذلك مصدرا للتضخم في هذه الفترة، كما لا یمكن أن یكون هذا التضخم ناتجا عن تضخم 
عند الاستهلاك خصوصا وأن معدل التضخم في البلدان الشریكة للجزائر كان أقل بكثیر من ذلك لأسعارا

إلى، حیث یرجع محافظ بنك الجزائر هذه الوضعیة )محددات التضخم الكلاسیكیة(المسجل في الجزائر
تي یتمیز البعض منها الخدمات الو عالأسواق والسلالرقابة على مستوى العدید من و التنظیم و ضعف المنافسة 

الذي بلغ و M2وعلى عكس ذلك فقد وافق الارتفاع النسبي في التوسع النقدي 1.بتواجد وضعیات مهنیة 
على ٪4.53و٪5.60الذي بلغ و تباطؤ في معدل التضخم 2018و2017في سنتي ٪8.3و8.4٪

حد كبیر بكثرة نشوء التوقعات التضخمیة إلىالتوالي، ویرجع محافظ بنك الجزائر هذه التطورات غیر النمطیة 
غالبیة أسواق السلع غیر الرشیدة في ضل استمرار الاختلالات في تنظیم الوضعیات المهنیة في

2.الاستهلاكیة

في حدوث 2014لقد تسببت الصدمة النفطیة العكسیة مع نهایة العام : ا التغیر في حجم الكتلة النقدیةثانی
عجوزات كبیرة في الرصید الجمالي لمیزان المدفوعات خاصة جانب الصادرات، وقد عكس التقلص المعتبر 

شبه المنعدم في الكتلة النقدیة، ویمكن إبراز و أفالنمو الضعیللاحتیاطي النقدي الناجم عن هذه العجوزات 
: من خلال الجدول الموالي 2018- 2010جم الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة تطور ح

19، ص 2018تدخل  محافظ بنك الجزائر، أمام المجلس الوطني الشعبي،  فیفري -1
6، ص2018تدخل محافظ بنك الجزائر، أمام المجلس الشعبي الوطني،  دیسمبر -2
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.2018-2010تطور مكونات الكتلة النقدیة في الجزائر من خلال الفترة ): 11(الجدول

ملیار دج: الوحدة 

201020112012201320142015201620172018السنوات

M15638.57141.77681.58249.89603.09261.29407.010266.111404.1النقود

نسبة 
1.69.19.5-16.424.17.67.416.43.6التغیر٪

2524.32787.53333.63692.74083.74443.34409.34708.55232.6شبه النقود

نسبة 
6.85.8-13.310.419.610.710.68.80.8التغیر٪

الكتلة 
M2النقدیة 

8280.79929.211015.111941.513686.813704.513816.314974.6166367

نسبة 
15.419.910.98.414.60.10.88.48.3)٪(التغیر

:بالاعتماد علىنإعداد الطالبتیمن : المصدر

 متاحة على 11، ص2018، جوان 46، رقم 2019لسنة الأولالثلاثیة، الثلاثي الإحصائیةبنك الجزائر، النشرة ،
46a.pdf-algeria.dz/pdf/bulettin-of-https://www.bank: الرابط التالي 

التالي، متاحة على الرابط 2017، 2013: الجداول الإحصائیة لتقاریر بنك الجزائر لسنوات:

https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm.

www.bank
www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm
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.2018-2010تطور مكونات الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة : )6(مالشكل رق

.02بالاعتماد على معطیات الجدول رقم طالبتینالإعدادمن :المصدر

بما یقدر 2015في العام ) M2( النقدیة المجمعة بتوسع ضعیف جدا للكتلة النقدیة ةالوضعیتمیزت لقد
، وذلك في تعارض كلي مع الفترة الممتدة بین ٪0.8بما نسبته2016بسیط جدا في العام ونمو ٪0.1بـ

2017، أما في العام ٪16.8ما نسبته ) M2(النقدیة ةلنمو الكتلبلغ متوسط السنوي أین2014إلى2010
ملیار 13816.3ملیار دج مقارنة بـ14974.6بما قیمته ٪8.4النقدیة ما نسبته ةنمو الكتلفقد بلغ معدل 
.لتمویل غیر التقلیدي في الجزائروذلك بعد تبني منهج ا2016دج في العام 

یبین تحلیل الوضعیة النقدیة أهم التطورات التي تعكس بصورة مباشرة اثر الصدمة النفطیة العكسیة في 
:النقاط التالیة

 بما نسبته 2015انخفاض معتبر في حجم الودائع تحت الطلب على مستوى البنوك التجاریة في العام
، حیث یعكس هذا )٪2.66-(بما نسبته2016ضعف لهذه الودائع في العام أوانخفاض 12.35٪

في المقابل شهدت الودائع تحت الطلب ارتفاعا قویا 1صا قویا في ودائع قطاع المحروقات،الانخفاض تقل
تضاعف الودائع المتعلقة إلى، ویرجع بنك الجزائر هذا الارتفاع ٪20.1بما نسبته 2017في العام 

بقطاع لمحروقات نتیجة للتسدید الذي قامت به الخزینة العمومیة لجزء من دیونها على الشركة الوطنیة 
ملیار دینار، حیث تزایدت الودائع تحت 452من 2017التي استفادت في أواخر العام و للمحروقات 

2016ملیار دج في العام 228.03من تقریبا منتقلة بذلكأضعافالطلب لقطاع المحروقات بثلاثة 
، وبالتالي فانه دون ودائع قطاع المحروقات بلغ حجم 2017ملیار دج مع نهایة العام 690.32إلى

2.فقط4.9سبته ما ن2017التوسع النقدي لعام 

14-13، ص2017، افریل الأمةتدخل محافظ بنك الجزائر، أمام المجلس -1
122حول التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ص2017بنك الجزائر، التقریر السنوي -2
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 2015في سنتي ) ٪1.77-(و) ٪1- (خارج المحروقات بما نسبتهنمو الودائعانكماش معتبر في
.2014في العام ٪12.50قدر بـ نمو موجبذلك مقابل و على التوالي، 2016و
فقد عرفت انخفاضا ولكن أقل مقارنة بالودائع ) لأجلالودائع (أما فیما یتعلق بالسیولة الشبه نقدیة

ملیار دج في المقابل معدل 4409.3بواقع 2016في العام ) ٪0.8(تحت الطلب، وذلك بمعدل
نموا متواضعا 2017ملیار دج، لتعرف في العام 4443.3بقیمة 2015ي العام ف٪8.8بـ نمو قدر

.ملیار دج 299.2بزیادة قدرت بـ٪6.8قدر بـ
 26.7التي انتقلت من و ارتفاع في الحصة النسبیة للنقود الورقیة خارج البنوك ضمن الكتلة النقدیة٪

، لتتقلص فیما 2016في العام ٪32.6إلىثم 2015في العام ٪30حدود إلى2014مع نهایة 
ملیار دج في مقابل 4716.9بما قیمته 2017مع نهایة شهر دیسمبر ٪31.5حدود إلىبعد 

الأعوان، ویعكس هذا الانخفاض تراجع المبالغ التي یحوزها 2016ملیار دج في العام 4497.2
الناجم عن وضع قید التنفیذ التعلیمة رقم و ملیار دج 105غیر المالیین ما یقارب الاقتصادیتین

المحددة للشروط الخاصة المتعلقة بتوطین عملیات استیراد و 2017أكتوبر 22المؤرخة في 05/17
التي تقضي بجعل توظیف الواردات من السلع بغرض بیعها على و الموجهة للبیع على حالها، و السلع 

.لى مستوى بنك الموطنمن طرف المستورد لها ع٪120حالة مرهون بمؤونة 

الأثر على نشاط السوق النقديو التغیر في مكونات الإصدار النقدي : المطلب الثاني
المرتبط بانخفاض و في میزان المدفوعات انعكس العجز الحاصل :النقديالإصدارالتغیر في مكونات : أولا

كانت الموجودات الخارجیة الذهب إنالنقدي في الجزائر، فبعد الإصدارأسعار النفط على مكونات 
أصبحت2014_2010النقدي خلال الفترة الممتدة من رالأساسي للإصداالعمولات الصعبة تمثل العنصر و 

التأكدذلك في ظل و للتوسع النقدي، الأساسيتشكل المصدر 2016القروض الموجهة للدولة بدایة من العام 
یمكن تحلیل مقابلات الكتلة و ماد منهج التمویل غیر تقلیدي، اعتو رداتیالاالشدید في موارد صندوق ضبط 

: التاليل من خلال الجدو 2010/2018النقدیة خلال الفترة 
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2010/2018تطور مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة : )12(الجدول رقم 

ملیار دج: الوحدة 

201020112012201320142015201620172018السنوات

صافي 
الموجودات 
الخارجیة

11996.513992.41494015225.215734.515375.412596112279795.5

نسبة 
التغیر٪

10.515.67.62.2-3.7-2.28-18.0710.8-12.7

القروض 
الموجهة 

للدولة
-3392.93306.633345.6-3235.41992.3567.52682.24691.96325.7

نسبة 
التغیر٪

-2.8042.1338.5128.5372.674.934.8

القروض 
الموجهة 
للاقتصاد

3268.13726.54287.55156.36604.67277.27909.988809976.3

نسبة 
)٪(التغیر

5.91415.120.326.111.98.712.312.4

متاحة على ، 2017-2013: للتقاریر بنك الجزائر لسنواتالإحصائیةبالاعتماد على الجداول لطالبتیناإعدادمن :المصدر
algeria.dz/html/rapport.htm-of-https://www.bank: الرابط التالي

یتسم تزامنا مع العجز الحاصل في میزان المدفوعات، وفي ظل وضع : ةصافي الموجودات الخارجی-أ
بانخفاض سعر صرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي قد عرف صافي الموجودات الخارجیة تقلصا 

، ویفسر ضعف مستوى هذا 2015في العام ٪2.28مقابل 2016في العام ٪18.7قویا بواقع 
المعتبر لاحتیاطات الصرف المعبر عنها بالدولار التآكلعلى الرغم (2015التقلص في العام 

بانخفاض قیمة الدینار مقابل الدولار ) 2016دیسمبر و 2014بین نهایة دیسمبر كيالأمری
1.الأمریكي

15ص 2017، الأمةتدخل محافظ بنك الجزائر أمام مجلس -1

www.bank
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ملیار دج 1368.6ما یعادل أي2017في العام ٪10.9في المقابل فقد انخفض هذا التقلص إلى حدود 
خفاض ان(الذي یفسر بسبب التطور الحاصل في أسعار صرف العملات التي تشكل احتیاطات الصرف و 

1.)قیمة الدولار مقابل الاورو

بزیادة قدرت بحوالي ٪372عرفت القروض الموجهة للدولة ارتفاعا قدره : القروض الموجهة للدولة- ب
ملیار567.5ملیار دج بزیادة 2682.2إلى، حیث وصلت 2016ملیار دج في العام 2114.7

)15ص 2017افریل محافظ بنك الجزائر (تأثیره، وذلك تحت 2015دج في العام 
 ملیار دج ما بین عامي 3668، وذلك بما قیمته الإیراداتاللجوء المعتبر لموارد صندوق ضبط

2014/2016.
 بواقع للنمو الاقتصاديارتفاع قروض البنوك للدولة بعد الاكتساب في القروض الوطنیة

.یار دج من خلال صندوق ضبط القروضمل158.9
 شراء من طرف الخزینة العمومیة للمستحقات الغیر ناجعة للمصارف على إعادةعملیات

.ملیاردج 767.1العمومیة بما یعادلالمستویات 

ملیار 2682.2متنقلة بذلك من ٪74.9ارتفاعا جدید قدر بـ2017في العام كما عرفت هذه القروض
إطارتزاید مستحقات بنك الجزائر على الخزینة العمومیة في تأثیرذلك تحت و دج، ملیار4691.9إلىدج 

2.ملیار دج2485قلیدي بمبلغ قدر بـالتمویل غیر الت

) مستحقات غیر الناجعةإعادةخارج (شهدت القروض المقدمة للاقتصاد:القروض الموجهة للاقتصاد-ج
تشیر ملیار دج،8880وذلك 2016ي العام ف٪8.4مقابل 12.8بما یعادل 2017تزاید خلال العام 

القروض الموجهة للدولة تشكل أنإلى2017التطورات التي عرفتها مقابلات الكتلة النقدیة في العام 
وذلك في ضل 2016و2015للتوسع النقدي في الجزائر مثلما كان الحال علیه في سنتي الأساسيالمصدر 

بالعجز في رصید میزان المدفوعات، حیث بلغت ذات الصلة الإیراداتالشدید في موارد صندوق التأكد
، خاصة تلك 2017ملیار دج في العام 2009.7الزیادة في حجم القروض الموجهة للدولة ما یقارب 

التي قدرت بـ و بدرجة أقل تدفقات القروض الموجهة للاقتصاد و ، 2016المتعلقة ببنك الجزائر مقارنة بالعام 
ملیار دج1368.6وذلك بقیمة دات الخارجیة شهدت تدفق سلبيملیار دج،في حین أن الموجو 970.1

بدایة و 2016-2015عرفت السیولة المصرفیة على مدار سنتي :على نشاط السوق النقدیةالأثر: ثانیا
ملیار دج 1832إلى2014ملیار دج مع نهایة العام 2731اتجاها تنازلیا، حیث انتقلت من 2017العام 

ملیار دج حتى 482.4إلى، لتصل بعد ذلك 2016ملیار دج نهایة 821لتبلغ 2015مع نهایة العام 

126ص، 2017بنك الجزائر -1
127ص،2017تقریر بنك الجزائر، -2
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التمویل إعادةعملیات استئنافومع على مدار كلا الفترة، ٪82بانخفاض قدر أي2017.1نهایة أكتوبر 
انتعاش نسبي في نشاط السوق النقدیة البیئیة إلىبما لأدى .2017من طرف بنك الجزائر ابتداء من مارس 

وضع قید التنفیذ التمویل الغیر تقلیدي بدایة إلىللبنوك التجاریة والذي ضل راكدا حتى ذلك الوقت، إضافة 
2017ملیار دج مع نهایة العام 1380.6إلى، ارتفع بذلك مستوى السیولة المصرفیة 2017من نوفمبر 

، ولقد تدخل بنك الجزائر على مستوى السوق النقدیة 2016مقارنة بعام ٪68.16هنمو قدر بمعدل أي
:يالنحو التالعلى أدوات السیاسة النقدیة على التأثیرلمحاولة توفیر السیولة اللازمة من خلال 

الشدید للسیولة على مستوى البنوك سارع بنك الجزائر الانخفاضفي ضل :معدل الاحتیاطي القانوني-أ
تطور معدل إبرازیمكن و ل الاحتیاطي القانوني بهدف توفیر المزید منها، تخفیض معدإلى

من خلال الجدول 2018- 2010الاحتیاطي القانوني في الجزائر في خلال الفترة الممتدة من 
:التالي 

.2018-2010لفترة اتطور معدل الاحتیاطي القانوني في الجزائر خلال: )13(الجدول رقم 
201020112012201320142015201620172018السنوات

معدل 
الاحتیاطي 

٪القانوني 
8911121212848

46، رقم 2018لسنة الأولالثلاثیة الثلاثي الإحصائیةبالاعتماد على بنك الجزائر، النشرة نإعداد الطالبتیمن :المصدر
algeria.dz/paf/bultetim46apdf-of-https://www.bank.: متاحة على الرابط التالي2019جوان 

ىبلغا علفقد 2015-2010عرف معدل الاحتیاطي القانوني ارتفاعا مستمرا على مدار الفترة الممتدة من 
المعدل ثلاث سنوات متتالیة، وذلك تماشیا مع فائض اعند هذلیستقر 23013في العام ٪12هوو معدل 

ما نتج عنها من انخفاض في و ، ونتیجة للصدمة البترولیة 2001الذي تم تسجیله بدایة من العام و السیولة 
2016بدایة من ماي ٪8تخفیضه إلى و حجم السیولة قام بنك الجزائر بمراجعة سقف الاحتیاطي القانوني 

2016أفریل 25المؤرخة في 03/2016لسیولة، وذلك بموجب التعلیمة رقم بهدف توفیر المزید من ا
، الإجباریةأنالمتعلقة بنظام الاحتیاطي 2004المؤرخة في ماي 04/2004المتممة للتعلیمة رقم و المعدلة 

من بدایة٪4إلىشهر بتخفیض معدل الاحتیاطي القانوني 15لیقوم بنك الجزائر وللمرة الثانیة في اقل من 
، حیث یسمح هذا 2017جویلیة 31المؤرخة في و 04/2017، وذلك بموجب التعلیمة رقم2017أوت 15

128، ص2017تقریر بنك الجزائر، -1

www.bank
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التي تقضي تجمید ما و مقارنة بالوضعیة السابقة ٪8الإجراء برفع القدرات التمویلیة للبنوك التجاریة بما نسبته 
.من إجمالي ودائع البنوك كاحتیاطي إجباري٪12قیمته 

السیولة التي اتخذها بنك الجزائر بهدف توفیر المزید مناالإجراءات أیضمن بین :الخصممعدل إعادة-ب
الخصم إعادةالصدمة النفطیة العكسیة هي التخفیض من معدل أعقابعلى مستوى البنوك التجاریة في 

ل من خلا2018- 2010الخصم في الجزائر خلال الفترة الممتدة من إعادةتطور معدل إبرازیمكن و 
:الجدول التالي

.2018-2010لفترة االخصم في الجزائر خلالإعادةتطور معدل : )14(الجدول رقم 

201020112012201320142015201620172018السنوات

معدل 
الاحتیاطي 

٪القانوني 
4444443.53.753.75

، جوان 46رقم 2018لسنة الأولىالثلاثیة الإحصائیةبالاعتماد على بنك الجزائر، النشرة طالبتینالإعدادمن : المصدر
.https://www.bank-of-algeria.dz/paf/bultetim46ap: ، متاحة على الرابط التالي2019

خلال الفترة ٪4ن معدل إعادة الخصم قد شهد استقرارا عند معدل خلال الجدول السابق یمكن ملاحظة بأمن 
، وبذلك لم تلجا البنوك 2002وذلك بسبب فائض السیولة الذي أصبح هیكلیا منذ العام 2010-2015

.التجاریة إلى إعادة التمویل مما جعل أداة سعر إعادة الخصم غیر فعالة في امتصاص هذا الفائض

وذلك بموجب التعلیمة رقم ٪3.5قام بنك الجزائر بتخفیض هذا المعدل إلى 2016وابتداء من أكتوبر 
، وذلك في سیاق البحث عن إعادة التمویل خارج السوق النقدیة 2016سبتمبر 1المؤرخة في و 05/2016

وذلك ٪3.75إلىرفع هذا المعدل إلى2017الخصم، لیعود بعد ذلك في ماي إعادةمن خلال معدل 
ذلك قام بنك الجزائر باتخاذ عدة ىافة إلإض2017أفریل 12المؤرخة في و 03/2017بموجب التعلیمة رقم 

تفعیل أدوات السیاسة النقدیة بهدف ضخ المزید من السیولة للبنوك التجاریة لمواجهة إطارفي إجراءات
1:تتمثل فیمایليو الصدمة تتداعیا

الامتصاصعتبات وقف عملیات استرجاع السیولة،وذلك بعد القیام بالتخفیض التدریجي.

- 2010قراءة تحلیلیة للفترة -على مسار السیاسة النقدیة في الجزائر2014تداعیات الصدمة النفطیة للعام "،زلیخة كنیدة، بوقموم محمد-1
.مجلة الدراسات المالیة المحاسبیة و الإداریة،2018

-هي عبارة عن آلیة لاسترجاع السیولة تتم على بیاض من خلال قیام بنك الجزائر باستدعاء مجموع البنوك المشكلة للجهاز : أداة استرجاع السیولة
.یتفق علیهولأجلبسعر فائدة محدد لأجلالمصرفي بان تضع اختیاریا لدیه حجما من سیولتها في شكل ودائع 

www.bank-of-algeria.dz/paf/bultetim46ap
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09/16بموجب التعلیمة رقم ) ٪0(للفائدة المغلة سعر الفائدة المطبق على تسهیلة الودائع ءإلغا
المتعلقة بمعدلات الفائدة المطبقة على تسهیلة الودائع المغلة للفائدة،و 2009فیفري 25المؤرخة في 

.بما یحفز البنوك على طرح فوائدها المالیة على مستوى السوق النقدیة وذلك 
1المؤرخة في 06/16بموجب التعلیمة رقم 2017عملیات السوق المفتوحة بدایة من أفریل مباشرة

تمویل البنوك، وذلك بهدف ضخ بإعادةالمتعلقة بعملیات السوق المفتوحة الخاصة و 2016سبتمبر 
بمعدل توجیهي قدر بـ و ) شهرا12أشهر، 6أشهر ، 3أیام ، 7(بتواریخ استحقاق  مختلفة و السیولة 

3.50٪.1

 عادةو تكییف التنظیم المتعلق بعملیات خصم السنوات العمومیة ٕ ت االتسبیقو خصم السندات الخاصة ا
، حیث 2015فیفري 19المؤرخ في 15/01المؤسسات المالیة خلال النظام رقم و القروض للبنوك و 

لقروض على نظرا لهیمنة هذه ا(طویلة الأجل ض ترفض هذه الأحكام إعادة تمویل بعض أجزاء القرو 
تمویل جزئي إعادةكما ترخص ) من إجمالي القروض٪54التي تتعدى ما نسبته و محفظة البنوك 

2.لسنوات القرض الوطني

 المؤرخة في 07/16بموجب التعلیمة رقم " تسهیلة القروض الهامشي"تحدید كیفیة تطبیق أداة
لتغطیة احتیاجاتها الظرفیة الخاصة وهي أداة تسمح للبنوك اللجوء إلى بنك الجزائر 2016سبتمبر01

3:ولقد سمحت هذه الإجراء لتحقیق مایلي. بالخزینة

 ملیار 226.3إلى 2015ملیار دج مع نهایة 84.4ارتفاع حصیلة الاحتیاطات الحرة للبنوك من
.2017ملیار دج مع نهایة شهر أكتوبر 223.6، لتستقر بعد ذلك عند 2016دج مع نهایة 

لب على الأموال القابلة للإقراض على مستوى السوق المصرفیة مابین البنوك حیث ارتفاع حجم الط
.٪25ارتفع حجم التداول فیها إلى 

:تبني منهج التمویل غیر التقلیديو القرض و تعدیل قانون النقد : المطلب الثالث
ذلك و واجهت الجزائر تحدیات مالیة صعبة باعتبارها من الدول التي تعتمد في تمویلها على المحروقات، 

هذا أوجب على و ، العالمیةالأسواقمن الصدمات الخارجیة التي تتعرض لها بسبب تدهور أسعار النفط في 
مصادر حدیثة و الیب الحكومة الجزائریة التصدي لأي صدمة من الصدمات النفطیة عن طریق تبني أس

ذلك من خلال تعدیل قانون النقد و منه ظهر مصدر من مصادر التمویل غیر التقلیدي و مبتكرة للتمویل، و 

- هي عبارة عن توظیف للسیولة الفائضة الموجودة على مستوى البنوك التجاریة لدى البنك ): الودائع المغلة لسعر الفائدة(بالودیعةالتسهیلة الخاصة
.المركزي، تاخذ صورة قرض تمنحه البنوك التجاریة لفترة زمنیة معینة في مقابل سعر فائدة محدد

.133: ، ص2016تقریر بنك الجزائر، -1
25: ، ص2017ك الجزائر أفریل محافظ بن-2
.134:، ص2016تقریر بنك الجزائر، -3
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الموافق و 1439محرم 20المؤرخ في 17/10القرض هذا التعدیل جاء في بند واحد فقط من خلال القانون و 
.2017أكتوبر 11ـل

على التمویل من خلال طباعة دالاعتماوهو یقصد به برنامج الحكومة : تعریف التمویل الغیر تقلیدي: أولا
ما یعرف بالتسییر والقرض، وهو بدون تغطیة بعد تعدیل قانون النقد ) الإصدار النقدي( الأوراق النقدیة 

" التمویل غیر التقلیدي أنیبین البرنامج و أموالو في مختلف البلدان منها الیابان )Quantitative(الكمي 
الخزینة العمومیة مباشرة من أجل تمویل بإقراضالذي یقوم على أساسه البنك المركزي وه" التسییر الكمي

1.میزانیة الدولة، وتمویل الدین العمومي الداخلي، وتوفیر موارد مالیة للصندوق الوطني للاستثمارعجز

غیر تقلیدیة تستخدمها البنوك المركزیة لتنشیط الاقتصاد القومي عندما سیاسة نقدیة :" عرف أیضا على أنهیو 
تصبح السیاسة النقدیة التقلیدیة غیر فعالة، حیث یشتري البنك المركزي الأصول المالیة لزیادة كمیة الأموال 

صول المالیة بیع الأوبأكثر شراء أةیتمیز هذا الأسلوب عن السیاسة النقدیة المعتادو المتاحة في الاقتصاد، 
2).معدلات فائدة صفریة(من أجل الحفاظ على معدلات الفائدة في السوق عند قیمة الهدف المحدد

سلبیات التمویل الغیر التقلیدي في النقاط و تتمثل ایجابیات :سلبیات التمویل الغیر تقلیديو ایجابیات : ثانیا
:التالیة

3: ونذكرها فیمایلي: ایجابیات التمویل الغیر تقلیدي-أ

تمویل الخزینة العمومیة من أجل السماح لهذه الأخیرة بتمویل العجز في المیزانیة.
الاستفادة من الخدمات المالیة للبنك المركزي بشكل أوسع.
 خدمة دینه لمرتفعةو الاستدانة من صندوق النقد الدولي إلىعدم اللجوء و الاستقلال المالي.
 العموميالإنفاقعدم فرض ضرائب جدیدة على المواطنین لمواجهة.
 مناصب العملو بالتالي استمراریة المنتوج و ضمان استمراریة حركة الاستثمار العمومي.

التمویل غیر التقلیدي هناك أیضا سلبیات له ایجابیاتفضلا عن :سلبیات التمویل غیر التقلیدي- ب
:سنذكر أهمها

 ارتفاع البطالةو ارتفاع معدل التضخم.
انخفاض مستوى الدخل
 العموميالإنفاقزیادة

، مذكرة ماستر تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة العربي "أثر التمویل غیر التقلیدي على الاقتصاد الجزائري، دراسة استشرافیة:" ریان سعدي-1
.43، ص 2019، 2018بن مهیدي، أم البواقي، الجزائر، 

.64، ص 2013، 4، المجلة الجزائریة للعولمة والسیاسات الاقتصادیة، العدد "الأدوات والأهداف: السیاسة النقدیة غیر التقلیدیة"علي صاري، -2
، تم الاطلاع /:www.aps.dz/ar/economiehttp/: ، على الموقع الالكتروني2017أكتوبر 22وكالة الأنباء الجزائریة، بتاریخ -3
.14:25، على الساعة 7/07/2020:

www.aps.dz/ar/economie
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 الادخارو انخفاض الاستثمار
ارتفاع الضرائب.

.التمویل غیر التقلیديو یوضح المقارنة بین التمویل التقلیدي :15رقم جدول 

التمویل غیر التقلیديالتمویل التقلیدي

لا یسمح للبنك المركزي بشراء سندات الخزینة 
من و ) سوق التداول(في السوق الثانویة إلاالعمومیة 

.المؤسسات المالیةو البنوك التجاریة 

یسمح للبنك المركزي بشراء سندات الخزینة في 
.السوق الأولیة

لا یمكن للبنك المركزي طباعة عملة إضافیة إلا وفق 
.حول وضعیة الاقتصادحسابات اقتصادیة دقیقة 

دینار بات بإمكان بنك الجزائر طباعة المزید من ال
لتلبیة حاجیات الخزینة العمومیة هذا یعتبر مصدر 

.غیر تقلیدي للاقتصاد

بنك "القرض و من قانون النقد 46وفقا للمادة 
یمكنه أن یقرض الخزینة العمومیة بان یفتح "الجزائر

كن لا یتجاوز لها حسابا جاریا على المكشوف، ول
من إجمالي الإیرادات العادیة ٪10رصیدها فیه 

للدولة للسنة الماضیة، فمثلا لم یكن باستطاعة 
343.5سوى ما لایتجاوزإقراضالخزینة العمومیة 

إجمالي على حجم 2017ملیون دینار العام 
التي تم رصدها في المیزانیة و 2016عام تالإیرادا

إیراداتملیار دج دون احتساب 343.5بمبلغ 
.الضرائب النفطیة

عفیت الخزینة العمومیة من هذا الشرط بان یفتح 
حساب جار على المكشوف دون سقف للائتمان 

ن التسقیف مفاء بهذا الإعو بشروط أ كثر سیرا، و 
تكون الخزینة العمومیة قد استفادت من مورد مالي 

.غیر تقلیديو جدید 

البنك المركزي لا یكتتب فقط إلا في الأوراق المالیة 
.عالیة الجودة

سوف یقوم البنك بشراء الأصول المالیة للخزینة 
نظر عن معدل المخاطر العمومیة الجزائریة بغض ال

.المرتبط بها
مصادر التمویل غیر التقلیدي للخزینة العمومیة الجزائري آلیات تمویل حدیثة في اقتصاد تقلیدي " نور الدین جوادي،: المصدر

: على الموقع الالكتروني13/9/2017، 4جریدة تحریر الجزائریة، العدد 

online.com/ara/articles/271591https://www.althrir10:00على الساعة 25/07/2020: تاریخب.

www.althrir
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: خلاصة

المتعلق بتزاید المعروض من و المختلفة الأسبابو 2014النفطیة الأزمةلقد تناولنا في هذا الفصل مفهوم 
المتبعة الإجراءاتو ٪50وأهم النتائج المحصلة كالعجز في الموازنة التجاریة بنسبة الأسواقالنفط في 

.2014للتصدي للازمة 

والارتفاعمن أهم العوامل المؤثرة على السوق الجزائریة سواء كانت بالانخفاض الأسعارحیث تعتبر تطورات 
.كون الاقتصاد الجزائري اقتصاد ریعي یعتمد بدرجة أولى على المحروقات

لجزائر، على الوضعیة النقدیة في اتالآثار والتبعاجملة من 2014النفطیة في نهایة العام الأزمةلقد خلفت 
الإصدارالتغیر في مكونات و التغیر في حجم الكتلة النقدیة و هذه التبعات عودة الضغوط التضخمیة أهمو 

تبني منهج التمویل غیر التقلیدي هذا ما و القرض و على نشاط السوق النقدیة، تعدیل قانون النقد الأثرو النقدي 
.النقدیةفي مسار السیاسة النظر إعادةحتم على بنك الجزائر 



خاتمــة 
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لنا قدر المستطاع أن نحیط ، إلا أننا حاو ا لیس بالأمر الهینبجوانب الدراسة من مختلف الزوایالإحاطةلاشك أن 
. تي تعتبر حجر زاویة لهذه الدراسةببعض جوانبها و ال

هذا ما لسلع المهمة في اقتصاد الدول، و حیویة وهو من اى أن النفط هو مادة إستراتیجیة و حیث توصلنا فیها إل
المستهلكة له ـمكانة كبیرة لدى الدول المنتجة و التي تحتل نفطیة من أهم الأسواق العالمیة و جعل السوق ال

هذا ما أدى إلى حدوث العدید من اجئ، و ها حیث أنها تتغیر بشكل مفتمیزت الأسواق بعدم ثبات أسعار 
في مواردها على عائدات الصدمات الخارجیة التي أثرت على السیاسة النقدیة في الجزائر باعتبارها دولة تعتمد

.تعدد حسب اتجاه تغیر أسعار النفطباعتبار أن توجهات السیاسة النقدیة أصبحت تالنفط، و 

، 2014تقلبات حادة وهذا ما نتجت عنه الصدمة النفطیة دت تغیرات و سة أن أسعار النفط شهقد أكدت الدراو 
التي أثرت على المؤشرات الاقتصادیة الكلیة عامة والسیاسة النقدیة خاصة، حیث انعكست علیها لأنها تعتمد 

.، وهذا ما نتج عنه أدوات جدیدة لسیاسة النقدیةوبعدها انتقلت إلى سیاسة التوسیععلى سیاسة الانكماش 

قمنا بالتأكد من صحتها أو عدمها وتوصلنا من خلال اختبار فرضیات الدراسة:الفرضیاتصحة اختیار : أولا
:إلى
الاقتصادیة وذلك باستخدام الأهدافمهمةلتحقیق أداةالسیاسة النقدیة:(والتي نصت على أن: الفرضیة الأولى- 

لسیاسة النقدیة هي السیاسة التي تحكم اأن حیث ؛التأكد من صحة هذه الفرضیةتم ) الأدواتمجموعة من 
تلبیة حركة النقود من أجل تحقیق الأهداف الاقتصادیة الكلیة من خلال تحقیق الاستقرار النقدي، والمساهمة في 

.متطلبات التنمیة الاقتصادیة،وذلك بمجموعة من الأدوات المناسبة
وق التي یتم التعامل فیها بمصدر مهم من السوق النفطیة هي الس(:أنالتي تنص علىالفرضیة الثانیة-

توصلنا من خلالها إلى أن الأسواق النفطیة یتم التعامل فیها بمصدر مهم ألا وهو ) مصادر الطاقة وهو النفط
.وتم التأكد من صحة الفرضیة،النفط

)النفط في العرض والطلب العالمیین على النفطأسعارتتمثل محددات (:أننصت على:الفرضیة الثالثة-
كافیة العرض فهي غیر مل الأساسیة في السوق هي الطلب و حیث العوا؛توصلنا إلى عدم صحة هذه الفرضیة

العوامل ر النفط كنمو الاقتصاد العالمي و لذلك هناك عوامل أخرى تأثر في أسعاو ،لاستقرار أسعار النفط
.الجیوسیاسیة

إلىآلیاتبین الاقتصادیة والسیاسیة راجع 2014اختلاف أسباب الأزمة (:على أننصت: الرابعةالفرضیة -
بین أسباب 2014انهیار أسعار النفط توصلنا من خلالها أن اختلاف أسباب )السوق من العرض والطلب

انخفاض العالمي جیوسیاسیة ما أدى إلى فط العالمي وارتفاع سعر الصرف، و اقتصادیة كتزاید المعروض من الن
.من صحة الفرضیةالتأكدوتم على النفط
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لا تؤثر على النمو العالمیة الأسواقالنفط في أسعارتقلبات (: على أنالأخیرةتنص هذه :الفرضیة الخامسة_ 
أسعارلان تقلبات عدم صحة هذه الفرضیة، إلىتوصلنا من خلال الدراسة )الاقتصادي في الاقتصاد الجزائري

إلىالنفط یعود الرخاء أسعارالعالمیة تؤثر على النمو الاقتصادي الجزائري ،ففي حالة ارتفاع الأسواقفي النفط
المورد المعتمد علیه لأنه،أزمةفي حالة العكس فسوف یعود علیه بالتراجع والدخول في أماالاقتصاد الجزائري ،

.بشكل كبیر
:يجملة من النتائج نوضحها فیما یلمن خلال دراستنا تم استخلاص :نتائج البحث: ثانیا

من أهم أدوات السیاسة الاقتصادیة الكلیة تستخدم داة مهمة في ید السلطة النقدیة و السیاسة النقدیة أ
لتحقیق الاستقرار الاقتصادي، من خلال ضبط المعروض النقدي وحجم الائتمان بما یتلاءم مع 

.متطلبات النشاط الاقتصادي
 ذلك باستخدام العدید من الأدوات، واختیار من الأهداف ینبغي لها تحقیقها و عةللسیاسة النقدیة مجمو

.التي تسودها البلاد في تلك الفترة الزمنیةالأداة المناسبة حسب الظروف الاقتصادیة 
ئمة إضافة إلى أن لها ایجابیات لكي تكون السیاسة النقدیة ناجحة لابد من إتباع حملة من الشروط الملا

.سلبیاتو 
النفط مادة حیویة له أهمیة بالغة على المستوى العالمي والمستوى المحلي خاصة.
 ت الخارجیة منها التغیر المفاجئ لها أدى إلى حدوث العدید من الصدماعدم ثبات أسعار النفط و

.صدمات عكسیةصدمات ایجابیة و 
غلى عوائد النفطإن ما یجعل الاقتصاد الجزائري عرضة لصدمات الخارجیة هو اعتماده المفرط.
 السوق النفطیة من أهم الأسواق العالمیة، تحدد أسعار النفط فیها بعوامل تؤثر على الطلب الكلي أو

.مناخیةكلاهما معا أو عوامل جیوسیاسیة و العرض الكلي، أو 
ذلك مرتبط بأسعار النفطصدمات النفطیة یكون بشكل مفاجئ و حدوث ال.
السیاسة النقدیة من خلال العلاقة الطردیة بین سعر النفط والكتلة فط و ود علاقة غیر مباشرة بین النوج

M2النقدیة 
 على السیاسة النقدیة حیث أن الأسعار في هذه الصدمة عرفت انخفاض 2014تأثیر الصدمة النفطیة

حیث أن قبل الصدمة هذا ما أدى إلى حصول تغییر جذري في مسار السیاسة النقدیة في الجزائر،و حاد،
.بعد الأزمة أصبحت تعتمد على سیاسة توسعیةزائر تعتمد على سیاسة انكماشیة و كانت الج
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في مكونات الإصدار النقدي فقبل الصدمة كانت الموجودات الخارجیة تمثل العنصر الأساسي التغیر
التي تشكل المصدر الأساسي في الإصدار النقدي، وبعد الأزمة أصبحت القروض الموجهة لدولة هي 

.للتوسع النقدي
 بدایة شهر أكتوبر وذلك بعد اللجوءإلى 2017تبني منهج التمویل غیر التقلیدي في الجزائر سنة

.الاستدانة

بعد التطرق إلى جملة من النتائج التي توصلنا إلیها من خلال دراستنا، یمكننا : المقترحةتوصیاتال: ثالثا
:صیاغة مجموعة من التوصیات والتي تتمثل في

 الأهداف المراد تحقیقهاالنقدیة حسب الظروف السائدة و التنسیق بین أدوات السیاسة.
الذي یؤدي من أجل تحقیق الاستقرار النقدي والمالي و ذلك ة وسیاسة المالیة و التنسیق بین السیاسة النقدی

.إلى تحقیق أعلى معدل في النمو الاقتصادي
لدخل في ظل العامة عن طریق تنویع مصادر اوجوب إیجاد مصادر جدیدة في تمویل المیزانیة

.الطبیعیة التي تتمتع بهاالإمكانیات البشریة و 
احیة، حیث أن لدیها شریط ساحلي قدرات سییث أن الجزائر تتمتع بإمكانیات و تنمیة القطاع السیاحي بح

.احالعلاجیة التي تجعلها تستقبل السیالحمامات المعدنیة و صحراء، وامتلاكها العدید من و 
 الابتكار في مجال الطاقة المتجددة كالطاقة الشمسیة بحیث تعتبر صحراء الجزائر من تطویر البحث

.الطاقة الحراریة الجوفیة، طاقةفي العالمیة عرضة لأشعة الشمس، و أكبر المناطق 
فك التخلص من تبعیة الاقتصاد الجزائري للنفط.
 أسعار النفطالاستغلال الأمثل لفائض السیولة عند ارتفاع.

- 2010لقد تناولنا في دراستنا انعكاسات الصدمة النفطیة على مسار السیاسة النقدیة :أفاق الدراسة: رابعا
وهذا الموضوع من المواضیع الحدیثة وهو لا یقف عند هذا الحد، كما لا یمكن لنا القول أننا تطرقنا 2018

التي لم نتطرق إلیها في هذه الدراسة، ومنه فتح هذا إلى جمیع جوانبه، بل هناك العدید من الجوانب الأخرى
:مذكر منهایةمستقبلالموضوع آفاق عدة یمكن أن تكون مواضیع لبحوث 

ما هو مستقبل النفط في الجزائر؟
ما مصیر القطاع السیاحي في الجزائر؟
ما مكانة الغاز الصخري في الأسواق الدولیة؟
 أسعار النفط؟س كورونا المستجد على كیف أثر فیرو
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