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»اقـْرَأْ باِسْمِ رَبِّكَ الَّذِي خَلَقَ «
.01سورة العلق الآية 





الحمد والشكر الله الموفق الذي به تتم الأعمال الصالحات نشكره سبحانه وتعالى على عونه وحسن توفیقه 
لنا في مسیرة إنجاز هذا العمل

زیل، والامتنان العظیم، الأستاذة المشرفة الدكتورةنتقدم بالشكر الج

على هذا العمل، وعلى كل ما بذله معنا من وقت وجهد خلال إشرافها، وعلى على قبولها الإشراف 
.توجیهاتها ونصائحها القیمة

قبول كما نتوجه بأسمى عبارات الشكر والتقدیر إلى السادة الأساتذة أعضاء لجنة المناقشة على تفضلهم ب
.مناقشة هذا البحث وتقییمه

اهتموا ونشكر كل من أعاننا في إنجاز ها العمل العلمي من قریب، أو بعید أساتذة وطلاب وكل الذین 
.بآرائهم ومساعداتهملینابهذا العمل ولم یبخلوا ع





:أهدي قطاف وثمرة عملي هذا

هما ویرزقهما العافیةإلى الوالدین الكریمین راجیة من االله عزوجل أن یطیل في عمر 

شوقي، نور الدین، لیندا، دنیا: إخوتي واخواتي حفظهم االله: إلى أحب الناس إلى قلبي

سراج الدین، بسملة وساجدة: إلى رمز النقاء والبراءة

إلى رفیقات دربي إیمان، كریمة، نور الهدى، وإلى كل من أعرفهم من قریب أو من بعید 

أن یتقبل منا ثمرة هذا الاجتهادراجیة من االله سبحانه وتعالى



بسم اله الرحمان الرحیم

إلهي لا یطیب اللیل إلا بشكرك ولا یطیب النهار إلا بطاعتك ولا تطیب الآخرة إلا بعفوك ولا تطیب الجنة 
إلا برؤیتك االله جل جلاله

العالمین سیدنا محمد صلى االله علیه إلى من بلغ الرسالة وأدى الأمانة ونصح الأمة إلى نبي الرحمة وروح 
وسلم

إلى من علمني العطاء بدون انتظار إلى من أحمل اسمه بكل افتخار أرجو من االله أن یمد في عمرك 
لترى ثماراً قد حان قطافها بعد طول انتظار وستبقى  كلماتك نجوم أهتدي بها الیوم وفي الغد وإلى الأبد 

والدي العزیز نور الدین

ي في الحیاة إلى معنى الحب وإلى نبع الحنان إلى بسمة الحیاة وسر الوجود إلى كل من كان إلى ملاك
دعائها سر نجاحي وحنانها بلسم جراحي إلى أغلى الحبایب والدتي الغالیة

إلى أخي وأخواتي في نهایة مشواري الدراسي أرید أن أشكركم على موافقتكم النبیلة وإلى تطلعاتكم لنجاحي 
.مل شوقي، وسام، آیة، أسماء، أمیمةبنظرات الأ

إلى الوجوه المفعمة بالبراءة قطر الندى، سجود، طه تاج الدین

إلى من تحلوا بالإخاء وتمیزوا بالوفاء والعطاء إلى من معهم سرت طریق النجاح والخیر صدیقاتي 
مشواري زوجي یسمینة، كریمة، نور الهدى، هاجر، سهیلة، سعاد، كنزة، إلى من ساندني ودعمني في 

محمد إقبال وكل عائلته إلى من تفضل بالإشراف على هذا البحث فجزاه االله عنا كل خیر فله منا كل 
التقدیر والاحترام





ملخص

وصفت بأنها ثاني 2008شهد الاقتصاد العالمي في القرن الواحد والعشرین بروز أزمة مالیة عالمیة سنة 
العدید من ولقد أدت هذه الأزمة إلى إفلاس ، 1929ة الكساد العظیم لسنة أخطر أزمة مالیة عالمیة بعد أزم

.وأثرت على الأداء المالي للبعض الآخرالمصارف والمؤسسات المالیة

وبما أن المصارف الإسلامیة جزء من المنظومة المصرفیة العالمیة وقد تربطها أي تعاملات مالیة مع 
اخترنا عینة من المصارف الإسلامیة بدولة الإمارات العربیة المتحدة اشرة،المصارف التقلیدیة ولو بطریقة غیر مب

لتحدید أثرالإمارات الإسلامي،مصرفأبو ظبي الإسلامي،مصرفدبي الإسلامي،مصرفوالمتمثلة في
ن الملاءة بیحصائیة إالنتائج عدم وجود فروق ذات دلالة أظهرتولقد الأزمة المالیة العالمیة على أدائها المالي، 

أي أنه لا یوجد أثر ،الأزمةقبل وبعد الإسلامیة محل الدراسة لمصارف اربحیة وسیولة المالیة، جودة الأصول، 
المالیة العالمیة على المصارف الأزمةضفت أكما لأزمة المالیة العالمیة على الأداء المالي لهذه المصارف، 

المجال لعملها وإفساحوعالمیا واعتراف المجتمع الدولي بها إقلیمیاالمزید من الاهتمام والقبول الواسع الإسلامیة
.الدولیة بهاوالإشادةبل 

.أزمة مالیة، أداء مالي، مصارف الإسلامیة: الكلمات المفتاحیة
Abstract:

The International economy in the twenty first century saw the emergence of an
international financial crise in 2008, wich was described as the second most serious
international crises after the create depression of 1929. This crise  led to the bank reply
of many banks and financial institutions, and affected the financial performance of
others. As Islamic banks are part of the international banking system and may have
any financial dealings with conventional banks and if indirectly.

We have selected a sample of Islamic banks in the united arab Emirates
represented by: Dubai Islamic bank, Abu Dhabi Islamic bank and Emirates Islamic
bank  in order to determine the impact of the International financial crise on its
banking performance. The results showed that no statistically significant differences
between the solvency, asset quality, profitability and liquidity of Islamic banks studied
before and after the crise. That is, there is no impact of financial crise on the financial
performance of these banks. The international financial crise has also added to the
Islamic banks more attention and wide acceptance regionally community and make
room for its work and even international praise for them.

key words: The financial crisis Financial performance Islamic banks





مقدمة

أ

الإسلامیة وانتشارها في مختلف المصارفشهد الربع الأخیر من القرن الماضي انطلاقة مسیرة
رفة التقلیدیة وعلى یة تسیطر علیها الصیمصرفأعمالها في بیئةالمصارفأرجاء العالم، وقد باشرت هذه

في المتوافق مع أحكام ت دعائمها وارتیاد مختلف آفاق العمل المصر تثبأن الرغم من ذلك استطاعت 
الإسلامیة، من خلال تقدیم العمل المصرفي الإسلامي بصیغ بعیدة عن قاعدة الدیون والربا التي الشریعة 
أسس ومبادئ مستمدة من أحكام الشریعة التقلیدیة، وتقوم الصیرفة الإسلامیة علىالمصارفتمارسها

الإسلامیة والتي شرعت بهدف تیسیر التبادل وتشجیع الاستثمار الحقیقي، وضمان حسن إدارة رأس المال 
.ومن ثم حمایة الاقتصاد والعمل على استقراره وعدم تعرضه للأزمات

وصفت 2008یة سنة شهد الاقتصاد العالمي في القرن الواحد والعشرین بروز أزمة مالیة عالم
، والتي كانت بدایتها أزمة الرهن 1929بأنها ثاني أخطر أزمة مالیة عالمیة بعد أزمة الكساد العظیم لسنة 

العقاري في الولایات المتحدة الأمریكیة، نتیجة ملیارات الدیون الهالكة في ذمة مواطنون استدانوا قروضا 
ع في القروض العقاریة وعدم الالتزام بمعاییر الجودة ولم یستطیعوا تسدیدها، بسبب التوسالمصارفمن

والمؤسسات المالیة وأثرت على الأداء المصارفالائتمانیة، ولقد أدت هذه الأزمة إلى إفلاس العدید من
. المالي للبعض الآخر

:طرح الإشكالیة

سات الإنتاجیة الإسلامیة جزء من المنظومة المصرفیة العالمیة ولها علاقات بالمؤسالمصارفتمثل
والخدمیة والمصارف المتأثرة بالأزمة، وتأثر هذه المؤسسات بأزمة الرهن العقاري قد یؤدي إلى تأثر

المصارفالإسلامیة بحكم أنها جزء من هذه المنظومة وأنها قد ترتبط بأي تعاملات مالیة معالمصارف
:الإشكالیة التالیةالتقلیدیة ولو بطریقة غیر مباشرة، وعلى ضوء ما سبق یمكن طرح 

؟محل الدراسةلأزمة المالیة العالمیة على الأداء المالي للمصارف الإسلامیةلأثریوجدهل 

:وسوف تتم معالجة هذه الإشكالیة الرئیسیة من خلال طرح التساؤلات الفرعیة التالیة

؟محل الدراسةهل یوجد أثر للأزمة المالیة العالمیة على الملاءة المالیة للمصارف الإسلامیة- 

؟محل الدراسةالإسلامیةالمصارفهل یوجد أثر للأزمة المالیة العالمیة على جودة الأصول في- 

؟محل الدراسةالإسلامیةالمصارفهل یوجد أثر للأزمة المالیة العالمیة على ربحیة- 

؟محل الدراسةالإسلامیةالمصارفهل یوجد أثر للأزمة المالیة العالمیة على سیولة- 



مقدمة

ب

:رضیات البحثف

:للإجابة عن التساؤلات السابقة یمكن صیاغة الفرضیة الرئیسیة التالیة

"لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة للأزمة المالیة العالمیة على الأداء المالي للمصارف الإسلامیة " 

:وتندرج تحت هذه الفرضیة الرئیسیة مجموعة من الفرضیات الفرعیة

الإسلامیة قبل وبعد الأزمة المصارفحصائیة بین الملاءة المالیة فيلا یوجد فروق ذات دلالة إ- 
.المالیة العالمیة

الإسلامیة قبل وبعد الأزمة المالیة المصارفلا یوجد فروق ذات دلالة إحصائیة بین جودة أصول- 
.العالمیة

.مالیة العالمیةالإسلامیة قبل وبعد الأزمة الالمصارفلا یوجد فروق ذات دلالة إحصائیة بین ربحیة- 

.الإسلامیة قبل وبعد الأزمة المالیة العالمیةالمصارفلا یوجد فروق ذات دلالة إحصائیة بین سیولة- 

:أهمیة البحث

تكمن أهمیة هذا البحث في أنه یعالج موضوعا هاما أدى إلى حدوث انهیارات كبیرة في أكبر 
صاد العالمي والعربي، كما یساهم في إبراز اقتصادیات العالم، والبحث عن تداعیات الأزمة على الاقت

الإسلامیة والضوابط والقواعد التي تقوم علیها والتي تحصنها من الوقوع في    المصارفخصائص
أدائها الإسلامیة لتحدید أثر الأزمة المالیة العالمیة على المصارفالأزمات، ولتأكید ذلك اخترنا عینة من

.المالي

: أهداف البحث

:لتعرف على الآتيلخلال هذا البحث نهدف من

.بیان أسس وضوابط العمل المصرفي الإسلامي- 

.تحدید أثر الأزمة المالیة العالمیة على الملاءة المالیة للمصارف الإسلامیة- 

.الإسلامیةالمصارفتحدید أثر الأزمة المالیة العالمیة على جودة أصول- 

.ءة المالیة للمصارف الإسلامیةتحدید أثر الأزمة المالیة العالمیة على الملا- 

.الإسلامیةالمصارفتحدید أثر الأزمة المالیة العالمیة على ربحیة- 



مقدمة

ج

.الإسلامیةالمصارفتحدید أثر الأزمة المالیة العالمیة على سیولة- 

.وفي الأخیر تقییم الأداء المالي للمصارف الإسلامیة محل الدراسة خلال الأزمة المالیة العالمیة-

:بحثمنهج ال

من أجل الإجابة على الإشكالیة سابقة الذكر واختبار الفرضیات استخدمنا المنهج الوصفي من أجل 
الإسلامیة من جهة، والتعریف بالأزمة المالیة العالمیة المصارفالتعرف على خصائص وأسس عمل

شرات الأداء الماليات الخاصة بمؤ التحلیلي بهدف تحلیل البیانالمنهجوتحدید أسبابها وانعكاساتها، ثم 
بالاعتماد وبشكل رئیسي على التقاریر المالیة السنویة للمصارف المختارة، وباستخدام أسالیب الإحصاء 
الوصفي الذي یقوم على تحلیل المعطیات وتصنیفها وتبویبها باستخدام الجداول للمساعدة في وصف 

للفرق بین متوسطین لعینتین Tمنا اختبار ولاختبار فرضیات البحث استخدالتغیرات والقیام بالمقارنات، 
غیر مستقلتین، وذلك للتأكد من الدلالة الإحصائیة للفرق بین المتوسط الحسابي لمؤشرات الأداء المالي 

.قبل الأزمة ومتوسط نفس المؤشرات بعد الأزمة

:الدراسات السابقة

:أهم الدراسات التي تناولت هذا الموضوع نذكرمن

الإسلامیة على الصمود أمام المصارفمحاولة فحص مدى قدرة" العرابي بعنوان دراسة لمصطفى-
، أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه علوم في العلوم          "أزمة الرهن العقاري نموذجا - الأزمات المالیة

ة ، هدفت هذه الدراس2016،جامعة حسیبة بن بوعلي بالشلف, ديالاقتصادیة، تخصص تحلیل اقتصا
إسلامي باستعمال نموذج التمان للأسواق        مصرف30إلى اختبار السلامة المالیة لعینة تتكون من 

الإسلامیة كانت سلیمة من الناحیة المالیة خلال أزمة الرهن المصارفالناشئة، توصلت الدراسة إلى أن
.                    العقاري وبعیدة كل البعد عن التعثر المالي

- لیة العالمیة على الأمن الغذائى في الوطن العربيانعكاسات الأزمة الما" دراسة لدبار حمزة بعنوان -
وم ، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماجستیر في عل"(swot)دراسة تحلیلیة وفق نموذج 

هدفت هذه الدراسة إلى ،2013، بسكرة،جامعة محمد خیضر،الاقتصادیة، تخصص اقتصاد دولي
ذائیة وعلى القطاع عنها من انعكاسات على المساعدات الغمعرفة أثر الأزمة المالیة العالمیة وما نتج

من خلال نموذج التحلیل الاستراتیجي الذي بدوره یقوم بتحدید مواطن القوة والضعف ،الزراعي عموما
امتداد والفرص والتهدیدات لجمیع دول المنطقة العربیة، وكیفیة تأثیر الأزمة على هذه المواطن وبالتالي 

الأمر ، الیة العالمیة على الأمن الغذائيتوصلت الدراسة إلى خطورة الأزمة الم،ن الغذائيآثارها على الأم



مقدمة

د

ولقد أوصت الدراسة ،الذي جعله عرضة للصدمات الاقتصادیة والتقلبات في أسعار الغذاء العالمیة
. ذاتي على الأقل في السلع الواسعة الاستهلاكاكتفاءبضرورة تحقیق 

مذكرة ،"ها في الأزمة المالیة العالمیة أزمة الرهن العقاري وأثر " اسة لعبد الغاني بن علي بعنوان در - 
جامعة ،تخصص تحلیل اقتصادي،الاقتصادیةمقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في العلوم

بها مختلف هدفت هذه الدراسة إلى إبراز أهم الأزمات المالیة التي مرت ،2010، دالي إبراهیم
توصلت الدراسة إلى أن سبب حدوث الأزمة ،والناشئة والدروس المستفادة منهاالاقتصادیات المتقدمة 

السكنیة بصورة لم یسبق لها مثیلالرهن العقاري توسع المؤسسات المالیة الأمریكیة في منح القروض
خ أدوات السیاسة النقدیة كضواعتمدت على خطتین للعلاج، خطة إنقاذ والتي ركزت في جانب كبیر على 

ي جانب كبیر على السیاسة المالیةوخطة إنعاش الاقتصاد والتي ركزت ف،السیولة وخفض أسعار الفائدة
.                                                  وتبعها في ذلك العدید من الدول المتأثرة

التركیز على أثر الأزمة المالیة العالمیة على الأداء المالي للمصارف بالدراسة لدیناتمیز ت
من خلال الاعتماد على معیار یعد من الاتجاهات الحدیثة في تقییم الأداء المالي الذي یسمى ،الإسلامیة
التي تنتمي الإسلامیة في دولة الإمارات العربیة المصارفباختیار عینه من،"camels" بمعیار 

. للمراكز الكبرى للعمل المصرفي الإسلامي

:حدود البحث

.2012–2004:حدود الدراسة الزمنیة

أبو ظبي الإسلامي وبنك دبي الإسلامي وبنك الإمارات من دولة بنكاخترنا:حدود الدراسة المكانیة
–2004(خلال الفترة رفالمصاسنویة لهذهالإمارات العربیة المتحدة، حیث قمنا بجمع التقاریر ال

2012.(

:هیكل البحث

من أجل دراسة الإشكالیة المطروحة واختبار مدى صحة الفرضیات والتوصل إلى النتائج المرجوة 
:قسمنا هذا البحث إلى ثلاثة فصول

، تناولنا من خلاله نشأة وتطورالإسلامیةالمصارفالأداء المالي فيمؤشراتالفصل الأول بعنوان 
الإسلامیة وأهم الأهداف والأسس التي تبنى علیها، بالإضافة إلى مفهوم الأداء المالي فيرفالمصا

.الإسلامیة وأهم المؤشرات المستخدمة في قیاسهالمصارف



مقدمة

ه

انعكاسات الأزمة المالیة على الاقتصاد العالمي والمصارف أما الفصل الثاني الذي جاء تحت عنوان 
مة الرهن العقاري، أسبابها مراحلها، وانعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على ، عرفنا من خلاله أز الإسلامیة

.الاقتصاد العالمي والمصارف الإسلامیة

على الأداء المالي لعینة منالعالمیةأثر الأزمة المالیةثم الفصل الثالث الذي جاء تحت عنوان 
مصرفدبي الإسلامي،مصرفة في، عرفنا من خلاله بعینة الدراسة والمتمثلالإسلامیةالمصارف

، جودة الأصولالمصارفأبو ظبي الإسلامي، بتتبع كفایة رأس مال هذهبنكالإمارات الإسلامي و 
.الربحیة والسیولة قبل وبعد الأزمة المالیة العالمیة لتحدید آثار الأزمة المالیة العالمیة على هذه المؤشرات
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:تمهید
الأداء المالي للمصارف الإسلامیة یعد أحد العناصر الأساسیة للعملیة الإداریة حیث یوفر إن تقییم 

لإدارة المصرف معلومات وبیانات تستخدم في قیاس مدى تحقیق المصرف لأهدافه، والتعرف على 
.اتجاهات الأداء فیه، مما یوفر أساسا في تحدید مسیرة المصرف ونجاحه ومستقبله

رات المالیة أحد الأدوات والوسائل الأكثر استخداما والنموذج الأكثر أهمیة في هذا وتعتبر المؤش
التحلیل للوصول إلى تقییم دقیق لنجاح المصرف أو احتمالات الفشل فیه، وتحدید نقاط القوة والضعف 

.فیه
ولذلك قسم هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث رئیسیة، تناولنا من خلال المبحث الأول أساسیات حول

الإسلامیة من خلال التعریف بالمصارف الإسلامیة والخصائص التي تمیزها والأهداف التي لمصارفا
واعد قیاسه والعوامل المؤثرة فیهداء المالي وقتسعى إلى تحقیقها، وجاء المبحث الثاني لنتناول مفهوم الأ

یسیة مهمة ذات علاقة فیما تناول المبحث الثالث مؤشرات قیاس الأداء المالي، هي مؤشرات مالیة رئ
مباشرة بالأداء المصرفي، تتمثل في الربحیة، السیولة، الملاءة المالیة والنشاط المالي والتي تساهم في 

.الكشف عن حقیقة الأداء المالي للمصارف الإسلامیة
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الإسلامیةالمصارفأساسیات حول: المبحث الأول

الإسلامي وفي متطلبات العصر ضرورة اقتصادیة لكل مجتمع في إطار التشریع المصارفتعتبر
الإسلامیة لحل المصارفمسلم یرفض الربا والاستغلال، ویطبق شریعة االله ویحكم بها، وتسعى

والاجتماعیة التي یعاني منها المجتمع في جمیع الدول العربیة والإسلامیة، وحتى الاقتصادیةالمشكلات 
.العالمیة

الإسلامیةالمصارفشأة وتطورن: المطلب الأول

مصارفإن المحاولات الجادة في العصر الحدیث للتخلص من المعاملات المصرفیة الربویة وإقامة
الادخار مصارفتقوم بالخدمات والأعمال المصرفیة بما یتفق والشریعة الإسلامیة، بدأت عندما أنشئت

عبد العزیز المجار، حیث كانت بمثابة صنادیق في مصر على ید الدكتور أحمدلیةالدقهالمحلیة بإقلیم 
1.ادخار توفیر لصغار الفلاحین

وكان أول من ابتكر طریقة للإیداع تمنع الاكتناز المحرم في الإسلام ویتیح للمودع حریة التصرف 
هو الزبیر بن العوام رضي االله المصارفبالأموال المودعة، وهي الطریقة المعمول بها حالیا في جمیع

نه، فكان لا یقبل أن یودع لدیه مالا إلا على سبیل القرض، وعندما انتشر استعمال الفائدة الربویة بشكل ع
سریع في جمیع النواحي المصرفیة التي یقوم بها المصرف الحدیث، كان من الطبیعي البحث عن بدیل 

ریعة الإسلامیة، ولذا فقد شهد یقوم على مبادئ الشمصرفللبنك التجاري القائم على الفائدة الربویة بإیجاد
مصرفإنشاءبدایة النصف الثاني من القرن الحالي الكثیر من الأبحاث والمناقشات المتعلقة بإمكانیة 

التجاري لكن بعیدا عن استخدام الفائدة الربویة، وبقي الأمر كذلك المصرفإسلامي، یقوم بما یقوم به 
الادخار المحلیة مصارفلعملیة إلى الظهور وكان أولهابدأت المحاولات ا2حتى مطلع الستینات حیث

، كما أنشئت في الأردن مؤسسة تنمیة 1971سنة الاجتماعيناصر مصرف، ثم1963في مصر عام 
، وبنك فیصل الإسلامي 1975دبي الإسلامي سنة مصرف، ثم ظهر1972ولإدارة أموال الأیتام سنة 

، وبیت التمویل الكویتي سنة 1978لتمویل والاستثمار سنة الإسلامي الأردني لالمصرف، و1976سنة 
وشركات استثماریة تقوم على تعاطي الأعمال مصارف، وقد تأسست في بلدان كثیرة عدة1979

الإسلامیة المصارفالمصرفیة وأعمال الاستثمار والتمویل على أساس الشریعة الإسلامیة، وهكذا انتشرت
.في العدید من الدول

. 192: ، ص2010الأردن، -، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، عمانالإقتصاد الإسلاميالوادي وآخرون، محمود حسین1
- ، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمانالتجاریة والإسلامیةالمصارفالمحاسبة المصرفیة فيفؤاد توفیق یاسین، أحمد عبد االله درویش، 2

.4، 3: ص-، ص2013الأردن، 
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الإسلامیةالمصارفمفهوم: الثانيالمطلب 

:الإسلامیةالمصارفتعریف.1

:ف الإسلامیة ومن بینها نذكر ما یليلقد تعددت تعاریف المصار 

الإسلامي مؤسسة مالیة تعمل على جذب الموارد النقدیة من أفراد المجتمع وتوظیفها المصرف"
ة للشریعة الإسلامیة وبما یخدم شعوب الأمة توظیفا فعالا یكفل تعظیمها ونموها في إطار القواعد المستقر 

1."ویعمل على تنمیة اقتصادیاتها

یة لتجمیع الأموال وتوظیفها في نطاق الشریعة الإسلامیة بما مصرفالإسلامي مؤسسةالمصرف"
یخدم بناء مجتمع بأحكام التكافل الإسلامي، وتحقیق عدالة التوزیع، ووضع المال في مساره الصحیح 

2".نمیةلتحقیق الت

على التي تقدم الخدمات المصرفیة وممارسة أعمال التمویل والاستثمار القائمة المصارف"وهي
وتقوم باجتذاب أموال المدخرات وتوجیهها . في جمیع الصور والأحوالا وعطاءً ذغیر أساس الفائدة أخ

تقدیم التمویل اللازم نحو المشاركة في الاستثمار بالأسلوب المصرفي القائم على غیر أساس الفائدة، و 
للعملیات القابلة للتصفیة الذاتیة في مختلف المجالات، بما في ذلك صیغ التمویل بالمضاربة والمشاركة 

3".المتناقصة وغیرها من صیغ التمویل التي توافق علیها هیئة الرقابة الشرعیة

التعامل بالربا یة هدفها تجمیع الأموال والمدخرات من كل من لا یرغب في مصرفمؤسسة"وهي 
ثم العمل على توظیفها في مجالات النشاط الاقتصادي وتوفیر الخدمات بما یتوافق مع الشریعة ) الفائدة(

4".الإسلامیة

على ضوء ما سبق من تعاریف للمصرف الإسلامي، یمكننا تلخیص تعریفا للمصرف الإسلامي 
أنشطتها الاستثماریة والخدمیة، من خلال مؤسسة مالیة تلتزم بأحكام الشریعة الإسلامیة في كل "بأنه 

".دورها كوسیط مالي بین المدخرین والمستثمرین، وتقدم الخدمات المصرفیة في إطار العقود الشرعیة

.145: ، ص2008، -مصر-، الناشر مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریةالإقتصاد المصرفيخبابة عبد االله، 1
.11: ، ص2012الأردن، -، دار النفائس للنشر والتوزیع، عمانالإسلامیةالمصارفإدارةشهاب أحمد سعید العزعزي، 2
.23: ، ص2006الأردن، - وائل للنشر، عمان، دار عملیات المصرفیة المحلیة والدولیةإدارة الخالد أمین عبد االله، إسماعیل إبراهیم الطراد، 3
.131: ، ص2010الأردن، -، دار أسامة للنشر والتوزیع، عمانالنقود بین النظریة والتطبیقأنس البكري، ولید الصافي، 4
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:الإسلامیةالمصارفخصائص.2

عمالها المصرفیة بأسلوب مختلف أمیة بخصائص وسمات معینة وتمارس الإسلاالمصارفتتمیز
:جاریة التقلیدیة ونذكر منهاالتالمصارفعن أعمال

 یتمیز المصرف الإسلامي باستبعاد الفائدة المصرفیة عن أعماله، فهو یقبل الأموال طبقا لمبدأ
1المضاربة الشرعیة، ویقدم التمویل حسب الصیغ المعتمدة شرعا؛

كثر الإسلامیة تتجه في جهدها إلى توفیر التمویل اللازم للنشاطات الأكثر نفعا وأالمصارفإن
أهمیة؛

الإسلامیة بل هو أحد المصارفإن الربح لا یعتبر الهدف الأساسي الوحید الذي تسعى له
2الأهداف الأساسیة لها؛

الإسلامیة جاهدة في تقدیم أقصى المنافع للمجتمع، من خلال قیامها بالأعمال المصارفتعمل
مساهمین فیها، فضلا عن إفادة والنشاطات والخدمات التي من شأنها إفادة المتعاملین معها وال

المصارفالمجتمع من خلال تطبیق روح الشریعة الإسلامیة وأهدافها السامیة مما یضفي على هذه
؛الاجتماعيالطابع 

الأكثر أهمیة للمجتمع الاقتصادیةالإسلامیة نحو توفیر التمویل اللازم للنشاطات المصارفتتجه
3وتطویرها؛الاقتصادیةقطاعات بصورة عامة وانعكاس ذلك على تنمیة ال

ام الزكاة من خلال إقامة صندوق خاص لجمع الزكاة تتولى هي إدارته وإیصال هذه ظإحیاء ن
4.الأموال

.222: ، ص2009الأردن، -ع، عمان، دار أسامة للنشر والتوزیالتجاریة والتسویق المصرفيالمصارفسامر جلدة،1
، مذكرة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول الإسلامیة في دفع عجلة الاستثمارات المحلیة في فلسطینالمصارفدوربهاء الدین بسام مشتهي، 2

. 19: ، ص2011فلسطین، -على شهادة الماجستیر في الإقتصاد، جامعة الأزهر، غزة
الأردن، -، أدائها المالي وآثارها على سوق الأوراق المالیة، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمانالإسلامیةرفالمصاحیدر یونس الموسوي،3

.36: ، ص2011
الأردن، -، الطبعة الثانیة، دار وائل للنشر والتوزیع، عمان- الطرق المحاسبیة الحدیثة-العملیات المصرفیة الإسلامیةحسین سعید سعیفان، 4

.35: ، ص2011
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الإسلامیةالمصارفأهداف وأسس: المطلب الثالث

الإسلامیةالمصارفأهداف: أولا

نة والتي یمكن حصرها في ما الإسلامیة كغیرها من المؤسسات بتحقیق أهداف معیالمصارفتقوم
1:یأتي

تتمثل في تطبیق منهج االله في مجال المال والاقتصاد وتصحیح وظیفة رأس :الأهداف الشرعیة- 1
المال في المجتمع وإبراز العمل الإنساني والجهد البشري، باعتباره عنصرا هاما م عناصر الإنتاج 

سلام وتوجیهاته، وذلك بإتباع أوامره واجتناب وتحقیق النمو الشامل والالتزام في كل ذلك بتعالیم الإ
.نواهیه، والتمسك بكل القیم الروحیة والأخلاقیة التي دعت إلیها الشرائع السماویة

:وتتمثل في:الاقتصادیةالأهداف - 2

 ؛اخلیادتوظیف أموال الأفراد ومؤسسات ودول العالم الإسلامي

الإسلامي ومن دول الفائض إلى دول النقص تسییر انتقال رؤوس الأموال الإسلامیة بین العالم
دون توسط العالم الخارجي؛

 إعادة تدویر هذه الأموال داخل العالم الإسلامي بما یحقق نفعه ومصلحته ویحقق له التنمیة
.المنشودة

للمصرف الإسلامي یعني توجیهه للمساهمة في تحقیق الاجتماعيإن الهدف :الأهداف الاجتماعیة- 3
والاجتماعیة، والتوزیع المنصف للدخل والثروة في المجتمع الإسلامي، وإن تحقیق صادیةالاقتالعدالة 

2:هذا الهدف یتم من خلال ما یأتي

 إحیاء فریضة الزكاة لتحقیق التكامل بین أفراد المجتمع التزاما بمراعاة حق االله في المال الذي
نحن مستخلفون فیه؛

 فرض علیه أن یدخل المكاسب الاجتماعیة في للمصرف الإسلامي یالاجتماعيإن الهدف
حسابه عندما یدرس جدوى المشروعات، فیجب أن یكون هدف المصرف هو تعظیم العائد 

.للاستثمارالاجتماعي

.19: ، ص2010الأردن، -، دار المسیرة للنشرة والتوزیع والطباعة، عمانالنقود والمصارفمحمود حسین الوادي، سهیل أحمد سمحان، 1
، الأردن- ، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمان-الأسس النظریة وإشكالیة التطبیق-المصرفیة الإسلامیةنوري عبد الرسول الحاقاني، 2

.182-181: ص-، ص2010
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الإسلامیة، من أجل المساهمة في تقلیل التفاوت وعدم تركیز الثروة، أن یمتد المصارفعلى
اب الورش، الحرفیین والمقاولین والفقراء، التي قد زارع، أصحمتمویلها لیشمل صغار المنتجین كال

.التقلیدیة مصلحة في تمویلهاالمصارفلا تجد

1:وتتمثل في:الأهداف الاستثماریة

 وتحقیق التقدم فالاقتصادي بهدف القضاء على التخلتحقیق زیادة متناسبة في معدل النمو
للأمة الإسلامیة؛

 عن طریق الاستثمار المباشر الصریح، الذي لاقتصادیةاتنشیط الاستثمار في مختلف الأنشطة
یقوم على تأسیس الشركات الجدیدة بمختلف أنواعها أو المساهمة في الشركات القائمة؛

 والفنیة والمالیة والإداریة المختلفة وتقدیم خدمات دراسات الاقتصادیةتوفیر الخدمات الاستثماریة
تثمرین؛لترشید القرارات الاستثماریة للمسبجوانبها المختلفةالاقتصادیةالجدوى 

تطبیق الأسعار التوازنیة العادلة للقضاء على الاحتكار والاستغلال.

الإسلامیةالمصارفأسس عمل: ثانیا

الإسلامیة على الأسس التي تحكم عملها وتمیزها عن غیرها نذكر منها ما المصارفیقوم عمل
:یلي

أي لا ینبغي أن یقوم المصرف الإسلامي بدور الوسیط المالي كما هو :الالتزام بقاعدة الغنم بالغرم- 1
، بل یقوم المصرف )الدائن والمدین، الاقتراض والإقراض بالفائدة(التجاري المصرفالحال في 

الإسلامي على قاعدة المشاركة بالغرم والغنم والمكسب والخسارة وتقسیم الأرباح بین الأطراف بالنسب 
2.من صافي الأرباحالتي یتفق علیها

فالبنوك الإسلامیة ملزمة أن تعمل على استخدام المال وتنمیته وفقا :الالتزام بقاعدة الحلال والحرام- 2
ياَ أَيُّـهَا النَّاسُ كُلُوا مِمَّا فِي «: أو الوسائل تطبیقا لقوله تعالىلما یرضي االله، سواء من حیث الطرق 

إِنَّمَا يأَْمُركُُمْ باِلسُّوءِ ) 168(تَّبِعُوا خُطوَُاتِ الشَّيْطاَنِ إِنَّهُ لَكُمْ عَدُوٌّ مُبِينٌ الأَْرْضِ حَلاَلاً طيَِّبًا وَلاَ ت ـَ
.}169- 168: سورة البقرة الآیة{»)169(وَالْفَحْشَاءِ وَأَنْ تَـقُولُوا عَلَى اللَّهِ مَا لاَ تَـعْلَمُونَ 

، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستر أكادیمي، تخصص مالیة الإسلامیةالمصارفمحددات تمویل الاستثمار فيخلوفي عبد الكریم، 1
.08: ، ص2015وبنوك، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، 

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة الماجستیر في لامیةدور الهندسة المالیة في تطویر الصناعة المصرفیة الإسأمال لعمش، 2
.50: ، ص2012العلوم التجاریة، فرع دراسات مالیة محاسبیة معمقة، جامعة فرحات عباس، سطیف، 
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سلامیة قد تبنت المنهج الشرعي الإسلامي في فالمؤسسات المالیة الإ):الفائدة(عدم التعامل بالربا - 3
.عطاءً معاملاتها فلا تتعامل بالربا، أو الفائدة أخذا ولا 

:والتي تشیر إلى:الالتزام بالأخلاق الإسلامیة في المعاملات- 4

 عدم التعامل بالاحتكار وحبس السلع عن المستهلك عند احتیاجه إلیها ثم یقوم ببیعها بسعر
أعلى وقت ندرتها؛

عدم الغش والترویج المزیف في المعاملات؛

1عدم التعامل بالرشوة والخوض في المنافسة غیر المشروعة؛

 استخدام الأسالیب الاستثماریة كالمضاربة والمشاركة، وتوجیه الاستثمار وتركیزه في دائرة إنتاج
2.السلع والخدمات التي تشبع الحاجات السویة للإنسان المسلم

.121-116: ص-الأردن، ص-، دار النفائس، عمانإدارة المخاطر والمصارف الإسلامیةعبد الناصر البراني أبو شهد، 1
.170: ، ص2016الأردن، -، دار صفاء للنشر والتوزیع، عماناقتصادیات النقود والمصارفماعیل یونس یامن، حسین سمحان، إس2



مؤشرات الأداء المالي في المصارف الإسلامیة:                الفصل الأول

9

الإسلامیةالمصارفالإطار النظري للأداء المالي في: حث الثانيالمب
إن تقییم الأداء هو عملیة منظمة ومستمرة لقیاس وإصدار الأحكام على النتائج المتحققة مقارنة مع 

.ما تم تحقیقه في الماضي وما هو مطلوب تحقیقه مستقبلا

وریا للإحاطة بجمیع جوانبه وسیتم إن التطرق إلى الأداء المالي بدراسة نظریة یعد مطلبا ضر 
مفهوم الأداء وتقییم الأداء المالي أین یتم عرض : التطرق في هذا المبحث إلى ثلاث عناصر أساسیة هي

مجوعة من التعاریف التي تسمح بتوضیح المعاني، ثم عرض القواعد الأساسیة لتقییم  الأداء المالي في
.الإسلامیةالمصارفداء المالي فيوأخیرا العوامل المؤثرة على الأالمصارف

الإسلامیةالمصارفمفهوم الأداء المالي في: المطلب الأول

تعریف الأداء المالي: أولا

قبل التطرق إلى قیاس الأداء المالي وأهم مؤشراته نرى من الضروري تحدید مفهوم الأداء وتقییم 
.الأداء المالي

ف المرجوة بالاستخدام الأمثل للموارد، باعتباره نظاما یمكن القول أن الأداء هو مدى بلوغ الأهدا
1.شاملا ومتكاملا ودینامیكي

ویعرف الأداء المالي على أنه مدى نجاح المؤسسة في استغلال كل الموارد المتاحة لدیها من موارد 
اء مادیة ومعنویة أفضل استغلال، وتحقیق الأهداف المسطرة من طرف الإدارة، ویمكن القول بأن الأد

لموارده بصورة مثلى، وهذا یؤدي إلى تحقیق أهدافه المصرفالمالي لا یتحقق إلا من خلال استغلال 
2.المسطر لها من قبل الإدارة

ویتمثل كذلك في قدرة المؤسسة على تحقیق أهدافها المالیة وبأقل تكلفة ممكنة، أي تحقیق التوازن 
تزامات وتحقیق معدل مردودیة جید بأقل تكلفة، وهنا نلاحظ المالي وتوفیر السیولة لتسدید ما علیها من ال

بورقلة، مذكرة BATISUD، دراسة حالة شركة البناء للجنوب والجنوب الكبیر تقییم الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادیةمعطا االله مبروكة، 1
.03: ، ص2013ات شهادة الماستر في العلوم الإقتصادیة، تخصص مالیة المؤسسة، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، مقدمة لاستكمال متطلب

، مذكرة مقدمة لنیل شهادة ماستر في تأثیر جودة المعلومات المالیة في تقییم الأداء المالي للمؤسسة الإقتصادیة واتخاذ القراراتعباسي عصام، 2
.61: ، ص2012مؤسسة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، علوم التسییر، تخصص مالیة 
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على تخفیض تكالیفه، وزیادة الإیرادات من أجل الوفاء المصرفأن الأداء المالي یتمثل في قدرة 
1.بالتزاماته

أما فیما یخص تقییم الأداء المالي فیعرف على أنه نظام متكامل یعمل على مقارنة النتائج الفعلیة 
المختارة أو المنتخبة بما یقابلها من مؤشرات مستهدفة، أو بتلك التي تعكس نتائج الأداء من للمؤشرات 

المماثلة مع مراعاة الظروف التاریخیة الاقتصادیةخلال مدد سابقة، أو نتائج الأداء في الوحدات 
2.والهیكلیة

فحص المركز المالي ویعرف أیضا على أنه عملیة لاحقة لعملیة اتخاذ القرار، والغرض منها هو 
3.والاقتصادي للمؤسسة في تاریخ معین والذي یشمل استخدام أسلوب التحلیل المالي والمراجعة الداخلیة

4.هو عملیة تأكد وتحقق من أن الموارد المتاحة للبنك قد استخدمت بشكل كفئ

تعمل على قیاس مما سبق ذكره یمكن أن نستنتج أن عملیة تقییم الأداء هي جزء من الرقابة، فهي
نتائج المؤسسة باستخدام مجموعة من المؤشرات ومقارنتها بالمعاییر المحددة سلفا في عملیة التخطیط 

.القراراتخاذومن ثمة إصدار أحكام تقییمیة تساعد على 

الماليأهمیة تقییم الأداء: ثانیا

متعاملین واستخدامها الإسلامیة واستقطابها للعدید من الالمصارفإن التوسع في حجم أنشطة
للعدید من وسائل الاستثمار، یستوجب تحلیل وتقویم أداء تلك الوسائل، فالقوائم المالیة وحدها لا تمكن 
إدارة المصرف من رقابة الأداء، إلا بعد صیاغتها على شكل مؤشرات ذات مغزى محدد، ودلالة معینة في 

ت عدیدة أخرى تحتاج إلى التحلیل المالي تشخیص سمات وتغیرات الأداء دوریا، كما أن هناك جها
وتطلبه، وبشكل خاص إدارة المصرف والمصرف المركزي والمودعون والمالكون والسوق المالي والسلطة 

:الضریبیة والجمهور بوجه عام، وقد تم ترتیب عناصر الأهمیة على النحو التالي

:معرفة مدى تلبیة وسائل الاستثمار لاحتیاجات العملاء.1

مهم معرفة مدى تلبیة صیغة الاستثمار لاحتیاجات العملاء، فإذا كانت الصیغة تلبي تلك من ال
.الاحتیاجات فعلى المصرف التوسع في تقدیمها والعكس صحیح

، مذكرة تخرج لنیل شهادة الماستر في علوم التسییر، تخصص إدارة أعمال، المركز تقییم الأداء المالي للمؤسسة الإقتصادیةتالي رزیقة، 1
.08: ، ص2011الجامعي أكفي محمد أوالحاج، البویرة، 

.27: ، ص2009الأردن، -، دار صفاء للنشر والتوزیع، عمانالتجاریةالمصارفادیة في أداءأثر السیاسات الإقتصفهد نصر حمود، 2
.03: ، ص2004، دار الفكر العربي، مصر، تقییم الأداء مدخل جدید لعالم جدیدتوفیق محمد عبد المحسن، 3
.23: ، ص1999مصر، -شر والتوزیع، القاهرة، دار الكتب العلمیة للندارة الأموالإ التحلیل المالي و أبو الفتوح علي الفضانة، 4
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:معرفة مدي تلبیتها لاحتیاجات المصرف.2

داء الصیغة معرفة مدى تلبیتها لاحتیاجات المصرف وهل تحقق هذه الصیغة إن من أهمیة تقییم الأ
.عائد مناسب أم لا في ضوء مخاطر التطبیق

:معرفة مشكلة ومعوقات تطبیقها.3

.فالمصرف یرید التعرف على المشكلات والمعوقات التي تصادف عند تطبیق هذه الصیغة

:معرفة مخاطر هذه الصیغة.4

لابد قبل تقدیم هذه الصیغة للعملاء من التعرف على مخاطرها، وهل هي مخاطر عالیة 
.متوسطة أو منخفضةأو 

:معرفة مدى منافستها للصیغ التقلیدیة.5

حیث یهدف المصرف من تقییم أداء وسائل الاستثمار إلى التعرف على مدى إمكانیة منافسة هذه 
.الصیغة للصیغ التقلیدیة المقدمة

1:وتكمن أهمیة تقییم الأداء بالنسبة للمصارف فیما یلي

؛المصرفتلف المستویات الإداریة في یوفر تقییم الأداء معلومات هامة لمخ

 في عملیة التنمیة الإقتصادیة والاجتماعیة؛المصرفیظهر مدى إسهام

یساعد على إیجاد نوع من المنافسة بین الأقسام الإداریة والبنوك المختلفة؛

یؤدي إلى الكشف عن العناصر الكفؤة ووضعها في المواقع الأكثر إنتاجیة؛

لموارده المتاحة؛المصرفاق عن طریق متابعة كیفیة استخدام یسهم في ترشید الإنف

یساعد في اكتشاف الإنحرافات ومعرفة أسبابها لاتخاذ الإجراءات التصحیحیة منعا لتكرارها؛

 في الإنتاج والتسویق المصرفیؤدي إلى التأكد من تحقیق التنسیق بین مختلف أوجه نشاط
والتمویل؛

لمالیة بأشكالها المختلفة؛یعمل على تحقیق الرقابة ا

.32: ، ص2007الأردن، -، دار المناهج للنشر والتوزیع، عمانتقویم الأداء في استخدام النسب المالیةمجید الكرخي، 1
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دى تناسق توزیع الأموال المتاحة على مك وبیان لامة المركز المالي للبنیساعد في التحقق من س
أوجه الاستثمار المختلفة ومدى كفاءة استغلالها لتلك الأموال؛

نفیذ یسهم في تحقیق المتابعة للأهداف الموضوعة بالموازنة التخطیطیة عن طریق مقارنة نتائج الت
.الفعلي بالتقدیرات الموضوعة

الماليأهداف تقییم الأداء: ثالثا

1:تستهدف عملیة تقییم الداء المالي إلى تحقیق ما یلي

طته المرسومة والمحددة مدرجة في خالوقوف على مستوى إنجاز المصرف مقارنة بالأهداف ال.1
لها؛

یل شامل لها، وبیان مسبباتها الكشف عن مواصلة الخلل والضعف في نشاط المصرف وإجراء تحل.2
مستقبلا؛تلافیها وذلك بهدف وضع الحلول اللازمة لها وتصحیحها وإرشاد المنفذین إلى وسائل

عن مواطن الخلل والضعف في النشاط الاقتصادیةتحدید مسؤولیة كل مركز أو قسم في الوحدة .3
یة الإنتاجیة وتحدید الذي یضطلع به وذلك من خلال قیاس إنتاجیة كل قسم من أقسام العمل

إنجازاته سلبا أو إیجابا، الأمر الذي من شأنه خلق منافسة بین الأقسام باتجاه رفع مستوى أداء 
الوحدة؛

قیاس مدى نجاح المصرف من خلال سعیه لمواصلة نشاطه بغیة تحقیق أهدافه، وتوفر .4
2المعلومات لمختلف المستویات وللجهات الأخرى خارج المصرف؛

إلى الأجهزة الرقابیة مما المصارفانات والمعلومات الإحصائیة عن نتائج الأداء فيتوفیر البی.5
یسهل عملها ویمكنه من إجراء المتابعة الشاملة المستمرة لنشاط المصرف لضمان تحقیق الأداء 

الأفضل والمتناسق؛

والبحوث تقدیم قاعدة بیانات ومعلومات عن أداء المصرف، تسهم في وضع السیاسات والدراسات .6
.المستقبلیة التي تعمل على تحسین أنماط الأداء ورفع كفاءته

: ، ص2015مصر، - ، دار الجامعة الجدیدة، الإسكندریةتحسین الأداء مؤسسیا فردیا-قیاس الأداء-إدارة الأداء المتمیزمحمد قدري حسن، 1
185.

.77: ، ص2011الأردن، -، دار صفاء للنشر والتوزیع، عمانالحوكمة المؤسسیة والأداء المالي الاستراتیجي للمصارفعلاء فرحان طالب، 2
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الماليالمتطلبات الأساسیة لنجاح عملیة تقییم الأداء: رابعا

تتطلب عملیة تقییم الأداء بعض المتطلبات الأساسیة التي من شأنها الارتفاع  بدرجة التقییم إلى 
اتخاذ القرارات السلیمة في تصحیح الإنحرافات وتحدید مستوى من الدقة والموثوقیة، الذي یساعد على 

1:المسؤولیات والارتقاء بالنتائج إلى المستویات المرغوبة ومن هذه المتطلبات نذكر ما یلي

أن یكون الهیكل التنظیمي للمصرف واضحا تتحدد فیه المسؤولیات والصلاحیات لكل مدیر .1
.ومشرف بدون أي تداخل بینها

لخطة الإنتاجیة واضحة وواقعیة قابلة للتنفیذ، وهذا لا یتم دون دراسة هذه أن تكون أهداف ا.2
الأهداف دراسة مستفیضة ومناقشتها مع كل المستویات داخل الوحدة الإقتصادیة، لكي تأتي 

.الأهداف متوازنة تجمع بین الطموح المطلوب والإمكانات المتاحة للتنفیذ

ملیة تقییم الأداء متفهما لدوره عارفا بطبیعة نشاط أن یتوفر لدى المصرف مالكا متمرسا في ع.3
.الوحدة الإقتصادیة، قادرا على تطبیق المعاییر والنسب والمؤشرات التقویمیة بشكل صحیح

والتقاریر اللازمة لتقییم الأداءأن یتوفر في المصرف نظاما متكاملا وفعالا للمعلومات والبیانات .4
ة ومنتظمة تساعد المسؤولین في الإدارات على اختلاف بحیث تكون انسیابیة المعلومات سریع

مستواها من اتخاذ القرار السلیم والسریع وفي الوقت المناسب لتصحیح الأخطاء وتفادي الخسائر 
.في العملیة الإنتاجیة

وجود نظام حوافز فعال سواء كانت هذه الحوافز مادیة أو معنویة أو كانت إیجابیة أو سلبیة .5
النظام رابطا متباین الأهداف المنجزة فعلا أو بین المخطط منها، لأن غیاب بحیث یحقق هذا 

مثل هذا النظام یضعف من قوة وجدیة القرارات المتخذة بشأن تصحیح المسار في العملیة 
.الإنتاجیة والارتفاع بها إلى المستوى المرسوم

القواعد الأساسیة لتقییم الأداء المالي: المطلب الثاني

2:ما یليوتتمثل فی

تحدید أهدافها المصرفهي الخطوة الأولى في عملیة تقییم الأداء لذا یجب على :تحدید الأهداف: أولا
ودراستها قصد التعرف على مدى دقتها وواقعیتها، ولا یقتصر الأمر على الهدف العام للبنك إنما تتوسع 

.43- 42: ص-، ص2007الأردن، - ، دار المناهج للنشر والتوزیع، عمانتقویم الأداء باستخدام النسب المالیةمجید الكرفي، 1
، مذكرة تخرج لنیل شهادة الماجستیر في علوم اقتصادیة، دور إستراتیجیة التنویع في تحسین أداء المؤسسة الصناعیةمر تیمجغدین، ع2

.62: ، ص2013تخصص اقتصاد صناعي، جامعة محمد خیضر بسكرة، 
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المدى وبعیدة المدى وأهداف رئیسیة لتشمل جمیع الهداف التفصیلیة له، والتي تصنف إلى أهداف قصیرة 
.وأخرى فرعیة

هداف الواجب تحقیقها مستقبلا، یتم وضع یعد تحدید الأ:وضع الخطط التفصیلیة لإنجاز العمل: ثانیا
الخطط التفصیلیة للعمل لكل مجال من مجالات النشاط، بحیث تعكس السیاسات الخاصة بالموارد 

أخرى یتم تحدید الكیفیة التي تستخدم بها تلك الموارد بشكل اللازمة وكیفیة الحصول علیها من ناحیة
.یحقق أقصى عوائد ممكنة

مسؤول خاص من أجل المصرفحیث یتم وضع لكل قسم من أقسام :تحدید مراكز المسؤولیة: ثالثا
ببعضها ، وكذلك تبیان العلاقات التنظیمیة التي تربط هذه المراكزلأداءالرقابة والإشراف في عملیة تقییم ا

البعض، ومدى تأثیر نشاط كل مركز على أنشطة المراكز الأخرى، كما یسهل ركن تحدید مراكز 
المسؤولیة في عملیة الكشف عن الإنحرافات وتفسیرها بغرض التعرف على أسبابها والمراكز المسؤولة 

.عنها

ي یتم على أساسها تقییم أداء وتتمثل في تحدید المعاییر الت:تحدید معاییر ومؤشرات واضحة للأداء: رابعا
المؤسسة الإقتصادیة بأكملها أو على مستوى مراكز المسؤولیة فیها، وهي أكثر صعوبة في الوقت نفسه 
وهذا في ظل وجود عدة معاییر تأخذ بعین الاعتبار عند المفاضلة بینهما، مثل وجوب تحدید ماهیة 

لدراسة مستوى الأداء، كما تختلف هذه المعاییر من المعاییر المختارة، كذلك اختیار المعاییر المناسبة 
1.وحدة لأخرى وهذا حسب طبیعة نشاط كل وحدة

داء المالي للمصارفالعوامل المؤثرة في الأ: المطلب الثالث

وفیما ) العوامل البیئیة(، وعوامل خارجیة )العوامل التنظیمیة(یتأثر الأداء المصرفي بعوامل داخلیة 
:ملیلي أهم هذه العوا

العوامل التنظیمیة: أولا

ذاته، كحجم الأعمال أو الأنشطة المصرفبظیمیة العوامل الداخلیة والخاصة یقصد بالعوامل التن
2:، وكفاءة الإدارة وتتمثل فيالمصرففي 

الوادي، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة بCPAو BNA، دراسة حالة وكالتي التجاریةللمصارفتقییم الأداء الماليسناء مسعودي، 1
.30: ، ص2015الجزائر، -، جامعة الشهید حمة لخضر، الواديمصارفماستر أكادیمي، تخصص

الوطنیة العاملة للمصارفدراسة مقارنة-، باستخدام المؤشرات المالیةالإسلامیة والتقلیدیةللمصارفتقییم الأداء الماليزاهر صبحي بوشناق، 2
.29: ، ص2012-2011فلسطین، - مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في المحاسبة والتمویل، الجامعة الإسلامیة، غزة-ي فلسطینف
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:حجم الأعمال.1

وطبیعة تراكیبها وحركتها تمثل عوامل هامة وذات تأثیر المصرفإن حجم الموارد التي یمتلكها 
كبیر في تحدید كفاءة وإنتاجیة الأنشطة المصرفیة، فكلما ازداد حجم هذه الموارد وانخفضت التكالیف 

المصرفالإجمالیة لها وقلت كمیة المسحوبات منها، ساعد ذلك على رفع الطاقة التشغیلیة المتاحة في 
.وربحیتهالمصرفالأمر الذي یسهم في تحسین إنتاجیة 

:الكفاءة الإداریة.2

ر عن فكرة الإدارة على تحقیق الأهداف المحددة من خلال حشد الطاقات والمهارات الشخصیة وتعب
والإمكانات المتاحة، وترشید استغلالها بما یضمن الاستخدام الأمثل لكفاءة الموارد المتاحة وما یعكسه 

.ذلك من جودة في الخدمات وسمعة حسنة للبنك

العوامل البیئیة: ثانیا

ویمكن تقسیم تلك العوامل البیئیة التي تؤثر في تي تكون خارج نطاق السیطرة،امل الوهي العو 
1:الأداء المصرفي إلى

:الظروف الإقتصادیة.1

وتتمثل في العولمة ورفع القیود عن الأسعار والخوصصة والتقلبات الكبیرة التي تحدث في أوقات 
مثل هذه الظروف الإقتصادیة تضغط غیر متوقعة، والتضخم وأسعار الفائدة، ومن الجدیر بالذكر بأن

.لتحسین الأداء فیهاالمصارفعلى

:الابتكارات التكنولوجیة.2

في مجال التكنولوجیا إلى حد كبیر في التوسع في الصناعة المصرفیة، تاالابتكار لقد ساهمت 
ى توفیر وتتیح الفرصة لها لتحسین الخدمة، بالإضافة إلالمصارفحیث أنها تلعب دورا محوریا في أداء

.مجموعة واسعة من المنتجات والخدمات المالیة

، مذكرة -دراسة حالة البنك الوطني الجزائري وكالة الوادي-التجاریةللمصارفداء الماليأالسیاسات الإقتصادیة على تقییم أثر رقیة غزال، 1
.15: ، ص2015الجزائر، -، جامعة الشهید حمة لخضر، الواديمصارفهادة ماستر أكادیمي في العلوم الإقتصادیة، تخصصمقدمة لنیل ش
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الإسلامیةالمصارفقیاس الأداء المالي في: المبحث الثالث
داء المالي تستند على جملة من المؤشرات التي توضح مدى نجاح المصرف إن عملیة قیاس الأ

.طالإسلامي في تحقیق الأهداف المرجوة من ممارسة هذه الوظیفة أو ذلك النشا

إن الاعتماد على قیاس الأداء المالي من قبل إدارة المصرف الإسلامي، تتیح لها إمكانیة تحدید 
بة للارتفاع وتحسین مستوى الأداءكیفیة معالجتها، ورسم السیاسات المناسو الإنحرافات وتحدید أسبابها 

طه، وفیما یلي مؤشرات واتخاذ القرارات السلیمة والصائبة التي تضمن نجاح المصرف في ممارسته لنشا
.الإسلامیةالمصارفقیاس الأداء المالي في

الإسلامیةالمصارففيوالسیولة نسب الربحیة : المطلب الأول

الإسلامیةالمصارفنسب الربحیة في: أولا

الإسلامي في تشغیل الموجودات المتاحة، والموارد المصرفتقیس هذه النسب مدى نجاح إدارة 
.ق الأرباح، ونسب الأرباح من العملیتین المحلیة والأجنبیة للودائع الاستثماریةالذاتیة في تحقی

الإسلامیة تحقق أرباحا من توظیف مواردها المالیة والمتكونة من المصارفومن المعروف أن
الإسلامیة بصفة العامل المصارف، والودائع الاستثماریة التي تأخذها)تحت الطلب(ودائع جاریة 

:وفیما یلي نقوم بتوضیح أهم هذه النسب1.الذي یستحق الربح بجهد وحقوق المساهمینالمضارب و 

في تشغیل الموجودات المصرفوتقیس هذه النسبة مدى نجاح إدارة :معدل العائد على الأصول.1
المتاحة تشغیلا یحقق أقصى ربح ممكن، وكلما كانت هذه النسبة أعلى كان الوضع أفضل من حیث 

2.مو والاستثمارإمكانیة الن

:وتقاس من خلال العلاقة التالیة

صافي	الربح= معدل العائد على الأصول 
إجمالي		الموجودات

.109: ، ص2009الأردن، -، إثراء للنشر والتوزیع، عمانالاتجاهات الحدیثة في التحلیل الماليولید ناجي الحیالي، 1
-188: ص-، ص2015الأردن، -، مؤسسة الوارق للنشر والتوزیع، عمانالإسلامیةالمصارففيإدارة المخاطر رانیة زیدان شحادة العلاونة، 2

190.
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في تشغیل الموارد المصرفتقیس هذه النسبة مدى نجاح إدارة :معدل العائد على حقوق الملكیة.2
النسبة عالیة كانت الأوضاع الذاتیة أفضل تشغیل ممكن لتولید الأرباح للمساهمین، وكلما كانت هذه 

1.أفضل، وتتأثر هذه النسبة بتفعیل قرارات التمویل في المصرف

:وتقاس من خلال العلاقة التالیة

صافي	الربح	= معدل العائد على حقوق الملكیة
حقوق	الملكیة

تقیس هذه النسبة معدل صافي العائد المتحقق للمصرف من الربح : معدل هامش الربح الصافي.3
لصافي والإیرادات إذ یتكون بسطها من صافي الربح بعد الضریبة أما المقام فهو عبارة عن إجمالي ا

الإیرادات التي یحققها المصرف والتي تتكون من الفوائد والعمولات المصرفیة والتسهیلات الإئتمانیة 
مان، من مجموع الممنوحة، إیرادات أوراق مالیة، عمولات الاعتمادات النسبیة، إصدار خطابات الض

:، وتقاس من خلال العلاقة التالیة2الإیرادات التشغیلیة المختلفة
صافي	الربح

مجموع	الإیرادات	التشغیلیة
= معدل	هامش	الربح	الصافي

الإسلامیةالمصارفالسیولة فينسب: ثانیا

الإسلامي على مواجهة طلبات العملاء المصرفتقیس هذه المجموعة من النسب مدى قدرة 
، بالإضافة إلى إتمام عملیات المصرفغیر الدوریة على ائع، وسداد المستحقات الدوریة و للسحب من الود

3.ممارستهاالمصرفالسیولة والاستثمار الواجب على 

كما تعرف على أنها قیاس مدى قدرة المصرف على الوفاء بالتزاماته قصیرة الأجل في مواعید 
5:سم إلى مجموعتینوتنق.4استحقاقها، دون خسائر

تتكون هذه المجموعة من الأصول السائلة بشكل كامل والتي تتمیز بسیطرة :نسب السیولة النقدیة
الإسلامي علیها وإمكانیته من التحكم فیها بصورة مباشرة، وتشتمل على النقدیة بخزینة المصرف

.103: ، ص2008الأردن، - ، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمانالتحلیل والتخطیط الماليالنعیمي، أرشد فؤاد التمیمي، تایهعدنان 1
.96: ، ص2003، الطبعة الخامسة، المكتب العربي الحدیث، الإسكندریة، مصر، ل تحلیلي معاصرالإدارة المالیة مدخالهندي، منیر إبراهیم2
، مذكرة مقدمة لاستكمال شهادة الماستر في العلوم الإقتصادیة، تخصص نقود الإسلامیةالمصارفإدارة مخاطر السیولة فيبوضیاف جهاد، 3

.47: ، ص2015ومالیة، جامعة محمد خیضر بسكرة، 
میة في ، مداخلة مقدمة إلى المؤتمر الخامس للمصارف والمؤسسات المالیة الإسلاالإسلامیةالمصارفدارة السیولة فيإد القادر الدویك، عب4

.12.57:عةاعلى الس2018-01- 30یومتم الإطلاعwww.iefpedia.com: على الموقع التالي، 05: سوریا، ص
، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، الإسلامیةالمصارفدور التصكیك الإسلامي  في إدارة السیولة في، حكیم براضیة، جعفر هني محمد5

.91-90: ص- ، ص2005الأردن، - عمان
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الإسلامیة ویضیف صارفالمالأخرى، والودائع التي لدىالمصارفوالودائع التي لدىالمصرف
.البعض إلى ذلك الشیكات تحت التحصیل

 وتتكون هذه المجموعة من مجموعة الأصول التي یمكن للبنك :نقدیةالنسب السیولة شبه
الإسلامي التصرف فیها وتحویلها إلى سیولة كاملة دون أو بأقل الخسائر، وبطبیعة الحال فإن سیطرة 

كونات المجموعة الأولى، وتشتمل هذه المجموعة على علیها لا تصل سیطرته على مالمصرف
أشهر، والشهادات القابلة للتداول التي یصدرها 3الأسهم والمستحقات المضمونة لدى العملاء خلال 

وفیما یلي نقوم .المركزيالمصرفالإسلامي، والأوراق الحكومیة وغیرها مما یقبله المصرف
1:بتوضیح أهم هذه النسب

:وتشتمل على:لأصولنسب سیولة ا.1
تقیس هذه النسبة حجم الأموال السائلة لدى :نسبة الموجودات السائلة إلى إجمالي الأصول-أ

.المصرفإلى إجمالي موجودات المصرف

:وتقاس من خلال العلاقة التالیة

النقد	والأرصدة		لدى	المصرف		المركزي	والبنوك	الأخرى= نسبة الموجودات السائلة إلى إجمالي الأصول 
جوداتو الم مجموع	

:احة للبیع إلى إجمالي الأصولنسبة الأوراق المالیة المت- ب

غیر السائلة، ولكنها الأكثر قابلیة من الأصول المصرفتشیر هذه النسبة إلى احتیاطات 
.للتحویل إلى نقد لمواجهة التزامات طارئة أو سحوبات غیر عادیة أو فرص استثماریة سانحة

كبر من النسبة الأولى الواردة أعلاه، وذلك لسهولة تحویلها إلى نقد من أهذه النسبة ویفضل أن تكون
.وإمكانیة تحقیق عوائد منها من جهة ثانیةجهة

:وتقاس من خلال العلاقة التالیة

=نسبة الأوراق المالیة المتاحة للبیع إلى إجمالي الأصول 
		الذاتیة	في	الأوراق	المالیة	المتاحة	للبیع صرفالم استثمارات	 الأوراق	المالیة	المتاحة	للبیع

مجموع	الموجودات

الأردن، -ة للنشر والتوزیع والطباعة، عمان، دار المسیر أحكامها ومبادئها وتطبیقاتها المصرفیةالمصارف الإسلامیةمحمد محمود العجلوني،1
.405-400: ص-، ص2008
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:نسبة الاستثمارات قصیرة الأجل إلى إجمالي الاستثمارات- ج

، من حیث آجال للمصرفتقیس هذه النسبة مدى أهمیة مكونات المحفظة الاستثماریة الكلیة 
المصرفالأجل إلى إجمالي استثمارات فالنسبة المرتفعة للاستثمارات قصیرة . استحقاقها، أي استردادها

وذلك أن النسبة المرتفعة تعني أن جزءا كبیرا من توظیفات .المصرفي تعني زیادة معدل دوران الأموال ف
:1وتقاس من خلال العلاقة التالیة). أقل من سنة(سوف تسترد خلال فترة قصیرة المصرف

= ارات نسبة الاستثمارات قصیرة الأجل إلى إجمالي الاستثم
ماعدى	الاستثمار	بالأوراق	المالیة	المتاحة	للبیع مجموع	الإستثمارت	قصیرة	الأجل

ماعدى	الوراق	المالیة مجموع	الإستثمارات	قصیرة	وطویلة	الأجل

تشمل هذه النسب كل من نسبة الودائع تحت الطلب إلى إجمالي المطلوبات :نسب سیولة المطلوبات.2
.لى إجمالي الأصولونسبة الودائع تحت الطلب إ

:وتشیر هذه النسبة إلى أمرین:نسبة الودائع تحت الطلب إلى إجمالي المطلوبات-أ

نسبة المصادر الخارجیة المجانیة من إجمالي المصادر الخارجیة للبنك.

 أي مدى استحقاق هذه المطلوباتالمصرفمدى سیولة مطلوبات.

:وتقاس من خلال العلاقة التالیة

حسابات	المصارف	والمؤسسات	المصرفیة=تحت الطلب إلى إجمالي المطلوبات نسبة الودائع الأمانة حسابات	العملاء	الجاریة	وتحت	الطلب
ماعدى	حسابات	الاستثمار	المطلقة	للعملاء مجموع	المطلوبات

:وتدل هذه النسبة إلى أمرین:نسبة الودائع تحت الطلب إلى إجمالي الأصول-ب

.المصرفجیة المجانیة من إجمالي استثمارات نسبة المصادر الخار - 

.مدى سیولة هذه الاستثمارات، أي مدى استحقاق هذه المصادر- 

:وتقاس من خلال العلاقة التالیة

حسابات	المصارف	والمؤسسات	المصرفیة= نسبة الودائع تحت الطلب إلى إجمالي الأصول الأمانة حسابات	العملاء	الجاریة	وتحت	الطلب
تالموجودا مجموع	

.405-400: ص-صمرجع سبق ذكره، ، محمد محمود العجلوني1
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1:تشمل هذه النسب كل من: المصرفسیولة .3

على مواجهة التزاماته قصیرة الأجل المصرفتقیس هذه النسبة قدرة :نسبة السیولة المتداولة-أ
، ولهذا فهي تقاس بعدد المرات، وتقاس من خلال %100ویجب أن تكون هذه النسبة أكثر من 

:العلاقة التالیة

الموجودات	المتداولة= نسبة السیولة المتداولة 
المطلوبات	المتداولة

السائلة، أي النقد وما في المصرفتقیس هذه النسبة قدرة موجودات :نسبة السیولة السریعة-ب
أیضا	%100حكمه، على مقابلة التزاماته قصیرة الأجل، ویجب أن تكون هذه النسبة أكثر من 

ة أقل من نسبة السیولة المتداولةهذه النسبولهذا فهي تقاس بعدد المرات، ویجب أن یكون ناتج
وذلك لانخفاض قیمة البسط في هذه المعادلة عنه في المعادلة السابقة، وتقاس من خلال العلاقة 

2:التالیة

الموجودات	السائلة= نسبة السیولة السریعة 
المطلوبات	المتداولة

والنشاط المالي نسبة الملاءة المالیة : الثانيالمطلب 

نسب الملاءة المالیة : لاأو 

على الوفاء بالتزاماته طویلة الأجل وتختلف النسب المعیاریة المصرفتقیس هذه النسب مدى قدرة 
للملاءة المالیة باختلاف طبیعة نشاط المصرف، وتستخدم نسب الملاءة بشكل عام لتقییم ما إذا كانت 

ى وطبیعة نشاط المصرف أم لا، لما توضح أیضا الأموال المستثمرة في الأصول الثابتة متناسبة مع مستو 
وهل أن إدارة الشركة تعتمد في تمویلها بدرجة أكبر على ،الوزن النسبي لمصادر تمویل هذه الأصول

4:وفیما یلي توضیح لأهم هذه النسب3.الدیون الخارجیة أم على حقوق المساهمین

وتخدم هذه النسبة بدرجة أساسیة :الأجلنسبة صافي الأصول الثابتة الملموسة إلى الدیون طویلة .1
أغراض المقرضین في الأجل الطویل، وذلك على أساس أن الضمانات التي یحصلون علیها من 

.131: ، ص2009، دار المریخ للنشر، المملكة العربیة السعودیة، 2، طشركات وأسواق مالیة-التحلیل الماليمحمد المبروك أبو زید، 1
.45: ، ص2010الأردن، -، دار الفكر الناشرون والموزعون، عمانساسیات الإدارة المالیةأمحمد قاسم خصاونة، 2
، العدد الاقتصادیة، مقال منشور في مجلة العلوم هامش الملاءة في شركات التأمین وشركات إعادة التأمین بالسعودیةعبد الكریم أحمد قندوز، 3

.36: ، ص2015بیة السعودیة، الثامن والثلاثون، المجلد العاشر، المملكة العر 
.59-57: ص-، ص2010الأردن، -، دار وائل للنشر والتوزیع، عمان3، طالاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتمانيمحمد مطر، 4
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وتتمثل الاستفادة منها في تقییم . الشركة المقترضة لضان قروضهم غالبا ما تكون من الأصول الثابتة
:للشركة من خلال العلاقة التالیةمدى كفاءة إدارة الشركة في تشغیل الأصول المملوكة 

صافي	الأصول	الثابتة	الملموسة= نسبة صافي الأصول الثابتة الملموسة إلى الدیون طویلة الأجل 
الدیون	طویلة	الأجل

تخدم النسبة هذه أیضا أغراض المقرضین في الأجل الطویل سواء كانوا مقرضین :نسبة تغطیة الفوائد.2
تعطي مؤشرا لمدى الأمان الموفر لهذه الفئة في الحصول على فوائد إذ. مباشرین أم حملة سندات

.قروضهم للشركة
:وتقاس من خلال العلاقة التالیة

صافي	الربح	قبل	الفوائد	الضریبیة= نسبة تغطیة الفوائد 
مصروف	الفائدة

نسب النشاط المالي : ثانیا

ه، وتستخدم لتقییم مدى نجاح إدارة في استخدام مواردالمصرفهي النسب التي تقیس مدى كفاءة 
في إدارة الموجودات والمطلوبات وقدرتها على الاستخدام الأمثل، وهي مقیاس مهم لمدى كفاءة المصرف
في استخدام المصادر المالیة المتاحة، وتدرس هذه النسب معدل استثمار الودائع ومعدل المصرف

1.توظیف الموارد ونسبة التمویل إلى الودائع

2:فیما یلي نقوم بشرح هذه النسبو 

للودائع وحقوق الملكیة المصرفهذا المعدل قیاس لدى توظیف :معدل توظیف الأموال المتاحة.1
:في القروض والاستثمارات

الإستثمارات= معدل توظیف الأموال المتاحة  القروض
حقوق	الملكیة الودائع

.ونات الخزینة والأوراق التجاریة المخصومةحیث تشمل الاستثمارات محفظة الأوراق المالیة وأذ

تعتبر هذه النسبة قیاسا لمدى ما استخدم من الودائع بجمیع أنواعها :نسبة الاستثمارات إلى الودائع.2
:في الاستثمارات

	الإستثمارات= نسبة الاستثمارات إلى الودائع 
الودائع

.64: ، ص2009الأردن، -، دار الحامد للنشر والتوزیع، عمانالأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركاتمحمد محمود الخطیب، 1
.175: سامر جلدة، مرجع سبق ذكره، ص2
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بالنسبة للودائع، ولذلك یضاف إلى المصرفتقیس جمیع توظیفات :نسبة التمویل إلى الودائع.3
، وكلما زادت هذه النسبة دل ذلك على المصرفالقروض كافة أوجه الاستثمارات الأخرى لأموال 
1:كفاءة تشغیل الاستثمارات، وتحسب بالعلاقة التالیة

القروض= نسبة التمویل إلى الودائع  الإستثمارات
إجمالي	الودائع

الحدیثة في تقییم الأداء الماليالاتجاهات : المطلب الثالث

بكر من قیمتها بأنها أداة دائمة ومستمرة متنبع أهمیة المؤشرات المالیة الرائدة ونظم الإنذار ال
لأزمة مالیة الاقتصادللتوجیه والإنذار والتحذیر لمتخذي القرار وواضعي السیاسات باحتمال تعرض 

الحدوث في وقت مبكر قبل وقوع الحدث لاتخاذ ما یلزم من أو أزمة عملة، وتقوم بتعریفهم باحتمالات
.سیاسات وإجراءات وقائیة أو مانعة من وقوع الأزمات

CAMELSنشأة وتطور طریقة :أولا

الفدرالي الأمریكي، حیث المصرفمن طرف 1980في بدایة CAMELSبدأ استخدام طریقة 
لتي استخدمت معاییر الإنذار المبكر، وذلك بسبب تعد الولایات المتحدة الأمریكیة من أوائل الدول ا

المصرف، ولقد أثارت نتائج التحلیل الذي أجراه 1929الانهیارات المصرفیة التي تعرضت لها منذ 
الاحتیاطي الفدرالي الأمریكي العدید من الأسئلة حول مصداقیة هذه الطریقة من قیاس سلامة الأوضاع 

للون الاقتصادیون إلى أن النتائج التي أهرها استخدام هذه الطریقة في المالیة للمصارف، وقد توصل المح
كشف أوجه الخلل بالمصارف ومدى تحدید سلامتها المصرفیة كانت أفضل من النتائج التي استخدم فیها 
التحلیل الإحصائي التقلیدي، ولذلك فقد طالب الكثیر من الباحثین والمحللین بضرورة نشر هذه النتائج 

ذات المصارفر بغرض تملیكهم الحقائق وبالتالي تحسین مقدرتهم في التقییم واختیار التعامل معللجمهو 
CAMELSالمخاطر الأقل والأداء الأفضل، ورأى هؤلاء الباحثون ضرورة تضمین نتائج تحلیل معیار 

لي من ضمن البیانات المالیة السنویة التي یفصح عنها المصرف للجمهور، وبالتالي تحقیق قدر عا
الشفافیة یساعد على فرض انضباط السوق وهو إحدى الدعامات الأساسیة التي تقوم علیها مقررات لجنة 

2.بازل الثانیة للرقابة المصرفیة

.85: ، ص2011الأردن، -، دار صفاء للنشر والتوزیع، عمانة المؤسسیة والأداء المالي الإستراتیجي للمصارفمالحوكطالب ومشهداني، 1
بات شهادة الماستر، علوم اقتصادیة، ، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلCAMELSالتجاریة باستخدام نموذج المصارفتقییم أداءتمیسة سهام، 2

.09: ، ص2014تخصص مالیة وبنوك جامعة قاصدي مرباح ورقلة، 
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CAMELSتعریف نظام التقییم المصرفي الأمریكي : ثانیا

لمالیة في مجموعة من المؤشرات التي یتم من خلالها تحلیل الوضعیة اCAMELSقةتتمثل طری
، ومعرفة درجة تصنیفه، تعتبر هذه الطریقة أحد الوسائل الرقابیة المباشرة التي تتم عن طریق مصرفلأي

CAMELSالتفتیش المیداني، حیث عملت السلطات الرقابیة في أمریكا على الأخذ بنتائج معیار 

1:في العناصر التالیةوالاعتماد علیها في اتخاذ القرارات، وذلك من خلال ستة مؤشرات تتمثل أساسا

كفایة رأس المال)C(

 جودة الأصول)A(

  جودة الإدارة)M(

  إدارة الربحیة)E(

 درجة السیولة)L(

 الحساسیة اتجاه مخاطر السوق)S(

وهو الأسوء والجدول التالي یبین 5وهو الأفضل إلى التصنیف 1وتتراوح درجة التصنیف ما بین  
:ذلك

CAMELSحسب طریقة المصارفتصنیف): 01(الجدول رقم 

قوي01التصنیف رقم 
مرضي02التصنیف رقم 
معقول03التصنیف رقم 
)خطر(هامشي 04التصنیف رقم 
غیر مرضي05التصنیف رقم 

، القضایا المتعلقة بإدارة المخاطر بالنسبة للسلطات المصرفیة الصیرفة الإلكترونیةشاكر فؤاد، :المصدر
.62: ، ص2001الرقابیة، إتحاد المصارف العربیة، بیروت، 

، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نیل شهادة الماستر في العلوم الإقتصادیة، المصارفالرقابة المصرفیة ودورها في تفعیل أداءجلاوي رشیدة، 1
.73: ، ص2014محمد أولحاج البویرة، تخصص إقتصادیات المالیة والبنوك، جامعة أكلي
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1:فیما یليCAMELSكن تلخیص أهم ممیزات معیار یمو 

وفق معیار موحد؛المصارفتصنیف

توحید أسلوب كتابة تقاریر التفتیش؛

 الاعتماد على الأسلوب الرقمي أكثر من الأسلوب الإنشائي في كتابة التقاریر مما یقلل من حجم
التقاریر؛

م تشتیت الجهود في تقییم بنود غیر اختصار زمن التفتیش بالتركیز على ستة بنود رئیسیة وعد
.ضروریة

)CAMELS(مكونات معیار : ثالثا

2:وتتمثل فیما یلي

تحدد مؤشرات كفایة رأس المال صلابة المؤسسات ) Capital Adequary(:كفایة رأس المال.1
المالیة في مواجهة الصدمات التي تواجه بنود المیزانیة، وتكمن أهمیة المؤشرات كفایة رأس المال
في أنها تأخذ بعین الاعتبار أهم المخاطر المالیة التي تواجه المؤسسات المالیة مثل مخاطر أسعار 

:الصرف ومخاطر الائتمان ومخاطر أسعار الفائدة ومن المؤشرات المستخدمة في هذا المجال

نسب رأس المال التجمیعیة المعدلة بالمخاطر.

التوزیع التكراري لمعدلات رأس المال.

نقصد بجودة الأصول نوعیتها والمخاطر التي تواجهها وقدرتها )Asset Quality(الأصولجودة .2
على تحقیق عوائد والقدرة على استردادها في إجمالي المتفق علیها وكفایة الضمانات المعطاة 

.لخصومها وعدم وجود أصول جامدة أو غیر منتجة

مستقبلیة المرتبطة بالاقتراض وكذا یعطي تصنیف نوعیة الأصول مستوى المخاطر المالیة وال
مخاطر محفظة الاستثمارات والعقارات العملیات خارج المیزانیة، كما یبین تصنیف قدرة الإدارة على 
تحدید وقیاس ومراقبة المخاطر، حیث أنه لتقییم الأصول لابد من الأخذ في الاعتبار كفایة 

، دراسة تطبیقیة مقارنة، أطروحة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه علوم في العلوم الإقتصادیة، الكفاءة التشغیلیة للمصارف الإسلامیةشوقي بورقبة، 1
.75: ، ص2011جامعة فرحات عباس، سطیف، 

، دراسة حالةالتجاریةالمصارفعلى فعالیة نظام الرقابة علىCAMELSمریكي تطبیق نظام التقییم المصرفي الأیوسف بوخلخال، أثر 2
.208: ، ص2012الجزائر، -، جامعة عمار تلیجي، الأغواط10الفلاحة والتنمیة الریفیة، مجلة الباحث، عدد مصرف
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ات كالمخاطر التشغیلیة، سمعة المؤسسة مخصصات الدیون والمخاطر المؤثرة على قیمة الاستثمار 
.الإستراتیجیة المتبعة، التقید بالأنظمة

وهي قدرة الإدارة على ضبط وتسییر السیاسة ):Management Quality(جودة الإدارة .3
المصرفیة والائتمانیة على أساس سلیم حیث یتم قیاسها بعدة مؤشرات كاتجاهات الأرباح المتحققة 

دى اهتمام وتقید المؤسسة المالیة بأنظمة الرقابة الداخلیة مما یحد من الوقوع عیر فترات مالیة وم
في توظیف المصرففي الأخطاء والمخالفات والقدرة على جذب الودائع بالإضافة إلى مدى كفاءة 

القرارات والضوابط المنظمة للعمل المصرفي والصادرة عن السلطة المصرفأمواله وكذا إتباع 
:هناك بعض المؤشرات الكمیة التي یمكن الاعتماد علیها وهيالنقدیة كما

معدلات الإنفاق؛

نسبة إیرادات كل موظف؛

التوسع في إعداد المؤسسات المالیة.

تمثل الفرق بین الإیرادات والتكالیف ویقصد ) Earning Management(:إدارة الربحیة.4
مستمر ونموها بشكل متوازن بالإضافة على تحقیق إیرادات وأرباح بشكلالمصرفبالربحیة قدرة 

لمشكوك في تحصیلها كي لا تتعثرإلى تطبیق سیاسات تقلل من النفقات العامة ومتابعة الدیون ا
حجم الإیرادات فقط وإنما كذلك العوامل المؤثرة على تحقیق ) الربحیة(لا یعكس تصنیف الإیرادات 

للبنك لتكوین مخصصات ومخاطر السوق الربحیة والمتمثلة في مخاطر الإقراض والتي تدفع 
نتیجة تأثره بأسعار الفائدة وتتأثر الربحیة المصرفالمالي التي تحدث تغیرات في أرباح 

باعتمادها على أرباح غیر مذكورة أو میزة ضروریة، كما یؤثر العجز في التحكم بالنفقات وكذا 
.استخدام استراتیجیات ضعیفة

وتعرف بأنها الملاءة بین تحصیل السیولة بأقصر وقت :)Liquidity Position(إدارة السیولة.5
المصارفممكن وأفضل سعر، وبین استثمارها وتوظیفها بصورة مجدیة وتهدف إدارة السیولة في

:إلى تحقیق ما یلي

الإبقاء على نسب كافیة من السیولة للاحتیاطات الطارئة.

جم السیولة قدیة بالإضافة إلى وضع حد أدنى لحاحترام نسب السیولة المحددة من قبل السلطة الن
.المصرفبما یتماشى مع نشاطات
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هذا یتعلق :)Sensitivity To Market Risk(درجة الحساسیة لمؤشرات المخاطر السوقیة.6
بالدرجة الأولى بالمحفظة الاستثماریة بالنسبة للمؤسسات المصرفیة، حیث أن هذه المحافظ تحتوي 

دوات المالیة من الأسهم والسندات الحكومیة والأجنبیة وسندات المؤسسات على عدد كبیر من الأ
والمشتقات المالیة مثل الخیارات والمستقبلیات التي یتنوع فیها الأصل المالي، وهذه الأدوات تخضع 
لمخاطر مختلفة مثل مخاطر أسعار الأسهم، مخاطر أسعار الصرف، ومخاطر أسعر الفائدة وكل 

مختلفة، إلا أن هناك مقیاس إحصائي موحد یقیس جمیع هذه المخاطر وهو مقیاس منها له مقاییس 
VAR والذي یقیس أقصى خسارة متوقعة في المحفظة الاستثماریة خلال فترة زمنیة معینة، وعادة

ما یتصاحب هذا المقیاس مع مقیاس آخر لقیاس الضغط  الذي یقیس أقصى خسارة یمكن أن 
ائیة في السوق كما في الانهیاراتتحت ظروف استثنالمصارفاریة فيتمنى بها المحافظ الاستثم

.وبشكل عام فإن لكل من هذه المخاطر مقاییسها المعروفة والمستخدمة في العدید من المجالات
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:خلاصة

تهدف عملیة تقییم الأداء المالي إلى الوصول إلى التفوق والتمیز، فهو یعتبر من العملیات التي
حیث رة المصرفتمكننا من معرفة واقع الأداء داخل المصرف ووظیفة من أهم الوظائف التي تقوم بها إدا

یعتبر مقیاس یتیح للمصرف إمكانیة تحدید الأخطاء والإختلالات وكذلك أسبابها والبحث عن كیفیة 
تبر تقییم الأداء بمثابة معالجتها، بالإضافة إلى رسم سیاسات مناسبة لرفع وتحسین مستوى الأداء، هذا ویع

.المصارفسیاسة للتحوط من الوقوع في الأخطاء التي قد تؤدي إلى إفلاس

إن عملیة تقییم الأداء المالي للمصارف الإسلامیة یمكن أن تتم من خلال جملة من المؤشرات 
ائم نتائج الأعمالالمیزانیات وقو وذلك لقیاس الأداء، وإظهار العلاقات القائمة بین الأرقام التي تتضمنها 

الالتزامات والحكم على كفاءة إدارة المصرف في تنفیذ أعمالها وقدرتها على تحقیق الأرباح ومواجهة
ومستوى النشاط فیها، وتتمثل هذه المؤشرات في كفایة رأس المال والتي تحدد قدرة المؤسسات المالیة في 

صول والتي تعتبر الجزء الحاسم في النشاط مواجهة الصدمات التي تواجه بنود المیزانیة، وجودة الأ
المصرفي الذي یقود عملیات نحو تحقیق الإیرادات، لأن حیازة المصرف على أصول جیدة یعني تولید 
دخل أكثر، ونسب الربحیة والتي تقیس مدى كفاءة الإدارة في استخدام الأصول الاستخدام الأمثل، في 

صول المختلفة، ونسب السیولة والتي تختص بقیاس مدى قدرة تحقیق الأرباح من خلال الإستثمار في الأ
المصرف على الوفاء بالتزاماته قصیرة الأجل في مواعید استحقاقها دون أي تأخیر قد یعرض المصرف 

.للخطر
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:تمهید

ي ، من أسوء الأزمات الت2008تعتبر الأزمة المالیة العالمیة التي شهدها الاقتصاد العالمي سنة 
مر بها الاقتصاد العالمي وأخطرها في تاریخ الأزمات المالیة، خاصة بعد ما ثبت عجز النظام المالي 

الرهن العقاري كنقطة انطلاق ارها بشكل سریع وفعال، وكانت أزمةالدولي عن احتوائها والتخفیف من آث
لاقتصادیة العالمیة الكبیرة حیث أنها خلقت اختلالات سلبیة أعاقت أكبر المؤسسات المالیة ا2008لأزمة 

منها والصغیرة، وبدأت بوادرها تلوح في الأفق واتسع نطاقها تدریجیا لتتحول إلى بقیة القطاعات 
وفي ظل الهشاشة المالیة فعل العولمة والانفتاح الاقتصادي،الاقتصادیة الأخرى، لتشمل بقیة دول العالم ب
ة الأمریكیة، خلقت هذه الأزمة نتائج وخیمة بدایة في الولایات التي میزت النظام المالي في الولایات المتحد

.المتحدة، ثم تلتها الدول المتقدمة وحتى الدول النامیة التي ترتبط اقتصادیاتها بالاقتصاد الأمریكي

ولذلك قسم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث رئیسیة، تناولنا من خلال المبحث الأول أسباب ومراحل 
ي من خلال التعریف بأزمة الرهن العقاري، أسبابها ومراحلها، وجاء المبحث الثاني أزمة الرهن العقار 

لتناول انعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على الاقتصاد العالمي، فیما تناول المبحث الثالث انعكاسات 
.الإسلامیةالمصارفالأزمة المالیة العالمیة على
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أزمة الرهن العقاريأسباب ومراحل: المبحث الأول
بدأت الأزمة المالیة العالمیة في الولایات المتحدة الأمریكیة واندلعت من القطاع العقاري نتیجة 
الغموض وانعدام الشفافیة الذي یلف عمل النظام المصرفي عموما في الولایات المتحدة، فضلا غن غیاب 

ریة، وسنخصص في هذا المبحث بالحدیث عن الرقابة الحكومیة الفدرالیة على عملیة منح القروض العقا
.أزمة الرهن العقاري وبیان مسبباتها وأهم المراحل التي مرتا بها

مفهوم أزمة الرهن العقاري: المطلب الأول

.قبل التطرق إلى مفهوم أزمة الرهن العقاري لابد من تقدیم تعریف بالأزمة المالیة

الأزمة المالیة: أولا

لمالیة بأنها وقوع خلل خطیر ومفاجئ نسبیا یضرب السلوك المعتاد للمنظومة یمكن تعریف الأزمة ا
ات والأفراد وجمیع أصحاب المصالحالمالیة، ویتضمن أخطار وتهدیدات مباشرة وكبیرة للدولة والمنظم

ویتطلب هذا الخلل تدخلات سریعة وفاعلة من جمیع الأطراف ذات العلاقة، وتؤدي الأزمة المالیة إلى 
ائر في الموارد المالیة والمادیةسلبیة واضحة على مستوى الاقتصاد الجزئي والاقتصاد الكلي وخسنتائج

وتؤدي إلى اضطرابات حادة في التوازنات الاقتصادیة قد یعقبها انهیارات حادة لمؤسسات مالیة ومؤسسات 
1.أخرى

كبیر من المؤسسات كما تعرف على أنها انهیار في النظام المالي برمته مصحوباً بفشل عدد
2.المالیة وغیر المالیة مع انكماش حاد في النشاط الاقتصادي الكلي

انخفاض حاد في أسعار الأصول المالیة ینجم عن عدم التفاعل نهاعلى أوتعرف الأزمة المالیة 
یؤدي إلى فوضى اقتصادیة وإفلاس العدید من،بین السیاستین المالیة والنقدیة وسیاسات الاستثمار

3.ما یؤدي إلى انخفاض معدلات النمو الاقتصاديالمصارف

صادیة، جامعة القدس المفتوحة، فلسطین، مقال منشور في ، كلیة العلوم الإداریة والاقت2008قراءة في الأزمة المالیة العالمیة یوسف أبو فارة، 1
"iefpedia.com/arab/WP " 14/03/2018في 17:00على الساعة.

لأزمة المالیة والاقتصادیة الدولیة والحوكمة العالمیة، جامعة احول، الملتقى الدوليالتأسیس النظري للأزمة المالیة العالمیةحمادي محمد، 2
.94: ، ص2009بر أكتو 20/21سطیف، 

لأزمة المالیة والاقتصادیة الدولیة احول، الملتقى الدوليانعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على اقتصادیات الدول العربیةن صابر، بسىعی3
.112: ، ص2009أكتوبر 20/21والحوكمة العالمیة، جامعة سطیف، 
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أزمة الرهن العقاري: ثانیا

لدراسة الأزمة المالیة العالمیة ومعرفة أبعادها المختلفة، لابد أولا من معرفة التمویل أو الرهن 
وري إعطاء العقاري الذي منح للمستهلكین أو الأفراد الذین لم یستطیعوا سداده، لذا نجد أنه من الضر 

.صورة مبسطة عن التمویل العقاري وأهم الخصائص الرئیسیة لأسواق الرهن العقاري

:التمویل العقاري- 1

هو قرض طویل المدى، موجه لتمویل، لشراء أو بناء سكن أو تمویل أعمال التهیئة الكبرى 
1.أو توسیع السكن

كذلك على الأفراد والأسر والدولبلحیث طالب التمویل لا یقتصر على المؤسسات المالیة فقط 
تأكد من لسواء كان هذا التمویل خاص بمشروع كبیر أو تملك أحد العقارات، وتكمن مسؤولیة الممول في ا

2.حسن تدبیر المتحصلات والمدفوعات بحیث یتسیر المال دائماً للوفاء بالمدفوعات اللازمة كلما ظهرت

ريالخصائص الرئیسیة لأسواق الرهن العقا- 2

3:نشیر فیما یلي إلى بعض الخصائص الرئیسیة في أسواق الرهن العقاري

:ومدة القرض المعتادة) أي نسبة القرض العقاري إلى قیمة المساكن(نسبة القرض إلى القیمة -أ
فارتفاع نسبة القرض إلى القیمة یفسح المجال أمام المقترضین، لاقتراض المزید، بینما تسمح فترات 

المقصود بخدمة الدین سداد القسط مضاف إلیه (بالمحافظة على نسبة خدمة الدین السداد الأصول
.یعابهاتإلى الدخل في حدود یمكن اس) الفائدة المستحقة

فإمكانیة :إمكانیة تكرار الاقتراض بضمان قیمة المسكن والسداد البكر للقرض بدون رسوم- ب
هلكین بالاستفادة المباشرة من ثرواتهم الاقتراض بضمان القیمة المتراكمة للمساكن تسمح للمست

السكنیة، والحصول على المزید من القروض عن ارتفاع أسعار المساكن، وتسبب رسوم السداد 
المبكر في تقلیل قدرة المستهلكین على إعادة تمویل قروضهم العقاریة في حالة انخفاض أسعار 

.الفائدة

، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماستر، تخصص مالیة وبنوك، جامعة التجاریةالمصارفالتمویل العقاري فيمحمد الأمین خلفاوي، 1
.03: ، ص2017قاصدي مرباح، ورقلة، 

.21: ، ص2010الأردن، -، دار صفاء للنشر والتوزیع، عمانمبادئ التمویلطارق الحاج، 2
الأردن، -، دار جلیس الزمان للنشر والتوزیع، عمانلى الشرق الأوسطالأزمة الاقتصادیة العالمیة وتداعیاتها عمصطفى العمواسي وآخرون، 3

.15-14: ص-، ص2009
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داد تطور أسواق القروض العقاریة الثانویة سیجد فكلما از :إنشاء أسواق ثانویة للقروض العقاریة-ج
المقرضون سهولة أكبر في الحصول على التمویل عبر أسواق رأس المال وتقدیم القروض 

.للمستهلكین، إذ ما تساوت الشروط الأخرى

:أزمة الرهن العقاري- 3

رت على السطح الأزمة المالیة العالمیة هي التداعیات الناجمة عن أزمة الرهون العقاریة التي ظه
، بسبب فشل ملایین المقترضین لشراء مساكن وعقارات في الولایات المتحدة الأمریكیة 2007في العام 

، وأدى ذلك إلى حدوث أزمة قویة بالاقتصاد الأمریكي، ووصلت تبعیتها إلى للمصارففي تسدید دیونهم
والمؤسسات المالیة مصارفالاقتصادیات أوروبا وآسیا لتشمل في طریقها عدد كبیر من كباریات

.1العالمیة

صاد العالمي منذ عقد الثلاثینیاتمن أسوء الأزمات التي مر بها الاقتأزمة الرهن العقاريوتعتبر 
بل وتعتبر الأخطر في تاریخ الأزمات المالیة، وتأتي خطورة هذه الأزمة من كون انطلاقها كان من 

كل قاطرة النمو في الاقتصاد العالمي، فاقتصادها هو الأكبر اقتصاد الولایات المتحدة الأمریكیة الذي یش
إجمالي %10تریلیون دولار، وتشكل التجارة الخارجیة لها أكثر من 14في العالم بحجم یبلغ حوالي 

التجارة العالمیة، ومن ناحیة أخرى تحتل السوق المالیة الأمریكیة موقع القیادة للأسواق المالیة العالمیة، لذا 
.یة مخاطر تتعرض لها هذه السوق تنتشر آثارها إلى باقي الأسواق المالیة الأخرى بسرعة كبیرةفإن أ

مصرف19إلى 2008التي انهارت في الولایات المتحدة خلال العام المصارفوقد وصل عدد
.مصرف8400الأمریكیة البالغ عددها المصارفكما توقع آنذاك المزید من الانهیارات الجدیدة بین

أسباب الأزمة المالیة العالمیة: المطلب الثاني

یمكن القول أن من بین الأسباب التي حفزت على تشكیل الفقاعة العقاریة ونشوب الأزمة المالیة 
:العالمیة هي

الإفراط في حجم الإقراض العقاري: أولا

م تنخفض على كان مبرر التوسع في الإقراض هو أن أسعار العقار كانت قد طفت ترتفع سریعاً ول
النطاق القومي في الولایات المتحدة من جهة، من جهة أخرى انخفاض أسعار الفائدة ومن ثم كان یمكن 
تخفیف أي مشاكل محتملة في السداد بصورة كبیرة أو القضاء علیها بزیادة أسعار السوق الخاصة 

21-20، المنعقد حول الأزمة المالیة والاقتصادیة الدلیة والحوكمة، الملتقى الدوليالتأسیس النظري للأزمة المالیة العالمیةحامدي محمد، 1
.97: ، ص2009أكتوبر، جامعة فرحات عباس، سطیف، 
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حدد، فإن الزیادة في قیمة وإذا فشل المقترض في السداد حسب الجدول الزمني الم. بالضمانات المعنیة
وفي ظل .البیت تسیر إعادة التمویل، أو تغطي القرض والفائدة المستحقة والغرامات، في حالة حبس الرهن

افتراض أن أسعار المنازل ستواصل الزیادة، نسبة القرض إلى القیمة ستهبط دوماً، فلیس هناك مجال 
.كبیر للخطأ

، حیث 2006- 2005المتحدة الأمریكیة خلال عامي ونتیجة للضغوط التضخمیة في الولایات 
على التوالي، اتجه الاحتیاطي %3,2و%03و04وصل معدل التضخم في هذین العامین إلى حوالي 

وبدأت تظهر الفدرالي إلى رفع أسعار الفائدة، فارتفعت أسعار الفائدة فتضاعفت مشكلة القروض العقاریة 
الحجز على الرهن، فقد بدأت حالات التأخر عن السداد وبشكل جلي حالات التخلف عن السداد و 

دون تمییز حیث وصلت إلى ما نسبتهلمختلف أنواع القروض العقاریة 2001بالارتفاع الملحوظ عام 
لكافة أنواع القروض باستثناء القروض ذات أسعار الفائدة الثابتة، والتي سجلت نسبة أقل من 20%- 16
وقد صاحب ذلك ارتفاع حالات العجز على الرهونات في السنوات . 2006- 2001خلال الفترة 12%

1.وخاصة في القروض ذات أسعار الفائدة المتغیرة2007-2008

)التوریق(التسنید : ثانیا

15الاستثمار الأمریكي لیمان براذرز في یوم مصرفاندلعت الأزمة المالیة العالمیة بعد انهیار
حة من جراء تراجع قیمة الأوراق المالیة المدعومة برهن عقاریة نتیجة ، بعد الخسائر الفاد2008سبتمبر 

.، ولقد أدت هذه الأزمة إلى تداعیات خطیرة على دول العالم2006فقاعة الإسكان الأمریكیة خلال 

بتحویل ضمانات القروض التي تقدمها إلى أوراق مالیة المصارفهو ببساطة شدیدة قیاموالتوریق
أو مؤسسات مالیة أخرى بتحویل مصارفوض جدیدة، وهذه القروض الجدیدة تقومتحصل بها على قر 

جانب منها إلى أوراق مالیة تحصل بها على قروض جدیدة، وهكذا نجد أننا أصبحنا أمام بناء مالي من 
إذا انهار أي طابق منه، وقد عززت هذه العملیة بصورة كبیره السوق الثانویة عدة طوابق یمكن أن ینهار 

مرونة أكبر في المیزانیة ومنح المستثمرین قدرة أكبر على الوصول إلى المصارفلقروض، مما منحل
المصارففلم تعد هذهالمصارفالمحافظ الائتمانیة، والأهم من هذا السیاسة قد فتحت الطریق أمام

جم بلغ ح2006تعتمد على عملیات جذب الودائع بل توسعت في عملیات التوریق، وبحلول عام 

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في العلوم أزمة الرهن العقاري وأثرها في الأزمة المالیة العالمیةعبد الغاني بن علي، 1
. 92: ، ص2010الاقتصادیة، جامعة دالي إبراهیم، الجزائر، 
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تم تجمیع ثلاثة 2007تریلیون دولار، وفي عام 28القروض المحولة إلى أوراق مالیة غیر مدفوعة نحو 
1.أخماس القروض العقاریة في الولایات المتحدة وربع الدیون الاستهلاكیة وبیعها

في التعامل في المشتقات المالیةالتوسع: ثالثا

تشكیل فقاعة سندات الرهن العقاري وانتشار الأزمة لعل الكثیر من المشتقات المالیة أسهمت في 
المالیة خارج حدود السیطرة، إلا أن أبرز هذه المشتقات وأكثرها خطورة هي أدوات تبادل القروض غیر 
القابلة للسداد التي أصبحت تعرف الیوم بأسلحة الدمار الشامل المالیة أو الأصول المالیة السامة، وتتسم 

یر منظمة بشكل كامل، وكان یتم التعاقد على كثیر منها من خلال الهاتف ودون هذه الأدوات بأنها غ
إن عقود أو أدوات .مصادر دخلهمطلب لمستندات تثبت ملاءة المدینین أو تاریخهم الائتماني أو حتى 

2.تبادل القروض الغیر قابلة للسداد ما هي إلا عقود مغامرة ولیست عقود تأمین

لیةالسیاسات الما: رابعا

سلوك إن سبب الانهیار المالي یكون في السیاسات المالیة التي صممت ونفذت كما یمكن في
فقد اتبع صانعوا القرار في الولایات المتحدة الأمریكیة سیاسات أوجدت لدى المؤسسات المالیة المنظمین،

لمصاعب التي حوافز لتعاطي مخاطر زائدة، وجعلت الأسواق غیر شفافة بدرجة أكبر، وأضافت إلى ا
3.تواجه المستثمرین في إرشاد والتأثیر على المؤسسات المالیة

ابة على المؤسسات المالیةضعف الرق: خامسا

وشركات التأمین وشركات التمویل العقاري وسوق رأس المال المصارفیقصد بالمؤسسات المالیة
تلعب دوراً هاماً وخطیراً في وشركات التوریق وشركات التخصیم، ولا شك أن هذه المؤسسات المالیة

اقتصاد أي دولة، حیث تتلقى الأموال وتعید توظیفها وعلى الرغم من ذلك فإن هذه المؤسسات لم تكن 
تخضع في الولایات المتحدة وبعض الدول الأوروبیة لرقابة كافیة من الجهات الرقابیة، ولیس أدل على 

4.لقطاع الماليذلك من أن الأزمة المالیة الحالیة قد بدأت من ا

لأزمة المالیة الراهنة والبدائل المالیة والمصرفیة، حول االدولي الثاني ، الملتقى التوریق والأزمة المالیة العالمیةیوسفات علي، بوزیان رحماني، 1
.13-12: ص–، ص 2009ماي 06-05أدرار، أحمد درایةجامعة

لمجلد ، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، اتحلیل الأزمة المالیة العالمیة الراهنة الأسباب والتداعیات والعلاجنبال محمود قصبة، 2
.551-549: ص–، ص 2012، العدد الأول، 28

الأردن، -، جدارة للكتاب العالمي للنشر والتوزیع، عمانأصول المصرفیة والأسواق المالیة الإسلامیةنجاح عبد العلیم، عبد الوهاب أبو الفتوح، 3
.260: ، ص2014

: ، ص2010الأردن، -، إثراء للنشر والتوزیع، عمان-أسبابها ونتائجها-ةالأزمات المالیمحمد عبد الوهاب الغراوي، عبد السلام محمد خمیس، 4
41.
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الحروب وتكالیفها: سادسا

، بما أدت إلیه من تفاقم الدین 2003و2001وأبرزها حرب العراق وأفغانستان في نهایة عامي 
الحكومي الأمریكي، وتحول المیزانیة العامة للولایات المتحدة الأمریكیة من تحقیق فائض في عهد الرئیس 

لك على هیكل الإنفاق العام، قیمة العملة، الأسعار ذوأثر وش،إلى عجز كبیر في إدارة جورج بكلینتون
1.وتكالیف المعیشة وغیر ذلك

مراحل أزمة الرهن العقاري: المطلب الثالث

في الولایات المتحدة 2007نوجز المراحل الكبرى في الأزمة المالیة التي اندلعت في بدایة العام 
:لم فیما یليالأمریكیة والتي انتشرت إلى بقیة دول العا

انفجار الأزمة: المرحلة الأولى

المختصة المصارفاندلعت أزمة القروض العالیة المخاطر بسبب إقدام العدید من:2001-2006- 
على منح قروض لمئات الآلاف من المواطنین ذوي الدخل 2005- 2001في قطاع العقار خلال 

بعد الإرتفاع المفاجئ لنسب الفوائد في و - المحدود، متجاهلة بذلك قاعدة الحذر وتقییم المخاطر
، وجد عدد كبیر من الأمركیین أنفسهم عاجزین )2006- 2005(الأسواق المصرفیة الأمریكیة خلال 

عن تسدید قروضهم، وازداد عددهم مع مرور الأشهر لیخلق جواً من الذعر والهلع في أسواق المال 
المصارفر الاضطرابات الأولى، تسارعتوفي أوساط المستثمرین في قطاع العقار، وبمجرد ظهو 

إلى مصادرة سكنات العاجزین عن تسدید القروض وبیعها على خلفیة أزمة مفاجئة وحادة لقطاع 
.العقار نتیجة تراجع الأسعار بنسب كبیرة نتیجة زیادة عرض هذه السكنات

یع عقاراتهم المرهونةم حتى بعد بانخفضت قیمة العقارات ولم یعد الأفراد قادرین على سداد دیونه
لیة طیلة حیاتهموفقد أكثر من ملیوني أمریكي ملكیتهم العقاریة وأصبحوا مكبلین بالالتزامات الما

الدائنة نتیجة عدم سداد المقترضین لقروضهم انخفضت قیم أسهمها في المصارفونتیجة لتضرر
2.البورصة وأعلنت شركات عقاریة عدیدة عن إفلاسها

: ، ص2009الأردن، -، الطبعة الثانیة، دار جریر للنشر والتوزیع، عمانقراءة في الأزمة المالیة المعاصرةإبراهیم بن حبیب الكروان السعدي، 1
47.

: ، مقال منشور على الموقع التاليتصاد العالميخطورة الأزمة المالیة الأمریكیة على الاقصباح نعوش، 2
http://www.aljazeera.net,le:08/02/2018,HTm:10:45
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الممنوحة لمدینین لا یتمتعون بقدرة كافیة عن (دم تسدید تسلیفات الرهن العقاري ع:2007فیفري - 
ت هوبب أولى عملیات في بورصة وول ستری، فأصبح یتراكم في الولایات المتحدة ویس)التسدید
".میریل لینش"مصرف

ثر ملیون دولار لمواجهة أك70دولیة تتفق على إنشاء صندوق للسیولة برأسمال مصارفعشرة
إلا أن ذلك لم یمنع . المركزیة على فتح مجالات التسلیفالمصارفحاجاتها إلحاحاً، في حین توافق

.تراجع البورصات العالمیة

الإحتیاطي الإتحادي والحكومة الأمریكیة تؤممان أكبر مجموعة تأمین في :2008سبتمبر 16- 
من %9,79یار دولار مقابل امتلاك مل85المهددة بالإفلاس عبر منحها مساعدة بقیمة AIGالعالم 

.رأسمالها

والتسلیف یضعف في النظام الماليالبورصات العالمیة تواصل تدهورها:2008سبتمبر 17- 
.المركزیة العملیات الرامیة إلى تقدیم السیولة للمؤسسات المالیةالمصارفوتكثف

المهدد " أتش بي أو أس"سه یشتري مناف" لویدتي أس بي"البریطاني المصرف:2008سبتمبر 18- 
.بالإفلاس

محاولة احتواء الأزمة: المرحلة الثانیة

وشراء الحكومة لأصولها الفاسدة، إعادة التمویل مع توفیر المصارفوذلك من خلال إعادة تمویل
، شراء القطاع الخاص المصارفضمانات حكومیة للأصول الفاسدة بعد أول خسائر تتعرض لها

:1ع توفیر الضمانات الحكومیة، وتضمنت المراحل التالیةاسدة مللأصول الف

"نورذرن روك"مصرفالحكومة البریطانیة تؤمم:2008فیفري 17- 

المركزیة مجدداً لمعالجة سوق التسلیفات المصارفتضافر جهود:2008مارس - 

عر بس" بیر ستیرنز"الأعمال الأمریكي مصرفیعلن شراء" جي بي مورغان تشیز":2008مارس - 
.متدني ومع المساعدة المالیة للإحتیاطي الإتحادي

، الدار الجامعیة، -قاري الأمریكیةأزمة الرهن الع-الدیون المصرفیة المتعثرة والأزمة المالیة المصرفیة العالمیةعبد المطلب عبد الحمید، 1
.270: ، ص2009الإسكندریة، مصر، 
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وزارة الخزانة الأمریكیة تضع المجموعتین العملاقتین في مجال تسلیفات الرهن :2008سبتمبر 07- 
مالیتهماتحت الوصایة طیلة الفترة التي تحتاجانها لإعادة هیكلة " فاني ماي"و" فریدي ماك"العقاري 

.ملیار دولار200مع كفالة دیونهما حتى حدود

إفلاسه، بینما یعلن أحد أبرز" لیمان براذرز"الأعمال مصرفاعتراف:2008سبتمبر 15- 
في البورصة " فور تیس"آخر للأعمال مصرفشراء" أوف أمریكا"مصرفالأمریكیة وهوالمصارف

جي بي "فمصر بسبب شكوك بشأن قدرتها على الوفاء بالتزاماتها، وفي الولایات المتحدة یشتري
.بمساعدة السلطات الفدرالیة" واشنطن میوتشوال"منافسه " مورغان

خطة الإنقاذ الأمریكیة موضع اتفاق في الكونغرس، وفي أوروبا یجري تقویم :2008سبتمبر 28- 
براد فورد "مصرفمن قبل سلطات بلجیكا وهولندا ولوكسمبورغ، وفي بریطانیا جرى تأمیم" فورتیس"

".ویینغلي

مجلس النواب الأمریكي یرفض خطة الإنقاذ وبورصة وول ستریت ینهار بعد :2008تمبر سب29- 
ساعات قلیلة من تراجع البورصات الأوروبیة بشدة، في حین واصلت معدلات الفائدة ارتفاعها مانعة

.من إعادة تمویل ذاتهاالمصارف

بمساعدة السلطات " واكوفیا"مصرفالأمریكي أنه یشتري منافسه" سیتي غروب"مصرفأعلن
.الفدرالیة

.مجلس الشیوخ الأمریكي یقر خطة الإنقاذ المالي المعدلة:2008نوفمبر 01- 

ملیار دولار لتخلیص700السلطات الأمریكیة في الآخر تعلن أنها تعد خطة إنقاذ بقیمة 
.من أصولها غیر القابلة للبیعالمصارف

خطط الإنقاذ: المرحلة الثالثة

هي الخطة التي صاغها وزیر الخزانة الأمریكیة هنري بولسون لإنقاذ النظام المالي خطة الإنقاذ 
، واستمرت تداعیاتها إلى عدة 2007الأمریكي، بعد أزمة الرهون العقاریة، التي ظهرت على السطح عام 

یكي والأسواق المالیة الأمریكیة مهددة بانهیار الاقتصاد الأمر المصارفسنوات، حیث أثرت على قطاع
.وصولا للاقتصاد العالمي

الرئیس الأمریكي جورج بوش یوجه نداء إلى التحرك فوراً بشأن خطة إنقاذ:2008سبتمبر 19- 
.لتفادي تفاقم الأزمة في الولایات المتحدةالمصارف
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الأزمة المالیة تطغى على المناقشات في الجمعیة العامة للأمم المتحدة في :2008سبتمبر 23- 
.نیویورك

انهیار سعر سهم المجموعة المصرفیة والتأمین البلجیكیة الهولندیة، الإفلاس :2008سبتمبر 26- 
1.یة متخصصةمصرففي مؤسسات

البورصات تتدهور أمام مخاطر اتساع الأزمة، والمصارف المركزیة تتدخل لدعم سوق : 2007أوت - 
.السیولة

خفاضاً كبیراً في أسعار أسهمها كبرى تعلن انمصارفعدة:2007إلى دیسمبر 2007أكتوبر - 
.بسبب أزمة الرهن العقاري

فائدته الرئیسیة یخفض معدل ) المركزيالمصرف(الاحتیاطي الإتحادي الأمریكي :2008جانفي - 
ثم جرى التخفیض تدریجیاً إلى . ، وهو إجراء ذو حجم استثنائي%3,50ثلاثة أرباع النقطة إلى 

.بین شهري جانفي ونهایة أفریل02%

بالإضافة إلى العدید من خطط الإنقاد التي تبنتها الدول الأخرى خاصة الأوروبیة 

:، مقال منشور على الموقع التاليتأمیم المصارف المفلسة حول العالمنوربیل روبیني، 1
http://www.aleqt.com,le:10/08/2018,HTm:13:06
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انعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على الاقتصاد العالمي: المبحث الثاني
تأثرت اقتصادیات الكثیر من الدول سلبیا من الأزمة المالیة العالمیة، حیث دخل العدید منها دائرة 

.فیما یلي عرض لأهم تأثیرات الأزمة على الاقتصاد الأمریكي العالمي ككل والدول العربیةالركود، و 

انعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على أمریكا: المطلب الأول

تسببت الأزمة المالیة في تدهور الاقتصاد الأمریكي منذ سبتمبر وتوقع مسؤولو الاحتیاطي الفدرالي 
بین انكماش بواقع 2009انكماش اقتصاد بلادهم وتراوحت التوقعات لعام ) يالمركز المصرف(الأمریكي 

وتوقعت منظمة التعاون الاقتصادي .%2,8و%2بتراجع یتراوح بین %1,1إلى نمو بواقع 0,2%
وبنسبة 2008في الربع الأخیر من %2,8یصل إلى والتنمیة أن یشهد اقتصاد الولایات المتحدة انكماشاً 

.2009في 0,9%

في الربع %0,3من جهتها أعلنت وزارة التجارة الأمریكیة انكماش الاقتصاد بمعدل سنوي بلغ 
كما كشف تقریر الناتج المحلي الإجمالي .مسجلا أقوى انخفاض في سبع سنوات2009الثالث من عام 

نذ بدء في الربع الثالث، مسجلاً أشد هبوط م%8,7انخفاض الدخل الشخصي المتوفر للإنفاق بمعدل 
وفي مؤشر آخر سجل الناتج الصناعي الأمریكي في .1947انطلاق البیانات الفصلیة لهذا البند عام 

في الربع %01، كما خفضت الشركات استماراتها بنسبة 1974أكبر تراجع له منذ العام 2008سبتمبر 
2008.1الثالث من عام 

كنسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي الأمریكي خلال كما تفاقم العجز في المیزانیة الفدرالیة الأمریكیة 
بالإضافة إلى تراجع تحویل رؤوس الأموال إلى الولایات المتحدة الأمریكیة %4,5لیصل 2008عام 

2.%50بنسبة انخفاض تقدر بحوالي 

وقد ظهرت آثار هذه الأزمة على اقتصادیات أمریكا على شكل انكماش ملحوظ على مدار العام 
، وهو المعدل الأعلى %6,1جلیا في معدلات البطالة، حیث وصلت معدلات البطالة إلى ظهر2008

وظیفة من بدایة ) 605000(في خمس سنوات، وقد قام أصحاب العمل بالاستغناء عن ما یقرب من 
عاما، وتوقع14وهو الأعلى في %6,5، وارتفع معدل البطالة إلى 2009الشهر الأول من عام 

.275-274: ص- وآخرون، مرجع سبق ذكره، صالعموراسيطفى مص1
مي ل، المؤتمر العوسبل العلاج...تداعیاتها...أسبابها...حقیقتها-، الأزمة المالیة العالمیةوصفي عبد الكریم الكساسبةعلي فلاح المناصیر، 2

، كلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة، جامعة "الآفاق–الفرص –ات التحدی"الدولي حول تداعیات الأزمة الاقتصادیة العالمیة على منظمات الأعمال 
. 37: ، ص2009نوفمبر 11-10یوميالزرقاء الخاصة، عمان، 
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، وقد انعكست 2009في نهایة %9ارتفاع معدل البطالة بالولایات المتحدة إلى ) كسجولد سا(مصرف
1.هذه الصورة السلبیة على سوق الأوراق المالیة في صورة انخفاضات حادة في أسعار الأسهم والسندات

آثار الأزمة المالیة العالمیة على الاقتصاد العالمي ككل: المطلب الثاني

لعالمیة وما ترتب عنها من تقلص الطلب ونقص سیولة، كان لها انعكاسات إن الأزمة المالیة ا
وهذا تبعاً لطبیعة مباشرة وغیر مباشرة على اقتصادیات العالم المختلفة تفاوتت في حدتها من بلد لآخر، 

:یليالروابط التي تقوم بین الولایات المتحدة الأمریكیة وبقیة اقتصادیات العالم، وتتمثل هذه الآثار فیما

والمؤسسات المالیة الكبرىالمصارفانهیار: أولا

بفعل النقص الحاد في السیولة الذي أصاب القطاع المالي، حدثت سلسلة انهیارات متتالیة للعدید 
مصارفوالمؤسسات المالیة الكبرى على المستویین الأمریكي والعالمي، حیث شهدت عدةالمصارفمن

اً وشركة مصرف50، بالإضافة إلى تعرض أكثر من 2007ر أسهمها نهایة كبرى انخفاضاً كبیراً في أسعا
.شركة إفلاسها927، كما وأعلنت أكثر من 2008تأمین أمریكیة وأوروبیة للإفلاس خلال عام 

تولد حالة من الركود الاقتصادي: ثانیا

بل لى القطاع الماليحدة الأمریكیة عزمة المالیة التي بدأت في الولایات المتلم تقتصر تداعیات الأ
تجاوزته لتشمل الاقتصاد الحقیقي برمته، فقد أسفرت ضائقة الائتمان العالمیة عن أعمق ركود یمر به 

ونتج العالمأنحاءوواصل ها الركود بالتأثیر لیشمل جمیع 2009في عام %1,3الاقتصاد العالمي بواقع 
لشركات والنشاط الإسكاني إلى تني الاستهلاك عن هذا الركود انخفاض في القوة الاستهلاكیة وإنفاق ا

2.%14إلى انخفاض الإنفاق على السلع المعمرة بنسبة %31الذي یعد القوة الدافعة للاقتصاد بنسبة 

:انخفاض حجم المبادلات التجاریة الدولیة:ثالثا

ومهماً في عرفت تراجعاً كبیراً 2009- 2008أشارت تقاریر المنظمة العالمیة للتجارة أن سنوات 
المبادلات الدولیة مرجعها انخفاض الطلب في الدول الصناعیة الكبرى بما فیها منطقة الأورو والولایات 
المتحدة، وانخفاض أسعار المواد الأولیة صعب من مهمة الدول التي تعتمد على مداخیل الصادرات من 

.هذه المواد في تمویل برامجها التنمویة

، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماجستیر في انعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على الأمن الغذائي في الوطن العربيدبار حمزة، 1
.35-34: ص–، ص 2012، - بسكرة–ادیة، تخصص اقتصاد دولي، جامعة محمد خیضر العلوم الاقتص

.35-34: ص-، صنفس المرجع السابق2
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موال الخاصة المتدفقة إلى الدول النامیةانخفاض رؤوس الأ: رابعا

إلى 2007ملیار دولار سنة 1000فانتقلت من حوالي 2008مع نهایة %50انخفضت بنسبة 
، وهذا ما رده للقلق والتخوف الذي تبع 2009وانخفاض ثاني في نهایة 2008ملیار دولار سنة 500

.الإعلان عن أزمة مالیة عالمیة في أوساط المستثمرین

تفاقم مشكلات الدول الفقیرة: امساخ

وذلك بسبب الإجراءات التي فرضتها الدول المتقدمة للخروج من الأزمة وخاصة التعدیل في حجم 
1.المساعدات المالیة أو الطلب على العمالة وتخفیض فاتورة استیراد المواد الأولیة

2:لى الآثار السابقة نذكر ما یليهذا وبالإضافة ع

ي نشاط الأسواق المالیة العالمیة جراء تأثره بالقطاع المصرفي والمالي، وهو ما یفسر تدهور حاد ف- 
تقلب مستوى التداولات ترتب عنها اضطراباً وخللا في مؤشرات البورصة تتراجع القیمة السوقیة 

ملیار دولار؛574لثمن مؤسسات مالیة عالمیة بحوالي 

؛2009سنة %0,3إلى حدود 2008سنة %1,4تراجع كبیر في نسب نمو الدول الصناعیة من - 

للبرمیل؛دولار55إلى ما دون ) OPEC(تراجع أسعار النفط بدول منظمة الدول المصدرة للبترول 

الركود الاقتصادي؛إعلان رسمي بدخول إیطالیا وألمانیا لأول وثالث اقتصاد أوروبي في مرحلة - 

.صارفالمالتعثر والوقوف والتصفیة وإفلاس العدید من- 

آثار الأزمة المالیة العالمیة على الاقتصادیات العربیة: المطلب الثالث

العالمي ومن ضمنها اقتصادیات الدول العربیة، ویعتمد الاقتصادطالت آثار الأزمة المالیة الحالیة 
أثر شدة تأثر أي دولة بالأزمة على درجة انفتاحها على العالم الخارجي، وعلیه یمكننا القول أن مدى ت
.الدول العربیة بالأزمة یعتمد على حجم العلاقات الاقتصادیة المالیة بین الدول العربیة والعالم الخارجي

3:وفي هذا الإطار یمكننا تقسیم الدول العربیة إلى ثلاث مجموعات وهي

الأزمة المالیة والاقتصادیة الدولیة والحوكمة حول ، مداخلة في إطار أعمال الملتقى الدولي آثار الأزمة المالیة على التشغیلعلوني عمار، 1
.470: ، ص2009أكتوبر 21-20عباس، سطیف، العالمیة، جامعة فرحات 

الأزمة المالیة حول، مداخلة في إطار أعمال الملتقى الدولياقتصاد المشاركة آلیة لحمایة الاقتصاد الوطني من الأزمة المالیةخبابة عبد االله، 2
.850: ص،2009أكتوبر 21-20والاقتصادیة الدولیة والحوكمة العالمیة، جامعة فرحات عباس، سطیف، 

.145: ، ص2011الأردن، -، دار الیازوري للنشر والتوزیع، عمانالأزمة المالیة الاقتصادیة العالمیة الراهنةعلي عبد الفتاح أبو شرار، 3
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مجموعة الدول العربیة التي لها انفتاح اقتصادي مرتفع مع العالم الخارجي وتشمل دول مجلس - 
عاون الخلیجي؛الت

مع العالم الخارجي مثل مصر) ادیامالیا واقتص(مجموعة الدول العربیة ذات الانفتاح المتوسط - 
الأردن، تونس، المغرب؛

الم الخارجي مثل السودان ولیبیامجموعة الدول ذات الانفتاح المالي والاقتصادي المنخفض مع الع- 
.الجزائر، العراق

:المالیة العالمیة على المجموعات الثلاثةوفیما یلي نستعرض آثار الأزمة

1:آثار الأزمة المالیة على الدول ذات الانفتاح المرتفع: أولا

في عقود تأثرت المؤسسات المالیة التي تملك حیازات في سندات الرهن العقاري أو تستثمر- 
S'CDSن المرتبط بتلك السندات، أو في عقود مبادلة الدیو S'CDOالتزامات الدین المهیكل 

ملیون دولار من جراء استثماراته 750بما یقارب GIBالخلیج الدولي مصرفومثال ذلك خسائر
في سندات الرهن العقاري ما استدعى رفع رأسماله بتمویل في مؤسسة الناقد السعودي، وكلك 

.ملیون دولار500بمقدار ABCخسائر المؤسسة العربیة المصرفیة 

من الأزمةالاستثماریة الأمریكیة المتأثرةالمصارفة الاستثمارات بواسطةالخسائر الناتجة عن إدار - 
الخلیجیة بالمصارف العالمیة في الولایات المتحدة الأمریكیة، مما أثر المصارفخاصة مع ارتباط

جراءات قانونیة باتخاذ إأبوظبي التجاري مصرفباشرفلقد  الخلیجیة، المصارفعلى استثمارات
لاسترداد بعض خسائر استثماراته في الصنادیق الاستثماریة في الولایات المتحدة، مما في نیویورك 

.یعطي فكرة عن ضبابیة الصورة المتعلقة بتلك الاستثمارات لدى الاقتصادیین المختصین

تأثر الوضع الائتماني من خلال نقص السیولة وارتفاع تكلفة الاقتراض، وقد ظهرت بوادر أزمة - 
بي مع تراجع مستوى السیولة في السوق لتمویل المشاریع الجدیدة، حیث أعلن الائتمان في د

الإماراتیة للمصارفملیار درهم إماراتي متاح50المركزي الإماراتي عن تمویل یقدر بـ المصرف
.للاستفادة منها

، 2009، 20العدد ، مجلة بغداد للعلوم الاقتصادیة،مفهومها، أسبابها وانعكاساتها على البلدان العربیة:الأزمة المالیةفرید كورتل، كمال رزیق، 1
.19: ص
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یمة ومؤسسات مالیة خلیجیة عن خسائر كبیرة تكبدتها جراء الأزمة، منها خسائر بقمصارفأعلنت- 
لس التعاون الخلیجيالخلیج الدولي الذي تملكه دول مجمصرفملیون دولار أعلن عنها800

ملیون دولار، وخسائر المؤسسة 246وخسائر اعترفت بها مؤسسة الخلیج للاستثمار وقیمتها 
78ملیون دولار، وخسائر شركة شعاع كابتال وتبلغ نحو 750العربیة المصرفیة وتبلغ قیمتها نحو 

در بنحو ملیار دولارلكویتي في مجال المشتقات المالیة وتقالخلیج امصرفیون درهم، وخسائرمل
ملیار دولار، كما تقدر خسائر27وخسائر شركات الاستثمار الكویتیة المتعثرة وتقدر بنحو 

ملیار دولار، یضاف أیضاً الأضرار والخسائر التي لحقت بمجموعتي 5الإماراتیة بنحو المصارف
ملیار دولار تتشابك فیها 15سعد والقصیبي في السعودیة ودیونها المتعثرة التي تبلغ نحو ال

1.السعودیة والعربیةالمصارفمجموعة من

أثر الأزمة المالیة على الدول ذات الانفتاح المتوسط: ثانیا

باستثناء لأولىیكون أقل من دول المجموعة اإن تأثر دول هذه المجموعة بالأزمة المالیة العالمیة س
تأثر البورصات فسیكون في مستوى تأثر بورصات دول المجموعة الأولى، والضرر الذي لحق بدول هذه 

2:المجموعة یتمثل في

اختلال موازین المدفوعات لعدة أسباب، منها تناقض تدفق تحویلات العمال المغتربین نتیجة - 
انخفاض مداخلهم وفقدان البعض منهم لوظائفهم؛

الطلب على الصادرات الغیر بترولیة على قلة مردودها وحجمها؛انخفاض- 

توقف أو تقلص معونات المانحین من الدول الغنیة، ودول مجلس التعاون الخلیجي لدول هذه - 
المجموعة وبخاصة مصر والأردن؛

جنبیة؛تباطئ تدفق رأس المال والاستثمارات الأ- 

وتونس بفعل تقلص عدد السیاح الغربیین انخفاض المداخیل السیاحیة وبخاصة في دولتي مصر- 
.نتیجة الأزمة المالیة العالمیة ومرض انفلونزا الخنازیر

.96-95: ص-، ص2010الأردن، -دار الشروق للنشر والتوزیع، عمان، الأزمة المالیة العالمیةسمیح مسعود، 1
، مداخلة في إطار أعمال تأثیر نتائج الأزمة المالیة العالمیة على التنمیة الاقتصادیة في الجزائرصحراوي بن شیخة، بن حبیب عبد الرزاق، 2

.2009أكتوبر 21-20الأزمة المالیة والاقتصادیة الدولیة والحوكمة العالمیة، جامعة فرحات عباس، سطیف، حول لتقى الدولي الم
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أثر الأزمة المالیة على الدول ذات الانفتاح المنخفض: ثالثا

أما بالنسبة للمجموعة الأخیرة والتي تضم الجزائر، السودان، لیبیا، العراق، فیكون التأثیر علیها 
تبالغ إذا قلنا إن القطاع المالي بهذه الدول لن تتأثر بهذه الأزمة باعتبار أن التدابیر محدوداً، إذ لا

والهیئات الرقابیة والسیاسیة الحكیمة للحكومات بالرغم من كل الأزمات المصارفالاحترازیة التي اتخذتها
.، اغتیالاتالداخلیة الحادة التي تمر بها هذه الدول من حروب، إرهاب، اختلاسات، تفجیرات
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الإسلامیةالمصارفانعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على: المبحث الثالث
الإسلامیة معرضة أیضاً لتأثیرات هذه الأزمة المصارفعلى صعید القطاع المالي، فقد كانت
أقل تأثر بالأزمة المالیة وأخرى بالسلب، إلا أنهاالمصارفالمالیة العالمیة منها تعود بالإیجاب على هذه

العالمیة مقارنة بالمصارف التقلیدیة، وهذا ما أكد علیه من خلال جملة من الدلائل وأقوال الغربیین على 
.الإسلامیة لامتلاكها أكثر قدرة على التصدي وامتصاص آثار الأزمةالمصارفمدى اعتمادهم على

سلامیةالإالمصارفالعالمیة علىالمالیة الآثار الإیجابیة للازمة: المطلب الأول

:وتتمثل فیما یلي

الإسلامیة هو إقرار العالم بصلابة الأسس التي تقوم علیها المصارفإن أول أثر إیجابي في جانب:أولا
لى الصیرفة الإسلامیة وصحة القوانین التي تحكمها، بل تعدي الأمر الإقرار بصحة هذه المبادئ والدعوة إ

سلامیة اعتراف المجتمع الدولي بها، وإفساح المجال لعملها بل والإشادة الإالمصارفتالأخذ بها وقد لاق
الدولیة بها، كما أن هذه الأزمة عجلت بفتح الكثیر من الأسواق الأوروبیة التي كانت مغلقة أمام صناعة 

لنظام الصیرفة الإسلامیة، ومن أهمها السوق الفرنسیة حیث دعى مجلس الشیوخ الفرنسي إلى ضم ا
، وقال المجلس في تقریر أعدته لجنة تعني بالشؤون 1المصرفي الإسلامي للنظام المصرفي في فرنسا

المالیة في المجلس إن النظام المصرفي الذي یعتمد على قواعد مستمدة من الشریعة الإسلامیة مریح 
2.للجمیع مسلمین وغیر مسلمین

للازمة المالیة العالمیة الحالیةأنها جزء من الحل الإسلامیة على المصارفأصبح ینظر إلى:ثانیا
%4-3فبالرغم من أن الصیرفة الإسلامیة لا یزال حجمها على المستوى العالمي ضئیلاً إذ لا یمثل سوى 

فقط من حجم الصیرفة العالمیة، إلا أن معدلات نموها متسارعة حیث بلغ معدل نمو أصولها في نهایة 
، وتعتبر الأقل تأثراً بالأزمة العالمیة )%26(وودائعها ) %23(تها بنسبة واستثمارا) %24(2008عام 

المصارفترحیب في الغرب بفعل الأزمة المالیة، ذلك أن طبیعة الاستثمارات فيوأصبحت موضع 
الإسلامیة على الساحة المصارفالإسلامیة لا تؤدي إلى مثل هذه الأزمات، ومن ثم فإن دخول

ستقبل لعدم تكرار مثل شكل جزءاً من حل هذه المشكلة، كما یشكل صمام أمان في المالمصرفیة العالمیة ی
.أو على الأقل التخفیف من حدتهاهذه الأزمة

الإسلامیة الیمنیة الواقعالمصارف، مؤتمرالإسلامیة والتنمیةالمصارفأثر الأزمة المالیة العالمیة الحالیة على أداءحسن ثابت فرحان، 1
.20: ، ص2010مارس 21- 20قبل، صنعاء الجمهوریة العربیة الیمنیة، وتحدیات المست

، المؤتمر الرابع للمصارف والمؤسسات المالیة الإسلامیة، الأزمة المالیة العالمیة وآثارها على المؤسسات المالیة الإسلامیةفؤاد محمد محیسن، 2
.61-59: ص-، ص2009جوان 01دمشق، سوریا، 
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تزاید نشاط المؤتمرات والندوات ومراكز البحوث التي تتناول الاقتصاد الإسلامي بشكل عام والعمل :ثالثا
المنشورة أنه لا یكاد یمر شهر من الأشهر الماضیة المصرفي الإسلامي بشكل خاص، وتظهر البیانات 

إلا وفیه مؤتمر أو ندوة أو ملتقى أو ورشة عمل تبحث في العمل المصرفي الإسلامي، وهذا الأمر یعطي 
زخماً للاقتصاد الإسلامي لم یشهده من قبل، والغریب في الأمر أن الاهتمام بالعمل المصرفي الإسلامي 

.أكثر منه في الدول العربیة الإسلامیةفي الدول الغیر إسلامیة 

لصیرفة الإسلامیة فرصة ذهبیة لتقدم للعالم نموذج أعمالها بدیلا عن أن ل،وضحت الأزمة
المصرفیة التقلیدیة، وهي مطالبة بتوضیح هذا النموذج عن طریق عقد المؤتمرات والندوات وورش العمل 

زمة المالیة العالمیة في ضوء هذه الأسس التي تشرح أسس ومبادئ هذه الصناعة، مع تشخیص الأ
.والمبادئ

الإسلامیة عقب الأزمة متأثرة بعدة عوامل أهمهاالمصارفازدیاد ودائع:رابعاً 

من الإسلامیة، هروباالمصارفالتقلیدیة إلىالمصارفتحول كثیر من العملاء من الإیداع لدى- 
التقلیدیة؛المصارفمن إفلاسمسألة الربا التي اتضحت أبعادها عقب الأزمة وخوفاً 

الإسلامیة خاصة في دول الخلیج العربي وبقیة دول العالم؛المصارفافتتاح كثیر من- 

اتجاه الحكومات في العالم للاستفادة من معطیات العمل المصرفي الإسلامي مثل فرنسا - 
1وبریطانیا؛

القطاع الخاص أو على مستوى تزاید استخدام صكوك التمویل الإسلامیة سواءً على مستوى :خامسا
الحكومات والمؤسسات العامة والمجالس المحلیة، وهذا یشیر بوضوح إلى مدى إمكانیة أن تكون الصیرفة 

، وتظهر بعض 2المالیة الإسلامیةالإسلامیة بدیلا كاملا للمصرفیة التقلیدیة وذلك بتطویر الأدوات
ملیار دولار وتعد مالیزیا 60إلى 2008في نهایة البیانات أن حجم الصكوك المالیة الإسلامیة قد وصل

من الدول التي تصدر الصكوك الإسلامیة بكثرة، وكذلك دول الخلیج وتدرس كل من بریطانیا والیابان 
.یلندا إمكانیة إصدار سندات مالیة إسلامیة خاصة بهااوت

الاقتصاد الإسلامي حول ، الملتقى الدوليالإسلامیةالمصارفانعكاسات الأزمة المالیة العالمیة علىالعرابي مصطفى، عبدوس عبد العزیز، 1
.6-5: ص–، ص2011فیفري 24-23الجزائر، –الواقع والرهانات، جامعة غردایة 

حة أطرو ،-أزمة الرهن العقاري نموذجا–المالیة الإسلامیة على الصمود أمام الأزماتالمصارفمحاولة فحص مدى قدرةمصطفى العرابي، 2
-212: ص–، ص 2016مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه علوم في العلوم الاقتصادیة، تخصص تحلیل اقتصادي، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف 

213.
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رتها التقلیدیة حول العالم لم تتأثر المؤسسات المالیة الإسلامیة كما تأثرت نظیوكخلاصة لما سبق،
یعمل وفق الشریعة الإسلامیة، في حیث دوت مصرفإذ لم تشر أیة أخبار إلى انهیار أي شركة أو

.أصداء انهیارات المؤسسات المالیة الأمریكیة والأوروبیة التقلیدیة في العالم أجمع

الإسلامیةالمصارفالآثار السلبیة للأزمة المالیة العالمیة على: المطلب الثاني

1:وتتمثل فیما یلي

في هذه البورصات المصارفانخفاض مؤشرات البورصات العالمیة مما یؤثر على استثمارات هذه:أولا
سواءً استثماراً مباشراً أو عن طریق صنادیقها الاستثماریة؛

لتي یعاني منها الإسلامیة على منح الائتمان نتیجة أزمة ثقة االمصارفأن الأزمة تحد من قدرة:ثانیا
القطاع المصرفي في العالم، مما یضعف من قدرتها على إدارة السیولة المتوفرة لدیها مما یؤثر سلباً في 

نمو أرباحها؛

ركودالإسلامیة بسبب المصارفما هددتضخم المحافظ التمویلیة الخاصة بالتمویل العقاري وهذا :ثالثا
؛ارفالمصالعالم الذي انعكس بدوره على نتائج

ین في الصناعة المالیة الإسلامیةتراجع سوق الصكوك الإسلامیة التي تعتبر من أنشط وسائل الد:رابعا
المصارفوإن تمثل ذلك في شكل تراجع في الأرباح والنمو ولیس في قیمة الأصول كما حدث في

التقلیدیة؛

التقلیدیة خاصة الأصول المصارفالإسلامیة بالأصول العینیة أكثر منالمصارفتحتفظ:خامسا
العقاریة، وقد أدى اندلاع الأزمة إلى انخفاض الأصول العقاریة على مستوى العالم ومن ثمة تأثرت 

وفي ظل انخفاض حجم الأصول وزیادة المخاطر المحتملة اضطرت. الإسلامیةالمصارفأصول بعض
الصول مما أثر على أرباحها الإسلامیة إلى اقتطاع مخصصات كبیرة لمواجهة انخفاض قیمةالمصارف

وعلى احتیاطاتها؛

الإسلامیة إلى انخفاض العائد على الموجودات كنتیجة طبیعیة المصارفأدى انخفاض دخول:سادسا
لانخفاض الدخول تأثر بالأزمة، وارتفاع تكالیف التشغیل نتیجة لإعادة هیكلة الأنشطة ومن ثم هیكلة 

فاع تكالیف تأهیل الید العاملة التي تحتاج إلى تأهیل في الجانب الإیرادات والمصروفات، وبالذات ارت
.المصرفي والشرعي

روحة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه علوم في العلوم ، أطانعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على مستقبل الصناعة المصرفیة الإسلامیةدوفي قرمیة، 1
.142-141: ص-، ص2017-2016الاقتصادیة، تخصص نقود وتمویل، جامعة محمد خیضر، بسكرة، 
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الإسلامیة بالركود الاقتصادي الذي حدث جراء الأزمة، فقد أهرت الإحصائیات المصارفتأثرت:سابعاً 
استثناء أن جمیع الدول التي تأثرت بالأزمة تباطأ النمو الاقتصادي فیها دون 2009التي ظهرت في عام 
.ولكن بدرجات متفاوتة

.انخفاض العائد على حقوق الملكیة نتیجة لانخفاض صافي الأرباح للأسباب المذكورة سابقا:ثامنا

الطرح الإسلامي حول الأزمة المالیة العالمیة: المطلب الثالث

زمة إن الطرح الإسلامي حول الأزمة المالیة یحضى بصدى واسع، ففي وقت تتوالى فیه ضربات الأ
الإسلامیة كانت المصارفالتقلیدیة فإن تأثیرات هذه الأزمة علىالمصارفالمالیة على الكثیر من

ضئیلة مقارنة بالمصارف الأخرى، حیث یضبط النظام الاقتصادي الإسلامي الحریة الرأسمالیة المنفلتة 
یة مصرفمیة وتقدیم خدمات، وذلك بإنشاء فروع إسلا1ویطرح علاجا یخرج به الاقتصاد العالمي من أزمته

ومالیة متوافقة مع أحكام الشریعة الإسلامیة، فلقد أصبحت لندن المركز الأوروبي الرئیسي للتمویل 
مصرف، وهو2004یقدم خدمات مالیة إسلامیة في أوروبا عام مصرفالإسلامي والتي أنشأت أول

راءات تؤسس نظام قانوني للخدمات المالیة بریطانیا الإسلامي، واتخذت وزارة المال البریطانیة إدراج إج
عن بدء تقدیم أكبر خدمة" لودیز تي إسبي"مصرف، كما أعلن2007الإسلامیة في میزانیة عام 

نوافذ إسلامیة " أوف إستكلاند"مصرفیة في أوروبا تتفق مع أحكام الشریعة الإسلامیة، وفتحمصرف
مصرفه في الشرق الأوسط في البحرین، وافتتح أولفروعللخدمات المصرفیة الإسلامیة، من خلال أول 

2008.2إسلامي في إیطالیا سنة 

Linda"الإسلامیة للأزمة المالیة العالمیة قول المصارفومن الدلائل الأخرى وعن تصدي

Eagle " الإسلامیة تضع إقراض المصارفأن السبب الرئیسي لنجاد" للمصارفأكادیمیة إیدكوم"مؤسسة
3.الإسلامیة لا تعطي إلا ما تملكه فعلا من الأموال المادیةالمصارفیة، بمعنى أنأموال وهم

سأكافح لإصدار قوانین تجعل المصرفیة الإسلامیة «:وقالت وزیرة المالیة الفرنسیة كریستان لاغارد
الإسلامیة ، وقال وزیر المالیة البریطاني في مؤتمر المصرفیة »تعمل بجانب المصرفیة التقلیدیة في فرنسا

المصرفیة الإسلامیة تعلمنا كیف یجب أن تكون علیه المصرفیة إن«:2009سنةعقد في لندنالذي 

المالي ، الملتقى الاقتصادي الدولي حول أزمة النظامالأزمة المالیة والبدائل المطروحة في ظل النظام الرأسماليفوزي عبد الرزاق، كاتیة بوروبة، 1
- 365: ص- ، قسنطینة، ص2009أفریل 7-6الإسلامیة، جامعة الأمیر عبد القادرللعلوم الإسلامیة یومي المصارفوالمصرفي الدولي وبدیل

366 .
.133: دوفي قرمیة، مرجع سبق ذكره، ص2
المجلة الجزائریة للتنمیة الاقتصادیة، ،)2008العالمیة الأزمة المالیة(الحل الأمثل لمشاكل الأزمات المالیة : الإسلامیةالمصارفزكریا شعباتي،3

.74: ، ص2015، جوان 2عدد 
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ومن جهة أخرى ذهب بعض خبراء الاقتصاد الغربیین إلى أبعد من ذلك ونادوا بتطبیق تعالیم ،»العالمیة 
مجلة "قد ذكر رئیس تحریر الإسلام الاقتصادیة واحترام ما ورد في القرآن، خاصة تحریم الربا، فل

: ، تساؤل فیه عن أخلاقیة الرأسمالیة وقال"ألبابا أم القرآن"، بوفیس فانسون في مقال له بعنوان "تشالینجر
ولو نجیل لفهم ما یحدث بنا وبمصارفناأظن أننا بحاجة أكثر في هذه الأزمة إلى قراءة القرآن بدلا من الإ"

من ما ورد في القرآن من تعالیم وأحكام وطبقوها لما حل بنا ما حل نا احترام مصارفحاول القائمون على
1".كوارث وأزمات مالیة

، أشارت إلى أهمیة »اقتصاد إبن آوى«وفي كتاب صدر للباحثة الإیطالیة لوریتانا بلیوني بعنوان 
صبح الإسلامیة یمكن أن تالمصارفالتمویل الإسلامي ودوره في إنقاذ الاقتصاد الغربي أوضحت أن

كما أشارت دراسة أعدها مركز أبحاث الكونجرس الأمریكي عن للمصارف الغربیة،البدیل المناسب
أكثر صلابة في مواجهة التراجع الاقتصادي العالمي والأزمة "التمویل الإسلامي بالبنوك الإسلامیة لكونها 

التمویل "كثیر من المراقبین بأن ، وأشارت الدراسة إلى اعتقاد"المالیة الدولیة مقارنة بالبنوك التقلیدیة
المصارف، لما توقعت الدراسة بأن تعزز صناعة"الإسلامي یمثل عجلة للتعافي من الأزمة المالیة الدولیة

الإسلامیة مكانتها في السوق الدولي في ظل بحث المستثمرین والشركات عن مصادر بدیلة للتمویل 
2".خلال الأزمة وفي المستقبل"

وهي أعلى هیئة رسمیة تعني بمراقبة نشاطاتت الهیئة الفرنسیة العلیا للرقابة المالیة كما وقد أصدر 
في وقت سابق، قرار یقضي بمنع تداول الصفقات الوهمیة والبیوع الرمزیة التي یتمیز بها المصارف

یتطابق مع ماالنظام الرأسمالي، واشتراط التقابض في أجل محدد بثلاثة أیام لا أكثر من إبرام العقد، وهو 
كما أصدرت نفس الهیئة قرار یسمح للمؤسسات والمتعاملین في الأسواق المالیة أحكام الفقه الإسلامي، 

كما أكد تقریر صادر عن مجلس 3.بالتعامل مع نظام الصكوك الإسلامیة في السوق المنظمة الفرنسیة
وغیر مسلمین ویمكن تطبیقه في مسلمینام المصرفي الإسلامي مریح للجمیعالشیوخ الفرنسي أن النظ

4.جمیع البلاد، فضلا عن كونه یلبي رغبات كونیة

، بحث قدم لمؤتمر الإسلامیة في إیجاد حل لهاالمصارفالمعالجة الإسلامیة للأزمة المالیة العالمیة الحالیة ودورسالم محمد عبد العزیز سالم، 1
.11: ، ص2010دیسمبر 16- 14جرش، الأردن، تها، وعلاجها، جامعة ها وتداعیاالأزمة الاقتصادیة المعاصرة أسباب

:، رؤیة إسلامیة للحل، منشور في الموقع الإلكترونيالربا وأثره على الأزمة الاقتصادیة العالمیةمحمد بن ناصر بن محمد القرني، 2
:le 20/02/2018 htm: 15:00www.iefpedia.com

:دعوات في الغرب لتطبیق الشریعة الإسلامیة كحل للأزمة المالیة، مقال منشور في موقع3
www.alukal.net le: 28/02/2018 htm: 15:00.

:الأزمة المالیة العالمیة، صید الفوائد، مقال منشور في موقع إلكتروني4
http://www.saaid.net/arabic/index.htm le: 28/02/2018 htm: 15:00.
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ویرى البعض أن اعتماد الرأسمالیة على بعض السیاسات أو مبادئ الفكر الاقتصادي الإسلامي في 
ة التجاریالمصارفإدارة الأزمة المالیة، كتخفیض سعر الفائدة إلى الصفر، أو اعتماد المشاركة في تمویل

لإنقاذها من حافة الانهیار یعد نصراً بدرجة الارتیاح، فهو انتصار للاقتصاد الإسلامي ولكنه لیس 
انتصار بعد في میدان العمل والتطبیق والإبداع الإنساني، حیث أن فرصة الاقتصاد الإسلامي مضاعفة 

الرأسمالیة الأول هو اعترافین أمامفهناك الصعوبة مقارنة بالرأسمالیة عندما استوعبت الإشتراكیة، 
الإعتراف بالآخر، كما أن هناك عقبة أمام الاقتصاد الإسلامي، وهي عدم الإعتراف بالفشل، الثاني

اكتمال مؤسساته الاقتصادیة على أرض الواقع وحاجته الماسة إلى الكثیر من المبدعین المتخصصین في 
إلا بمشروع حضاري متكامل أصیل في فكرته الفقه والاقتصاد في آن واحد، ولا یمكن تجاوز هذه العقبات

1.مبدع في مؤسساته قائم على الأرض كما هو على الورق

الأزمة المالیة العالمیة أسباب وحلول من المنظور الإسلامي هل یمكن للاقتصاد الإسلامي أن یحل محل الرأسمالیة؟ تركستاني، عبد االله القریان، 1
.275: ، ص2014مركز أبحاث الاقتصادي الإسلامي، مركز النشر العلمي، جامعة الملك عبد العزیز، جدة، ،)باحثینمجموعة (
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:خلاصة

تمثلت نقطة الإنذار لأزمة الرهن العقاري في التغیرات التي حدثت في كل من أسعار الفائدة وأسعار 
ار العقارات، واللذان كانا السبب في وقوع العقارات، وبالتحدید لحظة رفع معدلات الفائدة وانخفاض أسع

من الاقتصاد الأمریكي إلى الاقتصاد العالمي ككل، حیث خلفت الأزمة تأثیراً ثم انتقلت عداوتهاالأزمة، 
واضحاً على مختلف اقتصادیات العالم ومنها الدول العربیة، مما جعلها تتعرض بشكل مباشر وغیر 

نة أثر الأزمة المالیة العالمیة بین المصارف التقلیدیة والإسلامیةومقار مباشر إلى خسائر مالیة كبرى
تأخذ درجة ضئیلة من التأثیر، لكونها أكثر نقول أن المصارف الإسلامیةوأحدثت جملة من الآثار،

صلابة في التصدي لهذه الأزمة، فقد انطلقت أصوات كثیرة تدعو إلى الأخذ ببعض التطبیقات الاقتصادیة 
وتبني المبادئ والقواعد والأسس التي تعتمد علیهاكحلول ومخارج من الأزمة المالیة العالمیة، الإسلامیة 
.الإسلامي خصوصاً في مجال التعاملات والمعاملات المالیةالمصارف

كما وقد قدم بعض الباحثین الرؤى والأدلة التي تبرز جوانب القوة في الاقتصاد الإسلامي التي 
مي وقدرته على كذا أزمات مالیة كبرى، كما وتبرز دور النظام الاقتصادي الإسلاتكفل عدم حدوث مثل ه

.، والتخلص من آثارها وانعكاساتها على الاقتصاد العالميمواجهة هذه الأزمة

الإسلامیة لدراسة أثر الأزمة المالیة العالمیة على أداء هذهالمصارفولتأكید ذلك اخترنا عینة من
.وضحه من خلال الفصل الثالثوهذا ما سن. المصارف
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:تمهید

بعد أزمة الكساد تعتبر أزمة الرهن العقاري ثاني أخطر أزمة مالیة یتعرض لها الاقتصاد العالمي
ار الأول لمدى قدرة التمویل المصرفي الإسلامي على مواجهة العظمى، لذلك فإنها تعتبر الاختب

في الإسلامينیفة، ففي حالة ثبوت سلامة وصمود التمویل المصر لیة والاقتصادیة العاالاضطرابات الم
.فإن هذه الأزمة ستمنحه فرصة ذهبیة لیقدم للعالم نموذج أعماله بدیلا عن الصیغة التقلیدیة

الإسلامیة باعتبارها مؤسسة مالیة قائمة على مبادئ الشریعة الإسلامیة واقتسام الأرباح البنوكإن
ا سنحاول من خلال التقلیدیة، لذالبنوكوالخسائر فإنها تبدوا أكثر ربحیة وأقل انكشافا على المخاطر من

المؤشرات باستخدام الإسلامیة باختبار بعضالبنوكهذا الفصل تحدید أثر الأزمة المالیة العالمیة على
رأس المال، جودة الأصول، الربحیةلتحدید هذا الأثر والمتمثلة في معدل كفایة CAMELSمعیار 
بنكدبي الإسلامي،بنكالإسلامیة المتمثلة فيالبنوكولتحقیق هذا الهدف انتقینا عینة من،السیولة

صل إلى ثلاثة مباحث رئیسیة تناولنا من أبو ظبي الإسلامي ولذلك قسم هذا الفبنكالإمارات الإسلامي،
وجاء المبحث الثاني لتحلیل مؤشرات الأداء الإسلامیة محل الدراسةالبنوكبخلال المبحث الأول التعریف

الإسلامیة محل الدراسة، فیما تناول المبحث الثالث المعالجة الإحصائیة واختبار البنوكفيالمالي 
ویفید هذا الاختبار في اكتشاف وجود لعینة واحدة،) T(، وذلك بالإعتماد على اختبار فرضیات البحث

ضافة إلى إمكانیة تقدیر فترة متوسط المجتمع الذي سحبت منه العینة عن قیمة ثابتة، إاختلاف معنوي ل
.للعینات الصغیرةیستعمل هذا الاختبار ثقة لمتوسط مجتمع و 
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التعریف بالبنوك الإسلامیة محل الدراسة: الأولالمبحث 
مما أدى ،الإسلامیة في الإماراتالبنوكلقد شهد الربع الأخیر من القرن العشرین تزاید العدید من

یة الإسلامیة بشكل كبیربنكي الإسلامي وتزاید الطلب على الخدمات البنكإلى اتساع ونمو حجم السوق ال
سنحاول من خلال هذا المبحث ،ي الإسلامي في إدارة الاقتصاد في البلادبنكلنظرا لأهمیة ونجاح العمل ا

بنكأبو ظبي الإسلامي،بنكدبي الإسلامي،بنك،الإسلامیة محل الدراسة ومنهالبنوكالتعریف ب
.الإمارات الإسلامي

ي الإماراتيبنكنظرة عامة عن النظام ال: المطلب الأول

النشأة والتطور: أولا

البریطاني للشرق بنكال"یة بدولة الإمارات العربیة المتحدة رسمیا عند فتح بنكبدأت الأعمال ال
، بعد فتح 1946، والذي فتح أول فروعه في دبي عام "بنك إیران الإمبراطوري"، وكان یدعى "الأوسط

1942.1فروع في الكویت عام 

ي خلال العقدین بنكثرا واضحا على تطور الجهاز الوكان للتطور الاقتصادي في الإمارات أ
.يبنكالماضیین، حیث كان لكل مرحلة من مراحل ظروف ومناخ أثر على انجاز الجهاز ال

البنوكالتجاریة و مصارفي في الدولة إلى جانب السلطة النقدیة، من مجموعةبنكویتكون الجهاز ال
عدد من المؤسسات المالیة والوسطاء المالیین محدودة التراخیص ومصارف الأعمال الاستثماریة و 

ي بدولة الإمارات فیما بنكوالنقدیین، بالإضافة إلى مكاتب التمثیل ویمكن إجمال مراحل تطور الجهاز ال
:یلي

"ي في دولة الإمارات بإنشاء أول فرع له في دبي بنكترجع بدایة النشاط ال:مرحلة ما قبل الإتحاد- 1
بنككأول" بنك دبي أبو ظبي"شأ فرعا آخر في أبو ظبي، لیتم بعدها تأسیس ، ثم أن"البریطانيبنكال

.1968في عام " بنك أبو ظبي الوطني"ینشأ محلیا، ثم 

العاملة البنوكفبعد قیام الإتحاد والطفرة النفطیة ارتفع عدد:1979- 1972مرحلة النمو والتوسع - 2
ا یتبعها بنك74إلى 1979، في عام وطنیةمصارفا، منها ستةبنك20في دولة الإمارات من 

، الإمارات 2017، الربع الثالث لعام التقلیدیة والإسلامیة في الإمارات إدارة التخطیط ودعم القرارالمصارفخبیر اقتصادي،-نیفین حسین1
.34: قتصاد، صالعربیة المتحدة، وزارة الا
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الذي أصبحت له سلطة منح 1973في ماي " مجلس النقد"فرعا، وتمیزت هذه الفترة بقیام 592
1.، بعد أن كانت تصدر من الحكومات المحلیة في الإماراتالبنوكتراخیص

هایة عقد فمع ن1983- 1981وذلك بین العامین :يبنكمرحلة الإشراف والرقابة على القطاع ال- 3
رأت ي على المستوى المحلي والدوليبنكالسبعینات ولمواجهة التطورات الكبیرة التي شهدها النظام ال

فقررت التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیةفيي لیقوم بدورا رائدبنكالدولة ضرورة تطویر القطاع ال
، ومنحه سلطات واسعة "الإمارات المركزيبنكإلى1980في دیسمبر للعام " مجلس النقد"تحویل 

البنوكي، حیث وصل عددبنكفي وضع السیاسة النقدیة للدولة وفي الإشراف والرقابة على القطاع ال
.وطنیاكابن12فرعا و 422أجنبیا بعدد بنك82فرعا منها 743ا لها بنك94في الدولة إلى 

فروع فقط8أجنبي بـــ نكبالمركزي قرار بتحدید عدد الفروع لكلبنكال، اتخذ 1981وفي عام 
ف منح تراخیص للمصارف ة ووقیدة بالنسبة للمصارف العاملوجرى تقیید شدید على فتح فروع جد

لى استقرار على الحفاظ عوالعملالمركزي الإشراف على نظام أسعار الصرف، بنكالالجدیدة، كما تولى 
لسعر صرف الدرهم، بالإضافة إلى الإشراف على ملات الأجنبیة بإتباع سیاسة ثابتة قیمة الدرهم أمام الع

نظام وسطاء بیع وشراء الأسهم والسندات، والرقابة على وحدات الصرافة وشركات الاستثمار العاملة 
.بالدولة

وحتى الآن، حیث تأثر اقتصاد الإمارات خلال هذه الفترة 1984من العام :مرحلة التطویر والنضج- 4
ودمج البنوكبسبب تدهور أسعار النفط، مما أدى إلى انكماش عددنتیجة تقلیص الإنفاق الحكومي

وكذلك "الإتحاد للشرق الأوسطبنك"واحد هو بنكفي دبي فيمصارفبعضها، حیث تم دمج ثلاثة
2".أبو ظبي التجاريبنك"واحد هو بنكفي أبو ظبي فيمصارفثلاثة

هیكلة القطاع الإماراتي : ثانیا

ت العربیة المتحدة الیوم المرتبة الأولى عربیا والثالثة والثلاثین عالمیا في مؤشر تحتل دولة الإمارا
ي دور كبیر في وصولها إلى هذا المستوى، لما قدمه من بنكالدولي للشمول المالي، وكان للقطاع البنكال

قتصادیة إسهامات في نمو الاقتصاد الوطني والناتج المحلي، ما جعله شریكا رئیسیا في التنمیة الا
.والمالیة

العربیة حول بنكأعدتها إدارة الدراسات والبحوث في الأمانة العامة لإتحاد الوبالاعتماد على دراسة 
التجاریة العاملة في البنوكي عربي، فقد بلغ عددبنكي الإماراتي الذي یعد أكبر قطاعبنكتطور القطاع ال

le 04/03/2018, htm:مقال منشور على الموقع الالكتروني1 : 13.00http://www.aliqtisad.com
le 04/03/2018, htm: مقال منشور على الموقع الالكتروني2 : 13.40http://www.aliqtisad.com
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23البنوكفرعا، وتشمل هذه959كة واسعة من الفروع تضم ا تدیر شببنك49الإمارات العربیة المتحدة 
مصارف7ین للاستثمار وبنكا أجنبیا وعربیا، بالإضافة إلىبنك20خلیجیة ومصارف6ا محلیا وبنك

فرعا بنهایة 874إلى 2014فرعا بنهایة عام 869من 23المحلیة الــ البنوكأعمال، وارتفع عدد فروع
الخلیجیة الستة العاملة في الإمارات العربیة المتحدة أربعة البنوك، وتدیر2016الفصل الأول من العام

فرعا بنهایة الفصل الأول 81ا تدیر بنك20إلى بنك22الأجنبیة من البنوكفروع، وقد انخفض عدد
ما ، وفی"لویدز"بنكعلىHSBCبنكأعمال، واستحواذ فرعبنكإلى" باركیلز"بنك، نتیجة لتحول2016

جهازا في نهایة 5144العاملة في الإمارات فقد بلغ عددها للمصارفیتعلق بأجهزة الصراف الآلي
.2016الفصل الأول من العام 

الإماراتیة على البنوكي الإماراتي إسهامات كبیرة في الاقتصاد الوطني، حیث قدمتبنكوللقطاع ال
نمو الناتج المحلي الإجمالي للبلاد، حیث كما مر السنوات قیمة مضافة كبیرة للاقتصاد، وساهمت على

ي الإماراتي الشریك الرئیسي في التنمیة الاقتصادیة والمالیة لما له من تأثیر من حركة بنكیعتبر القطاع ال
رأس المال والاستثمارات الداخلیة والخارجیة وعلى الرغم من أن تراجع أسعار النفط یضغط على سیولة 

ة، فإن الإمارات تتمتع بمرونة جیدة لاعتمادها على منهج الاقتصاد المتنوع من المحلیالبنوكوأرباح
1.استمرار معدلات الإنفاق الحكومي عند مستویات جیدة

الصیرفة الإسلامیة في الإمارات العربیة المتحدة: ثالثا

العربي تلعب الإمارات العربیة المتحدة دورا ریادیا في مجال الصیرفة الإسلامیة على المستوى
ي بنكمن موجودات القطاع ال%19الإسلامیة حوالي البنوكوالإسلامي العالمي، حیث بلغت حصة

الإسلامیة في الإمارات العربیة المتحدة إلى العام البنوكوتعود تجربة. 2015المجمعة في نهایة العام 
الإسلامیة البنوكددإسلامي في البلاد، ویبلغ عبنكدبي الإسلامي كأولبنك، عندما تأسس1975

الشارقة بنكالإمارات الإسلامي،بنكدبي الإسلامي،بنك:العاملة في الإمارات حالیا ثمانیة، وهي
عجمان، بالإضافة إلى فرع بنكالهلال، و بنكنور الإسلامي،بنكأبو ظبي الإسلامي،بنكالإسلامي،

.لبنك النیلین السوداني

%14.6حیث ارتفعت أصولها بنسبة 2015القوي خلال العام الإسلامیة نموها البنوكوواصلت
إجمالي منالإسلامیة البنوكیة، كما ارتفع نصیببنكلإجمالي الأصول ال%7.4مقابل نمو بلغ 

عام %19.0إلى أكثر من 2014عام %17.6و 2013عام %17.4یة من بنكالموجودات ال
من إجمالي القروض والسلف %8.0ابل ارتفاع مق%15.4، وارتفع التمویل الإسلامي بنسبة 2015

htmlewww.udbonline.com ,04/03/2018 :14.00 :مقال منشور على الموقع الالكتروني 1
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والجدول التالي 2015،1عام %22.2إلى 2014عام %20.8یة، لیرتفع بذلك نصیبها من بنكال
.یوضح ذلك

ةالإسلامیالبنوكموجودات وتمویل): 02(جدول رقم ال

20142015
110.4126.4الموجودات

النسبة المئویة من إجمالي 
)%(یة بنكالأصول ال

17.619.0

72.583.7)%(الإسلاميالتمویل
النسبة المئویة من إجمالي 

)%(یة بنكالقروض ال
20.822.5

https://www.centralbank.ae: le 02/03/2018 htm: 13:00الإمارات العربیة المتحدة المركزيبنك:المصدر

الإسلاميدبي الإسلامي وأبو ظبي بنكنبذة تعریفیة عن: المطلب الثاني

دبي الإسلاميبنكنبذة تعریفیة عن: أولا

نشأة البنك وتعریفه- 1

كشركة عامة بموجب المرسوم الأمیري الصادر من . 1975دبي الإسلامي في العام بنكتأسس
ها وفقا یة وما یتعلق ببنكإسلامي متكامل الخدمات بغرض تقدیم الخدمات  البنكحاكم إمارة دبي، كأول

.یة الإسلامیةبنكسلامیة، وأصبح رائدا في مجال الخدمات والمنتجات الریعة الإلأسس الش

1984م تسجیله لاحقا كشركة مساهمة عامة طبقا لقانون الشركات التجاریة الاتحادي رقم وت
یعة الإسلامیةمع جمیع العقود والعملیات والمعاملات التجاریة والمالیة وفقا لمبادئ الشر بنكالیتعامل 

یة إسلامیة للعالم أجمع، وتكمن رؤیته في أن یصبح مجموعة مالیة بنكافه على تقدیم حلولوتتركز أهد
في الإمارات العربیة المتحدة إذ بنكدبي الإسلامي أكبربنكویمثلسلامیة رائدة في المنطقة والعالم،إ

نشاطه من موظفا، ویمارس 1533ویصل عدد العاملین فیه إلى ملیون درهم،3768.6یبلغ رأسماله 
.خلال مكتبه الرئیس في دبي، إضافة إلى فروعه العاملة في دولة الإمارات العربیة المتحدة

le:مقال منشور على الموقع الالكتروني1 : 04/03/2018, htm : 14.00www.udbonline.com
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استثمارات بنكالشركة تابعة له، كما توجد لدى 23كما تشیر التقاریر المالیة للبنك  إلى أن هناك 
1.%50خمسة مشاریع وبنسبة ملكیة 2016في مشاریع مشتركة بلغ عددها حتى نهایة 

بنكالمتوافق مع أحكام الشریعة الإسلامیة في العالم، و بنكدبي الإسلامي أولبنكویعتبر
الإسلامي الأكبر في دولة الإمارات العربیة المتحدة من حیث الموجودات، حیث یتمتع بإجمالي موجودات 

ة للمجموعة كاملة ملیار دولار أمریكي، وقوى عامل7ملیار دولار أمریكي، ورأس مال یعادل 46تقارب 
موظفا، كما أنه یحضا بحضور قوي في جمیع أنحاء الإمارات، ونمو أولي في نطاق 8000تفوق 
.2عملیاته

بنكالرسالة.2

من الإسلامیة الرائدة في العالمالبنوكتتمثل رسالته في أن یرتقي بمكانته ویحافظ علیها في صدارة
دما في مسیرة النمو والابتكار وضمان مشاركة الموظفین خلال تقدیم خدمات متمیزة لعملائه والسیر ق

.الدائمة

الإسلاميالشركات التابعة الرئیسیة لبنك دبي.3

3:وتتمثل الشركات التابعة لبنك دبي الإسلامي فیما یلي

في دولة الإمارات 2004عام تتمویل شركة رائدة في مجال التمویل العقاري إقلیمیا تأسس:تمویل.أ
وتقدم مجموعة واسعة من . ملیار درهم10ة، وتقوم بتمویل عقارات  تزید قیمتها عن العربیة المتحد

المنتجات التي تتوافق مع مبادئ الشریعة الإسلامیة، مدعومة بخدمة عملاء ذات جودة عالیة وحلولا 
.%92دبي الإسلامي بــ بنكمبتكرة لتمویل البیوتـ وتقدر نسبة استحواذ

ركة تطویر عقاري محلي ودولي، ولإدارة العقارات والمرافق، وخدمات دیار للتطویر هي ش:دیار.ب
.%44.9دبي الإسلامي بــ بنكوتقدر نسبة استحواذ2002الوساطة والتأجیر، تأسست عام 

، 2، العدد42، دراسات مجلة العلوم الإداریة، المجلد )دراسة حالة(دور الصكوك الإسلامیة في التنمیة الاقتصادیة هناء محمد هلال الحنیطي، 1
. 560: ، ص2015جامعة الأردن، 

، مجلة العلوم الاجتماعیة دبي الإسلاميمصرفتجربةالإسلامیةالمصارفهیئة الرقابة الشرعیة الداخلیة فيسهام الكردودي، عماریة بختى، 2
.92: ، جامعة باتنة، ص2017، دیسمبر 37والإنسانیة، العدد 

:الموقع الرسمي لبنك دبي الإسلامي3
Le 08/04/2018, htm 15:08.،www.dib.ae/aboutdil_mission.htm
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، لتقدیم الخدمات 2007تم تأسیس شركة دار الشریعة للاستثمارات المالیة في عام :دار الشریعة.ج
الإسلامیة في تطبیق مبادئ الشریعة الإسلامیة وتحقیق الحلولیةبنكالاستشاریة للمؤسسات ال

.%60دبي الإسلامي بــ بنكة قانونیا، وتقدر نسبة استحواذئمالمبتكرة الفعالة تجاریا والملا

لبنك دبي الإسلامي %100هي شركة تابعة مملوكة بنسبة :باكستان المحدودةالإسلاميبنك دبي.د
م مجموعة متكاملة من المنتجات والخدمات ، وتقد2006ستان في عام ها في باكبدأت مزاولة أعمال

المتوافقة مع أحكام ومبادئ الشریعة الإسلامیة على أعلى المستویات العالمیة للمؤسسات والأعمال 
.الصغیرة والمتوسطة للأفراد

برالخرطوم، أحد أكبنكدبي الإسلامي على حصة إستراتیجیة فيبنكاستحوذ:الخرطومبنك.ه
.%29.5في السودان من حیث عدد الفروع وأجهزة الصراف الآلي وتقدر نسبة الاستحواذ بــ البنوك

یة بنكفي أوربا یعمل وفقا لمبادئ الخدمات البنككأول2000تأسس عام :بنك البوسنة الدولي.و
.%27.3دبي الإسلامي بــ بنكالإسلامیة، وقدرت نسبة استحواذ

یة بنكلتوفیر خدمات2017كینیا المركزي في ماي بنكالترخیص منتم :بنك كینیا المركزي.ز
.متوافقة مع الشریعة في كینیا

:الإسلاميالأهداف الإستراتیجیة لبنك دبي.4

1:فیما یليبنكالتتمثل إستراتیجیة 

یة للأفراد والشركات من خلال التركیز على ابتكار بنكنشر الامتیاز الإسلامي الأساسي للخدمات ال
منتجات، استقطاب المتعاملین واختراق الأسواق، البیع المتبادل؛ال

 وشبه السیادیة، كبار المتعاملین المؤسسات بناء وتعزیز التحالفات الإستراتیجیة مع الكیانات السیادیة
والجهات المعنیة الرئیسیة، لتحقیق أقصى استفادة من فرص التمویل الإسلامي وضمان زیادةالمالیة
سلامي في هذا المجال؛دبي الإبنكتوسع 

 تطویر ثقافة التمیز لتمهید الطریق لبنك دبي الإسلامي لیصبح أفضل مزود للخدمات من الطراز
الأول؛

:لموقع الرسمي لبنك دبي الإسلاميا1
Le 08/04/2018, htm 15:30.،www.dib.ae/aboutdil_mission.htm
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 تعزیز الحضور العالمي من خلال أجندة توسعیة تركز على الأسواق في مناطق الشرق الأقصى
.وجنوب آسیا وجنوب شرق آسیا والشرق الأوسط وإفریقیا وأوربا

أبو ظبي الإسلاميبنكنبذة عن: اثانی

الإسلاميأبو ظبيبنكتعریفنشأة و .1

، كشركة مساهمة عامة من خلال المرسوم 1997ماي 20في یوم الإسلاميأبو ظبيبنكتأسس
، وأفتتح رسمیا 1998من شهر نوفمبر 18العملیات التجاریة في بنك، بدأ ال1997لعام 9الأمیري رقم 

تتم جمیع العقود ،1999أفریل 18لومات والثقافة في زاید آل نهیان وزیر المعمن قبل عبد االله بن 
.ةالإسلامیوالعملیات والمعاملات وفقا لمبادئ الشریعة

مقسمة إلى مئات من ملایین عملیاته برأس مال مدفوع قدره ملیار درهم الإسلاميأبو ظبيبنكبدأ
1.الأسهم

:وقیمتهبنكرؤیة ال.2

2:الرائد إقلیمیا، أما قیمه فتتمثل فيبنكفي أن یصبح الكبنتتمثل رؤیة ال

ر والسهولة؛یسیة تتسم بالبنكتقدیم خدمات

التمیز بالشفافیة؛

العمل من أجل المنفعة المشتركة؛

كرم الضیافة والسماحة؛

الالتزام بأحكام ومبادئ الشریعة الإسلامیة والسیر على هدیها.

الإسلاميظبيأبوبنكالأهداف الإستراتیجیة ل.3

3:بشكل عام على ثلاث ركائز رئیسیة هيبنكتشتمل إستراتیجیة ال

تعزیز موقعه الریادي في دولة الإمارات العربیة المتحدة:

:، مصرف أبو ظبي، مقال منشور على الموقع الالكترونيشركات إماراتیةأسماء سعد الدین، 1
https://www.almrsal.com/category/emirates-news le 28/03/2018htm 16:50

.7-5: ص-، ص2016التقریر السنوي لبنك أبو ظبي الإسلامي لسنة 2
.7-5: ص-، ص2016التقریر السنوي لسنة 3
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یة للمؤسسات، الخدمات بنكتتمثل الوحدات الرئیسیة لخدمات العملاء في كل من قطاع الخدمات ال
یة المجتمعة بنكیة الخاصة، والخدمات البنكلخدمات الیة للأعمال، ابنكیة للأفراد، الخدمات البنكال

یة بنكیة، منتجات الخزینة، تمویل الشركات والخدمات البنكوالتي تدعهما بطاقات الدفع، المعاملات ال
.الإستراتیجیة، وإدارة الثروات

لف إن الإستراتیجیة المتركزة على خدمة العملاء هي انعكاس للتمیز في مجال خدمة العملاء لمخت
.بنكالقطاعات في ال

أبو ظبي بنكیة للأفراد بشكل یحافظ فیهبنكإستراتیجیة الاستمرار والتمیز في مجال الخدمات ال
.الإسلامي على موقعه الریادي

إنشاء مجموعة متكاملة لتقدیم الخدمات المالیة:

میة متنوعةأبو ظبي الإسلامي أعمال التوسع بغیة بناء مجموعة خدمات مالیة إسلابنكیواصل.

من خلال (حالیا لعملائه العدید من الخدمات التي تتنوع بین إدارة العقارات والاستثمارات بنكیقدم ال
شركة أبو ظبي الإسلامي للأوراق (، وتجارة الأسهم من خلال )شركة أبو ظبي الوطنیة للتكامل

بإطلاق بنككما قام المما یساعد على طرح برامج عمل خاصة بالتداولات في العملات، ) المالیة
وخدمات الصرف والتحویلات من ADIMACخدمات حلول الدفعات للمتاجر من خلال شركة 

.ARABLINKخلال شركة 

1:البحث عن فرص النمو على المستوى الدولي

أبو ظبي الإسلامي إلى بنكیسعى. مع نمو الصیرفة الإسلامیة وانتشارها في جمیع أنحاء العالم
.بنكتوسع انتشاره الجغرافي وفقا لخطة الالتركیز على 

أبو ظبي الإسلامي في جمهوریة مصر العربیة وتتبع ذلك تأسیس بنكبدأت أعمال التوسع الدولي ل
.في العراق، المملكة المتحدة، المملكة العربیة السعودیة، قطر، والسودانبنكعملیات ال

، رسالة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه لقیاس كفایة رأس المال المصرفیة وعلاقتها بإدارة مخاطر صیغ التمویل الإسلامیة3زلاتفاقیة بازایدي مریم، 1
: ، ص2017في العلوم الاقتصادیة، تخصص اقتصادیات النقود والبنوك والأسواق المالیة، جامعة محمد خیضر، بسكرة، ) LMD(الطور الثالث 

208.
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:الإسلاميأبو ظبيبنكالشركات التابعة ل.4

:1فیما یليالإسلاميأبو ظبيبنكشركات التابعة لتتمثل ال

2005أبو ظبي الإسلامي، وقد تأسست في أكتوبر بنكهي إحدى شركات:إم بي إم العقارات.أ
إم بي إم بنكملیون درهم إماراتي، لتكون ذراع الاستثمار العقاري لل500برأس مال مدفوع قیمته 

.العقاریة

أبو بنكالإسلامي للأوراق المالیة إحدى الشركات التابعة لتعد شركة أبو ظبي :ADIBضمانات .ب
في خدمات الوساطة المالیةبنكلتكون ذراع ال2005ظبي الإسلامي، حیث تم تأسیسها في عام 

وتتخذ الشركة من أبو ظبي مقرا لأعمالها، وقد بلغ رأس المال المدفوع لشركة أبو ظبي الإسلامي 
في %95أبو ظبي الإسلامي من رأس المال بنكحیث تبلغ حصةملیون درهم،30للأوراق المالیة 

، وتقدم الشركة خدمات وساطة مالیة إسلامیة %5حین تملك شركة أبو ظبي الوطنیة للتكافل 
.للأواسط المحلیة والعالمیة مع الحرص بالالتزام بقوانین الشریعة الإسلامیة

من أوائل الشركات التي أدركت " ط السعوديبیت التقسی"تعتبر شركة :شركة بیت التقسیط السعودي.ت
1990الحاجة لتوفیر التمویل الإسلامي في المملكة، تأسست شركة بیت التقسیط السعودي عام 

ملیون ریال سعودي، وبملكیة 10مال بلغ ئدة في مجال تمویل الأفراد برأس كواحدة من الشركات الرا
وكان الهدف الرئیسي من وراء إطلاق أعمال الشركة كاملة لشركة عبد االله إبراهیم الخریف وأبنائه،

2011توفیر منتجات وحلول تمویلیة متوافقة مع أحكام الشریعة الإسلامیة، وفي شهر سبتمبر 
.من رأس مال الشركة%51أبو ظبي الإسلامي على نسبة بنكاستحوذ

2الإمارات الإسلاميبنكنبذة تعریفیة عن : المطلب الثالث

ریف ببنك الإمارات الإسلاميالتع: أولا

مجموعة واسعة من المنتجات بنكال، ویقدم 2006في عام الإمارات الإسلاميبنكأنشأ
الإمارات بنكبالإضافة إلى الأنشطة ومنتجات. الإسلاميوالخدمات التي تتوافق مع معاییر التمویل

الاستثماریة وبطاقات الشحن، ویشرف علیها هیئة الرقابة الشرعیة التي ، مثل حسابات التوفیر الإسلامي

:صرف أبو ظبي الإسلاميالموقع الرسمي لم1
www.adib.ae.ar le 08/04/2018 htm 17:00.

:، مقال منشور في الموقع الالكترونيالإسلاميمصرف الإماراتأسماء سعد الدین،2
https://www.almrsal.com/category/emirates-news le 25/03/2018htm 16:50
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بشبكة بین الفروع الإمارات الإسلاميبنكیحتفظ.ة المرموقةالإسلامیتتكون من عدد من علماء الشریعة
.، وله عدة أجهزة للصراف الآلي، وأجهزة الإیداع النقدي والشیكاتالإماراتفي دولة

الإمارات الإسلاميبنكابعة لالشركات الت: ثانیا

:شركة الإمارات الإسلامیة للوساطة المالیة- 1

ة الإمارات الإسلامی، تقدمالإمارات الإسلاميبنكإحدى الشركات التابعة والمملوكة بالكامل لهي 
ة بأسلوب مهني یتمیز بتطبیق الإسلامیللوساطة المالیة خدمات الوساطة بما یتوافق مع أحكام الشریعة

إلى جمیع المستثمرین الذین یتطلعون للحصول على خدمات وساطة قیمة في ،الوسائل التكنولوجیةأحدث
لزیادة تخططالعربیة المتحدة، الإماراتقوم فیه بالتركیز على أسواق الأوراق المالیة في دولةالوقت الذي ت

1.نطاق خدماتنا الأسواق النشطة الأخرى بالمنطقة

:-جزر كایهان–ت الإسلامي المحدود الإمارابنكشركة صكوك- 2

العربیة المتحدة، تفخر بمنهجها المبتكر القائم الإماراتهي شركة استثماریة رائدة مقرها في دولة
ة في تقدیم المنتجات والخدمات المالیة إلى قاعدة كبیرة ومتنوعة من العملاء الأفراد الإسلامیعلى الشریعة

ا آمنة لتنمیة الثروة والإدخاراتتقدم الصكوك الوطنیة فرص، العاديوالعملاء المؤسساتیین وذوي الدخل
ة، وهي تعد الأولى من الإسلامیمن خلال خطة توفیر تعتمد على المضاربة المتوافقة مع أحكام الشریعة

2.%100بنسبة ملكیة الإمارات الإسلاميبنكوهي تابعة ل،نوعها على مستوى العالم

:للتمویل المحدودشركة الإمارات الإسلامیة- 3

3.%100لهذه الشركة بــ الإمارات الإسلاميبنكتقدر نسبة ملكیة

:الموقع الرسمي لشركة الإمارات الإسلامیة للوساطة المالیة1
www.eifb.aele ،25/03/2018، htm 13:00.

الموقع الرسمي لشركة الصكوك الوطنیة2
www.nationalbonds.ae ،le 26/03/2018، htm 15:00.

www.argaam.comموقع الإلكتروني ال3
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سنوات

محل الدراسةالبنوكتحلیل مؤشرات الأداء المالي في: المبحث الثاني
الإسلامیة عینة الدراسة قبل البنوكیرجع سبب الاهتمام بدراسة وتحلیل مؤشرات الأداء المالي في

مدى تأثرها بالأزمة أم لا، وفي هذا المبحث سنتطرق إلى قیاس معرفةلالعالمیة وبعد الأزمة المالیة
ات الإسلامي دبي  الإسلامي ، أبو ظبي  الإسلامي، الإمار بنكوتحلیل مؤشرات الأداء المالي لكل من

.CAMELSمعیار وذلك بالاعتماد على

يالإسلامدبيبنكنسب الأداء المالي فيتحلیل : المطلب الأول

:دبي الإسلامي بنكالجدول التالي نسب الأداء المالي فيویوضح 

)%(الإسلاميدبيبنكنسب الأداء المالي في): 03(الجدول رقم 

بعد الأزمةسنة الأزمةقبل الأزمة
200420052006200720082009201020112012

16.7317.2115.913.110.717.517.818.217.4كفایة رأس المال

8.019.410.911.223.0020.716.720.618.3جودة الأصول

معدل العائد على 
الأصول

1.562.52.43.02.04.491.61.25

معدل العائد على 
حقوق الملكیة

15.427.617.823.517.413.45.3110.311.2

معدل هامش الربح 
الصافي

31.339.434.441.829.423.611.821.123.7

نسبة السیولة 
المتداولة

10.0410.1310.1110.458.759.5710.449.7321.2

نسبة السیولة 
السریعة

8106.37.211.0118.718.922.005.12

نسبة الموجودات 
السائلة إلى  
إجمالي  الأصول

6.74.34.85.87.41.371.241.421.6

).2012-2004(محل الدراسة خلال للبنوكالطالبتین بالاعتماد على التقاریر المالیة السنویة من إعداد :المصدر

دبي الإسلامي  بین بنككفایة رأس المال فينسبةتذبذب) 03(من خلال الجدول رقم نلاحظ 
، إلا أنها تبقى2008سنة %10,7الارتفاع والانخفاض  من سنة إلى أخرى قدرت أدنى نسبة لها بــ 

بیان
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،كما أن %10ثم بــ %8یة الذي حددته بــ بنكأعلى من الحد الأدنى المقدرة من طرف لجنة بازل للرقابة ال
في بازل %12أغلب النسب تفوق الحد الأدنى المحدد من طرف البنك المركزي الاماراتي الذي حددها بــ 

.مالیة جیدةیتمتع بملاءة بنكوهذا ما یدل على أن ال، 3في بازل %12.5ثم بــ 2

بــ 2008حیث قدرت سنة ) 2008- 2004(بالنسبة لجودة الأصول كانت متزایدة خلال الفترة 
تل، ثم بدأفي هذه الفترة وبنسبة تفوق حجم الأصو بنكنتیجة زیادة حجم الاستثمارات لهذا ال23%

بــ 2012سنة السنوات التي تلت حدوث الأزمة المالیة، حیث قدرت ) 2012-2009(خلال بالانخفاض
.بنكنتیجة انخفاض في حجم الاستثمارات بالمقارنة مع  إجمالي  الأصول التي یمتلكها ال18,3%

فإن معدل العائد على الأصول كان متزایدا خلال الفترة بنكالوبالنسبة لنسب الربحیة في 
لصافیة التي نتیجة النمو المرتفع في قیمة الأرباح ا%3بــ 2007حیث قدر سنة ) 2007- 2004(

مدعومة بجودة ،دبي في هذه الفترة وبنسبة نمو تفوق نسبة النمو في  إجمالي  الموجوداتبنكحققها
خلال ، ثم بدأ في الانخفاضةالإقبال على التمویلات  الإسلامیالموارد المالیة التي یمتلكها وزیادة 

، نتیجة %0.09بــ 2010نة السنوات التي تلت حدوث الأزمة المالیة، حیث قدر س) 2010- 2008(
بسبب انخفاض إیراداته من المرابحات الدولیة والاستثمارات العقاریة تأثرا بنكانخفاض صافي أرباح ال

بنكنتیجة ارتفاع أرباح ال) 2012- 2011(بالأزمة، مقابل ارتفاع قیمة موجوداته، لیبدأ في الارتفاع خلال 
.خلال هذه الفترة

- 2004(ل العائد على حقوق الملكیة فقد كان متزایدا خلال الفترة ونفس الحال بالنسبة لمعد
دبي بنكوهذا نتیجة للنمو المتزاید في صافي الأرباح ل،%23.5بــ 2007حیث بلغت سنة ) 2007

-2008(خلال ، لیبدأ في الانخفاض بنكإجمالي  حقوق الملكیة التي یمتلكها هذا الالإسلامي مقارنة مع 
وهذا راجع لانخفاض الأرباح الصافیة أو نموها بنسبة أقل من %11بــ 2010حیث بلغ سنة) 2010

نمو حقوق الملكیة في هذه الفترة، أما نسبة لمعدل هامش الربح الصافي كان متزاید خلال الفترة من 
خلال هذه الفترة بنكوهذا راجع إلى ارتفاع أرباح ال%41.8بــ 2007حیث بلغت سنة ) 2007- 2004(

2008لانخفاض  سنة ا، لتبدأ في بنكنمو تفوق سنة النمو في  إجمالي الإیرادات المحققة لهذا البنسبة 
خلال هذه بنكوهذا راجع إلى انخفاض أرباح ال،%23.7إلى 2012سنة للتص%29حیث قدرت بــ 

.الفترة أو نموها بنسب تقل عن نسب نمو  إجمالي الإیرادات

حیث قدرت سنة ،)2007- 2004(متداولة كانت متزایدة خلال الفترة أما بالنسبة لنسبة السیولة ال
دبي في هذه الفترة بنكنتیجة النمو في قیمة الموجودات المتداولة التي حصلها%10.45بــ 2007

- 2008(في  إجمالي  المطلوبات المتداولة، ثم بدأ في ا لانخفاض  خلال الفترة تفوق النمونمونسبةوب
نتیجة %9.57بــ 2009ات التي تلت حدوث الأزمة المالیة حیث قدرت سنة أي السنو ) 2009
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سنوات

- 2010(لانخفاض  في قیمة الموجودات مقارنة بالمطلوبات المتداولة، لیبدأ في الارتفاع خلال الفترة ا
- 2004(، كما أن نسبة السیولة السریعة كانت منخفضة خلال الفترة %21.2لتصل قیمتها إلى ) 2012
الموجودات السائلة مقارنة وهذا راجع إلى الانخفاض في قیمة%7.2بــ2007قدرت سنة حیث ) 2007

الأصول فقد شهدت انخفاضا في ة الموجودات السائلة إلى إجماليمع المطلوبات المتداولة، وبالنسبة لنسب
إجمالي  بارنةومؤسسات مالیة أخرى مقالبنوكالمركزیة وأرصدة وودائع لدىكالبنحجم النقد وأرصدة لدى
لتشهد بعدها انخفاضا خلال الفترة %7.4سنة الأزمة فقد ارتفعت بنسبة 2008الأصول، أما في عام 

.2011سنة %1.6حیث قدرت بقیمة ) 2012- 2009(

أبو ظبي  الإسلامي بنكنسب الأداء المالي فيتحلیل : المطلب الثاني

لكل من كفایة رأس المالو ظبي الإسلاميأببنكب الأداء المالي فيالجدول التالي یوضح نس
بنكجودة الأصول، ربحیة وسیولة ال

)%(الإسلاميأبو ظبي بنكفي نسب الأداء المالي :)04(الجدول رقم

بعد الأزمةسنة الأزمةقبل الأزمة
200420052006200720082009201020112012

21.414.112.1918.0011.8416.9616.0317.3921.42كفایة رأس المال
6.26.14.35.74.733.53.86.2جودة الأصول

معدل العائد على 
الأصول

9.61.551.571.741.660.121.31.51.4

معدل العائد على 
حقوق الملكیة

6.0912.420.614.1151.0912.613.49.4

معدل هامش الربح 
الصافي

2523.724.226.627.92224.826.727.4

نسبة السیولة 
المتداولة

7.87.717.78.17.057.637.47.237.28

نسبة السیولة 
السریعة

5.45.54.76.49.210.713.422.422.1

نسبة الموجودات 
السائلة إلى  إجمالي  

الأصول

4.853.95.25.55.17.11513.1

)2012-2004(محل الدراسة خلال للبنوكالاعتماد على التقاریر المالیة السنویة من إعداد الطالبتین ب:المصدر

بیان
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بین الارتفاع والانخفاض من كفایة رأس المال تذبذب نسبة ) 04(رقمخلال الجدولنلاحظ من
من الحد الأدنىأعلىإلا أنها تبقى ، 2008سنة %11,84سنة إلى أخرى حیث قدرت أدنى نسبة لها 

أي أن البنك %10ثم بــ %8یة المحددة بــ بنكلمال المحدد من طرف لجنة بازل للرقابة اللكفایة رأس ا
.مالیة جیدةبملاءةیتمتع 

- 2004(أبو ظبي الإسلامي كانت منخفضة خلال الفترة بنكأما بالنسبة لجودة الأصول في
في هذه الفترة بنكنتیجة انخفاض حجم الاستثمارات لهذا ال%4,7بــ 2008حیث قدرت سنة ) 2008

أي السنوات التي عقبت الأزمة ) 2012-2010(بالارتفاع خلال تبالمقارنة بحجم الأصول، ثم بدأ
مقارنة بحجم بنكنتیجة الزیادة في قیمة الاستثمارات لدى ال%6.2بــ 2012المالیة حیث قدرت سنة 

.الأصول

- 2004(ان متزایدا خلال الفترة ن معدل العائد على الأصول كفإأما بالنسبة لنسب الربحیة 
في تلك الفترة، وهو ما بنكنتیجة ارتفاع صافي أرباح ال2007سنة %1,74لتصل نسبته ) 2007

لینخفض ا یملك من أصولعلى مواجهة مشاكل السیولة وتحقیقه للإیرادات باستخدام مبنكیعكس مقدرة ال
في بنكلانخفاض  في صافي أرباح الذلك ویعود %0,12قدرت نسبته بــ )2009-2008(خلال الفترة 

على تحقیق الأرباح في هذه السنة بنكهذه السنة مقابل ارتفاع موجوداته، وهو ما یدل على عدم مقدرة ال
، كما أن معدل العائد على 2011سنة %13,4إذ وصلت نسبته الدراسة بقیة سنواتثم بدأ في الارتفاع

ك ، وسبب ذل%20,6بــ 2006حیث قدرت سنة ) 2006- 2004(رة حقوق الملكیة كان متزایدا خلال الفت
لاستثمارات العقاریة، ثم نتیجة ارتفاع إیراداته من المرابحات الدولیة وابنكهو ارتفاع صافي أرباح ال

نتیجة انتقال ،وانخفاض صافي الأرباحتأثرا بأزمة الرهن العقاري ) 2009-2007(خلال الفترة انخفض 
لیة العالمیة إلى البنوك الاسلامیة عندما بدأ تأثیر الأزمة ینتقل إلى القطاع الحقیق وحدوث آثار الأزمة الما

- 2004(كما أن معدل هامش الربح الصافي كان متزایدا خلال الفترة الركود الاقتصادي العالمي،
خلال أبو ظبي  الإسلامي  بنكوهذا راجع إلى ارتفاع أرباح%27,9بــ 2008حیث قدر سنة ) 2008

نتیجة %22إلى 2009، لتنخفض سنة بنكالمحققة لهذا الالفترة بالمقارنة إلى  إجمالي الإیراداتهذه
.المحققةجمالي الإیرادات خلال هذه الفترة بالمقارنة مع  إبنكانخفاض أرباح ال

أبو بنكأما بالنسبة لنسبة السیولة المتداولة تذبذب بین الارتفاع والانخفاض من سنة إلى أخرى في
، أما نسبة السیولة السریعة كانت منخفضة 2008سنة %7,05ظبي حیث قدرت أدنى نسبة لها بــ 

نتیجة %13,4إلى 2010، لترتفع سنة %6,4بــ 2007سنة تحیث قدر ) 2007- 2004(خلال الفترة 
ودات السائلة إلى  الموجنسبةأما الارتفاع في قیمة الموجودات السائلة مقارنة بالمطلوبات المتداولة، 

التغیر فيقبل الأزمة، نتیجة) 2007- 2004(خلال الفترة تذبذبا في قیمتها الأصول شهدت إجمالي 
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و ارتفاع ومؤسسات مالیة أخرىالبنوكوأرصدة وودائع لدىالمركزيكالبنحجم النقد وأرصدة لدى
اقي السنوات التي عقبت الأزمة ثم بدأ في الارتفاع ب2009سنة %5,1الأصول، حیث قدرت بــ إجمالي 

.2012سنة %13,1حیث وصلت نسبته إلى 

الإمارات الإسلامي بنكنسب الأداء المالي فيتحلیل : المطلب الثالث

كفایة رأس المتمثلة في الإمارات الإسلاميبنكلمالي فيالجدول التالي یوضح نسب الأداء ا
.بنكالمال، جودة الأصول، ربحیة وسیولة ال

)%(الإمارات الإسلاميبنكفي نسب الأداء المالي ): 05(ل رقم جدو

بعد الأزمةسنة الأزمةقبل الأزمة
200420052006200720082009201020112012

كفایة رأس 
المال

----10.8417.141818.312.24

7.38.81814.519.920.712.614.510.8جودة الأصول
ئد معدل العا

على الأصول
1.29.211.214155.11.811.972.1

معدل العائد 
على حقوق 

الملكیة

3.65.212.217.823.94.6218.13.09

معدل هامش 
الربح الصافي

11.77.9821.224.826.78.63.738.46.03

نسبة السیولة 
المتداولة

12.94.818.968.939.239.3611.317.266.46

نسبة السیولة 
السریعة

12.88.55.15.91.7164.13.164.32

نسبة 
الموجودات 

السائلة إلى  
إجمالي  
الأصول

6.354.695.259.554.53.45.25.3

).2012-2004(محل الدراسة خلال للبنوكمن إعداد الطالبتین بالاعتماد على التقاریر المالیة السنویة :المصدر

سنوات

بیان
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) 2009-2004(جودة الأصول كانت متزایدة خلال الفترة أن) 05(لال الجدول رقم من خنلاحظ 
نمو تفوق نمونتیجة زیادة حجم الاستثمارات في هذه الفترة وبنسبة%20,7بــ 2009حیث قدرت سنة 

بالانخفاض خلال السنوات الأخیرة التي تلت حدوث الأزمة المالیة حیث وصلت تحجم الأصول، ثم بدأ
.بنكحجم الأصول التي یمتلكها المقارنة بزیادةنتیجة انخفاض حجم الاستثمارات%10,8بــ 2012سنة 

فإن معدل العائد على الأصول كان متزایدا خلال الفترة بنكالوبالنسبة لنسب الربحیة في 
نتیجة النمو المرتفع في قیمة الأرباح الصافیة التي%15بــ 2007حیث قدر سنة ) 2007- 2004(

الموجودات مدعومة بجودة نمو تفوق نسبة النمو في إجمالي وبنسبة ،الإمارات في هذه الفترةبنكحققها
خلال دیدا شثم انخفض انخفاضا ة میالإسلاوزیادة  الإقبال على التمویلات الموارد المالیة التي یمتلكها 

، كما أن سنوات الدراسةةیثم بدأ في الارتفاع بق2010سنة %1,81قدر بــ ) 2012- 2009(الفترة 
بــ 2008حیث قدرت سنة ) 2008- 2004(معدل العائد على حقوق الملكیة كان متزایدا خلال الفترة 

یبدأ لمن مختلف صیغ التمویلنتیجة ارتفاع إیراداتهبنكارتفاع صافي أرباح ال، وسبب ذلك هو 23,9%
نتیجة انخفاض 2010سنة %2إلى 2008سنة %23,9من ) 2010-2009(خلال في الانخفاض

ن معدل هامش الربح إبالمقارنة مع  إجمالي  حقوق الملكیة، بنكنمو الأرباح الصافیة التي حققها ال
وهذا راجع إلى %26,7بــ 2008حیث قدرت سنة ) 2008- 2004(الصافي كان متزایدا خلال الفترة 

المحققة لهذا لمقارنة مع  إجمالي الإیراداتذه القترة باالإمارات الإسلامي  خلال هبنكارتفاع أرباح
بعد الأزمة وهذا راجع إلى انخفاض أرباح ) 2012- 2009(، لتبدأ في ا لانخفاض  خلال الفترة بنكال
بنسبة 2012سنة قدرتبنكخلال هذه الفترة بالمقارنة مع  إجمالي الإیرادات المحققة لهذا البنكال

6,03%.

بنكفي) 2007- 2004(كانت متناقصة خلال الفترة فقدالمتداولةأما بالنسبة لنسبة السیولة 
نتیجة الانخفاض في قیمة الموجودات %8,93بنسبة 2007الإمارات الإسلامي حیث قدرت سنة 

نتیجة النمو في قیمة الموجودات المتداولة ) 2011- 2009(في الارتفاع خلال الفترة تالمتداولة، ثم بدأ
ت في هذه الفترة عقب أزمة الرهن العقاري، أما نسبة السیولة السریعة كانت الإمارابنكالتي حصلها

متذبذبة ةأخذت قیمثم %1,71بــ 2008حیث قدرت سنة ) 2008- 2004(منخفضة خلال الفترة 
أي السنوات التي تلت الأزمة المالیة حیث قدرت أعلى نسبة لها سنة ) 2012- 2009(خلال الفترة 

ارتفاع في قیمة الموجودات السائلة مقارنة بالمطلوبات المتداولة، كما أن نسبة نتیجة%4,32بــ 2012
حیث قدرت ) 2006- 2004(الموجودات السائلة إلى إجمالي الأصول قد شهدت انخفاضا خلال الفترة 

وأرصدة وودائع لدىالمركزيكالبننتیجة انخفاض في حجم النقد وأرصدة لدى%4,69بــ 2006سنة 
- 2009(خلال الفترة ثم أخذت قیمت متذبذبة إجمالي الأصول، مؤسسات مالیة أخرى مقارنة بو كالبنو 

.2012سنة %5,3حیث قدرت بنسبة ) 2012
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اختبار فرضیات البحث: المبحث الثالث
لا یوجد أثر ذو دلاله إحصائیة للأزمة : للإجابة على الفرضیة الرئیسیة التي جاءت كما یلي

، بحیث ترفض الفرضیة العدمیة إذ قدر مستوى الأداء المالي للمصارف الإسلامیةالمالیة العالمیة على 
.أو أقل، وفیما یلي الإجابة على الفرضیات الفرعیة%5الدلالة 

اختبار الفرضیة الأولى: المطلب الأول
كفایة بین دلالة إحصائیة فروق ذاتلا یوجد : للإجابة على الفرضیة الأولى التي جاءت كما یلي

، بحیث ترفض الفرضیة العدمیة إذ قدر مستوى قبل وبعد الأزمة المالیةالإسلامیةالبنوكس المال رأ
:أو أقل، ویمكن عرض النتائج الخاصة بهذه الفرضیة من خلال الجدول التالي%5الدلالة بــ 

بعد الأزمةة قبل و الإسلامیالبنوكللمقارنة بین كفایة رأس مال(T)نتائج إختبار : )06(الجدول رقم

مستوى الدلالة)T(قیمة متوسط بعدمتوسط قبلالبیانات
15.735016.05000.1350.901بنك دبي الإسلامي

16.422515.55500.2840.795بنك أبو ظبي الإسلامي
SPSSمن إعداد الطالبتین بالاعتماد على مخرجات برنامج :المصدر ).قلأو أ%5دالة إحصائیا عند المستوى (22

البنوكبین كفایة رأس المال دلالة إحصائیة فروق ذات یتضح من خلال الجدول السابق عدم وجود 
متوسط النسبة بعد و %5، فمستویات الدلالة الإحصائیة أكبر من محل الدراسة قبل وبعد الأزمة المالیة

الارتفاع في هذه النسبة دبي الإسلامي أكبر من متوسط النسبة قبل الأزمة أي وجودبنكالأزمة بالنسبة ل
أبو ظبي الإسلامي أكبر من متوسطها بعد بنكولكنه غیر دال إحصائیا، ومتوسط النسبة قبل الأزمة في
مالیة جیدة، فرغم انخفاض كفایة رأس بملاءةالأزمة المالیة العالمیة، إلا أن ذلك لا یعني عدم تمتعها

على الحدود الدنیا لكفایة رأس المال المقررة من ت محافظةیبقكو بنالمال بعد الأزمة بنسب قلیلة إلا أن ال
البنوك، وهذا ما یدل على تمتع%10ثم بــ %8یة، والتي حددتها بــ بنكطرف لجنة بازل للرقابة ال
.الإسلامیة بملاءة مالیة جیدة

اختبار الفرضیة الثانیة: المطلب الثاني

بین جودة دلالة إحصائیة فروق ذات لا یوجد : یليللإجابة على الفرضیة الثانیة التي جاءت كما 
، بحیث ترفض الفرضیة العدمیة إذ قدر مستوى الدلالة الإسلامیة قبل وبعد الأزمة المالیةالبنوكأصول

:أو أقل، ویمكن عرض النتائج الخاصة بهذه الفرضیة من خلال الجدول التالي5%
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قبل وبعد الأزمةةالإسلامیالبنوكأصولن جودة للمقارنة بی) T(نتائج اختبار : )07(الجدول رقم 

مستوى الدلالة)T(قیمة متوسط بعدمتوسط قبلالبیانات
0.012-0.0990.2025.454دبي الإسلاميبنك
أبو ظبي بنك

الإسلامي
0.0550.0373.7870.032

الإمارات بنك
الإسلامي

0.1210.1691.071-0.362

SPSSلبتین بالاعتماد على مخرجات برنامج من إعداد الطا:المصدر )أو أقل%5دالة إحصائیا عند المستوى (22

بین جودة الأصول في بنك دبي دلالة إحصائیةفروق ذات یتضح من خلال الجدول السابق وجود 
) T(،و قیمة ، فمتوسط النسبة بعد الأزمة أكبر من متوسطها قبل الأزمةزمةقبل وبعد الأالإسلامي

أبو ظبي الإسلامي یتضح بنكالحال في ، وكذلك%5ومستویات الدلالة الإحصائیة أقل من بةالسال
.إحصائیة لجودة الأصول ولكن لصالح فترة ما قبل الأزمةدلالة فروق ذاتوجود 

فروق ذات دلالة إحصائیة بین جودة الأصول قبل وبعد الأزمة لأن الإمارات فلا یوجد بنكأما في
.، ومتوسط النسبة بعد الأزمة أكبر من متوسط النسبة قبل الأزمة%5لة أكبر من مستویات الدلا

اختبار الفرضیة الثالثة: المطلب الثالث

البنوكربحیةبیندلالة إحصائیة فروق ذاتلا یوجد : للإجابة على الفرضیة التي جاءت كما یلي
أو أقل، ویمكن %5ر مستوى الدلالة ، بحیث ترفض الفرضیة العدمیة إذ قدقبل وبعد الأزمةالإسلامیة

:عرض النتائج الخاصة بهذه الفرضیة من خلال الجدول التالي
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ة قبل وبعد الأزمةالإسلامیالبنوكللمقارنة بین ربحیة(T)نتائج اختبار : )08(الجدول رقم 

مستوى (T)قیمة متوسط بعدمتوسط قبلالبیانات
الدلالة

بنك
مي

سلا
 الإ

بي
د

ل هامش الربح معد
الصافي

0.02360.04251.102-0.351

معدل العائد على 
الأصول

0.21080.11602.4670.090

معدل العائد على حقوق 
الملكیة

0.36730.21483.2620.047

لام
لإس

ي ا
 ظب

أبو
ك 

بن
ي

معدل هامش الربح 
الصافي

0.03600.01151.3310.275

معدل العائد على 
الأصول

0.13300.10520.6190.580

معدل العائد على حقوق 
الملكیة

0.24500.19800.8720.447

بنك
مي

سلا
 الإ

رات
لإما

ا
معدل هامش الربح 

الصافي
0.03410.01040.8150.475

معدل العائد على 
الأصول

0.09700.12150.382-0.725

معدل العائد على حقوق 
الملكیة

0.34380.19350.7450.510

SPSSمن إعداد الطالبتین بالاعتماد على مخرجات برنامج :المصدر ).أو أقل%5دالة إحصائیا عند المستوى ( 22

محل البنوكربحیةبیندلالة إحصائیةفروق ذاتیتضح من خلال الجدول السابق عدم وجود 
، أي أن انخفاض متوسط %5من ، فمستویات الدلالة الإحصائیة أكبرقبل وبعد الأزمة المالیةالدراسة

نسب الربحیة بعد الأزمة غیر دال إحصائیا، أي لا یوجد أثر مهم للأزمة المالیة العالمیة على ربحیة
.الإسلامیةالبنوك



لامیةالإسالمصارفأثر الأزمة المالیة العالمیة على الأداء المالي لعینة من: الفصل الثالث

73

اختبار الفرضیة الرابعة: المطلب الرابع

بین سیولة دلالة إحصائیة فروق ذاتلا یوجد : للإجابة على الفرضیة الرابعة التي جاءت كما یلي
أو أقل%5، بحیث ترفض الفرضیة العدمیة إذ قدر مستوى الدلالة قبل وبعد الأزمةالإسلامیةالبنوك 

:ویمكن عرض النتائج الخاصة بهذه الفرضیة من خلال الجدول التالي

ة قبل وبعد الأزمةالإسلامیالبنوكللمقارنة بین سیولة(T)نتائج اختبار : )09(الجدول رقم 

مستوى الدلالة(T)قیمة متوسط بعدمتوسط قبلتالبیانا

بنك
مي

سلا
 الإ

بي
د

نسبة السیولة 
المتداولة

1.01820.96221.6690.194

نسبة السیولة 
السریعة

0.07880.17683.821-0.032

نسبة الموجودات 
السائلة إلى 

إجمالي الأصول

0.06150.02260.0872.504

بنك
مي

سلا
 الإ

بي
 ظ

أبو

ة السیولة نسب
المتداولة

0.78250.73002.7190.073

نسبة السیولة 
السریعة

0.05500.13552.977-0.059

نسبة الموجودات 
إلى إجمالي 

الأصول

0.04730.08171.554-0.218
بنك

مي
سلا

 الإ
رات

لإما
ا

نسبة السیولة 
المتداولة

0.89001.17881.150-0.334

نسبة السیولة 
السریعة

0.08080.13200.747-0.510

نسبة الموجودات 
السائلة إلى 

إجمالي الأصول

0.05310.05660.353-0.748

).أو أقل%5دالة إحصائیا عند المستوى ( 22SPSSمن إعداد الطالبتین بالاعتماد على مخرجات برنامج :المصدر

محل البنوكسیولةبیندلالة إحصائیة فروق ذاتیتضح من خلال الجدول السابق عدم وجود 
، ومتوسط النسب بعد الأزمة المالیة %5، فمستویات الدلالة الإحصائیة أكبر من قبل وبعد الأزمةالدراسة

.العالمیة أكبر من متوسطها قبل الأزمة، أي وجود ارتفاع في هذه النسب ولكنه غیر دال إحصائیا
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.محل الدراسةنوكالبوهذا یدل على عدم وجود أثر سلبي للأزمة على سیولة 
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:خلاصة

الإسلامیة قبل البنوكعلى ضوء التحلیل الذي قمنا به للبیانات المتوفرة على بعض المؤشرات في
وبعد الأزمة المالیة العالمیة، وبعد إدراج هذه البیانات للمعالجة الإحصائیة یمكن توضیح مجمل النتائج 

:الیةالمتوصل إلیها في النقاط الت

 بینت النتائج عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائیة بین معدل كفایة رأس المال للمصارف الإسلامیة
على الحد الأدنى المقرر من البنوكعینة الدراسة قبل وبعد الأزمة المالیة العالمیة، فلقد حافظت هذه

البنوكالتابعة لدول هذهالمركزیةالبنوكیة والنسب المقررة من طرفبنكطرف لجنة بازل للرقابة ال
مما یدل على تمتعها بملاءة مالیة جیدة؛

 قبل وبعد في بنك دبي و أبو ظبي بینت النتائج وجود فروق ذات دلالة إحصائیة بین جودة الأصول
إلا أن الأثر إیجابي بالنسبة لبنك دبي ،%5الأزمة المالیة العالمیة، فمستویات الدلالة أقل من 

جودة على عدم وجود أثر للأزمة المالیة العالمیة بینت النتائجالإمارات الإسلاميبنكأماالإسلامي 
؛%5ذلك أن مستویات الدلالة أكبر من بنكأصول هذا ال

الإسلامیة عینة الدراسة قبل البنوكبینت النتائج عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائیة بین ربحیة
، أي أن %5ات الدلالة الإحصائیة لهذا المؤشر أكبر من وبعد الأزمة المالیة العالمیة، لأن مستوی

انخفاض متوسط نسب الربحیة بعد الأزمة غیر دال إحصائیا، أي لا یوجد أثر للأزمة المالیة العالمیة 
الإسلامیة؛البنوكربحیة على

قبل الإسلامیة عینة الدراسة البنوكبینت النتائج عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائیة بین سیولة
، فلقد شهدت هذه%5وبعد الأزمة المالیة العالمیة، لأن مستویات الدلالة لهذا المؤشر أكبر من 

وهذا ما یدل على زیادة الإقبال على " المطلوبات"ارتفاع في حجم الأصول وحجم الودائع البنوك
.الإسلامیةالبنوكالتعامل مع
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من القواعد والضوابط التي تقیه من الأزمات المالیة یقوم الاقتصاد الإسلامي على مجموعة
المختلفة التي یتعرض لها الاقتصاد باستمرار، فهو اقتصاد أخلاقي یحرم الغش والكذب والتدلیس والمقامرة 
والاحتكار وبیع الغرر، فالتزام الأفراد سواء كانوا مستهلكین أو منتجین بالقیم والأخلاق الإسلامیة یقي 

على محاربة الفوائد الربویة كذلكالاقتصاد الإسلاميویقوم، صنه من الأزمات المالیةالمجتمع ویح
والبدیل عن ذلك هو أن االله یربي الصدقات التي تعم فوائدها المجتمع بأسره مسلما وغیر مسلم، فوقوع 

نعم وتدع الأزمة المالیة واستمرارها سببه الأساسي هو الفوائد المفروضة على القروض لأنها تمحق ال
یقوم نظام التمویل كما ، البشر یستغل بعضهم بعضا مما یشیع الفساد في الأرض ویهلك النسل والحرث

وعلى أن تداول الأموال النقدیة والسلعیة مضبوطة ،قاعدة المشاركة في الربح والخسارةعلى الإسلامي
بضابط الحلال ومحكومة بالأولویات الإسلامیة وتحقیق المقاصد الشرعیة التي من أجلها شرعت 

.المعاملات، فكل عقود الاستثمار والتمویل الإسلامي محصنة من إمكانیة تعرضها لهزات مالیة

الإسلامیة بالأزمة المصارفبادئ والقواعد التي یتمیز بها الاقتصاد الإسلامي جعلت تأثرالمهذه 
المركزیة المصارفتعرض لإفلاس أو صعوبات مالیة استدعت تدخلا منتنها لم لأ،المالیة محدودا
ةبروز ظاهر ، كما أن بعضا من التأثر كان إیجابیا كالتقلیدیةالمصارفكما حدث فيبسبب الأزمة

الإسلامیة واعتراف المجتمع الدولي بها، وزیادة انتشارها وتزاید نشاط المؤتمرات والندوات المصارف
افتتاح و ي الإسلامي بشكل خاصبنكومراكز البحوث التي تتناول الاقتصاد الإسلامي بشكل عام والعمل ال

زیادة مما أدى إلى ،لمالإسلامیة خاصة في دول الخلیج العربي وبقیة دول العاالمصارفالكثیر من
الإسلامیة من مبادئ وأسس المصارف، أي أن ما تطبقهوزیادة حجم أصولهاالإسلامیة المصارفودائع

:، وفیما یلي أهم النتائج المتوصل إلیها في هذا البحثقد حالت دون تشوه بنیتها الأساسیة

نتائج البحث: أولا

تي شهدها العالم منذ الكساد الكبیر، فقد ترتب عنها تعتبر أزمة الرهن العقاري من أشد الأزمات ال- 
العدید من الآثار المدمرة في معظم الاقتصادیات المتقدمة والنامیة، ولم تقتصر تداعیاتها على 

فحسب بل امتدت إلى الجانب الحقیقي من الاقتصاد، وكانت لها المصارفالأسواق المالیة و 
ادیات العالمیة، مما استدعى اتخاذ العدید من الإجراءات انعكاسات بالغة الخطورة على معظم الاقتص

على المستویات الدولیة والقطریة لمواجهة آثارها السلبیة؛

یة والاستثماریة بنكالإسلامیة بتطبیق أحكام الشریعة الإسلامیة في جمیع معاملاتها الالمصارفتلتزم- 
حصنها من إمكانیة تعرضها للأزمات؛وتعتمد على قاعدة المشاركة في الربح والخسارة، وهذا ما ی
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یة بنكالإسلامیة أن تحقق قفزات كبیرة، بحیث فرضت نفسها على الساحة الالمصارفاستطاعت- 
ونتائجها تطورا هائلا من حیث وجودها الكميالعالمیة وامتد نشاطها إلى معظم أنحاء العالم، وعرفت 

ا على المستویین المحلي والدولي، وبالتالي فإن الاعتراف بهتنامىالمالیة وإنجازاتها المحققة، وقد 
.والمؤسسات المالیةالمصارفجعلها تتمیز عن غیرها منالمصارفرفع أهداف هذه

الإسلامیة المزید من الاهتمام والقبول الواسع إقلیمیا المصارفأضفت الأزمة المالیة العالمیة على- 
وزیادة عدد ،جال لعملها بل والإشادة الدولیة بهاواعتراف المجتمع الدولي بها وإفساح الموعالمیا 

.الإسلامیة والاقتصاد الإسلامي بصفة عامةالمصارفالمؤتمرات والندوات التي تناولت موضوع

الإسلامیة المصارفبینت نتائج البحث عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائیة بین الملاءة المالیة في- 
على الحد الأدنى المقترح المصارفة العالمیة، فلقد حافظت هذهمحل الدراسة قبل وبعد الأزمة المالی

المركزیة التابعة لدول هذهالمصارفیة، والنسب المقررة من طرفبنكمن طرف لجنة بازل للرقابة ال
مما یدل على تمتعها بملاءة مالیة جیدة؛المصارف

وبعد الأزمة المالیة العالمیة فيبینت النتائج وجود فروق ذات دلالة إحصائیة بین جودة الأصول قبل - 
دبي بنكأبو ظبي الإسلامي، لكن ذلك لصالح فترة ما بعد الأزمة فيبنكدبي الإسلامي و بنك

الإمارات الإسلامي فبینت النتائج عدم وجود أثر بنك، أماأبو ظبيبنكولصالح فترة ما قبل الأزمة ل
؛بنكللأزمة المالیة العالمیة على جودة الأصول لهذا ال

ل الإسلامیة محل الدراسة قبالمصارفبینت النتائج عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائیة بین ربحیة- 
أي بحیة بعد الأزمة غیر دال إحصائیا، أي أن انخفاض متوسط نسب الر وبعد الأزمة المالیة العالمیة

الإسلامیة؛المصارفلا یوجد أثر للأزمة المالیة العالمیة على ربحیة

ل الإسلامیة محل الدراسة قبالمصارفلنتائج عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائیة بین سیولةبینت ا- 
ارتفاع في حجم الأصول وحجم الودائع المصارف، فلقد شهدت هذهوبعد الأزمة المالیة العالمیة

.الإسلامیةالبنوكوهذا ما یدل على زیادة الإقبال على التعامل مع" المطلوبات"

بق نقول أنه لا یوجد أثر للأزمة المالیة العالمیة على الأداء المالي للمصارف كخلاصة لما س- 
المصارفأضفت الأزمة المالیة العالمیة علىالإسلامیة وأنها حافظت على استقرارها المالي، كما 

واعتراف المجتمع الدولي بها وإفساحالإسلامیة المزید من الاهتمام والقبول الواسع إقلیمیا وعالمیا 
وزیادة عدد المؤتمرات والندوات التي تناولت موضوع،المجال لعملها بل والإشادة الدولیة بها

.الإسلامیة والاقتصاد الإسلامي بصفة عامةالمصارف
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البحثتوصیات: ثانیا

:نوصي في نهایة هذا البحث على

سوق الحقیقیة للإنتاج البعد عن القروض بكل أنواعها باعتبارها أداة تمویلیة تبتعد بالتمویل عن ال- 
وعدم تداول الدیون أو توریقها مما یشكل أهم واعتماده على قاعدة المشاركة في الربح والخسارة، والتبادل، 

.الأزمة وعدم الوقوع فیهاتكرارالضمانات لعدم 

ي وخاصة في مجال منح قروض الرهن العقاري والحرص على بنكتشدید الرقابة على النظام المالي وال- 
ى توفر معاییر الجدارة الائتمانیة في المقترض، وضرورة الإفصاح التام للوضع المالي في المؤسسات مد

المالیة؛

یجب على الدول والحكومات الإسلامیة اغتنام الفرصة وبذل الجهود من أجل النهوض بالصیرفة - 
میع الطلبات ولكن من خلال تطویر وابتكار منتجات مالیة إسلامیة من أجل ضمان تلبیة ج،الإسلامیة

في ظل الحدود الشرعیة؛

الإسلامي بنكمثل ال، ي الإسلاميبنكتفعیل أدوار ومهام المنظمات الدولیة التي تحتضن العمل ال- 
مصارفللتنمیة بجدة، هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة بالبحرین، المجلس العام لل

رین، المؤسسة الإسلامیة لتأمین الاستثمار وائتمان الصادرات بجدة، والمؤسسات المالیة الإسلامیة بالبح
ومجلس الخدمات المالیة الإسلامیة بمالیزیا بالإضافة إلى هیئات الإفتاء المختلفة، ولا شك أن اشتراك 

الإسلامیة في عضویة هذه الجهات سوف یدعم توجهاتها بالتحرك محلیا وإقلیمیا ودولیا المصارفغالبیة
.الأفكار ووجهات النظر الرامیة إلى تثبیت النظام وتعزیزهلعرض 

الإســـلامیة لكــي تكتســـب قــوة أكبـــر تعطیهــا القـــدرة علــى المنافســـة المصــارفضــرورة التعـــاون فیمــا بـــین- 
الحصـول علـىمـن خـلال الكبیـر رات الحجـم دماج فیما بینها للاستفادة من وفالانعملیات وتسهیل ، الدولیة

والمنتجـات یة العالمیة، ویتحقـق ذلـك مـن خـلال تنویـع الخـدماتبنكمواجهة المنافسة الواحد قادر على بنك
.یة وتحسین جودة تلك الخدمات وسرعة أداءهابنكال

یـة بنكمن خلال إعداد البحوث والدراسات حول الأعمال الفي المجال الإسلامي، تشجیع البحث العلمي - 
.طبیقیة عن المؤسسات المالیة الإسلامیةأحدث المستجدات العلمیة والتتتناول والمالیة 
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:قائمة المراجع

I.قائمة المراجع باللغة العربیة:

قائمة الكتب: أولا

، الطبعة الثانیة، دار جریر قراءة في الأزمة المالیة المعاصرةإبراهیم بن حبیب الكروان السعدي، - 1
.2009الأردن، - للنشر والتوزیع، عمان

- شر والتوزیع، القاهرة، دار الكتب العلمیة للندارة الأموالإ التحلیل المالي و أبو الفتوح علي الفضانة،- 2
.1999مصر، 

شر والتوزیع، ، دار صفاء للناقتصادیات النقود والمصارفإسماعیل یونس یامن، حسین سمحان، - 3
.2016الأردن، -عمان

الأردن، - شر والتوزیع، عمان، دار أسامة للنالنقود بین النظریة والتطبیقأنس البكري، ولید الصافي، - 4
2010.

هل یمكن للاقتصاد الإسلامي أن یحل محل الرأسمالیة؟ الأزمة المالیة تركستاني، عبد االله القریان، - 5
، مركز أبحاث الاقتصادي )مجموعة باحثین(العالمیة أسباب وحلول من المنظور الإسلامي 

.2014جدة، عة الملك عبد العزیز،الإسلامي، مركز النشر العلمي، جام

، 2004، دار الفكر العربي، مصر، تقییم الأداء مدخل جدید لعالم جدیدتوفیق محمد عبد المحسن، - 6

، الطبعة الثانیة، دار - الطرق المحاسبیة الحدیثة- یة الإسلامیةبنكالعملیات الحسین سعید سعیفان، - 7
.2011، - الأردن- شر والتوزیع، عمانوائل للن

المصارفدور التصكیك الإسلامي  في إدارة السیولة فيمحمد، حكیم براضیة، جعفر هني - 8
.2005، - الأردن- ، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمانالإسلامیة

، أدائها المالي وآثارها على سوق الأوراق المالیة، دار الإسلامیةالمصارفحیدر یونس الموسوي،- 9
.2011، -نالأرد- الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمان

لوائل ، دار ایة المحلیة والدولیةبنكإدارة العملیات الخالد أمین عبد االله، إسماعیل إبراهیم الطراد، -10
.2006، - الأردن-للنشر، عمان

، - مصر- ، الناشر مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریةالإقتصاد المصرفيخبابة عبد االله، -11
2008 ،
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، مؤسسة الوارق للنشرالإسلامیةالمصارفخاطر فيإدارة المرانیة زیدان شحادة العلاونة، -12
.2015، - الأردن- والتوزیع، عمان

- الأردن- ر والتوزیع، عمان، دار أسامة للنشالتجاریة والتسویق المصرفيالمصارفسامر جلدة،-13
 ،2009.

، دار صفاء للنشر ة المؤسسیة والأداء المالي الإستراتیجي للمصارفمالحوكطالب ومشهداني، -14
.2011، - الأردن- وزیع، عمانوالت

.2010شر والتوزیع، عمان، الأردن، ، دار الشروق للنالأزمة المالیة العالمیةسمیح مسعود، -15

- شر والتوزیع، عمان، دار النفائس للنالإسلامیةالمصارفإدارةشهاب أحمد سعید العزعزي، -16
.2012- الأردن

.2010الأردن، -وزیع، عمان، دار صفاء للنشر والتمبادئ التمویلطارق الحاج، -17

- شر والتوزیع، عمان، إثراء للن- أسبابها ونتائجها- الأزمات المالیةعبد السلام محمد خمیس، -18
.2010الأردن، 

أزمة -الدیون المصرفیة المتعثرة والأزمة المالیة المصرفیة العالمیةعبد المطلب عبد الحمید، -19
.2009سكندریة، مصر، ، الدار الجامعیة، الإ- الرهن العقاري الأمریكیة

-الأردن- ، دار النفائس، عمانإدارة المخاطر والمصارف الإسلامیةعبد الناصر البراني أبو شهد، -20
، دار الیازوري العلمیة للنشر التحلیل والتخطیط الماليالنعیمي، أرشد فؤاد التمیمي، تایهعدنان -21

.2008، - الأردن- والتوزیع، عمان
شر ، دار صفاء للنلمؤسسیة والأداء المالي الاستراتیجي للمصارفالحوكمة اعلاء فرحان طالب، -22

.2011، - الأردن- والتوزیع، عمان
نشر ، دار الیازوري للالأزمة المالیة الاقتصادیة العالمیة الراهنةعلي عبد الفتاح أبو شرار، -23

.2011الأردن، - والتوزیع، عمان

شر ، دار صفاء للنالتجاریةمصارفالأثر السیاسات الإقتصادیة في أداءفهد نصر حمود، -24
.2009، - الأردن- والتوزیع، عمان

التجاریة المصارفالمحاسبة المصرفیة فيفؤاد توفیق یاسین، أحمد عبد االله درویش، -25
.2013الأردن، - شر والتوزیع، عمان، دار الیازوري العلمیة للنوالإسلامیة
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الأردن، -والتوزیع، عمان، دار المناهج للنشرةتقویم الأداء باستخدام النسب المالیي، خمجید الكر -26
2007.

، -الأردن- ن والموزعون، عمان، دار الفكر الناشرو أساسیات الإدارة المالیةمحمد قاسم خصاونة، -27
2010.

، دار الجامعةتحسین الأداء مؤسسیا فردیا- قیاس الأداء- إدارة الأداء المتمیزمحمد قدري حسن، -28
.2015، - مصر-الجدیدة، الإسكندریة

شر ، دار الحامد للنالأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركاتمحمد محمود الخطیب، -29
.2009، - الأردن- والتوزیع، عمان

، دار الإسلامیة أحكامها ومبادئها وتطبیقاتها المصرفیةالمصارفمحمد محمود العجلوني،-30
التحلیل حمد المبروك أبو زید، ،  م2008، - الأردن- المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، عمان

.2009المملكة العربیة السعودیة، ، دار المریخ للنشر،2، طشركات وأسواق مالیة-المالي

شر والتوزیع، ، دار وائل للن3، طالاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتمانيمحمد مطر، -31
.2010، - الأردن-عمان

یع والطباعة، ، دار المسیرة للنشر والتوز لإسلاميالإقتصاد امحمود حسین الوادي وآخرون، -32
.2010، - الأردن-عمان

، دار المسیرة للنشرة والتوزیع النقود والمصارفمحمود حسین الوادي، سهیل أحمد سمحان، -33
.2010، - الأردن- والطباعة، عمان

دار ،الأزمة الاقتصادیة العالمیة وتداعیاتها على الشرق الأوسطمصطفى العمواسي وآخرون، -34
.2009الأردن، - جلیس الزمان للنشر والتوزیع، عمان

، جدارة أصول المصرفیة والأسواق المالیة الإسلامیةنجاح عبد العلیم، عبد الوهاب أبو الفتوح، -35
.2014، الأردن-للكتاب العالمي للنشر والتوزیع، عمان

، دار - یة التطبیقالأسس النظریة وإشكال- المصرفیة الإسلامیةنوري عبد الرسول الحاقاني، -36
.2010، -الأردن- الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمان

التقلیدیة والإسلامیة في الإمارات إدارة التخطیط ودعم المصارفخبیر اقتصادي،- نیفین حسین-37
.، الإمارات العربیة المتحدة، وزارة الاقتصاد2017، الربع الثالث لعام القرار
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، -الأردن- ر والتوزیع، عمان، إثراء للنشت الحدیثة في التحلیل الماليالاتجاهاولید ناجي الحیالي، -38
2009.

، الطبعة الخامسة، المكتب العربي الإدارة المالیة مدخل تحلیلي معاصرمنیر إبراهیم الهندي، -39
.2003الحدیث، الإسكندریة، مصر، 

سبة للسلطات المصرفیة القضایا المتعلقة بإدارة المخاطر بالنشاكر فؤاد، الصیرفة الإلكترونیة، -40
.2001، إتحاد المصارف العربیة، بیروت، الرقابیة

قائمة المذكرات: ثانیا

، انعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على مستقبل الصناعة المصرفیة الإسلامیةدوفي قرمیة، -41
ة معأطروحة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه علوم في العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود وتمویل، جا

.2017-2016محمد خیضر، بسكرة، 
لقیاس كفایة رأس المال المصرفیة وعلاقتها بإدارة مخاطر صیغ 3اتفاقیة بازلزایدي مریم، -42

في العلوم الاقتصادیة، ) LMD(، رسالة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه الطور الثالث التمویل الإسلامیة
.2017معة محمد خیضر، بسكرة، والأسواق المالیة، جاالمصارفتخصص اقتصادیات النقود و 

الإسلامیة على الصمود أمام الأزمات المصارفمحاولة فحص مدى قدرةمصطفى العرابي، -43
أطروحة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه علوم في العلوم ،-أزمة الرهن العقاري نموذجا–المالیة 

.2016امعة حسیبة بن بوعلي، الشلف الاقتصادیة، تخصص تحلیل اقتصادي، ج
، دراسة تطبیقیة مقارنة، أطروحة مقدمة لنیل الكفاءة التشغیلیة للمصارف الإسلامیةشوقي بورقبة، -44

.2011شهادة الدكتوراه علوم في العلوم الإقتصادیة، جامعة فرحات عباس، سطیف، 

، مذكرة تخرج لنیل دور إستراتیجیة التنویع في تحسین أداء المؤسسة الصناعیةعمر تیمجغدین، -45
عي، جامعة محمد خیضر بسكرة، الماجستیر في علوم اقتصادیة، تخصص اقتصاد صناشهادة 
2013.

، باستخدام المؤشرات الإسلامیة والتقلیدیةللمصارفتقییم الأداء الماليزاهر صبحي بوشناق، -46
مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر - الوطنیة العاملة في فلسطینللمصارفدراسة مقارنة-المالیة

.2012-2011، -فلسطین- سلامیة، غزةالمحاسبة والتمویل، الجامعة الإفي 
، مذكرة مقدمة ضمن دور الهندسة المالیة في تطویر الصناعة المصرفیة الإسلامیةأمال لعمش، -47

متطلبات الحصول على شهادة الماجستیر في العلوم التجاریة، فرع دراسات مالیة محاسبیة معمقة، 
.2012جامعة فرحات عباس، سطیف،



قائمة المراجع

85

، مذكرة مقدمة انعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على الأمن الغذائي في الوطن العربيدبار حمزة، -48
، جامعة محمد لاستكمال متطلبات شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص اقتصاد دولي

.2012، -بسكرة–خیضر 

عجلة الاستثمارات المحلیة في الإسلامیة في دفع المصارفدوربهاء الدین بسام مشتهي، -49
جامعة ، مذكرة مقدمة استكمالا لمتطلبات الحصول على شهادة الماجستیر في الإقتصاد،فلسطین

.2011فلسطین، - الأزهر، غزة
، مذكرة مقدمة ضمن أزمة الرهن العقاري وأثرها في الأزمة المالیة العالمیةعبد الغاني بن علي، -50

.2010معة دالي إبراهیم، الجزائر، ي العلوم الاقتصادیة، جامتطلبات نیل شهادة الماجستیر ف

، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات التجاریةالمصارفالتمویل العقاري فيمحمد الأمین خلفاوي، -51
.2017شهادة الماستر، تخصص مالیة وبنوك، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 

CPAو BNA، دراسة حالة وكالتي ةالتجاریللمصارفتقییم الأداء الماليسناء مسعودي، -52

، جامعة الشهیدمصارفبالوادي، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستر أكادیمي، تخصص
.2015الجزائر، -حمة لخضر، الوادي

دراسة حالة -التجاریةللمصارفأثر السیاسات الإقتصادیة على تقییم الداء الماليرقیة غزال، -53
تر أكادیمي في العلوم ، مذكرة مقدمة لنیل شهادة ماس-ري وكالة الواديالوطني الجزائالمصرف

.2015، -الجزائر- حمة لخضر، الوادي، جامعة الشهید مصارفتخصصالإقتصادیة
، مذكرة مقدمة لاستكمال شهادة الإسلامیةالمصارفإدارة مخاطر السیولة فيبوضیاف جهاد، -54

.2015یة، جامعة محمد خیضر بسكرة، ومالالماستر في العلوم الإقتصادیة، تخصص نقود

، مذكرة مقدمة لاستكمال الإسلامیةالمصارفمحددات تمویل الاستثمار فيخلوفي عبد الكریم، -55
.2015، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، متطلبات شهادة ماستر أكادیمي، تخصص مالیة وبنوك

، مذكرة تدخل ضمن متطلبات صارفالمالرقابة المصرفیة ودورها في تفعیل أداءجلاوي رشیدة، -56
أكلي ، جامعةالمصارفنیل شهادة الماستر في العلوم الإقتصادیة، تخصص إقتصادیات المالیة و 

.2014محمد أولحاج البویرة، 

، مذكرة مقدمة لاستكمال CAMELSالتجاریة باستخدام نموذج المصارفتمیسة سهام، تقییم أداء-57
ك جامعة قاصدي مرباح ورقلة، صادیة، تخصص مالیة وبنو متطلبات شهادة الماستر، علوم اقت

2014.
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، دراسة حالة شركة البناء للجنوب تقییم الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادیةمعطا االله مبروكة، -58
بورقلة، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماستر في العلوم BATISUDوالجنوب الكبیر 

.2013، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، سةالإقتصادیة، تخصص مالیة المؤس

تأثیر جودة المعلومات المالیة في تقییم الأداء المالي للمؤسسة الإقتصادیة عباسي عصام، -59
جامعة ، مذكرة مقدمة لنیل شهادة ماستر في علوم التسییر، تخصص مالیة مؤسسة،واتخاذ القرارات

.2012قاصدي مرباح، ورقلة، 
، مذكرة تخرج لنیل شهادة الماستر في علوم لأداء المالي للمؤسسة الإقتصادیةتقییم اتالي رزیقة، -60

.2011كفي محمد أوالحاج، البویرة، التسییر، تخصص إدارة أعمال، المركز الجامعي أ

قائمة المجلات: ثالثا

الإسلامیة تجربةالمصارفهیئة الرقابة الشرعیة الداخلیة فيسهام الكردودي، عماریة بختى، -61
، جامعة 2017، دیسمبر 37دد ، مجلة العلوم الاجتماعیة والإنسانیة، العدبي الإسلاميصرفم

.باتنة

الأزمة المالیة العالمیة (الحل الأمثل لمشاكل الأزمات المالیة : الإسلامیةالمصارفزكریا شعباتي،-62
.2015، جوان 2، المجلة الجزائریة للتنمیة الاقتصادیة، عدد )2008

، هامش الملاءة في شركات التأمین وشركات إعادة التأمین بالسعودیةحمد قندوز، عبد الكریم أ-63
مقال منشور في مجلة العلوم الاقتصادیة، العدد الثامن والثلاثون، المجلد العاشر، المملكة العربیة 

.2015السعودیة، 

، )حالةدراسة (دور الصكوك الإسلامیة في التنمیة الاقتصادیة هناء محمد هلال الحنیطي، -64
.2015، جامعة الأردن، 2، العدد42دراسات مجلة العلوم الإداریة، المجلد 

، على فعالیة نظام CAMELSأثر تطبیق نظام التقییم المصرفي الأمریكي یوسف بوخلخال، -65
الفلاحة والتنمیة الریفیة، مجلة الباحث، عدد مصرفالتجاریة، دراسة حالةالمصارفالرقابة على

.2012، - الجزائر-ر تلیجي، الأغواط، جامعة عما10

، مجلة تحلیل الأزمة المالیة العالمیة الراهنة الأسباب والتداعیات والعلاجنبال محمود قصبة، -66
.2012، العدد الأول، 28جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد 

، اتها على البلدان العربیةمفهومها، أسبابها وانعكاس: الأزمة المالیةفرید كورتل، كمال رزیق، -67
.2009، 20علوم الاقتصادیة، العدد مجلة بغداد لل
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قائمة المؤتمرات والملتقیات العلمیة والبحوث: رابعا

المصارفانعكاسات الأزمة المالیة العالمیة علىعبدوس عبد العزیز، العرابي مصطفى، -68
-23، -الجزائر–ایة لرهانات، جامعة غردالاقتصاد الإسلامي الواقع وا: ، الملتقى الدوليالإسلامیة

.2011فیفري 24
المصارفالمعالجة الإسلامیة للأزمة المالیة العالمیة الحالیة ودورسالم محمد عبد العزیز سالم، -69

، بحث قدم لمؤتمر الأزمة الاقتصادیة المعاصرة أسبابها وتداعیاتها، الإسلامیة في إیجاد حل لها
.2010دیسمبر 16- 14ردن، لأوعلاجها، جامعة الجرش، ا

، الإسلامیة والتنمیةالمصارفأثر الأزمة المالیة العالمیة الحالیة على أداءحسن ثابت فرحان، -70
لعربیة الیمنیة، وتحدیات المستقبل، صنعاء، الجمهوریة ا...الإسلامیة الیمنیة الواقعالمصارفمؤتمر

.2010مارس 21- 20
، بحوث وأوراق عمل الملتقى الدولي، ة المالیة العالمیةالتأسیس النظري للأزمحامدي محمد، -71

.2009ر، جامعة فرحات عباس، سطیف، أكتوب21- 20: المنعقد یومي

، الملتقى الدولي للأزمة المالیة التأسیس النظري للأزمة المالیة العالمیةحمادي محمد، -72
.2009أكتوبر20/21، جامعة سطیف، والاقتصادیة الدولیة والحوكمة العالمیة

، مداخلة في اقتصاد المشاركة آلیة لحمایة الاقتصاد الوطني من الأزمة المالیةخبابة عبد االله، -73
إطار أعمال الملتقى العلمي الدولي الأزمة المالیة والاقتصادیة الدولیة والحوكمة العالمیة، جامعة 

.2009أكتوبر 21- 20ت عباس، سطیف، فرحا
تأثیر نتائج الأزمة المالیة العالمیة على التنمیة الرزاق، صحراوي بن شیخة، بن حبیب عبد -74

، مداخلة في إطار أعمال الملتقى العلمي الدولي الأزمة المالیة والاقتصادیة الاقتصادیة في الجزائر
.2009أكتوبر 21- 20الدولیة والحوكمة العالمیة، جامعة فرحات عباس، سطیف، 

، مداخلة في إطار أعمال الملتقى العلمي الدولي لتشغیلآثار الأزمة المالیة على اعلوني عمار، -75
21-20ت عباس، سطیف، الأزمة المالیة والاقتصادیة الدولیة والحوكمة العالمیة، جامعة فرحا

.2009أكتوبر 
- وصفي عبد الكریم الكساسبة، الأزمة المالیة العالمیةعلي فلاح المناصیر، -76

، المؤتمر العالمي الدولي حول تداعیات الأزمة العلاجوسبل...تداعیاتها...أسبابها...حقیقتها
، كلیة الاقتصاد والعلوم "الآفاق–الفرص –التحدیات "الاقتصادیة العالمیة على منظمات الأعمال 

.2009نوفمبر 11- 10عمان، الفترة الإداریة، جامعة الزرقاء الخاصة،
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، الملتقى اقتصادیات الدول العربیةانعكاسات الأزمة المالیة العالمیة على، ناصربن سىعی-77
أكتوبر 20/21، جامعة سطیف، الدولي للأزمة المالیة والاقتصادیة الدولیة والحوكمة العالمیة

2009.

، المؤتمر الأزمة المالیة العالمیة وآثارها على المؤسسات المالیة الإسلامیةفؤاد محمد محیسن، -78
.2009جوان 01یة، دمشق، سوریا، مالرابع للمصارف والمؤسسات المالیة الإسلا

، الأزمة المالیة والبدائل المطروحة في ظل النظام الرأسماليفوزي عبد الرزاق، كاتیة بوروبة، -79
بحوث وأوراق عمل، الملتقى الاقتصادي الدولي حول أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبدیل

.، قسنطینة2009أفریل 7- 6یة یومي الإسلامالإسلامیة، جامعة الأمیر عبد القادرللعلومالمصارف
، الملتقى الدولي الثاني للأزمة التوریق والأزمة المالیة العالمیةیوسفات علي، بوزیان رحماني، -80

.2009ماي 06- 05یة، جامعة أدرار، المالیة الراهنة والبدائل المالیة والمصرف

II.قائمة التقاریر والمواقع الإلكترونیة

.2016-2004یة السنویة للبنوك محل الدراسة خلال الفترة التقاریر المال-81

، مقال منشور على الموقع خطورة الأزمة المالیة الأمریكیة على الاقتصاد العالميصباح نعوش، -82
: التالي

http://www.aljazeera.net
: م المصارف المفلسة حول العالم، مقال منشور على الموقع التالينوربیل روبیني، تأمی-83

http://www.aleqt.com
، رؤیة إسلامیة الربا وأثره على الأزمة الاقتصادیة العالمیةمحمد بن ناصر بن محمد القرني، -84

:رونيللحل، منشور في الموقع الإلكت
www.iefpedia.com

:دعوات في الغرب لتطبیق الشریعة الإسلامیة كحل للأزمة المالیة، مقال منشور في موقع-85

www.alukal.net

:في موقع إلكترونيالأزمة المالیة العالمیة، صید الفوائد، مقال منشور -86

http://www.saaid.net/arabic/index.htm.

http://www.aliqtisad.com:مقال منشور على الموقع الالكتروني-87
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www.udbonline.comالالكتروني  مقال منشور على الموقع -88

:الموقع الرسمي لبنك دبي الإسلامي-89

www.dib.ae/aboutdil_mission.htm
:، مصرف أبو ظبي، مقال منشور على الموقع الالكترونيشركات إماراتیةأسماء سعد الدین، -90

https://www.almrsal.com/category/emirates-news
:الموقع الرسمي لمصرف أبو ظبي الإسلامي-91

www.adib.ae.ar
:، مقال منشور في الموقع الالكترونيلإسلاميامصرف الإماراتأسماء سعد الدین، -92

https://www.almrsal.com/category/emirates-news
www.argaam.comموقع الالكتروني ال-93
الرسمي لشركة الصكوك الوطنیةالموقع-94

www.nationalbonds.ae
:الموقع الرسمي لشركة الإمارات الإسلامیة للوساطة المالیة-96

www.eifb.ae
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09مفهوم الأداء المالي في المصارف الإسلامیة : مطلب الأولال
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22الاتجاهات الحدیثة في تقییم الأداء المالي في المصارف الإسلامیة: المطلب الثالث
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قبل وبعد الأزمةالإسلامي للمقارنة بین مؤشرات الأداء المالي في بنك دبي ) T(نتائج  اختبار ): 01(الملحق رقم 

Statistiques des échantillons appariés

Moyenne N Ecart type

Moyenne erreur

standard

Paire 1 A1 1.0182 4 .01825 .00912

A2 .9622 4 .06938 .03469

Paire 2 B1 .0788 4 .01578 .00789

B2 .1768 4 .04636 .02318

Paire 3 C1 .0615 4 .01091 .00545

C2 .0226 4 .03477 .01738

Paire 4 D1 .0236 4 .00597 .00299

D2 .0425 4 .03400 .01700

Paire 5 E1 .2108 4 .05519 .02760

E2 .1160 4 .05103 .02552

Paire 6 F1 .3673 4 .04752 .02376

F2 .2148 4 .07327 .03664

Paire 7 G1 15.7350 4 1.83812 .91906

G2 16.0500 4 3.57817 1.78909

Test des échantillons appariés

Différences appariées

t ddl Sig. (bilatéral)

Moyenn

e

Ecart

type

Moyenne erreur

standard

Intervalle de confiance de la différence à 95 %

Inférieur Supérieur

Paire 1 A1 - A2 .05600 .06710 .03355 -.05077- .16277 1.669 3 .194

Paire 2 B1 - B2 -

.09800-
.05130 .02565 -.17962- -.01638- -3.821- 3 .032

Paire 3 C1 - C2 .03891 .03108 .01554 -.01054- .08836 2.504 3 .087

Paire 4 D1 - D2 -

.01885-
.03421 .01711 -.07329- .03559 -1.102- 3 .351

Paire 5 E1 - E2 .09473 .07680 .03840 -.02749- .21694 2.467 3 .090

Paire 6 F1 - F2 .15250 .09350 .04675 .00373 .30127 3.262 3 .047

Paire 7 G1 - G2 -

.31500-

4.6786

1
2.33930 -7.75971- 7.12971 -.135- 3 .901
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للمقارنة بین مؤشرات الأداء المالي في بنك أبو ظبي الإسلامي قبل وبعد الأزمة) T(نتائج  اختبار ): 02(الملحق رقم 

Statistiques des échantillons appariés

Moyenne N Ecart type

Moyenne erreur

standard

Paire 1 A1 .7825 4 .01893 .00946

A2 .7300 4 .02582 .01291

Paire 2 B1 .0550 4 .00698 .00349

B2 .1355 4 .05866 .02933

Paire 3 C1 .0473 4 .00574 .00287

C2 .0817 4 .04631 .02316

Paire 4 D1 .0360 4 .04000 .02000

D2 .0115 4 .00699 .00350

Paire 5 E1 .1330 4 .05964 .02982

E2 .1052 4 .06367 .03184

Paire 6 F1 .2450 4 .01291 .00645

F2 .1980 4 .11799 .05900

Paire 7 G1 16.4225 4 4.10577 2.05289

G2 15.5550 4 2.54087 1.27044

Test des échantillons appariés

Différences appariées

t ddl

Sig.

(bilatéral)Moyenne Ecart type

Moyenne erreur

standard

Intervalle de confiance de la différence

à 95 %

Inférieur Supérieur

Paire 1 A1 - A2 .05250 .03862 .01931 -.00896- .11396 2.719 3 .073

Paire 2 B1 - B2 -.08050- .05408 .02704 -.16655- .00555 -2.977- 3 .059

Paire 3 C1 - C2 -.03450- .04441 .02221 -.10517- .03617 -1.554- 3 .218

Paire 4 D1 - D2 .02458 .03693 .01847 -.03419- .08334 1.331 3 .275

Paire 5 E1 - E2 .02775 .08963 .04481 -.11487- .17037 .619 3 .580

Paire 6 F1 - F2 .04700 .10775 .05387 -.12445- .21845 .872 3 .447

Paire 7 G1 - G2 .86750 6.10138 3.05069 -8.84116- 10.57616 .284 3 .795
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للمقارنة بین مؤشرات الأداء المالي في بنك الإمارات الإسلامي قبل وبعد الأزمة) T(نتائج  اختبار ): 03(الملحق رقم 

Statistiques des échantillons appariés

Moyenne N Ecart type

Moyenne erreur

standard

Paire 1 A1 .8900 4 .33032 .16516

A2 1.1788 4 .37691 .18846

Paire 2 B1 .0808 4 .03468 .01734

B2 .1320 4 .12618 .06309

Paire 3 C1 .0531 4 .00699 .00349

C2 .0566 4 .02695 .01348

Paire 4 D1 .0341 4 .05220 .02610

D2 .0104 4 .00834 .00417

Paire 5 E1 .0970 4 .06566 .03283

E2 .1215 4 .10543 .05272

Paire 6 F1 .3438 4 .30783 .15392

F2 .1935 4 .16098 .08049

Test des échantillons appariés

Différences appariées

t ddl Sig. (bilatéral)Moyenne Ecart type

Moyenne

erreur

standard

Intervalle de confiance de la

différence à 95 %

Inférieur Supérieur

Paire 1 A1 - A2 -.28875- .50228 .25114 -1.08799- .51049 -1.150- 3 .334

Paire 2 B1 - B2 -.05125- .13730 .06865 -.26973- .16723 -.747- 3 .510

Paire 3 C1 - C2 -.00353- .01999 .00999 -.03533- .02828 -.353- 3 .748

Paire 4 D1 - D2 .02368 .05809 .02905 -.06876- .11612 .815 3 .475

Paire 5 E1 - E2 -.02450- .12814 .06407 -.22839- .17939 -.382- 3 .728

Paire 6 F1 - F2 .15025 .40343 .20171 -.49170- .79220 .745 3 .510


