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الممخص بالعربية 

 

 ممخص الدراسة

هدفت هذه الدراسة لمعالجة دور أدوات الهندسة المالية الإسلامية في تحقيق كفاية رأس المال في البنوك 
الإسلامية في ظل تزايد أهمية هذه الأدوات في تحقيق أهداف البنوك الإسلامية ومواجهة متطمباتها، 
خاصة مع تطورات مقررات لجنة بازل باعتبارها الهيئة الدولية المسؤولة عن وضع معايير في مجال 

الرقابة المصرفية لمواكبة التطورات العالمية خاصة مع تزايد حدة الأزمات المالية والمصرفية التي عصفت 
، ومن أهم هذه المعايير التطورات التي أدخمت عمى حساب كفاية رأس 2008بالاقتصاد العالمي سنة 

لزام البنوك باحترامها لتعزيز قدرة رأس مالها  .المال في البنوك الإسلامية وا 

ومن هذا المنطمق تأتي هذه الدراسة التي أجريت عمى بنكين من البنوك العاممة بدولة الإمارات العربية 
بنك دبي الإسلامي ومصرف أبوظبي الإسلامي والتي تم فيها تحميل مكونات كفاية رأس : المتحدة وهي

براز دور ومكانة أدوات الهندسة المالية الإسلامية الممثمة 2015-2010مال هذه البنوك خلال الفترة   وا 
 .في صكوك الشق الأول ووديعة الوكالة بدرجة كبيرة في تحقيق المعدلات المطموبة لكفاية رأس المال 

وخمصت هذه الدراسة إلى أن كلا البنكين يعتمدان عمى أدوات الهندسة المالية الإسلامية في تحقيق كفاية 
إلّا أن مصرف أبوظبي الإسلامي كان أكثر مبادرة في تطبيق أدوات الهندسة المالية من بنك .المال  رأس

 .دبي الإسلامي وهو ما أثر إيجابا عمى كفاية رأس المال لمصرف  أبوظبي الإسلامي
 

 البنوك الإسلامية، أدوات الهندسة المالية الإسلامية، كفاية رأس المال، الصكوك : الكممات المفتاحية
 .الإسلامية

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 



 الممخص بالإنجميزية    

 

Summary 

is stThudy aime financial engineering instruments Ind to address the role of the 
Islamic achieving capital adequacy in Islamic banks, due the increasing 

importance of these instruments in achieving the objectives of the Islamic banks 

and facing their requirements, especially with the developments of the decisions 

of the Basel Committee that considered as the international commission which is 

responsible for setting standards in banking supervision in order to keep up with 

the global developments especially with the increasing intensity of the financial 

crises that hit the global economy in 2008, and one of the most important 

standards are the developments made at the expense of capital adequacy in 

Islamic banks and obligating banks to respect them to enhance their capital 

capacity. 

The study was conducted on two banks operating in the United Arab Emirates: 

Dubai Islamic Bank and Abu Dhabi Islamic Bank in which the components of 

capital adequacy of these banks were analyzed during 2010-2015 and 

highlighting the role of the Islamic financial engineering instruments which 

represented in the first tranche Sukuk and the Agency's deposit which has a 

large degree in achieving the required rates of capital adequacy. 

The study concluded that both banks rely on Islamic financial engineering 

instruments to achieve capital adequacy, however, Abu Dhabi Islamic Bank has 

been the most proactive in implementing financial engineering instruments than 

Dubai Islamic Bank, which had a positive impact on Abu Dhabi Islamic Bank 

capital adequacy 

 

Key words: Islamic Banking, Islamic the Islamic financial engineering 

instruments, Capital Adequacy, Sukuk. 
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 : مقدمة
 

 ب
 

لقد استطاعت اليندسة المالية الإسلامية خلال مسيرتيا إثبات وجودىا في النشاط الاقتصادي، 
فميندسة المالية الإسلامية ىي صناعة ناشئة مقارنة بنظيرتيا التقميدية، ولكي تكون منافسة ليا فيي بحاجة 

اليوم إلى محفظة متنوعة من الأدوات والمنتجات المالية المرنة والكافية للاستجابة لشتى المتطمبات التي 
تفرضيا المتغيرات الاقتصادية المحمية والعالمية، لذلك فقد شيدت اليندسة المالية الإسلامية تطورات متلاحقة 

ومتسارعة شممت حجم سوقيا إضافة إلى دائرة انتشارىا التي امتدت حتى دول غير إسلامية، وىي قائمة 
 . عمى ضوابط وقواعد مالية مستمدة من الشريعة الإسلامية

إضافة مما سبق فالبنوك تواجو العديد من المخاطر عند ممارستيا للأنشطة المصرفية والبنوك 
الإسلامية باعتبارىا جزءا من النظام المصرفي في العديد من الدول والتي يكتنف نشاطيا مجموعة من 

المخاطر بالشكل الذي يحتم عمى إدارتيا ضرورة تحديدىا وقياسيا والتخفيف من آثرىا السمبية عن طريق 
التزام البنوك الإسلامية كغيرىا من البنوك التقميدية بمتطمبات العمل المصرفي الذي تفرضو البنوك المركزية، 

لحماية البنوك من  III,II,Iوضع معايير دولية لمرقابة البنكية المتمثمة في بازل : ومن بين ىذه المتطمبات
 .لكونيا تشكل صمام أمان ليا ضد الخسائر التي قد تمحق بياخطر الإفلاس، والبنوك مطالبة بتطبيقيا 

 .إشكالية الدراسة: أولا

 :ويمكن صياغة إشكالية الدراسة عمى النحو التالي
 ما مدى مساهمة أدوات الهندسة المالية الإسلامية في تحقيق كفاية رأس المال في البنوك الإسلامية؟- 

 :وللإجابة عن ىذه الإشكالية قمنا بطرح مجموعة من الأسئمة الفرعية التالية

 كيف يتم تطبيق كفاية رأس المال في البنوك الإسلامية؟ وىل يختمف تحديده في البنوك التقميدية؟- 

 ما ىي أدوات اليندسة المالية المستخدمة في البنوك محل الدراسة؟- 

 كيف يمكن لأدوات اليندسة المالية الإسلامية أن تحقق كفاية رأس المال في البنوك الإسلامية؟- 

 .الفرضيات: ثانيا

 :للإجابة عمى إشكالية الدراسة، والتساؤلات الفرعية نقترح الفرضيات التالية

يتم حساب كفاية رأس المال في البنوك الإسلامية بنفس الطريقة في البنوك التقميدية مع مراعاة - 
 .طبيعة عمل البنوك الإسلامية

-2010)تتمثل أدوات اليندسة المالية الإسلامية المستخدمة في البنوك محل الدراسة خلال الفترة - 
 .في الصكوك الإسلامية فقط (2015



 : مقدمة
 

 ج
 

يمكن لأدوات اليندسة المالية الإسلامية أن ترفع كفاية رأس المال في البنوك الإسلامية من خلال - 
 .  زيادة متطمبات رأس المال

 .أهمية الدراسة: ثالثا

تكمن أىمية الدراسة في كونيا تتناول موضوعا أساسيا وىو اليندسة المالية التي أصبح بقاء وتطور 
المؤسسات المالية مرىونا بيا بشكل كبير، عمما أن ىذه المؤسسات ليا أىمية كبيرة في تزويد الاقتصاد 

والمجتمع بالتمويل المطموب ىذا من جية، ومن جية أخرى فإن المتابع للأحداث والأزمات التي يشيدىا 
الاقتصاد العالمي الذي أصبح في أمس الحاجة إلى منتجات، بدائل وحمول مالية جديدة تساعده في مواجية 
المخاطر المالية التي يشيدىا الاقتصاد العالمي بصفة عامة والجانب المالي بصفة خاصة، وىذا ما توفره 

ولمواجية ىذه المخاطر يجب عمى البنوك تحقيق كفاية رأس المال المناسبة وفق . اليندسة المالية الإسلامية
مقررات لجنة بازل، وعميو فالبنوك بصفة عامة تقميدية كانت أو إسلامية ممزمة بالتقيد بكفاية رأس المال، إذ 

 . أن التقييد بيا يستمزم الرفع من رأس المال أو الحد من المخاطر

 .أهداف الدراسة: رابعا

 :تسعى ىذه الدراسة إلى تحقيق الأىداف التالية

 .تسميط الضوء عمى الإطار النظري المتعمق باليندسة المالية الإسلامية- 

 . التعرف عمى مختمف أدواة اليندسة المالية الإسلامية- 

إبراز الفروقات الجوىرية بين تطبيق كفاية رأس المال في البنوك التقميدية عنيا في البنوك - 
 .الإسلامية

 .  إبراز أىمية ودور أدوات اليندسة المالية الإسلامية في تحقيق كفاية رأس مال البنوك الإسلامية- 
 .دوافع اختيار الموضوع: خامسا

 :تم اختيار الموضوع نظرا لمجموعة من المبررات الموضوعية والذاتية يمكن تمخيصيا فيما يمي

 : الموضوعيةدوافعال- 1

 .حداثة الموضوع- 

التعرف عمى الدور الذي تقوم بو أدوات اليندسة المالية الإسلامية في تحقيق كفاية رأس مال - 
 .البنوك الإسلامية

 :الدوافع الذاتية- 2

 .(اقتصاد نقدي وبنكي)ارتباط موضوع اليندسة المالية بالتخصص - 



 : مقدمة
 

 د
 

 .الرغبة الذاتية في التطرق إلى المواضيع المتعمقة بالاقتصاد- 
 

 .منهج الدراسة: سادسا

نعتمد في موضوعنا عمى المنيج الوصفي وتم استخدام ىذا المنيج في تقديم تعاريف وتحديد المفاىيم 
النظرية الخاصة بالدراسة المتمثمة في اليندسة المالية التقميدية واليندسة المالية الإسلامية وكفاية رأس المال 

بالإضافة إلى المنيج التحميمي الذي يوضح تحميل مكونات رأس المال في البنوك الإسلامية محل الدراسة 
 .وتطور ىذه النسبة في البنوك

           . الدراسات السابقة:سابعا

 ''الإسلامية في معالجة الأزمات المالية دور الهندسة المالية '':هناء محمد هلال الخيطي -1
ورقة بحثية ألقيت في المؤتمر العالمي الدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور 

 بالاشتراك بين جامعة العموم الإسلامية 2010/ ه1431 ذو الحجة 25/26الأردن ،عمان ''إسلامي 
 .العالمية والمعيد العالمي لمفكر الإسلامي

جاءت ىذه الدراسة لبيان دور اليندسة والأسواق المالية الإسلامية لتوفير كل من الإجراءات  -
الإسلامية  الاحترازية لمنع وقوع الأزمات وذلك وتوصمت الدراسة إلى أن ىناك ضوابط خاصة لميندسة المالية

تتمثل بالالتزام بالضوابط الشرعية الإسلامية وبينت كيف يمكن توفير تدابير راسخة وواقعية لعدم الوقوع في 
وأن تكون اليندسة المالية الإسلامية صمام الأمان لأزمات ، الأزمات من خلال الأسواق والأدوات الإسلامية

 .المستقبل المالية
 الفرق بين هذه الدراسة ودراستنا : 

تختمف الدراسة السابقة عن دراستنا في كونيا اىتمت باليندسة المالية ودورىا عمى مستوى معالجة 
 أما دراستنا فقد جاءت لدراسة أدوات اليندسة المالية ودورىا في تحقيق كفاية رأس المال عمى ،الأزمات كميا

 .المستوى الجزئي في البنوك الإسلامية
دور الهندسة المالية الإسلامية في تطوير منتجات المؤسسات المالية :  مختار بونقاب -2

الإسلامية لدراسة نموذج لمنتجات مالية إسلامية مبتكرة لعينة من المؤسسات المالية الإسلامية  خلال 
كمية العموم الاقتصادية وعموم ،  ورقمة، جامعة قاصدي مرباح،رسالة ماجستير،  (2012-2007)الفترة 

 .2012/2013التسيير 
دفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى مختمف المنتجات والأدوات المالية المبتكرة من قبل اليندسة ه

 كما عممت ، ومن ثم الوقوف عمى مدى وكيفية تطبيقيا عمى المؤسسات المالية الإسلامية،المالية الإسلامية
 ،ة اليندسة المالية الإسلامية عمى مواجية الأزمات المالية بالمقارنة مع نظيرتيا التقميديةرعمى بيان مدى قد



 : مقدمة
 

 ه
 

وقد توصمت ىذه الدراسة إلى العديد من النتائج لعل أبرزىا أن أىم ميزة تتميز بيا اليندسة المالية الإسلامية 
.  ىو أنيا تجمع بين المصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية

 
 الفرق بين هذه الدراسة ودراستنا : 

من  حيث تناولت دراستنا بنكين ،تختمف ىذه الدراسة عن دراستنا من حيث العينة وفترة الدراسة
 بينما ركزت ىذه الدراسة عمى عينة من ،(2015-2010) وذلك خلال الفترة البنوك العاممة في الإمارات

 كما ىدفت ىذه الدراسة إلى بيان ، (2012-2007)المؤسسات المالية الإسلامية وامتدت فترة الدراسة من 
 أما دراستنا فقد جاءت لبيان استخدام ،استخدام الأدوات والمنتجات الإسلامية عمى مستوى البنوك بصفة عامة

 . في تحقيق كفاية رأس المال فقطالأدوات الإسلامية
   تناول فيو أسس اليندسة، ''الهندسة المالية الإسلامية بين النظرية والتطبيق:''عبد الكريم قندوز -3

 .الجزائر وماليزيا والسودان: المالية الإسلامية ومنتجاتيا وتجارب بعض الدول فييا وىي
 الفرق بين هذه الدراسة ودراستنا     : 

تختمف ىذه الدراسة عن دراستنا في كونيا دراسة كمية مقارنة في الجانب النظري لميندسة المالية 
الإسلامية وتطبيقيا بينما دراستنا فيي جزئية لبنكين فقط وتطبيقات اليندسة المالية في جانب إدارة رأس المال 

 .  فقط
 . حدود الدراسة:ثامنا

 : تتمثل الحدود المكانية والحدود الزمنية فيما يمي
 الإسلاميأبو ظبي مصرف تتمثل في دراسة عمى بنكين من البنوك الإماراتية وىي: الحدود المكانية  

 . الإسلاميوبنك دبي
 2015 إلى 2010الفترة الممتدة من تتمثل في : الحدود الزمنية. 
    . صعوبات الدراسة:تاسعا

 نقص المراجع المتعمقة باليندسة المالية الإسلامية وخاصة الكتب المتعمقة بالجانب الاقتصادي. 
  قمة المراجع التي تشمل عمى العلاقة بين أدوات اليندسة المالية الإسلامية وكفاية رأس المال في

 .البنوك الإسلامية 
 تشابو المراجع من حيث المضمون. 
 . تقسيمات الدراسة:عاشرا

 : تتضمن الدراسة بالإضافة إلى مقدمة وخاتمة عمى الفصول الثلاثة التالية 



 : مقدمة
 

 و
 

 مدخل لموضوع دراستناكيعتبر ىذا الفصل :  (الهندسة المالية الإسلامية): الفصل الأول ،
 فضلا عن أىميتيا وتقميديةيتناول المبحث الأول منو ماىية اليندسة المالية ال، حيث قسم إلى ثلاثة مباحث

 أدوات اليندسة المالية إلى أما المبحث الثاني فيتعرض سلامية، اليندسة المالية الإماىيةالتعرف عمى 
 في المبحث الثالث إلى طرقناكما ت، التقميدية في سوق النقد وسوق رأس المال بالإضافة إلى المشتقات المالية

 .أنواعو وأطرافو بالإضافة إلى المنتجات المستحدثة، مفيوم التصكيك الإسلامي
 (:مفاهيم حول كفاية رأس المال في البنوك الإسلامية وأهم تطوراتها): الفصل الثاني 

 ،حيث يتناول المبحث الأول تعريف ونشأة لجنة بازل، لى ثلاثة مباحثإ قسم ىذا الفصل بدوره 
أما المبحث الثاني فيتناول كفاية رأس المال ووفق ، فضلا عن التطرق لتعريف وأىمية كفاية رأس المال

فضلا عن ذلك فقد تضمن المبحث الثالث تعريف لمبنك الإسلامي وموقع البنوك   IIIوI ،IIمقررات بازل
بالإضافة إلى الفرق بين الكفاية الحدية في البنوك التقميدية ،  IIIوI ،IIالإسلامية من اتفاقية بازل 

 .والإسلامية
 دور أدوات الهندسة المالية الإسلامية في تحقيق كفاية رأس المال في ): ثالفصل الثال

قسم ىذا الفصل إلى ثلاثة  ( 2015-2010بنك دبي الإسلامي ومصرف أبوظبي الإسلامي خلال الفترة 
حيث تناول المبحث الأول لمحة عامة عن القطاع المصرفي في دولة الإمارات العربية المتحدة ، مباحث

إلى تطور مكونات كفاية رأس المال في  المبحث الثاني ، كما تطرقنا فيوالبنوك الإسلامية محل الدراسة
مصرف أبوظبي الإسلامي وبنك دبي الإسلامي خلال فترة الدراسة، أما في المبحث الثالث فتعرضنا إلى 

 .تطور معدل كفاية رأس مال البنكين، بالإضافة إلى المقارنة بين معدل كفاية رأس ماليما خلال فترة الدراسة
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

:الفصل الأول  

 الهندسة المالية الإسلامية
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: تمييد
تقكـ اليندسة المالية بدكر ىاـ في قياـ منشآت الأعماؿ بصفة عامة كالمؤسسات المالية بصفة        

خاصة، حيث تعمؿ عمى رسـ سياسات مالية قكية كابتكار منتجات كأدكات مالية جديدة، كمع تزايد 
إلى ضركرة البحث عف تشكيمة متنكعة مف الأدكات بيا المؤسسات المالية الإسلبمية الأمر الذم أدل 

. كالمنتجات المالية الإسلبمية التي تمتاز بالمصداقية كالشرعية كتتكافؽ مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية

كمف ىنا برزت أىمية اليندسة المالية الإسلبمية كأداة مناسبة لإيجاد منتجات كأدكات مالية مبتكرة 
 بفعؿ ثكرة الاتصالات كتكنكلكجيا المعمكمات كما يفرضو مف ،خاصة في ظؿ ترابط أسكاؽ التمكيؿ الدكلية

 كسكؼ نحاكؿ مف خلبؿ ،ضغكط تنافسية حادة عمى المؤسسات المالية الإسلبمية مف قبؿ نظراتيا التقميدية
 ،ىذا الفصؿ إعطاء إطار عاـ حكؿ اليندسة المالية التقميدية كاليندسة المالية الإسلبمية كأدكات كؿ منيما

: كقد تـ تقسيـ ىذا الفصؿ عمى ثلبث مباحث ىي

الإطار النظرم لميندسة المالية الإسلبمية : المبحث الأكؿ

أدكات اليندسة المالية التقميدية : المبحث الثاني

أدكات اليندسة المالية الإسلبمية : المبحث الثالث
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 .الإطار النظري لميندسة المالية الإسلامية: المبحث الأول
اليندسة المالية مفيكـ قديـ قدـ التعاملبت المالية، لكنو يبدك حديثا نسبيا مف حيث المصطمح 

 اليندسة المالية مستخمصة مف كجيات نظر الباحثيف الذيف طكركا النماذج ؼتعارم كمعظـ ،كالتخصص
 في تحديد مفيكـ اليندسة ؼاختلبنجد  حيث كالنظريات أك مصممي المنتجات المالية في المؤسسات المالية 

. المالية

 .ماىية اليندسة المالية التقميدية: المطمب الأول
إف مصطمح اليندسة المالية يكحي بالحداثة كيكاكب العصرنة كالعكلمة، إلا أف مفيكمو البسيط متجذر 

يمكف تحديد ماىية اليندسة المالية مف خلبؿ  حيث منذ عرؼ الإنساف المعاملبت المالية بأبسط أساليبيا
: التطرؽ إلى العناصر الآتية

 .تعريف اليندسة المالية: الفرع الأول
فإف مصطمح اليندسة المالية يستعمؿ لكصؼ تحميؿ البيانات  :مف كجية نظر الأسكاؽ المالية
مية، يأخذ مثؿ ىذا التحميؿ عادة شكؿ الخكارزميات الرياضية أك عؿالمحصمة مف السكؽ المالية بطريقة 

مع إجراء تعديلبت عمييا، خاصة في  ) النماذج المالية، كتستخدـ اليندسة المالية كثيرا في السكؽ المالية
 كيسمح استعماؿ أدكات كتقنيات اليندسة المالية ( تسعير الخيارات كالأسيـ كالمستقبميات،تجارة العملبت

لمميندس المالي مف فيـ أفضؿ لمسكؽ المالية، كبالتالي فيك أفضؿ مف طرؽ المتعامميف في السكؽ، كيعتبر 
. 1ىذا ميما جدا بالنسبة لممتعامميف لأف دقة المعمكمات كسرعتيا أساسية في اتخاذ القرارات

اليندسة المالية قد معنى بالنسبة لمؤسسة الأعماؿ ؼؼ: أما مف كجية نظر الإدارة المالية بالمؤسسات
تككف تعبيرا مفيدا لكصؼ العممية الكمية التحميمية المصممة لتحسيف العمميات المالية لممؤسسة كىذه قد 

  :2تتضمف النشاطات التالية

 ؛تعظيـ قيمة المنشأة- 

 ؛إدارة محفظة الأكراؽ المالية- 

عكس مباشرة عمى قيمة ضريبة الشركة أخذا تفالتحكط في الصفقات التي ك التفاكض حكؿ التمكيؿ- 
 ؛بعيف الاعتبار المخاطر التنظيمية كالسياسية

 ؛تنظيـ صفقات المبيعات بشكؿ يراعي مصالح كؿ مف الزبكف كالشركة- 
                                                           

، مذكرة ماستر في العمكـ الاقتصادية،  مساىمة اليندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات المالية أزمة الرىن العقاريعبد الحؽ قاضي،  - 1
قود وما :تخصص . 4، ص2013/2014الجزائر، جامعة محمد خيضر، بسكرة، ،  ليةن

 نقكد كبنكؾ،:، مذكرة ماجيستر في العمكـ الاقتصادية تخصص2007اليندسة المالية وأثرىا في الأزمة المالية العالمية لسنة رابح أميف، المانسبع -  2
. 15، ص2010/2011، الجزائر، 3جامعة الجزائر
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. تنظيـ صفقات الشراء يكازف مصالح كؿ مف المكرد كالشركة- 

تتضمف اليندسة المالية التطكير كالتطبيؽ  :(IAFE) المالييف يفتعريؼ الجمعية الدكلية لمميندس
 ، الفرص الماليةكلاستغلبؿلمشاكؿ المالية المعقدة ؿالمبتكر لمنظرية المالية كالأدكات المالية لإيجاد حمكؿ 

فاليندسة المالية ليست أداة، بؿ ىي المينة التي تستعمؿ الأدكات، عمما أف اليندسة المالية تختمؼ عف 
 .1التحميؿ المالي

كما تعرّؼ اليندسة المالية بأنيا مجمكعة متعددة ككاسعة مف الأنشطة التي تتضمف عمميات التصميـ 
عادة الييكمة المالية لمشركةكالاندماجكالتطكير كالتنفيذ  لى إ كغيرىا مف الأنشطة المالية كتنشأ الحاجة ، كا 

 أك التعامؿ مع ، تحتـ عمى المستثمر أك الشركة عدـ تضييعيااستثماريةاليندسة المالية  إما استجابة لفرص 
 كبذلؾ تعتبر اليندسة المالية مف ،ظركؼ المنافسة الدكلية كتزايد المخاطر الملبزمة للؤنشطة الاستثمارية

 .2أدكات ككسائؿ التحكط المالي التي لا يمكف لأم مؤسسة أك مستثمر الاستغناء عنيا

: كما يعرّؼ بعض الباحثيف اليندسة المالية عمى أنيا

. 3"التصميـ كالتنفيذ لأدكات كآليات مالية مبتكرة، كالصياغة لحمكؿ إبداعية لمشاكؿ التمكيؿ"

: 4كىذا التعريؼ يشير إلى أف اليندسة المالية تتضمف ثلبث أنكاع مف الأنشطة كىي

 ؛أدكات مالية جديدة، منيا بطاقات الائتماف ابتكار- 

 أدكات تمكيمية جديدة مف شانيا تخفيض التكاليؼ الإجرائية لأعماؿ قائمة مثؿ التبادؿ مف ابتكار- 
 ؛خلبؿ الشبكات العالمية

كلة أك الديكف، أك إعداد صيغ تمكيمية لمشاريع سيإدارة اؿ: دارة التمكيمية مثؿلإابتكار حمكؿ جديدة ؿ- 
؛  الظركؼ المحيطة بالمشركعتلبئـة عيفـ

فقد تبيف لنا أف اليندسة المالية تعني التصميـ كالتطكير كالتنفيذ   مف التعاريؼ المقدمة،كانطلبقا
 كحتى أشكاؿ تنظيمية مف شأنيا تخفيض التكاليؼ كالمخاطر كتحقيؽ مستكل ،لمنتجات كأدكات مالية مبتكرة

 . مختمؼ المتعامميفاحتياجاتأفضؿ مف الكفاءة كالفعالية ككذا تكفير كتحسيف مختمؼ المنتجات التي تمبي 

                                                           
 اليندسة المالية كمدخؿ ،، مداخمة مقدمة لمممتقى الدكليالاقتصاد الإسلامي، الواقع والرىانات المستقبل: الممتقى الدولي حولمحمد كريـ قركؼ، -  1

 .4، ص2011 فيفرم 24-23يكمي الجزائر، عممي لتطكير صناعة المنتجات المالية الإسلبمية، جامعة غرداية، 
، مجمة العمكـ اليندسة المالية والتحوط من المخاطر في الأسواق الصاعدة دراسة حالة السوق الكويتية لمخياراتمحفكظ جبار كمريمت عديمة، -  2

 .24، ص2010 جامعة سطيؼ، ك جامعة قالمة، الجزائر،، 10الاقتصادية كعمكـ التسيير، العدد 
، مذكرة ماجيستر في العمكـ التجارية، دور اليندسة المالية في تطوير منتجات المصارف المالية الإسلاميةتقي الديف حميداف كلطفي بمعيد، -  3

 .23، ص 2015/2016  الجزائر،تمكيؿ مصرفي، جامعة العربي التبسي، تبسة،: تخصص
دراسة حالة سوق الكويت للؤوراق المالية " أثر استخدام المنتجات المالية ومساىمتيا في إحداث الأزمة المالية العالمية بف عيسى عبد القادر، -  4

، ، جامعة قاصدم مرباح، كرقمةأسكاؽ مالية: ستر في عمكـ التسيير، تخصصم، مذكرة ماج2010 إلى ديسمبر 2006لمفترة الممتدة من جانفي 
 .45ص، 2011/2012الجزائر، 
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 .أسباب ظيور اليندسة المالية: الفرع الثاني

: يمكف تمخيص أىـ الأسباب التي ساعدت عمى ظيكر مفيكـ اليندسة المالية كما يمي
 .ل المختمفة لممستثمرين وطالبي التمويالاحتياجات: أولا

 (...ستثمار، كسماسرةابنكؾ، شركات تأميف، شركات  )قامت مؤسسات كشركات الكساطة المالية 
 كيمكف القكؿ أف ىذه ،ائض النقدية لكحدات العجز الماليكتسييؿ تحكيؿ الأمكاؿ مف كحدات الؼبعمكما 

الميمة كاف مف الممكف للؤفراد القياـ بيا بأنفسيـ عمى الأقؿ نظريا، مف دكف الحاجة لكجكد ىذه المؤسسات 
كالكسائط المالية كلكف أصبح مف المسمّـ بو الآف أف قياـ الأفراد بيذا العمؿ يؤدم لكثير مف عدـ الفعالية كقمة 

حتياجات الجديدة كالمتطكرة لكسائؿ تمكيؿ مختمفة مف لاف ظيكر اإفي الكفاءة المدركة، كعمى الرغـ مف ذلؾ ؼ
 جعؿ مف العسير عمى ىذه الكسائط المالية بصكرتيا التقميدية كمياميا الاستحقاؽ،حيث التصميـ كتكاريخ 

 للببتكار كلذلؾ ظيرت الحاجة ،القديمة مف إشباع رغبات المستثمريف كالمشاركيف في أسكاؽ الماؿ عمكما
. 1كابتداع كسائؿ جديدة لمقابمة ىذه الاحتياجات

 .ظيور مفيوم الكفاءة والفعالية: ثانيا

 بينما الكفاءة ، المشاركيف فيواحتياجات السكؽ عمى مقابمة رة الفعالية في سكؽ الماؿ تعني مدل مقد
ات ممحكظة كبسرعة ر بتكمفة قميمة أك بكفكالاحتياجاتفيي المدل الذم تستطيع فيو ىذه الأسكاؽ مقابمة ىذه 

 كتكجو الأسكاؽ عمكما ،كدقة عاليتيف كىذاف المعياراف يأخذاف أىمية أكبر في حالة تكسع قاعدة المشاركيف
 .2نحك درجات عالية مف تقديـ الخدمات لمعملبء كبالجكدة العالية

 .تقنيات المعمومات ومفيوم السوق العريضة: ثالثا

 فقد ،أثرت معمكمات التقنيات عمى القطاع المالي تأثيرا كبيرا سكاء حدكده كمفيكمو أك طريقة عممو
 الاتصاؿأثر الحاسكب عمى أشياء أساسية في ىذا السكؽ كعمى أشياء فرعية مستحدثة كلكف ظيكر شبكات 

بالذات ساعد عمى تحكيؿ الأسكاؽ العالمية المتعددة كالمنفصمة إلى سكؽ مالي كبير تنعدـ فيو الحكاجز 
 مختمفة في احتياجات كيصؿ مداه إلى مدل كصكؿ المعمكمة المرسمة، كنظرا لاف ىناؾ ، كالمكانيةالزمنية

 كمقابمتيا الاحتياجاتأجزاء مختمفة مف العالـ المترابط بكاسطة ىذه الشبكات فقد أصبح مف السيؿ تصميـ 
 لعمى قاعدة عريضة ككاسعة مف المشاركيف في ىذا السكؽ العالمي الكبير، مما سيؿ عؿبالاعتماد 

. 3الميندسيف المالييف تصميـ أكراؽ كأدكات مالية تمبي رغبات كاحتياجات المتعامميف في ىذا السكؽ

                                                           
 .29-28، ص ص 2015الأردف، – ، دار المسيرة لمنشر كالتكزيع، عماف "اليندسة المالية" لمالية اإدارة المشتقات شقيرم نكرم مكسى، -  1
في عمكـ التسيير ، تخصص ، مذكرة ماجيستر دور اليندسة المالية الإسلامية في تطوير منتجات المؤسسات المالية الإسلاميةمختار بكنقاب، -  2

 .33، ص2011/2012مالية مؤسسة، جامعة قاصدم مرباح، كرقمة، الجزائر، 
 حسيبة محاسبة ك مالية، جامعة:  في عمكـ التسيير، تخصص، مذكرة ماجيسترالتصكيك ودوره في إدارة السيولة بالبنوك الإسلاميةحكيـ براضية، -  3

 .55، ص2010/2011 الجزائر،بف بكعمي، الشمؼ، 
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كىناؾ عكامؿ أخرل   لخمؽ أدكات مالية جديدة لإدارة المخاطر كتقديـ الحمكؿ لمشاكؿكالابتكارالبحث 
: 1ساعدت عمى ظيكر اليندسة المالية نذكر منيا

كىك الأمر الذم ترتب عميو حدكث تقمبات عنيفة " bretton woods" بريتكف ككدز اتفاؽ انييار -1
في أسعار الصرؼ، فكانت مدعاة لتطكير عقكد الصرؼ الآجؿ كالبحث عف آلية التحكط ضد 

. مخاطر تقمبات أسعار الصرؼ

 سريعة في معدلات أسعار اتزيادة حدة التضخـ في بداية الثمانينات كما صاحبيا مف زياد- 2
. الفائدة قصيرة الأجؿ

 أسكاؽ الأكراؽ المالية العالمية المتتالية، دفعت المستثمريف لمبحث عف حماية أصكليـ انييارات- 3
. المالية مف خلبؿ أسكاؽ المشتقات المالية

المنافسة الشرسة فيما بيف المؤسسات المالية كالمصرفية في سباقيا المحمكـ، دفع ىذه - 4
.المؤسسات إلى استنفار دكائر التمكيؿ كالقفز فكؽ القيكد التي تفرضيا السياسات النقدية

                                                           
 تحميل دور استراتيجيات الخيارات في بناء محفظة التحوط في ،ور اليندسة المالية في خفض مخاطر المحافظ الماليةربيع بكصبيع العائش، د-  1

الجزائر، ، جامعة قاصدم مرباح، كرقمة، الأسكاؽمالية : ، مذكرة ماجيستر في عمكـ التسيير، تخصص2011-2007السوق المالي القطري لمفترة 
 .19، ص2011/2012
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 .العوامل المساعدة عمى ظيور اليندسة المالية: (1)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
. مف إعداد الطمبة اعتمادا عمى ما سابؽ: المصدر

 .                                               اليندسة الماليةف أىدا: الثالث الفرع

:                                                            1لميندسة المالية عدة أىداؼ نذكر منيا

خفض حجـ المخاطر المالية مف خلبؿ إيجاد كتطكير مجمكعة متنكعة مف الأدكات المالية  -1
تحديد مراكز التعرض لممخاطر،  كالمستحدثة كالتي يمكف مف خلبؿ تنظيميا أك ىندستيا بتكليفات معينة،

دارتيا بأفضؿ صكرة ممكنة أك نقؿ المخاطر مف كحدة اقتصادية إلى أخرل  كذلؾ عف طريؽ عقكد مناسبة ،كا 
 .بما يساىـ في السيطرة بدقة عمى المخاطر المالية التي تتعرض ليا المنشآت

جؿ تحقيؽ إدارة مالية أفضؿ، كاستخداـ عمميات مبادلات أإعادة ىيكمة التدفقات النقدية مف  -2
سعر الفائدة كذلؾ مف اجؿ تحكيؿ معدلات الفائدة المتغيرة عمى القركض إلى معدلات ثابتة لأغراض 

. ة،أك مف أجؿ تحقيؽ مقدرة أفضؿ عمى التنبؤ بالتدفقات الماليةمضريب

                                                           
، أطركحة دكتكراه في العمكـ لمالية استخدام تقنيات اليندسة المالية في إدارة المخاطر في المصارف الإسلاميةمحمد عبد الحميد عبد الحي، -  1
 .12-11 ص ص 2014المصرفية، جامعة حمب، سكريا، ك

               
                  

 

   

 

               
                  

 

   

 

 حتياجات المختمفة لممستثمريف كطالبي التمكيؿالإ

تقنيات المعمكمات 

كمفيكـ السكؽ 

 العريضة

ظيكر مفيكـ 

 العكامؿ المساعدة عمى ظيكر اليندسة المالية الكفاءة كالفعالية
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 بتخفيض تكاليؼ المعاملبت مف خلبؿ إيجاد معاملبت معينة الاقتصاديةتحقيؽ الكفاءة  -3
. كالدخكؿ بيا، بحيث تككف ىذه المعاملبت كبيرة الحجـ كمنخفضة التكمفة نسبيا

فتكاليؼ المعاملبت مف خلبؿ أدكات اليندسة المالية عادة ما تككف أقؿ مف تكاليؼ التعامؿ بالطرؽ 
. التقميدية

تعزيز فرص تحقيؽ الربح مف خلبؿ إيجاد أدكات مالية يمكف استخداميا في عمميات الاستثمار  -4
. أك المضاربة أك تككف مخاطرىا أقؿ مف سكاىا مف الأدكات/أك التحكط ك/ك

تحسيف سيكلة الأسكاؽ المالية بشكؿ عاـ كالمتعامميف فييا بشكؿ خاص كذلؾ مف خلبؿ إتاحة - 5
  .الفرصة لمتعامؿ مع مجمكعة متنكعة مف الأدكات المالية التي تتميز بالسيكلة المرتفعة نسبيا

 .أىمية اليندسة المالية: المطمب الثاني

: تكمف أىمية اليندسة المالية في دكافع المجكء إلييا كتتمثؿ في دافعيف رئيسييف نذكرىما في ما يمي
 .(التحوط)أىمية اليندسة المالية في إدارة المخاطر: الفرع الأول

لابد مف التطرؽ إلى مفيكـ ىذا  (التحكط)قبؿ التطرؽ إلى أىمية اليندسة المالية في إدارة المخاطر 
: الأخير

 .تعريف التحوط: أولا

باختصار التحكط ىك تكفير الحماية مف خسائر محتممة، ففي الأسكاؽ المالية يرتكز مفيكـ التحكط 
ف القياـ بالتغطية إنتيجة التقمبات السعرية للؤصكؿ المالية، ؼ (الخسائر المحتممة)عمى تقميؿ أك منع المخاطر

أك التحكط يعني اتخاذ مركز لمكازنة بعض أنكاع المخاطر، فيي ليست سمكؾ أك تصرؼ في أرباح شاذة 
 أك ىي نقؿ كترحيؿ مؤقت لخطر امتلبكوبؿ ىي تغيير الخطر المتأصؿ أك الملبزـ للؤصؿ المراد  ة،عمتكؽ

مف خلبؿ إنشاء مراكز معينة في أسكاؽ معينة تككف ، محتمؿ في السكؽ إلى جيات أخرل مستعدة لتحممو
مضادة لمراكز قائمة لدل المتعامؿ في أسكاؽ أخرل، حيث يككف اليدؼ مف ىذه العممية الحفاظ عمى القيمة 
السكقية لأصؿ معيف أك تثبيت الكمفة القائمة لالتزاـ معيف أك الحد مف الخسائر التي تنطكم عمييا مخاطر 

. 1الاستثمار خلبؿ مدة محددة
 .إستراتيجية التحوط في اليندسة المالية: ثانيا

ييتـ المتحكطكف بالتخفيض مف المخاطرة التي يكاجيكنيا بالفعؿ، كيتضح دكر أدكات اليندسة المالية 
 في التحكط مف خلبؿ استخداماتيا، فمثلب تستخدـ العقكد الآجمة لمكقاية مف تقمب الأسعار السكقية لمسمع ك

لأذكنات الخزانة أك السندات أك القركض أك حتى أسعار الفائدة كعندىا تسمى العقكد الآجمة لأسعار الفائدة، 
                                                           

عماف، الأردف،  ، مؤسسة الكرؽ لمنشر كالتكزيع،اليندسة المالية وأدواتيا بالتركيز عمى استراتيجيات الخيارات الماليةىاشـ فكزم دباس العبادم، -  1
 .66، ص2008
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حيث بإمكاف المستثمر المحتاج إلى قرض معيف مثلب أف يقكـ بشراء عقد آجؿ لأسعار الفائدة بمعدؿ فائدة 
كأف يمزـ الطرؼ الآخر بالتنفيذ خلبؿ فترة محددة في العقد كبذلؾ يضمف حماية نفسو مف  ثابت محدد مسبقا،

لتقميؿ مف خطر تذبذب أسعار صرؼ العملبت، ؿ سعر الفائدة، كما تستخدـ العقكد الآجمة ارتفاعمخاطر 
. 1كذلؾ بإبراـ العقكد الآجمة لأسعار الصرؼ في الأسكاؽ العالمية

 .أىمية اليندسة المالية في إدارة الأصول والخصوم: الفرع الثاني

 .مفيوم إستراتيجية إدارة الأصول والخصوم: أولا

 (الخصكـ) الملبحظ في مجاؿ صناعة البنكؾ كجكد علبقة كطيدة بيف مصادر الأمكاؿ مف
إستراتيجية تيدؼ إلى تحقيؽ زيادة في " ، حيث يمكف تعريؼ إدارة الخصكـ عمى أنيا(الأصكؿ)كاستخداماتيا

ما كانت قدرة البنكؾ عمى إذا ك، إلى المزيد مف طمبات الاقتراضالاستجابةمكارد البنؾ المالية، تمكنو مف 
 عمى تنمية ةمحدكدة، فإف النجاح في إدارة الخصكـ الآف يصبح رىينة بالقدر زيادة الكدائع بمفيكميا التقميدم

 غير مصادر بديمة للؤمكاؿ، كمما يمفت النظر ىك ككف البنكؾ قد تسابقت في الاعتماد عمى تمؾ المصادر
 في حيف كانت إدارة الأصكؿ تعتمد عمى الكدائع المصرفية باعتبارىا أىـ ،2لتدعيـ مكاردىا المالية التقميدية

مصادر المكارد المالية التي تمكف البنؾ مف تمكيؿ استثماراتو أم تمكيؿ الأصكؿ، لكف سرعاف ما أصبحت 
ردات الأصكؿ التي تكجو إلييا تمؾ المكارد، ؼالقركض كالأكراؽ المالية أىـ مجالات الاستثمار أم أىـ ـ

يزيد بما كجو إلى ىذيف النكعيف مف الاستثمار في القركض تفالجانب الأكبر مف مكارد البنؾ المالية 
 كما يتكلد عنو عائد يزيد عف ثمثي الإيرادات الكمية التي يحققيا البنؾ، أما بالنسبة ،مف الأصكؿ% 50عف

فتصؿ نسبة الاستثمار فييا إلى حكالي ثمث  مجمكع الأصكؿ   (أدكات مالية تقميدية كمشتقة  )للؤكراؽ المالية 
. 3مف إجمالي الدخؿ الذم يحققو البنؾ مف عممياتو% 20في الميزانية، كما تدّر ىذه الاستثمارات حكالي 

 .أىداف إستراتيجية إدارة الأصول والخصوم: ثانيا

يمكننا تكضيح الكيفية التي تستخدميا اليندسة المالية في إدارة الأصكؿ كالخصكـ بمنشآت الأعماؿ 
 :مف خلبؿ الجدكؿ التالي

 

 

 

  

                                                           
، مذكرة ماجيستر في العمكـ الاقتصادية، تخصص نقكد كمالية، جامعة صناعة اليندسة المالية بالمؤسسات المالية الإسلاميةعبد الكريـ قندكز، -  1

.  65، ص2006/2007الجزائر، حسيبة بف بكعمي، الشمؼ، 
. 112، ص2006  مصر،،الإسكندرية، مركز الدلتا لمطباعة الطبعة الثالثة، مدخل اتخاذ القرارات: إدارة البنوك التجاريةمنير إبراىيـ ىندم، -  2
 .213 ،205 سابؽ، ص صؿالمرجع ا-  3



 اليندسة المالية الإسلبمية:                                                                   الفصؿ الأكؿ

 
10 

اليندسة المالية في إدارة الأصول والخصوم (: 01)الجدول رقم 

 .238، ص1999  مصر،مؤسسات شباب الجامعة، الإسكندرية، ،البورصات واليندسة المالية فريد النجار، :المصدر 

نلبحظ  ،اليندسة المالية في إدارة الأصكؿ كالخصكـالذم يكضح دكر   (01)مف خلبؿ الجدكؿ رقـ 
البنؾ فييا أمكالو، استثمر  محفظة البنؾ تتككف مف مجمكعة مف القركض كمجمكعة الأكراؽ المالية التي أف

كيتمثؿ عائد تمؾ المحفظة المصدر الرئيسي الذم يعتمد عميو البنؾ لمكاجية الأعباء الأساسية كسداد الفكائد 
 يككف لمنجاح في إدارة محفظة أفالمستحقة عمى الكدائع أك تكزيعات أرباح المساىميف، لذا فمف المتكقع 

 .1ثار محمكدة عمى قدرة البنؾ عمى الاضطلبع عمى تمؾ الأعباءآالبنؾ 

كتقتضي الإدارة الجيدة لمحفظة البنؾ ضركرة تحديد أىدافيا، عمى اعتبار أف الأىداؼ ىي الإطار 
 2:التي تصاغ عمى ضكئيا السياسات الخاصة بالمحفظة كتشمؿ ىذه الأىداؼ

 ؛تحقيؽ أقصى عائد ممكف- 

 ؛ضماف تمبية حاجة البنؾ لمسيكلة- 

 ؛تجنب التعرض لمخاطر الإفلبس- 

                                                           

.291 ص المرجع السابؽ،-  1  
.291المرجع السابؽ، ص-  2  

المستقبل السنة الحالية 
إدارة الأصكؿ 

إدارة الصفقات المالية القادمة - إدارة بنكد الأصكؿ المتداكلة 
إدارة الخيارات المالية - 
إدارة التسكيات المالية - 
إدارة السيكلة - 

إدارة بنكد الأصكؿ الثابتة 

إدارة الخصكـ 
 إدارة الائتماف- إدارة بنكد الخصكـ المتداكلة 

 إدارة محفظة الاستثمار- 
 إدارة القركض- 
 إدارة أسعار الفائدة  - 
إدارة الربحية - 
إدارة المشتقات المالية - 

إدارة بنكد حقكؽ الممكية 

إدارة بنكد الخصكـ الثابتة 
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 .عدـ التضحية بالعلبقة الكطيدة مع كبار المكدعيف- 
 .مداخل اليندسة المالية: الفرع الثالث

ىناؾ مدخميف أساسيف لميندسة المالية يمكف لممؤسسات المالية استخداميا لإيجاد حمكؿ إبداعية لما 
:  1يمي تتعرض لو مف مشكلبت تعترض طريؽ تقدـ أعماليا كتطكرىا، كيتمثؿ ىذاف المدخلبف الرئيسياف فيما

 .مدخل الإدارة بالأىداف أو النتائج: أولا

يتـ مف خلبؿ ىذا المدخؿ التحديد المسبؽ لمنتيجة أك النتائج المطمكبة كالمرغكبة كالتي يتكجب عمى 
منتج اليندسة المالية أف يتضمنيا، كمف ثـ يتـ تصميـ المنتج عمى أساس أف يحقؽ النتائج المرجكة منو، 
 إلىكلعؿ مف أمثمة تطبيقات ىذا المدخؿ عمميات تكريؽ الديكف كالتي حدد ىدفيا في إمكانية تحكيؿ الديكف 

 .لمتداكؿ، كمف ثـ ابتكار عممية التكريؽ أك التسنيد، ككضع الآليات كالضكابط الناظمة لياقابمة صكؿ سائمة أ

 .مدخل الأصالة والابتكار: ثانيا

يقكـ ىذا المدخؿ أساسا عمى البحث عف الاحتياجات الفعمية لممتعامميف في السكؽ مف أفراد 
كمؤسسات كسكاىـ كالعمؿ عمى تصميـ المنتجات المالية المناسبة كالتي تمبي متطمباتيـ كبما يتناسب مع 

 .أكضاع السكؽ

لمدخؿ يتركّز بشكؿ أساسي عمى الدراسة المستمرة لاحتياجات العملبء كمتطمباتيـ، كالعمؿ  اإف ىذا
عمى التطكير المستمر للؤساليب كالتقنيات اللبزمة لمساعدتيـ كتقديـ حمكؿ فعالة لما يكاجيكنو في إطار 

. تحقيؽ الكفاءة الاقتصادية لما يتـ طرحو مف منتجات كأساليب كتقنيات قدر المستطاع

  . الإسلاميةماىية اليندسة المالية: المطمب الثالث
جاء مفيكـ اليندسة المالية الإسلبمية لإعادة كخدمة شركات الأعماؿ في مكاجية المخاطر كالتخمص 

 .مف القيكد التشريعية كالضغكط التي يفرضيا السكؽ كبيئة المشاريع
 .تعريف اليندسة المالية الإسلامية: الفرع الأول

 أف الأكؿ  إلاّ  مفيكـ اليندسة المالية مف المنظكر الإسلبمي لا يختمؼ عنو مف المنظكر التقميدم،إف
يككف ضمف مجمكعة مف الضكابط التي تضعيا الشريعة الإسلبمية لحماية الأطراؼ المشاركة في العمميات 

 .الصالح العاـ  مف الظمـ كأكؿ أمكاليـ بالباطؿ كلتحقيؽكالاستثماريةالتحكيمية 

 : مف ىذا المنطمؽ يمكف تعريؼ اليندسة المالية الإسلبمية عمى أنيا ك

 

                                                           

 1              :، المكقع الالكتركنيمكقع خبراء الماؿ العرب- 
      http//forum.mec.biz/t42778html, le : 02-02-2018 
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مجمكعة مف الأنشطة التي تتضمف عمميات التصميـ كالتطكير كالتنفيذ لكؿ مف الأدكات كالعمميات " 
المالية المبتكرة، إضافة إلى صياغة حمكؿ إبداعية لمشاكؿ التمكيؿ ككؿ ذلؾ في إطار تكجييات الشرع 

. 1"الإسلبمي

يلبحظ أف ىذا التعريؼ مطابؽ لتعريؼ اليندسة المالية التقميدية غير أنو أضاؼ عنصرا جديدا  ك
 .كىك أنو يأخذ بعيف الاعتبار ضركرة أف يككف متكافقا كمبادئ الشريعة الإسلبمية

التصميـ كالتطكير كالتنفيذ لأدكات كعمميات مبتكرة، كصياغة حمكؿ " كما عرفيا فينرتي عمى أنيا 
." 2إبداعية لمشاكؿ التمكيؿ

 :3يمي  كمف ىنا يمكف القكؿ أف اليندسة المالية الإسلبمية تتضمف ما

 ؛ أدكات مالية جديدةابتكار- 

 ؛ آليات تمكيمية جديدةابتكار- 

 ؛مثؿ إدارة السيكلة أك إدارة الديكف:  حمكؿ جديدة للئدارة التمكيميةابتكار- 

يجب أف تككف الابتكارات المشار إلييا سابقا سكاء في الأدكات أك العمميات التمكيمية مكافقة لمشرع - 
 .مع الابتعاد بأكبر قدر ممكف عف الاختلبفات الفقيية مما سيميزىا بالمصداقية الشرعي

مجمكعة الأنشطة التي تتضمف عمميات التصميـ " كما تعرّؼ اليندسة المالية الإسلبمية بأنيا 
كالتطكير كالتنفيذ لكؿ مف الأدكات كالعمميات المالية المبتكرة بالإضافة إلى صياغة حمكؿ إبداعية لمشاكؿ 

. 4" التمكيؿ

 مف التعاريؼ السابقة يمكف القكؿ أف اليندسة المالية الإسلبمية تعني التصميـ كالتطكير انطلبقا 
كالتنفيذ لمنتجات كأدكات مالية مبتكرة مف أجؿ إيجاد حمكؿ إبداعية لمشاكؿ التمكيؿ تجمع بيف المصداقية 

 .الاقتصاديةالشرعية كالكفاءة 

 

 

                                                           
 بحث مقدـ إلى المؤتمر الدكلي حكؿ منتجات أىمية منتجات اليندسة المالية في الصناعة المصرفية الإسلامية،لعمش أماؿ، شرفي سارة، - 1

  .4  ص،2014 مام 6ك5الجزائر، كتطبيقات الابتكار كاليندسة المالية، جامعة فرحات عباس، سطيؼ،
، جامعة 05عدداؿ ،، المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية،  دور اليندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر يصغ التمويل الإسلاميمختار بكنقاب-  2

  .50، ص2016 الجزائر، ديسمبر،قصدم مرباح، كرقمة
دراسة حالة سوق الخرطوم للؤوراق " دور اليندسة المالية في تنشيط وتطوير أسواق الأوراق المالية الإسلامية عثماف علبـ، صالح سكساكم، -  3

  .119، ص 2017 مارس  الجزائر،، جامعة الأغكاط،29، دراسة مجمة دكلية عممية محكمة، العدد المالية
ي لم المؤتمر الع، بحث مقدم إلىاستخدام اليندسة المالية الإسلامية في إدارة المخاطر بالمصارف الإسلاميةعبد الكريـ قندكز، ،بف عمي  بمعزكز- 4

 . 2ص 2013 الأردف، ، كمية الاقتصاد كالعمكـ الإدارية، جامعة الزيتكنة الأردنية،الدولي السنوي السابع حول إدارة المخاطر واقتصاد المعرفة
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 .خصائص اليندسة المالية الإسلامية: الفرع الثاني
تجمع بيف المصداقية جديدة، اليندسة المالية الإسلبمية تيدؼ إلى إيجاد منتجات كأدكات مالية 

:  الشرعية كالكفاءة الاقتصادية
 .المصداقية الشرعية: أولا

تعني المصداقية الشرعية أف تككف المنتجات الإسلبمية مكافقة لمشرع بأكبر قدر ممكف كىذا يتضمف 
 مف الصناعة المالية الإسلبمية ترجيح م عف الخلبؼ الفقيي قدر المستطاع، إذ ليس اليدؼ الأساسالابتعاد

نما التكصؿ ر  قدر الإمكاف كعميو ينبغي أف نفرؽ اتفاؽ حمكؿ مبتكرة تككف محؿ إلىأم فقيي عمى آخر كا 
 بيف دائرة ما ىك جائز شرعا كبيف ما تطمح إليو الصناعة الإسلبمية، فالصناعة الإسلبمية تطمح داءابتإ

 بينما دائرة المشركع تشمؿ ما قد يككف نمكذجيا بمقياس العصر ، إف صح التعبيرة لمنتجات كآليات نمكذجي
 السبب أف الشرع جاء لمجميع في كؿ زماف كظركؼ الأفراد كالمجتمعات تتفاكت ،الحاضر كما ليس كذلؾ

كتتبايف فقد لا تككف الحمكؿ النمكذجية الآف ملبئمة لعصر آخر بينما الحمكؿ التي تقدميا الصناعة الإسلبمية 
. 1ينبغي أف تككف نمكذجا للبقتصاد الإسلبمي، فينبغي اختيار أفضؿ تمؾ النماذج كأحسنيا تعبير عف الإسلبـ

 .الكفاءة الاقتصادية :ثانيا
تتميز اليندسة المالية الإسلبمية بالإضافة إلى المصداقية الشرعية بخاصية أخرل مناظرة لتمؾ التي 

 أك يمكف لمنتجات اليندسة المالية زيادة الكفاءة الاقتصادية الاقتصاديةتتميز بيا المالية التقميدية كىي الكفاءة 
عف طريؽ تكسيع الفرص الاستثمارية في مشاركة المخاطر كتخفيض تكاليؼ المعاملبت كتخفيض تكاليؼ 

. 2الحصكؿ عمى معمكمات كعمكلات الكساطة كالسمسرة
 .الابتكار الحقيقي بدل التقميد: ثالثا

يعتبر التنكع المتكفر في المنتجات المالية الإسلبمية تنكعا حقيقيا كليس صكريا كما في أدكات 
اليندسة المالية، حيث أف كؿ أداة مف أدكات اليندسة المالية الإسلبمية ليا طبيعة كخصائص تميزىا عف 

غيرىا مف الأدكات الأخرل سكاء تعمؽ الأمر بمخاطر الضمانات أك التسعير، كىذا مف منطمؽ أف المقصكد 
مصمحة حقيقية لممتعامميف الاقتصادييف في الأسكاؽ كليس مجرد عقد صكرم  :يمي باليندسة المالية ىك ما

 .3مف العقكد الكىمية كىذا ما يؤكد القيمة المضافة للببتكار
 .أسباب الحاجة لميندسة المالية الإسلامية: الفرع الثالث
 التغيرات السريعة التي تحدث في بيئة الأسكاؽ كلمكاجية المنافسة المتصاعدة فإف اليندسة المالية  لاستغلبؿ
 أصبحا مف الضركريات بالنسبة لممؤسسات المالية الإسلبمية كتبرز الحاجة إلى البحث في حمكؿ كالابتكار

 :مالية إسلبمية مف عدة جكانب نكردىا كما يمي
                                                           

.120 -119، ص ص 2016، دمشؽ، سكريا، دار أمجد لمنشر كالتكزيع ، إدارة المخاطر المالية،   فرج خير الله-  1  
 ممتقى الدكلي الرابع لممالية الإسلبمية كمية عمكـ الاقتصاداؿ  كرقة مقدمة إلى،منتجات اليندسة المالية الإسلامية واقع وآفاقبخدكني كىيبة، -  2

 .11، تكنس، بدكف تاريخ، صصفاقسكالتصرؼ، جامعة 
، مجمة البشائر الاقتصادية، المجمد الثالث دور اليندسة المالية الإسلامية في ابتكار منتجات مالية إسلاميةخمكفي عبد السلبـ، ـ ،يكسفاكم سعاد-  3

. 120، ص 2017 مارس  الجزائر،جامعة طاىرم محمد، بشار، ، 01دالعد
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 .انضباط قواعد الشريعة الإسلامية: أولا
ف كانت معدكدة لكنيا منضبطة كمحددة  كعميو فإف ،إف قكاعد الشريعة الإسلبمية الخاصة بالتبادؿ كا 

 يظؿ مرىكنا بعدـ منافاة ىذه القكاعد، اقتصاديا الناس بصكرة كفؤة احتياجاتقبكؿ التعاملبت التي تمبي 
فاء ىذا الشرط قد لا يككف عسيرا لكف بحاجة إلى إستعاب لمقكاعد كالمقاصد الشرعية، كفي نفس الكقت ستيكا

 كالجمع بيف ىذيف يتطمب قدرا مف البحث كالعناية حتى يمكف الاقتصادية، الأفراد  احتياجاتإدراؾ كتقدير
 الاحتياجاتالكصكؿ إلى اليدؼ المنشكد، فاليندسة المالية الإسلبمية مطمكبة لمبحث عف الحمكؿ التي تمبي 

. 1 متطمبات القكاعد الشرعيةاستيفاء مع الاقتصادية
 .تطور المعاملات المالية: ثانيا

 كالاحتكارمف المعمكـ أف المعاملبت في الإسلبـ تجمع بيف الثبات كالتطكر أك المركنة، فالربا كالغش 
مف الأشياء التي حرّميا الإسلبـ منذ أربعة عشر قرنا، كىي حراـ إلى يكـ القيامة في كؿ زماف ككؿ مكاف 

 الصكر كالأشكاؿ فميس لأحد أف يحؿ صكرة مستحدثة أك شكلب جديدا ماداـ في جكىره يدخؿ ىما اختمفتفـ
عصر  كالبيع حلبؿ إلى يكـ يبعثكف كلكف نقكد اليكـ ليست كنقكد ،تحت ما حرمو الله سبحانو كتعالى

التشريع، كمف سمع اليكـ ما لـ يعرفو العالـ مف قبؿ، كاستحدثت أشكاؿ يتعامؿ بيا الناس في بيكعيـ، كماداـ 
البيع يخمك مف المحظكر، فميس لأحد أف يقؼ بو عند شكؿ تعامؿ بو المسممكف في عصر معيف ليذا كاف لا 

مف يدرس فقو المعاملبت المعاصرة أف يميّز بيف الثابت كالمتطكر كأف ينظر إلى التكييؼ الشرعي لمصكر ؿبد 
. 2إيجاد البدائؿ إف أمكف ذلؾثـ المستحدثة حتى يمكف بياف الحكـ الشرعي كمف 

 .المنافسة مع المؤسسات المالية التقميدية: ثالثا
ضت قدرا كبيرا مف التحدم عمى ركجكد المؤسسات المالية الرأسمالية كنمكىا إلى درجة كبيرة ؼ

 الإسلبمي لا تكفي أف تككف عممية فحسب بؿ يجب مع الاقتصاد الإسلبمي، فالحمكؿ التي يقدميا الاقتصاد
الاقتصادم  الرأسمالية كىنا يظير التحدم أماـ الاقتصاديةذلؾ أف تخمؽ مزايا تكافئ تمؾ التي تحققيا الحمكؿ 

 كلا يككف ذلؾ إلا مف ،ة المؤسسات المالية التقميديةسالإسلبمي مف خلبؿ ضركرة مكاكبة التطكر كالنمك كمناؼ
. 3 ر المؤسسات المالية الإسلبميةمخلبؿ تفعيؿ دكر اليندسة المالية الإسلبمية في تطك

 
 

                                                           
  الماؿ كالأعماؿ، اقتصاديات، مجمة  اليندسة المالية الإسلامية كآلية لتوفير التمويل المصرفي الإسلامي بكطبة صبرينة، ،مرداسي أحمد رشاد- 1

 .41، ص2017الجزائر، ، جامعة محمد خيضر،بسكرة، 02العدد
 جامعة حسيبة بف بكعمي، الشمؼ، ،02 الإسلبمي، عددالاقتصاد، مجمة جامعة الممؾ عبد العزيز، اليندسة المالية الإسلاميةعبد الكريـ قندكز، - 2

 .27-26 ص ، ص2007الجزائر، 
 أطركحة دكتكراه في العمكـ ،"دراسة مقارنة" بين سوق الأوراق المالية المعاصرة وسوق الأوراق المالية الإسلامية الاستثمارمفاضمة قط سميـ، - 3

. 171، ص2015/2016  الجزائر،، تخصص نقكد كتمكيؿ، جامعة محمد خيضر، بسكرة،الاقتصادية
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 .أدوات اليندسة المالية التقميدية: المبحث الثاني
كثر جدلا بيف الكتاّب الأتمثؿ منتجات اليندسة المالية كخاصة المشتقات المالية المكضكع 

كالمتعامميف بيذه الأدكات فعمى الرغـ مف مركر أكثر مف ربع قرف عمى التعامؿ المنظّـ بيذه الأدكات إلا أف 
 ففي حيف يرل الفريؽ الأكثر ،اب كالمتعامميف بيا لا زالكا ينقسمكف كبصكرة كاضحة إلى فريقيف متعاكسيفتّ الؾ

 كالمالية مف الاقتصاديةتفاؤلا بأف ىذه الأدكات تعد مفتاحا لحؿ العديد مف المشاكؿ التي تكاجو المؤسسات 
، ىناؾ فريؽ آخر يصر عمى عدـ التعامؿ بيا إطلبقا بسبب  في إدارة المخاطراستعمالياخلبؿ إمكانية 

.  الكبيرة التي تصاحبيا حتى أف البعض يعّرفيا بأنيا كحش المالية المفترسالمخاطر

تشكّؿ التقمبات غير المتكقعة خطرا كبيرا عمى مؤسسات الأعماؿ لذلؾ عممت المؤسسات المالية عمى 
 لكف كبالرغـ مف أف تمؾ المشتقات لـ ، كالتحكّط إدارة المخاطر مفتطكير منتجات كمشتقات جديدة لتمكف

.  إلا أنيا أدت إلى تعاظميا كىددت بإفلبس الكثير مف المؤسسات التي تتعامؿ معياتستيدؼ خمؽ المخاطر،

. سنحاكؿ في ىذا المبحث التعرّؼ عمى أىـ أدكات اليندسة المالية

 .أىم أدوات اليندسة المالية في سوق النقد: المطمب الأول
. سكؼ نتطرؽ مف خلبؿ ىذا المطمب إلى أىـ منتجات اليندسة المالية التي عرفيا سكؽ النقد

 .شيادات الإيداع القابمة لمتداول: الفرع الأول
 كاعتبرت مصدرا رئيسيا للؤرصدة 1961ظيرت شيادات الإيداع في الكلايات المتحدة الأمريكية سنة 

أدكات مالية قابمة لمتداكؿ في أسكاؽ ": في لندف كعرّفت بأنيا 1966الإضافية في مصارفيا كأصدرت سنة 
 بالدكلار الأمريكي )مثؿ بنؾ نيكيكرؾ كدكتش بنؾ(الماؿ الدكلية تصدر في إحدل المؤسسات أك البنكؾ الدكلية

 بالاتفاؽ حمية،  بغطاء يقابميا مف الأسيـ الـالاحتفاظأك بعملبت أجنبية أخرل متداكلة بالسكؽ الحرة مقابؿ 
مع شركة مصدرة محمية كذلؾ بإيداع الأكراؽ المالية الخاصة لدل بنؾ الإيداع أك بنؾ الإصدار كيتـ تبادؿ 
ىذه الشيادات كبديؿ للؤكراؽ المالية الأصمية كىذه الشيادة ليا كافة حقكؽ مالؾ السيـ المحمي مف حيث 

:  كيمكف أف نميز بيف نكعيف مف شيادات الإيداع كىي.1 إلخ...التكزيعات النقدية كالعينية كبيع الأسيـ

 .نوع عام: أولا
 العاـ، فيتـ تسجيؿ ىذه الكثائؽ بأسماء مكتتبييا، للبكتتابيجرل بمكجبو طرح كثائؽ عمى الجميكر 

 كتكثؽ ايتداكلكنوكلكف عند التداكؿ تقكـ الجيات المصرفية المصدرة بتظييرىا حسب أسماء الأشخاص الذيف 
 . في سجلبت الجيات المعنية عمما بأف شيادات الإيداع ىذه تباع بأدنى قيمةللبكتتابكافة التغيرات اللبحقة 

                                                           
، جامعة نقكد كتمكيؿ:  في العمكـ الاقتصادية، تخصصرماجستي، مذكرة دور اليندسة المالية في تطوير الصناعة المالية الإسلاميةية جدم، سسا- 1

 .59، ص 2014/2015  الجزائر،محمد خيضر، بسكرة،
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 .نوع خاص: ثانيا

بمكجبو يجرم التعاقد مع مستثمريف محدديف بالذات كيمكف لشيادات الإيداع المعتمدة كفؽ ىذا النكع 
 ىذه باسموتداكليا في الأسكاؽ المالية المحمية، غير أف مف الضركرم أف يسترد المشترم الذم صدرت 

. 1 الشيادات قيمتيا في نياية فترة التسديد مف البنؾ الذم قاـ بإصداره لأكؿ مرة

: 2، عدة مميزات منيا(صاحب الكديعة)كتكفر شيادات الإيداع لممستثمر بيا 

 ؛ كبذلؾ يتنازؿ عف جزء مف العائد عند بيعياالاستحقاؽفرصة الحصكؿ عمى السيكلة قبؿ مكعد - 1

 ؛تعتبر أداة قابمة لمتداكؿ في السكؽ النقدم- 2

 ؛ أعمى مف فائدة حسابات التكفير(الفائدة)تحقؽ عائدا لممستثمر - 3

 ؛غالبا ما تككف ىذه الشيادات مضمكنة مف البنؾ المركزم- 4

. تجنب المستثمر مخاطر تقمب أسعار صرؼ العملبت الأجنبية- 5
 . إعادة الشراءاتفاقية: الفرع الثاني

 بسعر محدد، مع التعيد لمتسعير بيع أكراؽ مالية أك أصكؿ قابمة ": تعرؼ اتفاقية إعادة الشراء بأنيا
:  كالتسمية الشائعة ليذه الاتفاقية في أسكاؽ النقد ىي"بشرائيا مف المشترم في تاريخ محدد يذكر في الاتفاقية

كالغالب أف تككف فترة الاستحقاؽ قصيرة الأجؿ، كلذا تصنؼ عمميات الريبك ضمف  (REPO) اتفاقية الريبك
. "3دالعمميات المتداكلة في أسكاؽ النؽ

نات خزانة كستعمميا المصارؼ لضماف أذت كما تعتبر قركض قصيرة الأجؿ يقؿ أجميا عف أسبكعيف 
تممكيا، بحيث إذا لـ يتمكف المصرؼ المقترض مف السداد في التاريخ المتفؽ عميو مسبقا يصبح المقرض 

. 4مالكا لأذكف الخزانة الضامنة لمقرض

 تعقد لأقؿ مف سنة، حيث يقكـ المستثمر مالؾ الأكراؽ التجارية بعرض ىذه الأكراؽ لدل الكسيط 
المالي المتخصص بعقد اتفاقية إعادة الشراء الذم يقكـ بدكره بالبحث عف ممكؿ لديو أمكاؿ فائضة فيتـ إبراـ 
عقد إعادة شراء أكراؽ مالية مف قبؿ مالكيا، كلكف بسعر أعمى مف سعر البيع الأكؿ كيتـ تحديد فترة زمنية 

                                                           
، جامعة منتكرم، قسنطينة، في العمكـ الاقتصادية، مذكرة لنيؿ شيادة الدراسات العميا المتخصصة، سوق الأوراق المالية في الجزائربير، عبكضياؼ - 1

. 8،9، ص ص 2007/2008الجزائر، 
  مصر،، دار الفكر لمنشر كالتكزيع، الإسكندرية، القاىرة،والاستثمارالإطار النظري والتطبيقي لأنشطة التمويل - اليندسة الماليةمحب خمة تكفيؽ،  -2

 .54، ص2011
، بحث تكميمي مقدـ لنيؿ درجة ماجستير في الفقو المقارف، جامعة "الريبو والريبو العكسي"اتفاقية إعادة الشراء ساجد بف أحمد بف محمد باتيؿ، - 3

 .4 ، ص2011/2012  الرياض، السعكدية،الإماـ محمد بف سعكد الإسلبمية،
، أطركحة دكتكراه الطكر الثالث في العمكـ كفاءة الأسواق المالية الناشئة ودورىا في الاقتصاد الوطني، دراسة مالية بورصة ماليزيامكنية سمطاف، - 4

 .96 ص ،2014/2015  الجزائر،اقتصاديات النقكد كالبنكؾ كالأسكاؽ المالية، جامعة محمد خيضر، بسكرة،: الاقتصادية، تخصص
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لتنفيذ اتفاقية إعادة الشراء مع الإشارة إلى أف عقد البيع المذككر لا يترتب عميو انتقاؿ أمكاؿ مالية مف 
. 1 باعتبارىا مؤسسات مضمكنةذه الاتفاقياتالمستثمر المالؾ إلى الممكؿ كتتبنى الدكلة إعادة إبراـ مثؿ ق

 .عمميات التوريق: الفرع الثالث

 .تعريف التوريق: أولا

يعّد التكريؽ كاحدا مف أىـ الإيداعات الجديدة في التعاملبت المصرفية منذ نياية الثمانينات كخلبؿ 
 عممية تجميع القركض كتحكيميا إلى الأكراؽ المالية  »: حقبة التسعينات، لذلؾ فقد عرّؼ التكريؽ عمى أنو

 ممارسة بيع القركض بيف ف كعمى الرغـ مف أ« للبكتتاب (طرحيا)التي يتـ بيعيا بعد ذلؾ لممستثمريف 
 تكنكلكجيا مالية  »: البنكؾ ىي عممية قديمة، أما إعادة بيعيا لممستثمريف ىي الأكثر حداثة كلذلؾ عرّؼ بأنو

مستحدثة تفيد إلى حشد بنؾ ما لمجمكعة مف الديكف المتجانسة كالمضمكنة بأصكؿ في صكرة ديف كاحد 
 في صكرة أكراؽ مالية لمجميكر لمتقميؿ مف للبكتتاب ثـ عرضو مف خلبؿ منشأة متخصصة ائتمانيامعزز 

  .2مخاطر التأخير أك العجز عف الكفاء بيذه الديكف كضماف التدفؽ المستمر لمسيكلة النقدية لمبنؾ

 عممية تحكيؿ التدفقات الناشئة في أصكؿ  »:  بأف التكريؽ ىك « john deacon 2004 »كيرل 
 إلى تيار سداد متجانس، (الكياف الذم أنشأ المستحقات) مستحقة مف الممتزـ (مستحقات)أساسية أك ديكف 

. 3« مما يسمح لمممتزـ بالحصكؿ عمى تمكيؿ مدعكـ بأصكؿ عبر قرض أك إصدار سندات ديف

 .أساليب عممية التوريق: ثانيا

: 4 تتـ عممية التكريؽ بأحد الأساليب الثلبثة الآتية

 ق الأصمية بأخرل جديدة، لكف الالتزاماتيسمح ىذا الأسمكب باستبداؿ الحقكؽ ك: استبداؿ الديف- 1
يتطمب الحصكؿ عمى مكافقة الأطراؼ جميعيا ذات الصمة بالقرض عمى إمكاف تحكيمو كميا أك جزئيا إلى 

. كرقة مالية

لصالح الدائنيف، كتدفع الأقساط لمدائف ( المبيعة أك المؤجرة)يتـ التنازؿ عف الأصكؿ : التنازؿ- 2
الأصمي، الذم يحكّؿ ىذه الأقساط إلى مشترم الذمـ المدينة أك يسددىا ضمف سمسمة مف الحكالات متفؽ 

. عمييا عند التعاقد عمى التكريؽ كيسترد المبمغ مف المدينيف

                                                           
، مطبكعة مكجية لطمبة الماستر عمكـ المالية كالمحاسبة، عمكـ اقتصادية كعمكـ تجارية، جامعة أكمي محاضرات في الأسواق الماليةرشاـ كيينة، - 1

 .14 ، ص2015/2016  الجزائر،محند اكلحاج، البكيرة،
، أطركحة دكتكراه في العمكـ "دراسة حالة سوق رأس المال الفرنسي"دور تداول المشتقات المالية في تمويل أسواق رأس المال عيساكم سياـ، - 2

 .37، ص2014/2015الجزائر، ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، اقتصاديات النقكد كالبنكؾ كالاسكاؽ المالية: تخصصالاقتصادية، 
 أطركحة دكتكراه في العمكـ ،-دراسة مقارنة لبمدان شمال إفريقيا– أثر توريق الديون الرىنية عمى أداء السوق الثانوية العقارية عمر طالب، - 3

 .75، ص2014/2015  الجزائر،الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة،
، كمية 01، العدد 29، مجمة جامعة دمشؽ العمكـ الاقتصادية كالقانكنية، المجمد دراسة مقارنة"توريق الدين التقميدي والإسلاميبف خالد فرحات، - 4

 .226، ص 2013  سكريا،الاقتصاد، جامعة دمشؽ،
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 متخصص بشراء الذمـ بنؾتباع الذمـ المدينة مف قبؿ الدائف الأصمي إلى : المشاركة الجزئية- 3
 التسديد كيجب عمى مشترم الديف ف لك عجز المديف عاكتمكيميا، كلا يتحمؿ بائع الديف أية مسؤكلية فيـ

 كىناؾ طرؽ عديدة لحماية مشترم الديكف تتراكح بيف حصكلو عمى الائتمانيةالتأكد مف أىمية المديف كجدارتو 
.  الديكف ككصي عميياة عقارية كحقكؽ إداراتضماف

 .آلية التوريق:ثالثا

: 1تنطكم عممية التكريؽ عمى كجكد أركاف خمسة ىي

كجكد علبقة دائنية أصمية بيف دائف كمديف كالعلبقة بيف البنؾ المقرض كالفرد أك الشركة أك - 1
 ؛رضةتالحككمة المؽ

 ؛رغبة الدائف في التخمص مف الديف كتحكيمو إلى جية أخرل- 2

 ؛قياـ الجية المحاؿ ليا الديف بإصدار سندات جديدة قابمة لمتداكؿ في أسكاؽ الأكراؽ المالية- 3

 ؛إستناد الأكراؽ المالية الجديدة إلى ضمانات عينية أكمالية ذات تدفقات نقدية متكقعة- 4

ـ بتحصيؿ فكائدىا في كالمؤسسة التي تشترم السندات الجديدة لـ يؽ كجكد مستثمر كىك الفرد أك- 5
 .المكاعيد المستحقة

 :كالشكؿ المكالي يمخص آلية التكريؽ

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
، مذكرة ماجستير " دراسة نقدية لبعض المنتجات المصرفية الإسلامية"الإسلاميةدور اليندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية  ،أماؿ لعمش- 1

 .79، ص2011/2012  الجزائر،، جامعة فرحات عباس، سطيؼ،دراسات مالية كمحاسبية معمقة: ، تخصصفي العمكـ التجارية
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. آلية التوريق: (2)الشكل رقم 
 

 

 

 

                        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاديات: أطركحة دكتكراه في العمكـ الاقتصادية، تخصص، "دراسة حال سوق رأس المال الماليزي " دور آلية التوريق المصرفي والتصكيك الإسلامي في سوق رأس المال ،نزار سناء: المصدر
.59،، ص2015/2016  الجزائر،البنكؾ كالأسكاؽ المالية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، كالنقكد

 الشركة ذات الغرض الخاص الدائف الأصمي

القياـ بعممية جمع الأصكؿ 
الأساسية في المحفظة 

 المالية المرجعية  المضمكنة

 المستثمركف في السكؽ المالي

القياـ بعممية إصدار الأكراؽ المالية بحيث 
تككف مقسمة حسب التصنيفات الدكلية إلى 
 شرائح ذات مراتب أعمى كمراتب متكسطة

 تكون الأصول محصلة ضد إفلاس البائع  -

ولا يحتفظ الدائن الأصلي بروابط قانونية  

 .متعلقة بهذه الأصول

 

 تتم عملية تقسيم هذه الأصول إلى لوائح -

  تبعا لتصنيف وكالة التصنيف المعتمدة
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 .أىم الأوراق المالية المستحدثة في سوق رأس المال: المطمب الثاني
إلى عديد مف الأكراؽ المالية ( الأسيـ كالسندات)الميندسكف الماليكف الأكراؽ المالية التقميدية  طكّر

المستحدثة، كمف أىـ الأكراؽ المالية المبتكرة الصادرة عف الشركات المدرجة في البكرصات المنظمة كغير 
. مستحدثات الأسيـ العادية، مستحدثات الأسيـ الممتازة، كمستحدثات السندات: المنظمة ىي

 .مستحدثات الأسيم العادية: الفرع الأول
بجانب الأسيـ العادية التقميدية ظيرت بفضؿ اليندسة المالية أنكاع جديدة مف الأسيـ العادية كىي 

: كالآتي

 .ىم العادية للؤقسام الإنتاجيةسالأ: أولا

الأصؿ أف يككف لممنشأة الكاحدة مجمكعة كاحدة مف الأسيـ العادية ترتبط فييا التكزيعات بالأرباح 
التي تحققيا المنشأة ككؿ، غير أف شركة جنراؿ مكتكرز خرجت عمى أسكاؽ رأس الماؿ في الثمانينيات 

إلى جانب الأسيـ العادية لمشركة ككؿ، أصدرت الشركة المذككرة ؼبمجمكعتيف إضافيتيف مف الأسيـ العادية، 
التي يحصؿ عمييا – كربطت فييا التكزيعات E class "إم"مجمكعة مف الأسيـ أطمؽ عمييا المجمكعة 

بالأرباح التي يحققيا قسـ إنتاج أنظمة المعمكمات الإلكتركنية، كمجمكعة أخرل أطمؽ عمييا الفئة - حامميا
 chen and" كربطت فييا التكزيعات بالأرباح التي يحققيا قسـ إنتاج أجزاء الطائرات H class "إتش"

kensinger,1988" . كعمى الرغـ مف المزايا التي يحققيا ىذا النكع الجديد مف الأسيـ، إلا أنو خمؽ نكعا
مف تضارب المصالح بيف المستثمريف عمى النحك الذم سيشار عميو عند تناكؿ الأسيـ العادية المضمكنة 

. 1 القيمة
 .الأسيم العادية ذات التوزيعات المخصوصة: ثانيا

الأصؿ أف التكزيعات التي يحصؿ عمييا حممة الأسيـ العادية لا تعتبر مف بيف المصركفات التي 
ينبغي خصميا قبؿ حساب الضريبة، كفي الثمانينيات صدر تشريع ضريبي في الكلايات المتحدة الأمريكية 
يسمح لممنشآت التي تبيع حصة مف أسيميا العادية إلى العامميف بيا، في ظؿ خطة معينة لمشاركتيـ في 

بخصـ التكزيعات عمى تمؾ الأسيـ   ESOP"   Employee Stock Ownership Plan"ممكية المنشأة 
. مف الإيرادات قبؿ حساب الضريبة

ليس ىذا فقط بؿ فقد نصّ القانكف عمى إعفاء المؤسسة المالية التي تمنح قرضا لصندكؽ العامميف، 
مف الفكائد التي تحصؿ عمييا، كقد يككف % 50ضريبة عمى اؿالمخصص لتمكيؿ شراء تمؾ الأسيـ مف دفع 

                                                           
 .12-11صص ، 2012، دار كائؿ لمنشر كالتكزيع، الإسكندرية، مصر،  الأوراق المالية وأسواق المال، منير إبراىيـ اليندم- 1
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مف الملبئـ في ىذا الصدد كشؼ المثاـ عف كيفية تمكيؿ شراء تمؾ الأسيـ، لعمو يفيد عند التفكير في خطة 
. 1لمشاركة العامميف في ممكية شركات القطاع العاـ في مصر كغيرىا مف دكؿ العالـ العربي

 .الأسيم العادية المضمونة: ثالثا

 في أمريكا ظيرت كلأكؿ مرة أسيما تعطي لحامميا الحؽ في مطابقة المنشأة 1984في سنة 
بالتعكيض إذا ما انخفضت القيمة السكقية لمسيـ إلى حد معيف مف خلبؿ فترة محددة عقب الإصدار بفرض 
تجنب مخاطر انخفاض قيمة السيـ أدنى مف قيمة شرائو كالتعكيض يككف إما في صكرة أسيـ عادية إضافية 

.  2سيـ ممتازةأأك في صكرة نقدية أك في صكرة 

مستحدثات الأسيم الممتازة : الفرع الثاني

: بالإضافة إلى الأسيـ الممتازة التقميدية ظيرت أسيـ ممتازة حديثة كالتالي
 .الأسيم الممتازة ذات التوزيعات المتغيرة: أولا

 لمسيـ، كفي الاسميةالأصؿ أف التكزيعات عمى الأسيـ الممتازة ثابتة كتتحدد بنسبة معينة مف القيمة 
 ظير في الكلايات المتحدة كلأكؿ مرة نكع جديد مف الأسيـ الممتازة ترتبط فييا التكزيعات بمعدؿ 1982عاـ 

عمى أف يجرم تعديؿ عمى ، Treasury Bondsنة العائد عؿ نكع مف السندات الحككمية، ىي سندات الخزا
 شيكر بناءا عمى التغير الذم يطرأ عمى معدؿ العائد عمى تمؾ 3نصيب السيـ مف الأرباح مرة كؿ 

. 3السندات
 .الأسيم الممتازة التي ليا حق التصويت: ثانيا

ىي أسيـ ممتازة تعطى كتعكيض لحممة الأسيـ العادية عف انخفاض القيمة السكقية لمسيـ كتعكيض 
لملبؾ الأسيـ المضمكنة، حيث أف حامؿ الأسيـ المضمكنة لو حؽ الأكلكية في حؽ الإفلبس كقيمة السيـ 

 كليا حؽ التكزيعات بنسبة تعادؿ ما يحصؿ عميو السيـ العادم كما الاسمية تعادؿ قيـ السيـ العادم الاسمية
. 4 أف لو حؽ التصكيت في الجمعية العامة لممساىميف

 .convertibleالأسيم الممتازة القابمة لمتحويل :  ثالثا

تتيح ىذه الخاصية لممستثمر الذم يحكز الأسيـ الممتازة إمكانية تحكيميا إلى أسيـ عادية كفقا 
، كيعتبر ىذا stipulated convartion rationلرغبتو، كيتـ ذلؾ بناءا عمى معدؿ تحكيؿ محدد مقدما 

النكع مف الأسيـ أكثر تفضيلب لممساىـ لما يقدمو مف ميزة الأكلكية في تكزيع الأرباح في حالة الاحتفاظ 
إلى مساىـ عادم لا تتحدد نسبتو مف الأرباح كنسبة  بالسيـ الممتاز، كفي نفس الكقت يتيح لو فرص التحكؿ

                                                           
 .12مرجع سابؽ، صاؿ -1
 .65 ساسية جدم، مرجع سابؽ، ص- 2
 .28  منير إبراىيـ اليندم، مرجع سابؽ، ص- 3
 .22 ص،2005 ،، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصردليل المستثمر في بورصة الأوراق الماليةطارؽ عبد العالي حماد،  -4
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، كالازدىار عمى أرباحيا بالزيادة كالكفرة انعكسمف أرباح الشركة خاصة لك حققت الشركة نجاحا في أعماليا 
ىذه بالإضافة إلى ما يمكف أف يتحقؽ لممستثمر مف أرباح رأس مالية نتيجة لزيادة القيمة السكقية لمسيـ 

 .1 بالسكؽ عف قيمتو الاسمية

. callable (الرد)الأسيم الممتازة القابمة للاستدعاء : رابعا

في ىذه الحالة تقكـ الشركات التي تصدر أسيما ممتازة بتبكيب ىذه الأسيـ مف ناحية قابميتيا 
تمثؿ ميزة لمشركة المصدرة حيث يككف ليا الحؽ في أف  (الرد) للبستدعاء مف دكنو، كالقابمية للبستدعاء

 الاسمية، مرتفع قميلب عف القيمة الاستدعاء كعادة ما يككف سعر الاستدعاءتشترم الأسيـ مف مالكييا بسعر 
 الأسيـ المجمعة للؤرباح يجب أكلا دفع متأخر الأرباح المتراكمة خلبؿ الأعكاـ السابقة قبؿ استدعاءكعند 

.  2 إتماـ الاستدعاء ليا

 .مستحدثات السندات: الفرع الثالث

 السندات في الثمانينيات كالتسعينيات مف القرف العشريف كليا سمات تختمؼ عف سمات أستحدث
 بعد أف حظيت السندات باىتماـ كبير مف قبؿ الميندسيف المالييف الابتكارالسندات التقميدية العادية كتـ ىذا 

: كىي

 (.التوريق)السندات المضمونة بأصل : أولا

تصدر الشركات ىذا النكع مف السندات بضماف يتمثؿ بأصؿ معيف في حالة إفلبس الشركة، كىذه 
السكقية لمعقار القيمة كعادة ما يككف الأصؿ عقارات، كيجب أف تككف . السندات مشابية لمسندات العادية
عمى مف قيمة الإصدار لتترؾ ىامش سلبمة مناسب، كفي حالة تخمؼ أالمرىكف لصالح إصدار السندات 
الشركة يتـ تسديد قيمة السندات مف  السندات أك في حالة تصفية استحقاؽالشركة عف دفع الفائدة أك قيمة 

سندات رىينة أكلى : العقار المرىكف كيمكف لمشركة أف تستعمؿ عقار كاحد لضماف إصداريف لمسنداتتصفية 
first mortgage bonds كسندات رىينة ثانية ،second mortgage bonds،  كفي حالة تخمؼ الشركة 

عف الدفع أك تصفيتيا فإف قيمة العقار تستعمؿ لتسديد حقكؽ حممة سندات الرىينة الأكلى، كما يزيد عنيـ 
. 3لحساب الثانيؿيحكؿ 

 .السندات ذات معدل الفائدة المتحرك: ثانيا

ييدؼ ىذا النكع مف السندات لمكاجية التضخـ فيي تسمح برفع معدلات الفائدة أك خفضيا بحسب 
تغيرات معدلات العائد في السكؽ لمسندات طكيمة الأجؿ حيث يتـ فييا تقييـ أسعار الفائدة لمدة ستة أشير 

                                                           
 .117،118 ص ، ص2011، دار الفكر الجامعي  لمنشر، الإسكندرية، مصر، اليندسة المالية ،محب خمة تكفيؽ -1
 .118المرجع السابؽ ص- 2
 ص ، ص2010، دار زىراف لمنشر كالتكزيع، عماف الأردف، الأسواق المالية حسني عمي خربكش، عبد المعطي رضا أرشيد، محفكظ أحمد جكدة، -3

87،88. 
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عمى أف يعاد النظر فييا دكريا كؿ نصؼ سنة بيدؼ تعديؿ سعر الفائدة لتدعيـ قدرة المستثمريف عمى 
. 1مكاجية التضخـ

 .السندات القابمة لمتحويل إلى أسيم: ثالثا

ىي سندات تصدر بقيمة لا تقؿ عف القيمة الاسمية لمسيـ، كتعطي حامميا الحؽ في طمب تحكيميا 
إلى أسيـ كبالتالي تغيير مركزه القانكني مف دائف لمشركة إلى شريؾ فييا، أك الاحتفاظ بيا كما ىي كبالتالي 

. 2إبقاء مركزه القانكني عمى ما ىك عميو
 .                                                 "متواضعة الجودة"السندات الرديئة  :رابعا

النكع مف السندات لو فترة محددة كيستخدـ ىذا النكع لتمكيؿ عممية السيطرة عمى منشأة ما، كذلؾ ىذا 
بشراء حصة كبيرة مف أسيـ رأس ماليا مف حصيمة إصدار سندات كقركض يتـ الحصكؿ عمييا لذلؾ 

القرض، عادة يترتب عف ذلؾ زيادة كبيرة في نسبة الأمكاؿ المقترضة إلى الأمكاؿ المممككة نتيجة لإحلبؿ 
القركض في ىيكؿ رأس الماؿ محؿ الأسيـ التي تـ شراءىا بشكؿ يجعؿ الاستثمار في تمؾ السندات محفكفا 

 .3 بالمخاطر
 .السندات ذات العائد الصفري: خامسا

نما يحصؿ المستثمر عمى فكائد عند تاريخ  ىذا النكع مف السندات لا يمنح المستثمر فكائد دكرية كا 
 أك عند بيع السند، كتتمثؿ الفائدة عمى ىذا النكع مف السندات في الفرؽ بيف القيمة التي اشترل بيا الاستحقاؽ

. 4 المستثمر كالقيمة الاسمية التي يبيع بيا السند

 .سندات الدخل: سادسا

ىي سندات تختمؼ عف السندات العادية مف حيث أف الشركة المصدرة ليا ممتزمة بجدكؿ زمني 
محدد لدفع الفكائد، كيبدك أف ىذه الفكائد لا تعتبر مستحقة كقابمة لمدفع إلا في حالة تحقيؽ الشركة لفكائد قبؿ 

 .5  دفع الفكائداستحقاؽتاريخ 

 

 

                                                           
، 2004 مصر، الإسكندرية، ، الدار الجامعية،الإدارة المالية مدخل اتخاذ القرارات ، نياؿ فريد مصطفى،محمد صالح الحناكم، جلبؿ إبراىيـ العبد- 1

 .352 ص
 .129، ص2009، منشكرات الحمبي الحقكقية، بيركت، لبناف، تداول الأوراق الماليةعبد الباسط كريـ مكلكد، - 2
 : ، المكقع الالكتركنيسند ورقة رسمية  -3

, le : 06-02-2018. https://ar.mwikipedia.org 
 .142 ، ص2010 الأردف، ،، دار الفكر لمنشر كالتكزيع، عمافالأسواق المالية والنقدية في عالم متغيرمتكلي عبد القادر، - 4
 .88حسني عمي خربكش كآخركف، مرجع سابؽ، ص- 5
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 .المشتقات المالية: المطمب الثالث
سكؼ نتناكؿ في ىذا المطمب مفيكـ المشتقات المالية، خصائصيا كأىميتيا بالإضافة إلى ذكر 

 .أنكاعيا باختصار

 .مفيوم المشتقات المالية: الفرع الأول
 كالمشتقات ر، نشأت المشتقات مف عمـ الرياضيات كىي تشير إلى متغير يشتؽ مف متغير آخ

المالية مف أىـ الأدكات المالية الجديدة التي قدميا منظكر اليندسة المالية لأغراض التحكط كالمضاربة 
، لذلؾ فيي تتطمب ميارات عالية لدل الميندس المالي، كأف يككف متعدد البراعات كيمتمؾ ميارات كالاستثمار
. 1يدة اتصاؿ ج

ىي أدكات مالية ترتبط بأداة مالية معينة أك مؤشر أك سمعة، كالتي مف خلبليا يمكف شراء أك بيع 
المخاطر المالية في الأسكاؽ المالية، أما قيمة الأداة المشتقة فإنيا تتكقؼ عمى سعر الأصكؿ أك المؤشرات 

 .2محؿ التعاقد

 أسيـ كسندات كعقارات )عقكد مالية تشتؽ قيمتيا مف قيمة أصكؿ حقيقية أك مالية أخرل  ىي
 كتككف لتمؾ العقكد المالية مدة زمنية محددة بالإضافة إلى سعر كشركط (...كعملبت أجنبية كالذىب كالسمع

. 3 معينة يتـ تحديدىا عند تحرير العقد بيف طرفي البائع كالمشترم

:  مف خلبؿ التعاريؼ السابقة نستطيع كضع تعريؼ خاص لممشتقات المالية

أكراؽ مالية، عملبت )المشتقات المالية ىي عقكد ثانكية تشتؽ مف عقكد أساسية لأدكات استثمارية 
.  كذلؾ في إطار ما يعرؼ باليندسة المالية(. كغيرىاسمعأجنبية، 

 .خصائص وأىمية المشتقات المالية: الفرع الثاني
. الخصائص: أولا

 : 4تتميز المشتقات المالية بمجمكعة مف الخصائص نذكر منيا  
لقد جرل التطبيؽ العممي عمى إثبات قيـ الأدكات المالية : طبيعة العمميات خارج الميزانية- 1

التقميدية كالأسيـ كالسندات داخؿ الميزانية كخصكـ أك أصكؿ مما يسيؿ التعّرؼ عمى أرصدتيا كتتبع 
تغيراتيا بعكس الأدكات المالية المشتقة التي تقتضي طبيعة التعامؿ فييا تداكليا بقيـ نقدية ضئيمة بصكرة لا 

                                                           
 دار اليازكرم العممية لمنشر كالتكزيع، عماف الأردف، ،"عقود المستقبميات، الخيارات، المبادلات" المشتقات المالية حسف الربيعي، كآخركف، ـحاكـ - 1

 .333 ، ص2011
2
 -Sna, working paper, IMF, 1993, PP 8.9 

3
 -shelagh heffer man, "modern banking theory and practice", New York ,The USA, 1998,pp172. 173  

.168، 167 ص ص ، مرجع سابؽ،شقيرم نكرم مكسى-   4  
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تعكس ما تتضمنو مف قيـ نقدية كامنة، كىذا ما يجعؿ المجاؿ مفتكحا لمتعرض لمخاطر عدـ الإفصاح عف 
 .تمؾ القيـ بالإضافة لمخاطر ضعؼ الرقابة عمييا

 لمكفاء بأغراض خاصة لممستخدـ النيائي ليا ففي ىانظرا لأنو غالبا ما يتـ تصميـ: دالتعقي- 2
 أداة بعينيا ككيفية تقييميا ككيفية المحاسبة عنيا، استخداـمعظـ الأحياف يككف ىناؾ غمكض حكؿ كيفية 

كىؿ يمكف تحقيؽ الأغراض الاقتصادية أـ لا؟ كمف ناحية أخرل قد تتعرض المؤسسة لمخاطر فيـ شركط 
. كآثار كمشتقات خاصة مما يعرضيا لنتائج كخيمة

بعض عقكد المشتقات تتسـ بدرجة سيكلة عالية حيث تسيؿ تسكيتيا إما عف طريؽ : السيولة- 3
 المحدد، أك عف طريؽ إبراـ صفقة عكسية بكاسطة بيكت التسكية إلا أنو الاستحقاؽالبيع أك الشراء في تاريخ 

في الكقت نفسو يصعب أحيانا تسكية بعض أنكاع عقكد المشتقات مما ينتج عنو مشاكؿ في عمميات تقييميا 
. كالمراكز المرتبطة بيا

 لا يزاؿ ىناؾ نكع مف الغمكض المحيط بالمعالجة المحاسبية :عدم وضوح القواعد المحاسبية- 4
ع كالنمك المتلبحؽ في مللآثار المترتبة عمى الدخكؿ في عمميات المشتقات كيرجع ذلؾ أساسا إلى التقدـ السر

جؿ أة مماثمة كسريعة مف م محاسباستجابة الأدكات المالية المشتقة كالذم لا تكاكبو كاستخداـ ابتكارمجاؿ 
المحاسبة عف تأثيرات تمؾ الأنشطة، إذ يلبحظ كجكد فجكة كاسعة بيف الكاقع الاقتصادم الذم تمارس فيو تمؾ 

.  التعبير عف الآثار المحاسبية الناتجة عنيااتجاه المحاسبية الاستجابةالأنشطة كبيف 
 .الأىمية: ثانيا

: 1اتظير أىمية المشتقات مف خلبؿ فكائد عديدة منو

دارة المخاطر المالية كالتي يمكف مف خلبليا عزؿ أك إدارة ابتداع -1  طرؽ جديدة لفيـ كقياس كا 
المخاطر المعقدة التي تتجمع سكية في الأدكات المالية التقميدية بحيث يمكف إدارة كؿ مخاطرة بيا بشكؿ 

. مستقؿ كبكفاءة أعمى
 دعـ الخدمات التي تقدميا المؤسسات المالية لمعملبء بما يخدـ أغراضيـ في بناء محافظ أكثر -2

. تنكيعا الأمر الذم مف شأنو زيادة قاعدة عملبء ىذه المؤسسة

ظ المؤسسات المالية مف الأدكات اؼ تعزيز فرص الإيرادات كالأرباح الناجمة عف تنكيع مح-3
 كرسكـ كعمكلات كخدمات كغيرىا كذلؾ مف خلبؿ قياـ المصارؼ بعمميات استثماريةالمشتقة مف عكائد 

. التحكط كالمضاربة كصناعة الأسكاؽ كتككيف المراكز المالية

                                                           

.22-21 ص ص ،مرجع سابؽ، حاكـ محسف الربيعي كآخركف - 1  
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 قياـ مدير المالية في الشركة بمبادلة التدفؽ المتمثؿ بمدفكعات الفائدة عمى التزامات ذات أسعار -4
 ذات الفائدة الالتزاماتإما تقميؿ نسبة : رض مف ىذه العممية ىكغفائدة ثابتة بأداة ذات أسعار فائدة متغيرة كاؿ

. المتغيرة في الييكؿ المالي لمشركة أك لتقميؿ عبئ مدفكعات الفائدة الثابتة إذا ما انخفضت أسعارىا
 حقكؽ ممكية معينة لخيارات أك لصككؾ شراء الأسيـ اقتناء شراء المستثمريف ممف يرغبكف في -5

. لكي تتاح ليـ فرصة مستقبمية لشراء الأسيـ بسعر لا يساكم سكل جزء مف سعرىا السائد مستقبلب

تقميؿ التكاليؼ لكؿ مف المصدريف كالمستثمريف في الأدكات المشتقة مع رفع عكائد الاستثمار - 6
بصفة  ك  المتاحة ليـ كتقميؿ مخاطر الخسارةكالاستثماركتنكعيا إلى جانب تكسيع مجمكعة بدائؿ التمكيؿ 

عامة يمكف القكؿ بأف الأىمية المتعمقة باستخداـ المشتقات المالية تكمف أساسا في إدارة المخاطر بصكرة 
فعالة، كذلؾ نظرا لممركنة العالية كالتنكع الكبير فييا الأمر الذم يعد حلب كمفتاحا بالنسبة لممتعامميف في 

. الأسكاؽ المالية
 .أنواع المشتقات المالية: الفرع الثالث

كالعقكد  (options)تتعدد المشتقات المالية كتشتمؿ عمى أنكاع عديدة، أىميا عقكد الخيارات 
 مف ىذه اثنيفأك مزيج مف  (Swaps) كعقكد المبادلة (Forwards) كالعقكد الآجمة (Futures)المستقبمية 

 مثؿ عقكد المبادلة الخيارية (Derivatives on derivatives)العقكد كىك ما يسمى بمشتقات المشتقات 
(Swaption) 1كفيما يمي سنحاكؿ ذكر أىـ ىذه الأنكاع السابقة بإيجاز :

 .(options)عقود الخيارات : أولا

ىك العقد الذم يعطي لممشترم الخيار أك الحؽ، « Fredric Mishkiw»عقد الخيار كما عرّفو  
مف، كيمتزـ ز بيع الأصؿ المالي بسعر محدد كيسمى بسعر الممارسة، في غضكف فترة محددة مف اؿكلشراء أ

البائع أك كما يسمى بالمحرر بالخيار لشراء أك بيع أداة مالية لممشترم إذا كاف مالؾ الخيار يمارس حقو في 
 .2البيع أك الشراء

مشترم الحؽ ؿالخيار كيعطي العقد ؿ (بائع)عقد الخيار ىك عقد بيف طرفيف مشترم الخيار كمحرر - 
في أف يشترم أك أف يبيع مف أك إلى محرر الخيار عددا مف كحدات أصؿ حقيقي أك مالي بسعر يتفؽ عميو 

 ينفذ بنكد العقد أك لا ينفذ العقد أما فلحظة تكقيع العقد عمى أف يتـ التنفيذ لاحقا، كيككف المشترم مخيرا في أ
فيككف ممزما بالتنفيذ إذا رغب مشترم الخيار بذلؾ، عمى أف يدفع مشترم الخيار لمحرر  (المحرر)البائع 

. 3 مالية غير قابمة لمرّد، كما أنيا ليست جزءا مف الصفقة في حاؿ نفذت (علبكة)الخيار مكافأة 

                                                           

.81 ص،2013 ، الأردف، عماف،، الكراؽ لمنشر كالتكزيعالمشتقات المالية ،عبد الكريـ احمد قندكز-  1  
2  - Fredric Mishkiw,The economics of money, Banking and Financial market, Addision wesley, Boston, The 

USA, 7
th

 edition , 2007,  p 311. 
.171شقيرم نكرم مكسى، مرجع سابؽ، ص-  3  



 الهندسة المالية الإسلامية:                                                                           الفصل الأول

 
27 

 .(Forwards)العقود الآجمة : ثانيا
 العقد عمى شراء أك بيع أصؿ معيف في تاريخ محدد في اكتعرّؼ بأنيا عقكد يمتزـ بمقتضاىا طرؼ

المستقبؿ كبسعر يتفؽ عميو في تاريخ التعاقد يسمى سعر التنفيذ لمعقد، كمف ىنا فإف العقكد الآجمة لا يتـ 
تداكليا أك المتاجرة فييا في سكؽ الأكراؽ المالية كسكؽ الأدكات المالية المشتقة كباقي المشتقات حيث أنيا 

.  خاص كمغمؽ بيف الطرفيفاتفاؽ
: ككفقا لمتعريؼ السابؽ فإف العقد الآجؿ يحتمؿ نكعيف مف السعر

كىك السعر المتفؽ عميو لتنفيذ العقد آجلب، كيتـ تحديده بيف طرفي العقد كفقا : سعر التنفيذ- 1
 مف ىذا السعر في المستقبؿ كتكقعاتو عف المستقبؿ كلا للبستفادةلمعرض كالطمب كمدل رؤية كلب منيما 

. يتغير ىذا السعر مف تاريخ إبراـ العقد كحتى تاريخ التنفيذ
كىك سعر العممة أك الأصؿ مكضع العقد الآجؿ في المستقبؿ كىذا السعر يتغير : السعر الآجل -2

بمركر الكقت مع تغير الأسعار في السكؽ، كيمكف القكؿ أف سعر التنفيذ ىك تكقع لمسعر الآجؿ في تاريخ 
. 1 إبراـ العقد كلكف ليس شرطا أف يتساكل في تاريخ التنفيذ

 .(Futures)عقود المستقبميات : ثالثا
بإجراء  (البائع لمعقد، كالمشترم لو)تتسـ ىذه العقكد بأنيا عقكد نمطية كيمتزـ بمقتضى العقد الطرفاف 

 الاتفاؽلسمعة أك الكرقة المالية أك معدلات الفائدة أك الأصؿ في تاريخ محدد في المستقبؿ كبسعر يتـ ؿتبادؿ 
عميو عند كتابة العقد أم أنيا بيذا الشكؿ تعتبر عقكدا آجمة كلكف ليا حجـ كشركط نمطية فيي تختمؼ عف 

. 2 العقكد الآجمة
 تعاقدم ممزـ نمطي إما ليبع أك لشراء مكجكد معيف، بسعر معيف، كبتاريخ التزاـكما عرّفت بأنيا 

 3.كيختمؼ عف العقد الآجؿ مف أنو متاح لمتداكؿ في البكرصة. معيف في المستقبؿ
 .(Swaps)عقود المبادلات : رابعا

 بيف طرفيف أك أكثر لتبادؿ سمسمة مف التدفقات النقدية خلبؿ اتفاؽىك  (المقايضة)عقكد المبادلة أك 
فرضا مميكف )يكافؽ عمى دفع معدؿ فائدة ثابت عمى مبمغ معيف  (أ)فترة مستقبمية، فعمى سبيؿ المثاؿ الطرؼ 

سكؼ يدفع معدؿ فائدة عائـ ( ب)، كالطرؼ (ب)كؿ سنة لمدة خمس سنكات كذلؾ لطرؼ آخر كليكف  (دكلار
عمى نفس المبمغ المحدد كىك مميكف دكلار كذلؾ كؿ  (أم سكقي كيعتمد عمى تفاعؿ قكل العرض كالطمب)

سنة لمدة خمس سنكات، كترتبط التدفقات النقدية التي يدخؿ فييا أطراؼ العقد عادة بأداة ديف أك بقيمة 
  . 4 عملبت أجنبية

                                                           

.169، 168سابؽ ص ص اؿمرجع اؿ-  1  
.170سابؽ، صاؿمرجع اؿ-  2  
:   المكقع الالكتركني3-

 www.cbot.com, le : 16-01-2018 
.255حمد قندكز، مرجع سابؽ، ص اعبد الكريـ -  4  

http://www.cbot.com/
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 .أدوات اليندسة المالية الإسلامية: المبحث الثالث
 كاستنبطت مجمكعة مف الأدكات أدائياإف اليندسة المالية الإسلبمية قد تطكرت في مضمكف 

الخاصة بيا مف الكاقع العممي البحت مستبعدة كؿ الأدكات التي تقكـ عمييا سكؽ النقد التقميدية، ذلؾ أف كؿ 
المعاملبت المالية المستندة عمى الفائدة محرمة قطعيا بحكـ الشرع الحنيؼ، كما قاـ عمماء المسمميف الميتميف 

بالاقتصاد الإسلبمي بابتكار العديد مف الأدكات المالية التي تتكافؽ مع الشريعة كما عممكا عمى تطكير 
. الأدكات التقميدية لتصبح أدكات إسلبمية

 .مفيوم التصكيك الإسلامي: المطمب الأول
 الأساليب المبتكرة التي تبنتيا المالية الإسلبمية مف أجؿ فتعتبر عمميات التصكيؾ الإسلبمي مف بي

دارة المخاطر كفتح المجاؿ لأكبر عدد مف المستثمريف في المساىمة في تحقيؽ  تحقيؽ متطمبات السيكلة كا 
عممية استثمارية  كتقكـ فكرة الصككؾ الإسلبمية عمى المشاركة في تمكيؿ مشركع أك. تنمية الماؿ كتداكلو

. متكسطة أك طكيمة الأجؿ
 .تعريف الصكوك الإسلامية: الفرع الأول

 ق المكافؽ1408/ الأكلى جمادل / 23-18عرّؼ مجمع الفقو الإسلبمي في مؤتمره الرابع بجدة مف 
 تقكـ عمى تجزئة رأس الماؿ بإصدار استثماريةداة أ»:  الصككؾ الإسلبمية بأنيا1988 _ 02 _06:لػ

صككؾ ممكية برأس الماؿ عمى أساس كحدات متساكية القيمة كمسجمة بأسماء أصحابيا باعتبارىـ يممككف 
 .«1حصصا شائعة في رأس الماؿ كما يتحكؿ إليو بنسبة ممكية كؿ منيـ فيو

: بأنيا (17)كما عرفتيا ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية بالمعيار الشرعي رقـ 
خدمات أكفي مكجكدات مشركع   أكمنافعكثائؽ متساكية القيمة تمثؿ حصصا شائعة في ممكية أعياف » 

 فيما استخداميا كبدء الاكتتابيؿ قيمة الصككؾ كقفؿ باب ص خاصة بعد تحاستثمارممعيف أك نشاط 
 .«2أصدرت مف أجمو

إصدار كثائؽ أك شيادات مالية »: كما تـ تعريؼ الصككؾ مف طرؼ مجمع الفقو الإسلبمي بأنيا
، الاكتتابمتساكية القيمة تمثؿ حصصا شائعة في ممكية مكجكدات قائمة فعلب أك سيتـ إنشاؤىا مف حصيمة 

. 3 «كتصدر كفؽ عقد شرعي كتأخذ أحكامو

                                                           
 جامعة عماف العربية، ،02، العدد42 المجمد ، دراسات العمكـ الإدارية،الاقتصاديةدور الصكوك الإسلامية في التنمية  ،ىناء محمد ىلبؿ الخيطي- 1

. 555، ص2015الأردف، 
، الجزائر،  1، جامعة سطيؼ14 مجمة العمكـ الاقتصادية كعمكـ التسيير، العدد أىمية الصكوك الإسلامية في تنشيط الأسواق المالية، ، شافيةاؼكت- 2

 .81ص، 2014
  في مذكرة ماجستير،"دراسة تطبيقية عمى سوق الأوراق المالية الماليزية" دور الصكوك الإسلامية في تفعيل سوق الأوراق المالية ،محمد غزاؿ- 3

 .77، ص 2012/2013 ، الجزائر، سطيؼ،اقتصاديات الأعماؿ كالتجارة الدكلية، جامعة فرحات عباس: العمكـ الاقتصادية، تخصص
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يد أك التصكيؾ المقبكؿ شرعا ىك تحكيؿ المكجكدات العينية أك المنافع، إلى صككؾ قابمة فالتس
بعض القيكد كالإجراءات لتحقيؽ الضكابط الشرعية التي تحترـ عمى أساس ممكية المستثمر ؿلمتداكؿ كيحتاج 

الحماية )أك لإدارة الدخؿ الذم يمثؿ عائد السند كما أف ىناؾ آلية مقبكلة شرعا مف شأنيا تكفير التحكط 
. 1لمعميؿ دكف الضماف الممنكع شرعا في المشاركات (كالأماف

كفي التجربة الماليزية تعرّؼ الصككؾ الإسلبمية بأنيا الصككؾ التي يتـ إصدارىا كفقا لمبادئ 
 الشرعية في ىيئة الأكراؽ الماليزية، كىنا لا نجد الاستشاريةالشريعة الإسلبمية المسمكح بيا مف طرؼ المجنة 

 .2 يفسر المعنى الصحيح لمصككؾ كلكف نجد ليا كصؼ لشرعيتيا مف عدمواصطلبحياتعريفا 

 مما سبؽ يتضح لنا أف الصككؾ الإسلبمية ىي أكراؽ مالية تمثؿ شيادات متساكية القيمة كحصة 
مكجكدة أك سيتـ تجسيدىا تدر دخلب دكريا، كتصدر كفؽ باختلبفيا، شائعة في ممكية المكجكدات أك الأصكؿ 

يؿ الصككؾ، ص كتحالاكتتاب إلى صيغ التمكيؿ الإسلبمية، كيراعى في ذلؾ عممية استناداأحكاـ عقد شرعي 
. الاستثمارمكبدأ تجسيد المشركع 

 .الإسلاميةالخصائص العامة لمصكوك : الفرع الثاني

 :3يمكف تكضيح الخصائص العامة لمصككؾ الإسلبمية عمى الكجو التالي
 مالكيا بفئات متساكية القيمة لإثبات حؽ مالكيا في باسـ الصككؾ عبارة عف كثائؽ تصدر -1

 ؛المكجكدات الصادرة بمكجبيا

ؿ كالمنافع كالخدمات كيككف تداكؿ الصككؾ بناء عمى الشركط كالضكابط الشرعية لتداكؿ الأص- 2
 ؛التي تمثميا
تعييف إيجادىا أك منافع كلا تمثؿ م تمثؿ الصككؾ حصص ممكية شائعة في مكجكدات قائمة أك -3

 ؛دينا عمى مصدرىا
 ؛طي لحاممو حصة مف الربح إف كجدتع الإسلبمي مالاستثمارم الصؾ -4

 ؛ كاممةالاستثمار الإسلبمي يمزـ صاحبو بتحمؿ مخاطر الاستثمارم الصؾ -5

 في مشاريع أك أنشطة للبستثمار فيو الاكتتاب الإسلبمي يخصص حصيمة الاستثمارم الصؾ -6
 ،تتفؽ مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية كعادة يتـ تحديدىا مسبقا

                                                           

داة لإدارة مخاطر الصكوك الإسلامية وأثر الأزمة المالية عمى سوق الصكوك الإسلامية الدولية وأحكام أك آليات اليندسة المالية ،ارمخلحمك بك- 1
الجزائر،  كالتجارية كعمكـ التسيير، المركز الجامعي برج بكعريريج، الاقتصادية، كمية العمكـ 12، مجمة الكاحات لمبحكث كالدراسات العدد الشريعة
.624، ص2011  

 ـ، مذكرة ماجستير في العمك"إسلامية من وجية نظر والأدواتدراسة في المقومات " في الأوراق المالية الاستثمار ،بف الضيؼ محمد عدناف- 2
.192 ، ص2007/2008  الجزائر،، تخصص نقكد كتمكيؿ، جامعة محمد خيضر، بسكرة،الاقتصادية   

لممنتجات المالية الإسلبمية تحت  الخرطكـ  ممتقىسلامية بالإشارة لمحالة السودانية،لإإدارة مخاطر الصكوك ا، فتح الرحماف عمي محمد صالح-  3
دارة المخاطر في المؤسسات المالية الإسلبمية،   .10 ، ص2012/ أبريؿ6-5، السكداف، الخرطكـ، جامعة 04النسخة عنكاف التحكط كا 
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 ؛طراؼ عممية التصكيؾأ الصؾ عؿ عقد شرعي يؤطر العلبقة بيف استناد -7

 ؛(المضارب أك الككيؿ أك الشريؾ) ضماف المدير استيفاء- 8

: 1   بالإضافة إلى

 ؛تصدر الصككؾ بآجاؿ مختمفة كمتفاكتة- 

 ؛الصككؾ الإسلبمية قابمة لمتداكؿ مف حيث المبدأ- 

 ؛تصدر الصككؾ الإسلبمية عف جية مالكة لأصكؿ أك ترغب في تممكيا- 

 ؛الصّؾ كرقة مالية لإثبات الحؽ- 

.  ذات كفاءةاستثماريةداة أ الاستثماريةالصككؾ - 

 . أنواع وأطراف التصكيك الإسلامي:طمب الثانيالم
. أنكاع الصككؾ الإسلبمية ك أطراؼ إصدارىا: كسنتطرؽ في ىذا المطمب لػ

 .أنواع الصكوك الإسلامية: الفرع الأول

: 2مف أىـ الصككؾ الإسلبمية التي تـ إصدارىا نجد
رض إجارة غ ىي كثائؽ متساكية القيمة يصدرىا مالؾ عيف مكجكدة ب:صكوك ممكية المنافع- 1

.  كتصبح منفعة مممككة لحممة الصككؾالاكتتابمنافعيا كاستيفاء أجرتيا مف حصيمة 

كىي كثائؽ متساكية القيمة : (الموصوفة في الذمة)صكوك ممكية منافع الأعيان الموجودة أو - 2
 فييا الاكتتاب أجرتيا مف حصيمة كاستيفاءبغرض إعادة إجازتيا  (مستأجر)يصدرىا مالؾ منفعة مكجكدة 

. كتصبح منفعة مممككة لحممة الصككؾ
كىي كثائؽ : (طرف موصوف في الذمة)صكوك ممكية الخدمات من طرف معين أو من - 3

 فييا الاكتتاب مف حصيمة ةمتساكية القيمة تصدر بغرض تقديـ الخدمة مف طرؼ معيف كاستيفاء الأجر
. كتصبح تمؾ الخدمات مممككة لحممة الصككؾ

 كىي كثائؽ متساكية القيمة تصدر لتحصيؿ رأس ماؿ السمـ كتصبح سمعة السمـ :صكوك السمم- 4
. مممككة لحامؿ الصككؾ

                                                           

 1945 ماي 8 التحتية دراسة حالة مشروع توسيع مطار البنى دور الصكوك الإسلامية في تمويل مشاريع ، عامرمزاىرة بف، العيفة عبد الحؽ - 1
ىندسة المالية بيف الصناعة المالية التقميدية كالصناعة المالية ؿبتكار كا الامنتجات كتطبيقات: ، بحث مقدـ إلى المؤتمر الدكلي حكؿالدولي بسطيف

14، ص 2014 مام 6ك5  الجزائرجامعة فرحات عباس، سطيؼ،،الإسلبمية   
 .97- 96 ، ص ص بدكف سنة ،، دار المستقبؿ لمنشر كالتكزيع، عماف، الأردف إسلامياقتصاد نحو الإسلاميةالبنوك نعيـ نمر داككد، -  2
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 فييا في الاكتتاب حصيمة لاستخداـكىي كثائؽ متساكية القيمة تصدر : عصناصكوك الاست- 5
.  مممككا لحامؿ الصككؾالمصنكع يع سمعة ما كيصبح صفت

 :1بالاظافة إلى
 كىي عبارة عف كثائؽ متساكية القيمة تصدر لتمكيؿ شراء سمعة مرابحة، :صكوك المرابحة- 6

. كتصبح ىذه السمعة مممككة لحامؿ الصككؾ

 حصيمتيا في إنشاء مشركع ما، لاستخداـ كىي كثائؽ متساكية القيمة تصدر :صكوك المشاركة- 7
أك تمكيؿ نشاط ما عمى أساس المشاركة كيصبح المشركع ممكا لحامؿ الصككؾ كتدار صككؾ المشاركة عمى 

. أساس الشركة أك عمى أساس المضاربة
ىي عبارة عف كثائؽ مشاركة تمثؿ مشركعات تدار عمى أساس الشركة بتعيف : صكوك الشركة- 8

. أحد الشركاء لإدارتيا

 ىي كثائؽ مشاركة تمثؿ مشركعات تدار عمى أساس المضاربة بتعييف :صكوك المضاربة- 9
. مضارب مف الشركاء لإدارتيا

ىي كثائؽ مشاركة تمثؿ مشركعات تدار عمى أساس الككالة : بالاستثمارصكوك الوكالة - 10
. يؿ مف حممة الصككؾ لإدارتياؾ كيعيف كبالاستثمار

 الاكتتاب فييا في سقي أشجار لاستخداـ ىي كثائؽ متساكية القيمة تصدر :صكوك المزارعة- 11
. ارالثـىذه مثمرة كرعايتيا عمى أساس عقد المساقاة، كيصبح لحممة الصككؾ حصة مف 

غرس أشجار في  الاكتتاب فييا لاستخداـىي كثائؽ متساكية القيمة تصدر : صكوك المغارسة- 12
. عمى أساس عقد المغارسة كيصبح لحممة الصككؾ حصة في الأرض كالغرس

 الاكتتاب فييا في سقي أشجار لاستخداـىي كثائؽ متساكية القيمة تصدر : صكوك المساقاة- 13
 .مثمرة، كرعايتيا عمى أساس عقد المساقاة كيصبح لحممة الصككؾ حصة مف ىذه الثمار

 .الإسلاميكيك ص عممية التأطراف: الفرع الثاني

: 2أبرزىـ أطراؼيتدخؿ في عممية التصكيؾ عدة 
. (يسمى المرتّب) لترتيب العممية ؾ استثمارم بف-1

                                                           
بيركت الإسلبمية، فة رملصمقدمة لمنتدل ا، كرقة عمؿ  في تمويل المشروعات التنمويةالإسلاميةدور الصكوك  محمد صالح، مفتح الرحمف عؿ-  1

 .19، ص2008، لبناف
مذكرة ماجستير في العمكـ  ،"التجربة الماليزية نموذجا"  المال لرأس الإسلامي في تطوير السوق الإسلاميةتقييم دور الصكوك  ،عبد الحميد فيجؿ-  2

 .75 ص ،2014/2015 ، الجزائر، بسكرة، جامعة محمد خيضر، المالية كالبكرصاتالأسكاؽ : تخصص،الاقتصادية
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صدار تقييميا الذم يضمف عادة في نشرة إ ككالة التقسيـ تكمؼ بدراسة ىيكؿ التصكيؾ ك-2
 سميـ بشاف شراء الصككؾ التي يتـ عادة طرحيا مف استثمارمالاكتتاب لمساعدة المستثمريف في اتخاذ قرار 

. ك طرح عاـ لمجميكرأ ( مثؿ صناديؽ الاستثمار ) خاص عمى المستثمريف المؤسسيف اكتتابخلبؿ 
 ك ،رلى المصدإ يحكّليايف كقترض فكائد الديكف مف الـصّؿك ككيؿ السداد ىك مف يحأ متعيد -3

لى مالؾ الديف إلى المصدر إغالبا ما يتـ تككيؿ ميمة تحصيؿ فكائد الديكف مف المقترضيف كتحكيميا 
.  لخبرتو في ىذا المجاؿالأصمي

ف الشركة ذات الغرض أ حيث الاتفاقيات يمثؿ حممة الصككؾ لمراقبة تنفيذ أكلياء مجمس -4
. الخاص لا تككف في المعتاد تابعة لحممة الصككؾ

 ضامف لأصؿ القركض كالفكائد لتقميؿ مخاطر الإصدار كيككف ذلؾ في بعض صكر التصكيؾ -5
كعادة ما تستخدـ عممية . ةالمصككؾ المالية الأصكؿلأف الأصؿ في التصكيؾ عدـ كجكد ضامف خلبؼ 

. ةالمصككؾ المالية الأكراؽالتصكيؾ مشتقات مالية لغرض التحكط المالي كالتقميؿ مف مخاطر 

 .المنتجات المستحدثة: المطمب الثالث
: إلىكالتي قسمناىا " باليندسة المالية " ىـ المنتجات المستحدثة فيما يعرؼ أسكؼ نقكـ بتناكؿ 

. سلبمية مركبةإسلبمية مشتقة كمنتجات مالية إمنتجات تمكيمية، منتجات مالية 

 .المنتجات التمويمية: الأولالفرع 

.  الإسلاميوريقالت: أولا

 التكريؽ في النظاـ الاقتصادم الإسلبمي يختمؼ تماما عف التكريؽ في أفّ ف نقر أبداية، ينبغي 
 الديكف المصرفية إلى استناداالمنظكمة التقميدية، فبينما يعني التكريؽ التقميدم عممية الحصكؿ عمى الأمكاؿ 

خريف آ إلىصكؿ مالية جديدة فيك تحكيؿ لممكجكدات المالية مف القرض الأصمي أ ابتكارالقائمة عف طريؽ 
ما التكريؽ في النظاـ الإسلبمي عند عمماء كفقياء الشريعة الإسلبمية، يعني عممية أفي معظـ صكره، 

ك خميط أك منافع أعياف أذات قيمة مالية متساكية تمثؿ حصصا شائعة في ممكية " صككؾ " صدار سندات إ
 صيغ التمكيؿ الجائزة إلى استنادا في الذمة كالتي تككف صادرة كفؽ عقد شرعي (عياف كمنافع كديكف أ)منيا 
. شرعا

ك لقد ظير ىذا النكع مف التمكيؿ لتمكيف المتعامميف مف الحصكؿ عمى النقد بطريقة مشركعة بدلا 
عادة إ القرض التقميدم في القضاء عمى شح السيكلة، حيث يجرم شراء سمعة معينة فعميا كإلىمف المجكء 

ك تمكيؿ السمعة المطمكبة كمف ثـ أبيعيا لطرؼ ثالث، بغرض الحصكؿ عمى النقد لذلؾ يقكـ المصرؼ بشراء 
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ضافة قبيعيا لممتعامؿ زائدا ربحا محددا، ثـ يقكـ ببيعيا لمصمحة متعامؿ  المبمغ لحسابو، كبعد ذلؾ يقكـ كا 
. 1  بالتقسيطأكالمتعامؿ بدفع قيمة الشراء نقدا 

 .الإجارة الموصوفة في الذمة: ثانيا

 معينة، احتياجات الإسلبمية لتمبية الاقتصاديةىي مف بيف المنتجات المالية التي تبنتيا المؤسسات 
يمتزـ فييا المؤجر بتقديـ منفعة يتـ كصفيا التاـ بصفات السمـ سكاء كاف محميا منفعة  " أنياكلقد عرّفت عمى 

يككف المؤجر مالكا لممنفعة عند العقد بؿ تضاؼ لممستقبؿ ليككف أف  منفعة شخص كليس شرطا فييا أكعيف 
 .2عمى تممكيا لمتنفيذ 

: 3فعقد الإجارة المكصكفة في الذمة شبيية بعقد السمـ، كاشترط الفقياء لصحتيا تكافر شركط السمـ
 نيا تنفسخ سكاءإ لا يفسخ العقد في الإجارة المكصكفة بتمؼ العيف بخلبؼ الإجارة المعينة ؼ-1

. ك بعده، كيمزـ المؤجر بتقديـ عيف مؤجرة بديمة عف العيف اليالكةأىمكت العيف قبؿ قبضيا أ

. ب في الإجارة المكصكفة في الذمة، كيجب تقديـ الخدمات التابعة لممنفعةميار العخ لا يتصكر -2

ذا كانت غير مؤثرة في المنفعة التي إلى بياف التفاصيؿ بعد ذكر نكع المنفعة إ عدـ الحاجة -3
. ستككف محلب لمعقد

 لممكارد، كتحقيؽ الكؼءف ىذا المبتكر يحقؽ ميزة الكفاءة في تعبئة المدخرات كميزة التخصيص إ -4
. ليو اليندسة الماليةإطراؼ العلبقة بشكؿ كفؤ كىك ما تيدؼ أالسيكلة كالربحية كالضماف لكافة 

 .شيادات الإيداع القابمة لمتداول: ثالثا

شيادات الإيداع القابمة لمتداكؿ تصدر مف قبؿ المصارؼ في مقابؿ الكدائع   :اتعريفو -1
ساس المضاربة باعتبار حامميا رب الماؿ كالمصرؼ مضاربا أالإستثمارية المكدعة لدييا، حيث تقكـ عمى 

  .4بيا
:  يساىـ ىذا النكع مف الشيادات المصرفية في: مزاياىا- 2
تكفير مصدر تمكيؿ طكيؿ الأجؿ في المؤسسات الإسلبمية، كىك الأمر الذم يمنحيا القدرة عمى - 

 بتشغيؿ الأرصدة العاطمة حتى لا بالاستخدامات كما تربط المكارد كالاجتماعية، الاقتصاديةىدافيا أتحقيؽ 
. تككف عبئا عمى صرافي الأرباح

                                                           
:  ، المكقع الالكتركني السيكلةأزمة كحؿ الإسلبميالتكريؽ في النظاـ - 1

 Ar.financialislam.com, le : 12-03-2018                                                                                                                                                              
2
- La finance islamique.conseil déontologique  des valeurs mobillieres , p17, site : 

 www.cdvm.gov.ma   le 15-03-2018 
 .121، 93  ص ص،2010 ديسمبر ،01، العدد الأكؿ، المجمد الإسلبمية بحث مقدـ لمجمة اسرا لممالية ،الإجارةمنتجات صكوك  ،سامي السكيمـ- 3
 ،دار السلبـ لمنشر كالتكزيع كالترجمةالإسلامية،  في المصارف الأجلدور السوق المالية في تدعيم الاستثمار طويل  ،اشرؼ محمد دكابة- 4

 .153ص ،2006، مصر الإسكندرية،

http://www.cdvm.gov.ma/
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تعطي الحؽ لحامميا في الحصكؿ عمى الربح قبؿ تاريخ استحقاؽ الكرقة المالية كبالنسبة المتفؽ - 
م أ الحصكؿ عمى السيكلة التي يحتاجيا خلبؿ مدة استحقاقيا،  أجؿكما تعطيو الحؽ في بيعيا مف عمييا،

 .ىي قابمة لمتداكؿ بسبب مركنتيا
 .1تساعد عمى تكفير أسكاؽ مالية إسلبمية إذا تـ استخداميا عمى نطاؽ كاسع_ 
 .المنتجات المالية المشتقة: الفرع الثاني

: باختصارسنقكـ بذكر أىـ ىذه المنتجات 
  .عقد السمم: أولا

السمـ ىك عقد عمى مكصكؼ في الذمة مؤجؿ مقبكض في مجمس العقد، :  عقد السممتعريف- 1
 كالمبيع  ( المسّمـ لو )كيسمى البائع ( المسّمـ )ك أ(رب السمـ )كىك بيع الآجؿ بالعاجؿ، حيث يسمى المشترم 

 تسميـ الثمف عند التعاقد، كالبعض ق لأنو يتـ في(سمما) كيسمى العقد (س ماؿ السمـأ ر)كالثمف ( المسمـ فيو)
. يطمؽ عميو السمؼ

 :2تتمثؿ أىـ شركط عقد السمـ في:  عقد السممشروط- 2
. أف يككف كلب مف المسمّـ كالمسمّـ فيو معمكما كمنضبطا- 
. أف يكصؼ المسمّـ فيو بالصفات التي تضبطو كتميزه عف غيره- 
. أف يككف المسمّـ فيو دينا في الذمة- 
. أف يككف المسمّـ فيو مؤجلب بأجؿ غير معمكـ- 
. أف يككف المسمّـ فيو عاـ الكجكد عند حمكؿ الأجؿ- 
. أف يتـ تسميـ رأس الماؿ في مجمس العقد- 

 كيمكف لمبنؾ الإسلبمي بمكجب ىذا العقد أف يشترم سمعا معركفة بكميات كمكاصفات معينة كثمف 
 منو بشرط تسميميا في تاريخ معيف مستقبلب، كبذلؾ يككف البنؾ قد اشتريتمعيف، فيدفع قيمتيا حاضرا لمف 

 بيع السمـ بقيمة إعادةمنح ائتمانات تجاريا لبائع السمع بالسمـ، كيتحقؽ الربح لمبنؾ في عقد السمـ مف عممية 
 .الأكؿتفكؽ القيمة المسمّمة لمبائع 

 .ناعصعقد الإست: ثانيا
 (المشترم)ناع عقد عمى مبيع في الذمة كشرط عممو عمى الصانع، كىك عقد بيف المستصنع صالإست

، (المصنكع) عمى طمب مف الأكؿ بصناعة سمعة مكصكفة ابناءك، بحيث يقكـ الثاني (البائع)كالصانع 

                                                           
 والسعودية، حالة تطبيقية لممدة الأردن ، الماليةالأوراق في مؤشرات سوق الإسلاميةلمصارف لاثر الاداء المالي ، حيدر يكنس كاظـ المكسكم- 1
  .2009 ، العراؽ، جامعة الككفة، دكتكراه في فمسفة العمكـ الاقتصاديةأطركحة ،[1990-2007]
-195ص، ص 2011 ، الأردف، عماف، دار كائؿ لمنشر، الطبعة الثانيةالإسلامية،العمميات المصرفية ، خالد أميف عبد الله، حسيف سعيد سعيفاف- 2

196 . 
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أك تكمفة العمؿ مف الصانع، كذلؾ في مقابؿ / الحصكؿ عميو مف أجؿ التسميـ عمى أف تككف مادة الصنع ك
 .1 الثمف الذم يتفقاف عميو كعمى كيفية سداده، حالا أك مقسطا أك مؤجلب

  .ةبحعقد المرا: ثالثا

النماء، كفي التجارة ىك الفرؽ الإجمالي بيف كمفة السمعة :  مشتقة مف ربح، كالربح:ة لغةبحالمرا
ربحتو عمى سمعتو أك يقاؿ بيع مربح، ككذلؾ يقاؿ .ذا تحقؽ يككف التاجر قد باع سمعتو مرابحةإكسعر بيعيا، ؼ

ساسا في معاملبتو التجارية تحقيؽ الربح، نجد أف بيع المرابحة ىك أف نككذا أعطيتو ربحا، كلأف التاجر مإ
. نكاع البيكع التجاريةأالغالب بيف 

ف الذم يبيع كالذم يشترم سيضلبف عمى الدكاـ في عممية ألا إ معنى يقابؿ الآخر، :اصطلاحا
استمـ  يممكو، كبالمقابؿ اقتصادمأف كؿ منيما قد تنازؿ لمطرؼ الآخر عف ماؿ : التبادؿ، طرفاف يجمع بينيما

 .2شباع الحاجةإ في ىذا التبادؿ ىك ف كاف يممكو الطرؼ الآخر، كالدافع لكلب الطرفياقتصاديامالا 
 .عقد الشراكة: رابعا

 كبمدل كاسع في القياـ بالنشاطات الاقتصادية كفي للبستخداـمكانية إتعتبر المشاركة الصيغة الأكثر 
المجالات كافة، الصناعية كالزراعية، كالتجارية كالخدمية، كىي مف بيف أكثر الصيغ التي يمكف أف يعمؿ بيا 

 منيا، كبالشكؿ الذم يمكف الإنتاجية الإسلبمي عند أدائو لعممو، كفي ممارستو لنشاطاتو، كبالذات الاقتصاد
. أف تمبي متطمبات القياـ بيذه النشاطات في الكاقع الفعمي في الاقتصاديات المعاصرة

 طرفيف أك أكثر في القياـ بمشركع معيف مف خلبؿ مساىمة كؿ منيـ فيو، اشتراؾكالمشاركة تعني 
 معا، كتقاسـ ما ينجـ مف نشاطو مف ربح الاثنيفسكاء مف خلبؿ العمؿ، أك مف خلبؿ الماؿ أك مف خلبؿ 

 .3كتحمؿ خسارتو
 .عقد المضاربة: خامسا

 طرفيف يسيـ أحدىما بالعمؿ، كيسيـ الآخر بالماؿ كتككف اشتراؾ يتـ بمكجبو اتفاؽالمضاربة ىي 
ف المضاربة أك المقارضة ىي إكبذلؾ ؼ. أرباح ممارسة العمؿ أك نشاط المضاربة بينيما كحسب اتفاقيما

كالجانب   الجانب النقدم الذم يكفره صاحب الماؿ،اندماجالمشاركة بيف العمؿ كرأس الماؿ، كيتـ بمكجبيا 
حقؽ نتيجة النشاط الذم يتـ عف طريؽ ت الأرباح التي تاقتساـالعيني الحقيقي الذم يمثمو العمؿ، بحيث يتـ 

قبؿ التعّرؼ عمى نتائجو، كفي حالة تحقيؽ ، ك عميو مسبقا، كقبؿ البدء بالنشاطالاتفاؽالمضاربة حسب ما يتـ 

                                                           
 .241المرجع السابؽ ص - 1
 .125  ص، الأردف،دار كائؿ لمنشر،عماف ،دراسة في تقويم المشروعية الدينية والدور الاقتصادي والسياسي "الإسلاميةالمصارف  ،محمد شيخكف- 2
  .146 ص 2014 ، الأردف، اربد، عالـ الكتب الحديث لمنشر كالتكزيع، لغير المختصينالإسلامي الاقتصاد ،فميح حسف خمؼ- 3
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 خسارة جيده (المضارب بالماؿ)ف الخسارة ىذه يتحمميا صاحب الماؿ كحده، كيتحمؿ العامؿ إخسارة، ؼ
 .1كعممو أم أف كؿ منيما يخسر ما يقدمو في المضاربة 

 .عقد الإجارة: سادسا

 مشتقة مف الأجر كفعميا أجّر أك الكراء عمى العمؿ، كىي المعاكضة عمى المنفعة دكف :الإجارة لغة
. لا بالتراضي بينيما أك يككف لمفاسخ الخيارإالعيف كالإجارة ىي مف العقكد اللبزمة لا يجكز فسخيا 

ىي عقد عمى المنافع بعكض، أك تمميؾ منافع شيء مباحة مدة معمكمة بعكض، أك : لإجارة شرعاا
عقد عمى منفعة مباحة معمكمة، مدة معمكمة، مف عيف معمكمة أك مكصكفة في الذمة أك العمؿ بعكض 

. معمكـ

:  ك تعني الكممات

. بيح لمضركرة يقدر بقدرىافما أباحة مطمقة بلب ضركرة، إ: مباحة

.  كيكـ أك شير أك سنة:معمومة

أك دابة صفتيا كذا  سنة رامشاىدة بالعياف أك مكصكفة في الذمة كسكف ىذه الد: من عين معمومة
. 2جارةإفيككف العقد عمى منافع الآدمي، كما ينقؿ كالثياب كالأكاني ، لمحمؿ، أك الرككب سنة مثلب

 .القرض الحسن: سابعا

كعميو سيقكـ بتقديـ ىكذا قركض عمى كعطاء، طالما أف المصرؼ الإسلبمي لا يتعاطى بالفائدة أخذا 
. عادة المبمغ المقترض في تاريخ أك تكاريخ ثابتة كمحددة كبدكف فكائد مطمقاإأف يمتزـ المقترض ب

كالمضاربة )مكاف المصرؼ منحو لزبائنو المشاركيف في عمميات التمكيؿ المختمفة إف ىذا القرض بإ
 لتقديـ تسييلبت معينة ليـ، تحفيزا ليـ كتشجيعا منو عمى حسف تعامميـ مع المصرؼ كحسف (أك المشاركة

 .3أدائيـ
 .ةالمنتجات المالية المركب: الفرع الثالث

:  نذكر منيااليب أسة بعدكالاستثمارىي عبارة عف عقكد يتـ التعامؿ  بيا في مجالات التمكيؿ 
 .عقد السمم الموازي: أولا

ىك عبارة عف دخكؿ المسمّـ إليو في عقد سمـ مستقؿ مع طرؼ ثالث لمحصكؿ عمى سمعة مكاصفاتيا 
.  فيوبالتزاماتومطالبة لمكاصفات السمعة المتعاقد عمى تسميميا في السمـ الأكؿ ليتمكف مف الكفاء 

                                                           
  .142 ص ،المرجع السابؽ- 1

 .288ص  2011الأردف، ، عماف،ازكرم العممية لمنشر كالتكزيعالي دار ،الإسلاميةالصناعة المصرفية ، صادؽ راشد الشمرم-  2
3
. 290المرجع السابق ، ص -  
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كتتضمف ىذه الصيغة طرفا ثالثا كسيطا بيف المشترم كالمنتج يرغب في شراء البضاعة سمما مف 
. 1المنتج كبيعيا سمما لممشترم كالطرؼ الثالث المقصكد ىك المصرؼ الممكؿ

 .الاستصناع الموازي: ثانيا

ف نص العقد عمى السماح بذلؾ حيث   عمى ماعالإستصنايقتصر  لا يصنعو الصانع بنفسو حتى  كا 
المكرد طمب التصنيع مف أم شخص آخر كفقا لممكاصفات المبينة في العقد، كتتعاقد /يستطيع البائع

. المؤسسات المالية بكصفيا بائعة مع شخص آخر لصنع المطمكب كىذه ىي حالة الإستصناع المكازم

يجرم عقد الإستصناع بيف المصرؼ كالعميؿ مف جية، كيمكف أف يدخؿ المصرؼ مف جية أخرل في 
يسبؽ تاريخ  لإعداد محؿ عقد الإستصناع الأصمي، كيجب أف لا (مقاكؿ)إستصناع مكاز مع طرؼ ثالث 

يسمح بو إلا مع طرؼ  تسميـ الإستصناع المكازم تاريخ عقد الإستصناع الأصمي كالإستصناع المكازم لا
. 2ثالث فقط

 .(مرابحة مركبة)المرابحة للآمر بالشراء : ثالثا

 ةىك أمر أك طمب مف طرؼ لآخر بأف يشترم لو سمعة معينة مع كعد الآمر بأف يشترم ىذه السمع
كىك )مف المأمكر بعد أف يتممكيا المأمكر بربح محدد كيسمى مف يريد السمعة بآمر الشراء أما الطرؼ الآخر 

ك البائع، ىذا كقد يقكـ الآمر بالشراء بدفع الثمف لمبنؾ حالا أك أفيسمى المأمكر بالشراء  (ىنا البنؾ الإسلبمي
يتـ دفع الثمف بمكجب أقساط شيرية أك سنكية متساكية أك دفعة كاحدة بعد أجؿ  مقسطا أك مؤجلب، كعادة ما

. 3محدد

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .101، ص 2010 ، الأردف،، دار صفاء لمنشر كالتكزيع، عماف في رأس مال العاملللاستثمار الإسلاميةالصيغ حسني عبد العزيز جرادات، -  1
 .435 ، ص2009، لبناف، ، أكاديميا إنترناسيكناؿ، بيركتالإسلامالنظام المالي في محمد أيكب، -  2
 . 74 ص، 2011الأردف، ، دار المسيرة لمنشر كالتكزيع، عماف،الإسلاميةمحاسبة المصارف حسيف محمد سمحاف، مكسى عمر مبارؾ، -  3
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 :ل الأولالفص خلاصة

التصميـ كالتنفيذ لأدكات عمى أنيا  اليندسة المالية التقميدية مف خلبؿ الفصؿ الأكؿ  تـ  ضبط مفيكـ
ظيرت بسبب الاحتياجات المختمفة ، بداعية لمشاكؿ التمكيؿإكآليات مالية مبتكرة كالصياغة لحمكؿ 

 في تقكـ اليندسة المالية بدكر ىاـ ك، الكفاءة كالفعاليةمظيكر مفيكـفي ظؿ لممستثمريف كطالبي التمكيؿ 
 .التقميؿ  مف المخاطر التي يكاجييا المتحكطكف

مجمكعة الأنشطة التي تتضمف عمميات التصميـ فيي عبارة عف اليندسة المالية الإسلبمية أما 
بداعية لمشاكؿ إ صياغة حمكؿ إلىضافة إكالتطكير كالتنفيذ لكؿ مف الأدكات كالعمميات المالية المبتكرة 

دكات اليندسة المالية الإسلبمية أ أف كقد تبيف لنا ، الشرع الإسلبميإطار تكجييات كؿ ذلؾ في ،التمكيؿ
. يؼحفكجّيات الشرع اؿتتتنكع بشكؿ كبير لتشمؿ كؿ الأدكات  كالعمميات التمكيمية التي تتكافؽ ك

شيادات الإيداع : كقد تـ التطرؽ إلى أىـ أدكات اليندسة المالية المتعامؿ بيا في سكؽ النقد كىي
القابمة لمتداكؿ، اتفاقية إعادة الشراء،كعمميات التكريؽ، بالإضافة إلى أىـ الأدكات في سكؽ رأس الماؿ 

مستحدثات الأسيـ العادية، مستحدثات الأسيـ الممتازة ، كمستحدثات السندات، كالمشتقات : كالمتمثمة في
. بأنكاعيا

أما الأدكات المالية الإسلبمية الناتجة عف عممية التصكيؾ كالتي ىي عبارة عف أداة استثمارية تقكـ 
عمي إصدار شيادات أك كثائؽ مالية متساكية القيمة، تمثؿ حصة شائعة في ممكية المكجكدات أك الأصكؿ 
تدر دخلب دكريا ك تصدر كفؽ أحكاـ عقد شرعي استنادا إلى صيغ التمكيؿ الإسلبمية ، بالإضافة إلى أننا 

 .قمنا بذكر أنكاع ك أطراؼ التصكيؾ الإسلبمي ك أىـ المنتجات الإسلبمية المستحدثة 

  



 

 

 

 

 

 

:الفصل الثاني  

مفاهيم حول كفاية رأس 
 المال في البنوك الإسلامية
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 :دتمهي
في ظؿ تطور النظاـ المصرفي واشتداد المنافسة بيف البنوؾ سواء محميا وعالميا تزايدت درجة 
المخاطر التي تيدد سلبمة ىذه البنوؾ الأمر الذي تولد عنو تشكيؿ لجنة لمرقابة المصرفية سميت بمجنة 

بازؿ، وقد أصدرت ىذه المجنة منذ تأسيسيا العديد مف الوثائؽ في مجاؿ الرقابة عمى البنوؾ ومف أىـ ىذه 
الإصدارات نجد معيار كفاية رأس الماؿ وىو يعد أوؿ دراسة شاممة توجد علبقة بيف رأس الماؿ بمفيومو 

الشامؿ وبيف الأصوؿ والالتزامات العرضية المرجحة بأوزاف المخاطر وقد حاولت البنوؾ الإسلبمية تطبيقيا 
 .رغـ اختلبؼ طبيعة عمميا عف البنوؾ التقميدية

 :س الماؿ مف خلبؿ ثلبث مباحثأوسنتناوؿ في ىذا الفصؿ موضوع كفاية ر
 .ييدؼ إلى التعرؼ عمى مفيوـ كفاية رأس الماؿ ولجنة بازؿ: المبحث الأوؿ
 .III وI،IIييدؼ إلى التعرؼ عمى تطور كفاية رأس الماؿ وفؽ بازؿ : المبحث الثاني
 .ييدؼ إلى التعرؼ عمى كفاية رأس الماؿ في البنوؾ الإسلبمية: المبحث الثالث
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. بازل ولجنة المال رأس كفاية حول عامة مفاهيم: الأول المبحث
 رأس ماؿ أىمية بإبراز الاقتصادية المؤسسات مف غيرىا عف البنوؾ في الماؿ رأس كفاية تتميز

 أمواؿ تيدد مخاطر أية أماـ الأماف صماـ يبقى أنو إلا البنوؾ في حجمو صغر مف الرغـ عمى لأنو البنؾ،
بازؿ، ويتطرؽ ىذا المبحث لمفيوـ كفاية رأس  لجنة لتشكيؿ الحقيقي الدافع الماؿ رأس كفاية وتعتبر المودعيف

 .الماؿ، ولجنة بازؿ

 .بازل لجنة وتعريف نشأة: الأول المطمب
تعتبر لجنة بازؿ بمثابة مرجعية دولية في المعايير الاحترازية المطبقة في البنوؾ، واحتراميا يدؿ عمى 

 .مدى مواكبة البنوؾ لممعايير الدولية، ليذا يعرض ىذا المطمب نشأة لجنة بازؿ واىـ مقرراتيا
 .بازل لجنة نشأة :الأول الفرع

 في السريع التوسع شممت ميمة تطورات العشريف القرف مف السبعينات عقد خلبؿ شيدت البنوؾ
 عمميات في ممحوظا توسعا شيدت كما، الأـ الدولة خارج وفروعيا البنوؾ وانتشار الدولية المصرفية الشبكة

 Franclin National وبنؾ 1974سنة الغربية بألمانيا Her statt بنؾ إفلبس وبعد المصرفي، الإقراض
 بنؾ إشراؼ تحت العشرة الصناعية الدوؿ مجموعة مف بازؿ لجنة تأسست الأمريكية، المتحدة بالولايات
 حجـ وتزايد، النامية لمدوؿ الخارجية المديونية أزمة لتفاقـ نتيجة 1974 سنة ىذا وكاف الدولية التسويات
 تمؾ نقص بسبب والأوروبية والأمريكية البنوؾ اليابانية بيف المنافسة وقوة تحصيميا في المشكوؾ الديوف
 تقريرىا المجنة أنجزت وقد الأعضاء، بإجماع بازؿ لجنة توصيات تحظى أف عمى الاتفاؽ تـ وقد، البنوؾ

 لمدوؿ المركزية لمبنوؾ المحافظيف مجمس وافؽ حيث 1988سنة وتوصيات آراء مف دراسة ما ورد النيائي بعد
 حيث الماؿ رأس لكفاية موحد معيار باقتراح الخاص بازؿ لجنة تقرير عمى الأوروبي الإتحاد وكذا الصناعية

 ترجيحيا بعد الخطرة أصوليا مجموع إلى ماليا رأس نسبة بوصوؿ الالتزاـ البنوؾ العامة عمى كافة يتعيف
 .19921نياية  مع أدنى كحد 8 %إلى المخاطر الائتمانية بأوزاف

 

                                                           


الولايات المتحدة ،  بريطانيا،السويد، ىولندا، الياباف، إيطالياالاتحادية،  ألمانيا ، فرنسا، كندا، بمجيكامجموعة الدول الصناعية العشرة تضم كلا من 
 .كسمبورغلو سويسرا، ،الأمريكية إضافة إلى إسبانيا

 :مؤسسة مالية دولية تأسست طبقا لعقديات الدوليةتسوبنك ال  Haye 1930ماي 17سويسرا بدأ نشاطيا الفعمي في ب  بازؿمقرىا، 1930في جانفي 
إضافة إلى إدارييف معينيف مف عشر البنؾ ؾ المركزية في دوؿ العالـ يتكوف مجمس إدارة نووتقدـ خدماتيا لمب تيتـ برعاية وتنظيـ التعاوف النقدي والمالي

 انضمت ستة دوؿ نامية إلى ىذه المنظمة ومف ضمنيا الجزائر ولذلؾ تعتبر أقدـ منظمة مالية دولية في العالـ 2003دوؿ مف ىذه المجموعة وفي سنة 
 انضمت ستة دوؿ نامية 2003البنؾ مف محافظي البنوؾ المركزية لمدوؿ العشرة إضافة إلى إدارييف معينيف مف عشر دوؿ مف ىذه المجموعة وفي سنة 

 إلى ىذه المنظمة ومف ضمنيا الجزائر ولذلؾ تعتبر أقدـ منظمة مالية دولية في العالـ

1
 01العدد، ، المجمة الجزائرية للبقتصاد و المالية في المصارف الجزائرية3تحديات إرساء مقررات لجنة بازل محمد ىشاـ قمميف، ، نور الديف بربار - 

 .233 ، ص2014جامعة البميدة،
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 .بازل لجنة تعريف: الثاني الفرع

 تعريفيا ويمكف، "المصرفية والرقابة والإشراؼ التنظيمات لجنة"ما يسمى تحت بازؿ لجنة تشكيؿ تـ
نما دولية اتفاقية أية إلى لا تستند فنية استشارية لجنة ىي :"كما يمي البنوؾ  محافظي قرار بمقتضى أنشئت وا 
لا  المجاف ىذه قرارات لأف وذلؾ البنوؾ عمى الرقابة جوانب مختمؼ دراسة أجؿ مف الصناعية لمدوؿ المركزية
 .1"إلزامية قانونية صفة بأية تتمتع

 .بازل لجنة وأهداف أسباب: الثاني المطمب
 :ما يمي إلى المطمب ىذا في سنتطرؽ بازؿ لجنة نشأة وتعريؼ إلى الأوؿ المطمب في تطرقنا أف بعد

 .بازل لجنة ظهور أسباب: الأول الفرع

 :2منيا نذكر بازؿ لجنة ظيور إلى أدت التي الأسباب مف العديد ىناؾ

 والثمانينيات؛ السبعينيات في الثالث العالـ لدوؿ الخارجية المديونية أزمة تفاقـ( 1

 تحصيميا؛ في المشكوؾ الديوف ونسبة حجـ ازدياد( 2

 الديوف؛ حجـ لازدياد نتيجة البنوؾ بعض تعثر( 3

( ريغف الرئيس عيد في)أمريكا في وخاصة البنوؾ عمى( Deregulation)القيود تخفيؼ سياسة( 4
 ؛(مارغريت ثاتشر الوزراء رئيسة عيد في )وبريطانيا

 العالمية؛ البنوؾ بيف القوية المنافسة( 5

 الأزمات،الخصخصة،العولمة،والفائدة التضخـ،تقمبات أسعار الصرؼ) الاقتصادية التطورات( 6
 ؛(...المالية

 شركات دخوؿ، المالية المشتقات ومنيا عصرية بنكية تقنيات ظيور )المصرفية التطورات (7
؛ (الخ ...البنوؾ منافسة في الاستثمار وصناديؽ الاستثمار

 التجارة أحجاـ زيادة والمعمومات الاتصالات نظـ في كبير تقدـ )التكنولوجية  التطورات(8
 .(الخ...الإلكترونية

 

 
                                                           

 مذكرة ماستر ،دراسة حالة النظام المصرفي الجزائري "في القطاع المصرفي وفق مقررات لجنة بازلة أثر تطبيق الحوكم، ىناء طراد، إلياـ مقدـ-  1
 .23 ص ،2015/2016 ، الجزائر، تبسة،جامعة العربي تبسيتمويؿ مصرفي، : لتجارية، تخصصفي العموـ ا

دارة المخاطر في المصارف الإسلامية، بالرقي تيجاني وحمزة شودار-  2 ، الجزائر،  عيف مميمة،دار اليدي لمطباعة والنشر والتوزيع، الخدمات المالية وا 
 .67 ص، 2010
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 .بازل لجنة أهداف: الثاني الفرع

: 1 ىي بازؿ لجنة أىداؼ أبرز إف

 تفاقـ بعد وبالأخص العالمي المصرفي النظاـ استقرار عمى والحفاظ وتعميؽ تقوية في المساىمة( 1
 فيما واضطرارىا ليا منفردة ديوف منح في البنوؾ الدولية توسع بسبب النامية الدوؿ في الخارجية الديوف أزمة
 توريقيا؛ أو الديوف إسقاط مثؿ إجراءات لاتخاذ بعد

 الماؿ برأس المتعمقة الرقابية المتطمبات تبايف البنوؾ نتيجة بيف العادلة غير المنافسة أسباب إزالة( 2
 الأخذ مع المختمفة الدوؿ في الماؿ رأس كفاية نسب تطبيؽ في والعدالة التناسؽ توفير عمى والعمؿ البنكي
 حد ما؛ إلى الدوؿ مخاطر مراعاة إلى إضافة أساسا الائتمانية المخاطر الاعتبار بعيف

 تمؾ حوؿ المعمومات تداوؿ عممية البنوؾ وتسييؿ أعماؿ عمى لمرقابة الفنية الأساليب تحسيف( 3
 ظيور بعد خاصة كفائتو ورفع المصرفي العمؿ سير لضماف وذلؾ المختمفة، النقدية السمطات بيف الأساليب
 عمى المجمّعة الرقابة مبدأ تقوية إلى المعايير ىذه تيدؼ وبالتالي، المقمقة المصرفية التجاوزات مف العديد

 والخارج؛ الداخؿ في العاممة العالمية المصرفية الوحدات

 النشاط عولمة عف الناتجة العالمية المصرفية المتغيرات مع لمتكيؼ آليات إيجاد عمى العمؿ( 4
. المصرفي

 .المال رأس كفاية وأهمية  تعريف:الثالث المطمب
  .البنوؾ أداء تقييـ مجاؿ في المؤشرات المستخدمة أىـ مف الماؿ رأس كفاية تعتبر

 .المال رأس كفاية  تعريف:الأول الفرع
 حقوؽ عمى والحفاظ الالتزامات سداد عمى الماؿ رأس قدرة "أنيا عمى الماؿ رأس كفاية تعريؼ يمكف

 ."وعملبءه البنؾ بيف العلبقة عمى الحفاظ ذلؾ إلى أضؼ المودعيف

 الذي الماؿ رأس ىو الماؿ رأس كفاية أف نستنتج الماؿ رأس لكفاية الضيؽ المفيوـ ىذا خلبؿ ومف
 البنؾ بيف المتواجدة العلبقة وحماية المودعيف حقوؽ وحماية البنؾ التزامات سداد في غيره عف يغني

.  2وعملبءه

                                                           
ظبي  دراسة حالة مصرف أبو" بازل لقياس كفاية رأس المال المصرفية وعلاقتها بإدارة مخاطر صيغ التمويل الإسلامية اتفاقية ، زايدي مريـ-1

 ، الجزائر،بسكرة،  جامعة محمد خيضر، النقود والبنوؾ والأسواؽ الماليةاقتصاديات : تخصصالاقتصادية في العموـ دكتوراه أطروحة ،"الإسلامي
 .144 ص ،2016/2017

دراسة قياسية مقارنة بين "تحقيق كفاية رأس المال في البنوك التقميدية والإسلامية بين الرفع من رأس المال والتحكم في المخاطرة  ، مونة يونس-2
ح، دي مرباص جامعة قامالية كمية،: ، تخصص في العموـ التجاريةماجستير مذكرة "2013-2008المدرجة في السوق المالي السعودي خلال الفترة 

 .25  ص،2014/2015 ، الجزائر،ورقمة
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 :تعني الماؿ رأس كفاية أف نجد الماؿ رأس لكفاية الموسع بالمفيوـ أما

 ربحية إلى ويقود الودائع جذب إلى ويؤدي المخاطر مقابمة يستطيع أو/و يكفي الذي الماؿ رأس"
 يوفر الذي الماؿ رأس ذلؾ ىو الماؿ رأس كفاية أف نستنتج التعريؼ ىذا خلبؿ ، فمف"نموه ثـ ومف البنؾ

 .1"لمبنؾ  مضافة قيمة توليد عمى القدرة لو وتكوف لمبنؾ مخاطر أية ضد الحماية

 :2التالية لممتطمبات طبقا الماؿ رأس كفاية بنسب والاحتفاظ احتساب البنوؾ عمى ويتعيف

 بالمخاطر المرجحة الأصوؿ مف %9,5 عف (CET1) المساىميف حقوؽ نسبة لا تقؿ أف ينبغي- أ
 .(التحوطية الرأسمالية المصدّات النسبة ىذه تشمؿ )الأوقات جميع في

 مف %11 عف ( CET1+AT1( )1 الشريحة )الأساسي الماؿ رأس إجمالي لا يقؿ أف ينبغي- ب
 (التحوطية الرأسمالية المصدّات النسبة ىذه تشمؿ) الأوقات جميع في بالمخاطر المرجحة الأصوؿ
 .البنوك لدى المال رأس كفاية أهمية: الثاني الفرع

 :3التالية في النقاط إلييا نتطرؽ والتي البنوؾ لدى كبيرة أىمية الماؿ رأس لكفاية

 مالية؛ أزمات في البنوؾ الوقوع يجنب الذي الأماف صماـ تمثؿ الماؿ رأس كفاية (1

 رأس وحجـ البنؾ يتوقعيا التي المخاطر يف التوازف مف نوع تحقيؽ عمى تساعد الماؿ رأس كفاية (2
 الماؿ؛

 كفاية كانت كمما فالحالييف، والمحتمميف الحالييف المودعيف لدى ثقة مصدر تعّد الماؿ رأس كفاية (3
 كبيرة كانت كمما الماؿ رأس فكفاية المحتمميف البنؾ، أما لدى أموالو عمى يطمئنو ذلؾ فإف كبيرة الماؿرأس 
 البنؾ؛ لدى أموالو إيداع عمى تشجعو

والإسلبمية التي  التقميدية البنوؾ تقييـ في المستعممة المعايير أىـ مف الماؿ رأس كفاية معيار (4
 كانت فكمما, CAMELS عميو يطمؽ نظاـ تحت أخرى معايير إلى إضافة، المركزية البنوؾ عادة تطبقيا
. البنؾ تصنيؼ مف ذلؾ زاد كمما كبيرة الماؿ رأس كفاية

 

 
 

                                                           
 .25 ص ،المرجع السابؽ-  1
 مجمة الإدارة والتنمية ،دراسة تطبيقية عمى مجموعة البركة المصرفية-تطبيق معيار كفاية رأس المال بالبنوك الإسلامية إشكالية ، سعيدي خديجة-2

 .22، الجزائر، ص تممساف ابوبكر بمقايد، جامعة، 10 العدد ،لمبحوث والدراسات
 .26-25  ص، صمرجع سابؽ، مونة يونس-  3
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. III وI ،IIبازل  لمقررات وفقا المال رأس كفاية تطور: الثاني المبحث

 في الفعمي التفكير إلى المخاطر عالية مالية منتجات وظيور البنكية والأزمات المالية العولمة أدت
 الأزمات، تجاوز عمى قدرتيا وتعزيز البنوؾ وسلبمة الملبءة تضمف احترازية وقواعد قوانيف وضع ضرورة
 .والمالي المصرفي النظاـ في واستقرار ثقة وخمؽ العملبء ودائع حماية أجؿ مف وذلؾ

. I بازل مقررات وفق المال رأس كفاية :الأول المطمب

 الماؿ رأس لكفاية مقررات بازؿ لجنة والاجتماعات، أقرت الجيود مف سمسمة وبعد 1988 عاـ في
 خلبؿ ليا التدريجي بالتطبيؽ أوصت كما 8% بػ  حسبيا الماؿ رأس كفاية ، قدرتIبازؿ عرفت باتفاقية

 ويطمؽ" Cooke"كوؾ بنسبة وسميت 1992عاـ نياية بتحقيقيا والالتزاـ 1990 سنة مف بدءا سنوات الثلبث
 .Ration de solvability European (RSE)1 ""الأوروبي الملبءة معدؿ أيضا الفرنسيوف عمييا
 .Iبازل لاتفاقية الأساسية الجوانب :الأول الفرع

: 2أىميا الجوانب مف العديد الاتفاقية ىذه تضمنت
. الائتمانية المخاطر عمى التركيز: أولا

، فقط( الائتمانية المخاطر )الاعتبار في أخذا الماؿ لرأس الدنيا الحدود احتساب إلى تيدؼ إذ 
ىماؿ  .البنؾ ليا يتعرض قد التي المخاطر باقي وا 
. تكوينها الواجب المخصصات وكفاية الأصول بنوعية الاهتمام تركيز: ثانيا

 توفر دوف المقرر الأدنى الحد البنوؾ لدى الماؿ رأس كفاية معدؿ يفوؽ أف الممكف غير مف أنو إذ  
 .لذلؾ الكافية المخصصات

. تقسيم دول العالم إلى مجموعتين من حيث أوزان المخاطر الائتمانية: ثالثا

 :حيث تصنؼ الاتفاقية دوؿ العالـ إلى مجموعتيف مف حيث أوزاف المخاطر الائتمانية
 إذ ترى المجنة أف مجموعة محددة مف دوؿ العالـ OCDEويطمؽ عمييا دوؿ : المجموعة الأولى (1

إذا زادت الإيداعات لدييا عف سنة، فإف وزف المخاطرة يقؿ عف الوزف المخصص لباقي الدوؿ، 
ودوؿ ىذه المجموعة ىي دوؿ كاممة العضوية في منظمة التعاوف الاقتصادي والتمنية 

                                                           
 الممتقى الدولي الثاني لمصناعة المالية الإسلبمية اليات ،تشخيص الواقع والمقترحات" كفاية رأس المال لمبنوك الإسلامية الجزائرية ، ناصر سميماف-1

 .54 ص 2013، رئ الجزا، المدرسة العميا لمتجارة،ترشيد الصناعية المالية الإسلبمية
 .63 ص ،2005 ، مصر، الإسكندرية، الدار الجامعية لمنشر والتوزيع، البنوكواقتصادياتالعولمة ،  عبد المطمب عبد الحميد-2
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(OCDE) والدوؿ التي تقوـ بترتيبات خاصة مع صندوؽ النقد الدولي يضاؼ إلييا دولتاف ،
سويسرا والمممكة العربية السعودية، أما الدوؿ الدائمة فيي الدوؿ الأعضاء في لجنة بازؿ : ىما
بالإضافة إلى استراليا، النمسا، فنمندا، اليوناف، أيسمندا، ايرلندا، نيوزلندا،  (مجموعة العشرة )

 .1النرويج، البرتغاؿ، السعودية وتركيا كدولتيف إسلبميتيف 
 تضـ الدوؿ ذات المخاطر المرتفعة وتشمؿ كؿ دوؿ العالـ عدا التي أشير :المجموعة الثانية (2

 . 2إلييا في المجموعة الأولى

. وضع أوزان الترجيحية لدرجة مخاطر الأصول: رابعا
 :ذلؾ بتصنيؼ الأصوؿ تبعا لمخاطرىا كما يمي و

إذ أنو عند حساب معيار كفاية رأس الماؿ تندرج : الأوزاف الترجيحية للؤصوؿ داخؿ الميزانية -
 .3 %100، %50، %20، %10، %0: الأصوؿ داخؿ الميزانية مف خلبؿ خمسة أوزاف وىي

 .I الموجودات داخل ميزانية البنك وأوزانها حسب مقررات بازل(02)مالجدول رق
 نوعية الأصول درجة المخاطر

النقديات، القروض الممنوحة لمحكومات المركزية والقروض بضمانات نقدية وبضماف أوراؽ  صفر
مالية صادرة مف الحكومات، القروض الممنوحة مف حكومات وبنوؾ مركزية في بمداف 

(OCDE) 
 .القروض الممنوحة لييئات القطاع العاـ المحمية حسب ما يتقرر وطنيا 0-10

 ، النقديات رىف التحصيؿ(OCDE)قروض ممنوحة لبنوؾ التنمية الدولية وبنوؾ منظمة  20
 قروض مضمونة برىونات عقارية ويشغميا ملبكيا 50

جميع الأصوؿ الأخرى مما فييا القروض التجارية، القروض الممنوحة لمقطاع الخاص،  100
ويتبقى عمى استحقاقيا ما يزيد عف عاـ،  (OCDE)القروض الممنوحة خارج دوؿ منظمة 

جميع + القروض الممنوحة لشركات قطاع عاـ اقتصادية، مساىمات في شركات أخرى 
 الموجودات

SOURCE: AL Fawwazt.M. and Abgaibat,G.A,(2015),Capital Adequacy of the 

Jordanian Banking sector For the period 2000-2013,international journal of academic 

research in accounting, finance and management  sciences, 5(1) .pp.184 185. 
                                                           

دارة المخاطر" شعباف فرج - 1 دروس موجية لطمبة الماستر، تخصصات النقود والمالية والبنوؾ، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ  ، "العمميات المصرفية وا 
 .34 ص2014 2013الجزائر،جامعة البويرة، التسيير،

، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة آليات رقابة البنك المركزي عمى أعمال البنوك في ظل المعايير الدولية دراسة حالة بنك الجزائر" أحلبـ موسى مبارؾ - 2
 .98 ص2005.2004ماجستير، تخصص نقود وبنوؾ جامعة الجزائر، الجزائر 

 للبقتصاد العالمي التاسع رمداخمة مقدمة في المؤتـ"  عمى النظام المصرفي الإسلامي3ير مقررات لجنة بازل ثتأ" صالح مفتاح، فاطمة رحاؿ  -3
 .87ص 2013 أكتوبر.10.09 تركيا اسطنبوؿ، إسلبميوالتمويؿ الإسلبمي، النمو والعدالة والاستقرار عف منظور 
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إذ يتـ تحويميا إلى أصوؿ ذات  :وضع معاملبت تحويؿ الالتزامات العرضية بالنسبة للؤصوؿ خارج الميزانية

 : 1طبيعة الأصوؿ داخؿ الميزانية كما يمي

  معامل الترجيحXقيمة الإلزام العرضي = الخطر المرجح لأصل خارج الميزانية 

 :والجدوؿ التالي يبيف ذلؾ
 أوزان المخاطرة المرجحة لعناصر خارج ميزانية البنوك (03)الجدول رقم 

 البنود أوزان المخاطر

 .بنود مثمية لمقروض مثؿ الضمانات العامة لمقروض 100

بنود مرتبطة بمعاملبت حسف الأداء خطابات الضماف، تنفيذ عمميات مقاولات أو  50
 .توريدات

 (الإعتمادات المستندية )بنود مرتبطة بمخاطر قصيرة الأجؿ تتـ بالتصفية الذاتية  20

 مجمة العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ ،النظام المصرفي الجزائري واتفاقيات بازلناصر سميماف،  :رالمصد
 .154، ص ،2006 الجزائر، سطيؼ، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة فرحات عباس06التسيير، العدد

 . وكيفية حسابهIمعدل كفاية رأس المال حسب بازل: الفرع الثاني
 .معدل كفاية رأس المال: أولا

 :2ألزمت الاتفاقية البنوؾ عمى الاحتفاظ بحد أدنى لكفاية رأس الماؿ يتـ احتسابيا وفؽ العلبقة التالية 

 

 
 :يمثؿ الشريحة الأولى مف رأس ماؿ البنوؾ ويتكوف مف : رأس المال الأساسي (1
 وتضـ الأسيـ العادية المصدرة والمدفوعة بالكامؿ والأسيـ الممتازة غير :حقوق المساهمين . أ
 .(لا تشمؿ الأسيـ المتراكمة  )المتراكمة 

                                                           
، مداخمة مقدمة في المؤتمر العالمي 3البنوك الإسلامية والنظم والمعايير الاحترازية الجديدة واقع تطبيق لمقررات بازل وآخروف،محمد بوزياف - 1

 .34، 2012 ديسمبر 21-19قطر  الدوحة،  والتمويؿ الإسلبمي،للبقتصادالثامف 
2

المجلد الثالث، جامعة بشار، تعديلات مقررات لجنة بازل وتحقيق الاستقرار المصرفي  البشائر الاقتصادية، مجمةمجدوب بحوصي،  -   

 .22 ص 2017 مارش 01الجسائر،العدد

%  I=  ≤ 8نسبة كفاية رأس المال حسب بازل

 



   مفاىيـ حوؿ كفاية رأس الماؿ في البنوؾ الإسلبمية و أىـ تطوراتيا:                     الفصؿ االثاني
 

 
48 

ىي تمؾ الاحتياطات التي تنشأ مف خلبؿ تخصيص أجزاء مف الأرباح : الاحتياطات المعمنة . ب
 .المحتجزة أو علبوات الأسيـ والاحتياطات العامة والاحتياطات القانونية 

 :ويمثؿ الشريحة الثانية مف رأس ماؿ البنؾ ويتكوف مف: رأس المال المساند (2
ىي الاحتياطات التي لا تظير عند نشر بيانات الحسابات الختامية : الاحتياطات الغير معمنة . أ

 .لمبنؾ وبالتحديد مف خلبؿ حساب الأرباح والخسائر بشرط أف تكوف مقبولة مف السمطات الرقابية 
يتـ التعرؼ عمييا عند تقييـ المباني والاستثمارات والأوراؽ المالية : احتياطات إعادة تقييم الأصول . ب

 .معقولة  بقيمتيا الحالية بدلا مف قيمتيا الدفترية عمى أف تكوف عممية إعادة التقييـ وفقا لأسس

تعتبر ىذه المخصصات في حكـ الاحتياطات لأنيا : مخصصات مكونة لمواجهة مخاطر عامة .ج
لا تواجو ىبوط محدود في قيمة أصوؿ محددة بذاتيا مثؿ مخصص المخاطر العامة لمتسييلبت الائتمانية 

 .المنتظمة 

تتمثؿ ىذه القروض في السندات التي تطرح لأجؿ محدد ولقد حددت مدة ىذه : القروض المساندة .د
 مف قيمتيا في كؿ سنة مف السنوات %20 عمى أف يخصـ، سنوات 05السندات عمى أف لا تقؿ عف 

 ومف خصائص ىذه القروض أف ترّد بعد سداد حقوؽ المودعيف بالبنؾ وقبؿ سداد ما ،الخمسة الأخيرة 
 .يستحؽ لممساىميف في حالة إفلبس البنؾ 

تجمع ىذه الأدوات بيف خصائص المساىميف والقروض حيث تتسـ : أدوات رأسمالية أخرى. ه
 .بالمشاركة في تحمؿ خسائر البنؾ إذا حدثت وىي غير قابمة للبستيلبؾ 

 :1و تشترط المجنة بالنسبة لمشريحتيف ما يمي

 . مف الشريحة الأولى%100يجب أف لا يزيد مجموع الشريحة الثانية عف _ 
 . مف الشريحة الأولى% 50القروض المساندة يجب أف لا تزيد عف _ 
 مف الأصوؿ والالتزامات العرضية % 1.25المخصصات العامة لمديوف يجب أف لا تزيد عف _ 

 .المرجحة بأوزاف المخاطر 
 . مف الفرؽ بيف سعر السوؽ والتكمفة التاريخية%50إعادة التقييـ يجب أف يتـ خصـ _ 

 .حساب معدل كفاية رأس المال: ثانيا
لقد أعدت طريقة قياس معدؿ كفاية رأس الماؿ عمى أساس نظاـ أوزاف المخاطرة كما استندت إلى 

: المخاطر الائتمانية لممقترض وتستعمؿ عدة معايير في حسابو مف أىميا النموذج الأساسي

 

                                                           
،  23، المجمد 02 الإسلبمي، العدد للبقتصاد، مجمة الممؾ عبد العزيز 2 بازل لاتفاقيةواقع تطبيق البنوك الإسلامية  ، مولودةلعراب  بوحيضر رقية،-1

 .11، ص2010 ، السعوديةالرياض،جامعة الممؾ عبد العزيز، 
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 .معيار النموذج الأساسي في حساب كفاية رأس المال (04)الجدول

 ألف دينار ألف دينار ألف دينار البيان

 (رأس المال)البسط 

 رأس الماؿ الأساسي (1
 رأس الماؿ المدفوع (2
 الاحتياطات (3
 الأرباح (4
 رأس ماؿ العائدات (5
 مخصص المخاطر العامة لمتسييلبت الائتمانية المنتظمة (6
 قروض مساندة (7

   

 (-مرجحة بأوزان- الأصول والالتزامات العرضية )المقام 

 القروض والخصـ والأوراؽ المالية (1
 الأرصدة المستحقة عمى البنوؾ (2
 ( مف القيمة % 20)شيكات وجوالات مشتراة  (3
 ( مف القيمة %100 )الأصوؿ الأخرى  (4
 ( مف القيمة %100 )الأصوؿ الثابتة  (5
 الالتزامات العرضية (6

   

: مقررات لجنة بازؿ والنظـ الاحترازية، الموقع الالكتروني :المصدر
http://www.neevia.com, le :04-03-2018  

 :ويمكف أف نوضح معدؿ كفاية رأس الماؿ في المعادلة التالية

 

 

 

 

 :بحيث 

 رأس الماؿ المساند+ رأس الماؿ الأساسي = رأس الماؿ  -
  أوزاف مخاطرىا×تبويب الأصوؿ إلى مجموعات = الأصوؿ المرجحة بأوزاف المخاطر  -

إجمالي رأس المال                 
 %8 ≤ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  كفاية رأس المالمعدل               

 الأصول المرجحة بأوزان                   

http://www.neevia.com/
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و يمكف أف نوضح كؿ ما سبؽ في المثاؿ التالي الذي مف خلبلو نبيف كيفية حساب معدؿ كفاية رأس 
 .الماؿ

 :نفرض أف رأس الماؿ يتكوف مف ما يمي 

 احتياطات غير معمنة ، 150000 الأرباح ، 200000 الاحتياطات ، 30000رأس الماؿ المدفوع 
 60000 القروض المساندة ، 60000 احتياطات إعادة تقييـ الأصوؿ ، 80000

 :أما أصوؿ البنؾ المتكونة مما يمي 

 12000000 قروض عمى المؤسسات العمومية ، 2500000ودائع بعممة محمية 

القروض المضمونة برىانات سكنية ، 10000000القروض المضمونة مف البنوؾ المحمية 
 2800000 معدات وأدوات ، 5000000

 :و منو فإف معدؿ الكفاية سيكوف كالتالي

 
 :و تمخص المعمومات السابقة في الجدوؿ التالي 

 المبمغ أصول البنك المبمغ رأس المال
 رأس الماؿ المدفوع

 الاحتياطات
 الأرباح

 احتياطات غير معمنة
 احتياطات إعادة تقييـ الأصوؿ

 القروض المساندة
 

30000 
200000 
150000 
80000 
60000 
60000 

 

 ودائع بعممة محمية
 قروض عمى المؤسسات العمومية

 القروض المضمونة مف البنوؾ المحمية
 القروض المضمونة كرىنات سكنية

 معدات وأدوات

2500000 
12000000 
10000000 

500000 
2800000 

 

 .Iالتعديلات التي أدخمت عمى اتفاقية بازل: الفرع الثالث
لقد لاحظت العديد مف الدوؿ المتقدمة والسمطات المشرفة عمى القطاع المصرفي أف معايير بازؿ 

الأولى أصبحت غير مناسبة عمى الأقؿ بالنسبة لمبنوؾ الكبيرة بعد تغير مفيوـ رأس الماؿ استجابة لابتكار 
 .1أدوات مالية جديدة، وتغير مفيوـ الأصوؿ

 وقد مرت ىذه التعديلبت ،لذلؾ أصبح مف الضروري إدخاؿ تعديلبت جديدة تماشيا مع ىذه التطورات
 :عبر مراحؿ وىي كالتالي

                                                           
. 13ص ,مرجع سابؽ مجمة البشائر الاقتصادية،- 1
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 أصدرت المجنة مجموعة مف الاقتراحات لأجؿ حساب متطمبات رأس الماؿ 1995في سنة  .1
  ،المتعمقة بمخاطر السوؽ التي تواجييا البنوؾ حيث تـ عرض ىذه المقترحات عمى البنوؾ بغرض إبداء رأييا
كما أصدرت المجنة نسخة معدلة لمبادئ الرقابة عمى البنوؾ لتحسيف نوعية البيانات المتبادلة بيف 

  .1البنوؾ
 أصدرت المجنة الاتفاقية الخاصة باحتساب رأس الماؿ لمواجية مخاطر 1996في سنة  .2

 تخص المخاطر الائتمانية فقط،  ومف بيف 1988السوؽ بعد أف كانت الاتفاقية الأصمية الصادرة سنة 
التعديلبت التي جاءت بيا أيضا ىو السماح لمبنوؾ باستخداـ أساليبيا الداخمية الخاصة لقياس مخاطر 

 .السوؽ

 : 2وبيذا أصبح معدؿ كفاية رأس الماؿ بعد ىذه التعديلبت بحسب الصيغة التالية

 

 

 :إضافة شريحة ثالثة لمكونات رأس الماؿ وتحديث طرؽ القياس .3
بعد أف أصبح رأس الماؿ يتكوف مف ثلبثة شرائح كاف لا بد مف إبراز وجود علبقة بيف مخاطر 

بالإضافة إلى إضافة % 12.5الائتماف ومخاطر السوؽ عف طريؽ ضرب مقاييس المخاطر السوقية في 
شريحة ثالثة لبسط معدؿ كفاية رأس الماؿ وىي القروض المساندة التي لا تقؿ مدة استحقاقيا عف سنتيف 

 3:وبيذا أصبحت نسبة معدؿ رأس الماؿ تحسب كالتالي 

 

 

 

تعديلبت منيجية ومنتظمة لمتطمبات رأس الماؿ المقابمة لمواجية المخاطر السوقية حيث ترى المجنة 
 .ضرورة استخداـ معامؿ واحد في حساب المخاطر الائتمانية أي النموذج الموحد الصادر عف المجنة

                                                           
مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس المال لممصارف الإسلامية من خلال معايير لجنة بازل  ،أبومحيميدعمر  موسى مبارؾ -1
 .82، ص2008 دمشؽ، سوريا،  العربية لمعموـ المالية المصرفية، الأكاديمية، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه قسـ المصارؼ الإسلبمية،2
 مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه في العموـ أطروحة،  البنوك الجزائرية بتطبيق معيار كفاية رأس المال وفقا لتوصيات بازلالتزاممدى  ، أحمد قاروف-2

 .21 ص ،2012/2013،  الجزائر، جامعة فرحات عباس، سطيؼعموـ تجارية،: تخصص،الاقتصادية
، مداخمة مقدمة في المؤتمر الدولي الأوؿ  متطمبات إصلاح النظام المصرفي الجزائري لإرساء دعائم الحكم الراشد فيه،بحري سفياف رشيد دريس،- 3

 .32، ص2006، الجزائر،  في الدوؿ النامية، جامعة بومرداسالاقتصاديةحوؿ أبعاد الجيؿ الثاني مف الإصلبحات 

 8 %8≤   ==معدل كفاية رأس المال 

 %

 

 %8 ≤   =معدل كفاية رأس المال

%  8 ≥  = (بازل بعد التعديل )فاية رأس المال (بازل بعد التعديل)
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 :1عمما أنو يجب أف تتوفر في الشريحة الأخيرة الشروط التالية 

أف يكوف عمى شكؿ قروض مساندة ليا فترة استحقاؽ أصمية لا تقؿ عف سنتيف أو تكوف في حدود  -
  مف رأس الماؿ مف الشريحة الأولى المخصص لدعـ المخاطر السوقية250%

 أف يكوف صالحا لتغطية المخاطر السوقية فقط بما في ذلؾ مخاطر الصرؼ الأجنبي -
يجوز استبداؿ عناصر الشريحة الثانية بالشريحة الثالثة مف رأس الماؿ وذلؾ حتى تضمف الجد  -
 . مف الشريحة الأولى% 250الأدنى وىو 

 .IIكفاية رأس المال وفق مقررات بازل : المطمب الثاني
قامت لجنة بازؿ لمرقابة المصرفية بدراسة أسباب الأزمات المالية والمصرفية في  II قبؿ إصدار بازؿ

 مرورا بالأزمات الدولية في دوؿ جنوب شرؽ آسيا، وأتضح مف ، 1994كثير مف الدوؿ مثؿ المكسيؾ سنة 
تمؾ الدراسات أف أىـ الأسباب التي أدت إلى الأزمات ىي عدـ إدارة البنوؾ لممخاطر المصرفية التي تتعرض 

مما استدعى إعادة النظر في اتفاؽ بازؿ  (البنوؾ المركزية  )ليا وضعؼ الرقابة مف طرؼ السمطات الرقابية 
I  واقتراح إطار جديد لكفاية رأس الماؿ والذي يعتبر أكثر تعقيدا وذلؾ لتعزيز أمف وسلبمة النظاـ المصرفي

 حيث أنصب اىتماـ القائميف عمى لجنة بازؿ بإرساء قواعد احترازية يمكنيا مجابية مختمؼ ،والمالي 
 : 2الأخطار المصرفية ميما كانت طبيعتيا وذلؾ مف خلبؿ إيجاد آليات تسمح بػ

 .تطوير طريقة قياس إدارة المخاطر المصرفية_ 
 .توفير رأس ماؿ إضافي لتغطية مخاطر التشغيؿ_ 
 .التوافؽ بيف رأس الماؿ وحجـ المخاطر التي يتعرض ليا المصرؼ_ 
 .%150 إلى %100يمكف زيادة الحد الأدنى لأوزاف المخاطر مف _ 
. IIالدعائم الأساسية لاتفاقية بازل : الفرع الأول

 .المتطمبات الدنيا لرأس المال: أولا
يستند معيار كفاية رأس الماؿ حسب ىذه الاتفاقية إلى مبدأ أف مستوى رأس ماؿ البنؾ ينبغي أف 

يكوف مرتبطا بالمخاطر التي قد يتعرض ليا البنؾ، فبموجبيا تـ إدراج مخاطر التشغيؿ في حساب كفاية رأس 
مخاطر الائتماف، مخاطر السوؽ، والمخاطر :  أنواع لممخاطر3الماؿ، حيث أصبح قياسيا يتـ عمى 

 :التشغيمية مع استخداـ عدد مف النماذج لقياس أي نوع مف ىذه المخاطر وتحسب كما يمي

                                                           
 في العموـ اهتورؾ أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الد،يةرائز دراسة واقع البنوك التجارية الج- بازلاتفاقية المخاطر المصرفية وفق إدارة حياة نجار، -1

 .100 ص،2014-2013 الجزائر،باس، سطيؼعجامعة فرحات عموـ اقتصادية، تجارية و عموـ التسيير، : تخصص، الاقتصادية
 أفريؿ  جامعة سعد دحمب البميدة، الجزائر،،01 العدد ،جزائريةرف الا في المص03رات بازل رتحديات إرساء مق المجمة الجزائرية للبقتصاد والمالية،- 2

 .237ص، 2014



   مفاىيـ حوؿ كفاية رأس الماؿ في البنوؾ الإسلبمية و أىـ تطوراتيا:                     الفصؿ االثاني
 

 
53 

 

 

 

 

 

 1 :بحيث أف

 المخاطر التي تتوافؽ مع الأصوؿ المرجحة: مخاطر الائتماف -
 12.5 ×تتمثؿ في رأس الماؿ الموجو لتغطية ىذا النوع مف المخاطر : المخاطر السوقية -
 .12.5 ×تتمثؿ في رأس الماؿ الموجو لتغطية ىذا النوع مف المخاطر: المخاطر التشغيمية -

 .عمميات الرقابة الإشرافية أو الاحترازية: ثانيا
 المتعمقة بمخاطر الرقابة الاحترازية مجموعة مف التوصيات IIتتناوؿ الدعامة الثانية لاتفاقية بازؿ 

 حيث تكتسي عمميات الرقابة الاحترازية أىمية بالغة ،الخاصة بإدارة المخاطر والشفافية في الطرؽ المستخدمة
فيي لا تيدؼ فقط إلى التأكد أف البنوؾ تمتمؾ رأس الماؿ الكافي لتغطية إجمالي المخاطر التي تواجييا عند 

دارة  ،مزاولة نشاطيا  بؿ تيدؼ كذلؾ إلى الحث عمى استعماؿ أحسف الطرؽ فيما يخص الرقابة الاحترازية وا 
المخاطر وتعتمد ىذه الدعامة عمى مجموعة مف المبادئ التي تؤكد حاجة البنوؾ لتقييـ كفاية رأس الماؿ وفقا 

 ويتطمب ىذا النظاـ إلماـ كؿ مف مجمس الإدارة والإدارة العميا لمبنؾ بدرجة ،لحجـ المخاطر التي تواجييا
 . ومراجعة أنظمة الرقابة الداخمية، تقييـ شامؿ لممخاطر، تقييـ متيف لكفاية رأس الماؿ،المخاطر

وتتمثؿ أىمية الرقابة الداخمية في تقييـ الكيفية والإجراءات الداخمية التي يقيـ بيا البنؾ احتياجاتو مف 
 وبالتالي فإف الرقابة الداخمية بالبنوؾ تكوف خاصة لرقابة ، بناءا عمى تقييـ مفصؿ لممخاطر لديو،رأس الماؿ 

 2.وتدخؿ السمطات الرقابية حينما تقتضي الحاجة 
 .انضباط السوق: ثالثا

 وذلؾ بالإضافة 2تعد الدعامة الثالثة والخاصة بانضباط السوؽ احد المحاور الجديدة في اتفاؽ بازؿ 
 لـ يتضمف ىاتيف الدعامتيف، Iإلى الدعامة الثانية المتعمقة بعمميات المراجعة الإشرافية، إذ أف اتفاؽ بازؿ 

وتعتبر دعامة انضباط السوؽ مكممة لدعامة الأولى الخاصة بالحد الأدنى لرأس الماؿ ومكممة أيضا لمدعامة 
 .الثانية الخاصة بعمميات المراجعة الإشرافية

                                                           
1
: Dovoogin, coptabilite et audit bancaires ,2eme edition, Paris, France,2008, p410 

في العموـ الاقتصادية،  مذكرة ماستر ، في القطاع المصرفي الجزائري3 وبازل 2واقع تطبيق مقررات بازل سييمة عروؼ، سمية عثمانية، - 2
 .36، ص 2016-2015 ، الجزائر، تبسة، جامعة العربي التبسيتمويؿ مصرفي، :تخصص

رأس المال النظامي 
  8 %8≤   =ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=معدل كفاية رأس المال 

المخاطر التشغيمية + المخاطر السوقية + مخاطر الائتمان 
% 
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ترى لجنة بازؿ أف تشجيع انضباط السوؽ يتـ مف خلبؿ مجموعة مف متطمبات الإفصاح التي تسمح 
لممشاركيف في السوؽ المصرفية بتقييـ المعمومات الرئيسية الخاصة بالمخاطر الكمية التي تواجييا، ومستوى 
رأس الماؿ المطموب لتغطية تمؾ المخاطر، وبذلؾ تساعد ىذه الدعامة البنوؾ والمراقبيف عمى إدارة المخاطر 
ودعـ الاستقرار إلى جانب تفادي انحراؼ السوؽ بالمعمومات التي يصعب تحميميا أو استخداميا في التعرؼ 

 1.عمى الحجـ الفعمي لممخاطر التي تواجو البنوؾ 

 .IIتقييم اتفاقية بازل : الفرع الثاني

 مف طرؼ البنوؾ عاد عمييا بالعديد مف المزايا وأدى إلى تحسيف نوعي IIإف تطبيؽ اتفاقية بازؿ 
، الأمر الذي أدى إلى تفطف 2008وكمي في عمميا، إلا أف ىذا لـ يمنع مف حدوث الأزمة العالمية سنة 

 .الجيات الرقابية إلى بعض النقاط التي يجب إعادة النظر فييا

 .II 2إيجابيات تطبيق اتفاقية بازل : أولا

 تحسيف وتطوير سياسيات وممارسات إدارة المخاطر لدى البنوؾ؛ -
 تحسيف وتطوير سياسات وممارسات إدارة رأس الماؿ؛ -
 تعزيز ركائز الاستقرار البنكي، وتطوير أدوات مالية جديدة في العمؿ البنكي؛ -
 تطوير أسموب حساب معدؿ كفاية رأس الماؿ؛ -
 إيجاد نماذج اختبار جديدة أكثر ملبئمة لمتطبيؽ في المؤسسات البنكية عمى كافة مستوياتيا؛ -
 تقميؿ المخاطر الائتمانية؛ -
تحسيف درجات الأماف والدقة في النظـ المالية مف خلبؿ تطبيؽ المراقبة الذاتية الداخمية في  -

 .المؤسسات البنكية
 .II 3سمبيات تطبيق مقررات بازل : ثانيا

ىذه الاتفاقية تقمؿ مف الضمانات التي تمتزـ بيا البنوؾ وتعرض أمواؿ المودعيف لمزيد مف  -
 المخاطر؛

لا تتوفر عدالة البنوؾ الصغيرة التي ليست ليا نظـ متطورة لحساب المخاطر بسبب التكمفة  -
دارة ىذه النظـ؛  العالية لوضع وا 

  تتضمف طرؽ طويمة ومعقدة وصعبة التطبيؽ؛ -

                                                           
 ،2011 ، الأردف،ازوري لمنشر والتوزيع، عمافي دار اؿ،وكمة البنوك وأثرها في الأداء والمخاطرةح ،حاكـ محسف الربيعي، حمد عبد الحسيف راضي- 1

 .64ص
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صعوبة إجراء مقارنة بيف المعايير التي تتبعيا البنوؾ في دوؿ مختمفة حيث تختمؼ النظـ  -
 .المحاسبية والرقابية

 اضطرار البنوؾ إلى الاندماج فيما بينيا؛ -
 الحصوؿ عمى تصنيؼ ائتماني منخفض مما يؤدي الى تضائؿ فرص الحصوؿ عمى الائتماف؛ -
 .عدـ مراعاتيا لبعض الحالات الخاصة مثؿ البنوؾ الإسلبمية -

 .IIIكفاية رأس المال وفق مقررات بازل : المطمب الثالث

مف تحقيؽ استقرار النظاـ المصرفي وحدوث الأزمة المالية العالمية  IIنتيجة عدـ تمكف اتفاقية بازؿ 
جراء تعديلبت جوىرية عمى الاتفاقية وخرجت بالأخير إلى 2008سنة  ،عممت لجنة بازؿ عمى إعادة النظر وا 

 والتي تعرؼ عمى أنيا تمؾ التدابير والإجراءات IIIإصدار قواعد معايير جديدة عرفت باتفاقيات بازؿ
 عقب اجتماع محافظي البنوؾ المركزية 2010 سبتمبر 12التصحيحية لمقطاع المصرفي الصادرة بتاريخ 

 لمجنة بعد توزيعيا، وبعد المصادقة عمييا مف طرؼ زعماء المجموعة في 27والمسئوليف الممثميف للؤعضاء 
 مف خلبؿ مدة 2012 أصبحت جاىزة لمتطبيؽ عمى أف تدخؿ حيز الالتزاـ بنياية عاـ 2010 نوفمبر 12

 .1 2015 و2013 مع وجود محطتيف لممراجعة خلبؿ 2019زمنية تمتد حتى 

  . وكيفية حساب رأس المالIIIتعديلات اتفاقية بازل : الفرع الأول
 :كما يمي  II إصلبحات أدخمت عمى اتفاقية بازؿ على IIIل بازترتكز اتفاقية 

. (مكونات رأس المال): التعديلات: أولا

 :2 كما يمي 

يتكوف مف رأس الماؿ " رأس الماؿ الأساسي" إلزاـ البنوؾ بالاحتفاظ بقدر مف رأس الماؿ الممتاز  -
 مف أصوليا المرجحة بالمخاطر بالزيادة عف نسبة %4.5المدفوع والأرباح المحتفظ بيا بما يعادؿ عمى الأقؿ 

 ؛II وفؽ اتفاقية بازؿ 2%
منفصؿ يتألؼ مف أسيـ عادية يعادؿ " ىامش الحفاظ عمى رأس الماؿ " تكويف احتياطي جديد  -

الأصوؿ، فعمى البنوؾ زيادة كمية رأس الماؿ الممتاز المحتفظ بو لمواجية الخسائر المحتممة إلى  مف% 2.5
 ويمكف لمسمطات المالية فرض قيود عمى توزيع البنوؾ للؤرباح عمى المساىميف، أو منح المكافئات 7%

 المالية في حالة عدـ الوفاء بيذه النسبة؛

                                                           
، الأكاديمية العربية لمعموـ المالية 20 العدد ، مجمة دراسات المالية المصرفية، المزايا والتحديات3البنوك الإسلامية واتفاقية بازل  ،ناصر سميماف -1

 .54، ص2014 الأردف، عماف، والمصرفية،
 .106مجدوب بحوصي، مجمة البشائر الاقتصادية، مرجع سابؽ، ص- 2
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 والتركيز عمى جودة رأس الماؿ بتوفير قدر %10.5 إلى %8زيادة نسبة كفاية رأس الماؿ مف  -
 .أكبر مف رأس الماؿ المكوف مف حقوؽ المساىميف في إجمالي رأس ماؿ البنؾ

: IIIوالجدوؿ التالي يبيف متطمبات رأس الماؿ ورأس ماؿ التحوط حسب اتفاقية بازؿ 

 

 

 

 

 .IIIمتطمبات رأس المال و رأس مال التحوط حسب اتفاقية بازل : (05)الجدول رقم

 حقوق المساهمين 
 (الأسهم العادية)

 من 1شريحة 
 رأس المال

 رأس المال الإجمالي

 %8 %6 %4.5 الحد الأدنى
  - %2.5 رأس مال التحوط

 %10.5 %8.5 %7 الحد الأدنى
   %2.5-0 المعاكس لمدورة الإقتصادية

Source: Ozkan.c (2015)regulatory and supervisory challenges of islamic banking after Bazel 

III. comerce finencial copperation working group Meeting Ankara, the internationnal bank for 

reconstruction and development,Wachenton,USA ,p 11. 

 . IIIكيفية حساب معدل كفاية رأس المال وفق بازل : ثانيا

 1 : ويحسب كما يمي%8 بدلا مف III 10.5%أصبح معدؿ كفاية رأس الماؿ حسب بازؿ 

 

 
 . وأهدافهاIIIمراحل تنفيذ اتفاقية بازل : الفرع الثاني

 .IIIمراحل تنفيذ اتفاقية بازل : أولا

حتى تستطيع البنوؾ مواكبة ىذه الاتفاقية وما تتطمبو مف تطور في الأنظمة والإدارة عمى مستوى 
، أو (عبر طرح أسيـ جديدة للبكتتاب العاـ، أو إيجاد مصادر لمتمويؿ)البنؾ عمييا أما برفع رؤوس أمواليا 

التقميؿ مف حجـ قروضيا وفي الحالتيف فإف الأمر يحتاج إلى بعض الوقت، لدى فقد مددت لجنة بازؿ المدة 
، 2013 كفرصة لتطبيؽ القواعد الجديدة عمى أف يبدأ التطبيؽ التدريجي مع بداية سنة 2019إلى غاية 

 ثـ ترفعيا بنسبة %4.5 يجب عمى البنوؾ أف تكوف رفعت أمواليا الاحتياطية إلى 2015وبحموؿ سنة 

                                                           
  .107مجدوب بحوصي، ص -1

  (=IIIوفق بازل )كفاية رأس المال
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، كما أف بعض الدوؿ مارست ضغوطا مف أجؿ إقرار نسبة إضافية مف الحماية بمعدؿ 2019 بحموؿ 2.5%
 .1، غير أف لجنة بازؿ قد تركت ىذا الإجراء لمدوؿ فرديا %9.5 ليصؿ الإجمالي إلى 2.5%

: 2019 إلى 2011 مف IIIوالجدوؿ التالي يبيف مراحؿ تطبيؽ اتفاقية بازؿ 

 

 

                                                           
 .114 ص  مرجع سابؽ،،شعباف فرج -1
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 ,2019 إلى 2011 من IIIمراحل تطبيق اتفاقية بازل :(06)الجدول رقم 

 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 
 %4.5 %4.5 %4.5 %4.5 %4.5 %4 %3.5   1النسبة الدنيا للأسهم العادية ضمن الشريحة 
 %2.5 %1.875 %1.25 %0.625      هامش الحماية لممحافظة عمى رأس المال

 %100 %100 %5.75 %5.125 %4.5 %4 %3.5   (هامش الأمان+هامش الحماية )النسبة الدنيا 
 %100 %100 %80 %60 %40 %20    1مكونات الأسهم العادية في الشريحة 

 %6 %6 %6 %6 %6 %5.5 %3.5   1التنمية الدنيا في الشريحة 
 %8 %8 %8 %8 %8 %8 %8   نسبة الملاءة

 %10.5 %9.875 %8.25 %8.625 %8 %8 %8   هامش الحماية لممحافظة عمى رأس المال+ نسبة الملاءة 
 2013 سنوات ابتداء مف سنة 10اقتطاعات تدريجية عمى مدى  1أدوات لم تعد مِؤهمة في الشريحة 
    نسبة دنيا     نسبة السيولة عمى المدى القصير
 نسبة دنيا        نسبة السيولة عمى المدى الطويل

Source: abdallah haroun, Basel 3 impct on the IIFS and the Role of the IFSB AAOUFE-world bank Ammual conference on Islamic banking 

and finance ,algeria,23-24 October 2011, p16. 
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 : يكوف2019يظير مف الجدوؿ أعلبه أنو في نياية سنة 

 ؛IIبالنسبة لبازؿ  (%8)نسبة كفاية رأس الماؿ لـ تتغير  -
 إلى %4 ويرفع الحد الأدنى لمشريحة الأولى مف %4.5يرفع الحد الأدنى للؤسيـ العادية إلى  -

  ؛6%
  ؛% 2.5إضافة ىامش لحماية رأس الماؿ قدره  -
  ؛%10.5نسبة الملبءة واليامش لممحافظة عمى رأس الماؿ  -
 .1تحقيؽ نسب دنيا لكؿ مف السيولة عمى المدى القصير والطويؿ -

 .IIIاهداف اتفاقية بازل : ثانيا 

 :2تيدؼ إلى تحقيؽ ما يمي 

توفير الإطار الرقابي القادر عمى مواجية الأزمات واستيعاب الصدمات التي قد تطرأ نتيجة  -
 لمتغيرات الاقتصادية ؛

 تعزيز شروط كفاية رأس الماؿ ومعايير السيولة؛ -
الإطار العاـ لمجوانب الاحترازية الكمية الذي يختص في التعامؿ مع المؤسسات المالية تضامف  -

 .خلبؿ فترة ما بعد الأزمة
 :3بالإضافة إلى

 تحسيف جودة ومتانة وشفافية قاعدة رأس الماؿ؛ -
 تعزيز تغطية المخاطر؛ -
 .قياس مخاطر السيولة ومعاييرىا وطرؽ مراقبتيا -

 ,IIIالآثار المتوقعة لتطبيق اتفاقية بازل : الفرع الثالث

 :تحمؿ ىذه الاتفاقية العديد مف التحديات والصعاب يمكف إجماليا في ما يمي 

 إلا أنيا تحمؿ 2018رغـ أف نصوص الاتفاقية غير نيائية وقابمة لمتغيير حتى نياية سنة _ 1
الكثير مف التعقيد في كيفية تطبيقيا أو في طبيعة التعديلبت في حد ذاتيا، وليذا فالبنوؾ وخاصة التي تطبؽ 

  صعوبة في استيعابيا والتعود عمييا؛ستجد IIبازلاتفاقية 
دراج مخاطر جديدة سيعمؿ _ 2 التعريؼ الجديد لرأس الماؿ ورفع ترجيح بعض أنواع المخاطر وا 

عمى تخفيض نسبة كفاية رأس الماؿ وىو ما يجعؿ البنوؾ تبحث عف مصادر جديدة لرأس الماؿ بالاقتطاع 

                                                           
 .89مرجع سابؽ صلبنى بف الشييب، - 1
  ARAB MONE TAry Found. www.amF.org.ae/ar الموقع الإلكتروني،صندوؽ النقد الدولي العربي،- 2
 .243-242ص ، مرجع سابؽ:  والماليةللبقتصادالمجمة الجزائرية - 3

http://www.amf.org.ae/ar
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مف الأرباح أو عدـ توزيعيا أصلب، وبالتالي تنخفض ربحية السيـ مما ينعكس سمبا عمى قيمة البنؾ في 
 الأسواؽ المالية ؛

الالتزاـ بمعايير السيولة الجديدة سيجعؿ البنوؾ تحتفظ بمخزوف إضافي مف الأصوؿ عالية _ 3
السيولة، مما يعني انخفاض توظيفيا كما أف الخوؼ مف حدوث أزمات سيولة في المستقبؿ يجعميا تركز 

عمى الاستثمارات القصيرة الأجؿ والمضمونة العائد كالأوراؽ المالية والحكومية والديوف الخاصة التي تكوف 
 ذات جدارة ائتمانية جيدة ؛

الحد مف تعاملبت البنوؾ فيما بينيا لمتقميؿ مف انتقاؿ الأزمات، كما يتراجع تعامميا بالمشتقات _ 4
عادة التوريؽ وذلؾ لمقيود التي فرضت عمى  في الأسواؽ المالية المنظمة وغير المنظمة، وعمميات التوريؽ وا 

  .1نشاطيا في ىذه المجالات

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

                                                           
 .52-51ص،مرجع سابؽسييمة عروؼ، سمية عثمانية، - 1
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 .III وI ،IIمعيار كفاية رأس المال لمبنوك الإسلامية وفق بازل : المبحث الثالث

نظرا لتنامي تيار العولمة فقد تـ الاىتماـ بوضع معايير دولية لمرقابة في إطار ما يسمى باتفاقية 
بازؿ، وذلؾ بالتركيز عمى كفاية رأس الماؿ ومدى قدرتو عمى امتصاص الخسائر، وقد حاولت البنوؾ 

 .الإسلبمية تطبيقيا رغـ إتلبؼ طبيعة عمميا عف البنوؾ التقميدية 

. مفهوم البنك الإسلامي: المطمب الأول
: سنتطرؽ في ىذا المطمب إلى

 .تعريف البنك الإسلامي: الفرع الأول

 :توجد عدة تعاريؼ لمبنؾ الإسلبمي نذكر مف بينيا 

تمؾ البنوؾ أو : " حسب اتفاقية إنشاء الإتحاد الدولي لمبنوؾ الإسلبمية فإف البنوؾ الإسلبمية ىي -
المؤسسات التي ينص قانوف إنشائيا ونظاميا الأساسي صراحة عمى الالتزاـ بمبادئ الشريعة وعمى عدـ 

 ." 1التعامؿ بالفائدة أخذ أو عطاءًا 
مؤسسة مالية تقوـ بالمعاملبت المصرفية وغيرىا : " أما الكفراوي فإنو يعرّؼ البنؾ الإسلبمي بأنو -

في ضوء أحكاـ الشريعة الإسلبمية بيدؼ المحافظة عمى القيـ والأخلبؽ الإسلبمية وتحقيؽ أقصى عائد 
 . " 2اقتصادي واجتماعي لتحقيؽ الحياة الطيبة الكريمة للؤمة الإسلبمية 

مؤسسة مالية تعمؿ عمى جذب الموارد النقدية مف أفراد : " كما عرّؼ البنؾ الإسلبمي عمى أنو -
المجتمع وتوظيفيا توظيفا فعالا يكفؿ تعظيميا ونموىا في إطار القواعد المتفقة وأحكاـ الشريعة الإسلبمية 

 . " 3وبما يخدـ شعوب الأمة ويعمؿ عمى تنمية اقتصادىا 
مؤسسة تقوـ بقبوؿ الودائع تحت الطمب والودائع لأجؿ مثؿ البنوؾ التجارية : " ويعرّؼ عمى أنو -

إلا أنيا تختمؼ عف البنوؾ التجارية في طريقة توظيؼ الأمواؿ، حيث أف البنوؾ الإسلبمية تعتمد عمى 
في توظيؼ أمواليا ويعتبر ىذا البنؾ مف البنوؾ التجارية بالنظر إلى الطبيعة  (المشاركة)المضاربة الإسلبمية 

 . " 4الغالبة لمنشاط الذي يزاولو
البنوؾ التي تقوـ الخدمات المصرفية وممارسة أعماؿ التمويؿ والاستثمار : " وفي تعريؼ آخر ىو -

القائمة عمى غير أساس الفائدة أخذ أو عطاءًا في جميع الصور والأحواؿ وتقوـ باجتذاب الأمواؿ والمدخرات 
وتوجييا نحو المشاركة في الاستثمار بالأسموب المصرفي والقائـ عمى غير أساس الفائدة، وتقديـ التمويؿ 

                                                           
  عماف،الطبعة الثانية، دار واكؿ لمنشر والتوزيع،  الحديثةالمحاسبيةالعمميات المصرفية الإسلامية الطرق ،حسيف سعيد سعيفاف، خالد أميف عبد الله - 1

 .31 ص2011الأردف،
 .73،ص 2016الأردف،،، الوراؽ لمنشر والتوسيع،عمافالطبعة الأولى. إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية،رانية زيداف شحادة العلبونة- 2
، دار اليازوري العالمية لمنشر والتوزيع  المالي وآثارها في سوق الأوراق الماليةأدائهاالمصارف الإسلامية  ،حيدر يونس المرسوي- 3

 .27،ص 2011عماف،الأردف،
 .30،ص2006الأردف،،دار المناىج لمنشر والتوزيع،عماف، البنوك رةادإ،محمد عبد الفتاح الصيرفي- 4
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اللبزـ لمعمميات القابمة لمتصفية الذاتية في مختمؼ المجالات، بما في ذلؾ صيغ التمويؿ بالمضاربة 
والمشاركة المتناقصة وبيع المرابحة للآمر بالشراء وغيرىا مف صيغ التمويؿ التي توافؽ عمييا ىيئة الرقابة 

 ." 1الشرعية 

مؤسسة تقوـ بجميع الأعماؿ المصرفية : مف خلبؿ التعاريؼ السابقة لمبنؾ الإسلبمي يمكننا القوؿ أنو
ودور الوساطة المالية، مستبعدة في ذلؾ أسموب الفائدة واعتمادىا عمى نظاـ المشاركة كما تباشر أعماؿ 

. التمويؿ والاستثمار في مجالات مختمفة في ضوء قواعد وأحكاـ الشريعة الإسلبمية 
. 2نشأة البنك الإسلامي: الفرع الثاني

منذ مطمع النصؼ الثاني مف القرف العشريف، طرحت فكرة ضرورة استبعاد الربا مف المعاملبت المالية لما لو 
مف أثار سمبية عمى المجتمعات الإسلبمية، وقد انعقد في ىذا الشأف المؤتمر السنوي الثاني لمجمع البحوث 

، حيث نصت قراراتو عمى تحريـ الربا كثيره وقميمو، سواء عمى القروض (1965)الإسلبمية بالقاىرة 
.  الاستيلبكية أو الإنتاجية

، وىي بنوؾ لا تقوـ عمى (1963)وكانت البداية بإنشاء بنوؾ الادخار المحمية بمحافظة الدقيمية بمصر
، فيي لا تقدـ فوائد عمى الأمواؿ المودعة لدييا ولا تأخذىا مقابؿ  عف القروض التي (دائف/مديف)علبقة 

تمنحيا، بؿ قامت عمى أساس المشاركة في الأرباح و الخسائر الناتجة عف استثمار تمؾ الأمواؿ، وقد عرفت 
. ىذه التجربة التي استمرت أربع سنوات فقط افتتاح تسعة فروع وما يقارب المميوف متعامؿ

بنؾ ناصر الاجتماعي "وبعد ىذه التجربة، تـ إنشاء أوؿ بنؾ يستبعد الفائدة في معاملبتو وىو
. ، والذي حقؽ نجاحا كبيرا و مازاؿ قائما لحد الساعة(1971)"بمصر

بجدة، و " البنؾ الإسلبمي لمتنمية" ، تجسدت فكرة البنوؾ الإسلبمية بتأسيس بنؾ دولي وىو(1975) في سنة 
يعتبر بمثابة الانطلبقة الحقيقية لعمؿ البنوؾ الإسلبمية، حيث يوفر الأمواؿ اللبزمة لإقامة مشاريع التنمية 

. الاقتصادية والاجتماعية في البمداف الأعضاء

ومنذ تمؾ السنة توالت عمميات إنشاء البنوؾ الإسلبمية في مختمؼ دوؿ الخميج العربي، وامتدت الفكرة إلى 
بعض الدوؿ الأسيوية والإفريقية وحتى الأوروبية منيا، كما تـ افتتاح العديد مف النوافذ التي تعنى بتقديـ 

. خدمات مالية إسلبمية عمى مستوى البنوؾ التقميدية في مختمؼ دوؿ العالـ

و تجدر الإشارة إلى إف عددا مف البنوؾ التقميدية اتبع سياسة التحوؿ إلى العمؿ المصرفي الإسلبمي كبنؾ 
، بالإضافة إلى الدوؿ التي قامت بأسممة جيازىا (2005)و البنؾ العقاري الكويتي (2004)الشارقة بالإمارات

. المصرفي ككؿ كإيراف، باكستاف و السوداف

                                                           
  .23،ص2006دار وائؿ لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، ، العمميات المصرفية المحمية والدوليةإدارة،  إبراىيـ الطراد، إسماعيؿخالد أميف عبد الله - 1
2

 .5-4أمال لعمش، مرجع سابق، ص ص-  
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 مميار 825 بحجـ أصوؿ قدر بنحو 2009 بنؾ حتى نياية سنة 400وقد بمغ عدد البنوؾ الإسلبمية حوالي 
. 2008 عف سنة %30دولار بنسبة نمو قدرت بما يفوؽ 

 .I ،II ، IIIموقع البنوك الإسلامية من اتفاقية بازل : الثاني المطمب

باعتبار البنوؾ الإسلبمية جزء مف النظاـ المصرفي في كثير مف الدوؿ فيي غير بعيدة عف معايير 
 .الرقابة الدولية، ولكف تطبيقيا ينبغي أف يأخذ بعيف الاعتبار الفروقات الموجودة بينيا وبيف البنوؾ التقميدية

 .Iمعيار كفاية رأس المال لمبنوك الإسلامية وفق بازل : الفرع الأول

 .1999 عن هيئة المحاسبة والمراجعة الصادر I لبازمعيار كفاية رأس المال لمبنوك الإسلامية وفق : أولا

أصدرت ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية بيانا عف الغرض مف نسبة كفاية 
 .I ضمف معيار اتفاقية بازؿ1999رأس الماؿ لمبنوؾ الإسلبمية وكيفية حسابيا عاـ 

 (أصولو)حيث تعتبر الييئة كفاية رأس ماؿ البنؾ عبارة عف رأس مالو منسوبا إلى موجوداتو 
:  1الموزونة حسب درجة المخاطرة وفؽ العلبقة التالية

رأس الماؿ 
 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ= نسبة كفاية رأس الماؿ 

 أصوؿ البنؾ الموزونة حسب درجة المخاطرة

 :يتكوف مف شريحتيف (رأس الماؿ )حيث بسط النسبة 
تضـ رأس ماؿ البنؾ الدائـ واحتياطاتو باستثناء احتياطات إعادة التقييـ : الشريحة الأولى

 (**احتياطي مخاطر الاستثمار، *احتياطي معدؿ الأرباح)والاحتياطات التي تتسـ بالحذر 

تتكوف مف احتياطات إعادة التقييـ واحتياطي معدؿ الأرباح واحتياطي مخاطر : الشريحة الثانية
 . مف الشريحة الأولى%50الاستثمار، عمى أف لا تتجاوز ىذه الشريحة 

البنؾ الموزونة حسب درجة مخاطرتيا الممولة  (أصوؿ )أما عف مقاـ النسبة فيتكوف مف موجودات 
أضؼ إلى ذلؾ  (مثؿ الحسابات الجارية)مف حساب رأس الماؿ والمواد الأخرى بخلبؼ ودائع الاستثمار 

 . مف إجمالي الأصوؿ الموزونة حسب درجة مخاطرىا التي تـ تمويميا مف حساب الاستثمار50%

                                                           
 . 57 ص، مرجع سابق، مونو يونس- 1
المبمغ الذي يجنيو البنؾ مف دخؿ أمواؿ المضاربة، قبؿ اقتطاع نصيب المضارب بغرض المحافظة عمى مستوى معيف : احتياطي معدل الأرباح هو *

: ، والمرسوـ بػ(11)مف معيار المحاسبة المالية رقـ  (16الفقرة رقـ )مف عائد الاستثمار لأصحاب حسابات الاستثمار وزيادة حقوؽ أصحاب الممكية 

 .406المخصصات والاحتياطات معايير المحاسبة والمراجعة والضوابط لممؤسسات المالية الإسلبمية ص 
ىو المبمغ الذي يجنيو البنؾ مف أرباح أصحاب حسابات الاستثمار، بعد اقتطاع نصيب المضارب لغرض حمايتو مف : احتياطي مخاطر الاستثمار **

 (.406مف معيار المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية ص (17)الفقرة رقـ )الخسارة المستقبمية لأصحاب حسابات الاستثمار 
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تتكوف موجودات البنؾ الموزونة حسب درجة مخاطرتيا، مف الموجودات الموزونة حسب درجة  -
مف الموجودات  (%50)مخاطرتيا التي يتـ تمويميا مف كؿ مف رأسماؿ البنؾ و مطموباتو، بالإضافة إلى 

الموزونة حسب درجة مخاطرتيا التي يتـ تمويميا مف حسابات الاستثمار لدى البنؾ سواء كانت حسابات 
الاستثمار المطمقة التي تدرج في قائمة المركز المالي لمصرؼ، أو حسابات الاستثمار المقيدة التي تدرج 

 .خارج قائمة المركز المالي
تحسب موجودات البنؾ الموزونة حسب درجة مخاطرتيا باستخداـ أوزاف المخاطر التي وضعت  -

 .في اتفاقية بازؿ

 .1 2005معيار كفاية رأس المال البنوك الإسلامية الصادر عام : ثانيا
لقد قاـ مجمس الخدمات الإسلبمية وبالتنسيؽ مع لجنة بازؿ بإصدار معيار كفاية رأس الماؿ 

 .2005(كانوف الثاني )التي تقتصر عمى تقديـ خدمات مالية إسلبمية  (عدا مؤسسات التأميف)لممؤسسات 
  :معادلة نسبة كفاية رأس المال (1

فيما يمي معادلة نسبة كفاية رأس الماؿ الصادرة عف مجمس الخدمات الإسلبمية في الوثيقة الصادرة 
 .2005عف مجمس الخدمات الإسلبمية في الوثيقة الصادرة عاـ 

 :المعادلة القياسية . أ

بالنظر إلى ىذه المعادلة نجد أنو تـ استبعاد الموجودات الممولة مف حسابات الاستثمار، وىذا 
صحيح إذا نظرنا فقط إلى المخاطر التجارية العادية لكف بوجود مخاطر أخرى مثؿ المخاطر التجارية 
المنقولة والمخاطر الائتمانية والتي يتـ فييا تحويؿ جزء مف المخاطر الخاصة بالموجودات الممولة مف 

                                                           
، 2مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس المال لممصارف الإسلامية من خلال معيار بازل ، موسى عمر مبارؾ أبو محيميد- 1

القاىرة ، مصر  العربية لمعموـ المالية والمصرفية،الأكاديمية قسـ المصارؼ الإسلبمية، كمية العموـ المالية والمصرفية، إلىأطروحة دكتوراه مقدمة 
 .46، ص،2007-2008

 المشاركة في الأرباح المطمقة الاستثمارالموجودات التي يتـ تمويميا مف خلبؿ حسابات ، جحة حسب أوزاف مخاطرىار الموجودات الـإجمالييشمؿ  -2
 .والمقيدة 

 . والسوؽ لممخاطر داخؿ وخارج قائمة المركز الماليالائتمافمخاطر  -3
 المشاركة في الأرباح الاستثمارعندما تكوف الأمواؿ مختمطة يتـ حساب إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزاف مخاطرىا والممولة مف حسابات - 4

 معدؿ الأرباح واحتياطي بناء عمى حصتيا بالتناسب مع الموجودات ذات العلبقة، وتشمؿ أرصدة حسابات الاستثمار المشاركة في الأرباح احتياطي
 . الاحتياطات المماثمةأو الاستثمارمخاطر 

رأس المال المؤهل 

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ                                                          =نسبة كفاية رأس المال 
+    مخاطر السوق+3مخاطر الائتمان) 2                           إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرهاإ

مخاطر +مخاطر الائتمان) 4 الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة من حسابات الاستثمار– (مخاطر التشغيل
 (السوق
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حسابات الاستثمار إلى رأس ماؿ المصرؼ، فإنو لابد أف يشمؿ مقاـ المعادلة نسبة مف الموجودات الممولة 
 :مف حسابات الاستثمار، وبالتالي فإف المعادلة الأفضؿ ىي المعادلة التالية 

: 1معادلة كفاية رأس المال . ب

رأس المال المؤهل 

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ                                                          =نسبة كفاية رأس المال 
+    مخاطر السوق+مخاطر الائتمان)                           إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها إ

مخاطر ) إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة من حسابات الاستثمار المقيدة – (مخاطر التشغيل
 أوزان الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة من حسابات الاستثمار 2(*α- 1) _ (مخاطر السوق+الائتمان
 إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة من [ α - ] (مخاطر السوق+مخاطر الائتمان)المطمقة 

مخاطر +مخاطر الائتمان) 3*احتياطي معدل الأرباح واحتياطي مخاطر الاستثمار التابعة لحسابات الاستثمار المطمقة
 ] (السوق

و الملبحظ عمى مكونات رأس الماؿ في البنوؾ الإسلبمية أنيا أقؿ مف تمؾ الموجودة في البنوؾ 
التقميدية، كما أف الأرباح في البنؾ التقميدي ممؾ خاص لو بينما في البنوؾ الإسلبمية فيشارؾ فييا البنؾ 

 .والمودع مما يطرح إشكالية مدى تحميؿ المودع ليذه الاحتياطات 
ىي ناتجة عف صيغ نشاط البنؾ الإسلبمي سواء تمؾ المرتبطة بعائد ثابت أو و: مخاطر الائتمان (2

متغير، ونظرا لمحدودية إمكانيات البنوؾ الإسلبمية، فإنيا غير قادرة عمى استخداـ طرؽ التقييـ الداخمي 
لمخاطر الائتماف وتستعيف بأطراؼ خارجية، ليا القدرة عمى تحديد ىذه المخاطر وذلؾ تحت إشراؼ البنؾ 

 2005المركزي، أما بالنسبة للؤوزاف فتستخدـ ما جاء في منشورات مجمس الخدمات المالية الإسلبمية سنة 
، أما (موقع مجمس الخدمات المالية الإسلبمية)بالنسبة لمبنوؾ الإسلبمية التي التزمت بما أقرتو ىذه الييئة 

 .باقي البنوؾ الإسلبمية فتمتثؿ لما يمميو عمييا بنكيا المركزي في ىذا المجاؿ
 .تـ توضيح كيفية حسابيا بالنسبة لكؿ مكوناتيا، بتقنيات بسيطة وأخرى معقدة: مخاطر السوق (3
حيث عرّفت المخاطر التشغيمية المحتممة بما فييا مخاطر عدـ الالتزاـ بالشريعة : مخاطر التشغيل (4

 .الإسلبمية وبينت كيفية تقديرىا 

                                                           
1

 .31،32موسى عمر مبارك أبو محيميد، مرجع سابق،ص ص -  

و   المشاركة في الأرباح والتي تحددىا السمطات الإشرافية،الاستثمار النسبة مف الموجودات التي يتـ تمويميا بواسطة حسابات إلى α  يشير الرمز-*2 
.  تتفاوت بحسب تقدير البنؾ المركزي وفقا لكؿ حالة عمى حدةαبالتالي فإف قيمة 

 المشاركة في الأرباح مف احتياطي معدؿ الاستثمارالنسبة ذات العلبقة لمموجودات المرجحة حسب أوزاف مخاطرىا الممولة بواسطة حصة حسابات - *3
 خفض المخاطر التجارية المنقولة في إلى يؤدي الإرباححيث أف احتياطي معدؿ   وبواسطة احتياطي مخاطر الاستثمار يتـ طرحيا مف البسط،الإرباح

 . الاستثمارحساباتحيف يغطي مخصص مخاطر الاستثمار الخسائر المستقبمية في الاستثمارات الممولة مف 
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والملبحظ أف صيغ النشاط المستخدمة في البنوؾ الإسلبمية تختمؼ عف تمؾ الموجودة في البنوؾ 
التقميدية، وىو ما يصّعب مف ميمتيا في كيفية تصنيفيا حسب درجة المخاطر المرتبطة بيا و إعطائيا أوزاف 

 .ترجيحية تناسبيا وليذه الاتفاقية عدة انعكاسات سمبية وأخرى إيجابية عمى البنوؾ الإسلبمية
 .IIمعيار كفاية رأس المال لمبنوك الإسلامية وفق بازل : الفرع الثاني

إف عدـ وجود اتفاؽ موجو لتطبيؽ اتفاقيات الرقابة الدولية ىي ما يميز البنوؾ الإسلبمية في التعامؿ 
مع ىذه الاتفاقيات، رغـ محاولة مجمس الخدمات المالية الإسلبمية تطوير الاتفاقية مع خصائص نشاط 

 .البنوؾ الإسلبمية
 .1صيغة مجمس الخدمات المالية الإسلامية : أولا

، ولكف سوؼ نقتصر عمى IIىناؾ عدة محاولات لبمورة كيفية تطبيؽ البنوؾ الإسلبمية لاتفاقية بازؿ 
 :ذكر محاولة مجمس الخدمات المالية الإسلبمية والتي قدميا في مختمؼ منشوراتو وتحسب كما يمي 

 : IIكفاية رأس الماؿ لمبنوؾ الإسلبمية حسب بازؿ
احتياطي مخاطر الاستثمار + احتياطي معدل الارباح+حقوق المساهمين

                                                          %8≤ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ =نسبة كفاية رأس المال 
+    مخاطر السوق+مخاطر الائتمان)                           إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها إ

مخاطر ) إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرها الممولة من حسابات الاستثمار المقيدة – (مخاطر التشغيل
  (مخاطر السوق+الائتمان

 .مكونات المعادلة: ثانيا

 الخاصة بالبنوؾ الإسلبمية فقط تـ إضافة العناصر Iرأس الماؿ بقي نفس التعريؼ في بازؿ 
 :التالية 

 .مبالغ محتجزة مف إجمالي دخؿ أمواؿ المضاربة: احتياطي معدؿ الأرباح -
 .مبالغ مقتطعة مف دخؿ حسابات الاستثمار: احتياطي مخاطر الاستثمار -

 
 (.IFSB-15)المعيار المعدل لكفاية رأس المال لمؤسسات الخدمات المالية الإسلامية : الفرع الثالث

 مسودة مشروع لممعيار المعدؿ لكفاية 2012 نوفمبر 01أعد مجمس الخدمات المالية الإسلبمية يوـ 
رأس الماؿ لممؤسسات التي تقدـ خدمات مالية إسلبمية عدا مؤسسات التأميف الإسلبمي وبرامج الاستثمار 
الجماعي الإسلبمي عمى أف ترسؿ الاقتراحات والملبحظات حوؿ ىذه المسودة إلى أمانة مجمس الخدمات 

 أصدر مجمس الخدمات المالية 2013، وفي ديسمبر 2013 مارس 31المالية الإسلبمية في أجؿ أقصاه 
                                                           

 الإسلبمي، جامعة الممؾ عبد للبقتصاد، مجمة الممؾ عبد العزيز "2 بازل لاتفاقيةواقع تطبيق البنوك الإسلامية  " ، مولودةلعراب رقية بوحيضر،-1
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الإسلبمية النسخة النيائية لمعيار كفاية رأس الماؿ وفؽ طبيعة عمؿ البنوؾ الإسلبمية في ظؿ مفردات 
 .IIIبازؿ

نما الاختلبؼ يكمف في محتوى  لـ يختمؼ مفيوـ كفاية رأس الماؿ في ىذا المعيار عف سابقو وا 
عناصره الأساسية، أضؼ إلى ذلؾ دعمو لنسبة الرفع المالي والأساليب المتعددة لقياس المخاطر 

الائتمانية، السوقية والتشغيمية وسوؼ نستعرض أىـ عناصر نسبة كفاية رأس الماؿ وأىـ تعديلبتو :الثلبث 
 :الجديدة 

 . 1رأس المال المؤهل: أولا
 ،قدـ ىذا المعيار عناصر رأس الماؿ بشكؿ تفصيمي مصطحبا معايير وشروط محددة لتمؾ العناصر

والشريحة  (رأس الماؿ الإضافي + حقوؽ الممكية  )حيث عناصر رأس الماؿ تتمثؿ في الشريحة الأولى 
 .الثانية 

 :تتكوف ىذه الشريحة مف عنصريف كالتالي : الشريحة الأولى (1
تعد حقوؽ الممكية أجود صورة لرأس الماؿ لحماية : (رأس المال الأساسي  )حقوق الممكية  ( أ

 ، والأرباح المحتجزة، علبوة الإصدار،أمواؿ المودعيف في البنوؾ الإسلبمية والتي تتكوف مف الأسيـ العادية
والاحتياطات الأخرى المعمف عنيا، وحسابات الدخؿ الشامؿ والأسيـ العادية الصادرة عف الشركات التابعة 

المدمجة في مؤسسات الخدمات المالية الإسلبمية مخصوما منيا التعديلبت والخصومات الرقابية التي تسري 
 .عمى رأس الماؿ الأساسي

يعد رأس الماؿ الإضافي العنصر الذي لديو القدرة عمى استيعاب الخسائر : رأس المال الإضافي ( ب
والمتمثؿ في الأدوات الصادرة عف مؤسسات الخدمات المالية الإسلبمية مثؿ صكوؾ المشاركة وأية علبوة يتـ 

استلبميا جزاء إصدار ىذه العلبوات والتي لـ يتـ ضميا إلى حقوؽ الممكية، أضؼ إلى ذلؾ أدوات رأس 
 .الماؿ لصادرة عف الشركات المدمجة

يتكوف رأس الماؿ الثانوي مف الأدوات المصدرة مف  :(رأس المال الثانوي  )الشريحة الثانية  (2
طرؼ مؤسسة الخدمات المالية الإسلبمية المستوفي لشروط محددة في ىذا المعيار، وتضـ الشريحة الثانية 
كذلؾ علبوات الإصدار ليذه الأدوات السابقة الذكر، والمخصصات العامة والاحتياطات المحتجزة مسبقا 

لخسائر التمويؿ الغير محددة في الوقت الراىف، أضؼ إلى ذلؾ الأدوات الصادرة مف المجموعة أو المؤسسة 
التابعة لمؤسسات الخدمات المالية الإسلبمية ومخصوما مف ىذه العناصر الخصومات الرقابية المطبقة عمى 

 .رأس الماؿ الثانوي 
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يعد ىذا العنصر مستحدثا في ىذا المعيار والذي ىو : 1الهامش الإضافي لحماية رأس المال  (3
 مف إجمالي الموجودات المرجحة بأوزاف المخاطر ويتكوف اليامش % 2.5عبارة عف نسبة محددة قدرت بػ 

الإضافي مف عناصر رأس الماؿ الأساسي واليدؼ منو ىو استيعاب لمخسائر أثناء فترات الضغط المالي 
 .والاقتصادي والذي يتـ تكوينو في فترات التوسع الاقتصادي

 وقد حدد المجمس الفترة الزمنية لتطبيؽ متطمبات رأس الماؿ الجديدة لموصوؿ إلى النسبة المطموبة 
 :والتي تكوف وفؽ الجدوؿ التالي

 .IFSB15يوضح الفترة الزمنية لتطبيق متطمبات رأس المال حسب معيار : (07)الجدول 

 تاريخ بداية التطبيق النسبة المكون

 2015 جانفي 1بداية % 4.5 حقوؽ الممكية المرجحة بأوزاف المخاطر

 2015 جانفي 1بداية % 6 إجمالي رأس الماؿ الأساسي مرجحة بأوزاف المخاطر
 2014 جانفي 1بداية % 8 رأس الماؿ النظامي مرجح بأوزاف المخاطر

المعيار المعدل لكفاية رأس المال لممؤسسات التي تقدم خدمات مالية مجمس الخدمات المالية الإسلبمية، : المصدر
 .2018-03-05 تاريخ الإطلبع ،http:// www . ifsb.com،الموقع الإلكترونيإسلامية

 مف % 2.5اقترح المجمس ترتيبات انتقالية لموصوؿ إلى نسبة اأما عف اليامش الإضافي فقد 
 :إجمالي الموجودات المرجحة بأوزاف المخاطر كتالي 

 .يوضح الترتيبات الانتقالية لمستوى الهامش الإضافي: (08)الجدول
 المستوى المطموب من الهامش الإضافي التاريخ

 2016 يناير 1
 2017 يناير 1
 2018 يناير 1
 2019 يناير 1

0.625 %
1.25 %
1.875 %
2.5 %

المعيار المعدل لكفاية رأس المال لممؤسسات التي تقدم خدمات مالية  مجمس الخدمات المالية الإسلبمية، :المصدر
 16ص،http:// www . ifsb.com،الموقع الإلكترونيإسلامية

لـ يختمؼ إلى حد كبير ىذا المعيار عف سابقو في تحديد المخاطر التي : 2قياس المخاطر (4
مخاطر الائتماف ومخاطر : تكتنؼ موجودات مؤسسة الخدمات المالية الإسلبمية والتي تقسـ إلى ثلبثة أنواع

السوؽ ومخاطر التشغيؿ، حيث حدد لكؿ نوع مف أنواع صيغ التمويؿ المخاطر الثلبثة وطرؽ قياسيا التي 
 .تناسب تمؾ الصيغ وخصوصية البنوؾ الإسلبمية
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بعد قياس ىذه المخاطر التي تكتنؼ موجودات البنوؾ الإسلبمية يستثنى منيا الموجودات الممولة مف 
حسابات الاستثمار والتي تقوـ أساسا عمى المضاربة أو المشاركة في الربح والخسارة كوف مخاطر الائتماف 

ومخاطر السوؽ ليذه الموجودات يتحمميا أصحاب ىذه الحسابات لكف عمميا قد تنازؿ البنوؾ بصفتيا مضاربا 
عف حقوقيا مف الأرباح بيدؼ منح أصحاب حسابات الاستثمار نسبة عائد عمى أمواليـ أكثر تنافسية، مما 

يؤدي ذلؾ إلى التخفيض مف نصيب مساىمي البنؾ في الأرباح، أو أف تعامؿ عمى أنيا ممزمة مف قبؿ 
كإجراء وقائي لحماية المستثمريف لتحديد نسبة مئوية مف الموجودات الممولة  (الرقابية  )السمطات الإشرافية 

 تضاؼ إلى مقاـ كفاية رأس الماؿ كما ىو موضح في المعادلتيف αمف حسابات الاستثمار يرمز ليا بالرمز 
 .القياسية ومعادلة تقدير السمطة الإشرافية 

 وجب أف يصؿ الحد 2019 يناير 1   ومنو مف خلبؿ ىذه الترتيبات الانتقالية يتضح أنو في 
 .% 10.5الأدنى لمتطمبات رأس الماؿ بالإضافة إلى اليامش الإضافي لمواجية التقمبات الدورية إلى 

إف إدخاؿ مؤشر معدؿ الرافعة المالية كمقياس داعـ للئطار الداخمي : 1نسبة الرافعة المالية  (5
أو لأساليب قياس المخاطر وفقا لاتفاقية بازؿ الثانية أخذا في الاعتبار النزوح إلى المعالجة الجديدة في 

، كما أف مؤشر معدؿ IIIالدعامة الأولى مف دعائـ متطمبات رأس الماؿ وفقا لما نصت عميو مفردات بازؿ 
الرافعة المالية سوؼ يساعد عمى تكويف عممية البناء الملبءة الزائدة في نظاـ البنوؾ وحددت ىذه النسبة بػ 

 مرة رأس الماؿ مف الفئة 33لا يتجاوز  (الميزانية وخارج الميزانية) مف الفئة، أي أف إجمالي التعرض 3%
1. 

 .الفرق بين الكفاية الحدية في البنوك التقميدية والبنوك الإسلامية: المطمب الثالث
بعد عرض معيار كفاية رأس الماؿ حسب مقررات لجنة بازؿ في المبحث الثاني ومعايير كفاية رأس 

 .الماؿ بنوؾ الإسلبمية في المبحث الثالث 
 :سنحاوؿ مف خلبؿ ىذا المطمب التعرؼ عمى أوجو الاختلبؼ بيف البنوؾ الإسلبمية والبنوؾ التقميدية

 .2من حيث الإصدار: الفرع الأول
إف أوؿ معيار لكفاية رأس الماؿ صادر عف ىيئة دولية معترؼ بيا كاف مف طرؼ لجنة بازؿ وىو 

 وذلؾ بعد تأسيس لجنة بازؿ وجاءت بعده تعديلبت لذلؾ المعيار مف 1988 والصادر سنة Iمعيار بازؿ 
، ثـ بعد ذلؾ أصدرت ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية 1996طرؼ نفس الييئة سنة 

 .1999بياف عف الغرض مف نسبة كفاية رأس الماؿ لمبنوؾ الإسلبمية و كيفية حسابيا سنة 
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ضافة لبازؿ II أصدرت لجنة بازؿ اتفاقية تسمى باتفاقية بازؿ2004وفي سنة   ثـ تمييا I تعديلب وا 
 وذلؾ في ظؿ اتفاقية 2005معيار كفاية رأس الماؿ الصادر عف مجمس الخدمات المالية الإسلبمية سنة 

 .IIIبازؿ 

مف خلبؿ عرض سنوات الإصدار لممعايير ليذه الييئات يلبحظ أف لجنة بازؿ كانت السباقة في 
إصدار معايير كفاية رأس الماؿ ثـ تمييا لجنة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية، أما عف 
التطور نجد أف لجنة بازؿ أسبؽ مف مجمس الخدمات المالية الإسلبمية في تطوير وتحسيف معايير كفاية 

 .رأس الماؿ

 .1من حيث حساب نسبة كفاية رأس المال : الفرع الثاني

خلبؿ ما سبؽ يمكف إجراء المقارنة بيف نسبة كفاية رأس الماؿ في البنوؾ الإسلبمية والبنوؾ  مف
 :التقميدية كالتالي

نسبة كفاية رأس الماؿ الصادر عف ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية  -1
 .Iمقارنة بكفاية رأس الماؿ وفؽ بازؿ 

مف خلبؿ عرضنا لمعايير كفاية رأس الماؿ حسب مقررات لجنة بازؿ وعرض معيار كفاية رأس 
 :الماؿ لييئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية نستنتج أف

 .رأس الماؿ النظامي لا يوجد اختلبؼ فيو نفسو ( أ
أما عف المخاطر فنجد أف لجنة بازؿ أخذت في الحساب مخاطر السوؽ أما ىيئة المحاسبة  ( ب

 .والمراجعة لـ تأخذ في الحسباف ىذه المخاطر
 مقارنة 2005نسبة كفاية رأس الماؿ الصادر عف مجمس الخدمات المالية الإسلبمية سنة  -2

 .IIببازؿ

 رأس مف خلبؿ عرضنا لمعايير كفاية رأس الماؿ حسب مقررات لجنة بازؿ وعرض معيار كفاية
 : نستنتج أف2005سنة  الإسلبمية المالية الخدمات لمجمس الماؿ

 الخدمات رأس الماؿ النظامي في مقررات بازؿ يتكوف مف ثلبث شرائح، أما في معيار مجمس (أ 
القروض )الإسلبمية نجد رأس الماؿ النظامي يتكوف مف شريحتيف، والفرؽ ىو في الشريحة الثالثة  المالية

 .التي تأخذ الصفة الربوية والتي حسب مبدأ البنوؾ الإسلبمية عدـ التعامؿ بالربا (المساندة
 أما في معيار كفاية IIفي المقاـ نجد مخاطر السوؽ متضمنة لمخاطر أسعار الفائدة في بازؿ  (ب 

رأس الماؿ لمجمس الخدمات المالية الإسلبمية فنجد فقط مخاطر أسعار العملبت، والفرؽ ىو مخاطر أسعار 
 .الفائدة التي تعتبر في البنوؾ الإسلبمية ربا
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في معيار كفاية رأس الماؿ الصادر عف مجمس الخدمات المالية الإسلبمية بالضبط في المقاـ  (ج 
نجد أنيا تطرح مخاطر الأصوؿ الممولة مف أصحاب حسابات الاستثمار وىذا لانتقاليا مباشرة لأصحابيا 

 .وفؽ مبدأ المشاركة في الربح والخسارة
 مقارنة 2013نسبة كفاية رأس الماؿ الصادر عف مجمس الخدمات المالية الإسلبمية سنة  -3

 III:1ببازؿ

 ومعيار كفاية IIIمف خلبؿ عرضنا لمعيار كفاية رأس الماؿ الصادر عف لجنة بازؿ المسمى ببازؿ
 : نستنتج أف2013رأس الماؿ الصادر عف مجمس الخدمات المالية الصادر سنة 

 مثؿ سابقو مف المعايير الصادرة عف المجمس، IFSB15مكونات نسبة كفاية رأس الماؿ في  (أ 
حيث لا نجد عناصر لا تتفؽ مع الشريعة الإسلبمية كوف أف البنوؾ الإسلبمية قائمة وفؽ مبدأ المشاركة في 

 .(الفائدة سعر)الربح والخسارة، وعدـ التعامؿ بالربا 
 .اختلبؼ بيف المعيارييف مف حيث النسب وتواريخ التطبيؽالا يوجد (ب 
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 : خلاصة الفصل الثاني
نما أنشئت بمقتضى قرار  تعتبر لجنة بازؿ لجنة استشارية فنية لا تستند إلى أية اتفاقية دولية وا 

محافظي البنوؾ المركزية لمدوؿ الصناعية لدراسة مختمؼ جوانب الرقابة عمى البنوؾ، والقضاء عمى أسباب 
 .المنافسة غير المتكافئة بيف  البنوؾ عمى المستوى الدولي

ومف بيف أىـ الأسباب التي أدت إلى تشكيميا تفاقـ أزمة المديونية الخارجية لدوؿ العالـ الثالث 
وازدياد حجـ ونسبة الديوف المشكوؾ في تحصيميا، وتعتبر كفاية رأس الماؿ مف  بيف ركائز مقررات لجنة 
بازؿ خلبؿ جميع إصدارتيا، باعتبارىا تمثؿ صماـ الأماف الذي يجنب البنوؾ الوقوع في أزمات مالية أو  

. يخفؼ مف أثار ىذه الأزمات، ويضمف الحقوؽ  الدنيا لممودعيف

، مف بيف بنود ىذه الاتفاقية بند معدؿ I اتفاقية عرفت باتفاقية بازؿ 1988أقرت لجنة بازؿ في سنة 
 وعرؼ بنسبة كوؾ، ونظرا للبنتقادات الموجية ليا تـ تعديؿ مقرراتيا %8قدر بػ الذي كفاية رأس الماؿ 

، لتقر طريقة جديدة لحساب معدؿ  كفاية رأس الماؿ، مع المحافظة عمى 1999 سنة IIلتخرج باتفاؽ بازؿ 
 .نفس النسبة، وعرؼ بنسبة ماكدونغ

 قصورا في جوانب  عديدة  ليذه الاتفاقية، وقد حاولت 2008وقد أثبتت الأزمة المالية العالمية لسنة 
، التي رفعت نسبة كفاية رأس الماؿ إلى III مقررات بازؿ 2009لجنة بازؿ استدراؾ أمرىا لتصدر سنة 

. ، كما إعادة النظر في  جودة المكونات الداخمة في  حساب المعدؿ10.5%

ولا تختمؼ طريقة حساب معدؿ كفاية رأس الماؿ في البنوؾ الإسلبمية عف نظيرتيا التقميدية، الا في  
 .بعض المكونات الداخمة في  حساب  المعدؿ، نظرا لطبيعة نشاط البنوؾ الإسلبمية  المميز
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: تمهيد
ىا، والى كفاية رأس الماؿ في  إلى اليندسة المالية الإسلامية وأدواتسابقابعد أف تـ التطرؽ    

ىذا الفصؿ لإبراز دور أدوات اليندسة المالية فقد خصص  البنوؾ الإسلامية وفؽ مقررات لجنة بازؿ،
 دولة الإمارات العربية لعينة مف البنوؾ العاممة في كفاية رأس ماؿ البنوؾ الإسلامية  تحقيؽالإسلامية في

في  الإسلامية صيرفة باعتبارىا نموذج وتجربة رائدة ومتطورة في اؿ،(2015-2010)المتحدة خلاؿ الفترة 
 ةوجود مؤسسات البنية التحتية اللازمة، مف بنؾ مركزي متفيـ لطبيعة البنوؾ الإسلامية ومواكبظؿ 
وجود وفرات مالية ضخمة نتيجة لمعائدات البترولية، وارتباط الاقتصاد و ،لتطورات النقدية والمالية العالميةؿ

:  الإماراتي بالاقتصاد العالمي عموما والأسواؽ المالية خصوصا وعميو حاولنا في ىذا الفصؿ التطرؽ إلى

. النظاـ المصرفي الإماراتي والبنوؾ الإسلامية: المبحث الأوؿ

 .(2015-2010)تحميؿ تطور كفاية رأس الماؿ في البنوؾ محؿ الدراسة خلاؿ الفترة : المبحث الثاني

 (.2015-2010)تطور معدؿ كفاية رأس الماؿ في البنوؾ محؿ الدراسة خلاؿ الفترة : المبحث الثالث
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 .يةالنظام المصرفي الإماراتي والبنوك الإسلام: المبحث الأول

يعتبر القطاع المالي والبنكي في الإمارات العربية المتحدة مف أىـ القطاعات المساىمة في تطوير 
نعاش الاقتصاد الإماراتي مف خلاؿ ما يقدمو مف خدمات مالية ومصرفية متنوعة وتشكؿ البنوؾ  وا 

 في النظاـ المالي ساسيجزء ميـ وأ الإسلامية التي تعتبر مف أعرؽ البنوؾ الإسلامية في العالـ
 مف القطاع ؿوالمصرفي الإماراتي منذ تأسيسو، ومف خلاؿ ىذا المبحث سنحاوؿ التعرؼ عمى ؾ

المصرفي الإماراتي وأىـ البنوؾ الإسلامية العاممة بو، بالإضافة للإطار المنظـ لمتطمبات السيولة في 
. البنوؾ

 .لمحة عامة عن القطاع المصرفي في دولة الإمارات العربية المتحدة: المطمب الأول
ـ مع النظاـ الاقتصادي ئ سياسة اقتصادية وائتمانية مرنة تتلا العربية المتحدةتتبنى دولة الإمارات

تيدؼ السياسة النقدية عمى المحافظة عمى قوة والحر المتبع ومع أىداؼ السياسة الاقتصادية العامة، 
ومعدؿ صرؼ الدرىـ مقابؿ العملات الأجنبية، كما تيدؼ إلى تنظيـ القطاع المصرفي لرفع كفاءة أدائو 
مف خلاؿ الأنظمة والقوانيف المحددة لنسبة الاحتياطي وأسعار الفائدة ونسبة الائتماف،  لذلؾ فقد تمكنت 
مف إيجاد قطاع بنكي متطور وكؼء جدا يحافظ عمى التوازف الاقتصادي في الأسواؽ الوطنية مف خلاؿ 

. تنظيـ السيولة المحمية ويتماشى مع النظاـ المصرفي الدولي المتقدـ

     وفي ىذا السياؽ سيتـ استعراض مراحؿ تطور الجياز المصرفي بدولة الإمارات ومكونات 
:  ىيكمو عمى النحو التالي

. مراحل تطور الجهاز المصرفي بدولة الإمارات: الفرع الأول
: 1يمكف تمخيص مراحؿ تطوره في النقاط التالية 

 .(1972قبل )مرحمة ما قبل الاتحاد قبل  :أولا
الذي ) حيث أنشأ البنؾ البريطاني 1946ترجع بداية النشاط المصرفي في دولة الإمارات إلى عاـ 

 1952أوؿ فرع لو في دبي، ثـ أنشأ فرعا آخر في أبو ظبي عاـ ، (كاف يدعى بنؾ إيراف الإمبراطوري

                                                           
  13:41 ساعة الاطلاع 21/04/2018تاريخ الاطلاع : الموقع الالكتروني- 1

http// www. alamuae.com/uae/showtopics-658.html                                                                                        
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 تـ تأسيس بنؾ دبي الوطني كأوؿ بنؾ ينشأ محميا،  ثـ أنشئ بنؾ أبو ظبي الوطني 1962وفي عاـ 
1968 .

 

 .(1979-1972)مرحمة النمو والتوسع : ثانيا

منيا ستة -  بنكا20 النفطية ارتفع عدد البنوؾ العاممة في الدولة مف الطفرةبعد قياـ الاتحاد و
، وتميزت ىذه الفترة بقياـ مجمس النقد في ماي 1979فرعا عاـ  592  بنكا يتبعيا 74إلى - بنوؾ وطنية

 الذي أصبحت لو سمطة منح تراخيص البنوؾ بعد أف كانت تصدر مف الحكومات المحمية في 1973
. الإمارات 

 .(1983-1980)مرحمة الإشراف والرقابة عمى القطاع البنكي : ثالثا

مع نياية عقد السبعينات ولمواجية التطورات الكبيرة التي شيدىا النظاـ المصرفي عمى المستوى 
 تطوير القطاع المصرفي ليؤدي دورا رائدا في التنمية  إلىأت الدولة ارتالمحمي والمستوى الدولي

 إلى مصرؼ الإمارات العربية 1980الاقتصادية والاجتماعية، فقررت تحويؿ مجمس النقد في ديسمبر 
المتحدة المركزي ومنحو سمطة واسعة في السياسة النقدية لمدولة وفي الإشراؼ والرقابة عمى القطاع 

. البنكي

كما تولى مصرؼ الإمارات العربية المتحدة المركزي الإشراؼ عمى نظاـ أسعار الصرؼ، مف 
خلاؿ عممو عمى الحفاظ عمى استقرار قيمة الدرىـ أماـ العملات الأجنبية بإتباع سياسة ثابتة لسعر 

صرؼ الدرىـ، كما مارس مصرؼ الإمارات العربية المتحدة المركزي الوظائؼ والأنشطة والعمميات التي 
وسطاء  ببيع وشراء اؿيقوـ بيا العديد مف البنوؾ المركزية العالمية، بالإضافة إلى الإشراؼ عمى نظاـ 

. الأسيـ والسندات والرقابة عمى وحدات الصرافة وشركات الاستثمار العاممة بالدولة
 .( حتى الآن-1984)مرحمة التطوير والنضج : رابعا

تأثر اقتصاد الإمارات خلاؿ ىذه الفترة نتيجة تقميص الإنفاؽ الحكومي بسبب تدىور أسعار النفط 
مما أدى إلى انكماش عدد البنوؾ ودمج بعضيا حيث تـ دمج ثلاثة بنوؾ في دبي ىو بنؾ الاتحاد لمشرؽ 

الأوسط، وكذلؾ ثلاثة بنوؾ في أبو ظبي في بنؾ واحد ىو بنؾ أبو ظبي التجاري، ولقد لعبت السياسة 
النقدية دورا مؤثرا في التخفيؼ مف آثار الانكماش وتوفير السيولة المناسبة التي يحتاجيا النشاط 

. الاقتصادي وتمكنت البنوؾ التجارية مف تجاوز الأزمة



دور أدوات اليندسة المالية الإسلامية في تحقيؽ كفاية رأس الماؿ في مصرؼ :      الفصؿ الثالث
            (2015-2010)                     أبوظبي الإسلامي وبنؾ دبي الإسلامي خلاؿ الفترة 

 

 
77 

 .1 العربية المتحدةالإماراتالمصرفي بدولة  مكونات هيكل النظام: الفرع الثاني
تعمؿ بدولة الإمارات العديد مف المؤسسات المالية والبنكية المحمية منيا والأجنبية، ويتولى 

الإشراؼ والرقابة عمييا والتنظيـ البنؾ المركزي، كما أنو يضع كافة الأنظمة والتشريعات التي تكفؿ قياـ 
ىذه المؤسسات بدورىا الحيوي في دعـ الاقتصاد الوطني، ويمكف تحديد مكونات ىيكؿ نظاميا المصرفي 

:  كالآتي

 .مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي: أولا

مجمس النقد لدولة " الذي يأتي في قمة الجياز المصرفي وىو السمطة النقدية لمدولة وسمي 
، وتولى المجمس آنذاؾ عممية 1973لسنة  (02)وكاف ذلؾ بموجب القانوف الاتحادي رقـ " الإمارات 

إصدار العممة الوطنية الموحدة لمدولة، كما تولى تنظيـ عمؿ البنوؾ العاممة في الدولة في ذلؾ الوقت، 
 تحوؿ المجمس إلى مصرؼ 1980وكذلؾ إصدار التراخيص اللازمة لقياـ كيانات بنكية وطنية، وفي عاـ 

، ومف ضمف صلاحياتو عممية (10)الإمارات العربية المتحدة المركزي بموجب القانوف الاتحادي رقـ 
إصدار النقد، والعمؿ عمى دعمو وثباتو في الداخؿ والخارج، وضماف حرية تحويمو إلى عملات أجنبية كما 
يتولى المصرؼ وضع الأطر العامة لمسياسات الائتمانية لمبنوؾ إلى جانب الرقابة عمييا وتطويرىا، كما 

أنو بمثابة مستشار لمحكومة الاتحادية في الشؤوف النقدية والمالية حيث تودع لديو الحكومة كافة 
. احتياطاتيا النقدية وغير النقدية ويعمؿ كبنؾ لمبنوؾ العاممة في الدولة سواء كانت وطنية أو أجنبية

 .البنوك التقميدية: ثانيا

تعمؿ في دولة الإمارات العديد مف البنوؾ الوطنية، إلى جانب كبرى البنوؾ العالمية ومف بيف 
: 2البنوؾ الوطنية التي تعمؿ في الدولة

 ويوفر ىذا البنؾ مجموعة كبيرة مف المنتجات 1968تأسس عاـ : بنؾ أبو ظبي الوطني- 1
والخدمات المصرفية، ويوجد لديو شبكة كبيرة مف الفروع داخؿ الدولة وخارجيا، وتصؿ ىذه الفروع إلى 

تتوزع عمى أرجاء دولة الإمارات في كؿ مف ىونغ كونغ في آسيا وعماف والكويت .  فرعا120أكثر مف 
والأردف في الشرؽ الأوسط ومصر والسوداف وليبيا في إفريقيا . والبحريف في دولة مجمس التعاوف الخميجي

.  الولايات المتحدة الأمريكيةبالإضافة إلىوفرنسا وسويسرا والمممكة المتحدة في أوروبا، 

                                                           
1

  . .                             2018-04-22تاريخ الإطلاع :النظام المصرفي الإماراتي، حكاية النشأة والتطور، الموقع الإلكتروني - 
https://ae. Atiqtisadi.com/216943 

.المرجع السابؽ-  2  



دور أدوات اليندسة المالية الإسلامية في تحقيؽ كفاية رأس الماؿ في مصرؼ :      الفصؿ الثالث
            (2015-2010)                     أبوظبي الإسلامي وبنؾ دبي الإسلامي خلاؿ الفترة 

 

 
78 

، ومقره الرئيس في أبو ظبي، ويعد بنؾ أبو 1985تـ تأسيسو عاـ : بنؾ أبو ظبي التجاري- 2
مف رأس ماؿ البنؾ ويقدـ % 58,08ظبي التجاري ثالث اكبر بنؾ وطني، حيث تمتمؾ حكومة أبو ظبي 

. البنؾ مجموعة متميزة مف الخدمات المصرفية 

 في أبو ظبي خدماتو 1979يقدـ بنؾ الخميج الأوؿ الذي تأسس عاـ : بنؾ الخميج الأوؿ- 3
المالية في جميع أنحاء الدولة وذلؾ مف خلاؿ شبكة كبيرة مف الفروع في دولة الإمارات وخارجيا، ويمتمؾ 

. البنؾ فروعا في سنغافورة

، ومقره الرئيس في أبو ظبي، تساىـ في بنؾ 1982تـ تأسيسو عاـ : بنؾ الاتحاد الوطني- 4
الاتحاد حكومة أبو ظبي ودبي، ويعتبر مف البنوؾ الكبرى في الدولة حيث يقدـ مجموعة مف المنتجات 

. المتنوعة للأفراد والشركات

 إلى شركة مساىمة يقدـ 1982، ثـ تحوؿ عاـ 1962تأسس عاـ : بنؾ دبي التجاري- 5
مجموعة مف الخدمات المصرفية للأفراد والشركات في مختمؼ القطاعات والأنشطة الاقتصادية، ولدى 

.  فرعا منتشرا في جميع أنحاء الدولة26البنؾ 

 بعد حصولو عمى التراخيص 1974 وبدأ نشاطو عاـ 1973تأسس سنة : بنؾ الشارقة- 6
. اللازمة مف قبؿ البنؾ المركزي، ويمارس البنؾ العديد مف الأنشطة المصرفية التجارية والاستثمارية

 2007تأسس بعد اندماج كؿ مف بنؾ الإمارات ودبي الوطني عاـ :  الإمارات دبي الوطني- 7
ويقدـ البنؾ مجموعة كبيرة مف الخدمات المصرفية لمشركات والأفراد داخؿ الدولة وخارجيا وتصؿ فروعو 

. 1 فرعا حوؿ العالـ 260إلى أكثر مف 
 .البنوك الإسلامية: ثالثا

تأسس العمؿ المصرفي الإسلامي في دولة الإمارات في منتصؼ سبعينات القرف الماضي، وكاف 
ذلؾ مف خلاؿ بنؾ دبي الإسلامي الذي يعتبر أوؿ بنؾ إسلامي أنشئ في منطقة الخميج العربي في 

 ومع مرور الزمف توسعت ىذه الصناعة في الدولة، حيث تـ تأسيس العديد مف البنوؾ 1975مارس 
:  الإسلامية، نذكر منيا

                                                           
1

  21:00 الساعة22/04/2018الموقع الالكتروني تاريخ وساعة الاطلاع - 
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يعتبر البنؾ أوؿ مؤسسة مصرفية إسلامية في منطقة الخميج العرب، تـ : بنؾ دبي الإسلامي- 1
، يقدـ بنؾ دبي الإسلامي العديد مف الخدمات والمنتجات المصرفية الإسلامية التي 1975تأسيسو عاـ 

. تعتبر بديلا، إسلاميا عف الخدمات المصرفية التقميدية

 وبدأ تقديـ خدماتو بعد عاـ مف تأسيسو، 1997تأسس عاـ : مصرؼ أبو ظبي الإسلامي- 2
. 1999فيما تـ افتتاحو رسميا في عاـ 

، 1975ىو البنؾ الذي كاف يحمؿ اسـ بنؾ الشارقة الوطني عاـ : مصرؼ الشارقة الإسلامي- 3
.  تـ تحويمو إلى بنؾ إسلامي2002وفي عاـ 

.  ويقدـ خدمات مطابقة لمشريعة الإسلامية2004تأسس عاـ : بنؾ الإمارات الإسلامي- 4

يتبع حكومة عجماف ويعتبر مف البنوؾ الإسلامية التي تـ إنشاؤىا مؤخرا، حيث : بنؾ عجماف- 5
. منيا للاكتتاب العاـ % 55 برأس ماؿ قدره مميار درىـ و، تـ طرح 2008بدأ البنؾ أعمالو بداية عاـ 

 . الإسلامية محل الدراسةبنوكلمحة عن ال: المطمب الثاني
  .1 دبي الإسلاميبنك: الفرع الأول

، 1975لى عاـ إ دبي الإسلامي أقدـ المصارؼ الإسلامية، حيث يرجع تاريخ تأسيسو بنؾيعتبر 
رض تقديـ الخدمات المالية والمصرفية وفقا لأحكاـ الشريعة الإسلامية، ويمارس المصرؼ غأسس بتوقد 

 .نشاطو مف خلاؿ مركزه الرئيسي في دبي وفروعو والشركات التابعة لو
 عشروف شركة تابعة بعد تصفية شركتيف وتخفيض حصتو في 2012 نياية عوالتي بمغ عددىا ـ

 ثلاث وأربعوف 2012شركتيف أخرييف والشركات ذات الأغراض الخاصة التي بمغ عددىا حتى نياية 
شركة بعد أف تمت تصفية تسع شركات منيا خلاؿ ىذا العاـ، وتتوزع أعماؿ ىذه الشركات عمى عدة دوؿ 

 وايرلندا، وتتراوح أنشطة ىذه المشاريع مابيف مازمنيا مصر وباكستاف والسوداف وجزر كايماف والباىا
خدمات الوساطة والتمويؿ والاستثمار وتطوير العقارات والاستثمارات العقارية والطباعة والنسيج وتجارة 

. السيارات وسواىا
إف مصرؼ دبي الإسلامي يعتبر رائدا مف رواد الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية، وىو يتمتع 
بربحية جيدة ونمو متزايد في حقوؽ ممكيتو وربحيتو، ومتانة في مركزه المالي، وتعاظـ في مركزه السوقي 

. مف خلاؿ ما يمتمكو أو يشارؾ فيو مف مشروعات، داخؿ دولة الإمارات وخارجيا 
                                                           

2014  التقرير المالي السنوي لبنؾ دبي الإسلامي، سنة- 1  

.عمى أنيا المنشأة التي تسيطر عمييا منشأة أخرى (28)تعرّؼ الشركة التابعة وفقا لممعيار المحاسبي الدولي رقـ-   
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  .1  مصرف أبو ظبي الإسلاميأسسنشأة وت: الفرع الثاني
يعد مصرؼ أبو ظبي الإسلامي ثاني أكبر بنؾ إسلامي في دولة الإمارات العربية المتحدة، 

 ميلادي 1997 ماي 20 ىجرية الموافؽ ؿ 1418تأسس ىذا البنؾ في الثالث عشر مف محرـ سنة 
 1997 سنة 09كشركة مساىمة عامة ذات مسؤولية محدودة، وكاف ذلؾ بناءا عمى المرسوـ الأميري رقـ 

الذي أصدره سمو الشيخ خميفة بف زايد آؿ نيياف رئيس دولة الإمارات العربية المتحدة، وقد بدأ البنؾ في 
توفير مجموعة مف الخدمات والمنتجات المصرفية ذات المستوى الرفيع كخدمات التمويؿ وخدمات 

 وقد تـ افتتاح البنؾ 1998 نوفمبر 11 الموافؽ ؿ1419 رجب سنة 11الحسابات المصرفية المختمفة منذ 
 .1999 أفريؿ 18في 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

2014،سنة  التقرير المالي السنوي لمصرؼ أبو ظبي الإسلامي- 1
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تطور مكونات كفاية رأس المال في البنوك محل الدراسة تحميل : المبحث الثاني
 (.2015-2010)خلال

سنتطرؽ في ىذا المبحث إلى تطور مكونات ومعدلات كفاية رأس الماؿ في البنوؾ محؿ الدراسة 
 :بالإضافة إلى المقارنة بيف ىذه البنوؾ وىذا مف خلاؿ ما يمي

 خلال أبو ظبي الإسلاميمصرف رأس المال في  تطور مكونات كفاية: المطمب الأول
   (.2015-2010):الفترة

سنتطرؽ في ىذا المطمب إلى تطور مكونات كفاية رأس الماؿ في مصرؼ أبوظبي خلاؿ الفترة 
 : وىذا مف خلاؿ الجدوؿ التالي2010-2015
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 ألف درهم: الوحدة 

 2015-2010تطور مكونات كفاية رأس المال في مصرف أبوظبي خلال الفترة : (09)الجدول رقم

 (2015-2010)مف إعداد الطمبة بالاعتماد عمى التقارير المالية السنوية لمصرؼ أبوظبي الإسلامي خلاؿ الفترة : المصدر

 

2015 2014 2013 2012 2011 2010 
 المبالغ %النسبة المبالغ %النسبة المبالغ %النسبة المبالغ %النسبة المبالغ %النسبة المبالغ %النسبة بو ظبي الإسلاميأبنؾ 

 رأس الماؿ 706 364 2 25,3 706 364 2 22,43 706 364 2 16,56 706 364 2 18,08 000 000 3 21,98 000 168 3 21,47
 الاحتياطات 081 198 2 23,51 815 341 2 22,21 059 969 2 20,8 174 204 3 24,5 065 416 3 25,03 398 992 3 27,05
 أرباح محتجزة 069 984 10,52 406 311 1 12,44 511 189 1 8,33 466 744 5,69 781 644 1 12,05 899 858 1 12,6
 توزيعات أرباح مقترحة 783 511 5,47 546 577 5,47 616 600 4,2 417 360 1 10,4 600 700 5,13 022 769 5,21
 للأعماؿأرباح مقترح توزيعيا  816 6 0,07 028 1 0,009 450 4 0,003 000 20 0,0015 000 60 0,0043 000 20 0,0013
 صكوؾ مف الشؽ الأوؿ 000 000 2 21,39 000 000 2 18,97 165 629 5 39,43 492 625 5 43,01 109 643 5 41,35 034 672 5 38,44
 حقوؽ الممكية غير المسيطرة 075 3 0,003 609 2 0,002 775 53 0,003 187 56 0,0042 196 8 0,006 548 10 0,007

 وديعة الوكالة 408 207 2 23,61 408 207 2 20,94 926 765 1 12,37 - - - - - -
 التغيرات المتراكمة في القيـ 040 92- 0,009- 043 171- 1,62- 700 155- 1,09- 786 178- 1,36- 604 186- 1,36- 444 166- 1,12
  جماعيانخفاضمخصص  344 575 6,15 312 757 7,18 061 764 5,35 135 896 6,85 470 040 1 7,62 403 096 1 7,43
 الائتمافمخاطر  901 320 58 94,22 854 137 56 92,59 859 124 61 91,74 770 690 71 92,42 585 237 83 90,24 261 712 87 89,97
 مخاطر السوؽ 157 008 1 1,62 708 240 1 2,04 470 739 1 2,61 208 683 1 2,17 413 170 6 2,35 921 218 2 2,27
 مخاطر العمميات 177 565 2 4,14 006 247 3 5,35 370 758 3 5,64 937 193 4 5,4 723 826 6 7,4 954 549 7 7,74
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الذي يمثؿ تطور مكونات كفاية رأس الماؿ في مصرؼ (09)       مف خلاؿ الجدوؿ رقـ
 مقومة بألؼ درىـ إماراتي، نلاحظ أف مكونات كفاية رأس 2015-2010أبوظبي الإسلامي خلاؿ الفترة 

  بدورهالجزء الأوؿ يتضمف شقيف، الشؽ الأوؿ: الماؿ في مصرؼ أبو ظبي الإسلامي تتكوف مف جزأيف
رأس الماؿ، الاحتياطات، أرباح محتجزة، توزيعات أرباح مقترحة، أرباح مقترح توزيعيا : يتكوف مف

للأعماؿ الخيرية وصكوؾ مف الشؽ الأوؿ، أما الشؽ الثاني فيتكوف مف حقوؽ الممكية غير المسيطرة، 
وديعة الوكالة، التغيرات المتراكمة في القيـ العادلة، مخصص انخفاض جماعي في الموجودات المالية 

 مخاطر الائتماف، مخاطر السوؽ ومخاطر :أما الجزء الثاني فيتضمف، وىي تمثؿ رأس الماؿ بشقيو
. العمميات وىي تمثؿ مخاطر الموجودات

ونلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ أف مكونات كفاية رأس الماؿ تختمؼ أىميتيا مف سنة إلى أخرى نتيجة 
 : ىذه التطورات جاءت عمى النحو التالي وعموما فإف،لمتغيرات الطارئة عمى بعضيا

 شيدت مساىمة رأس الماؿ في تحقيؽ كفاية رأس الماؿ خلاؿ الفترة المدروسة، مرحمتيف 
ألؼ درىـ  2.364.706رأس الماؿ باستقرار نسبي حيث قدر بػ تمتع حجـ : متمايزتيف، المرحمة الأولى
 بالتذبذب  نسبة مساىمتو في كفاية رأس الماؿميزتوت، 2013 إلى 2010إماراتي خلاؿ السنوات مف 

ويرجع تذبذب نسبة مساىمة رأس الماؿ  كحد أقصى، %25.30كحد ادني، و% 16.56 وتراوحت بيف
:  إلى

 والأرباح  قيمة الاحتياطاتعتارتؼارتفاع مساىمة المكونات الأخرى لكفاية رأس الماؿ، حيث - 
. 2013-2010  لدى البنؾ خلاؿ الفترةالمحتجزة

. ارتفاع مساىمة صكوؾ الشؽ الأوؿ في تحقيؽ كفاية رأس الماؿ- 

 قيمة رأس ماؿ مصرؼ يادة في  ز شيدت فقد2015إلى  2014 الممتدة مف:  المرحمة الثانيةأما
 ألؼ 3.168000ثـ  ،2014 ألؼ درىـ سنة 3.000000 ارتفعت قيمتو إلى حيث  الإسلاميأبوظبي

ارتفاع الاحتياطي القانوني :  وىذا راجع إلى، تبعيا زيادة في نسبة مساىمة رأس الماؿ،2015درىـ سنة 
مف رأس الماؿ، وبالتالي عدـ اضطراره إلى تحويؿ جزء منيا إلى احتياطات، وبدلا مف %50لأكثر مف 

 . ذلؾ تـ توزيعيا عمى شكؿ أسيـ منحة عمى المساىميف

 2.198081شيدت قيمة الاحتياطات زيادات مستمرة خلاؿ فترة الدراسة بحيث ارتفعت مف  -
، أما فيما 2015 ألؼ درىـ إماراتي سنة 3.992398 إلى 2010ألؼ درىـ إماراتي سنة 

:   ىي كذلؾيخص نسبة مساىمتيا في كفاية رأس الماؿ فقد شيدت مرحمتيف
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 2012 إلى 2010 خلاؿ الفترة مف نسبة مساىمتياشيدت انخفاض نسبي في : المرحمة الأولى
أرباح محتجزة )عمى التوالي نتيجة تطور البنود الأخرى % 20.80إلى% 23.51حيث انخفضت مف 

 .أكثر مف التطور الحاصؿ في الاحتياطات (وموزعة

خلاؿ الفترة % 27.0إلى % 24.50فقد ارتفعت نسبة مساىمة الاحتياطات مف : المرحمة الثانية
2013 -2015  .

، ونسبة مساىمتيا في تحقيؽ كفاية أف قيمة الأرباح المحتجزةكذلؾ خلاؿ الجدوؿ نلاحظ  مفو
  : ، وىي مراحؿ مختمفة بيف ارتفاع وانخفاض3 مرت بػ قد رأس الماؿ

 ألؼ درىـ 984069 مف ارتفعت قيمتيا حيث 2011 إلى سنة 2010مف سنة : الأولى المرحمة
 ألؼ درىـ وىذا ما عبرت عميو نسبة مساىمتيا في كفاية رأس الماؿ حيث ارتفعت مف 1.311406إلى 

 فقد شيدت 2013 إلى 2012، أما في المرحمة الثانية والتي امتدت مف %12.44إلى % 10.52
 ألؼ درىـ إلى 1.317406انخفاضا واضحا في قيمتيا مقارنة بالسنة الماضية حيث انخفضت مف 

 وىو ما يوضح انخفاض 2013 ألؼ درىـ سنة 744466 ثـ إلى 2012 ألؼ درىـ سنة 1.189511
، ويرجع ذلؾ إلى توجيو جزء منيا إلى %5.69إلى % 8.33ىا في كفاية رأس الماؿ مف تنسبة مساىـ

 .الأرباح الموزعة

 1.644781 أما المرحمة الثالثة فقد شيدت ارتفاعا في قيمة الأرباح المحتجزة حيث انتقمت مف 
 وبنسبة مساىمة في كفاية رأس الماؿ مف 2015 ألؼ درىـ سنة 1.858899 إلى 2014ألؼ درىـ سنة 

. عمى التوالي %12.6إلى % 12.05

 تطورا مستمرا ما عدا سنة 2015-2010شيدت قيمة توزيعات الأرباح المقترحة خلاؿ الفترة - 
 إلى 2013 ألؼ درىـ سنة 1.360417 مف ت الذي شيدت تراجعا في قيمتيا بحيث انخفض2014

 وتراوحت نسبة مساىمة توزيعات الأرباح المقترحة في كفاية رأس 2014 ألؼ درىـ في سنة 700600
 2013سنة % 10.40 لترتفع إلى 2012سنة % 4.20 إلى 2011 و2010سنة % 5.47الماؿ مف 

. عمى التوالي% 5.21و% 5.13 2015 و2014لتعاود الانخفاض خلاؿ سنتي 

أما بالنسبة لصكوؾ الشؽ الأوؿ فقد شيدت قيمتيا تطورا مستمرا خلاؿ سنوات الدراسة بحيث بمغت - 
 2012 ألؼ درىـ سنة 5.629165 لترتفع إلى 2011 و2010 ألؼ درىـ خلاؿ سنتي 2.000000

 الصكوؾ وىي نتيجة قياـ المصرؼ بعممية إصدار لصكوؾ مف الشؽ الأوؿ متوافقة مع الشريعة الإسلامية
 المالية الملاءة لتعزيز أبوظبي حكومة برنامج مع معيف، تماشيا استرداد تاريخ ليا يوجد لا أنو حيث دائمة
سنة  بعد موافقة مساىمي المصرؼ ذلؾ ألؼ درىـ حيث تـ 3.672500 بقيمة أصدرت البنوؾ، مف لعدد

 ألؼ درىـ سنة 5672034، لتشيد ىذه القيمة في السنوات اللاحقة تطورا طفيفا لـ يتجاوز 2012
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، أما فيما يخص نسب مساىمة الصكوؾ في كفاية رأس الماؿ فقد كانت مساىمة ميمة ومعتبرة 2015
وأقؿ نسبة مساىمة كانت في سنة % 43.01 بػ 2013بحيث بمغت أكبر نسبة مساىمة ليا في سنة 

%. 18.97 بػ 2011

 إلى 2010ظيرت وديعة الوكالة كأحد مكونات كفاية رأس الماؿ خلاؿ السنوات الممتدة مف - 
لودائع  2008، بسبب إيداع الحكومة الاتحادية لدولة الإمارات العربية المتحدة في ديسمبر فقط2012

 سنوات، ثـ عرضت الحكومة إثر ذلؾ وفقا لشروط وأحكاـ خاصة وانسجاما مع 05-03استثمارية لفترة 
متطمبات المصرؼ المركزي الخاصة بكفاية رأس الماؿ، تحويؿ ىذه الودائع إلى رأس الماؿ يتـ تصنيفيا 

 2011 و2010 ألؼ درىـ سنتي 2.207408بحيث تراوحت قيمتيا مف ضمف الشؽ الثاني لرأس الماؿ، 
، كما أف نسبة مساىمتيا في كفاية رأس الماؿ قد 2012 ألؼ درىـ سنة 1.765926لتنخفض إلى 
. 2012سنة % 12.37 إلى 2010سنة % 23.61انخفضت مف 

عرفت قيمة مخصص انخفاض جماعي في الموجودات المالية تطورا مستمرا خلاؿ فترة - 
 ألؼ 1.096403 إلى 2010 ألؼ درىـ سنة 575344الدراسة حيث عرفت ارتفاعا مستمرا امتد مف 

 فيما يخص نسبة مساىمتيا في كفاية رأس الماؿ فقد كانت متذبذبة بيف ارتفاع ،2015درىـ سنة 
 ػ ب2012أصغر نسبة سنة و% 7.62 ػ ب2014 سنة نسبة مساىمة ليا كانتوانخفاض حيث بمغت اكبر 

5.35  .%

أرباح مقترح توزيعيا للأعماؿ الخيرية، حقوؽ الممكية غير : الأخرى والمتمثمة فيأما البنود - 
المسيطرة، التغيرات المتراكمة في القيـ العادلة فقد كانت نسبة مساىمتيا بسيطة وىامشية في أغمب 

. كأكبر نسبة مساىمة ليا% 2الأحياف بحيث لـ تتجاوز 

:   فإننا نلاحظ أف الثلاث أما فيما يخص الجزء الثاني والذي يتضمف مخاطر الموجودات

وىي المخاطر التي تتمثؿ في عدـ التزاـ أحد الأطراؼ لعقود الأدوات المالية  مخاطر الائتماف 
لمخاطر قد احتمت القيمة الأكبر ؼ ،بالوفاء بالتزاماتو مما يؤدي إلى تكبد الطرؼ الآخر لخسائر مالية

 لترتفع إلى 2010 ألؼ درىـ سنة 5.8320901خلاؿ سنوات الدراسة حيث بمغت قيمتيا الموجودات 
  معيارفيتيا مف إجمالي مخاطر الموجودات  حيث قدرت نسب2015 ألؼ درىـ سنة 8.7712261

. 2010كأعمى نسبة ليا سنة % 94.22بػ  و2015كأدنى نسبة ليا سنة % 89.97 بػكفاية رأس الماؿ 

 كما نلاحظ أف مخاطر العمميات والتي ىي عبارة عف إمكانية التعرض لأضرار مالية أو أخرى 
قد احتمت المرتبة الثانية ناتجة عف تعطؿ الأنظمة أو بسبب الخطأ البشري أو خطأ في العمميات الداخمية، 

 قيمتيا تطورا مستمرا خلاؿ فترة ت كفاية رأس الماؿ حيث شيدمخاطر الموجودات في معدؿمف حيث 
 لتبقى في ارتفاع مستمر إلى أف بمغت 2010 ألؼ درىـ سنة 2.565177الدراسة، بحيث بمغت قيمتيا 
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، أما فيما يتعمؽ بنسبة مساىمتيا في كفاية رأس الماؿ فقد اتخذت 2015 ألؼ درىـ سنة 7.549954
%. 7.74 ب 2015حتى سنة % 4.14 بػ 2010منحنى تصاعدي ابتداء مف سنة 

 المخاطر التي تنشأ مف تغيرات نسب الربح،  التي تمثؿوىي لقد كانت مساىمة مخاطر السوؽ
 كفاية رأس الماؿ  معدؿفي، في مخاطر الموجودات أسعار صرؼ العملات الأجنبية وأسعار الأسيـ

ضعيفة مقارنة بمخاطر الائتماف ومخاطر العمميات وقد شيدت تذبذب ممحوظا طوؿ فترة الدراسة حيث 
 لتنخفض إلى 2012 ألؼ درىـ سنة 1.739490 إلى 2010 ألؼ درىـ سنة 1.008157ارتفعت مف 
 ألؼ درىـ لتعاود 6.170413 بػ 2014 ثـ تأخذ أعمى قيمة ليا سنة 2013 سنة 1.683208

كفاية ؿ في مخاطر الموجودات تيا، وقد تراوحت نسب2015 ألؼ درىـ سنة 2.218921الانخفاض إلى 
.  كحد أقصى% 2.61كحد أدنى و% 1.62رأس الماؿ ما بيف 

 تطور مكونات كفاية رأس المال في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة :مطمب الثانيال
(2010-2015.) 

سنتطرؽ في ىذا المطمب إلى تطور مكونات كفاية رأس الماؿ في بنؾ دبي الإسلامي خلاؿ الفترة 
 :، وذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ التالي2010-2015
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 .2015-2010تطور مكونات كفاية رأس المال في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة : (10)الجدول رقم 
 ألؼ درىـ:الوحدة 

 2015-2010مف إعداد الطمبة بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ دبي الإسلامي خلاؿ الفترة : المصدر

2015 2014 2013 2012 2011 2010 

 المبالغ %النسبة المبالغ %النسبة المبالغ %النسبة المبالغ %النسبة المبالغ %النسبة المبالغ %النسبة بنك دبي الإسلامي
 رأس الماؿ 054 797 3 27,02 054 797 3 27,64 054 797 3 29,11 751 953 3 21,16 751 953 3 26,49 751 953 3 20,32
 الاحتياطات 018 358 5 38,13 964 348 5 38,93 964 348 5 41,01 795 508 5 39,47 795 508 5 36,91 711 631 5 28,95
 أرباح متبقاة 723 368 2,62 777 563 4,1 192 725 5,56 296 027 1 7,36 363 871 1 12,54 260 798 2 14,38
 حقوؽ الممكية غير المسيطرة 434 942 6,7 427 971 7,07 971 965 7,4 272 317 2,27 081 314 2,1 168 184 0,009
 صكوؾ الشؽ الأوؿ - - - - - - 000 673 3 26,32 000 673 3 24,61 000 346 7 37,76

 الشيرة والموجودات غير الممموسة 258 17- 0,0012- - - - - - - - - - -
 خسائر متراكمة لسعر الصرؼ مؤجمة 279 79 0,0056 560 105- 0,0076- 192 197- 1,51- 830 28- 0,002- 383 280- 1,87- 829 354- 1,82-

  الخزينةأسيـ - - - - - - 099 13- 0,0009- 668 14- 0,0009- 172 14- 0,0007-
  تحوطاحتياطات 795 4 0,0034 - - - - - - - - - -

  إعادة تقييـ الموجوداتاحتياطي 166 243- 1,73- 831849- 6,05- 820130- 6,28- 850 563- 3,8- 806 567- 3,8- 367 657- 3,38-
 نخفاظ القيمة المجمعةإ 689 764 5,44 842735 6,13 179 696 5,33 348 902 7,3 159 090 1 7,3- 022 306 1 6,71

 وكالات تمويمية متوسطة الأجؿ 543 752 3 26,7 543 752 3 27,31 034 002 3 23,02 - - - - - -
 تنزيؿ الشركات الزميمة 950 596- 4,24- 602255- 4,38- 491 477- 3,66 - - - - - -

  مف رأس الماؿإقطاع - - - - - - - - - - 362 371 1,9
 الائتمافمخاطر  388 395 73 92,72 70353269 93,46 608 353 69 92,34 896 199 70 91,72 080 782 91 91,47 155 931 112 91,39
 مخاطر السوؽ  235 986 1 2,5 630 174 1 1,56 767 910 1 2,54 650 804 6 3,66 599 111 1 1,1 917 655 1 1,34
 مخاطر التشغيؿ 3772256 4,76 404 745 3 4,97 839 840 3 5,11 311 526 4 5,91 754 444 7 7,41 375 975 8 7,26
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 الذي يمثؿ تطور مكونات كفاية رأس الماؿ في بنؾ دبي الإسلامي خلاؿ (10)مف خلاؿ الجدوؿ رقـ 
 نلاحظ أف مكونات كفاية رأس الماؿ في بنؾ دبي ، مقومة بألؼ درىـ إماراتي2015-2010الفترة 

:  الإسلامي مكونة مف جزئيف

يتضمف رأس الماؿ، الاحتياطات، أرباح متبقاة، حقوؽ الممكية غير المسيطرة : الجزء الأوؿ
صكوؾ الشؽ الأوؿ، الشيرة والموجودات غير الممموسة، خسائر متراكمة لسعر الصرؼ مؤجمة أسيـ 

الخزينة، احتياطات تحوط، احتياطي إعادة تقييـ الموجودات، انخفاض القيمة المجمعة، وكالات تمويمية 
. متوسطة الأجؿ، تنزيؿ الشركات الزميمة، اقتطاع مف رأس الماؿ

أما الجزء الثاني فيتضمف مخاطر الائتماف، مخاطر السوؽ، مخاطر التشغيؿ ونلاحظ مف خلاؿ 
الجدوؿ أف مكونات كفاية رأس الماؿ تختمؼ أىميتيا مف سنة إلى أخرى نتيجة لمتغيرات الطارئة عمى 

:   وعموما فإف،بعضيا

 رأس الماؿ كمكوف لكفاية رأس الماؿ يتمتع حجمو باستقرار نسبي خلاؿ فترة الدراسة حيث قدر بػ 
 وتراوحت نسبة مساىمتو في كفاية ،2012-2010 ألؼ درىـ إماراتي خلاؿ السنوات مف 3797054

%(. 29.11%- 27.02)رأس الماؿ بيف المجاؿ 

 ألؼ درىـ 3953751 فقد ارتفعت قيمة رأس الماؿ إلى 2015-2013أما في السنوات مف 
 2013 ديسمبر 31 أسيـ عادية مصرح بيا في 3953751 وذلؾ لقياـ البنؾ بإصدار عدد ،إماراتي
 درىـ لكؿ سيـ، في المقابؿ فقد انخفضت نسبة مساىمتو في كفاية رأس الماؿ حيث بمغت 1بواقع 

 ويرجع ىذا التذبذب في نسبة المساىمة في كفاية رأس ،2015سنة % 20.32و 2014سنة % 26.49
: الماؿ إلى

. ارتفاع قيمة الاحتياطات لدى البنؾ خلاؿ نفس الفترة- 

. ارتفاع قيمة الأرباح المحتجزة- 

 2010 ألؼ درىـ سنة 5.358018 مف انخفاضاشيدت قيمة الاحتياطات خلاؿ فترة الدراسة 
 ألؼ درىـ سنتي 5508795، لتعاود الارتفاع إلى 2012 و2011 ألؼ درىـ سنتي 5.348964إلى 

 أما فيما يخص نسبة 2015 ألؼ درىـ سنة 5.631711 لتواصؿ ارتفاعيا إلى 2014 و2013
: مساىمتيا في كفاية رأس الماؿ فقد شيدت مرحمتيف

شيدت زيادة نسبة في قيمتيا حيث ارتفعت مف : 2012 إلى 2010المرحمة الأولى مف 
. 2012كأكبر نسبة مساىمة ليا خلاؿ سنة % 41.01إلى % 38.13
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 حيث تابعت انخفاضيا حتى 2012أما المرحمة الثانية فقد شيدت انخفاضا واضحا مقارنة بالسنة 
. 2015سنة % 28.95

مف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ أف قيمة الأرباح المتبقاة في تزايد مستمر خلاؿ فترة الدراسة حيث 
 وىذا الأمر عبرت 2015 ألؼ درىـ سنة 2.798260 إلى 2010 ألؼ درىـ سنة 368723ارتفعت مف 

% 2.62عنو النسبة المتزايدة في مساىمتيا في كفاية رأس الماؿ خلاؿ سنوات الدراسة حيث ارتفعت مف 
. 2015سنة % 14.38 إلى 2010سنة 

:  شيدت قيمة حقوؽ الممكية غير المسيطرة تذبذبا في قيمتيا حيث عرفت مرحمتيف متباينتيف- 

 ألؼ درىـ سنتي 971427 ألؼ درىـ إلى 942434عرفت زيادة في قيمتيا مف : المرحمة الأولى
. 2011 و2010

، 2012 ألؼ درىـ سنة 965971شيدت انخفاضا واضحا حيث انخفضت إلى : المرحمة الثانية
أما فيما يخص . 2015 ألؼ درىـ سنة 184168لتواصؿ الانخفاض بشكؿ كبير إلى أف وصمت إلى 

: نسبة مساىمتيا في كفاية رأس الماؿ فقد شيدت مرحمتيف

 . 2012سنة  % 7.40 إلى 2010سنة % 6.70ارتفاع مف : المرحمة الأولى

 حيث انخفض مف 2015 إلى 2013انخفاضا كبير جدا في الفترة الممتدة مف : المرحمة الثانية
%. 0.009إلى % 2.27

قاـ بإصدار صكوؾ مف الشؽ الأوؿ لأوؿ مرة الإسلامي مف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ أف بنؾ دبي 
 ألؼ درىـ سنتي 3.673000: ، حيث كانت قيمة مساىمتيا في كفاية رأس الماؿ كالتالي2013سنة 

، أما نسبة مساىمتيا في كفاية رأس الماؿ 2015ألؼ درىـ سنة 7.346000 لترتفع إلى 2014 و2013
% 24.61 لتنخفض إلى 2013في سنة % 26.32فقد عرفت تذبذبا خلاؿ السنوات المذكورة فقد كانت 

. 2015في سنة % 37.76 وترتفع إلى 2014

شيدت وكالات تمويمية متوسطة الأجؿ قيمة مساىمة لا بأس بيا في كفاية رأس ماؿ بنؾ دبي 
 ألؼ 3.002034 إلى 2012 لتنخفض سنة 2011 و2010 ألؼ درىـ سنتي 3752543حيث بمغت 

، أما نسبة مساىمتيا في كفاية  نتيجة انتياء مدتيادرىـ، ثـ يتخمى عنيا البنؾ نيائيا في السنوات القادمة
سنة % 23.02 لتنخفض إلى 2011سنة % 27.31، 2010سنة %  26.70رأس الماؿ فقد كانت 

2013 .

الشيرة والموجودات غير الممموسة، خسائر متراكمة لسعر الصرؼ :  أما فيما يخص البنود التالية
مؤجمة، احتياطات تحوط، احتياطي إعادة تقييـ الموجودات، انخفاض القيمة المجمعة، تنزيؿ الشركات 
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الزميمة، اقتطاع مف رأس الماؿ فقد كانت نسبة مساىمتيا في كفاية رأس الماؿ بسيطة وىامشية إلى 
: منعدمة في بعض الأحياف وىذا لتخمي البنؾ عف العمؿ بيا في بعض السنوات نظرا لقمة أىميتيا مثؿ

الشيرة والموجودات غير الممموسة، احتياطات تحوط، اقتطاع مف رأس الماؿ وأسيـ الخزينة حيث كانت 
فقط، أما البنود المتبقية فقد تراوحت نسبة مساىمتيا في % 1.90أكبر مساىمة ليـ في كفاية رأس الماؿ 

. كحد أقصى% 7.30كحد أدنى و% 1.73كفاية رأس الماؿ ما بيف 

 فنلاحظ أف مخاطر الائتماف ،أما فيما يخص الجزء الثاني والذي يتضمف مخاطر الموجودات
قيمتيا تراوحت  في كفاية رأس الماؿ حيث أف حجـ مخاطر الموجوداتتحتؿ أكبر قيمة وأكبر نسبة في 

، أما نسبة مساىمتيا 2015 ألؼ درىـ سنة 1.12931155 و2010 ألؼ درىـ سنة 7.3395388بيف 
. خلاؿ سنوات الدراسة [% 93.46و% 91.93 ]المجاؿ  محصورة بفقد كانت

وىي المخاطر التي تتمثؿ في التعرض المحتمؿ ) مف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ أف مخاطر التشغيؿ 
لأضرار مالية أو أضرار أخرى ناتجة عف تعطؿ الأنظمة أو بسبب الخطأ البشري أو خطأ في العمميات 

 حيث شيدت قيمتيا تطور  الإسلاميقد ساىمت بقيمة لا بأس بيا في كفاية رأس ماؿ بنؾ دبي (الداخمية
 ألؼ درىـ إلى 3.772256 بحيث ارتفعت مف 2015 إلى 2010ممحوظا خلاؿ السنوات الممتدة مف 

 2010سنة % 4.76 ألؼ درىـ وىذا ما توضحو نسبة مساىمتيا التي ارتفعت كذلؾ مف 8.975375
 . 2015سنة % 7.26إلى 

كفاية رأس الماؿ ضعيفة حيث ؿ  مف إجمالي مخاطر الموجودات مخاطر السوؽنسبة لقد كانت 
 ألؼ درىـ كأكبر قيمة ليا سنة 2.804650شيدت تذبذبا ممحوظا خلاؿ فترة الدراسة فقد وصمت إلى 

  مخاطر موجودات أما نسبة مساىمتيا في2014 ألؼ درىـ كأصغر قيمة ليا سنة 1.111599 و2013
 %.3.66و% 1.1كفاية رأس الماؿ فقد كانت محصورة بيف 
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تطور معدل كفاية رأس المال لمبنوك محل الدراسة خلال الفترة : المبحث الثالث
(2010-2015) 

سنقوـ في ىذا المبحث بتحميؿ تطور معدؿ كفاية رأس الماؿ في البنوؾ محؿ الدراسة بالإضافة إلى 
 .المقارنة بينيا

 .تطور معدل كفاية رأس المال في مصرف أبوظبي الإسلامي: المطمب الأول
 سنتطرؽ  مف  خلاؿ المطمب لتطور معدؿ كفاية رأس ماؿ مصرؼ أبوظبي الإسلامي خلاؿ فترة 

، ومخاطر الموجودات، وذلؾ مف خلاؿ (البسط)الدراسة، مع إبراز تطور قيمة كؿ  مف أساس رأس الماؿ 
 :التالي الجدوؿ

  2015-2010 الإسلامي خلال الفترة مصرف أبوظبيتطور معدل كفاية رأس مال : (11)الجدول رقم 

 ألؼ درىـ إماراتي: الوحدة

 2015-2010 مف إعداد الطمبة، اعتمادا عمى التقارير المالية لمصرؼ أبوظبي الإسلامي خلاؿ الفترة :المصدر

يفرض مصرؼ الإمارات العربية المتحدة المركزي عمى البنوؾ التي تزاوؿ نشاطيا داخؿ التراب الوطني 
 2010مف رأس الماؿ، وىذا خلاؿ السنوات % 8الإماراتي الإبقاء عمى معدؿ كفاية رأس الماؿ تقدر بػ 

% 10.5، لترتفع ىذه النسبة إلى (IIبازؿ)، تماشيا مع مقررات لجنة بازؿ لمرقابة المصرفي 2011و
 .IIIل وذلؾ بسبب البدء في تطبيؽ اتفاقية باز2015 إلى 2012خلاؿ السنوات مف 

ومف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ أف مصرؼ أبو ظبي الإسلامي قد استوفى شرط كفاية رأس الماؿ 
خلاؿ سنوات الدراسة حيث تراوحت ىذه النسبة بيف  بحيث تجاوزت النسبة المطموب الاحتفاظ بيا

. كحد أقصى% 22.79كحد أدنى و% 16.61

: وقد مر معدؿ كفاية رأس الماؿ في مصرؼ أبو ظبي بمرحمتيف مختمفتيف

سنة % 18.79 إلى 2010 سنة %17.38ارتفع معدؿ كفاية رأس الماؿ مف : المرحمة الأولى
 وىذا نتيجة الارتفاع المستمر في قيمة رأس الماؿ 2012سنة % 22.79 ليواصؿ ارتفاعو إلى 2011

 ثـ إلى 2011 سنة 1.3927871 إلى2010 ألؼ درىـ سنة 10.759242حيث انتقمت مف 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010السنوات 
 16420860 15326617 14092791 15185569 11392787 10759242 (رأس الماؿ)أساس
 97481136 92234721 77567915 66622699 60625568 61894235الموجودات  مخاطر

% 16.84% 16.61% 18.16% 22.79% 18.79% 17.38معدؿ الكفاية رأس الماؿ 
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، وىذا مقارنة بمخاطر الموجودات التي ارتفعت بنسب اقؿ مف 2012 ألؼ درىـ سنة 15.185569
. 2012 ألؼ درىـ سنة 66.622699 إلى 2010 ألؼ درىـ سنة 61.894235

عمى الرغـ مف الزيادات الملاحظة في أساس رأس الماؿ لدى مصرؼ أبو ظبي : المرحمة الثانية
 إلا أف مخاطر الموجودات ارتفعت بنسبة أكبر مف تمؾ 2014 إلى 2013الإسلامي خلاؿ الفترة مف 

 إلى %18.16الحاصمة في أساس رأس الماؿ وىو ما أدى بنسبة كفاية رأس الماؿ إلى التراجع مف 
 وىذا نتيجة الزيادة في أساس 2015 سنة 16.84، ثـ شيدت ىذه النسبة ارتفاعا طفيفا إلى 16.61%

. رأس الماؿ التي كانت أكبر مف الزيادة في مخاطر الموجودات

 (2015-2010)تطور معدل كفاية رأس المال في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة: المطمب الثاني

سنتطرؽ  مف  خلاؿ المطمب لتطور معدؿ كفاية رأس ماؿ بنؾ دبي الإسلامي خلاؿ فترة الدراسة، مع 
 ، ومخاطر الموجودات، وذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ(البسط)إبراز تطور قيمة كؿ  مف أساس رأس الماؿ 

 :التالي
 (2015-2010) خلال الفترة بنك دبي الإسلاميتطور معدل كفاية رأس المال في (12)الجدول رقم

 ألؼ درىـ إماراتي:الوحدة

 2015-2010من إعداد الطمبة اعتماد عمى التقارير المالية لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة: المصدر

سبة ففي إطار احتراـ بنؾ دبي الإسلامي لأوامر مصرؼ الإمارات العربية المتحدة المركزي، الذي يفرض 
 إلى 2012خلاؿ السنوات مف % 10.5 و2010 و2010في السنوات % 8كفاية رأس الماؿ تتراوح مف 

.  في إطار احتراـ القواعد الاحترازية الدولية2015

ومف الجدوؿ نلاحظ أف بنؾ دبي الإسلامي قد استوفى شرط كفاية رأس لماؿ خلاؿ سنوات 
كحد أقصى، وقد شيد معدؿ كفاية رأس % 18.2كحد أدنى و% 14.9الدراسة بحيث تراوحت النسبة مف 

سنة  %18.2 إلى 2010سنة %17.8الماؿ في بنؾ دبي الإسلامي تذبذبا واضحا حيث ارتفع مف 
، وىذا راجع إلى انخفاض مخاطر الائتماف بشكؿ كبير وانخفاض مخاطر السوؽ بشكؿ طفيؼ 2011

عمى الرغـ مف انخفاض أساس رأس الماؿ الناتج عف خسائر متراكمة لسعر الصرؼ المؤجؿ وانخفاض 
 انخفاض بسبب% 17.4 إلى 2012احتياطي القيمة العادلة للاستثمارات، لتتراجع ىذه النسبة سنة 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010السنوات 
 19450820 14922502 13954621 13040581 13736836 14051603 (المال رأس)أساس

 123562447 100338433 77530857 75105214 75273303 79153879 مخاطر الموجودات
 %15.7 %14.9 %18.00 %17.4 %18.2 %17.8كفاية رأس المال معدل 
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مكونات أساس رأس الماؿ بالدرجة الأولى وىذا نتيجة تراجع خسائر متراكمة لسعر الصرؼ مؤجؿ، 
 ، لتعاود ىذه النسبة(المحتجزة)وارتفاع بند التنزيلات الزميمة، عمى الرغـ مف ارتفاع الأرباح المتبقاة 

 وىذا بسبب دخوؿ صكوؾ مف الشؽ الأوؿ في أساس رأس الماؿ 2013سنة % 18 إلى الارتفاع
بالإضافة إلى ارتفاع كؿ مف مخاطر الائتماف والمخاطر التشغيمية، ثـ انخفض معدؿ كفاية رأس الماؿ 

 وىذا عمى الرغـ مف الزيادة في أساس رأس الماؿ نتيجة زيادة الأرباح المحتجزة 2014سنة % 14.4إلى 
وقيمة الحصص غير المسيطرة، إلا أف الزيادة الحاصمة في مخاطر الائتماف والمخاطر التشغيمية كانت 

% 15.7، لتشيد ارتفاعا إلى %14.9إلى % 18كبيرة مما أدى إلى تراجع نسبة كفاية رأس الماؿ مف 
 بسبب الزيادة الكبيرة الحاصمة في صكوؾ مف الشؽ الأوؿ بالإضافة إلى بند الحصص غير 2015سنة 

المسيطرة، وزيادة طفيفة في الإرباح المحتجزة وفي نفس الوقت شيدت مخاطر الائتماف والتشغيؿ زيادة 
. كبيرة إلا أنيا كانت اقؿ مف الزيادة في أساس رأس الماؿ

المقارنة بين معدل كفاية رأس مال بنوك عينة الدراسة خلال الفترة : المطمب الثالث
2010-2015. 

 2010مف خلاؿ المقارنة بيف مصرؼ أبوظبي الإسلامي وبنؾ دبي الإسلامي خلاؿ الفترة الممتدة مف 
معدؿ كفاية رأس ماؿ اكبر دائما مف معدؿ ب يتمتع، نلاحظ أف مصرؼ أبوظبي الإسلامي 2015إلى 

 :كفاية رأس ماؿ بنؾ دبي الإسلامي خلاؿ جميع سنوات الدراسة، ويمكف إرجاع ذلؾ إلى

الاستقرار النسبي في مكونات كفاية رأس الماؿ لمصرؼ أبوظبي الإسلامي مقارنة ببنؾ دبي - 
بوظبي كانت ظاىرة في جميع سنوات أالإسلامي، حيث نلاحظ أف مكونات رأس الماؿ في مصرؼ 

الدراسة عكس بنؾ دبي الذي كانت ىناؾ سنوات لـ تظير فييا بعض ىذه المكونات، أما في ما يخص 
حجـ ىذه المكونات فنلاحظ أف بنؾ دبي الإسلامي يتمتع بحجـ رأس ماؿ، احتياطات وحقوؽ الممكية غير 
المسيطرة اكبر مف تمؾ الموجودة في مصرؼ أبوظبي الإسلامي، إلا أف ىذا الأخير كاف لو الأسبقية في 
استخداـ أدوات اليندسة المالية والممثمة في صكوؾ الشؽ الأوؿ ووديعة الوكالة الأمر الذي ساعده عمى 

 .تحقيؽ تمؾ المعدلات المرتفعة

بالإضافة إلى ذلؾ، فاف مخاطر الموجودات في بنؾ دبي الإسلامي كانت اكبر مف تمؾ الموجودة 
 .في مصرؼ أبوظبي الإسلامي خلاؿ فترة الدراسة، وىذا راجع لتفاوت حجـ الاستخدامات  بيف البنكيف

وعميو يمكف القوؿ أف أدوات اليندسة المالية الإسلامية والممثمة في صكوؾ الشؽ الأوؿ ووديعة 
الوكالة كانتا احد الأسباب الرئيسية في تحقيؽ كفاية رأس الماؿ في البنوؾ محؿ الدراسة خلاؿ 

 .2015-2010الفترة
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 خلاصة الفصل الثالث 
مف خلاؿ ىذا الفصؿ توصمنا إلى أف مصرؼ الإمارات العربية المتحدة المركزي يتبنى سياسة 

اقتصادية وائتمانية مرنة تتلاءـ مع النظاـ الاقتصادي الحر المتبع في دولة الإمارات العربية المتحدة ومع 
أىداؼ السياسة الاقتصادية العامة التي تيدؼ إلى المحافظة عمى قوة ومعدؿ صرؼ الدرىـ مقابؿ 

. العملات الأجنبية بالإضافة إلى أف تطور الجياز المصرفي الإماراتي عرؼ أربع مراحؿ متميزة

ومف خلاؿ تحميؿ المكونات الداخمة في احتساب معدؿ كفاية رأس ماؿ البنكيف محؿ الدراسة، 
اتضح أف مصرؼ أبوظبي الإسلامي كاف أكثر استقرارا مف بنؾ دبي الإسلامي مف حيث مكونات كفاية 

رأس الماؿ، بالرغـ مف أف ىذا الأخير كاف حجـ المكونات لديو اكبر مف تمؾ الموجودة في مصرؼ 
أبوظبي الإسلامي، ويرجع ذلؾ إلى أسبقية استخداـ مصرؼ أبوظبي لأدوات اليندسة المالية الإسلامية 

الممثمة في صكوؾ الشؽ الأوؿ ووديعة الوكالة ، ومع ذلؾ فكلا البنكيف حققا معدؿ كفاية رأس ماؿ اكبر 
. مف المعدؿ المفروض مف طرؼ مصرؼ الإمارات العربية المتحدة المركزي خلاؿ جميع سنوات الدراسة
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من خلال دراسة موضوع دور أدوات اليندسة المالية الإسلامية في تحقيق كفاية رأس المال لمبنوك 
، تم تحديد مفيوم اليندسة المالية عمى أنو عممية توليد وابتكار (2015-2010)الإسلامية خلال الفترة 

وتطوير أدوات أو أوراق مالية أو آليات تمويمية لمقابمة طمبات التمويل واحتياجات المستثمرين المتعددة، ومع 
مرور الوقت أصبح من الضروري ابتكار أدوات مالية جديدة تتماشى مع الشريعة الإسلامية والتي جاءت في 

إطار ما يعرف باليندسة المالية الإسلامية، كما حاولنا من خلال ىذه الدراسة تسميط الضوء عمى مقررات 
لجنة بازل لمرقابة المصرفية بالتركيز عمى كفاية رأس المال وتطوراتيا سواء في البنوك التقميدية أو الإسلامية، 
أضف إلى ذلك إجراء مقارنة بين نسبة كفاية رأس المال في البنوك التقميدية مع كفاية رأس المال في البنوك 

. الإسلامية وىذا بسبب اختلاف عمل كل بنك 
وعند تطبيق ىذه المفاىيم النظرية عمى مصرف أبوظبي وبنك دبي الإسلامي توصمنا إلى أن البنكين 

يحترمان معدل كفاية رأس المال الصادر من مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي خلال الفترة 
، كما تظير أىمية ودور أدوات اليندسة المالية المتمثمة في صكوك الشق الأول (2015-2010)المدروسة 

. ووديعة الوكالة في تحقيق ىذه النسبة
 .اختبار صحة الفرضيات: أولا

: لقد قامت دراستنا عمى ثلاث فرضيات التي سيتم اختبارىا فيما يمي
يتم حساب كفاية رأس المال في البنوك : بخصوص الفرضية الأولى والتي تنص عمى انو- 

. الإسلامية بنفس الطريقة في البنوك التقميدية مع مراعاة طبيعة عمل البنوك الإسلامية
من خلال دراستنا توصمنا إلى ان ىناك اختلاف نسبي في حساب كفاية رأس المال في البنوك 

الإسلامية مقارنة بالبنوك التقميدية نظرا للاختلاف الجوىري بينيما في طبيعة الاستخدامات والموارد، ومن 
ىذه الاختلافات نجد الصكوك الإسلامية ووديعة الوكالة في البنوك الإسلامية والتي لا نجدىا في البنوك 

. هو ما يثبت صحة الفرضية الأولى التقميدية، و
تتمثل أدوات اليندسة المالية المستخدمة في : أما بخصوص الفرضية الثانية والتي تنص عمى أنو- 

. في الصكوك الإسلامية فقط (2015-2010)البنوك محل الدراسة خلال الفترة
من خلال دراستنا توصمنا إلى أن الصكوك الإسلامية تعتبر من أدوات اليندسة المالية الإسلامية 

المستخدمة في البنوك محل الدراسة، ولكنيا ليست الأداة الوحيدة فيناك أدوات أخرى من بينيا وديعة الوكالة 
. هذا ما يظهر عدم صحة الفرضية الثانيةالتي ظيرت في البنكين محل الدراسة و

يمكن لأدوات اليندسة المالية الإسلامية أن ترفع كفاية رأس " الفرضية الثالثة التي تنص عمى - 
". المال في البنوك الإسلامية من خلال زيادة متطمبات رأس المال
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من خلال دراستنا توصمنا إلى أن أدوات اليندسة المالية الإسلامية ممثمة في صكوك الشق الأول 
هو ما يثبت ووديعة الوكالة تدخل في حساب كفاية رأس المال ووجودىا يؤثرا إيجابا عمى ىذه النسبة، و

. صحة الفرضية الثالثة
. نتائج الدراسة: ثانيا

دور أدوات اليندسة المالية الإسلامية " تم التوصل إلى مجموعة من النتائج من خلال دراسة موضوع 
، دراسة لبنكين من البنوك العاممة في دولة الإمارات العربية "في تحقيق كفاية رأس مال البنوك الإسلامية 

: المتحدة، نعرضيا فيما يمي

تعني اليندسة المالية الإسلامية التصميم والتطوير والتنفيذ لأدوات وعمميات مبتكرة وصياغة  (1
 .حمول إبداعية لمشاكل التمويل ولكن في إطار توجييات الشرع الإسلامي

إنّ أىم ميزة لميندسة المالية الإسلامية ىي أنيا تجمع بين المصداقية الشرعية والكفاءة  (2
 .الاقتصادية
 .تختمف اليندسة المالية الإسلامية عن نظيرتيا التقميدية في التزاميا بالضوابط الشرعية (3
البنوك الإسلامية ىي عبارة عن مؤسسات تقوم بجميع الإعمال المصرفية، ودور الوساطة  (4

المالية مستبعدة في ذلك أسموب الفائدة واعتمادىا عمى نظام المشاركة، كما تباشر أعمال التمويل والاستثمار 
 .في مجالات مختمفة في ضوء قواعد وأحكام الشريعة الإسلامية

صكوك المضاربة، : أىم ما أنتجتو اليندسة المالية الإسلامية، الصكوك الإسلامية وتشمل (5
، صكوك السمم، صكوك المرابحة، صكوك الإجارة، صكوك المزارعة، الإستصناعصكوك المشاركة، صكوك 

 .صكوك المساقاة، صكوك المغارسة، كما أنتجت المشتقات المالية الإسلامية والتصكيك الإسلامي 
 ويظير ذلك في إصدار  مقررات IIتأثرت المعايير الاحترازية في البنوك وفق مقررات بازل  (6

 .IIIبازل
 عمى النشاط 2008الأزمة المالية العالمية لسنة  كأحد أىم آثار III  بازللجنةتعتبر مقررات  (7
 .المصرفي 
من خلال دراسة الحالة اتضح أن اىتمام مصرف أبوظبي أكثر من بنك دبي بوظيفة البحث  (8

والتطوير ويظير ذلك من خلال إصداراتيا من صكوك الشق الأول ووديعة الوكالة كون ىذا الأخير اىتم 
. بمعالجة آثار الأزمة المالية التي أصابت الإمارة 
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. التوصيات: ثالثا
: بعد تناولنا ليذا الموضوع يمكننا اقتراح جممة من التوصيات

عمى الضوابط الخاصة باليندسة المالية الإسلامية والمتمثمة في الالتزام بالضوابط  التركيز (1
براز دور اليندسة المالية الإسلامية بتوفير تدابير وقائية لتجنب الوقوع في الأزمات  .الشرعية الإسلامية، وا 

الابتعاد عن أدوات اليندسة المالية التقميدية والاعتماد عمى أدوات اليندسة المالية الإسلامية  (2
بحكم متانة ىذه الأدوات وقوة السياسات الاقتصادية الإسلامية المستنبطة من وىج الشريعة الإسلامية الأمر 

 .الذي يساعد عمى التصدي للازمات الاقتصادية والمالية عموما
 .تنويع الاستثمار بالأدوات المالية الإسلامية وعدم التركيز عمى أداة واحدة (3
دخال تعديلات عمى معيار كفاية رأس المال الواجب  (4 يجب تكييف تطبيق مقررات لجنة بازل وا 

 .تطبيقو عمى البنوك الإسلامية بما يراعي طبيعة مخاطر العمل المصرفي الإسلامي
يجب إبراز اختلاف ىيكل رأس مال البنوك الإسلامية عن ىيكل رأس مال البنوك التقميدية في  (5

 .معادلة كفاية رأس المال
ضرورة توفير بيئة مناسبة لإصدار الأدوات المالية الإسلامية والتعامل بيا عن طريق إصدار  (6

 .قوانين منظمة وىيئات داعمة ليا مع التأكيد عمى فعاليتيا الاقتصادية
نشر الوعي والترويج للأدوات المالية الإسلامية عبر عقد المؤتمرات والندوات العممية التي تعنى  (7

 .بالصكوك المالية الإسلامية
لا بد من إعادة النظر في معيار كفاية رأس المال المطبق عمى البنوك الإسلامية عمى اعتبار  (8

أن طبيعة العلاقة التي تجمع أصحاب الودائع مع البنك الإسلامي تختمف عن تمك التي تجمع أصحاب 
الودائع مع البنوك التقميدية، بالإضافة إلى أن المخاطر الائتمانية تختمف نسبيا عن تمك التي يتحمميا البنك 
التقميدي، فالعلاقة بين البنك الإسلامي و المقترضون تحمل في اغمبيا حتمية تحمل المخاطر عمى الطرفين 

 .وفق العقد أو الصيغة المتعامل بيا
 .آفاق الدراسة:رابعا

 :من خلال ما سبق يمكن اقتراح مجموعة من المواضيع التي تحتاج إلى دراسة
 "دراسة عينة من البنوك"عمى كفاية رأس مال البنوك الإسلامية IIIىو اثر تطبيق مقررات بازل ما (1
 .دراسة استشرافية لإمكانية تطبيق الأدوات الحديثة لميندسة المالية في البنوك  (2
 .ما ىو أثر الالتزام بمعايير كفاية رأس المال عمى إدارة الأموال في البنوك الإسلامية  (3
 .دور اليندسة المالية الإسلامية في تطوير الصناعة المالية الإسلامية (4
. دراسة مقارنة بين منتجات اليندسة المالية الإسلامية ومنتجات اليندسة المالية التقميدية  (5
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 :المراجع بالمغة العربية: أولا

I - الكتب:  

 .2016، دمشق، سوريا، دار أمجد لمنشر والتوزيع ،إدارة المخاطر الماليةفرج خير الله،    .1
 .1999  مصر،مؤسسات شباب الجامعة، الإسكندرية، ،البورصات واليندسة المالية فريد النجار،  .2
الإسلامية،  في المصارف الأجلدور السوق المالية في تدعيم الاستثمار طويل  ،اشرف محمد دوابة  .3

 .2006، مصر الإسكندرية، ،دار السلام لمنشر والتوزيع والترجمة
دارة المخاطر في المصارف الإسلامية،  حمزة شودار،بالرقي تيجاني  .4 دار اليدي ، الخدمات المالية وا 

 .2010، الجزائر،  عين مميمة،لمطباعة والنشر والتوزيع
 دار ،وكمة البنوك وأثرىا في الأداء والمخاطرةح ،حاكم محسن الربيعي، حمد عبد الحسين راضي  .5

 .2011 ، الأردن،ازوري لمنشر والتوزيع، عمانيال

 دار ،"عقود المستقبميات، الخيارات، المبادلات" المشتقات المالية حسن الربيعي، وآخرون، محاكم   .6
 .2011اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عمان الأردن، 

، دار صفاء لمنشر  في رأس مال العاملللاستثمار الإسلاميةالصيغ حسني عبد العزيز جرادات،   .7
 .2010 ، الأردن،والتوزيع، عمان

، دار زىران لمنشر الأسواق الماليةحسني عمي خربوش، عبد المعطي رضا أرشيد، محفوظ أحمد جودة،   .8
 .2010والتوزيع، عمان الأردن، 

 دار المسيرة لمنشر والتوزيع، ،الإسلاميةمحاسبة المصارف حسين محمد سمحان، موسى عمر مبارك،  .9
 . 2011الأردن، ،عمان

، داتر  المالي وآثارىا في سوق الأوراق الماليةأدائياالمصارف الإسلامية  ،حيدر يونس المرسوي  .10
 .2011اليازوري العالمية لمنشر والتوزيع عمان،الأردن،

دار وائل  ، العمميات المصرفية المحمية والدوليةإدارة،  إبراىيم الطراد، إسماعيلخالد أمين عبد الله    .11
 .2006والتوزيع، عمان، الأردن، لمنشر 

،  الحديثةالمحاسبيةالعمميات المصرفية الإسلامية الطرق  ،حسين سعيد سعيفان، خالد أمين عبد الله  .12
 .2011الأردن،  عمان،الطبعة الثانية، دار واكل لمنشر والتوزيع

، الوراق لمنشر الطبعة الأولى. إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية ،رانية زيدان شحادة العلاونة .13
 .2016الأردن،،والتوسيع،عمان
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– ، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عمان اليندسة المالية" إدارة المشتقات لمالية شقيري نوري موسى،  .14
. 2015الأردن، 

 ، عمان،ازوري العممية لمنشر والتوزيعالي دار ،الإسلاميةالصناعة المصرفية ، صادق راشد الشمري .15
 .2011الأردن،

، الدار الجامعية، الإسكندرية، دليل المستثمر في بورصة الأوراق الماليةطارق عبد العالي حماد،  .16
 .2005 ،مصر

 .2009، منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت، لبنان، تداول الأوراق الماليةعبد الباسط كريم مولود،  .17
 .2013 ، الأردن، عمان،، الوراق لمنشر والتوزيعالمشتقات المالية ،عبد الكريم احمد قندوز .18

 ، الإسكندرية، الدار الجامعية لمنشر والتوزيع، البنوكواقتصادياتالعولمة ، عبد المطمب عبد الحميد  .19
 .2005 ،مصر

 ، اربد، عالم الكتب الحديث لمنشر والتوزيع، لغير المختصينالإسلامي الاقتصاد ،فميح حسن خمف .20
 .2014 ،الأردن

 ،، دار الفكر لمنشر والتوزيع، عمانالأسواق المالية والنقدية في عالم متغيرمتولي عبد القادر،  .21
 .2010الأردن، 

، دار والاستثمارالإطار النظري والتطبيقي لأنشطة التمويل - اليندسة الماليةمحب خمة توفيق،  .22
 .2011  مصر،الفكر لمنشر والتوزيع، الإسكندرية، القاىرة،

 .2011، دار الفكر الجامعي  لمنشر، الإسكندرية، مصر، اليندسة المالية ،محب خمة توفيق .23

 .2009، لبنان، ، أكاديميا إنترناسيونال، بيروتالإسلامالنظام المالي في محمد أيوب،  .24

دراسة في تقويم المشروعية الدينية والدور الاقتصادي  "الإسلاميةالمصارف  ،محمد شيخون .25
 .بدون سنة نشر،  الأردن،دار وائل لمنشر،عمان ،والسياسي

 ،الإدارة المالية مدخل اتخاذ القرارات ، نيال فريد مصطفى،محمد صالح الحناوي، جلال إبراىيم العبد .26
 .2004 مصر، الإسكندرية، ،الدار الجامعية

 .2006الأردن،،دار المناىج لمنشر والتوزيع،عمان، البنوك دراةإ، محمد عبد الفتاح الصيرفي    .27

، دار وائل لمنشر والتوزيع، الإسكندرية، مصر،  الأوراق المالية وأسواق المال،منير إبراىيم اليندي .28
2012. 

، مركز الدلتا لمطباعة الطبعة مدخل اتخاذ القرارات: إدارة البنوك التجاريةىندي، المنير إبراىيم  .29
 .2006  مصر،،الإسكندريةالثالثة، 
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، دار المستقبل لمنشر والتوزيع، عمان،  إسلامياقتصاد نحو الإسلاميةالبنوك نعيم نمر داوود،  .30
 . بدون سنة،الأردن

، اليندسة المالية وأدواتيا بالتركيز عمى استراتيجيات الخيارات الماليةىاشم فوزي دباس العبادي،  .31
 .2008عمان، الأردن،  مؤسسة الورق لمنشر والتوزيع،

II - الأطروحات والرسائل الجامعية: 

آليات رقابة البنك المركزي عمى أعمال البنوك في ظل المعايير الدولية دراسة " أحلام موسى مبارك  .1
، مذكرة مقدمة لنيل شيادة ماجستير، تخصص نقود وبنوك جامعة الجزائر، الجزائر حالة بنك الجزائر

2004/2005. 
 أطروحة،  البنوك الجزائرية بتطبيق معيار كفاية رأس المال وفقا لتوصيات بازلالتزاممدى  ،أحمد قارون .2

 جامعة فرحات عباس، عموم تجارية،: تخصص،الاقتصاديةمقدمة لنيل شيادة الدكتوراه في العموم 
 .2012/2013،  الجزائر،سطيف

، مذكرة ماجيستر 2007اليندسة المالية وأثرىا في الأزمة المالية العالمية لسنة رابح أمين، المانسبع  .3
 .2010/2011، الجزائر، 3 جامعة الجزائرنقود وبنوك،:في العموم الاقتصادية تخصص

دراسة حالة  "في القطاع المصرفي وفق مقررات لجنة بازلة أثر تطبيق الحوكم، ىناء طراد، إليام مقدم .4
جامعة العربي تمويل مصرفي، : لتجارية، تخصص مذكرة ماستر في العموم ا،النظام المصرفي الجزائري

 .2015/2016 ، الجزائر، تبسة،تبسي
 دراسة نقدية لبعض "الإسلاميةدور اليندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية  ،أمال لعمش .5

دراسات مالية ومحاسبية : ، تخصص، مذكرة ماجستير في العموم التجارية"المنتجات المصرفية الإسلامية
 .2011/2012 الجزائر، ، جامعة فرحات عباس، سطيف،معمقة

 من وجية نظر والأدواتدراسة في المقومات " في الأوراق المالية الاستثمار ،بن الضيف محمد عدنان .6
 ، بسكرة،ر، تخصص نقود وتمويل، جامعة محمد خيضالاقتصادية م، مذكرة ماجستير في العمو"إسلامية
 .2007/2008 الجزائر،

" أثر استخدام المنتجات المالية ومساىمتيا في إحداث الأزمة المالية العالمية بن عيسى عبد القادر،  .7
، 2010 إلى ديسمبر 2006دراسة حالة سوق الكويت للأوراق المالية لمفترة الممتدة من جانفي 

، الجزائر، ، جامعة قاصدي مرباح، ورقمةأسواق مالية: ستر في عموم التسيير، تخصصيمذكرة ماج
2011/2012. 

في ، مذكرة لنيل شيادة الدراسات العميا المتخصصة، سوق الأوراق المالية في الجزائربير، عبوضياف  .8
 .2007/2008الجزائر، ، جامعة منتوري، قسنطينة، العموم الاقتصادية
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، دور اليندسة المالية في تطوير منتجات المصارف المالية الإسلاميةتقي الدين حميدان ولطفي بمعيد،  .9
  الجزائر،تمويل مصرفي، جامعة العربي التبسي، تبسة،: مذكرة ماجيستر في العموم التجارية، تخصص

2015/2016. 
 في عموم ، مذكرة ماجيسترالتصكيك ودوره في إدارة السيولة بالبنوك الإسلاميةحكيم براضية،  .10

 .2010/2011 الجزائر، حسيبة بن بوعمي، الشمف، محاسبة و مالية، جامعة:التسيير، تخصص
 ،يةرائز دراسة واقع البنوك التجارية الج- بازلاتفاقية المخاطر المصرفية وفق إدارةحياة نجار،  .11

عموم اقتصادية، تجارية و عموم : تخصص، الاقتصادية في العموم اهتوركأطروحة مقدمة لنيل شيادة الد
 .2014-2013 الجزائر،باس، سطيفعجامعة فرحات التسيير، 

 الأوراق في مؤشرات سوق الإسلاميةلمصارف ل المالي الأداءاثر ، حيدر يونس كاظم الموسوي .12
 دكتوراه في فمسفة العموم أطروحة ،[2007-1990] والسعودية، حالة تطبيقية لممدة الأردن ،المالية

 .2009 ، العراق، جامعة الكوفة،الاقتصادية
 الأوراق في مؤشرات سوق الإسلاميةلمصارف ل المالي الأداءاثر ، حيدر يونس كاظم الموسوي .13

 دكتوراه في فمسفة العموم أطروحة ،[2007-1990] والسعودية، حالة تطبيقية لممدة الأردن ،المالية
 .2009 ، العراق، جامعة الكوفة،الاقتصادية

ور اليندسة المالية في خفض مخاطر المحافظ المالية تحميل دور ربيع بوصبيع العائش، د .14
، 2011-2007استراتيجيات الخيارات في بناء محفظة التحوط في السوق المالي القطري لمفترة 

الجزائر، ، جامعة قاصدي مرباح، ورقمة، الأسواقمذكرة ماجيستر في عموم التسيير، تخصص مالية 
2011/2012. 

 بازل لقياس كفاية رأس المال المصرفية وعلاقتيا بإدارة مخاطر صيغ التمويل اتفاقية ،زايدي مريم .15
 : تخصصالاقتصادية في العموم دكتوراه أطروحة ،"ظبي الإسلامي دراسة حالة مصرف أبو"الإسلامية 
 .2016/2017 ، الجزائر،بسكرة،  جامعة محمد خيضر، النقود والبنوك والأسواق الماليةاقتصاديات

، بحث تكميمي مقدم "الريبو والريبو العكسي"اتفاقية إعادة الشراء ساجد بن أحمد بن محمد باتيل،  .16
  الرياض، السعودية،لنيل درجة ماجستير في الفقو المقارن، جامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية،

2011/2012. 
 في ، مذكرة ماجستردور اليندسة المالية في تطوير الصناعة المالية الإسلاميةية جدي، سسا .17

 .2014/2015  الجزائر،، جامعة محمد خيضر، بسكرة،نقود وتمويل: العموم الاقتصادية، تخصص
 في القطاع المصرفي 3 وبازل 2واقع تطبيق مقررات بازل سييمة عروف، سمية عثمانية،  .18

،  تبسة، جامعة العربي التبسيتمويل مصرفي،:في العموم الاقتصادية، تخصص مذكرة ماستر ،الجزائري
 .2016-2015 الجزائر،
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مساىمة اليندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات المالية أزمة الرىن عبد الحق قاضي،  .19
جامعة محمد خيضر، بسكرة، ومالية،  نقود:، مذكرة ماستر في العموم الاقتصادية،  تخصصالعقاري

 .2013/2014الجزائر، 
التجربة "  المال لرأس الإسلامي في تطوير السوق الإسلاميةتقييم دور الصكوك  ،عبد الحميد فيجل .20

 ، المالية والبورصاتالأسواق : تخصص،مذكرة ماجستير في العموم الاقتصادية ،"الماليزية نموذجا
 .2014/2015 ، الجزائر، بسكرة،جامعة محمد خيضر

، مذكرة ماجيستر في صناعة اليندسة المالية بالمؤسسات المالية الإسلاميةعبد الكريم قندوز،  .21
 .2006/2007الجزائر، العموم الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، جامعة حسيبة بن بوعمي، الشمف، 

دراسة مقارنة لبمدان – أثر توريق الديون الرىنية عمى أداء السوق الثانوية العقارية عمر طالب،  .22
  الجزائر، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة،،-شمال إفريقيا

2014/2015. 
دراسة حالة سوق رأس "دور تداول المشتقات المالية في تمويل أسواق رأس المال عيساوي سيام،  .23

اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق : تخصص، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، "المال الفرنسي
 .2014/2015الجزائر، ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، المالية

 بين سوق الأوراق المالية المعاصرة وسوق الأوراق المالية الإسلامية الاستثمارمفاضمة قط سميم،  .24
، تخصص نقود وتمويل، جامعة محمد خيضر، الاقتصادية أطروحة دكتوراه في العموم ،"دراسة مقارنة"

 .2015/2016  الجزائر،بسكرة،
دراسة حالة النظام -دور معايير لجنة بازل في تفعيل نظام الحوكمة المصرفية لبنى بن الشييب، .25

 المركز ، مالية وبنوك: مذكرة ماستر في عموم التسيير تخصص،2014-2008المصرفي الجزائري 
 .2015/2016 ، ميمة، الجزائر،وصوفالعبد الحفيظ ب الجامعي

استخدام تقنيات اليندسة المالية في إدارة المخاطر في المصارف محمد عبد الحميد عبد الحي،  .26
 .2014/2015المصرفية، جامعة حمب، سوريا، و، أطروحة دكتوراه في العموم لمالية الإسلامية

دراسة تطبيقية عمى سوق " دور الصكوك الإسلامية في تفعيل سوق الأوراق المالية ،محمد غزال .27
اقتصاديات الأعمال :  العموم الاقتصادية، تخصص في مذكرة ماجستير،"الأوراق المالية الماليزية

 .2012/2013 ، الجزائر، سطيف،والتجارة الدولية، جامعة فرحات عباس
، دور اليندسة المالية الإسلامية في تطوير منتجات المؤسسات المالية الإسلاميةمختار بونقاب،  .28

في عموم التسيير، تخصص مالية مؤسسة، جامعة قاصدي مرباح، ورقمة، الجزائر، مذكرة ماجيستر 
2011/2012. 
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مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتيا بمعيار كفاية رأس المال ، موسى عمر مبارك أبو محيميد .29
 قسم المصارف الإسلامية، إلى، أطروحة دكتوراه مقدمة 2لممصارف الإسلامية من خلال معيار بازل 

  مصر،،القاىرة،  العربية لمعموم المالية والمصرفيةالأكاديميةكمية العموم المالية والمصرفية، 
2007/2008. 

مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتيا بمعيار كفاية رأس المال  ،محيميد أبوعمر موسى مبارك  .30
، أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه قسم 2لممصارف الإسلامية من خلال معايير لجنة بازل 

 .2008 دمشق، سوريا،  العربية لمعموم المالية المصرفية، الأكاديميةالمصارف الإسلامية،
تحقيق كفاية رأس المال في البنوك التقميدية والإسلامية بين الرفع من رأس المال  ،مونة يونس .31

دراسة قياسية مقارنة بين المدرجة في السوق المالي السعودي خلال الفترة "والتحكم في المخاطرة 
ح، دي مرباص جامعة قامالية كمية،: ، تخصص في العموم التجاريةماجستير مذكرة "2008-2013
 .2014/2015 ، الجزائر،ورقمة

كفاءة الأسواق المالية الناشئة ودورىا في الاقتصاد الوطني، دراسة مالية بورصة مونية سمطان،  .32
اقتصاديات النقود والبنوك : ، أطروحة دكتوراه الطور الثالث في العموم الاقتصادية، تخصصماليزيا

 .2014/2015  الجزائر،والأسواق المالية، جامعة محمد خيضر، بسكرة،
دراسة حال  " دور آلية التوريق المصرفي والتصكيك الإسلامي في سوق رأس المال ،نزار سناء .33

البنوك  و النقوداقتصاديات: أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص ،"سوق رأس المال الماليزي
 .2015/2016  الجزائر،والأسواق المالية، جامعة محمد خيضر، بسكرة،

 
III -الجرائد والمجلات: 

 

، العدد  في المصارف الجزائرية03تحديات إرساء مقررات بازل  المجمة الجزائرية للاقتصاد والمالية، .1
. 2014، جامعة سعد دحمب البميدة، الجزائر، أفريل 01

، مجمة جامعة دمشق العموم  دراسة مقارنة"توريق الدين التقميدي والإسلاميبن خالد فرحات،  .2
 .2013، كمية الاقتصاد، جامعة دمشق، سوريا، 01، العدد 29الاقتصادية والقانونية، المجمد

دور اليندسة المالية في تنشيط وتطوير أسواق الأوراق المالية بن عمي  بمعزوز، صالح سوساوي،  .3
، 29، دراسة مجمة دولية عممية محكمة، العدد دراسة حالة سوق الخرطوم للأوراق المالية" الإسلامية 

 .2017جامعة الأغواط، الجزائر، مارس 
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، مجمة الممك عبد العزيز 2واقع تطبيق البنوك الإسلامية لاتفاقية بازل بوحيضر رقية، لعرابة مولود،  .4
. 2010،  جامعة الممك عبد العزيز، الرياض، السعودية، 23، المجمد 02للاقتصاد الإسلامي، العدد 

، مجمة الممك عبد العزيز "2واقع تطبيق البنوك الإسلامية لاتفاقية بازل " رقية بوحيضر، لعرابة مولود،  .5
. 2010، 02،العدد 23للاقتصاد الإسلامي، جامعة الممك عبد العزيز، المجمد 

، بحث مقدم لمجمة اسرا لممالية الإسلامية، المجمد الأول، العدد الإجارةمنتجات صكوك سامي السويمم،  .6
 .2010، ديسمبر 01

دراسة تطبيقية عمى -تطبيق معيار كفاية رأس المال بالبنوك الإسلامية إشكاليةسعيدي خديجة،  .7
،  جامعة ابوبكر بمقايد، 10 مجمة الإدارة والتنمية لمبحوث والدراسات، العدد مجموعة البركة المصرفية،

. تممسان، الجزائر
، مجمة جامعة الممك عبد العزيز، الاقتصاد الإسلامي، اليندسة المالية الإسلامية عبد الكريم قندوز،  .8

 .2007، جامعة حسيبة بن بوعمي، الشمف، الجزائر،02عدد
دور اليندسة المالية في تنشيط وتطوير أسواق الأوراق المالية عثمان علام، صالح سوساوي،  .9

، 29، دراسة مجمة دولية عممية محكمة، العدد دراسة حالة سوق الخرطوم للأوراق المالية" الإسلامية 
 .2017جامعة الأغواط، الجزائر، مارس 

 مجمة العموم الاقتصادية وعموم أىمية الصكوك الإسلامية في تنشيط الأسواق المالية،كتاّف شافية،  .10
 .2014، الجزائر،  1، جامعة سطيف14التسيير، العدد 

آليات اليندسة المالية كأداة لإدارة مخاطر الصكوك الإسلامية وأثر لحمو بوخاري ووليد عايب،  .11
، مجمة الواحات لمبحوث الأزمة المالية عمى سوق الصكوك الإسلامية الدولية وأحكام الشريعة

، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، المركز الجامعي برج بوعريريج، 12والدراسات العدد 
 .2011الجزائر، 

مجمة البشائر  ،تعديلات مقررات لجنة بازل وتحقيق الاستقرار المصرفيمجدوب بحوصي،   .12
. 2017 مارس 01الاقتصادية، المجمد الثالث، جامعة بشار، الجزائر،العدد

 .2017، جوان 02مجمة البشائر الاقتصادية،المجمد الثالث،العدد .13
اليندسة المالية والتحوط من المخاطر في الأسواق الصاعدة دراسة محفوظ جبار ومريمت عديمة،  .14

، جامعة سطيف،  10، مجمة العموم الاقتصادية وعموم التسيير، العدد حالة السوق الكويتية لمخيارات
 .2010الجزائر، 

، المجمة ،  دور اليندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر يصغ التمويل الإسلاميمختار بونقاب .15
 .2016، جامعة قصدي مرباح، ورقمة، الجزائر، ديسمبر05الجزائرية لمتنمية الاقتصادية، العدد
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اليندسة المالية الإسلامية كآلية لتوفير التمويل المصرفي مرداسي أحمد رشاد، وبوطبة صبرينة،  .16
، جامعة بسكرة، جامعة خنشمة، الجزائر، 02، مجمة  اقتصاديات المال والأعمال،  العددالإسلامي
2017. 

 مجمة دراسات المالية  المزايا والتحديات،3البنوك الإسلامية واتفاقية بازل  ،ناصر سميمان .17
. ، الأكاديمية العربية لمعموم المالية والمصرفية، عمان، الأردن20المصرفية، العدد 

 مجمة العموم الاقتصادية والتجارية وعموم ،النظام المصرفي الجزائري واتفاقيات بازلناصر سميمان،  .18
 ، سطيف، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة فرحات عباس06التسيير، العدد

. ،2006الجزائر
،  في المصارف الجزائرية3تحديات إرساء مقررات لجنة بازل نور الدين بربار، محمد ىشام قممين،  .19

 .2014 جامعة البميدة،01المجمة الجزائرية للاقتصاد و المالية، العدد
 دراسات العموم الإدارية، دور الصكوك الإسلامية في التنمية الاقتصادية،ىناء محمد ىلال الخيطي،  .20

 .2015، جامعة عمان العربية، الأردن، 02، العدد42المجمد 
دور اليندسة المالية الإسلامية في ابتكار منتجات مالية يوسفاوي سعاد، ومخموفي عبد السلام،   .21

 ، جامعة طاىري محمد، بشار، الجزائر، 01، مجمة البشائر الاقتصادية، المجمد الثالث العددإسلامية
 .2017مارس 

IV -المؤتمرات و الممتقيات والمحاضرات: 

 التحتية دراسة البنى دور الصكوك الإسلامية في تمويل مشاريع ، عامريالعيفة عبد الحق وزاىرة بن .1
: ، بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي حول الدولي بسطيف1945 ماي 8حالة مشروع توسيع مطار 

، ىندسة المالية بين الصناعة المالية التقميدية والصناعة المالية الإسلاميةلبتكار وا الامنتجات وتطبيقات
 .2014 ماي 6و5  الجزائرجامعة فرحات عباس، سطيف،

ممتقى الدولي الرابع ال  ورقة مقدمة إلى،منتجات اليندسة المالية الإسلامية واقع وآفاقبخدوني وىيبة،  .2
 .، تونس، بدون تاريخصفاقس والتصرف، جامعة لممالية الإسلامية كمية عموم الاقتصاد

، مطبوعة موجية لطمبة الماستر عموم المالية والمحاسبة، محاضرات في الأسواق الماليةرشام كيينة،  .3
 .2015/2016  الجزائر،عموم اقتصادية وعموم تجارية، جامعة أكمي محند اولحاج، البويرة،

،  متطمبات إصلاح النظام المصرفي الجزائري لإرساء دعائم الحكم الراشد فيو،بحري سفيان رشيد دريس، .4
 في الدول الاقتصاديةمداخمة مقدمة في المؤتمر الدولي الأول حول أبعاد الجيل الثاني من الإصلاحات 

 .2006، الجزائر، النامية، جامعة بومرداس
دارة المخاطر" شعبان فرج  .5 دروس موجية لطمبة الماستر، تخصصات النقود  ، "العمميات المصرفية وا 

 .2014 2013الجزائر،جامعة البويرة، والمالية والبنوك، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير،
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مداخمة "  عمى النظام المصرفي الإسلامي3ير مقررات لجنة بازل ثتأ" صالح مفتاح، فاطمة رحال  .6
 والتمويل الإسلامي، النمو والعدالة والاستقرار عن منظور للاقتصاد العالمي التاسع رمقدمة في المؤتم

 .2013 أكتوبر.10.09 تركيا اسطنبول، إسلامي
  ممتقىسلامية بالإشارة لمحالة السودانية،لإإدارة مخاطر الصكوك ا، فتح الرحمان عمي محمد صالح .7

دارة المخاطر في المؤسسات المالية الخرطوم  لممنتجات المالية الإسلامية تحت عنوان التحوط وا 
 .2012/ أبريل6-5، السودان، الخرطوم، جامعة 04 النسخة الإسلامية،

، ورقة عمل  في تمويل المشروعات التنمويةالإسلاميةدور الصكوك  محمد صالح، يفتح الرحمن عل .8
 .2008، لبنانبيروت الإسلامية، فة ريلصمقدمة لمنتدى ا

 بحث أىمية منتجات اليندسة المالية في الصناعة المصرفية الإسلامية،لعمش أمال، شرفي سارة،  .9
مقدم إلى المؤتمر الدولي حول منتجات وتطبيقات الابتكار واليندسة المالية، جامعة فرحات عباس، 

 .2014 ماي 6و5الجزائر، سطيف،
البنوك الإسلامية والنظم والمعايير الاحترازية الجديدة واقع تطبيق لمقررات  وآخرون،محمد بوزيان  .10

 21-19قطر  الدوحة،  والتمويل الإسلامي،للاقتصاد، مداخمة مقدمة في المؤتمر العالمي الثامن 3بازل
 .2012ديسمبر 

 :مداخمة ، الاقتصاد الإسلامي، الواقع والرىانات المستقبل: لتقى الدولي حوللمامحمد كريم قروف،  .11
الجزائر، اليندسة المالية كمدخل عممي لتطوير صناعة المنتجات المالية الإسلامية، جامعة غرداية، 

 .2011 فيفري 24-23يومي 
 الممتقى ،تشخيص الواقع والمقترحات" كفاية رأس المال لمبنوك الإسلامية الجزائرية ،ناصر سميمان .12

، المدرسة العميا  ترشيد الصناعية المالية الإسلاميةآلياتالدولي الثاني لمصناعة المالية الإسلامية 
 .2013، رئ الجزالمتجارة،

V -المعايير والتقارير: 

، 2014، 2013، 2012، 2011، 2010التقرير المالي السنوي لبنك دبي الإسلامي لمسنوات  .1
2015. 

، 2013، 2012، 2011، 2010التقرير المالي السنوي لمصرف أبوظبي الإسلامي لمسنوات  .2
2014 ،2015. 

مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار المعدل لكفاية رأس المال لممؤسسات التي تقدم خدمات  .3
وبرنامج الاستثمار الجماعي الإسلامي،  (التكافل)عدا مؤسسات التأمين الإسلامي )مالية إسلامية 

IFSB15 2013، سنة. 
:  المراجع بالمغة الأجنبية:ثانيا



 المـــــــــــــــــــــراجــــــــــــع
 
 

 
 

109 

I- Les livres : 

1. Dovoogin, coptabilite et audit bancaires ,2eme edition, Paris, France,2008. 

2. Fredric Mishkiw,The economics of money, Banking and Financial 

market, Addision wesley, Boston, The USA, 7
th

 edition , 2007. 

3. shelagh heffer man, "modern banking theory and practice", New 

York,The USA, 1998. 

II- Les journaux et les rapports : 

1. abdallah haroun, Basel 3 impct oN the IIFS and the Role of the IFSB 

AAOUFE-world bank Annual conference on Islamic banking and finance 

,algeria,23-24 October 2011. 

2. AL Fawwazt.M. and Abgaibat,G.A,(2015),Capital Adequacy oF the 

Jordanian Banking sector For the period 2000-2013,international journal 

of academic research in accounting, finance and management  sciences, 

5(1). 

3. Ozkan.c (2015)regulatory and supervisory challenges of islamic banking 

after Bazel III. comerce finencial copperation working group Meeting 

Ankara, the internationnal bank for reconstruction and 

development,Wachenton,USA. 

4. Sna, working paper, IMF, 1993. 

III- Les sites : 

1. ae. Atiqtisadi.com/216943. 

2. Ar.financialislam.com. 

3. forum.mec.biz/t42778html. 

4. www . ifsb.com. 

5. www. alamuae.com/uae/showtopics-658.html. 

6. www.amF.org.ae/ar. 

7. www.cbot.com. 

8. www.cdvm.gov.ma. 

9. www.neevia.com. 

10. www.uaepedia.aeindex.php. 

 

 

http://www.amf.org.ae/ar
http://www.cbot.com/
http://www.cdvm.gov.ma/
http://www.neevia.com/
http://www.uaepedia.aeindex.php/


 

 

 

 

 

 

 

 

 قائمة الملاحق

 
 





 



 







 



 







 


