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لحمد والشكر الله الذي وفقنا إلى إتمام هذا العمل، فما كان لشيء أن يجري في ملكه إلا بمشيئته جل شأنه،ا
:المشرفإلى الأستاذناوامتنانناوعرفانناتقدم بشكر نونحن في هذا المقام إلا أن اولا يسعن

السديدة والتي كان لها بليغ الأثر في إنجاز هذا العمل، بإرشاداته ونصائحه وتوجيهاتهينابخل عليلم ذيال
التواضع والمعاملة روح هحيي فينهذا العمل في أحسن الظروف، كما الدائم لإتماموكذا صبره وحرصه

.االله كل الخيرهالجيدة، فجزا

شكر إلى كل الأساتذة الذين ساعدوا بآرائهم واقتراحاتهم من المركز الجامعي وخارجهتقدم بالنكما 
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:سنين جهدي إلىأهدي ثمرة  

من تخجل كلماتي حينما أذكرهما وتستحي عبارتي حين أشكرهما

إلى أمي وأبي حفظهما االله وأطال في عمرهما

كل أفراد العائلةإلى  
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الملخص

سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة من القرارات المهمة بالنسبة لكل من المستثمرین تعتبر 
والمساهمین بحیث تعكس الأداء الجید للبنك، وتهدف هذه الدراسة إلى معرفة السیاسة المتبعة في توزیع 

.2017-2014الأرباح في بنكي أبو ظبي ودبي الإسلامیین خلال الفترة 

سة إلى تبني البنكین سیاسة توزیع أرباح نقدیة متمثلة في سیاسة توزیع أرباح متزایدة وقد خلصت الدرا
.ومنتظمة، وسیاسة توزیع أرباح غیر نقدیة متمثلة في توزیعات على أسهم مجانیة واشتقاق الأسهم

ي البنوك الإسلامیة، سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة، بنك أبو ظب:الكلمات المفتاحیة
.یة، سیاسة توزیع أرباح غیر نقدیةالإسلامي، بنك دبي الإسلامي، سیاسة توزیع أرباح نقد

Abstract:

The policy of distributing dividends in Islamic banks is an important decision

for both investors and shareholders where it reflects the good performance of the

bank. This study aimed at understanding the policy of distributing profits in two

Islamic banks; Abu Dhabi and Dubai bank during the period 2014-2017. The study

concluded that the two banks adopted a cash dividend policy, which was an

increasing and regular dividend policy, and a non-cash dividend policy consisting

of distributions of bonus shares and share distributions.

Keywords: Islamic banks, Islamic banks' dividend policy, Abu Dhabi Islamic

Bank, Dubai Islamic Bank, cash dividend policy, non-cash dividend policy.
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مقدمة

أ

:مقدمة

استطاعت البنوك الإسلامیة خلال مسیرتها إثبات وجودها ودورها في النشاط الاقتصادي، على الرغم 
بحاجة إلى وضع سیاسات جاذبة في من حداثة نشأتها مقارنة بالبنوك التقلیدیة، ولكي تكون منافسة لها فهي

، في )المودعین(مجال السیولة، الاستثمار، الربحیة، ولعل هذه الأخیرة هي أكثر أهمیة بالنسبة للمستثمرین 
.البنوك الإسلامیة

فالبنوك الإسلامیة تحقق في الغالب كل سنة أٍباح، هذه الأرباح إما توزع على المساهمین أو تحتجز 
مارات مستقبلیة، وقرار المفاضلة ما بین توزیع الأرباح واحتجازها أو الموازنة بینهما یعد بغرض القیام باستث

.من أهم القرارات المالیة في البنوك الإسلامیة

لذا فإن سیاسة توزیع الأرباح تعتبر من المواضیع المهمة في مجال الصیرفة الإسلامیة، من حیث أنها 
الشروط والضوابط الشرعیة والاقتصادیة عند توزیع الأرباح مع أصحاب تعكس مدى التزام البنوك الإسلامیة ب

.حسابات الاستثمار والمساهمین

لذا جاءت هذه الدراسة لتشخیص سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة التي تعتبر من القرارات 
.المهمة والحساسة التي تهم المستثمرین والمساهمین

: إشكالیة الدراسة- 1

ي إلى تحقیق عوائد وأرباح یتم توزیعها بین البنكالبنوك الإسلامیة من خلال مزاولتها للنشاطتهدف 
الأطراف المشاركة في تحقیق هذه الأرباح، أي یتم توزیعها بین المساهمین وأصحاب الودائع الاستثماریة وهنا 

.تظهر إشكالیة تقسیم هذه الأرباح بین الأطراف السابقة

:دراسة لمعالجة الإشكالیة التالیةوعلیه جاءت هذه ال

ما هي السیاسة المتبعة في توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة محل الدراسة خلال الفترة -
؟2014-2017

:تتطلب الإجابة على هذه الإشكالیة طرح الأسئلة الفرعیة التالیة

ما المقصود بسیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة؟- 

؟2017-2014واستخدامات البنوك محل الدراسة خلال الفترة ما هي مصادر - 

؟2017-2014كیف تتم عملیة توزیع الأرباح في البنوك محل الدراسة خلال الفترة - 



مقدمة

ب

:الفرضیات- 2

:وللإجابة على الأسئلة السابقة قمنا بصیاغة الفرضیات التالیة

السیاسة التي ینتهجها البنك في عملیة توزیع سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة هي : الفرضیة الأولى
.عوائده على كل من المساهمین وأصحاب الودائع الاستثماریة وذلك مع مراعاة أحكام الشریعة الإسلامیة

على الودائع الاستثماریة كمصدر 2017- 2014تركز البنوك محل الدراسة خلال الفترة : الثانیةالفرضیة 
.رابحة والإجارة أكبر استخداماتهارئیسي للتمویل فیما شكلت الم

سیاسة توزیع أرباح نقدیة وغیر 2017- 2014خلال الفترة تتبنى البنوك محل الدراسة :الفرضیة الثالثة
.نقدیة بالاعتماد على سیاسة توزیع أرباح منتظمة ومتزایدة

: أهمیة البحث- 3

الإسلامیة تعد من المواضیع المهمة في تكمن أهمیة البحث في أن سیاسة توزیع الأرباح في البنوك 
سلامیة بالشروط والضوابط الشرعیةالإبنوكمجال الصیرفة الإسلامیة، حیث أنها تعكس مدى التزام ال

.التقلیدیةبنوكالإسلامیة لتكون بدیلا للبنوكبالإضافة إلى أنها یمكن أن تساهم في تطور ال

:أهداف البحث- 4

:تهدف هذه الدراسة إلى

.الضوء على سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیةتسلیط- 

).استخدام، تمویل(التعرف على أنشطة البنوك الإسلامیة بجانبیها - 

.التجربة الإماراتیة في مجال الصیرفة الإسلامیةتشخیص محاولة - 

:أسباب اختیار الموضوع- 5

:موضوعیة وأسباب ذاتیة وهيهناك عدة أسباب لاختیار هذا الموضوع یمكن تصنیفها إلى أسباب 

:الأسباب الذاتیة-أ
.في الدراسة حول المواضیع المتعلقة بالصیرفة الإسلامیةةالرغبة والمیول الشخصی- 

:الأسباب الموضوعیة- ب
.بحكم أن الموضوع یندرج ضمن التخصص- 
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یفیة أهمیة الأرباح الناتجة عن نشاطات البنوك الإسلامیة، مما یخلق العدید من التساؤلات حول ك- 
.توزیعها

:حدود الدراسة- 6

إن حدود الدراسة الموضوعیة تعتمد على سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة أما الزمانیة 
- 2014الإسلامي خلال الفترة والمكانیة فحاولنا إسقاط الدراسة على بنك أبو ظبي الإسلامي وبنك دبي

2017.

:منهج البحث- 7

:صحة الفرضیات تم الاعتماد على المنهجین التالیینللإجابة على الإشكالیة واختبار

.وهذا للتعریف بمتغیرات الدراسة وتحلیل البیانات المتعلقة بالموضوع: المنهج الوصفي- 

تم استخدامه في الفصل الثالث لدراسة حالة بنكي أبو ظبي الإسلامي ودبي : منهج دراسة حالة- 
.2017-2014الإسلامي خلال الفترة 

:السابقةالدراسات - 8

إدارة الأرباح وسیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة : "بعنوان) 2012الربابعة، (دراسة - 1
". والتجاریة الأردنیة

هدفت الدراسة إلى معرفة ما إذا كان هناك ممارسة لإدارة الأرباح في البنوك الإسلامیة والتجاریة 
توزیع الأرباح في البنوك التي تمارس إدارة الأرباح بشكل الأردنیة، ومدى تأثیر إدارة الأرباح على سیاسة 

العائد على حقوق المساهمین، : (خاص، كما سعت الدراسة لمعرفة مدى تأثیر كل من العوامل التالیة
.على سیاسة توزیع الأرباح) حجم البنك، نسبة التمویل الداخلي، ونوع البنك

العدید من النماذج القیاسیة وطرق التحلیل الإحصائي واعتمدت الدراسة على نموذج میلر بالإضافة إلى
) Panel data()Pooled analysis(لتقدیر معدلات الإنحدار، حیث تم استخدام أسلوب 

، كما استخدمت الدراسة العدید من )REM ()FEM(وباستخدام نموذج الأثر الثابت والعشوائي 
ها لنموذج القیاس المستخدم، وتم تطبیق هذا النموذج الاختبارات لفحص البیانات والتأكد من مدى ملائمت

.2010-2005بنك تجاري خلال الفترة ) 13(بنوك إسلامیة و) 03(على البیانات المتعلقة بــ 

وتوصلت الدراسة إلى أنه تتم ممارسة إدارة الأرباح من قبل البنوك الإسلامیة والتجاریة الأردنیة، إلى أن 
ح في البنوك الإسلامیة أعلى منه في البنوك التجاریة، إذ بلغت في البنوك متوسط ممارسة إدارة الأربا
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، على اعتبار أن التغیر في رأس المال 3,2مقارنة بالبنوك التجاریة والبالغة 5,2الإسلامیة ما نسبته 
كان أكبر في البنوك الإسلامیة، كما توصلت الدراسة إلى أن البنوك ) كعنصر معرض للتلاعب(العامل 

تجاریة تمتاز بزیادة نسبة الأرباح الموزعة وارتفاع معدل العائد على مساهمیها وأنه لا إختلاف في ال
حجم كل من البنوك الإسلامیة والتجاریة، كما تبین اعتماد البنوك التجاریة على مصادر التمویل 

احسیاسة توزیع الأربالداخلیة، وباستخدام أسلوب الانحدار المتعدد اتضح أن إدارة الأرباح لا تؤثر على
مع وجود علاقة إیجابیة ذات دلالة إحصائیة مهمة بین كل من العائد على حقوق المساهمین وحجم 

.البنك من جهة وبین سیاسة توزیع الأرباح من جهة أخرى

دراسة تأثیر سیاسة توزیع الأرباح على السلوك التمویلي للمؤسسة : "بعنوان) 2012زواوید، (دراسة - 2
".یة المدرجة في البورصةالاقتصاد

هدفت الدراسة إلى قیاس تأثیر سیاسة توزیع الأرباح على السلوك التمویلي للمؤسسة الاقتصادیة المدرجة 
2011- 2009مؤسسات مدرجة بالسوق خلال فترة ) 06(بسوق دبي المالي، حیث شملت الدراسة 

.قطاعات مختلفة) 04(موزعة على 

. نماذج الانحدار الخطي البسیط والمتعددوتم الاعتماد في التحلیل على 

وخلصت الدراسة إلى أن سوق دبي المالي یعد أهم الأسواق المالیة العربیة، إلى أن سیاسة توزیع الأرباح 
تفسر السلوك التمویلي للمؤسسة، حیث أن لسیاسة توزیع الأرباح تأثیر على ذو معنویة إحصائیة عند 

للمؤسسة، وأن كفاءة السوق المالي تؤثر على دراسة تأثیر سیاسة على السلوك التمویلي 0,05مستوى 
.توزیع الأرباح، والتغییر في التوزیعات یعتبر أحد المؤشرات الهامة لرؤیة الإدارة في مستقبلها وربحیتها

أن یتم إنشاء مؤسسات الخدمات المالیة التي تقوم بجمع : وقد اقترحت الدراسة عدة توصیات أهمها
ونشر المعلومات المالیة على المؤسسات التي یتم تداول أوراقها المالیة في سوق دبي المالي وتحلیل 

وتقدیم أحدث الإحصائیات عن آداء المؤسسات، ودعت إلى تبسیط البیانات والنشرات الدوریة المتعلقة 
ابات النتائج بنشاط المؤسسات المدرجة بالسوق، والمتمثلة في التقاریر المالیة من میزانیة وجدول حس

وجدول تدفقات الخزینة وحسابات الأرباح والخسائر، كما أوصت سوق دبي المالي بإیجاد إدارة عامة 
.ذات كفاءة ونزاهة تتصف بالحیاد التام

المخصصات والاحتیاطات في البنوك الإسلامیة من المنظور : "بعنوان) 2011المبروكي، (دراسة - 3
".الفقهي

كامل عن المخصصات والاحتیاطات في البنوك الإسلامیة، من بیان هدفت الدراسة لإعطاء تصور
أحكامها الشرعیة، سواء في عملیة اقتطاعها أو تقدیرها وآثار متعلقة، بالإضافة إلى تبیان التداخل 
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الحاصل في توزیع الأرباح، والاستثمار في المخصصات، والذي یؤثر بصفة مباشرة في تناقل الملكیات 
.طراف المختلفة في البنك الإسلاميوالحقوق بین الأ

أنه لا یوجد أي مانع شرعي یقضي بمنع المخصصات في : وتوصلت الدراسة إلى عدد من النتائج أهمها
البنوك الإسلامیة، وأن المخصصات تكون من أموال المودعین وأموال المساهمین على حد سواء، مع 

راط أو التفریط، وما تبقى من مخصصات أن البنك الإسلامي یحرص على تقدیر مخصصات دون الإف
وما تم استرجاعه من الدیون المعدومة المشكوك فیها فالبنك ملزم بإعادتها إلى أصحابها وفقا لحصصهم 

.في رأس المال وتدخل في وعاء الزكاة

أما بالنسبة للإحتیاطات فإنه لا یوجد ما یمنع شرعا من تكوین الاحتیاطات بأنواعها، ویسري الحكم 
ضا على الاحتیاطي السري ما لم یؤثر على الأحكام المتعلقة بعناصر المیزانیة، وما لم یترتب علیه أی

غرر أو غبن لجمیع أو بعض المتعاملین مع البنك، كما أن الاحتیاطات تخضع في مجملها إلى الزكاة 
.لولي الأمرولا یستثنى منها أي نوع، وأن الاحتیاطي الإلزامي غیر جائز ویبقى العمل به طاعة 

العوامل التي تحدد توزیع الأرباح على المودعین في البنوك : "بعنوان) 2010مشعل، (دراسة - 4
".الإسلامیة ونموذج بنك الإنماء في احتساب الربح في حال خلط أموال المضاربة بأموال المضارب

بنك الإسلامي، وقد هدفت الدراسة إلى تحدید العوامل المؤثرة في توزیع الأرباح على الودائع في ال
.صنفت الدراسة مجموع العوامل إلى عدة مجموعات تجمع كل مجموعة عددا من العوامل المتجانسة

واعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي التحلیلي، حیث تم مناقشة العوامل التي تساهم في تحدید الأرباح 
. الموزعة على المودعین في البنوك الإسلامیة

لى أن العوامل التي تؤثر على توزیع الأرباح على المودعین تتدرج في عدة وتوصلت الدراسة إ
: مجموعات رئیسیة وهي

هیكل الودائع والتشغیل في البنك الإسلامي.
مساهمة الاحتیاطات والمخصصات والنفقات في الوعاء المشترك.

المتطلبات الإشرافیة وعوامل المخاطرة والسیولة.

رباح والاستثمارالتوقیت الزمني لتوزیع الأ.

نسب توزیع الربح والمقارنة مع سعر الفائدة وعائد المساهمین.
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 عرض حسابات التوفیر والادخار كنموذج تطبیقي لاحتساب وتوزیع الربح في حال خلط أموال
.المضاربة بأموال المضارب

".شركات المساهمةالعوامل المؤثرة على سیاسة توزیع الأرباح في : "بعنوان) 2008حسین، (دراسة - 5

هدفت الدراسة لتوضیح كیفیة اتخاذ القرار المتعلق بتوزیع الأرباح واستبقائها وكذلك لدراسة العوامل 
.المؤثرة في سیاسة توزیع الأرباح في شركات المساهمة

وقد اعتمدت الدراسة في الحصول على البیانات وذلك من خلال توزیع استبانات على المسؤولین 
شركة مساهمة من الشركات المدرجة بالسوق العراقي للأوراق المالیة وتم ) 15(المالیین لـــ الإداریین و 

).یةبنكصناعیة، زراعیة، خدمیة و (اختیارها بطریقة عشوائیة وتمثل مختلف القطاعات الاقتصادیة 

یة كبیرة من وتوصلت الدراسة إلى عدد من النتائج أهمها أن للأرباح التي تحققها الشركات المساهمة أهم
وجهة نظر المساهمین وإدارة الشركة، لذلك فإن إدارة الشركة تبذل جهدها في سبیل تحقیق الأرباح، كما 
أن التذبذب الكبیر وعدم الاستقرار في نسب الأرباح الموزعة على المساهمین یجعلهم غیر متأكدین إلى 

ماره بهذه الشركات، كما أنه هناك حد ما من مقدار العائد السنوي الذي سیحصل علیه من جراء استث
علاقة عكسیة بین زیادة مدیونیة الشركات ونسبة توزیع الأرباح، وهناك علاقة عكسیة أیضا ما بین 
حاجة الشركات لإجراء توسعات استثماریة ونسبة الأرباح الموزعة وعند اتخاذ قرار توزیع الأرباح یؤخذ 

كما أن معظم المساهمین یفضلون توزیع الأرباح بدلا من بعین الاعتبار السیولة الكافیة لدى الشركة،
.احتجازها بغض النظر على نسبة حصصهم من الأسهم

ووضعت الدراسة عدد من التوصیات أهمها أنه عند اتخاذ قرار توزیع الأرباح یجب الأخذ بعین الاعتبار 
في آن واحد وأن تقوم رغبات المساهمین بما یحقق مصالح الشركة ومصالح أكبر عدد من المساهمین

الشركات المساهمة أن تأخذ بعین الاعتبار السیولة النقدیة كعامل بالغ الأهمیة عند اتخاذ قرار توزیع 
.الأرباح

مدخل محاسبي مقترح لقیاس وتوزیع الأرباح في البنوك : "بعنوان) 2005شاهین، (دراسة - 6
".الإسلامیة

لأرباح وتوزیعات البنوك الإسلامیة وفقا لفقه المعاملات هدفت الدراسة إلى بناء مدخل متكامل لقیاس ا
.الإسلامیة

واعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي ومنهج استقرائي، حیث یستهدف المنهج الوصفي مسح وتجمیع 
المعلومات المرتبطة بمشكلات قیاس وتوزیع الأرباح ومن ثم تحلیل وتفسیر النتائج والوقوف على إمكانیة 
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نما المنهج الاستقرائي یكمن في صیاغة الإطار العام لعملیة توزیع الأرباح بین البنك ممثلا تعمیمها، بی
.عن المساهمین والمودعین من منظور محاسبي

أن النموذج المقترح لقیاس الأرباح من منظور محاسبي : وتوصلت الدراسة إلى عدد من النتائج أهمها
قة التي تعود إلى طرفي عقد مضاربة المساهمین یعمل على فصل وتحدید مصادر الأرباح المتحق

والمودعین للوقوف على حقوق كل طرف نحو الآخر، وأن الضوابط والأسس المحاسبیة المعمول بها 
لقیاس الأرباح بصورتها الحالیة لا توفر قیاس موضوعیا لعملیة توزیع الأرباح بین المساهمین والمودعین 

اجة ضروریة لمدخل محاسبي متكامل لقیاس وتوزیع الأرباح في في البنك الإسلامي، كما أن هناك ح
.البنوك الإسلامیة

ضرورة تطبیق المدخل المحاسبي المقترح وذلك لزیادة كفاءة : ودعت الدراسة إلى عدة توصیات أهمها
الإسلامیةبنوكوفعالیة البیانات المالیة المتعلقة بقواعد وأسس عملیتي قیاس الأرباح وتوزیعها في ال

ولتحقیق متطلبات الموضوعیة والتكامل والعدالة بین كافة الأطراف المشاركة في الاستثمار، وتحقیق 
أهداف الإفصاح المحاسبي ودعت الدراسة كلاً من هیئة الرقابة الشرعیة والمراجع الخارجي إلى ضرورة 

. الاهتمام بموضوع قیاس وتوزیع الأرباح في البنك الإسلامي

اسات السابقةالتعقیب على الدر - 9

:إذا تم النظر إلى هذه الدراسات ومقارنتها مع هذه الدراسة فإنه یمكن ملاحظة ما یلي

.تركز هذه الدراسة على الجانب المالي في حین ركزت الدراسات السابقة على الجانب المحاسبي- 

الدراسة كما تختلف هذه الدراسات مع الدراسات السابقة من حیث المجال الزماني الذي تمت فیه - 
.بالإضافة إلى المكان الذي طبقت علیه الدراسة

:هیكل البحث-10

قسمنا الدراسة في هذا البحث إلى ثلاثة فصول، مقدمة وخاتمة بحیث تطرقنا في الفصلین الأول 
حیث جاء الفصل الأول . الجانب النظري لموضوع سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیةالىوالثاني 

تحت عنوان الإطار المفاهیمي للبنوك الإسلامیة وقسمناه إلى ثلاث مباحث تناولنا في المبحث الأول نظرة 
لثاني فخصصناه أما المبحث ا. عامة عن البنوك الإسلامیة حیث أشرنا إلى مفهومها وأهدافها ونشأتها

في حین كان المبحث الثالث حول صیغ التمویل . للحدیث عن المصادر والاستخدامات في البنوك الإسلامیة
.في البنوك الإسلامیة



مقدمة

ح

ثم أشرنا في الفصل الثاني إلى سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة وذلك من خلال ثلاث 
م أساسیة لسیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة وسیاسة مباحث أیضا، تناولنا في المبحث الأول مفاهی

تحدید واحتساب الأرباح في البنوك الإسلامیة في المبحث الثاني، أما المبحث الثالث فقد جاء لتحدید الإطار 
.الأرباح في البنوك الإسلامیةالعام لسیاسة توزیع 

فیه التحدث عن سیاسة توزیع الأرباح في بنكین أما الفصل الثالث فكان فصلاً تطبیقیاً، حیث حاولنا 
بنك أبوظبي الإسلامي، وبنك دبي الإسلامي، وتم تقسیم الفصل إلى : إسلامیین ناشطین في الإمارات وهما

ثلاث مباحث، خصصنا المبحث الأول للتعریف بالبنكین وتحدثنا عن تطور مصادر التمویل والاستخدامات 
والمبحث الثالث كان حول تطور سیاسة . قة بالبنكین في المبحث الثانيالمتعل2017- 2014خلال الفترة 

.2017- 2014توزیع الأرباح في البنكین خلال الفترة 
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:تمهید

الأخیر من القرن العشرین بعثا لنشأة وتطور البنوك الإسلامیة وانتشارها داخل العالم شهد الربع 
التطویر و الإسلامي وخارجه، متبعة في ذلك فكرا اقتصادیا متمیزا طرحته في مجال المعاملات المالیة

.الاقتصادي كبدیل للممارسات المماثلة لدى البنوك التقلیدیة

یقدم على أیة عملیة استثماریة أو تمویلیة إلا بعد استیفاء الدراسة الكافیة وعلیه فإن البنك الإسلامي لا
شاریع إلا وكذلك لا یقبل على تمویل الم،النواحي الاقتصادیة والاجتماعیةلجدوى المشروع وصلاحیته من كل

المباحث سوف نتعرض في هذا الفصل إلى البنوك الإسلامیة من خلال علیه ، و لهاالشرعيتقییم البعد 
:التالیة

البنوك الإسلامیةماهیة:الأولالمبحث

البنوك الإسلامیةستخداماتامصادر و : المبحث الثاني

الإسلامیةفي البنوكصیغ التمویل: المبحث الثالث
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البنوك الإسلامیةماهیة: المبحث الأول
یة والمالیة كما تباشر البنكالخـدماتتقـوم بـأداء بحیث تعمل البنوك الإسلامیة في إطار إسـلامي، 

أعمال التمویل والاستثمار في المجالات المختلفة في ضوء قواعد وأحكام الشریعة الإسلامیة، بهدف غرس 
القیم والأخلاق الإسلامیة في مجال المعـاملات المالیـة، والمساعدة في تحقیق التنمیة الاجتماعیة 

.والاقتصادیة

نشأة وتطور البنوك الإسلامیة:المطلب الأول

بدأ التفكیر لإنشاء البنوك الإسلامیة منذ الأربعینیات من القرن العشرین حیث أنشأت في مالیزیا 
وذلك لإنشاء مؤسسة في الریف تقبل الودائع 1950صنادیق الادخار بدون فائدة، أخذت باكستان الفكرة سنة 

إسلامیة في مصر سنة بنوكرعین بلا فوائد، ثم تلتها إنشاء بدون عائد، ثم تعید إقراضها إلى صغار المزا
المحلیة كتجربة یتم اتحیث وافقت الحكومة المصریة مع وفد من ألمانیا الغربیة على تشجیع الادخار 1963

تقویمها ویستفاد من نتائج تطبیقها عملیا قبل تعمیمها على مستوى الجمهوریة، وبلغ عدد المدخرین في هذا 
بالقاهرة وعمل في مجال 1971د إنشائه حوالي ألف مودع، ثم تم إنشاء بنك ناصر الاجتماعي سنة الفرع عن

جمع صرف الزكاة والغرض الحسن، ثم كانت محاولة مماثلة في باكستان، ثم البنك الإسلامي للتنمیة 
، فبیت 1977، ثم بنك الإسلامي السوداني سنة1975، تلاه بنك دبي الإسلامي سنة 1974بالسعودیة سنة 

، أما في الأردن فقد كانت البدایة بالبنك 1977، ثم بنك فیصل الإسلامي سنة 1977التمویل الكویتي سنة 
قد صاحب حركة و ، 1997فالبنك العربي الدولي سنة 1978الإسلامي الأردني للتمویل والاستثمار سنة 

الدول بافتتاح فروع أو نوافذ للمعاملات التجاریة التقلیدیة في بعضبنوكالإسلامیة قیام البنوكتأسس ال
.1الإسلامیة 

تعریف البنوك الإسلامیة:المطلب الثاني

تعتبر البنوك الإسلامیة تجربة حدیثة العهد نسبیا إذا ما قورنت مع نظیرتها التقلیدیة،وقد وجد العدید 
رغم تعدد هذه التعاریف من الباحثین صعوبة كبیرة في التوصل إلى تعریف محدد للبنك الإسلامي،لكن 

:فالمضمون یبقى نفسه، وفیما یلي مجموعة من هذه التعریفات

التوزیع و ، الطبعة الأولى، دار المسیرة للنشر العملیةالتطبیقات و الإسلامیة الأسس النظریةبنوكال، ن، حسین محمد شمحامحمود حسین الوادي1
.38، ص 2007
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:تعریف البنوك الإسلامیة- 1

یقصد " في فقرته الأولى من المادة الخامسة البنوك الإسلامیة كالتالي عرف الاتحاد الدولي للتنمیة-1
یة، الذي ینص قانون إنشائها ونظامها بالبنوك الإسلامیة في هذا النظام تلك البنوك آو المؤسسات المال

.1"الأساسي صراحة على الالتزام بمبادئ الشریعة الإسلامیة وعلى عدم التعامل بالفائدة أخذا وعطاء 

یة لتجمیع الأموال وتوظیفها في بنكمؤسسة "وحسب البنك الإسلامي للتنمیة، یعرف البنك الإسلامي بأنه-2
ووضع المال في المسار مي ویحقق عدالة التوزیع،نطاق الشریعة بما یخدم المجتمع الإسلا

2.الإسلامي

من التعریفین السابقین یمكن القول بأن البنك الإسلامي مؤسسة نقدیة مالیة، تستند في نشاطها إلى 
أسس ومبادئ نابعة من الشریعة الإسلامیة، تقوم بدور الوساطة المالیة من خلال استقطاب الموارد المالیة 

المجتمع وتوظیفها وفق صیغ وأدوات تمویلیة تختلف عن الصیغ في نظیرتها التقلیدیة، بالإضافة من أفراد 
إلى أداء مجموعة متنوعة من الخدمات البنكیة، وتهدف من خلال ذلك كله إلى تحقیق أقصى عائد اقتصادي 

.واجتماعي یخدم عجلة التنمیة لصالح الأمة الإسلامیة

ومن ،المضمون،المحتوى،میزها عن باقي البنوك، من حیث المبدأالإسلامیة خصائص تبنوكإن لل
:یليبین هذه الخصائص ما

إن من بین أهم ممیزات البنوك الإسلامیة هو استبعاد التعامل بالربا، وذلك لما :استبعاد التعامل بالفائدة-
أخذها بعین الاعتبار حالة للربا من مساوئ وأضرار على المجتمع، بل یعتبر قمة الظلم والاستغلال، وعدم 

والتعامل بالربا یسمح بوجود طبقتین في المجتمع حیث تكون هناك طبقة ... ) خسارة، أزمة مالیة(المقرض 
تملك رؤوس الأموال والتي تتحكم في المحتاجین وتعمل على إضعافهم بكل ما تستطیع من وسائل والإسلام 

غلال،واهتم بالوحدة والتآخي والتكافل وكل الأسالیب التي في جوهره جاء لحمایة الفرد والمجتمع من الاست
وقد جاء نص صریح وواضح في القرآن الكریم في تساعد في القضاء على الطبقة الاستغلالیة الظالمة،

: غضب االله على الذین یتعاملون بالربا وذلك استنادا لقوله تعالى

فإَِنْ لمَْ تَـفْعَلُوا فأَْذَنوُا بحَِرْبٍ مِنْ اللَّهِ ) 278(ذَرُوا مَا بقَِيَ مِنْ الرِّباَ إِنْ كُنتُمْ مُؤْمِنِينَ ياَ أيَُّـهَا الَّذِينَ آمَنُوا اتَّـقُوا اللَّهَ وَ «
)279- 278(سورة البقرة الآية »)279(وَرَسُولهِِ وَإِنْ تُـبْتُمْ فَـلَكُمْ رُءُوسُ أمَْوَالِكُمْ لا تَظْلِمُونَ وَلا تُظْلَمُونَ 

، ندوات ومؤتمرات حول المالیة الإسلامیة وتحدیات التنمیة مركز الدراسات انجازات وتطوراتنشاط البنوك الإسلامیةع لبیبة، رایس حدة وجوام1
.426، ص 2013وجدة، المغرب،، والبحوث الإنسانیة والاجتماعیة

.398، ص 2007،دار الفكر الجامعي ،الإسكندریة،دراسة مقارنة- الإسلامیةبنوكالربح والخسارة في معاملات العادل عبد الفضیل عید، 2
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أي أن الذي یضمن أصل الشيء جاز له أن یحصل على ما تولد عنه :م بقاعدة الخراج بالضمانالالتزا-
.من العائد

المال مال االله والبشر مستخلفین فیه، لذا كان لابد على البشر أن یتصرفوا :الاستخلاف في المالقاعدة-
.في هذا المال وفقا لإرادة مالكه وهو االله عز وجل

وذلك من خلال تعاون البنوك فیما بینها،: حركة التبادل التجاري بین الدول الإسلامیةوتنشیط تسییر-
وهذه الطریقة تنشئ حركة تجاریة بین الشعوب سواء في تبادل الخبرات أو تقدیم كل منها ما یستطیع للأخر،

.1ي القائمالبنكالإسلامیة التي تؤدي إلى الاستغناء عن النظام

یعتبر مبدأ المشاركة في الربح والخسارة :)قاعدة الغنم بالغرم(اركة في الربح والخسارةاعتماد مبدأ المش-
الغنم بالغرم "ي الإسلامي، وهذا المبدأ مستمد من القاعدة الشرعیة البنكمن أهم الأسس التي یقوم علیها العمل

الغنم ویرمي بالغرم على والتي تفید بأن المستثمر معرض للربح والخسارة، ولا یصح له أن یضمن لنفسه"
.عاتق غیره

الإسلامي في درجة البنكوتتجلى أهمیة هذه القاعدة في كونها تضع طالب التمویل ومقدم التمویل أي
واحدة في درجة المخاطر وفي الأمل لتحقیق الأرباح، بخلاف أدوات الاستثمار الربوي التي تعمل على 

أمینهم، بینما تعرض المقترض لتحمل مخاطر التمویل محاباة أصحاب رؤوس الأموال ضد المخاطر وت
وبناءا علیه فان الاعتماد على قاعدة الغنم بالغرم یهدف إلى إشراك طرفي العملیة الاستثماریة في ، بمفرده

.مخاطرة الاستثمار

اعي من إلى تحقیق التكامل الاجتمةتسعى البنوك الإسلامی:الالتزام بالقیم والأخلاق والعائد الاجتماعي-
خلال توزیع استثماراتها المباشرة وغیر المباشرة بین مختلف القطاعات، وتأخذ بعین الاعتبار عند دراستها 

.الجدوى الاقتصادیة العائد الاجتماعي إلى جانب العائد المادي

لأحكام التأكد من مدى مطابقة أعمال المؤسسة المالیة الإسلامیة:" تعرف على أنها:وجود الرقابة الشرعیة-
.2"الشریعة الإسلامیة حسب الفتاوى الصادرة والقرارات المعتمدة من جهة الفتوى

.9، مرجع سابق، ص الإسلامیةبنوكالربح والخسارة في معاملات العادل عبد الفضیل عید، 1
.29، ص 2014، مكتبة حسن العصریة، بیروت، لبنان، الإسلامیة بین الواقع والمأمولبنوكالقادري محمد الطاهر وآخرون، 2
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أهداف وأهمیة البنوك الإسلامیة:المطلب الثالث

.لبنوك الإسلامیة أهمیة بالغة في الاقتصاد الإسلامي كما أنها تحقق مجموعة من الأهدافل

:أهداف البنوك الإسلامیة- 1

تساهم البنوك الإسلامیة في تحقیق التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة من خلال ما :التنمويالهدف- 1- 1
:1یلي

إلغاء الفائدة وتخفیض تكالیف المشاریع وبالتالي تشجیع الاستثمار وخلق فرص جدیدة فتتسع قاعدة - 
.العاملین ویقضى على البطالة، فیزداد الدخل الوطني

لال إلغاء الفائدة الأمر الذي یسهل عملیة الادخار لدى الفئات ضعیفة تنمیة الوعي الادخاري من خ- 
.الدخل

ي الإسلامي وتطویر ثقة الأفراد بالنظام الاقتصادي الإسلامي باعتباره النظام الأمثل البنكنشر الوعي- 
.للتنمیة الاقتصادیة

د على الموارد والإمكانیات وبذلك یزداد الاعتماالعمل من أجل المحافظة على الأموال داخل الوطن،- 
.الذاتیة الأساسیة التي توظف داخل البلدان الإسلامیة

تعمل البنوك الإسلامیة على تشجیع عملیات الاستثمار من خلال استقطاب :الهدف الاستثماري- 2- 1
رؤوس الأموال، وتوظیفها في المجالات الاقتصادیة وفقا لصیغ التمویل الإسلامیة، وتحقیق التقدم 
الاقتصادي، والعمل على توفیر الخدمات والاستشارات الاقتصادیة والمالیة للحفاظ على الأموال وتنمیتها  

یة إسلامیة جدیدة وتحسین القائمة منها بهدف جذب المزید من الموارد وضبط بنكإلى استحداث أدوات إضافة
.2توجیهها، وتمكینها من الاستمرار والتكیف مع تغیرات السوق

تعمل البنوك الإسلامیة على الموازنة بین تحقیق الربح الاقتصادي وتحقیق :الاجتماعيلهدفا- 3- 1
:3الربحیة الاجتماعیة، لتحقیق التكامل الاجتماعي من خلال

.التدقیق في مجالات التوظیف التي یقوم البنك بتمویلها والتأكد من سلامتها وقدرتها على سداد التمویل- 

دكتوراه، تخصص العلوم الاقتصادیة، فرع التسییر، اطروحة، 2000-1980دراسة نظریة تطبیقیة - الدور التنموي للبنوك الإسلامیة جمیل أحمد، 1
.87-86ص، ص2006جامعة الجزائر، 

.47، ص 2012، دار أسامة للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، البنوك الإسلامیة والمنهج التمویليد طایل، مصطفى كمال السی2
.48نفس المرجع السابق، ص 3



الإطار المفاھیمي للبنوك الإسلامیة:الفصل الأول

7

الا لرفع مستوى العمالة، وفي الوقت نفسه یسمح عائده بتقدیم خدمات اجتماعیة أن یحقق التوظیف مج- 
.لأفراد المجتمع

:أهمیة البنوك الإسلامیة- 2

التقلیدي فقد البنكي لم یكن موجودا قبل ذلك فيالبنكالإسلامیة نوعا من التعاملبنوكأوجدت ال
المتعامل تعتمد على المشاركة في الأرباح والخسائر و البنكالإسلامیة أسس للتعامل بینبنوكأدخلت ال

المتعامل بدلا من أسس التعامل التقلیدي القائم على مبدأ و البنكبالإضافة إلى المشاركة في الجهد من قبل
الإسلامیة أنظمة للتعامل بنوكالمدیونیة وتقدیم الأموال فقط دون المشاركة في العمل، كما أوجدت ال

هي صیغ الاستثمار الإسلامیة كالمرابحة والمضاربةو یع القطاعات الاقتصادیةالاستثماري في جم
:1الإسلامیة إلىبنوكترجع أهمیة وجود الو الخ...المشاركةو 

ي بعیدا عن استخدام أسعار الفائدةالبنكتلبیة رغبة المجتمعات الإسلامیة في إیجاد قنوات للتعامل.

 یةالبنكالأنشطةإیجاد مجال لتطبیق فقه المعاملات في.

الإسلامیة التطبیق العملي لأسس الاقتصاد الإسلاميبنوكتعد ال.

سوریا، یة جامعة حلب، بنكالعلوم المالیة وال"، مذكرة ماجستیر في "دراسة مقارنة"رة المخاطر في البنوك الإسلامیةإدامحمد عبد الحمید عبد الحي، 1
.5، ص 2010
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البنوك الإسلامیةستخداماتامصادر و : المبحث الثاني
تتمتع البنوك الإسلامیة بمجموعة من الموارد التي تحصل علیها من مختلف المودعین بأنشطتها 

الربا وهذا ما یجعلها مختلفة عن باقي البنوك الربویة، وهو ما سیتم الاستثماریة وكذا التمویلیة الخالیة من
:التطرق إلیه في المطالب التالیة

مصادر التمویل في البنوك الإسلامیة: المطلب الأول

تعمل البنوك الإسلامیة على تعبئة الموارد لتتمكن من خلالها من القیام بمهامها المختلفة، وتقسم هذه 
:یة وخارجیةالموارد إلى داخل

:1تتمثل هذه المصادر عامة في ما یلي:المصادر الداخلیة- 1

أي الأموال المدفوعة من طرف المساهمین، یتم بواسطته إنشاء البنك وتمویل :رأس المال المدفوع- 1- 1
.عملائه في بدایة عمله، وهو بمثابة ضمان للمودعین في حالة تعرض البنك للخسارة

وهي المبالغ المقتطعة من صافي أرباح البنك لتدعیم مركزه المالي، وهي أما احتیاطات :الاحتیاطات- 2- 1
.قانونیة یفرضها القانون لتغطیة الخسائر، أو احتیاطي عام یتحدد تكوینه من خلال النظام الأساسي للبنك

ام الأساسي للبنك هي الأرباح المحولة للأعوام التالیة، یحدد مقدارها النظ:الأرباح غیر الموزعة- 3- 1
الإسلامي وفق اقتراح مجلس إدارته في نهایة السنة المالیة بعد مصادقة جمعیته العمومیة بالموافقة ویمكن 

.للبنك إضافة هذه الأرباح للاحتیاطي العام أو زیادة رأس ماله

وهي مبالغ مقتطعة من إجمالي الربح لمواجهة خطر محتمل في المستقبل، ولا تعد :المخصصات- 4- 1
حق من حقوق المساهمین نظرا لكونها تكلفة أو إنفاق لم یصرف بعد، ویعد مخصص مخاطر عملیات 

.الاستثمار من أهم المخصصات في البنوك الإسلامیة والتقلیدیة معا

تي یضعها العملاء في البنك فیستخدمها في حالة عدم تغطیة هي مختلف الودائع ال:المصادر الخارجیة- 2
:2مصادره الذاتیة لحاجته وهي

أي ودائع تحت الطلب، وهي عبارة عن مبالغ مالیة یودعها العمیل وله قدرة :الحسابات الجاریة- 1- 2
ة للبنكوامر الدفع، وبمقابل عمولالسحب منها أو كلها بدون الحصول على فوائد، وبموجب شیكات أو أ

.430، مرجع سابق، صإنجازات وتطورات-میةنشاط البنوك الإسلارایس حدة وجوامع لبیبة، 1
، رسالة الإسلامیة العاملة في فلسطین بمعیار الإفصاح عن أسس توزیع الأرباح بین المساهمین والمودعینبنوكمدى التزام الرجب ماجد تحسین، 2

.44-39صص. 2008الجامعة الإسلامیة، غزة، ماجستیر غیر منشورة، 
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وتعامل معاملة دین في ذمة البنك، وغالبا ما تقوم تلك البنوك بإعفاء هذه الحسابات من الرسوم أو تخفیضها 
.من موارد البنك الإسلاميجزء لاباس بهكحافز للعملاء، وتمثل هذه الحسابات 

وهي محددة لأجل یكون بخصوصها تفویض من مودعیها :الودائع لأجل أو الودائع الاستثماریة- 2- 2
للبنك باستعمالها في الاستثمار ویحصل منها مودعوها على عائد، ویتحمل أصحاب هذه الحسابات نتیجة 

أصحاب هذه الحسابات على ضمان، وتقوم العلاقة بین البنك و الخراج بالتثمار وفقا لمبدأ الغنم بالغرم و الاس
:المضاربة سواء كانت

یكون فیها للبنك الحق في استثمارها في أي مشروع من مشاریعه، وتدعى هذه الحسابات : مضاربة مطلقة-
).العام(بحسابات الاستثمار المشرك 

یشترط فیها أصحاب هذه الحسابات نوعیة المشاریع التي سوف تستثمر فیها أموالهم :مضاربة مقیدة-
.وتدعى حسابات الاستثمار المخصص

من إجمالي موارد البنك الإسلامي لأهمیتها في مصادر الأموال الجزء الاكبرذه الحسابات وتمثل ه
.بالنسبة للبنوك الإسلامیة

وهي أوعیة ادخاریة جاذبة لصغار المدخرین تتمیز بانخفاض الحد  الأدنى اللازم :دفاتر التوفیر- 3- 2
وذلك على حسب الشكل الذي بنوكمن إدارة اللفتح الدفتر،ویمكن لهم سحبها عند حاجتهم لها، أو أخذ إذن 

أن یفوض المودع البنك باستثماراتها كلها تأخذه هذه الودائع، إما حسابات جاریة فلا توجه للاستثمار، أو
).حسابات الاستثمار المخصص(أو جزء منها ) الاستثمار المشترك(

البنوك الإسلامیةاستخدامات: المطلب الثاني

:نذكر منها على وجه الخصوص ما یليأوجه التوظیف للمصادر السابقةمن هناك العدید 

في مجال الاستثمارات: أولا

:1حیث یقوم البنك باستثمار أمواله وأموال المودعین كما یلي

 شراء السلع والمنتجات الجاهزة أو المواد بقصد تأجیرها أو بیعها نقداً أو على أقساط، والبیع بالمرابحة
.والقیام بعملیات الاستیراد والتصدیر والتخلیص على السلع وتخزینهاأو السلم 

 في كافة المشاریع التجاریة والصناعیة والزراعیةالقیام بالاستثمار بالمشاركة أو المضاربة.

الاتجار بالمعادن النفیسة وفي بعض الأسهم وفي العملات الأجنبیة في حدود الشریعة الإسلامیة.
. 141-139ص، ص2009، دار البشائر، دمشق، سوریا، البنوك والمؤسسات المالیة الإسلامیةبسام الحمزاوي، 1
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ات الجدوى الاقتصادیة لاكتشاف فرص الاستثمار المتاحة للبنك وللغیرالقیام بكافة دراس.

یة البنكفي مجال الخدمات: ثانیا

:1یة مختلفة مقابل عمولة أو سمسرة مثلبنكأن یقدم خدمات بنكحیث یمكن لل

قبول الودائع على اختلاف أنواعها مع التفویض بالاستثمار حسب طلب العمیل.

 العملاء مقابل عمولة وكذلك تحصیل الكمبیالات مقابل عمولةتحصیل الشیكات لحساب.

 تحویل الأموال من بنك آخر في نفس الدولة أو في دولة أخرى بموجب شیكات أو حوالات وأوامر
.دفع للمراسلین بالخارج مقابل عمولة معینة

 وقبول رهن لهذه العملیة) الكفالات(تقدیم خطابات الضمان.

 لتنفیذ عملیات مشاركة أو مرابحة أو مضاربة خاصة بالعملاء مقابل عمولةفتح اعتمادات سواء.

 الخاصة بالعملاء وتحصیل كبونات أرباحها وإصدار الأسهم ) الأسهم(شراء وحفظ الأوراق المالیة
.لحساب الشركات مقابل عمولة وحفظ المعادن الثمینة للعملاء

في مجال التكافل الاجتماعي: ثالثا

:یليوتتمثل فیما 

 جمع حصیلة الزكاة المشروعة على رأس مال البنك والمبالغ المودعة من العملاء وتوزیعها طبقا
.لمصالحها الشرعیة

إنشاء صنادیق تعاونیة للتأمین ضد المخاطرة.

 القرض الحسن(منح القروض الاجتماعیة بدون فوائد.(

.112، ص 2006، عالم الكتب الحدیث، عمان، البنوك الإسلامیة،فلیح حسن خلف1
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صیغ التمویل في البنوك الإسلامیة: المبحث الثالث
إن التمویل الخالي من الربا هو البدیل الشرعي للحصول على الأموال سواء بقصد الاستهلاك أو بقصد 

فأقر بعضها . الاستثمار، وعند ظهور الإسلام كان لدى العرب صیغ معروفة في الحصول على الأموال
متواصلة في ونهى عن البعض، كما اشترط شروطا على صحة بعضها الآخر ومازالت الاجتهادات الفقهیة

م تلائشأن صحة بعض صیغ التمویل المعاصر إلى الیوم، وعلیه فإن هناك صیغ عدیدة للتمویل اللاربویة 
مختلف الأنشطة الصناعیة والتجاریة والزراعیة والخدمیة، وبمختلف آجالها وكلها عقود تدخل في إطار البیع 

: تتعارض مع الشریعة، وسیتم التركیز على أهمها من خلال المطالب التالیةلاوالشراء والتي

صیغ التمویل بعقود المشاركات: المطلب الأول

من خلال هذا المطلب یتم التعرض إلى الصیغ التي تستخدم المال وتستثمره بطرق مشروعة، سواء 
.لصیغ التمویلیة في المضاربة، والمشاركةبتعاون المال مع المال أو بتعاون المال مع العمل وتتمثل هذه ا

عقد المضاربة: أولا

المضاربة عقد من عقود الاستثمار، یقوم في جوهره على التألیف بین عنصر المال وبین العمل في 
.تكامل اقتصادي یحقق مصلحة الملاك والعمال على حد سواء

: تعریف المضاربة- 1

وَإذَِا «: في كلمة ضرب، ضربت في الأرض ابتغي الخیر من الرزق، قال تعالى: جاء في لسان العرب:لغة

لاةِ إنِْ خِفْتُمْ أنَْ یَفْتنَِكُمْ الَّذِینَ  سورة (»مْ عَدُوّاً مُبیِناً كَفَرُوا إنَِّ الْكَافِرِینَ كَانُوا لكَُ ضَرَبْتُمْ فيِ الأرَْضِ فَلیَْسَ عَلیَْكُمْ جُنَاحٌ أنَْ تَقْصُرُوا مِنْ الصَّ
أي سافرتم والمضاربة على وزن مفاعلة ویطلق علیها عدة معاني منها، یقال ضرب في ،)101النساء الآیة 

.1الأرض إذا سار فیها مسافرا فهو ضارب والضرب یقع على جمیع الأعمال إلا قلیلا

عقد على الاشتراك في الربح الناتج من مال دفع المال إلى آخر فیه الربح بینهما، وهي عبارة عن :اصطلاحا
عمل من طرف آخر والأول هو صاحب المال والثاني هو المضارب أو العامل وقد یكون من طرف، ومن

.یتعدد صاحب المال كما قد یتعدد العامل

.19، ص2009، مؤسسة الثقافة الجامعیة، الإسكندریة، الإسلامیة والبنوك الكلاسیكیة دراسة مقارنةمخاطر صیغ التمویل في البنوك حسین بلعجوز، 1
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ةبعملیة المضار ): 01(رقمالشكل

.أرباح صغیرة مبنیة على تقاسم الربحالربح والخسارة    مشاركة في 

.تسییر رأس المال عن طریق الخبرةالمشاركة برأس المال

ندوات ومؤتمرات حول باستخدام الأدوات المالیة الإسلامیة،LBOتمویل تقنیة ردیف مصطفى ومراد إسماعیل،:المصدر
.295، ص2013وجدة المغرب،، المالیة الإسلامیة وتحدیات التنمیة،مركز الدراسات والبحوث الإنسانیة والاجتماعیة

:أنواع المضاربة- 2

بموجبها المالك ماله تنقسم المضاربة حسب طبیعة شروطها إلى مضاربة مطلقة وهي التي یدفع 
ویعطي للمضارب حریة النشاط الاستثماري ومكانه وزمانه، ومضاربة مقیدة وهي التي یتم في إطارها التزام 

كما تنقسم المضاربة بالنظر إلى .المضارب بشروط تتعلق بنوع النشاط الاستثماري ومكانه وزمانه ومدته
ة الدائمة هي التي لم یتحدد فیها الأجل فیبقى النشاط مدتها إلى مضاربة دائمة ومضاربة مؤقتة، فالمضارب

الاستثماري متواصلا طالما لم یفسخ أحد منهما العقد، أما المضاربة المؤقتة فهي التي یحدد فیها صاحب 
كما یمكن تقسیمها من حیث تركیب أطرافها إلى مضاربة .رأس المال مدة المضاربة ویتفق علیه منذ البدایة

مركبة، فالمضاربة العادیة هي التي یقوم فیها المضارب الأول بالعملیة الاستثماریة دون عادیة ومضاربة 
المركبة فهي التي یقوم فیها المضارب الأول بعملیة و اللجوء إلى مضارب آخر، أما المضاربة المزدوجة

، أو ة المطلقةبة وهذا في حال المضارباستثماریة جدیدة مع مضارب ثان بحیث یدفع له مال المضاربة مضار 
الإسلامیة بنوكوهذه الصیغة شائعة الیوم في ال.أخذ الإذن من المالك الأصلي في حالة المضاربة المقیدة

.بحیث تقوم بإعادة المضاربة أحیانا

الشریك الأول

)رب المال( 

الشریك الثاني

)المضارب(

المضاربة

)السلعة ( المشروع
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وتستخدم هذه الصیغة الاستثماریة في التمویل العام بحیث تطرح الدولة أحیانا سندات المضاربة
وارد اللازمة لإقامة بعض المشروعات وهي أقل تكلفة من التمویل التضخمي لجمع الم-المقارضة- 

. 1أو التمویل عن طریق سندات الخزینة الربویة

حتى تكون المضاربة صحیحة لا بد أن تتوفر فیها شروط معینة یمكن أن تجمل فیما : شروط المضاربة- 3
: 2یلي

: شروط رأس المال- 1- 3

.نقدا في شكل عملات معدنیة وورقیةأن یكون رأس المال - 

أن یكون معلوم القدر والصفة دون جهالة قد تقتضي إلى نزاع وأن یكون مقدما من رب المال إلى - 
.العامل

.لا دینا في ذمة المضارب) حاضرا(أن یكون عینا - 

.تسلیم رأس المال للطرف العامل- 

:شروط الربح- 2- 3

%80، من الربح للعامل و%20أن یكون الربح معلوم بینهما بالنسبة بحسب الاتفاق، كان یكون - 
.لصاحب رأس المال على سبیل المثال

.الربح على ما یتفقان، والخسارة حالة وقوعها فعلى صاحب المال- 

.أن لا یضمن المضارب رأس المال إلا في حالة التعدي أو التقصیر- 

خلافا للحنابلة الذین أجازوا اشتراك بدنین بمال أحدهما كما .عمل على التجاریةأن یختص المضارب بال- 
.أجازوا اشتراك عمل ومال من غیر الدراهم والدنانیر كدفع الصوف إلى من نسجه وبیعه بنسبة من ثمنه

المشاركة: ثانیا

رها الصیغة الإسلامیة باعتبابنوكتعتبر صیغة التمویل بالمشاركة من أهم صیغ التمویل في ال
واستخدام هذه ) وزبائنهبنكال(الاستثماریة الأساسیة المجسدة للأهداف والمحققة للعدالة بین طرفي التعامل 

، ندوات ومؤتمرات حول المالیة الإسلامیة وتحدیات التنمیة، مركز الكفاءة التمویلیة لصیغ الاستثمار وأسالیب التمویل الإسلامیةصالح صالحي، 1
.19، ص2013ماعیة وجدة، المغرب،الدراسات والبحوث الإنسانیة والاجت

2 Badreldin Mustafa The Implementations of Accounting standards for Islamic Banks A study of Preparers

and Auditors Opinions in Sudan PhD Thesis University of Surrey Guildford England 2003 P 7-8.
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الصیغة یساعد على تحقیق التوازن الاقتصادي والاجتماعي بین المواطنین، وفیما یلي عرض لمعنى عقد 
.المشاركة وخصائصه

:تعریف عقد المشاركة- 1

).خلط الأموال یبعضها بحیث یصعب تمییز إحداها عن الأخرى(هي الاختلاط :لغة

تعني أن یشترك اثنان أو أكثر بحصة معینة في رأس المال یتاجران به كلاهما، والربح یوزع على :اصطلاحا
.1حسب أموالهما أو على حسب نسبة یتفق علیها منذ العقد

ي رأس المال للقیام بأعمال وأنشطة محددة ومعرفة وهي عقد بین طرفین أو أكثر على الاشتراك ف
بهدف تحقیق الربح الذي یجب أن یكون مشتركا بینهم ولا یشترط المساواة في حصص الأموال بین الشركاء 

المساواة في العمل أو المسؤولیات اتجاه الشركة، كما لا یشترط تساوي نسب الأرباح بین الشركاء أما أو
والمخطط التالي  یوضح ،2فیشترط أن تكون حسب حصة كل شریك في رأس المالالخسارة إن حدثت 

.مراحل عملیة المشاركة

عملیة مشاركةحیوض): 02(رقمالشكل

مشاركة في الربح والخسارة                 مشاركة في الربح والخسارة

)x%-1: (ملكیة ب%x: ملكیة ب

.293ص،مرجع سابقباستخدام الأدوات المالیة الإسلامیة،LBOتمویل تقنیة ردیف مصطفى ومراد إسماعیل،: المصدر

:المشاركةخصائص عقد - 3

:3یة إسلامیة بمجموعة من الخصائص، نذكر منها بنكتتمیز عقود المشاركة كأدوات توظیف 

.162، ص2010، دار وائل للنشر والتوزیع، الطبعةالأولىالإسلامیة مدخل حدیثبنوكإدارة الحربي محمد عریقات وسعید جمعة عقل، 1
.114-113ص، دار المیسرة للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، صیةالبنكأحكامها مبادئها تطبیقاتهاالبنوك الإسلامیةمحمد محمود العجلوني، 2
.228-227ص، صنفسهالمرجع3

الشريك الثاني الأولالشريك

المشاركة

السلعة/ المشروع
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تقوم المشاركة على المبادلة بین ما یملكه كل طرف لوحده، وخلط الأموال التي تنتقل من التمییز إلى - 
كل شریك في رأس الشیوع وتوحد مصیر الأموال المخلوطة ،فالربح حسب الاتفاق والخسارة حسب حصة

.المال، مما یؤدي إلى تنویع المخاطر لكل طرف

تعتبر المشاركة مظهر من مظاهر التعاون والتضامن الاقتصادي المرغوب بین أصحاب الأموال بهدف - 
تمویل المشروعات الكبیرة التي تحتاج إلى رؤوس أموال ضخمة لا یستطیع ولا یرغب أي طرف لوحده القیام 

.بها

لاحتمالیة حدوث الخسارة ووقوعها على جمیع الشركاء كل حسب حصته، فان دراسة المشروعات قبل نظرا - 
المشاركة فیها دراسة دقیقة ووافیة تأخذ أهمیة قصوى في اتخاذ القرار الاستثماري، ولا تعتبر شكلیة كما في 

الي یكون اهتمامها أقل بدقة البنوك التقلیدیة التي تضمن حصولها على الفائدة ولا تشترك بالخسارة، وبالت
.دراسة جدوى المشروع

وجود عقود المشاركة وشرعیتها یحث الناس على الادخار ویتیح للبنك الإسلامي جمع المدخرات وتوجیهها - 
ي البنكنحو المشروعات ذات الأولویة بهدف دعم الاستثمارات المجدیة وزیادة الأموال المتاحة في النظام

تتحقق التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة من خلال إعادة توزیع الثروات وتوجیهها نحو وبالتاليالإسلامي،
.المشروعات الأكثر نفعا للمجتمع

مشاركة البنك بأمواله الخاصة مع أموال المودعین لدیه في الاستثمارات المختلفة تؤدي إلى تحقیق التوازن - 
دفعه البنك من أرباح لمودعیه في حال الربح، ویتحمل بین ما یحققه البنك من أرباح لمساهمیه وبین ما ی

.الجمیع الخسارة حال وقوعها

وفي هذا مساواة وعدل بین أصحاب البنك، أي المساهمین، وأصحاب أهم مصادر أموال البنك، أي 
ائد المودعین وهذه غیر موجودة في البنوك التقلیدیة التي تهتم فقط بتعظیم أرباح المساهمین بینما تقتصر عو 

. المودعین على نسب ثابتة ضئیلة بالمقارنة مع أرباح المساهمین

الإسلامیة من صیغ استثماریة ومن أهم ما بنوكیعد الاستثمار بالمشاركة من أفضل ما طرحته ال
وفیما یلي عرض مشاركةبنكالإسلامي هو البنكیمیزها عن البنوك التجاریة الربویة بل یمكن القول بان

:اركات وتحدید شروطهالأنواع المش

أنواع عقود المشاركة- 1

:1تتعدد أشكال التمویل بالمشاركة بحسب أهدافها، والمدة الزمنیة لكل شكل منها ومن أهم هذه الأشكال

.49، ص2011، الیازوري، الطبعة الأولى، عمان الأردن،الإسلامیة أداءها المالي وآثارها في سوق الأوراق المالیةبنوكالحیدر یونس الموسوي، 1
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الإسلامي بالمساهمة في رأس المال لأحد المشاریع الإنتاجیة البنكیقوم: المشاركة الدائمة- 1- 1
علیه أن یكون شریكا في ملكیة المشروع ومن ثم في إدارته والإشراف علیه، فیستحق أو الخدمیة مما یترتب

بذلك كل واحد من الشركاء نصیبه من الأرباح إن حصلت ویتم ذلك بحسب الاتفاق، أما في حالة الخسارة 
.فتوزع هذه الخسارة كل بحسب مساهمته في رأس المال

اركة الثابتة المستمرة طالما أن المشروع قائم ومستمر في ویطلق على هذا النوع من المشاركة اسم المش
العمل في ظل الإطار القانوني له وهناك نوع آخر من المشاركة الثابتة وتسمى المشاركة الثابتة المنتهیة لذا 

ق تكون حقوق البنك أو المساهم في المشروع حصة ثابتة فیه لفترة محددة تنتهي بانتهاء الفترة الزمنیة التي اتف
علیها جمیع الشركاء أما الهدف من المشاركة الثابتة المنتهیة فهو تمویل صفقة تجاریة أو عملیة تورید أجهزة 

.أو معدات أو عملیة مقاولات أو غیرها

والعمیل الذي البنكوهي نوع من صیغ المشاركة تقوم بین: المشاركة المتناقصة المنتهیة بالتملیك- 2- 1
في ملكیة المشروع إما القیام بتسدید المبلغ دفعة واحدة أو على دفعات البنكیكون من حقه أن یحل محل

.وبحسب الشروط المتفق علیها بین الطرفین وطبیعة العملیة التمویلیة

باعتباره الشریك الممول بجزء من رأس البنكویتم هذا النوع من التمویل على أساس عقد شراكة بین
العمل لإدارة و بالجزء الآخر من إجمالي التمویل، بالإضافة إلى تقدیمه الجهدالعمیل كشریك ممول و المال

في الشراكة بصورة تدریجیة كلما قام البنكبموجب عقد المشاركة المشار إلیه تتناقص حصةو وتنفیذ المشروع
لتمویل للمشروع، وفي نهایة الأمر یصبح طالب االبنكالعمیل بتسدید حصص متزایدة من أصل مبلغ تمویل

.أو الشریك مالك للمشروع بصورة كاملة

شروط عقد المشاركة- 2

:لصحة عقد المشاركة لابد من توافر بعض الشروط نذكر منها

:1والمتمثلة في:الشروط الخاصة برأس المال- 1- 2

.أن یكون رأس المال معلوما من حیث المقدار، والنوع والجنس- 

.الشركاء في ذمة شریك آخرأن لا یكون رأس المال دینا لأحد -

.عدم جواز خلط المال الخاص لأحد الشركاء بمال المشاركة- 

.لا یشترط تساوي أنصبة الشركاء في رأس المال- 

1 Badreldin Mustafa The Implementations of Accounting standards for Islamic Banks ibid p 20.
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:1والمتمثلة في:الشروط الخاصة بتوزیع الأرباح- 2- 2

ربحا كانت هذه النتائج یحدد عقد المشاركة قواعد توزیع نتائج المشاركة بین الأطراف المختلفة بوضوح تام - 
.أو خسارة

%30(أو بالنسب) الخ...النصف، أو الثلث أو الربع(تحدید الأنصبة بین الأطراف المختلفة بالجزئیة - 
.إلخ. مثلا50%،20%

في حالة وقوع خسارة لیس بسبب تقصیر أو مخالفة من جانب الشریك القائم بالإدارة والعمل فان هذه -
كاء كل حسب نسبة حصته في رأس المال ولا یجوز الاتفاق على توزیعها بنسب أخرى الخسارة یتحملها الشر 

.كما هو الحال في توزیع الأرباح

إن الشریك الذي یقوم بالإدارة والعمل إذا قام بمخالفة أحد شروط المشاركة أو التقصیر منه فانه یتحمل 
.الضرر

أنواع وأشكال المشاركة):03(رقم الشكل

.94، ص 1996دار النبأ، الجزائر، ، الإسلامیةبنوكالجمال عمارة، : المصدر

.33، مرجع سابق، صمخاطر صیغ التمویل في البنوك الإسلامیة والبنوك الكلاسیكیة دراسة مقارنةحسین بلعجوز، 1

المشاركة المتناقصةالمشاركة الثابتة

يكون لكل ث، بحيبعقد مستقل عن عقد التمويل وبعده
.لغيرهأوشريك حريته في البيع لشريكه 

البنكلسداد تمويلتخصيص جزء من الدخل المتولد 
.إضافة إلى نصيبه من العائد

اقتناء وللشريك حتىتقسيم العملية إلى حصص أو أسهم 
.عدد من أسهم البنك كل مرة إلى أن يمتلك كامل السهم

.ملكيته التامة للشريكو حلول الشريك محل البنك

المستمرة

تمويل الصفقة

تمويل العملية

تمويل الدورة 

تمويل النشاط

المنتهية
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وأسلوب المشاركة المتناقصة یلبي طموحات الكثیرین من طالبي التمویل الذین لا یرغبون في استمرار 
:1لهم، وتوجد ثلاث صیغ للمشاركة المتناقصةالبنكمشاركة

بعقد مستقل تماما بعد البنكیقوم البنك بالاتفاق مع عمیله المشارك على إحلاله محل:الصیغة الأولى-
تعطي هذه الصیغة حریة كاملة لكل شریك ببیع حصته من رأس و انجاز العقد الخاص لعملیة المشاركة

.مال الشركة إلى الشریك الآخر أو لغیره

على حصة نسبیة من البنكبالاتفاق مع عمیله المشارك على أساس حصولالبنكیقوم: الصیغة الثانیة-
اركة مع احتفاظه بحقه في الحصول على جزء من إجمالي الإیراد المحقق یتم الاتفاق العائد لعملیة المش

.البنكعلیه من أجل تخصیص ذلك الجزء لسداد أصل المبالغ من تمویل

یتم تحدید نصیب كل شریك في شكل أسهم أو حصص ذات قیمة معینة بحیث یكون :الصیغة الثالثة-
على نصیبه بنكأو عملیة الشراكة، ویحصل كل من العمیل والمجموعها مساویا لإجمالي قیمة المشروع

بعض البنكمن الإیراد المتحقق فعلا كما یحق للعمیل المشارك إذا ما رغب أن یشتري من
تدریجیا بمقدار ما تزید أسهم البنكالمملوكة له في نهایة كل فترة زمنیة، بحیث تتناقص أسهمالأسهم
.لأسهم فتصبح له الملكیة كاملةإلى أن یمتلك كامل االشریك

الخطوات العملیة لتنفیذ المشاركة - 3

:2من أجل تنفیذ عقد المشاركة بشقیها الدائمة والمتناقصة نتبع الخطوات الآتیة 

:الخطوات العملیة لتنفیذ المشاركة الدائمة- 1- 3

یفوض الشریك و البنك یقدم جزء من رأس المال المطلوب بصفته مشاركا:الاشتراك في رأس المال- 1- 1- 3
الشریك یقدم جزء من رأس المال المطلوب للمشروع یكون أمینا على ما في یده من أموال و بإدارة المشروع

.البنك

یتم العمل في المشروع من أجل تنمیة المال وقد یحقق المشروع نتائج ایجابیة : نتائج المشروع- 2- 1- 3
.أو سلبیة

في حالة حدوث خسارة فإنها تقسم على قدر حصة كل شریك :توزیع الثروة الناتجة عن المشروع- 3- 1- 3
.في رأس المال، وفي حالة الربح فإنها توزع بین الطرفین بحسب الاتفاق

.64، مرجع سابق، صالإسلامیة مدخل حدیثبنوكإدارة الحربي محمد عریقات وسعید جمعة عقل، 1
.169، صالمرجع نفسه2
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:یة لتنفیذ المشاركة المتناقصةالخطوات العمل- 2- 3

یتفق و البنك یقدم جزء من رأس المال المطلوب للمشروع بصفته مشاركا:الاشتراك في رأس المال- 1- 2- 3
مع الشریك على طریقة معینة لبیع حصته في رأس المال تدریجیا، والشریك یقدم جزء من رأس المال 

.أموال البنكالمطلوب للمشروع ویكون أمینا على ما في یده من 

یتم العمل في المشروع من أجل تنمیة المال، وقد یحقق المشروع نتائج سلبیة : نتائج المشروع- 2- 2- 3
.أو ایجابیة

في حالة في حالة الأرباح فإنها توزع بین الطرفین حسب الاتفاق، أما:توزیع نتائج المشروع- 3- 2- 3
.الخسارة فإنها تقسم على قدر حصة كل شریك

الشریك یدفع ثمن الجزء المباع من حصة البنك بالقیمة السوقیة :بیع البنك حصته في رأس المال- 4- 2- 3
البنك یعبر عن استعداده لبیع جزء معین من حصته في رأس تنتقل إلیه ملكیة ذلك الجزء، و أو ما یتفق علیة

.المال حسب الاتفاق

صیغ التمویل بعقود البیوع: المطلب الثاني

بنشاط ملحوظ لاستخدام البیـوع فـي عملیـات التمویل التي تقدمها، ولتجاوز البنوك الإسلامیةاتجهت 
الصعوبات التي واجهتها في أنواع التمویل الأخرى كالمضاربة والمشاركة، ومن البیوع التي استخدمتها هذه 

.والاستصناعع الأجلو یب، التمویل الإسلامي، بیع المرابحةالبنوك ووجـدت بهـا وسیلة ملائمة لأغراض

بیع المرابحة: أولا

أهم أسالیب التمویل في الاقتصاد الإسلامي بشكل عام، والبنوك الإسلامیة بشكل تعتبر المرابحة
.خاص سنعرفها في المقام الأول ثم نأتي بأركانها وشروطها

+ طرفین(ثلاثة أطراف صطلاح هو عقد بین وفي الا. الربح لغة الزیادة والنماء: تعریف المرابحة- 1
، حیث یشتري البنك السلعة من الطرف الأول ویحصل علیها نهائیا، ثم یعید بیعها إلى الطرف الثاني )البنك

مع وجود كل الشفافیة بحیث یكون المشتري الثاني على درایة بسعر مبیع الأول وهامش الربح الذي یأخذه 
.1البنك 

تمویل الصادرات وتمویل العقارات ،والمخطط التالي یوضح هذا النوع من البیوع مستعمل بكثرة في 
:أهمیة هذه العملیة

،باستخدام الأدوات المالیة الإسلامیة،ندوات ومؤتمرات حول المالیة الإسلامیة وتحدیات التنمیةLBOتمویل تقنیة  ردیف مصطفى ومراد إسماعیل، 1
.289.صمرجع سابق،
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عملیة مرابحة): 04(رقمالشكل

بیع السلعة إلى البنك                                بیع السلعة إلى الزبون

)x+y(ثمن الشراء )  x(دفع ثمن الشراء 

.ثمن الشراء الأول مضاف إلیه هامش الربح المحقق من قبل البنك):x+y(حیث یمثل 

.289سابق،ص، مرجعباستخدام الأدوات المالیة الإسلامیةLBOتمویل تقنیة ردیف مصطفى ومراد إسماعیل،:المصدر

:أركان وشروط المرابحة- 2

.عقد البیع وهي العاقدان والصیغة والمعقود علیههي أركان

العقل والبلوغ، أو التمییز مع إذن الولي بالبیع والاختیار، وعدم الحجر على واحد : فیشترط في العاقدان
.منهما لسفه أو فلس

كتباهااء نطق بها المتعاقدان أو فان المرابحة تنعقد بكل ما یدل علیها من الألفاظ، سو : وأما الصیغة
كما تنعقد بالإشارة المفهومة للعاجز عن الكلام، وعلى من سلعة اشتراها بمبلغ من المال ثم انفق علیها نفقة 

" ولا یقول " تكلفتها كذا " أو یقول "قامت علي بكذا "لها أثر في قیمتها أن یقول حین یرید أن یبیعها مرابحة 
".اشتریتها بكذا 

السلعة لصحة بیعها مرابحة أن تكون معلومة، فان كانت مجهولة بطل فیشترط في: وأما المعقود علیه
.البیع

ن عیبت السلعة في بیع المرابحة، فالمتفق علیه عند الفقهاء أنه من الواجب على البائع أن یخبر إف
.1بالعیب وأنه حدث عنده بعد الشراء، لأن المرابحة مبناها على الأمانة

:أما الشروط فهي كالآتي

أن یكون عقد البیع الأول صحیحا، فان كان فاسدا لم تجز المرابحة لأن المرابحة بیع بالثمن الأول مع - 
، والبیع الفاسد یثبت الملك فیه بقیمته أو بمثله لا بالثمن)ربح(زیادة 

.202، ص2006، المكتب الجامعي الحدیث، مصر، القرار الاستثماري في البنوك الإسلامیةمصطفى كمال السید طایل،1

البنك الإسلامي الزبونالبائع
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.أن یكون الثمن الأول معلوماً للمشتري الثاني وهذا شرط صحة البیع وإلا فسد العقد-

.والعلم بالثمن شرط في صحة البیوعأن یكون الربح معلوماً لأن الربح بعض الثمن في المرابحة - 

أن یكون رأس المال من ذوات الأمثال وهو شرط جواز المرابحة على الإطلاق،وبیان ذلك أن رأس المال - 
ز بیعه مرابحة على الثمن إما أن یكون مما له مثل كالمكیلات والموزونات والعددیات المتقاربة، فإنه یجو 

.1الأول سواء باعه من بائعه أم من غیره

. بیان جمیع مواصفات السلعة وعدم إخفاء عیوبها- 

.بیان مقدار الربح الذي یحدد كنسبة من ثمن السلعة وتكالیفها أو كقیمة نقدیة- 

.سلعة من قبل البائع للمشتريبیان كیفیة تسدید قیمة السلعة من قبل المشتري للبائع وكیفیة نقل ملكیة ال- 

:ونخلص مما تقدم إلى أنه یشترط لصحة بیع المرابحة خمسة شروط هي

.صحة العقد الأول-

.العلم بالثمن الأول وما قامت به السلعة -

.العلم بالربا-

.أن یكون رأس المال من ذوات الأمثال-

.عدم مقابلة الثمن في العقد الأول بجنسه من أموال الربا-

:یظهر بأن هناك عدة صور وأشكال لبیع المرابحة، وذلك حسب الأتيومن هنا

:العقدكیفیة تسدید ثمن السلعة محل- 1

.وفیه یتم تسدید ثمن البضاعة وتسلیمها عند الاتفاق على عقد البیع:عاجلا

من المشتري وفیه یتم نقل ملكیة السلعة عند عقد البیع، وأما الثمن فیتم تسدیده لاحقا كدفعة واحدة : آجلا
وفي هذه الحالة یجوز زیادة الثمن مقابل الأجل، أي یجوز . أو على دفعات شهریة أو سنویة مستقبلیة

.اختلاف سعر البیع الآجل عن سعر البیع العاجل للسلعة ذاتها

.70، الدیوان الأمیري، الكویت،بدون سنة، صالإسلامیةبنوكالأدوات الاستثمار في عبد الحمید محمد البعلي، 1
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:كیفیة تسلیم السلعة محل العقد- 2

یكون عاجلا أو آجلا، كما هو من فقد وأما الثنقل ملكیة السلعة عند الاتفاق،التسلیم العاجل، وأما- 
.موضح أعلاه

وأما نقل ملكیة السلعة فیكون في التسلیم الأجل للسلعة، أي یتم تسلیم ثمن السلعة عند الاتفاق،- 
.المستقبل، وهذا ما یطلق علیه بیع السلم وهو بیع سلعة موصوفة مؤجلة في الذمم بثمن معجل

:عدد أطراف التعاقد- 3

.وفیها یكون عدد أطراف التعاقد طرفین هما البائع والمشتري فقط: طةالمرابحة البسی-

وفیها یكون عدد أطراف التعاقد أكثر من طرفین ن مثلا أن یكون هناك ثلاثة أطراف: المرابحة المركبة-
:1وهم

.البائع الأول، المشتري الأول الذي هو البائع الثاني، المشتري الأخیر

.یطلق علیها حدیثا المرابحة للآمر بالشراءوالمرابحة المركبة هي ما 

بیوع الأجل: ثانیا

.للوقوف على حقیقة البیع بالتقسیط ینبغي أولا تعریفه في اللغة والاصطلاح:البیع بالتقسیط-1

ِ «: العدل، قال تعالى: - بالكسر- القسط : في اللغة: معنى البیع بالتقسیط-  ِ ّ َ رَ َ ۡ أَ ُِ ۡ ِ سورة (»...ۡ
مال بیننا، أي لكل منا نصیبه منهالحصة والنصیب، یقال قسطنا ال: ومن معاني القسط، )29الأعراف الآیة 

إذا جار وظلم وقد عرف عدد من الباحثین البیع بالتقسیط : الجور قسط یقسط فهو قاسط: وبفتح القاف القسط
: في الاصطلاح بتعریفات كثیرة منها

.یدفع على أقساط معلومة، في أوقات محدودة، أكثر من ثمن في الحالهو بیع الشيء بثمن مؤجل،-

.هو عقد على مبیع حال، بثمن مؤجل، یؤدى مفرقا على أجزاء معینة، في أوقات معلومة-

تأجیل أداء الدین مفرقا، إلى أوقات معینة، والثمن المقسط هو ما أشترط أداؤه أجزاء معلومة، : التقسیط-
.2في أوقات معینة

.239-237ص، مرجع سابق، صیةالبنكالبنوك الإسلامیة أحكامها مبادئها تطبیقاتهامحمد محمود العجلوني، 1
ص ص،2008الأولى،الإسكندریة ، دار الفكر الجامعي، الطبعة البیع بالتقسیط في الاقتصاد الإسلامي دراسة مقارنةعادل عبد الفضیل عید، 2

12 -13.
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وعلى ذلك یمكن تعریف البیع بالتقسیط بأنه بیع السلعة بثمن مؤجل یزید عن ثمنها الفوري وعلى لأن 
یكون أداء ذلك الثمن المؤجل مفرقا إلى أجزاء معلومة تدفع في أوقات معینة ومحددة، أو بعبارة أخرى الاتفاق 

ة على دفعات محددة وفي مواعید بین البائع والمشتري على أن یقوم المشتري بدفع ثمن البضاعة المشترا
.منتظمة

:السـلَمبیع - 2

یعرف السلَم بفتح السین واللام على أنه بیع شيء موصوف في الذمة بیعاً مؤجلاً : تعریف السلم- 1- 2
لأجل معلوم یوجد فیه جنس البیع عند حلوله غالباً بثمن معجل، وبمعنى آخر یمكن القول بأن الـسلَم هـو 

ویكون مؤجلاً )المُـثَمن(مقدماً، ویقدم الآخر الـسلعة ) الثمن(یقدم فیه أحدهما رأس المال اتفاق بین طرفین
.بشروط مخصوصة

ویتم استخدام بیع السلم في تمویل القطاع الزراعي سواء عن طریق شراء المنتجات الزراعیة سلَماً من 
.1ستثمار عن طریق السلمالمزارعین أو بتمویل الصناعات الزراعیة، من خـلال إنشاء محفظة ا

.والمخطط التالي یوضح عملیة السلم

عملیة السلم): 05(رقم الشكل

بیع السلعة للمشتري

دفع المبلغ الكلي للسلعة 

تسلیم السلعة للمشتري

.291،مرجع سابق،صباستخدام الأدوات المالیة الإسلامیةLBOتمویل تقنیة ،ردیف مصطفى ومراد إسماعیل:المصدر

:شروط بیع السلم- 2- 2

إن الشروط العامة لانعقاد العقد في السلم هي ذات الشروط المطلوبة في غیرها مـن العقـود والمتعلقة 
:2والمحل والصیغة إلا أنه یشترط لصحة السلم أیضاً ما یليفي الإیجاب والقبول وأهلیة العاقدین 

1 Alasrag Hussein Islamic Finacial Instruments and Small and Medium Entreprises. Islamic Studies Magazine
MPRA Paper NO. 22317 posted 2010 p 10.

.29-28صص ، مرجع سابق، الإسلامیة دراسة مقارنةبنوكإدارة المخاطر في المحمد عبد الحمید عبد الحي، 2

المشتريالبائع

المشتريالبائع

1

2
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.ونوعه وصفته ومقداره) أي المبیع(یجب أن یتم بیان جنس المسلَّم فیه - 

.معرفة أماكن وجود المسلَّم فیه ملك البائع عند حلول الأجل- 

).أي مجلس العقد(أن یكون الثمن معلوماً حال العقد مقبوضاً في المجلس - 

.یكون الأجل للمسلَّم فیه معلوماً ویصح تعجیل المسلم فیه قبل حلول الأجلأن- 

.تحدید مكان إبقاء المسلم فیه عند حلول الأجل إذا كان له حمل ومؤونة- 

الربا وهما اتحاد من علـتي) الثمن المسلَّم أو رأسمال المسلَّمأي المَبِیع أو المسلَّم فیه و (أن یخلُو البدلانِ - 
.والجنسالقدر 

بین فسخ السلَم الخیـار) أي المشتري(بعد حلول الأجل كان للمسلَمِ ) أي المَبیع(فیه إذا انقطع المسلم- 
.أو انتظار وجوده حتى یكون بالإمكان تسلیمه له

.لا یجوز التصرف في رأسمال السلَم قبل قبضه- 

ي المبیع قبل قبضه لا یجوز، وفي هذا یمنع التصرف في المسلم فیه قبل قبضه لأنه مبیع والتصرف ف- 
).لا تأخذ إلا سلمك أو رأسمالك صلى االله علیه وسلم یقول الرسول الكریم محمد

:تطبیقات السلم في البنوك الإسلامیة- 3- 2

یمكن أن یستخدم عقد السلم في البنوك الإسلامیة لتمویل التجارة، حیث یكون البنك رب السلم ویكون 
إلیه، والبضاعة المراد تمویل شرائها المسلم فیه، حیث یحصل التاجر على المال من البنك التاجر المسلم 

عاجلا مقابل تسلیمه للبضاعة المتفق علیها أجلا، حیث یتاح للتاجر أن یستخدم أموال السلم في شراء المواد 
لتي تبیعه ما سوف یتاجر الأولیة للسلعة الموصوفة المطلوبة أو أي دفع أثمان بضاعة للمصانع أو المزارع ا

فیه، وكذلك یمكن استخدام عقد السلم في الزراعة، حیث یتم تقدیم المال للمزارعین الذین سیستخدمون هذه 
أي قطف الثمار، كما یمكن استخدام عقد السلم في الصناعة الأموال في رعایة مزروعاتهم وحتى الموسم،

أموال السلملأولیة ودفع أجور العمالة لتصنیع السلعة من بنفس الطریقة، حیث یقوم الصانع بشراء المواد ا
.ویقوم بتسلیمها إلى البنك بعد تصنیعها، الذي بدوره یكون لدیه خطة لتصریفها بسعر أعلى مما اشتراها به

الاستصناع: ثالثا

إلى ذلك یعد الإستصناع نوع من أنواع البیوع أقرها الفقه الإسلامي، وقد أشارت بعض الآیات القرآنیة
ِ أنَِ «:منها قوله تعالى ۡ َ ِ ٓ إ َ ۡ َ وَۡ َ ِ َ ۡ َ ٱ ۡ ُ ۡ َٱ ِ ۡ وَوَ َ ِ ُ ۡ َ )27سورة المؤمنون الآیة (»...ِ
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للغة بأن یطلب رجل من آخر أن یصنع له شیئا، ویسمى الأول قد ورد الاستصناع في ا:تعریف الاستصناع
.مستصنعا والثاني صانعا والاتفاق بینهما عقد استصناع

بحیث یقوم الثاني بناء على طلب الأول " البائع " والصانع " المشتري" وهو عقد بیع بین المستصنع 
التسلیم على أن تكون مادة الصنع وتكلفة أو الحصول علیها عند أجل " المصنوع " بصناعة سلعة موصوفة 

العمل من الصانع وذلك في مقابل الثمن الذي یتفقان علیه وعلى كیفیة سداده حالا أو مقسطا أو مؤجلا 
.1والمخطط التالي یوضح عملیة استصناع

یوضح عملیة الإستصناع):  06(رقم الشكل

بیع السلعة للمشتري

دفع ثمن السلعة عبر أقساط تسلیم السلعة للمشتري

.292، مرجع سابق،صباستخدام الأدوات المالیة الإسلامیةLBOتمویل تقنیة ردیف مصطفى ومراد إسماعیل،:المصدر

یتشابه عقد الإستصناع بعقد المرابحة للآمر بالشراء لما یتضمنه من وعد بالتصنع في :عقد الإستصناع- 2
وقت لاحق، ولهذا نظر إلیها البعض على أنه وعد من الصانع بتنفیذ ما طلب المستصنع، بینما ذهب 
جمهور الفقهاء على أنه عقد ولیس وعد، لأنه جاز استحسانا ولا یكون ذلك إلا في العقود، كما أن فیه خیار 
الرؤیة وهو مختص بالبیوع، ویجري فیه التقاضي لأنه واجب لا موعود به ولذلك اجمع الفقهاء على أنه عقد 

یار الرؤیة فیه مطلقا، والثاني اشتراط الأول إثبات خ: بیع ذو طبیعة خاصة ویتمیز عن الأمر المطلق بأمرین
.العمل فیه، أي الإستصناع، والبیع المطلق لا عمل فیه 

یختلف عقد الإستصناع عن عقد الإجارة بأن الأصل في عقد الإستصناع هو العین المصنوع،وأما في 
جارة بیع خدمة الإجارة فالأصل في العقد العمل، والعمل شرط في الاستصناع ولیس محل العقد، كما أن الإ

.2التصنیع ذاته أو علم الصانع ذاتهأو منفعة، أما الإستصناع فالبیع للعین ولیس 

:3هناك عدة أحكام لصحة عقد الإستصناع، تتضمن: شروط صحة عقد الإستصناع- 3

.353، ص2008، إثراء للنشر والتوزیع، الشارقة، الإسلامیةبنوكالمحاسبة في المنظمات المالیة المجید جاسم الشرع، 1
. 354ص ،المرجع نفسه2
-120صص ، 2001دار النفائس، الطبعة الأولى، عمانالأردن، الإسلامیةبنوكالشامل في معاملات وعملیات الأرشید محمود عبد الكریم أحمد، 3

121.

المشتريع، الصانالبائع1

المشتريالصانع،البائع2
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.أن یكون العمل والعین من الصانع، وإلا كان العقد عقد إجارة- 

.الجنس والنوع والقدر والصفةأن یكون محل العقد معلوم - 

.أن یكون الإستصناع في الأشیاء التي یتعامل بها الناس، أي المعلومة لهم وإلا كان البیع بیع سلم- 

.عقد الإستصناع عقد بیع ملزم بعد الاستصناع، وهو عقد غیر لازم بعد ذلك- 

تأجیله إلى مابعد التصنیع، أي عند لیس شرطا أن یتم دفع الثمن عند العقد لأنه لیس بیع سلم، بل یمكن - 
.الرؤیة أو بما یتفق علیه الطرفان

یشمل الاستصناع العدید من المجالات والأنشطة : أشكال الاستصناع وتطبیقاتها في البنوك الإسلامیة- 4
یة التي یحتاجها الأفراد والشركات، مثل أعمال المقاولات والتشطیبات للعقارات السكنیة والتجاریة والصناع

والصناعات الهندسیة والأعمال الكهربائیة والمیكانیكیة وإنشاء وشراء المصانع، وفي هذا السیاق یمكن للبنوك 
أن تساهم في التمویل وتوظف أموالها من خلال ثلاثة أسالیب، هي الاستصناع الموازي وعقود الإسلامیة

:1المقاولة والتجمعات الصناعیة، مفصلة بالآتي

أن یوظف أمواله باعتباره مستصنعافي مثل هذه العقود یمكن للبنك الإسلامي :لموازيالاستصناع ا- 1- 4
الخاص ویتصرف بها بیعا أو تأجیرایدفع ثمنها من ماله أي طالبا لمنتجات مصنعة ذات مواصفات خاصة

أو باعتباره صانعا حیث تقدم إلیه الطلبات من العملاء لاستصناع عقارات أو معدات أو آلات أو سلع 
استهلاكیة، وحیث أن البنك لیس في حقیقة الأمر مصنعا، فهو یقوم بدوره بالتعاقد مع المصنع الأصلي بعقد 

الاستصناع الأولیین البنك استصناع آخر یكون فیه البنك مستصنعا لتصنیع ما تم الاتفاق علیه في عقد
.والعمیل، وهو ما یطلق علیه عقد الاستصناع الموازي

لعل أهم أشكال توظیف الأموال في هذا الفرع من العقود هو من خلال ما یعرف : عقود المقاولة- 2- 4
تعبید بعقد المقاولة، والذي هو أحد أشكال عقود الاستصناع، وفیه یقوم البنك ببناء عقار أو جسر معلق أو

طریق وتسلیمه بالمواصفات المطلوبة للعمیل مقابل ثمن متفق علیه وعلى طریقة تسدیده، ونظرا لأهمیة هذا 
:الشكل من الاستصناع للبنوك الإسلامیة فلسوف نفصل حقیقة وشرعیة هذا العقد فیما یلي

وم فیه أحد الطرفین المقاولة في اللغة المفاوضة والمجادلة، وتعني في الاصطلاح عقد بین طرفین یق
بصنع أو عمل شيء ویسمى المقاول بناءا على طلب الطرف الآخر مقابل ثمن أوأجر معلوم، وهذا العقد هو 
شكل من أشكال عقود الاستصناع حیث یقدم المقاول المواد اللازمة للصنع بالإضافةإلى العمل، ویدفع 

.285، مرجع سابق، صیةالبنكالبنوك الإسلامیة أحكامها مبادئها تطبیقاتهامحمد محمود العجلوني، 1
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لعمل فقط وقدم الطرف الأخر المواد ودفع ثمن العمل الطرف الآخر الثمن المتفق علیه، وأما إذا قدم المقاول ا
.یصبح العقد عقد إجارة

وتعتبر أعمال المقاولة من أكثر الأعمال رواجا وانتشارا في الدول الإسلامیة، نظرا لكونها جمیعها من 
طریقة عقود الدول النامیة التي تحتاج إلى العدید من مشاریع البنیة التحتیة والتي یتم تنفیذها في الغالب ب

.المقاولة

ویمكن للبنوك الإسلامیة أن تلعب دورا كبیرا في تمویل وتنفیذ مثل هذه المشروعات، وذلك إما من 
خلال إنشاء شركات للمقاولات بملكیة كاملة للبنك، حیث یوظف البنك جزءا من أمواله في هذه الشركات التي 

ك أو من خلال ما یعرف بالمقاولة بالباطن، وذلك بأن تقوم بتنفیذ عقود المقاولات وتحول الأرباح إلى البن
یعقد البنك عقد مقاولة بالباطن مشابه لعقد المقاولة الأصلي بین البنك والجهة المستصنعة حیث یكون البنك 

.هو المستصنع والمقاول بالباطن هو الصانع

وفقا لمبدأ الصانع یصانع، نظرا وأما بالنسبة لشرعیة هذه العقود، فقد رجح الفقهاء شرعیة هذه العقود، 
.لتشابهها مع مسألة المضارب یضارب، وأجازوا الربح في المضاربة إلاأن علیه الضمان

من الأشكال الأخرى للاستصناع التي یستطیع البنك الإسلامي توظیف أمواله : التجمعات الصناعیة- 3- 4
ع جزء معین من منتج خاص، والاتفاق مع بها الاتفاق مثلا مع عدد من الصناعیین لقیام كل منهم بتصنی

.صناعي آخر لتجمیع هذه الأجزاء وإخراج السلعة النهائیة التي تصبح ملكا للبنك الإسلامي لیبیعها بالأسواق

فمن خلال عقود الاستصناع هذه یعمل البنك على تشغیل العاطل مع فوائض الطاقة الإنتاجیة لعملائه 
.جدیدة یحتاجها المجتمع ویحقق من خلال بیعها ربحاالصناعیین، ویساهم بإنتاج سلعة 

صیغ التمویل الأخرى: المطلب الثالث

إضافة إلى الصیغ التي أشرنا إلیها سابقا والمتعلقة بالقطاع التجاري، هناك صیغ أخرى خاصة بالقطاع 
:الزراعي كالمزارعة، المغارسة والمساقاة نوضحها كما یلي

الإجارة من أسالیب التمویل الإسلامي ذات الأهمیة الكبرى، فهي صیغة فاعلة في البنوك تعتبر : الإجارة: أولا
عملائه من تحقیق مزایا وفوائد تتناسب وأهداف كل منهما، خاصة مع ما و الإسلامیة كونها تمكن البنك

ك الإسلامیة یشهده العالم حالیا من تطورات متسارعة، وتعد الإجارة من الأسالیب التي استحدثت في البنو 
والتي تم تكییفها شرعیا مع عملیات التمویل في هذه البنوك، حیث أنها لیست مجرد أسلوب تمویلي، وإنما هي 

.أیضا نشاط تجاري یقوم به البنك الإسلامي
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الكراء على العمل، وكان : الإجارة مشتقة من الأجر وفعلها آجر، ولها معنیان الأول:تعریف الإجارة- 1
جبر العظم الكسیر فیقال آجرت یده أي أن أجرة العامل : الخلیل یقول الأجر جزاء العمل، والثانيإبراهیم 

.كأنها شيء یجبر به حاله فیما لحقه من كد في عمله

والإجارة شرعاً كما عرفها فقهاء الحنابلة هي عقد على منفعة معلومة ومدة معلومة من عین معلومة أو 
ض معلوم وهذا التعریف شامل لكل التعاریف التي جاءت بها المذاهب موصوفة في الذمة أو عمل بعو 

:والمخطط التالي یوضح ذلك. 1الأخرى

عملیة الإجارة): 07(رقمالشكل

بیع السلعة إلى البنك تأجیر السلعة للزبون

دفع ثمن المبیع                           دفع ثمن الإیجار حسب 

)تاریخ الاستحقاق(دفعات 

.289، مرجع سابق،صباستخدام الأدوات المالیة الإسلامیةLBOتمویل تقنیة ردیف مصطفى ومراد إسماعیل،:المصدر

یطبق عقد الإیجار في المجالات المالیة المعاصرة بما یعـرف بالتـأجیر التمـویلي الذي :الإجارةأنواع- 2
والذي یكـون عـادة یعتبـر نشـاطا تمویلیـا لشـراء معـدات أو أصـول رأسـمالیة بغرض التأجیر، وفیه یقوم المؤجر

بمعرفة شـركة أو مؤسسـة المسـتأجر وتؤجر إحـدى المؤسسـات المالیة  بتمویل شراء أصول مادیة ومطلوبة
إلیه بعقد طویل الأجل غیـر قابـل للإلغـاء بحیـث تغطـي الـدفعات الإیجاریة خلال فتـرة التعاقـد الأمـوال 

.المدفوعـة فـي الأصـل أو المعـدة والعوائـد، وهامش ربح یقترب إلى ما یسمى التغطیة الكاملة لقیمة الأصول

ـض المنظمـات الدولیـة وفـي مقـدمتها مؤسسـة التمویـل الدولیـة فــي الاسـتثمار وتنمیـة وقـد اهتمـت بع
التأجیر التمویلي كمصدر بدیل لتمویل شراء المعدات الصناعیة والزراعیـة والتجاریـة، مع التركیز بتشـجیع

من عقود التأجیر تبعاً على المؤسسات الصغیرة ومتوسطة الحجم ، ویمكن التمییز بین مجموعتین رئیسیتین
:2لآجل العقد والتزامات أطرافه، كالتالي

هو نوع من أنواع التأجیر قصیر الأجل، تقوم بإدارته وممارسته البنوك والمؤسسات :التأجیر التشغیلي-
المالیة المتخصصة في هذا المجال، ویهدف إلى تزوید المستأجر عن طریق التأجیر بحاجته من الأصول 

لمعدات، ووسائط النقل، وأجهزة تصویر المستندات والحاسبات الآلیة والآلات الزراعیة والحاصدات كالآلات وا

.5الإسلامیة، بدون سنة، صبنوك، مذكرة ماجستیر في الاقتصاد والعقد الإجارة فقهاً وتطبیقاحمد محمد محمود نصار، أ1
.28-27صص ، 2014، دارالمناهج للنشر والتوزیع، الطبعةالأولى، الأردن، التأجیر التمویلي مستقبل صناعة التمویلعبیر الصفدي الطوال،2

البنك الإسلامي الزبونالبائع
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ومعدات البناء وذلك دون أن یكون هناك داع لشرائها من قبل المستأجر، على أن یكون التأجیر لغایة محددة 
.ا مرة أخرى لشخص آخروفترة زمنیة معینة، یقوم بعدها المؤجر باسترداد هذه الأصول لغایات تأجیره

وطبیعة ویتم الاتفاق على طریقة دفع الإیجار وكافة التفاصیل الأخرى كحجم التمویل ومدة الإیجار
.المأجور بموجب عقد یوقع فیما بین الطرفین لهذه الغایة

بند فإننا لا نجد أي مادة أو2008لعام 45باستعراض قانون التمویل التأجیري رقم :التأجیر التمویلي-
من ذات القانون وفي 3/1التأجیر التمویلي، وإنما نجد أن المادة أنواعیشیر صراحة وبعنوان واضح إلى

معرض حدیثها عن الشروط الواجب توافرها لغایات اعتبار العقد عقد تأجیر تمویلي، أشارت إلى خیار الشراء 
اعتباره عقد تأجیر تمویلي، إذ نصت المادة معتبرة أن شمول العقد أو عدم شموله لخیار الشراء لا یؤثر على 

:1المذكورة على ما یلي

یكون العقد عقد تأجیر تمویلي، إذا تحقق فیه الشرطان التالیان وبغض النظر عن شموله أو عدم 
:شموله لخیار الشراء

.أن یكون تملك المؤجر للمأجور من المورد بهدف تأجیره بموجب عقد التأجیر- 

.بتمكین المستأجر من الانتفاع بالمأجور مقابل ثمن الإیجارأن یلتزم المؤجر- 

الأول، تأجیر مع : وعلیه من خلال المادة المذكورة یتبین لنا أن التأجیر التمویلي عبارة عن نوعین
.خیار الشراء، والثاني، تأجیر دون خیار الشراء

:2الإجارة أربعة أركانیتضمن عقد:الإجارةأركان- 3

وهما المالك للعین، أي المؤجر، والحائز على العین أو مالك المنفعة، أي المستأجر، ویشترط فیهما :العاقدان
.آلیة التعاقد كالبلوغ والعقل

ویشترط فیها ما یشترط في عقد البیع ماعدا المدة التي یجب أن تكون محددة ومعلومة، ویجب أن :الصیغة
، أجرتك، هذه الدار مدة ذا مقابل بدل ذا فیقول المستأجر أكریتك: تكون الصیغة بلفظ الإجارة، كأن یقول

.قبلت

ویشترط فیها أن تكون من الأصول الثابتة القابلة للصرف كالدار، أو الأعمال القابلة للوصف :العین
والانجاز كالبناء كما یشترط في العین أن لا یملك بالاستخدام والانتفاع فیه، وأن لا یكون من الربویات 

.والذهبكالنقود

.28-26ص ص ، مرجع سابق، التمویلي مستقبل صناعة التمویلالتأجیرعبیر الصفدي الطوال، 1
.11-10ص ص ، 2010، الطبعة الثانیة، 14، سلسلة مطبوعات بنك التضامن الإسلامي عقد الإجارة في الفقه والقانونعبد االله احمیدي، 2
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، وتتعین المنفعة إما من الإباحة والقدرة على التسلیمویشترط في المنفعة ما یشترط في المبیع:المنفعة
.بالعرض كسكن الدار شهرا، أو بالوصف كبناء جدار محدد الطول والعرض والارتفاع

یكون الأجر قابلا وهي واردة على العین كبدل السكن وواردة على الذمة كبدل العمل، ویجب أن :الأجرة
للتحدید أي معلوم، ویجب أن یكون مالا معلوما متقوما، ویجوز البدل النقدي أو العیني شریطة تحدید القیمة 

.أو الكمیة وكیفیة دفع البدل، شهرا أو سنویا، ومتى في بدایة العقد أو نهایته أو بدایة الشهر أو نهایته

المزارعة، المساقاة والمغارسة: ثانيا

المزارعـــة هـــي أداة مـــن أدوات توظیـــف الأمـــوال المتاحـــة للبنـــوك الإســـلامیة، والتـــي یمكـــن مـــن : المزارعـــة-1
خلالهــا لــیس فقــط تشــغیل أمــوال البنــك وتحقیــق الأربــاح، وإنمــا أیضــا المســاهمة فــي التنمیــة الزراعیــة واســتغلال 

ة وأركانهــا، طبیعــة عقـــدها الأراضــي المعطلــة وتشــغیل العمالــة، وهـــذا الجــزء ســوف یوضــح المقصـــود بالمزارعــ
.وأنواعها وتطبیقاتها في البنوك الإسلامیة

المزارعــة عقــد مــن عقــود المشــاركة، وهــي لغــة مــن الــزرع أي الإنبــات وهــو المعنــى : تعریــف المزارعــة-1-1
الحقیقي للمزارعة، وأما معناها المجازي فیعني طرح الزرع أي إلقاء البذر علـى الأرض، وفـي الاصـطلاح هـي 

على الزرع ببعض ما یخرج منه بشـروط، وهـي شـركة فـي الـزرع حیـث یـتم دفـع الأرض لمـن یعمـل علیهـا عقد 
.، ویتم معاملة العامل في الأرض ببعض ما یخرج منها، أي بحصة معلومة وبأجل معلوم1والزرع بینهما

حیـث یكـون وهي بالتالي عقد مشاركة بین مالك الأرض والعامل فیها علـى اسـتثمار الأرض بالزراعـة، ب
الناتج مشتركا، ولكن حسـب الحصـص معلومـة لكـل مـنهم ولأجـل محـدد، وقـد تكـون الأرض والبـذر مـن المالـك 

. والعمل من العامل المزارع، وقد تكون الأرض فقط من المالك والبذر والعمل من المزارع

الإیجــاب والقبــول، أمــا ركــن عقــد المزارعــة الأساســي هــو ركــن عقــد المشــاركة، وهــو : أركــان المزارعــة-1-2
أركانه الخاصة فهي ذات علاقـة بـالمزارع والمـزروع والأرض المزروعـة والمعقـود علیـه فـي المزارعـة، أي محـل 
العقــد آلــة الزراعــة ومــدتها والخــارج منهــا أي النــاتج والعائــد، ویشــترط فــي المــزارع الأهلیــة للتعاقــد ویشــترط فــي 

وع مــا یــزرع وجنســه، مــن قمــح أو ذرة علــى ســبیل المثــال، أو تــرك المــزروع أن یكــون أن یكــون معلومــا ببیــان نــ
.الخیار للمزارع في زراعة ما یشاء

كما یشترط العقد بیان من علیه البذر، سواء كـان مـن المالـك أو المـزارع، وأمـا شـروط المـزروع فیـه، أي 
وقـع والحـدود، وأن تكـون الأرض فیجب أن تكون صالحة للزراعة مـا یـراد زراعتـه فیهـا، ومعلومـة المسـاحة والم

.273، مرجع سابق، صیةالبنكالبنوك الإسلامیة أحكامها مبادئها تطبیقاتهامحمد محمود العجلوني، 1
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قابلة للتسلیم للمزارع ویخلي بینها وبین زراعتها حسب العقـد، وأمـا محـل العقـد فیشـترط أن یكـون المعقـود علیـه 
: إجارة أحد أمرینمقصودا، ومطلوبا بحسب العرف والشرع، ویعني أن یكون المعقود علیه مقصودا أي أنها

لك،وإمـا منفعـة المالـك بـأن كـان البـذر مـن العامـل، وقـد اشـترط إما منفعة العامل بأن كان البذر مـن الما
.الفقهاء لآلة المزارعة بأن تكون تابعة لا مقصودة، فان كانت مقصودة فسخ عقد المزارعة

وفیمــا یتعلــق بمــدة المزارعــة فیجــب أن تكــون معلومــة وأن تكــون كافیــة لاكتمــال الــزرع وأن تكــون منتهیــة 
للخارج، أي الناتج من الزرع فیجب أن یذكر بالعقد ویسمى،وأن یكون شركة بـین عند أجل معلوم،وأما بالنسبة 

وأن تكـــون حصـــة كـــل طـــرف مـــن نفـــس الخـــارج، وأن تكـــون هـــذه الحصـــة معلومـــة القـــدر كالنصـــف ریقینالفـــ
من الخارج، وأن تكون الحصة شائعة مـن جملـة %30أو %50أو الثلث أو الربع، أو معلومة النسبة، كنسبة

.1ولا یصح اشتراط قدر معلوم من الخارج لأحد المتعاقدینارج،الخ

یتضح من تعریف المزارعة وأحكامها بأن الخصائص العامة لعقد المشاركة تشترك مع : عقد المزارعة-1-3
.ثلاثة عقود، تم ذكرها سابقا، هي عقد المشاركة وعقد المضاربة وعقد الإجارة

یتضــمن تملیــك منفعــة بعــوض فهــو عقــد إجــارة، ولكــن عقــد المزارعــة فالمزارعــة اســتئجار بــبعض الخــارج 
كیـال، وان كـان محـدد كحصـة أو نسـبةیختلف عن عقد الإجارة بالعائد غیر المحدد سـلفا، كقیمـة أو وزن أو م

.بینما العائد في عقد الإجارة فهو محدد كقیمة ثابتة

قــدین، ویتســاوى عقــد المزارعــة مــع عقــد وعقــد المزارعــة عقــد شــراكة لأن الخــارج منــه مشــترك بــین المتعا
المشاركة في شیوع الناتج وتحدید حصة من العائد وعدم تحدید قیمة العمل والاشتراك بالخسارة، ولكنه یختلف 
عن عقد المشاركة بأن أحد الفریقین یقدم عینا زراعیا، أرضا أو حقلا، ویقدم الطرف الأخر عملا، وهـذا ینقلنـا 

ولكنـه یختلـف مع عقد المضـاربة الـذي یقـوم علـى أن یقـدم طـرف مـالا والآخـر عمـلا،إلى تشابه عقد المزارعة
عنه في أن الناتج في عقد المزارعة عبارة عن منفعة ولیست أصـلا یضـاف علـى الأصـل الـذي یسـاهم بـه رب 
المــال كمــا فــي عقــد المضــاربة، وفــي حالــة الخســارة لا یفقــد رب المــال، أي صــاحب الأرض أرضــه ولكنــه یفقــد 
المنفعة التي كان یمكن أن یحصـل علیهـا مـن النـاتج، وأمـا الخسـارة فـي عقـد المضـاربة فهـي نقصـان فـي رأس 

.2مال المضارب، وعلى أیة حال، تعد المزارعة من عقود المشاركات، كما أجمع على ذلك الفقهاء

عناصر أساسیة من خلال ما سبق یتضح بأن عقد المزارعة یتضمن ثلاثة : عناصر وشروط المزارعة-1-4
الأرض الصــالحة للزراعــة العمــل الزراعــي، ورأس المــال العامــل الــلازم للزراعــة مــن بــذر وســماد وآلات : وهــي

.وأدویة

.274، مرجع سابق، صیةالبنكاتهاالبنوك الإسلامیة أحكامها مبادئها تطبیقمحمد محمود العجلوني، 1
.275، صالمرجع نفسه2
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:أما الشروط فهي كالآتي

.صلاحیة الأرض للزراعة-

.معرفة البذر من حیث الجنس والنوع والصفة-

.)على صاحب الأرض أم على العامل(معرفة من علیه البذر -

التوقیـت، لأن المزارعـة تنعقــد إجـارة ابتـداء، ولأنهــا تـرد علـى منفعــة الأرض والعامـل فـلا بــد مـن تحدیـد المــدة -
.1ویجب أن تكون المدة كافیة لتحقیق حصة كل طرف من الناتج 

خلالها المساقاة هي أداة من أدوات استخدام الأموال المتاحة للبنوك الإسلامیة،والتي یمكن من : المساقاة-2
لــیس فقــط تشــغیل أمــوال البنــك وتحقیــق الــربح، وإنمــا أیضــا المســاهمة فــي التنمیــة الزراعیــة واســتغلال المــزارع 
والكــروم المعطلــة وتشــغیل العمالــة، وهــذا الجــزء ســـوف یوضــح المقصــود بالمســاقاة وشــروطها وتطبیقاتهــا فـــي 

.البنوك الإسلامیة

.وزن مفاعله، وهي مشتقة من السقي، القاموس المحليالمساقاة في اللغة على.تعریف المساقاة-2-1

وهي في الاصطلاح عقـد یقـوم علـى إصـلاح ورعایـة وسـقایة وقطـف ثمـار الشـجر بجـزء ممـا یخـرج مـن 
وهي عقد شركة بین مالك الشجر أو الزرع والعامل علیه على أن یقوم الأخیر بخدمة الشـجر أو الـزرع . ثمرها

.2من الغلةمدة معلومة في نظیر جزء شائع 

المساقاة عقد شراكة بـین مالـك الشـجر والعامـل علیـه، وهـي شـبیهة بالمزارعـة، ولهـذا : شروط المساقاة-2-2
یشترط فـي المسـاقاة مـا یشـترط بعقـد المزارعـة، علـى وجـه الخصـوص، ومـا یشـترط فـي العقـود الإسـلامیة علـى 

:3على وجه التحدید، نذكر منهاهذا بالإضافة إلى بعض الأحكام الخاصة بالمساقاة . وجه العموم

-أن یكون للشجر المدفوع للعامل ثمرة تزید بالعمل.

أن یكون الخارج من الثمر للعاقدین.

تسلیم الأرض التي علیها الشجر للتعامل فیها.

الصیغة الدالة علیها، مثل ساقیتك على هذا الشجر بكذا مما یخرج منه.

 یقع العقد على أول ثمرةلا یشترط التوقیت في المساقاة، وإنما.

.204-203صص ، مرجع سابق، الإسلامیة الأسس النظریة والتطبیقات العملیةبنوكالمحمود حسین الوادي وحسین محمد سمحان، 1
.278-277صص ، مرجع سابق، یةالبنكالبنوك الإسلامیة أحكامها مبادئها تطبیقاتهامحمد محمود العجلوني، 2
.204، مرجع سابق، صالإسلامیة الأسس النظریة والتطبیقات العملیةبنوكالمحمود حسین الوادي وحسین محمد سمحان، 3
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أن یكون العمل على الساقي، أي العامل ولا یجوز للمالك الاشتراك في العمل.

 أن یكــون عمــل العامــل ممــا یعــود نفعــه علــى الشــجر، ولا یجــوز اشــتراط العمــل الــذي یعــود بــالنفع علــى
.الأرض مثل حفر المساقي وبناء جدران للمزرعة،فهذا یلزم المالك ولیس الشجر

المغارسة هي أداة من أدوات تشغیل الأموال المتاحة للبنوك الإسلامیة، والتي یمكن من خلالها : المغارسة-3
لیس فقط توظیف أموال البنك وتحقیق العوائد، وإنما أیضا المسـاهمة فـي التنمیـة الزراعیـة واسـتغلال الأراضـي 

ة وأنواعهــا وبعــض الحــالات الخاصــة المعطلــة وتشــغیل العمالــة، وهــذا الجــزء ســوف یوضــح المقصــود بالمغارســ
.منها ومشروعیتها والفرق بینها وبین المزارعة والمساقاة

). لسان العرب(المغارسة في اللغة من غرس، والغرس هو الشجر الذي یغرس: تعریف المغارسة-3-1

هــي دفــع الأرض الصـــالحة للزراعــة لشــخص لكــي یغـــرس فیهــا شــجرا، علــى أن یـــتم وفــي الاصــطلاح،
.1م الشجر والأرض بین الطرفین حسب الاتفاقاقتسا

جعــل وإجــارة وشــركة، فهــي جعــل أن أعطــاه أرضــه لیغــرس : 2المغارســة ثلاثــة أنــواع: أنــواع المغارســة-3-2
. فیها شجرة له على أن یدفع له أجرا معینا عن كل شجرة، أي جعل له أجرا عن كل غرس یغرسها

بـأجر معلـوم، أي أجـره أرضـه لمـدة معلومـة بـأجر معلـوم وهي إجارة أن أعطاه أرضه لیغرس فیها شجرا 
ولكـــي تصـــبح . ســـلفا، وهـــي مشـــاركة أن أعطـــاه أرضـــه لیغـــرس فیهـــا شـــجرا مقابـــل الشـــركة فـــي الأرض والثمـــر

:سة عقد شراكة، هناك خمسة شروط هيالمغار 

أن یغرس فیها أشجار ثابتة الأصول ولیس زرعا وبقولا.

 ح بالإمكــان حصــول كــل طــرف علــى حصــتهثمرهــا، وذلــك لیصــبأن تتفــق أصــناف الأشــجار فــي مــدة
.أو تتقارب في مدة إطعامها

أن لا یكون أجلها إلى سنین كثیرة فوق الإثمار.

أن یكون نصیب العامل من الأرض والشجر معا.

أن لا تكون الأرض موقوفة.

.204، مرجع سابق، ص الإسلامیة الأسس النظریة والتطبیقات العملیةبنوكالمحمود حسین الوادي وحسین محمد سمحان، 1
.28، مرجع سابق، ص في الفقھ والقانونعقد الإجارة عبد الله احمیدي، 2
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:خلاصة

واســعة النطـاق علـى المســتوى اقتصـادیةعامــاً الماضـیة ردود ت البنـوك الإســلامیة خـلال الخمسـینشـهد
العالمي، حیث عرفت رغم حـداثتها تطـوراً كبیـراً وهـذا راجـع لجملـة مـن الخصـائص والأهـداف التـي تمیزهـا عـن 

الاستثمار المباشر والاهتمام بالجانب الاجتماعي وربطه بالجانب الاقتصـادي : غیرها من البنوك الأخرى منها
ة مجموعـة مـن العلمـاء والفقهـاء لكـي لا تخـالف الشـریعة الإسـلامیة، ممـا دفـع بالإضافة إلـى أنهـا تخضـع لرقابـ

العدید من البنوك التجاریة العالمیة والعربیة إلى تأسیس فروع خاصة تقوم على أسـاس الشـریعة الإسـلامیة فـي 
.تعاملاتها الرئیسیة

وتقـــوم البنـــوك الإســـلامیة بمجموعـــة مـــن الأنشـــطة التمویلیـــة والاســـتثماریة والتـــي تهـــدف إلـــى الاســـتخدام 
الأمثل لمواردها الداخلیة والخارجیة، وفي سبیل ذلك تمنح تمویلات على أساس صیغ إسلامیة قد تكـون عقـود 

.  مشاركات، عقود بیوع وعقود أخرى وفقاً لمبادئ الشریعة الإسلامیة
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:تمهید

هو أن البنوك الإسلامیة تقوم ) التقلیدیة(التجاریة ن الفرق الجوهري بین البنوك الإسلامیة والبنوكإ
على مبدأ الربح والخسارة بینما تقوم البنوك التجاریة على أساس الفائدة المضمونة سلف المودعین على الرغم 

یة البنكمن أن البنوك الإسلامیة متطابقة فیما بینها في كثیر من الأمور كصیغ الاستثمار وتقدیم الخدمات
على مبدأ الربح والخسارة إلى أنها تتباین في طرق احتساب الأرباح والسیاسات المتبعة في توزیعها والقیام 

).المستثمرین والمساهمین(على الأطراف المشاركة في تحقیقها 

وفي ضوء هذا سنتناول من خلال هذا الفصل إلى سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة وذلك 
:من خلال

زیع الأرباح في البنوك الإسلامیةماهیة سیاسة تو : المبحث الأول

ساب الأرباح في البنوك الإسلامیةسیاسة تحدید واحت: المبحث الثاني

الإطار العام لسیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة: المبحث الثالث



سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة:الفصل الثاني

37

الإسلامیةبنوكماهیة سیاسة توزیع الأرباح في ال: المبحث الأول
الإسلامیة بنوكتعد سیاسة توزیع الأرباح من القرارات المالیة الإستراتیجیة المهمة سواء في ال

الأخرى، وتخضع إلى اعتبارات عدیدة في تحدیدها كما أن هناك العدید من النظریات بنوكأو غیرها من ال
.رباحالتي حاولت تفسیر سلوك المستثمرین اتجاه سیاسة توزیع الأ

مفهوم سیاسة توزیع الأرباح: المطلب الأول

تعرف على أنها كیفیة التصرف في الأموال التي حققتها المؤسسة وذلك إما باحتجازها ومن ثم إعادة 
.1استثمارها في المؤسسة أو توزیعها على المساهمین بإتباع شكل من أشكال التوزیعات المختلفة

شریك في أرباح الشركة سنویا بعد التصدیق على میزانیة الشركة ویقصد بها أیضا دفع ما یستحقه كل 
.2وحساب الأرباح والخسائر

من خلال ما سبق سیاسة توزیع الأرباح هي السیاسة التي ینتهجها البنك في عملیة توزیع عوائده على 
كل من المساهمین وأصحاب حسابات الاستثمار أو المودعین بحیث یتحصل كل طرف على حصته من 

.وذلك مع مراعاة أحكام الشریعة الإسلامیة. الأرباح

الإسلامیة والنظریات المفسرة لهاسیاسات توزیع الأرباح في البنوك: المطلب الثاني

.والنظریات المفسرة لهاسنتناول في هذا المطلب أنواع سیاسات توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة

الإسلامیةالبنوك في توزیع الأرباح سیاسات: أولا

وهي ذلك الجزء الذي تحدده الشركة من أرباحها الصافیة، لكي تدفعه للمساهمین بشكل أرباح موزعة 
.3نقدیة أو غیر نقدیة

:سیاسة توزیع الأرباح النقدیة- 1

:تنتهج البنوك الإسلامیة سیاسة توزیع نقدیة معینة یمكن أن تكون كما یلي

في هذه السیاسة تقوم الشركة بتوزیع أرباح ذات قیمة مستقرة، ولا :سیاسة توزیع الأرباح المستقرة-أ
وتهدف هذه السیاسة بشكل أساسي إلى . لمعدل توزیع الأرباح بالتقلب تبعا لتغیر أرباح الشركةتسمح 

.390، ص 2008، الدار الجامعیة، مصر، أساسیات التمویل والإدارة المالیةعاطف جابر طه عبد الرحیم، 1
.48ص ،2002، رسالة ماجستیر غیر منشورة، جامعة الإمام، الریاض،توزیع الأرباح أنواعه ومصادره وأسسه وواجباتهالسكران إبراهیم، 2
، رسالة ماجستیر، جامعة آل ألیست، العوامل المؤثرة على الأرباح الموزعة في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیةعبابنة محمد عبد االله، 3

.23، ص 2005
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إلتزاماً ضمنیاً من یعتبرلأن هذا. كلما ازدادت أرباحها. عدم زیادة الأرباح الموزعة على المساهمین
شركة بالمحافظة على هذا المستوى الأعلى من الأرباح الموزعة الذي قد لا تبرره احتمالات إدارة ال

.انخفاض أرباح الشركة مستقبلا

وذلك منتظمة السیاسة على توزیع أرباح وتقوم هذه:سیاسة توزیع الأرباح منتظمة منخفضة ومتزایدة- ب
الشركة حیث أنمنخفضة،بتة وبمبالغ على أساس قیام الشركة بدفع توزیعات أرباح نقدیة بنسبة ثا

باحها ر حسب هذه السیاسة تقوم بزیادة نسبة هذه التوزیعات عندما تحقق أرباح أعلى من معدلات أ
.1العادیة، خلال فترة زمنیة محددة

تعتمد هذه السیاسة على توزیع نسبة مئویة ثابتة من الأرباح :سیاسة توزیع نسبة ثابتة من الأرباح-ج
وطبقاً لتذبذب الأرباح من عام لآخر فإن العائد النقدي الذي یتم ها عائداً نقدیاً على المساهمین بوصف

.توزیعه على المساهمین سوف یتذبذب أیضاً 

ونسبة التوزیع التي یتم اختیارها عند تطبیق تلك السیاسة تمثل متوسط النسبة المستهدفة التي تسعى 
تلك النسبة من عام لآخر تبعاً ویعني ذلك إمكانیة تجاوز . لالشركة إلى تحقیقها في الأجل الطوی

.2للظروف التي تمر بها الشركة

انتهاج المؤسسة لهذه السیاسة بأنها تكون ذات اعتماد كبیر یبرر:التوزیع المتبقي أو الفائضسیاسة -د
في تمویل المشاریع الاستثماریة الجدیدة الأمر الذي ) الأرباح المحتجزة(على المصادر التمویلیة الداخلیة 

ویكون هدف المؤسسة عند اعتماد ،یحتم دفع التوزیعات من متبقي الأرباح والذي یطلق علیه الفائض
هو العمل على تفادي إصدار وبیع أسهم جدیدة حیث تعمل هذه السیاسة على مواجهة هذه السیاسة 

التقلبات في أرباح المؤسسة الدوریة مع دفع الدخل الضروري من الأرباح للمساهمین بالإضافة إلى 
.محاولة بناء الثقة بمستقبلها

فرص استثماریة والعائد المطلوب ویتم من خلال استغلال هذه الطریقة المقارنة بین العائد المتوقع من 
ففي حال كون العائد المتوقع أعلى فإن المؤسسة والمستثمرین یفضلون احتجاز أكبر قدر ،من المالكین
وهذا من أجل تمویل هذه الفرص الاستثماریة التي سینتج عنها عائد أعلى والعكس صحیح ،من الأرباح

.3ستثماریة المتاحةبالعائد على الفرص الامما یعني أن قیمة التوزیعات إنما تكون مرهونة 

، جلة مركز دراسات الكوفة، مالعلاقة بین سیاسة توزیع الأرباح والقیمة السوقیة للسهم وأثرها في تحدید قیمة الشركةزهور عبد السلام صادق، 1
.4العراق، بدون سنة، ص 

، مجلة جامعة تشرین العوامل المؤثرة في سیاسة توزیع الأرباح النقدیة للشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالیةوئام محمد حیدر، 2
.153-152ص، ص2015، )03(، العدد 37للبحوث والدراسات العلمیة، المجلة 

.891، ص 2004، مؤسسة الوراق، عمان، الأردن، الإدارة المالیة المتقدمة، حمزة الزبیدي3
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سیاسة توزیع الأرباح غیر النقدیة- 2

سنتطرق في هذا العنصر إلى أنواع سیاسة توزیع الأرباح غیر النقدیة التي قد یعتمدها البنك الإسلامي 
:والمتمثلة فیما یلي

جدیدة على المساهمین بدلاً من دفع تلجأ العدید من المؤسسات إلى توزیع أسهم: الأسهم المجانیة-أ
توزیعات نقدیة وهذا الإجراء یتطلب أن تمتلك المؤسسة احتیاطات في المستقبل كأن یكون لها فرص 

ومن بین الآثار الجوهریة لهذه السیاسة هو انخفاض القیمة السوقیة للسهم لذا تلجأ . استثماریة واعدة
للسهم بدرجة كبیرة ویخشى معها تناقص عدد المستثمرین إلیها المؤسسة عندما ترتفع القیمة السوقیة

.1الراغبین في شراء أسهمها

یعتبر اشتقاق الأسهم بدیلا آخر لتوزیع الأرباح فعند قیام المؤسسة بهذا الإجراء ینتج : اشتقاق الأسهم- ب
من خلال تخفیض قیمةعن كل سهم أسهم إضافیة الأمر الذي یؤدي إلى زیادة عدد أسهم المؤسسة 

م استخدام هذا البدیل عادة لإعطاء الأسهم مرونة في التداول ولخلق زیادة في الطلب على ویت. السهم
وذلك من خلال أن زیادة عدد الأسهم في رأس مال المؤسسة من خلال تلك العملیة یؤدي إلى . الأسهم

سهم الواحد عند ثبات ثبات توزیعات العند ثبات مبلغ التوزیعات أو إلى إتخفیض توزیعات السهم الواحد 
مبلغ التوزیعات أو إلى إثبات توزیعات السهم الواحد مع زیادة مبلغ التوزیعات الإجمالیة وتجدر الإشارة 
أن هناك تشابه بین اشتقاق الأسهم وبین توزیعات الأسهم من الناحیة المالیة ولكن من وجهة النظر 

من الحصص %25الج توزیع الأسهم بنسبة المحاسبیة هناك اختلاف حیث أن المبادئ المحاسبیة تع
على أنها تجزئة للسهم في حین أن هناك توزیعات أقل یمكن تصنیفها على أنها توزیع أرباح على شكل 

.2أسهم

شتقاق هو عملیة تخفیض عدد الأسهم، فقد تتخذ المؤسسة قرار ویقصد بمعكوس الا:معكوس الاشتقاق-ج
:ومن مبررات تخفیض عدد الأسهم ما یليباستبدال مجموعة من الأسهم بسهم واحد 

قد تلجأ المؤسسة إلى ذلك عندما تنخفض القیمة السوقیة للسهم إلى درجة كبیرة بسبب مشكلات خاصة - 
.تعاني منها

رغبة المؤسسة في تخفیض القیمة النسبیة لعمولة السمسرة التي تتم بها الأسهم ذات القیمة السوقیة - 
.ي على سیولة السهمالأكبر وهو ما یترك أثر إیجاب

، المجلة الجزائریة للدراسات دراسة وتحلیل تأثیر سیاسة توزیع الأرباح على أداء أسهم المؤسسات المدرجة في السوق الماليرشید فحصي، 1
.41، ص 2016، 02المحاسبیة والمالیة، العدد

.42-41ص، صالمرجع نفسه2
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.1الهدف من هذه الإجراءات هو زیادة القیمة السوقیة للسهم- 

تقوم الشركة وفق سیاسة إعادة شراء الأسهم بإعادة شراء أسهمها من الأسواق :إعادة شراء الأسهم-د
المالیة، والسبب من وراء ذلك هو توزیع النقد على المساهمین فطالما أن معدل الأرباح التي حققتها 
الشركة ذات معدل ثابت نسبیا فإن انخفاض عدد الأسهم التي یتم شراؤها سوف یؤدي إلى زیادة ربحیة 

.2هم الواحد وبالتالي سوف یؤدي إلى زیادة القیمة السوقیة للسهم في الأسواق المالیةالس

نظریات سیاسة توزیع الأرباح: ثانیا

.الإسلامیةوفیما یلي النظریات المفسرة لسیاسة توزیع الأرباح في البنوك

Franco modigliani and(ساهم في صیاغة هذه النظریة كل من :نظریة لا علاقة للتوزیعات- 1

Metron miller ( ومفهوم هذه النظریة أن المساهمین یعتقدون أن قیمة الشركة یتحدد بالقوة الإیرادیة
لها ومخاطر الأعمال بمعنى أن قیمة الشركة یعتمد فقط على الدخل الناتج عن أصولها ولیس من كیفیة 

المساهم ینشأ سیاسة التوزیعات الخاصة تقسیم الربح من توزیعات وأرباح محتجزة ووفقا لهذه النظریة فإن 
توزیعات یبیع %5به بنفسه على سبیل المثال إذا لم توزع الشركة أرباح فإن المساهم الذي بحاجة إلى 

من أسهمه وعلى العكس من ذلك فإذا وزعت الشركة أكثر مما یرید المساهم یستطیع أن یشتري 5%
) MM(ك الشركة وفي تطویر هذه النظریة فإن كل من بهذه النقدیة المزعة أسهم إضافیة من أسهم تل

.3وضع عدة افتراضات منها غیاب الضرائب وتكالیف الوساطة

للعدید )Franco modigliani and Metron miller(لقد تعرضت نظریة :نظریة عصفور في الید- 2
من الانتقادات أهمها الانتقاد الذي وجه للافتراض الذي قامت علیه هذه النظریة ویفید بأن الشركة تعمل 
في ظل المنافسة التامة مما یسمح باستنتاج مفاده استقلال سیاسة الاستثمار عن سیاسة توزیعات 

دم موضوعیة إقراض عدم وجود فضلاً عن ع. الأرباح والذي تم اعتباره إقراضاً واستنتاجاً غیر واقعي
أفكار بدیلة للأفكار التي ) 1962Gardon(تكالیف تمویل أو ضرائب ونتیجة لهذه الإنتقادات صاغ 

جاءت بها نظریة لا علاقة لتوزیعات الأرباح، عرفت بنظریة عصفور في الید وتشیر أفكار هذه النظریة 
وقد بینت . عائد المتوقع من قبل المستثمرینإلى وجود علاقة بین توزیعات الأرباح تؤثر في نسبة ال

:أفكار هذه النظریة على الافتراضات الآتیة

، مذكرة ماستر، قسم علوم سیاسة توزیع الأرباح على السلوك التمویلي للمؤسسة الاقتصادیة المدرجة في البورصةتأثیردراسة لزهاري زواوید، 1
.18-17ص ص ، 2012التسییر، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، 

.381، ص 2008وائل للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، ، دار الإدارة المالیة والأسس العلمیة والتطبیقیةالعلي أسعد حمید، 2
، 2014، رسالة ماجستیر في المحاسبة والتمویل، الجامعة الإسلامیة، غزة، العوامل المؤثرة على سیاسة توزیع الأرباحسامر حمدي الكحلوت، 3

.31ص
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لا تخضع مردودات المستثمرین في الشركة أسهم الشركة للضریبة، سواء كانت هذه المردودات متمثلة - 
.الرأسمالیة المتحققة من جراء بیع الأسهم أو بتوزیعات الأرباحبالمكاسب 

الاستثمار ثابت وكذلك معدل العائد المطلوب ثابت ویمثل كلفة التمویل الممتلك أي معدل العائد على - 
.تكلفة الفرصة البدیلة

.قترض خارجياعتماد إدارة الشركة في تمویل استثماراتها على حقوق الملكیة أي لا یوجد تمویل م- 

معدل العائد المتوقع معدل نمو الشركة ثابت ویمثل نسبة الأرباح المحتجزة من الإیراد مضروباً في- 
.على الاستثمار

.معدل العائد المطلوب على الاستثمار یكون أكبر من معدل النمو- 

.1نسبة الأرباح الموزعة على حملة الأسهم ثابتة ولا تتغیر- 

تنص نظریة التفضیل الضریبي على أن الإختلاف في المعدلات الضریبیة :نظریة التفضیل الضریبي- 3
على الأرباح التي یتم توزیعها والأرباح الرأسمالیة تلعب دوراً كبیراً في تفضیل المساهمین لعملیة احتجاز 
الأرباح، وذلك بسبب أن الأرباح التي یتم توزیعها تخضع لضریبة أعلى من معدلات الضریبة على 

ح الرأسمالیة والناتجة من بیع الأسهم ولذلك فإن المستثمرین یفضلون احتجاز الأرباح وذلك لما الأربا
.2یترتب علیه من زیادة في سعر السهم السوقي وبالتالي تحقیق أرباح رأسمالیة

لهذه النظریة ینظر :اراتها لتوزیعات الأرباح على المستثمریننظریة أثر محتوى المعلومات أو إش- 4
رون لأي تغیرات في سیاسة التوزیع عن طریق الشركة كإشارة لتوقع الربح بواسطة إدارة الشركة المستثم

بمعنى .فالتوزیع الأعلى سوف یعطي إشارة للمستثمرین بأن تنبأ الشركة للأرباح المستقبلیة یكون إیجابیاً 
. زیعات الأرباحآخر لو كان المستثمرون یتوقعون من شركة ما أنها سوف توزع نسبة منخفضة من تو 

فإن سعر السهم سوف یرتفع والعكس صحیح أي أنه لو توقع . بینما قامت بالفعل بدفع نسبة أعلى
المستثمرون نسبة عالیة من توزیعات الأرباح بینما دفعت الشركة نسبة أقل بكثیر فإن سعر السهم سوف 

Franco modigliani and Metron(ینخفض في سوق رأس المال ومع ذلك فإن  miller( یؤكد أن
زیادة مقسوم الأرباح بشكل استثنائي هي إشارة من إدارة الشركة على أنها تتوقع نمواً كبیراً في أرباحها 
والعكس صحیح في حالة انخفاض توزیعات الأرباح بشكل استثنائي أیضاً أي أن هذه المعلومات عن 

) Hedy and Polpn 1998(قد توصل التوزیع أو الاحتجاز لتحقیق النمو لا یؤثر في سعر السهم و 

، رسالة ت المدرجة في سوق فلسطین للأوراق المالیةأثر الإعلان عن توزیعات الأرباح على أسعار أسهم الشركاصباح اسامة علي شراب، 1
.67- 66ص ص ، 2006ماجستیر في المحاسبة والتمویل، الجامعة الإسلامیة، غزة، فلسطین، 

.6مرجع سابق، ص ، العلاقة بین توزیع الأرباح والقیمة السوقیة للسهم وأثرها في تحدید قیمة الشركةزهور عبد السلام صادق، 2
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في دراستهما لهذه النظریة على أن الإعلان عن نتائج توزیعات الأرباح سیؤدي إلى تقلب أسعار الأسهم 
تتوقف عن توزیع الأرباح أوبنسبة في حین انخفضت أسعار الأسهم بنسبة في الشركات التي تمتنع 

مؤشراً لزیادة الإیرادات المستقبلیة التي تعكس ونستنتج من ذلك أن الإعلان عن مقسوم الأرباح یعد
الأخبار للمستثمرین عن القیاس الحقیقي لنجاح الإدارة والتدفق النقدي والقیمة الحالیة الموجبة لفرص 

.1الاستثمار الرأسمالیة وبالتالي كفاءة السوق المالي

الإسلامیةالعوامل المؤثرة على سیاسة توزیع الأرباح في البنوك: المطلب الثالث

هناك العدید من العوامل التي تحدد قرار توزیع الأرباح أو احتجازها والتي یجب أخذها بعین الاعتبار 
:وهي كما یلي. عند وضع السیاسة الملائمة

سیاسة إتباعبالنظر إلى تضارب المصالح بین المساهمین قد یكون من الصعب :رغبات المساهمین-1
داد هذه الصعوبة كلما زاد حجم الشركة ویعود التباین في رغبات توزیع أرباح تخدم الجمیع وتز 

:المساهمین والمستثمرین إلى عدد من العوامل وهي

وذلك نتیجة الاختلاف في التعامل مع الأرباح الموزعة والأرباح الرأسمالیة : التخوف الضریبي للمساهم- 
ة على الأرباح الموزعة أعلى من حیث غالبا ما تكون الضریب. فیما یخص الضرائب المفروضة علیها

الضریبة على الأرباح الرأسمالیة، وعلیه فالمساهم الذي ینتمي إلى شریحة ضریبة عالیة یفضل احتجاز 
للأسهم أي تحقیق أرباح  رأسمالیةالأرباح لاعتقاده بأن ذلك سوف یؤدي إلى ارتفاع القیمة السوقیة 

.بینما المساهم الذي ینتمي إلى شریحة ضریبة منخفضة أو المعفي من الضرائب یفضل الربح الموزع

حاجة المساهمین لدخل جاري في مقابل حاجتهم لدخل مستقبلي حیث أن هناك فئة من المساهمین - 
مین یفضلون الأرباح الجاریة حیث یعتبرون هذه التوزیعات مصدر دخل لهم وهم یمثلون صغار المساه

العبءعلى خلاف كبار المساهمین الذین یفضلون الأرباح على الأرباح الجاریة وذلك لتخفیف 
.2الضریبي عنهم

قد یفضل الملاك الحالیین للمؤسسة الراغبین في السیطرة على إدارة المؤسسة عدم الاعتماد :السیطرة-2
نتیجة شأنه أن یفقدهم مكانتهمعلى إصدار الأسهم في تمویل المؤسسة لاستثماراتها، الأمر الذي من 

لذا یفضلون احتجاز الأرباح وعدم إجراء توزیعات وهذا لتوفیر التمویل . الزیادة في عدد المساهمین
.الكافي لاستثماراتها

.68- 67ص ص علي شراب، مرجع سابق، صباح أسامة 1
، رسالة ماجستیر "دراسة میدانیة في سوق عمان المالي"سیاسات توزیع الأرباح وأثرها على القیمة السوقیة للسهمأبو الهیجاء أیمن أحمد حسني، 2

.217ص ، 2004، الأردن، غیر منشورة، جامعة آل البیت
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تختلف القواعد القانونیة التي تؤثر في سیاسة توزیع الأرباح من دولة لأخرى ومن :القواعد القانونیة-3
زمن لآخر فقدرة الشركة على توزیع أرباح تتأثر إلى حد كبیر بالقواعد والقوانین التي تتحكم في سیاسة 

:توزیع الأرباح وتتمثل هذه القواعد في

ینبغي إجراء توزیع للأرباح ما لم تكن هذه حیث تقتضي هذه القاعدة أنه لا: قاعدة صافي الأرباح
.الأرباح قد تحققت فعلا

ویقصد بهذه القاعدة عدم كفایة الأصول لتغطیة الخصوم وبالتالي امتناع : قاعدة الإعسار المالي
.الشركة عن إجراء التوزیعات

1للمقترضینإن هذه القاعدة تمنع توزیع أرباح من رأس المال حمایة : قاعدة إضعاف رأس المال.

في حال التوسع تستلزم الشركة القیام بحشد إمكانیاتها المالیة وتوفیر :الحاجة إلى التوسع والاستثمار- 4
الموارد والأموال اللازمة لذلك التوسع، حیث أن الاعتماد على مصادر تمویل داخلي قد یكون أفضل من 

قیامها باحتجاز الأرباح بدلا من اللجوء إلى مصادر تمویل خارجیة، وهذا ما یدعو الشركات إلى 
.توزیعها

یجب على المحلل المالي للشركة أن یقوم بتحدید وضع للسیولة في الشركة ویحدد كذلك :وضع السیولة- 5
حاجات الشركة المستقبلیة من السیولة وبعد ذلك یقرر حجم الأرباح التي یستبقیها والجزء من الأرباح 

.2الذي یوزعه على المساهمین

إن معرفة حجم الأرباح واتجاهها في المستقبل هو جانب هام في التأثیر على سیاسة :لأرباحمعدل ا- 6
لأنها . توزیع الأرباح ومن الملاحظ أن ثبات معدل ربح الشركة نسبیا یشجع على أن توزیع نسبة مرتفعة

ة أن تحتفظ بجزء أما إذا كان معدل الربح غیر مستقر یشجع الشرك. تستطیع أن تتنبأ بأرباحها المستقبلیة
.3بمستوى معین للتوزیع في حالة انخفاض الأرباحالاحتفاظكبیر من أرباحها الحالیة من أجل 

ینطوي الإعلان عن التوزیعات في طیاته على المستقبل المبشر للمؤسسة :محتوى المعلومات- 7
. فالمستثمرون یعتبرون الإعلان عن التوزیعات كإشارة من المؤسسة على تحقیقها لأرباح في المستقبل

.4فیكون له أثره الإیجابي على قیمة السهم

، ص 2008، 17، مجلة بغداد للعلوم الاقتصادیة، العدد توزیع الأرباح في شركات المساهمةالعوامل المؤثرة على سیاسةهاشم حسن حسین، 1
217.

.86، ص 2016، رسالة ماجستیر في المحاسبة والتمویل الجامعة الإسلامیة غزة، الإسلامیةبنوكآلیة توزیع الأرباح في المحمد جمال شبانة، 2
.220، مرجع سابق، ص توزیع الأرباح وأثرها على القیمة السوقیة للسهمسیاسة أبو الهیجاء أیمن أحمد حسني، 3
، دور سیاسة توزیع الأرباح في تحدید القیمة السوقیة للسهم، رسالة ماجستیر في أثر اختیار الهیكل التمویلي على قیمة المؤسسةعبد الكریم بوحادرة، 4

.122، ص 2012علوم التسییر، جامعة منتوري قسنطینة، 
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مؤسسة أهم الدوافع التي تحملها على تعد الفرص الاستثماریة المتاحة أمام ال:فرص الاستثمار المتاحة- 8
احتجاز الأرباح وهذا لأجل إعادة استثمارها وتحقیق معدل نمو معتبر یسمح بزیادة العوائد المستقبلیة 

.1المتوقعة وهذا الأمر یحمل على رفع قیمة أسهمها

أن لا توزع قد تتضمن الاتفاقیات بین الشركة وحملة الأسهم الممتازة أو السندات:الشروط التعاقدیة- 9
.الشركة أي أرباح على المساهمین إلا بعد الوفاء بجمیع التزاماتها اتجاههم

من العناصر المهمة التي تؤثر أیضا على سیاسة توزیع الأرباح هو عمر الشركة :عمر الشركة-10
لذا نجد تكون في العادة بحاجة إلى أموال كثیرة لتمویل انتشارها وتوسعها حیث أن الشركة الحدیثة النشأة 

أن الشركة تتبع سیاسة توزیع تعمل على حجز أكبر قدر ممكن من الأرباح لإعادة استثمار هذه الأموال 
أما الشركات الكبیرة والقدیمة فتلجأ إلى سیاسة توزیع معدل مرتفع من الأرباح وذلك لكفایة مواردها 

.2لتمویلاتها

الإسلامیةسیاسة تحدید الأرباح في البنوك : المبحث الثاني
الإسلامي في تحدید أرباحه على طبیعة العلاقة بین الأطراف المساهمة في تحقیق البنكتعتمد سیاسة

ویتمثل (هذا الربح والعقود الشرعیة الضابطة لهذه العلاقة وتقوم هذه العلاقة بین طرفین أحدهما رب المال 
وبالتالي فإن سیاسة) الإسلاميالبنكاهميوهم جمیع مس(والآخر المضارب ) في جمیع الودائع الاستثماریة

الإسلامي في تحدید أرباحه بینه وبین عملائه تحكمها أحكام العقود الشرعیة المستخدمة كأداة في ذلك البنك
.التمویل

المشاركات سلامیة وفقاً لصیغدید واحتساب الأرباح في البنوك الإضوابط تح: المطلب الأول

إلى ضوابط تحدید واحتساب الأرباح وفق لصیغتي المضاربة سوف نتطرق في هذا المطلب 
.والمشاركة

ضوابط تحدید واحتساب الأرباح في صیغة المضاربة: أولا

سلامي في عملیة الإالبنكالقواعد التي یسترشدهاوهي:قواعد تحدید الأرباح في صیغة المضاربة- 1
:والمستثمرین والمتمثلة فيالبنكقیاس الأرباح القابلة للتوزیع بین

وتتحقق معلومیة الربح بین المضارب ورب المال :معلومیة توزیع نسبة الربح بین طرفي المضاربة-أ
:بتطبیق شروط الربح في شركة المضاربة الفردیة وهي

.218، مرجع سابق، ص العوامل المؤثرة على سیاسة توزیع الأرباح في شركات المساهمةاشم حسن حسین، ه1
.87، مرجع سابق، ص الإسلامیةبنوكآلیة توزیع الأرباح في المحمد جمال شبانة، 2
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یشترط في الربح أن تكون كیفیة توزیعه معلومة علماً نافیاً للجهالة ومانعاً للمنازعة وأن یكون ذلك - 
.على أساس مبلغ مقطوع أو نسبة من رأس الماللامن الربح مشاعة على أساس نسبة 

ة یجب أن یتم الاتفاق على نسبة توزیع الربح عند التعاقد كما یجوز باتفاق الطرفین أن یغیرا نسب- 
.1التوزیع في أي وقت مع بیان الفترة التي یسري علیها هذا الاتفاق

الإسلامیة بحیث یتطلب الإعلان عن نصیب البنك بنوكوهذا ینطبق على المضاربة المشتركة في ال
من صافي أرباح العملیات الاستثماریة والذي یأخذه كمضارب في بدایة كل سنة مالیة، كما یمكن 
النص على مراجعة وتعدیل نسبة الربح المشروطة في العقد بین المتعاقدین بالتراضي في نهایة الصفقة 

.2أو الفترة المحاسبیة

المال ومتى حصلت خسارة في رأسحیث أنه لا ربح في المضاربة إلا بعد سلامة : مالسلامة رأس ال- ب
خرى فالخسارة السابقة یجبرها الربح اللاحق والعبرة عملیات المضاربة جبرت من أرباح العملیات الأ

.3بجملة نتائج الأعمال عند التصفیة

بمعنى تحویل العروض إلى تتحقق سلامة رأس المال بتنضیض رأس المال :تنضیض رأس المال-ج
.نقود

وذلك . تقویم أعمال المشروع بالقیمة الجاریة لها وقت التقویم في نهایة كل فترة محاسبیة: وهو محاسبیا
.4لغرض تصفیتها وتوزیع نتائجها على مستحقیها

:ویتم التنضیض محاسبیا بطریقتین

روض إلى نقود ثم إجراء التصفیة التنضیض الفعلي أو الحقیقي وذلك بتحویل الع: الطریقة الأولى- 
الحسابیة النهائیة وذلك فیما یتعلق بالمضاربات التي یمكن تصفیتها سنویا عند نهایة المشروع أو الفترة 

.المحاسبیة كما هو الحال في المضاربات الخاصة

.185، ص 2010، )13(، المعیار الشرعي المعاییر الشرعیةهیئة المحاسبة ولمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة، 1
، رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإسلامي، جامعة أم القرى، المملكة الإسلامیة ووسائل تحقیقها وكیفیة توزیعهابنوكأرباح الآدم إسحاق حامد العالم، 2

.201-200ص ص ، 2003العربیة السعودیة، 
.185، مرجع سابق، ص الشرعیةالمعاییر هیئة المحاسبة ولمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة، 3
.185، مرجع سابق، ص الإسلامیة ووسائل تحقیقها وكیفیة توزیعهابنوكأرباح الآدم إسحاق حامد العالم، 4
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بنكالتنضیض الحكمي وذلك فیما یتعلق بالمضاربات المستمرة التي لا یمكن لل: الطریقة الثانیة- 
تصفیتها كلها في وقت واحد ثم إعادة رؤوس الأموال لأصحابها واقتسام الربح المتبقي لأنها مضاربة 

.1الإسلامیة باعتبارها مضاربابنوكمستمرة كما هو الحال في المضاربة المشتركة التي تمارسها ال

التحقق النقدي الفعلي یتحقق الربح في المضاربة بالمحاسبة التامة المعتمدة على القبض أو :التحقق-د
للأرباح التي نشأت نتیجة تقویم موجودات المضاربة بالقیمة الجاریة ولكن لم تتحقق بالبیع الفعلي، 
فیجب أخذها في الحسبان واعتبارها أرباحاً حقیقیة من حق جمیع الشركاء في الفترة المحاسبیة ولكن 

.غیر قابلة للتوزیع حتى تتحقق بالبیع الفعلي

ویعني مدى استحقاق جمیع الودائع الاستثماریة للأرباح المحققة بحسب مقدارها ومدة :الاستحقاق-ه
أما الودائع التي یتم سحبها قبل ظهور الربح تستحق شیئا من الربح الذي یتحقق بعد البنكبقائها لدى

.2ذلك

فیما یتعلق استقر الفقه الإسلامي : تحمیل المصروفات والمخصصات والاحتیاطات الخاصة بالمضاربة- و
بمصروفات المضاربة الخاصة على مجرى العرف والعادة أما مصروفات المضاربة المشتركة التي 

الإسلامیة في الوقت الحاضر فهي أكثر تعقیداً ولم یتكون لها عرف مستقر یحتكم إلیه بنوكتجریها ال
الجمیع واختلفت البنوك في طریقة تحمیل هذه المصروفات وفیما یلي أهم المصروفات المتعلقة 

.بالمضاربة المشتركة

في البنكحملهاالمصروفات الإداریة هي مصروفات غیر مباشرة یت: المصروفات الإداریة والعمومیة
.الخ مثل أجور البرید والهاتف وما شابه ذلك...یة والتجاریة والاقتصادیة البنكسبیل قیامه بأنشطته

في سبیل قیامه بأعماله البنكأما المصروفات العمومیة فهي عبارة عن مصروفات مباشرة یتحملها
.الخ...یئة الرقابة الشرعیةالاعتیادیة مثل مرتبات العاملین ومكافآت أعضاء مجلس الإدارة وه

:أما تحمیل هذه المصروفات اختلفت البنوك في شأنها على رأیین

من إیرادات أصحاب الودائع بنكلا یجوز حسم المصروفات الإداریة والعمومیة لل: الرأي الأول
.الاستثماریة

.12، ص 2010، مؤتمر الخدمات المالیة الإسلامیة الثاني، سیاسة توزیع الأرباح في المؤسسات المالیة الإسلامیةموسى آدم عیسى، 1
.15-14ص ص ، هالمرجع نفس2
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من إجمالي أرباح الاستثمار المشترك بنكجواز حسم المصروفات الإداریة والعمومیة لل: الرأي الثاني
.1قبل التوزیع على أصحاب الودائع الاستثماریة

: المخصصات والإحتیاطات-

وهي نوعان إما مخصصات خاصة او عامة وكل منهما یرتبط بموجودات الذمم :المخصصات
وتتم المعالجة المحاسبیة لكل من المخصص . والتمویل والاستثمار إذا كان مشكوكا في تحصیلها

الخاص والمخصص العام بتحمیل القیمة على قائمة الدخل في نهایة الفترة المالیة للوصول إلى 
وعلیه فإن المخصصات تخصم من الدخل قبل توزیع . ساب كل منهماالرصید المستهدف في ح

الأرباح بین المساهمین وأصحاب الودائع الاستثماریة لأنها تمثل أعباء وخسائر مقدرة ناتجة عن 
.2توظیف الأموال المقدمة من المساهمین والمودعین على السواء

وتتمثل في:الاحتیاطات:

لمركز المالي للبنك وبالتالي فهي مملوكة للمساهمین وتحتجز تتعلق با: الاحتیاطات القانونیة
.لصالحهم وتعتبر عبئا على أرباحهم

وهما وفقا لما تم تعریفهما من قبل هیئة : احتیاطات معدل الأرباح واحتیاطي مخاطر الاستثمار
أموال المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة فإن احتیاطي معدل الأرباح یستقطع من 

قبل توزیعها بین المساهمین وأصحاب الودائع الاستثماریة أما احتیاطي ) أي من الأرباح(المضاربة 
مخاطر الاستثمار فهو یستقطع من الأرباح المستحقة لأصحاب الودائع الاستثماریة دون 

.3المساهمین

:معاییر احتساب الأرباح في صیغة المضاربة- 2

لمعالجات المحاسبیة التي تستخدم طبقاً لقواعد تحدید الربح السابقة وهي الأسس والضوابط المتعلقة با
وهذه المعاییر جاءت بها هیئة . الإسلامي وعملائهالبنككخطوة أولیة نحو توزیع هذه الأرباح بین

:المحاسبة المراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة كما یلي

.190-188ص ص ، مرجع سابق، الإسلامیة ووسائل تحقیقها وكیفیة توزیعهابنوكأرباح الآدم إسحاق حامد العالم، 1
.240، ص 2011، دار البدایة ناشرون وموزعون، عمان، البنوك الإسلامیة نحو اقتصاد إسلامينعیم نمر داوود، 2
.25، ص 2004، الجامعة الإسلامیة، غزة، مقترح لقیاس وتوزیع الأرباح في البنوك الإسلامیةمدخل محاسبي علي عبد االله شاهین، 3
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:1المعالجات المحاسبیة للتمویل بالمضاربة-أ

:مال المضاربة عند التعاقدإثبات - 

 إلى المضارب أو وضعه )نقداً كان أو عیناً (المال رأسیتم إثبات عملیات تمویل المضاربة عند تسلیم
.تحت تصرفه

إذا اتفق على تسلیم رأس مال المضاربة الواحدة على دفعات یتم إثبات كل مبلغ عن دفعه.

 وتفرد المضاربة ) التمویل بالمضاربات(باسم بنكالمالیة للتظهر عملیات التمویل بالمضاربة في القوائم
)موجودات للاستغلال مضاربة(بموجودات الاستغلال باسم 

:قیاس رأس مال المضاربة عند التعاقد- 

رأس المال نقداً یقاس بالمبلغ المدفوع أو الموضوع تحت تصرف المضارببنكإذا قدم لل.

یقاس بالقیمة ) عروض أوفي صورة موجودات للاستغلال(رأس مال المضاربة عیناالبنكإذا قدم
وإذا نتج عن تقویم العین فرق بین القیمة العادلة ) والعمیلالبنكالقیمة المتفق علیها بین(العادلة 

.نفسهبنكوقیمتها الدفتریة فغنه یعترف بها ربحا أو خسارة لل

مثل مصروفات (ا أحد الطرفین أو كلاهما لا تعتبر المصروفات الخاصة بإجراءات التعاقد التي یتكبده
.ضمن رأس مال المضاربة إلا إذا اتفق الطرفان على خلاف ذلك) دراسة الجدوى

:قیاس رأس مال المضاربة بعد التعاقد في نهایة الفترة المالیة- 

 یقاس رأس مال المضاربة بعد التعاقد حسبما ورد سابقا في قیاس رأس مال المضاربة عند التعاقد
. من رأس مال المضاربة إن وجدالبنكصم من هذه القیمة ما استردهویخ

 إذا هلك جزء من رأس مال المضاربة بدون تعدي ولا تقصیر من المضارب قبل البدء في العمل
.البنكیخفض به من رأس مال المضاربة، ویعالج النقص بصفته خسارة على

 بعد التحاسب التام فإنه یتم البنكمال المضاربة إلىولم یتم تسلیم رأس صفیت إذا انتهت المضاربة أو
.إثبات رأس مال المضاربة ذمما على المضارب مأخوذة في الاعتبار الأرباح والخسائر

:في أرباح المضاربةالبنكإثبات نصیب- 

، )11/98(والمؤسسات المالیة رقم بنوك، منشور الإدارة العامة للرقابة على المعاییر المراجعة والمحاسبة والضوابط للمؤسسات المالیة الإسلامیة1
.269-267ص ص ، 1998السودان 
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في أرباح عملیات التمویل وفقا للأساس النقديالبنكیتم إثبات نصیب.

نصیبه في البنكاربة التي تستمر أكثر من فترة مالیة یثبت عن دفاترفي حالة عملیات التمویل بالمض
الأرباح عند تحققها بالتحاسب التام علیها، أو على جزء منها في الفترة المالیة التي حدثت فیها وذلك 

.في حدود الأرباح التي ستوزع

:1المعالجات المحاسبیة لحقوق أصحاب حسابات الاستثمار المطلقة وما في حكمها- ب

. عند تسلمه لهاالبنكیتم إثبات حقوق أصحاب حسابات الاستثمار المطلقة بالبند المخصص بدفاتر- 
وفي حالة اشتراط المستثمر أن لا یستثمر المبلغ إلا في موعد محدد یتم تسجیل المبلغ ضمن 

.الحسابات الجاریة حتى موعد بدایة استثماره

.البنكیتسلمهالذي تقاس حقوق أصحاب حسابات الاستثمار المطلقة عند التعاقد بالمبلغ - 

الرصید (تقاس حقوق أصحاب حسابات الاستثمار المطلقة في نهایة الفترة المالیة بالقیمة الدفتریة - 
).البنكالمسجل في دفاتر

المطلقة بحسب مساهمة مال وأصحاب حسابات الاستثمارالبنكتوزع أرباح الاستثمار المشترك بین- 
بصفته مضاربا من أرباح حسابات البنككل منهما في الاستثمارات المشتركة بینهم ویخصم نصیب

.الاستثمار

وبالنسبة للخسائر الناتجة عن عملیات الاستثمار المشترك والتي تم إثباتها خلال الفترات الدوریة ولم - 
یلها أولا على أرباح الاستثمار المشترك فإذا لم تكف تقع المحاسبة التامة عنها فیجب أن یتم تحم

فإذا لم . فیمكن خصم الفرق من مخصص خسائر الاستثمار الذي یتم تموینه لهذا الغرض إن وجد
یكف فیمكن حسم الفرق من الأموال المساهمة في الاستثمار المشترك بقدر مساهمة ما كل من

.وأصحاب حسابات الاستثمار المطلقةالبنك

یتم التعامل مع :معالجات المحاسبیة لحقوق أصحاب حسابات الاستثمار المقیدة وما في حكمهاال-ج
موجودات ومطلوبات حقوق أصحاب حسابات الاستثمار المقیدة وما في حكمها منفصلة عن موجودات 

:على النحو التاليالبنكومطلوبات

أن لا البنكلها وفي حالة اشتراطالبنكیتم إثبات حقوق أصحاب حسابات الاستثمار المقیدة عند تسلم- 
.یستثمر المبلغ إلا في موعد محدد یتم تسجیل المبلغ في الحسابات الجاریة حتى موعد بدایة استثماره

، )6/2004(والمؤسسات المالیة رقم بنوك، منشور الإدارة العامة للرقابة على الالمراجعة والمحاسبة والضوابط للمؤسسات المالیة الإسلامیةمعاییر 1
.286-285ص ص مرجع سابق، 
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إذا كان هناك أكثر من نوع من أنواع حسابات الاستثمار المقیدة في صورة صنادیق أو محافظ - 
.نوع منها على حدةاستثماریة فإنه یتم إثبات المبلغ الخاص بكل 

.البنكیتم قیاس حقوق أصحاب حسابات الاستثمار المقیدة عند التعاقد بالمبلغ الذي یتسلمه- 

 الرصید (یتم قیاس حقوق أصحاب حسابات الاستثمار المقیدة في نهایة الفترة المالیة بالقیمة الدفتریة
).البنكالمسجل في دفاتر

ت الاستثمار المقیدة، سواء كانت من أمواله الذاتیة أم من غیرها مستثمرة في عملیاأموالبنكإذا كان لل
.من الأموال التي تحت تصرفه فإنه یستحق ربحا على هذه الأموال بصفته رب المال

ضوابط تحدید واحتساب الأرباح في صیغة المشاركة: ثانیا

:تتمثل أهم قواعد تحدید الربح في المشاركة فیما یلي:قواعد تحدید الأرباح في صیغة المشاركة-1

المشاركة على كیفیة توزیع الأرباح في أطراف الشركة، (یجب النص في عقد الشركة : معلومیة الربح
كما یجوز . وأن یكون التحدید بنسب شائعة في الأرباح ولیس بمبلغ مقطوع أو نسبة من رأس المال

الأرباح عن نسبة معینة فإن أحد الأطراف یختص بالربح الزائد عن تلك الاتفاق على أنه إذا زادت 
.1النسبة

تتفق المشاركة مع المضاربة في عدم جواز الاعتماد على مبدأ الافتراض : تحقیق الربح في المشاركة
في تحقیق الأرباح، بل لابد من التحقق الفعلي بالقبض وإجراء المحاسبة التامة، أو بالاستحقاق وبعض 

:المؤسسات المالیة الإسلامیة تحدد كیفیة تحقیق الأرباح في المشاركات كالتالي

تعتمد الشركة في تحدید الأرباح على إحدى الطریقتین:

 تحویل الأصول إلى نقود(الحقیقي بالتنضیضالتحقق الفعلي للأرباح(

 الحكمي وذلك بتقویم الأصول بالقیمة النقدیة المتوقع تحقیقهاالتنضیض.

 التنضیض یتوقف تحقیق الربح في حالات التمویل بالمشاركة العادیة أو المضاربة الشرعیة على تمام
.سواء كان حقیقیا أو حكمیا بعد المحاسبة وحسم المصاریف واسترداد رأس المال

.165، مرجع سابق، ص المعاییر الشرعیةھیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة، 1
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 یتحقق الإیراد في حالات المشاركة المنتهیة بالتملیك على أساس الدخل الصافي للمشروع المشارك به
نهایة السنة المالیة ذات العلاقة وإن لم یتم القبض فعلا حیث یكون الدخل المستحق غیر حتى

.1المقبوض بمثابة الإیرادات المتحققة للشركة

 والجدیر بالذكر أنه لیس هناك اختلافات كبیرة بین المضاربة والمشاركة في قواعد تحدید الربح
قیقي أو الحكمي وتحمیل كل عملیة استثماریة الحبالتنضیض فسلامة رأس المال وتحقیق الأرباح 

.بمصروفاتها المباشرة كلها قواعد مشتركة بین صیغ وعملیات التمویل المختلفة

معاییر احتساب الأرباح في المشاركة- 2

:2ثبات والقیاس المحاسبي للمشاركةوالمتمثلة في الإ

:في رأس مال المشاركةالبنكإثبات وقیاس حصة-أ

عند تسلیمها للشریك المدیر ) نقدا كانت أو عینا(في رأس المال المشاركة البنكیتم إثبات حصة
في حساب التمویل بالمشاركة مع البنكوتظهر تلك الحصة بدفاتر. أو وضعها في حساب المشاركة

.كما تظهر في القوائم المالیة تحت اسم التمویل بالمشاركات) اسم العمیل(

 تقاس ) عروض أو في صورة موجودات للاستغلال(أس المال المشاركة عینا حصته في ر البنكقدمإذا
وإذا نتج عن تقویم العین فرق بین القیمة العادلة ) القیمة التي یتفق علیها الشركاء(بالقیمة العادلة للعین 

.نفسهبنكوقیمتها الدفتریة فإنه یعترف به ربحا أو خسارة لل

 مثل مصروفات (التعاقد التي یتكبدها أحد الطرفین أو كلاهما لا تعد المصروفات الخاصة بإجراء
.ضمن رأس مال المشاركة إلا إذا اتفق الطرفان على خلاف ذلك) دراسة الجدوى وما في حكمها

:في رأس مال المشاركة في نهایة الفترة المالیةالبنكقیاس حصة- ب

المبلغ (في رأس مال المشاركة الثابتة في نهایة الفترة المالیة بالقیمة التاریخیة البنكیتم قیاس حصة
.)الذي دفع أو قومت به العین عند التعاقد

في رأس مال المشاركة المتناقصة في نهایة الفترة المالیة بالقیمة التاریخیة البنكیتم قیاس حصة
قیمة العادلة التي یتفق علیها ویثبت الفرق بین محسوما منها القیمة التاریخیة للحصة المبیعة بال

.القیمتین ربحا أو خسارة في قائمة الدخل

.15، مرجع سابق، ص سیاسة توزیع الأرباح في المؤسسات المالیة الإسلامیةموسى آدم عیسى، 1
، )3/2003(والمؤسسات المالیة رقم بنوك، منشور الإدارة العامة للرقابة على المعاییر المراجعة والمحاسبة والضوابط للمؤسسات المالیة الإسلامیة2

.278-276ص ص مرجع سابق، 
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 من ) تصفیته(إذا تم تصفیة المشاركة المتناقصة قبل حصول التملیك للشریك فیتم تنزیل ما تم استرداده
ارة عن فیها من حسابات التمویل بالمشاركات ویتم الاعتراف بما نتج من ربح أو خسالبنكحصة

.في قائمة الدخل) بالتصفیة(الفرق بین القیمة الدفتریة وما تم استرداده 

ذمما على الشریكالبنكإذا انتهت المشاركة بعد التحاسب التام فإنه یتم إثبات صحة.

في أرباح المشاركة أو خسائرهاالبنكإثبات نصیب

في أرباح أو خسائر عملیات التمویل بالمشاركة التي تنشأ وتنتهي خلال الفترة البنكیتم إثبات نصیب
.المالیة بعد التصفیة

في الأٍباح بدفاتره البنكفي حالة المشاركة الثابتة التي تستمر لأكثر من فترة مالیة یتم إثبات نصیب
ریك في الفترة المالیة التي والشالبنكأو على أي جزء منها بین. عند تحققها بالتحاسب التام علیها

في الخسائر لفترة مالیة فیتم إثباتها البنكوذلك في حدود الأرباح التي ستوزع أما نصیب. حدثت فیها
في رأس مال البنكفي تلك الفترة وذلك في حدود الخسائر التي یخفض بها نصیبالبنكفي دفاتر
.المشاركة

 على المشاركة المتناقصة التي تستمر لأكثر من فترة مالیةفي حالة المشاركة المستمرة ینطبق ما جاء .
.في رأس المال المشاركة وأرباحه وخسائرهالبنكبعد الأخذ في الاعتبار تناقص حصة

نصیبه من الأرباح بعد البنكیتم إثبات مبلغ الأرباح ذمما على الشریك إذا لم یسلم الشریك إلى
.التصفیة أو التحاسب التام

 یع الأرباح في المشاركة  توزیع الأرباح المتحققة بین الحسابات المساهمة في حساب ویشمل توز
حیث یتم التوزیع بمقدار حصة . والتي تم استثمارها في مختلف العملیات التمویلیة. الاستثمار المشترك

ة كما یتم توزیع الأرباح بین أصحاب الودائع الاستثماری. كل حساب في حساب الاستثمار المشترك
.بقدر حصة كل منهم في حساب الودائع الاستثماریة

الإسلامي وفق صیغ البیوعالبنكضوابط تحدید الأرباح في: المطلب الثاني

سنتناول في هذا المطلب ضوابط تحدید واحتساب الأرباح في البنوك الإسلامیة وفقاً لصیغ البیوع 
.الاستصناعوالمتمثلة في المرابحة، البیع بالأجل، السلم، 

تحدید واحتساب الأرباح في صیغة المرابحةضوابط: أولا

:تتمثل قواعد تحدید الربح في المرابحة فیما یلي:قواعد تحدید الربح المرابحة- 1
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یشترط في بیع المرابحة معلومة الثمن الأصلي بالنسبة لمن یشتري بطریقة المرابحة :تحدید ثمن البیع-أ
.1تحملها المشتري الأصلي في الحصول على السلعةوكذلك معلومیة التكلفة التي 

الأصل في بیع المرابحة أن تضاف :تحدید بعض المصاریف المستجدة التي یمكن إضافتها للثمن- ب
التي جرى بها العرف وتزید في قیمة المبیع وتتصل بها مباشرة المنضبطة إلى سعر الشراء المصاریف 

بالاتفاق والتراضي، وهو المبدأ المعمول به في البنوك ولا یضاف غیرها من المصاریف إلا 
.2الإسلامیة

یتكون الثمن في عقد المرابحة من عنصرین أحدهما الثمن الأصلي الذي قامت :تحدید هامش الربح-ج
به السلعة والربح الذي هو مقصود المعاملة، ویشترط معلومیة هذین العنصرین وكذلك یشترط تحدید 

ولا . ئي غیر قابل للتعدیل سواء بمبلغ محدد أو نسبة مئویة من ثمن الشراءهامش الربح بشكل نها
.3مربوطة بالزمنیجوز تحدیده بنسبة مئویة 

یتحقق الربح في المرابحة عند إجراء التعاقد اللاحق أي عند إجراء البیع :تحقق الربح في المراجعة-د
بیع المرابحة للآمر بالشراء عند إجراء الثاني حیث ورد في فتاوى المرابحة، یتحقق الربح في حالات 

التعاقد اللاحق وذلك على أساس حساب الفرق بین التكلفة الفعلیة والسعر المتفق علیه مع الآمر 
.4بالشراء

:هناك معیاران یستخدمان في ذلك:معاییر احتساب الأرباح في المرابحة- 2

وینطبق هذا المعیار على الموجودات المتاحة للبیع : 5معیار المعالجة المحاسبیة في الإثبات والقیاس-أ
بالمرابحة أو المرابحة للآمر بالشراء وعلى إیرادات ومصروفات ومكاسب وخسائر تلك الموجودات 

دمجها تمتلك الموجودات من أمواله الذاتیة أم من أمواله التيالبنكاشترىوعلى ذمم المرابحة سواء 
:م من أموال حسابات الاستثمار المقیدة كالآتية أبحسابات الاستثمار المطلق

بغرض البیع بالمرابحة البنكالموجودات التي یقتنیها: لهاالبنكقیاس قیمة الموجودات عند اقتناء
.أو المرابحة للآمر بالشراء تقاس عند اقتناءها على أساس التكلفة التاریخیة

.210، ص 1998ي الإسلامي، البنك، سلسلة الأدلة الشرعیة للعملمجموعة دلة البركةشرعي للمرابحة، عز الدین محمد خوجة، الدلیل ال1
.227، مرجع سابق، ص الإسلامیة ووسائل تحقیقها وكیفیة توزیعهابنوكأرباح الآدم إسحاق حامد العالم، 2
.129سابق، ص مرجع ، موعة دلة البركةمجعز الدین محمد خوجة، الدلیل الشرعي للمرابحة، 3
.231، مرجع سابق، ص الإسلامیة ووسائل تحقیقها وكیفیة توزیعهابنوكأرباح الآدم إسحاق حامد العالم، 4
ي والمؤسسات المالیة رقم البنك، منشور الإدارة العامة لتنمیة الجهازمعاییر المحاسبة والمراجعة والضوابط للمؤسسات المالیة الإسلامیة5
.264-262ص ص ، مرجع سابق، )10/2001(
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تقاس قیمة الموجودات : الشراء مع الإلزام بالوعدقیاس قیمة الموجودات في حالة المرابحة للآمر ب
المتاحة للبیع بعد اقتناءها بالمرابحة للآمر بالشراء في حالة الإلزام بالوعد على أساس التكلفة التاریخیة 
. وفي الحالات التي ینتج عنها نقص في قیمة الموجود سواء كان نتیجة تلف أو نتیجة ظروف أخرى

.بار عند قیاس الموجود في نهایة كل فترة مالیةفإن النقص یؤخذ في الاعت

ما یدل على بنكإذا ظهر لل: في حالة المرابحة أو المرابحة للآمر بالشراء مع عدم الإلزام بالوعد
احتمال عدم إمكانیة استرداد تكلفة الموجود المتاح للبیع بالمرابحة أو المرابحة للآمر مع عدم الإلزام 

فیجب قیاس الموجود بالقیمة النقدیة المتوقع تحقیقها وهذا یعني تخفیض التكلفة التي استخدمت . بالوعد
موجود یعكس الفرق بین تكلفة الاقتناء لقیاس قیمة الموجود عند اقتنائه بمخصص هبوط في قیمة ال

.وصافي القیمة النقدیة المتوقع تحقیقها

تختلف طریقة المعالجة باختلاف الحالة كما یلي: الحسم المحتمل الحصول علیه بعد اقتناء الموجود:

على حسم على الموجودات المتاح للبیع بالمرابحة البنكفي الحالات التي یحتمل أن یحصل فیها
.المرابحة للآمر بالشراء عند توقیع العقد مع العمیل وحصول الحسم فعلا فیما بعدأو

وتخفض تكلفة الموجودات المبیع بمبلغ الحسم ویراعي أثر ذلك على بنكلا یعتبر الحسم إیراداً لل
.أرباح الفترة الحالیة والأرباح المؤجلة

فإنه یعالج بنكأن الحسم یعتبر إیرادا للبنكلأما في الحالات التي ترى فیها هیئة الرقابة الشرعیة ل
.في قائمة الدخلبنكإیراد لل

تقاس ذمم المرابحات قصیرة الأجل أو طویلة الأجل عند حدوثها بقیمتها الإسمیة : ذمم المرابحات
وتقاس ذمم المرابحات في نهایة الفترة المالیة على أساس صافي القیمة النقدیة المتوقع تحقیقها أي 

الدین المطلوب من العملاء في نهایة الفترة المالیة محسوماً منه أي مخصص للدیون المشكوك مبلغ
.في تحصیلها

یتم إثبات الأرباح على الأساس النقدي وذلك عند تحقیقها بالتصفیة النهائیة للمرابحة : إثبات الأرباح
.أو المرابحة للآمر بالشراء

أرباح البیع المؤجل الذي یدفع ثمنه على أقساط، تدفع على وعلى الرغم مما ورد أعلاه یجوز إثبات
فترات مالیة متعددة لاحقة بنسبتها من القسط المدفوع في فترته المالیة أي یفصل الربح من القسط 

.ویورد كربح والأصل یسدد كأصل
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بیع شریطة تأجیل وفي الحالتین السابقتین یتم إثبات الإیرادات وتكلفة البضاعة المبیعة عند إبرام عقد ال
.الأرباح على النحو المبین سابقاً عند إثبات الأرباح

یقصد بتوزیع أرباح المرابحة في ها المعیار فهو توزیع أرباح :معیار توزیع الأرباح في المرابحة- ب
فعلا لتمویل عملیة المرابحة على الفترات المالیة التي تحققت فیها فإذا كان مال المستثمرین قد استعمل 

فعل یعتبر تحققه في 1998و1997و1996وأن ثمنها سیدفع خلال 1996بیع مرابحة في عام 
ها منه وفقا لمبدأ التحقق الزمنيأم أن كل سنة تأخذ حصت. 1996السنة التي تم فیها البیع وهي سنة 

ه یكون عن ویرى أن الربح كل: الإسلامیة الرأي الأولبنوكویوجد في ذلك رأیان حسب التطبیق العملي لل
.السنة التي تحقق البیع فیها ویأخذ به البنك الإسلامي الأردني

ویرى أصحابه أن كل سنة تأخذ حصتها منه وهذا یعني أن الربح یظهر في سنة تحققه : الرأي الثاني
.1ولكن لا یوزع منه إلا بمقدار ما حصل

تحدید واحتساب البیوع الأخرىضوابط: ثانیا

مرابحة، هناك العدید من البیوع الأخرى والتي تعتبر أیضا من الأسالیب المهمة بالإضافة إلى صیغة ال
الإسلامیة والتي سنتطرق إلیها في هذه الدراسة من خلال الجوانب المتعلقة بنوكالمالي في الللاستثمار

الإسلامیة وفقا لما نصت علیه هیئة المحاسبة بنوكبتحقق الأرباح فیها والمعالجة المحاسبیة لها في ال
.والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة

یتفق البیع بالأجل وبیع المرابحة في أن ربح البنك في كل منهما یمثل نسبة معینة من : البیع بالأجل- 1
عر تضاف نسبة محددة من رأس المال على تكلفة الشراء لتحدید سرأس مال الأصل المباع، أي أن 

. یتم سداد البیع خلال فترة زمنیة محددة) البیع بالأجل وبیع المرابحة(كذلك في كلتا الحالتین . البیع
یله أما أوجه الاختلاف فتكمن في یتفق علیها البنك وعم) أقساط منتظمة(وحسب جدول سداد معین 

لا یتوجب إظهارها في عقود جراءات التعاقد لإعلام المشتري بالتكلفة والأرباح في عقود المرابحة والتيإ
.2البیع بالأجل

:3أما فیما یخص المعالجة المحاسبیة للبیع بالأجل فتتم على النحو التالي

.234-233ص ص ، مرجع سابق، الإسلامیة ووسائل تحقیقها وكیفیة توزیعهابنوكأرباح الآدم إسحاق حامد العالم، 1
.238، ص المرجع نفسه2
.117-104ص ص ، 2015،دورة معاییر المحاسبة للمؤسسات المالیة من الناحیة العملیةحسین سمحان، 3
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 یتم إثبات الموجودات المتاحة للبیع الآجل عند التعاقد على أساس التكلفة تحت الاستثمارات في بند
خیار الشرط یتم إثبات الموجودات وإذا اشتمل عقد الشراء على ) موجودات متاحة للبیع الآجل(

.بصمتها موجودات للمؤسسة، والمبالغ المدفوعة في فترة خیار الشرط بصمتها مدفوعات مقدمة

 في نهایة الفترة المالیة تقوم الموجودات المتاحة للبیع الآجل بالقیمة العادلة ویتم إثبات المكاسب غیر
).ماراتاحتیاطي القیمة العادلة للاستث(المحققة في بن 

 یتم إثبات الأرباح في عملیات البیع الآجل وفقه مبدأ الاستحقاق موزعة على الفترات المالیة لمدة العقد
الأرباح "بحیث یخصص لكل فترة مالیة نصیبها من الربح وتسجل أرباح للسنوات القادمة في حساب 

."المؤجلة

 ،وتقاس في نهایة الفترة المالیة على أساس یتم إثبات ذمم البیع الآجل عند العاقد بالقیمة الإسمیة
.صافي القیمة النقدیة المتوقع تحقیقها

على حط جزء من الربح، یتم تخفیض حساب البنكفي حال سداد قسط أو أكثر قبل الموعد، ووافى
.ذمم البیع الآجل بمبلغ الحط ویخفض أیضاً حساب الأرباح المؤجلة بمبلغ الحط

صص الدیون المشكوك في تحصیلها من ذمم البیع الآجل في قائمة المركز تطرح الأرباح المؤجلة ومخ
.المالي

یتمثل الربح في حال التمویل بالسلم في الفرق بین رأس المال المدفوع ورأس :السلم والسلم الموازي- 2
یتحقق الربح في "من نظام الأساسي لبنك البركة الإسلامي 26/5المال المقبوض حیث نصت المادة 

ت بیع السلم عندما تباع بضاعة السلم إلى المشتري بعد القبض أما بیع بضاعة السلم قبل القبض عملیا
".فإن الربح یكون معلقا إلى أن تتم الصفقة بالقبض والتسلیم للمشتري الآخر

یتحقق الربح في عملیات السلم "أما فیما یخص السلم الموازي فقد جاء في فتاوى الهیئة الشرعیة للبركة 
.1"السلم المقبوضةبضاعةما تبیع الشركةعند

:لعملیات السلم والسلم الموازي فتتم كالتاليأما فیما یخص المعالجة المحاسبیة 

حسب الاتفاق (یتم إثبات التمویل بالسلم عند دفع رأس مال السلم النقدي أو العیني : رأس مال السلم
).إلى المسلم فیه

.118، ص 1998فتاوى الهیئة الشرعیة للبركة، عز الدین محمد خوجة، مجموعة دلة البركة، 1
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فیه مطابقا للعقد یسجل بالقیمة التاریخیة، إذا لم یكن مطابقا للعقد إذا كان المسلم : تسلم المسلم فیه
أما غذا كانت . وتساوت قیمته السوقیة أو العادلة مع ما كان متفقا علیه یسجل البند بالقیمة الدفتریة

.أقل فیسجل بالقیمة السوقیة وتثبیت الفرق كخسائر

 سواء كان العجز كلیا (أو إهمال المسلم إلیه بضاعة السلم دون تقصیر (العجز عن تسلیم المسلم فیه
)أو جزئیاً عند حلول الأجل

إذا تم تمدید المدة یبقى بنفس القیمة المسجل فیها.

المسلم إلیهالعقد ولم یسترد رأس المال یسجل ذمما علىإذا فسخ.

خ العقد یثبت وتم فس)بضاعة السلم بسبب تقصیر أو إهمال المسلم إلیه(العجز عن تسلیم المسلم فیه - 
المبلغ المطلوب رده ذمما على العمیل ویكون المبلغ المطلوب رده في هذه الحالة یساوي قیمة 

).العمیل(وذلك بسبب إهمال المسلم إلیه ) القیمة السوقیة للبضاعة(البضاعة العادلة 

:تقییم بضاعة السلم في نهایة السنة المالیة- 3

 أو النقدیة المتوقع تحقیقها أیهما أقلتقاس موجودات السلم بالقیمة التاریخیة.

 یتم تكوین مخصص بقیمة العجز المقدر بانخفاض قیمة السلم فیه إذا كان احتمال الانخفاض قویا لأي
.سبب من الأسباب

:السلم الموازي- 4

نقداً كان أو عیناً (لرأسمال السلم من المسلم البنكتثبت عملیات السلم الموازي عند قبض.(

قد سلم موازي مع الجهة التي ستورد البضاعة یدفع البنك ثمن البضاعةعند إبرام ع.

المسلم فیه العمیل المشتري یتم إثبات الفرق بین رأس مال السلم وتكلفة المسلم ربحاً البنكإذا سلم
.1أو خسارة

:الإستصناع والإستصناع الموازي: ثالثا

یجري التسلم والتسلیم ویتم بیع بضاعة الشيء إن الربح في بیوع الإستنصناع یظل مفترضا إلى أن
.2المصنوع بعد استلامه

.173-121ص ص ، مرجع سابق، دورة معاییر المحاسبة للمؤسسات المالیة من الناحیة العملیةحسین سمحان، 1
. 303، ص2013، مجموعة دار أبي الغداء للنشر والتوزیع والترجمة، سوریا، الإسلامیةقیاس وتوزیع الأرباح في البنوك عبد الحلیم عمار غربي، 2
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وقد وضعت هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة معیاراً للقواعد المحاسبیة الواجبة 
:1على النحو الآتي" بائعا"صانعا البنكالإتباع في عقود الإستصناع والإستصناع الموازي باعتبار

:الإستصناعتكالیف- 1

التكالیف المباشرة وهي تكالیف إنتاج المصنوع.

وهي التي یمكن تخصیصها على أسس موضوعیة لعقود بعینها ولا یدخل في : التكالیف غیر المباشرة
.التكالیف المصروفات العمومیة والإداریة والتسویقیة

الفترة المالیة في حساب یتم إثبات التكالیف المباشرة وغیر المباشرة للإستصناع التي تحدث في
.بنكویعرض في جانب الموجودات في قائمة المركز المالي لل" استصناع تحت التنفیذ"

:تكالیف الاستصناع في عملیات الاستصناع الموازي- 2

 في حالة وجود استصناع مواز تكون تكالیف الاستصناع هي الثمن المحدد في عقد الاستصناع
تكالیف "وتثبت تكالیف الاستصناع للفترة في حساب ) وغیر المباشرةالتكالیف المباشرة (الموازي 

لصالح الصانع ویظهر هذا الحساب ضمن الموجودات " مطلوبات الاستصناع"في حساب " الاستصناع
.بنكفي قائمة المركز المالي لل

قیمة مدنیة في إلى المستصنع عن الأعمال التامة خلال الفترة بصفتها البنكتثبت الفواتیر التي یرسلها
ویتم خصم رصید الحساب الأخیر من " فواتیر الاستصناع"ودائنة في حساب " ذمم الاستصناع"حساب 

.بنكفي قائمة المركز المالي لل" تكالیف الاستصناع"رصید حساب 

بصفته البنكإیرادات الإستصناع هي الثمن الإجمالي المتفق علیه بین:إیرادات وأرباح الإستصناع- 3
من العقد ویتم إثبات إیرادات البنكعمیله بصفته مستصنعا بما فیه هامش الربح الذي یحققهصانعا و 

:أو طریقة العقود التامةالإتماموفقاً لطریقة نسبة بنكالإستصناع وهامش الربح في القوائم المالیة لل

: طریقة نسبة الإتمام-أ

 یعكس نسبة ما تم إنجازه من العملیة یعترف لكل فترة مالیة بجزء من ثمن الإستصناع على أساس
.خلال كل فترة من فترات تنفیذ العقد بصفتها إیرادا متحققا للفترة

ص ، مرجع سابق، )5/2005(یة رقم البنك، منشور الإدارة العامة للرقابةمعاییر هیئة المحاسبة والمراجعة والضوابط للمؤسسات المالیة الإسلامیة1
.296-293ص 
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 الفرق (النسبة المتحققة خلال الفترة من أرباح الاستصناع " استصناع تحت التنفیذ"تضاف إلى حساب
).بین الثمن المعجل للإستصناع وتكالیف الإستصناع الإجمالیة المقدرة

في الأحوال غیر العادیة التي یتعذر فیها تقدیر نسبة الإتمام والتكالیف المتوقعة :ة العقود التامةطریق- ب
" حساب استصناع تحت التنفیذ"لإنجاز العملیة بدقة یؤجل الإثبات حتى إتمام التنفیذ وعلیه لا یشمل 

.أیة أرباح للإستصناع قبل إتمام تنفیذ العقد

أرباح "جیل دفع الثمن كلیا أو جزئیا لما بعد إتمام تنفیذ العقد یتم إثبات في حالة تأ:الأرباح المؤجلة- 4
في قائمة المركز المالي " ذمم الاستصناع"ویتم خصمها من رصید حساب . عند إتمام تنفیذ العقد" مؤجلة

والثمن وتقاس الأرباح المؤجلة بمقدار الفرق بین الثمن الذي یدفع بأكمله في أثناء تنفیذ العقد . بنكلل
.الإجمالي المتفق علیه

.یتم إثبات تحقق الأرباح المؤجلة باستخدام الطریقة النقدیة

إیرادات وأرباح الاستصناع في عملیات الإستصناع الموازي- 5

 یتم قیاس وإثبات إیرادات وأرباح الإستصناع في الإستصناع الموازي لكل فترة من فترات تنفیذ العقد
.الإتمامعلى أساس طریقة نسبة 

 وعلیه یكون " تكالیف استصناع"تضاف النسبة المتحققة من أرباح الاستصناع خلال الفترة إلى حساب
للإستصناع مضافة ) الفعلیة(في أي وقت معادلا للتكالیف التراكمیة " تكالیف استصناع"رصید حساب 

.إلیها أرباح الإستصناع التي تم إثباتها حتى ذلك التاریخ

الإسلامي وفق صیغ الإجارةالبنكالأرباح فيواحتسابضوابط تحدید:المطلب الثالث

)الإجارة المنتهیة بالتملیك(كیة تستخدم البنوك نوعین من الإجارة، الإجارة التشغیلیة والإجارة التملی
وتعتبر الإجارة المنتهیة بالتملیك من أهم الصیغ المتعامل بها لدى بعض البنوك الإسلامیة بعد صیغة 

لا بد من معرفة الأجرة ومصروفات . المرابحة، وللتعرف على معاییر تحدید واحتساب الأرباح في الإجارة
.العین المؤجرة وكیفیة تحقق الأرباح في الإجارة

ح في الإجارةقواعد تحدید الرب: أولا

نون المعاملات المدنیة أن تكون الأجرة معلومة وذلك امن ق" 298"حیث نصت المادة :معلومیة الأجرة- 1
. بتعیین نوعها ومقدارها إن كانت من النقود، وبیان نوعها وتحدید مقدارها إن كانت من غیر النقود
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كما ورد أیضا في قوله . في البیعویجوز أن تكون الأجرة عینا أو دیناً أو منفعة وكل ما یصلح ثمنا 
.1"من استأجر أجیراً فلیعلمه أجره"صلى االله علیه وسلم 

.ویمكن التفرقة بین نوعین من المصاریف المتعلقة بالعین المؤجرة:مصروفات الإجارة- 2

وتتمثل في المصروفات التي تتعلق بملكیة العین مثل :مصروفات یتحملها المالك المؤجر للعین-أ
نفقات التأمین على العین ورسوم شراء العین حیث یرى الشافعیة . صیانة الأساسیةمصاریف ال

.2والحنابلة أن المؤجر مطالب بسلامة العین المؤجرة وإصلاحها جبراً علیه

وتتمثل في جمیع المصاریف المتعلقة بالتشغیل، ویمكن وضعها بأنها :مصروفات یتحملها المستأجر- ب
جمیع الأعمال التي تلزم لإستیفاء منفعة العین المؤجرة كالوقود مثلا أما المصاریف والرسوم التي 

وهذا إن لم یقبل . تستوجبها العملیة التعاقدیة فالأصل أن تقسم بین الطرفین لأن كلیهما مستفید بالعقد
.3رفین أن یتحملها وحدهأحد الط

تتحقق الأجرة باستیفاء المنفعة أو : "298المادة 1984جاء في قانون المعاملات المدنیة لسنة :التحقق- 3
. القدرة على استیفائها ویصح اشتراط تعجیلها أو تأجیلها وتقسیمها إلى أقساط تؤدى في أوقات معینة

ت من تأجیر المباني والعقارات والممتلكات الأخرى تتحقق وتبعاً لذلك تعتبر البنوك الإسلامیة أن الإیرادا
.4بعد استلامها فعلیا

:معاییر احتساب الأرباح في الإجارة: ثانیا

:5وذلك وفقا لمعاییر هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة والتي تنص على ما یلي

:مؤجراً البنكالإجارة التشغیلیة بصفة- 1

 وتشمل ) التكلفة التاریخیة(الموجودات التي یتم اقتنائها بغرض الإجارة بتكلفة الحصول علیها یتم قیاس
كالرسوم الجمركیة والضرائب البنكصافي ثمن الشراء مضافاً إلیها نفقات ضروریة أخرى یتحملها

.وتكالیف النقل والتأمین في أثناء النقل

موجودات مؤجرة"لي للمؤجر تحت بند استثمارات تظهر الموجودات المؤجرة في قائمة المركز الما"

.19، ص مرجع سابق، في الفقه والقانونعقد الإجارة عبد االله احمیدي، 1
.18ص المرجع نفسه، 2
.146، ص 1998، دلة البركة، ي الإسلاميالبنكسلسلة الأدلة الشرعیة للعملالدلیل الشرعي للإجارة، 3
.22، مرجع سابق، ص عقد الإجارة في الفقه والقانونعبد االله احمیدي، 4
، مرجع سابق، )10/2005(یة، رقم البنك، منشورات النقابةلمؤسسات المالیة الإسلامیةمعاییر المحاسبة والمراجعة والضوابط ل5

.303-300صص 
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وتتم معالجتها كما یلي:إیرادات الإجارة:

یتم توزیع إیرادات الإجارة بما یتناسب مع الفترات المالیة التي یشملها عقد الإجارة.

 في الفترة المالیة التي تستحق فیها هذه ) إیرادات إجارة(تثبت أقساط الإجارة في قائمة الدخل
.قساطالأ

یتم توزیع أقساط الإجارة على الفترات المالیة التي یشملها عقد :مستأجراً البنكالإجارة التشغیلیة بصفة- 2
.في الفترة المالیة التي تم فیها التعاقد" مصروفات الإجارة"الإجارة ویتم إثبات 

:یتم معالجتها محاسبیا كما یلي:مؤجراً البنكالإجارة المنتهیة بالتملیك بصفة- 3

یتم توزیع إیرادات الإجارة المنتهیة بالتملیك بما یتناسب مع الفترات المالیة التي یشملها عقد الإجارة.

في الفترة ) یرادات إیجاریة منتهیة بالتملیكإ(نتهیة بالتملیك في قائمة الدخل یتم إثبات أقساط الإجارة الم
.المالیة التي تستحق فیها هذه الأقساط

 المصروفات حسب ما جاء في معالجة مصروفات الإجارة التشغیلیةویتم معالجة.

ینطبق ما جاء بشأن معالجة التكالیف المباشرة الأولیة : مستأجراً البنكالإجارة المنتهیة بالتملیك بصفة- 4
للتعاقد ومصروفات الاستئجار وتوزیع الإیرادات على الفترة المالیة على الإجارة المنتهیة بالتملیك بصفة

. مستأجراً بنكال

الإسلامیةالإطار العام لسیاسة توزیع الأرباح في البنوك : المبحث الثالث
مشكلة أساسیة تعود إلى طبیعة عقد المضاربة الذي الإسلامیةیشكل موضوع توزیع الأرباح في البنوك 

یحكم هذه العلاقة بین المساهمین والمودعین المستثمرین حیث تدمج أموال الفئتین وتوجه نحو استثمارات 
فلابد من معرفة هذه ) المصاریف–الإیرادات (وحیث أن معادلة الربح في أبسط صورها هي . متعددة

ویتوقف الربح . منها من مصاریف للوصول إلى صافي الربح القابل للتوزیعالإیرادات ثم تحدید ما یخصم 
.الذي یحصل علیه المستثمرون على العائد الناتج من استخدام أموالهم المستثمرة
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في البنوك الإسلامیةالقابلة للتوزیعتحدید وقیاس الأرباح: المطلب الأول

یحقق منها إرادات متنوعة، وفي هذا المطلب سوف نتعرف یقوم البنك الإسلامي بعدة أنشطة مختلفة 
على هذه الإیرادات وتحدید ما یختص بها البنك وما یشارك فیها أصحاب حسابات الاستثمار وبالتالي توزع 

.بینهما

الإسلاميالبنكتحدید إیرادات: أولا

:1مثلة فیما یليیقوم البنك الإسلامي بعدة أنشطة مختلفة یحقق منها إیرادات متنوعة والمت

بوجه عام حیث تصل إلى الإسلامیةتمثل النسبة الأكبر من إیرادات المصاریف :إیرادات الاستثمار- 1
:من حیث إجمالي الإیرادات وتنقسم بحسب مصدر تمویلها إلى الأنواع التالیة%95-90%مابین 

وهي المتولدة من استثمارات ممولة من أموال أصحاب حقوق الملكیة :إیرادات الاستثمار الذاتیة للبنك.أ
ومن المعروف أن أموال حقوق الملكیة تتمثل في كل من رأس مال البنك والاحتیاطات والأرباح . فقط

. في تمویل الأصول الثابتة%10المرحلة أو المتبقاة حیث أن البنك یستخدم جزء منها یصل حوالي 
تثمارات ذاتیة، والجزء الباقي یخلطه مع أموال أصحاب حسابات الاستثمار وجزء آخر لتمویل اس

المطلقة ویستثمرها معا، والإیرادات الناتجة من هذه الاستثمارات الممولة من الموارد الذاتیة یختص بها
.، وبالتالي لا تدخل في عملیة التوزیع بینه وبین أصحاب حسابات الاستثمارالبنك

وهي الاستثمارات الممولة من أموال أصحاب حسابات الاستثمار المطلقة :المشتركةإیرادات الاستثمار.ب
حقوق الملكیة والإیرادات الناتجة من هذه الاستثمارات هي (البنكالمخلوطة بالجزء المتاح من أموال

.وأصحاب حسابات الاستثمارالبنكالتي تخضع للتوزیع بین

وهي الإیرادات الناتجة من أموال حسابات الاستثمار : طلقةإیرادات وأرباح حسابات الاستثمار الم.ت
باستثمارها في مشروع أو نشاط معین ولا یخلطها بماله والأرباح المحققة منها البنكالمقیدة، والتي یقوم

.مقابل الإدارةالبنكتوزع على أصحابها بعد اقتطاع نصیب

لبنك فإنه یمارس نشاط الخدمات مثل تأجیر بجانب النشاط الاستثماري ل:یةالبنكإیرادات الخدمات- 2
یة المتعددة والمتجددة البنكالخزائن، والصرف الأجنبي والتحویلات المالیة إلى غیر ذلك من الخدمات

مقابل قیامه بذلك عمولات تكیف شرعا على أنها أجر مقابل عمل، وهي تمثل نسبة مابین البنكویتقاض
هل یتم إشراك أصحاب حسابات الاستثمار في : نا یبرز تساؤلمن إجمالي إیرادات البنك، وه10و5

یة الإسلامیة البنكدور المؤسسات: ، بحث مقدم إلى مؤتمرالإسلامیةبنوكالأسس الشرعیة والمحاسبیة لتوزیع الأرباح في المحمد عبد الحلیم عمر، 1
.7-5ص ص ، 2002والتنمیة، جامعة الشارقة، الإمارات العربیة المتحدة، في الاستثمار 



سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة:الفصل الثاني

63

یة؟ أم یختص بها البنك وحده؟ إن واقع التطبیق العملي وما یقول البنكالإیرادات المحققة من الخدمات
.وهذا مقبول شرعا ومحاسبیا. یةالبنكبه الكثیر من الكتاب هو أن یختص البنك وحده بإیرادات الخدمات

تحمل إیرادات الاستثمار المشتركة بالمصروفات الإداریة والعمومیة، وهذا یني أن إن بعض البنوك - 
الغنم "أصحاب حسابات الاستثمار یساهمون في تكالیف أداء هذه الخدمات وطبقا للقاعدة الشرعیة 

فإنه إذا تم تحمیل إیرادات الاستثمار المشتركة بهذه المصروفات فإن أصحاب حسابات " بالغرم
.یةالبنكیستحقون نصیبا في إیرادات الخدماتالاستثمار

إن أداء بعض هذه الخدمات تستخدم فیه أموال نقدیة مثل عملیات الصرف الأجنبي الذي ینتج عنها - 
یخلط أمواله مع أموال حسابات الاستثمار المطلقة فإنهما یستخدمان معا في أداء البنكوبما أن. إیراد

.هذه الخدمة، الأمر الذي یقتضي توزیع الإیرادات الناتجة عنها بینهم وبین البنك

یة البنكیحصل البنك على بعض الإیرادات بخطف إیرادات الاستثمارات والخدمات:الإیرادات الأخرى- 3
وقد درج في التطبیق. ض الأصول الثابتة وتأجیر بعض العقارات المملوكة للبنكمثل أرباح بیع بع

".إیرادات أخرى"ي على اختصاص البنك بهذه الإیرادات حیث تظهر تحت مسمى البنك

الصادر عن هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات ) 1(ومن الجدیر بالذكر أن معیار المحاسبة رقم 
وأصحاب حسابات الاستثمار المطلقة هو إیرادات البنكیوزع بینالمالیة قد نص على أن ما 

یة البنكبإیرادات الاستثمار الذاتیة وإیرادات للخدماتالبنكبینما یختص. الاستثمارات المشتركة
فنص على أنه یجب الإفصاح عما إذا ) 5(بینما جاء في المعیار المحاسبي رقم . والإیرادات الأخرى

).من المعیار9الفقرة (یة البنكالاستثمارات المطلقة في إیرادات العملیاتحسابات البنكأشرك

الإسلامیةقیاس الأرباح القابلة للتوزیع في البنوك : ثانیا

الإسلامي من مختلف عملیاته التمویلیة والاستثماریة نتیجة خلط البنكإن الإیرادات المتحققة لدى
. أمواله مع أموال المستثمرین تعتبر ربحا إجمالیا لابد من تسویته للوصول إلى صافي الربح القابل للتوزیع
ر وتتم هذه التسویة على أساس مبدأ المقابلة بین الإیرادات والمصاریف مع مراعاة قواعد تحدید الربح المشا

:1هماالإسلامیةبنوكوهناك طریقتان لقیاس الأرباح في ال. إلیها سابقا

وذلك بحصر جمیع الإیرادات من العملیات الاستثماریة المختلفة في : التحمیل الشامل: الطریقة الأولى- 
النفقات ثم یخصم منها جمیع. یة والإیرادات الأخرىالبنكالسنة المالیة الواحدة بالإضافة إلى عائد الخدمات

والمخصصات والاحتیاطات وغیرها ثم بعد ذلك تقسم الأرباح الصافیة بین . كالمصروفات الإداریة والعمومیة
البنك والمودعین بحسب حجم أموالهما ثم یخصم من نصیب المودعین نصیب البنك كمضارب مقابل إدارته 

.292، مرجع سابق، ص الإسلامیة ووسائل تحقیقها وكیفیة توزیعهابنوكأرباح الآدم إسحاق حامد العالم، 1
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لطریقة بنك دبي الإسلامي وبیت التمویل التي تأخذ بهذه االإسلامیةلعملیات الاستثمار ومن أمثلة البنوك 
.الإسلامي الدولي وغیرهابنكالكویتي وال

یقوم البنك بفصل إیرادات العملیات الاستثماریة عن إیرادات الخدمات: التحمیل الجزئي: الطریقة الثانیة- 
. جاریة لصالح البنكیة وإیرادات ما تم استثماره من الحسابات الالبنكبحیث تعود إیرادات الخدمات. یةالبنك

ومقابل ذلك یتحمل البنك جمیع المصاریف الإداریة والاحتیاطات القانونیة ویخصمها من أرباحه أما إیرادات 
الخدمات الاستثماریة فتوزع بین البنك كمضارب ومن أمثلة البنوك التي تتبع هذه الطریقة بنك فیصل 

.الإسلامي السوداني والبنك الإسلامي الأردني وغیرها

كما ترتكز مرحلة قیاس الربح الذي سیتم توزیعه بین البنك والمستثمرین على المؤونات والاحتیاطات 
:1التي یتم خصمها من أرباح الاستثمارات المشتركة وهي

:التمویل والاستثمار، وتشمل نوعینمخصصات مؤونات أصول للذمم و - 

لمواجهة نقص قیمة أصل محدد: مؤونات محددة.

لمواجهة خسارة الأصول والتي یحتمل أن تنتج عن مخاطر حالیة غیر محددة:مؤونات عامة.

لمواجهة أي انخفاض مستقبلي في الأرباح وتحقیق توازن نسبي في التوزیعات : احتیاطي معدل الأرباح- 
.على مدى الفترات المالیة

حتیاطات القانونیة وبناء على ذلك یتم استبعاد مخصصات المتعلقة بالاستثمارات الذاتیة للبنك والا
والنظامیة والاختیاریة التي تحتجز من أرباح أصحاب الأسهم في البنك واحتیاطي مخاطر الاستثمارات الذي 

وفیما یلي شكل . یقتطع من أرباح أصحاب حسابات الاستثمار وكذلك مخصصات اهتلاك الأصول الثابتة
:وك الإسلامیةتوضیحي للمبالغ المقتطعة قبل وبعد تحدید الأرباح في البن

، 2010-07/2009، البدائل العادلة بین المساهمین والمستثمرین، مجلة الباحث، عددسیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیةعبد الحلیم غربي، 1
.170-169ص ص 
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أنواع المخصصات والاحتیاطات في ضوء المعاییر المحاسبیة في البنوك ): 08(رقم الشكل
الإسلامیة

، ص 2000، المنامة، )11(هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة، معیار المحاسبة المالیة رقم :المصدر
402.

الأرباح في البنوك الإسلامیةالعوامل المؤثرة في توزیع : الثانيالمطلب 

:1ومن أهمها ما یليهناك العدید من العوامل التي تؤثر في نسبة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة 

.436-434ص ص ، مرجع سابق، قیاس وتوزیع الأرباح في البنوك الإسلامیةعبد الحلیم غربي، 1

مبالغ مقتطعة 

احتیاطات  مخصصات 

بعد تحدید الربح  قبل تحدید الربح 

أصول استثماریة  بعد التوزیع أصول ثابتة  قبل التوزیع 

مخصصات محددة 
لمقابلة انخفاض (

مقدر في قیمة أصل 
) محدد

مخصص 
تعدیل القیمة (الاهتلاك

) الدفتریة للأصول

احتیاطي معدل 
للمحافظة (الأرباح 

على مستوى معین من 
) الأرباح

احتیاطات حقوق 
الملكیة 

احتیاطي مخاطر 
الاستثمار 

لمقابلة (مخصص عام 
خسائر قد تنتج من 
مخاطر حالیة غیر 

) محددة
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بصفته مضاربا وبین أصحاب حسابات الاستثمارالبنكتحدید نسب توزیع الأرباح بین.1

لأن ترك تحدید نسب توزیع الأرباح یتعین الإعلان العام عن حصة المضاربة في بدایة كل سنة مالیة،
ویشیر الواقع العملي إلى اختلاف البنوك . ه المضارببین البنك والمستثمرین في نهایة العام یتعارض مع فق

في توقیت وطریقة الإعلان عن حصة المضاربة حیث یتم الإعلان عنها في بعض البنوك عند بدایة العام أو 
مستثمرین على نسبتهم في الربح وتتركها لتقدیر المجالس الإداریة وقد نهایته، كما لا تتفق بعضها مع ال

أن عائد أصحاب حسابات "تكتفي بعض البنوك بذكر نسبة الأرباح الموزعة إلى حجم الأموال كأن یعلن مثلا 
الخاص بالإفصاح عن أسس توزیع الأرباح في ) 5(مع أنه نص المعیار المحاسبي رقم " %7الاستثمار 

وفي هذا 6الفقرة رقم "في الفترة الحالیة البنكحسابات الاستثمار المطلقة التي استخدمها"على أنه البنوك 
:الصدد تثار مسألتان

مسألة تعدیل حصة المضاربة بعد التعاقد حیث یمكن تعدیل نسب توزیع الربح بعد : المسألة الأولى- 
با ثم تبین أن تعدل النسبة إلى الثلث التقاعد كأن یكون الاتفاق على نصف الربح لبنك بصفته مضار 

.للبنك والثلثین لحسابات الاستثمار

مسألة التمایز في نسبة الربح بین المستثمرین وقد أخذ فقه المضاربة اتجاهین في هذه : المسألة الثانیة- 
.المسألة

نسبة الربح رأى إمكانیة التمایز في نسبة الربح الموزع بین المستثمرین كأن تكون: الاتجاه الأول- 
ومن ربح حسابات الاستثمار العادیة %15بصفته مضاربا من ربح حسابات الاستثمار طویل الأجل 

.%40ومن ربح حسابات التوفیر الاستثماریة 25%

رأى بتوزیع الربح على أصحاب الأموال بحسب مال كل منهم مما یؤدي إلى : الاتجاه الثاني- 
.تساوي ربح كل مستثمر إلى ماله

طریقة موحدة فیما یتعلق بإعطاء الأولویة في الاستثمار الإسلامیةلا تتبع البنوك :لویة الاستثمارأو .2
فالتطبیقات نوعان في هذا الشأن أولهما ینص على إعطاء الأولویة في الاستثمار للودائع المطلقة في 

عاء الاستثمار حالة ضعف الفرص الاستثماریة المتاحة عن استیعاب جمیع الأموال المتاحة في و 
المشترك كما هو الحال في البنك الإسلامي الأردني وبنك فیصل السوداني والتطبیق الثاني ینص على 
إعطاء الأولویة للمساهمین ومع هذا الخلاف في التأصیل الفقهي لمسألة الأولویة نجد معیار هیئة 

الأولویة في البنكن أعطىیجب الإفصاح عن أموال أي من الطرفی"ینص على أنه ) 5(المحاسبة رقم 
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10الفقرة "فیها من استخدام جمیع الأموال المتاحة البنكالاستثمار وذلك في الحالات التي لا یتمكن
.1"من المعیار

یة أو التجربة العملیة على الاحتفاظ بنسبة معینة البنكیضطر البنك من خلال القوانین:معدل الاستثمار.3
احتیاطي نقدي إلزامي أو احتیاطي سیولة تشغیلي لمقابلة طلبات السحب من أموال الحسابات على شكل 

أي تعطیل جزء من أموال . من هذه الأموال مما یترتب علیه عدم استثمار هذه الأموال بالكامل
المستثمرین على غیر رغبتهم، الأمر الذي یؤدي إلى انخفاض العائد الموزع عن تلك الحسابات في 

البنك تتأثر سلبا بمعدلات الاستثمار حیث أن رفع نسبة مشاركة حسابات في النهایة، كما أن حصة 
.الاستثمار ینقص من ربح البنك الناتج عن استثمار أمواله الذاتیة

الأصل أن لا یتم توزیع إلا بعد انتهاء المضاربة وتحصیل رأس :وقت التوزیع وأثر المدة على التوزیع.4
ربح دوریا كل فترة مع استمرار المضاربة وهذا ما یتم في بعض المال ولكن أجیز بالاتفاق توزیع ال

بتوزیع الأرباح دوریا كل شهر أو كل ربع سنة أو كل نصف سنة هذا بالنسبة لوقت الإسلامیةبنوكال
التوزیع أما أثر المدة على التوزیع فیظهر أن الأموال المخلوطة لا تبدأ في وقت واحد في الدخول إلى 

فالربح یتأثر بالمدة سواء كانت طویلة . والإیداعتتغیر باستمرار وفق لعملیات السحب الاستثمارات فهي
.2أو قصیرة فالمبلغ الذي استثمر مدة أطول یستحق في الربح أكبر من المبلغ الذي استثمر مدة أقل

الأثاث كالعقارات و الأصول الثابتة الإسلامیةتدخل بعض البنوك :مساهمة الأصول الثابتة في الأرباح.5
ائل النقل في جملة أموالها الذاتیة وتحسب لها أرباحا مثل بیت التمویل الكویتي، بینما یستبعد ووس

عن جملة الأموال الذاتیة للبك وبالتالي عن الأرباح مثل البنك البعض الآخر من البنوك الأصول الثابتة
في الأرباح له تأثیر على توزیع الأرباح وتفاوتها الإسلامي الأردني ولا شك أن إسهام الأصول الثابتة

معظم حقوق الملكیة الإسلامیةبین المساهمین والمودعین لاسیما إذا علمنا أنه في كثیر من البنوك 
.3تتمثل في الأصول الثابتة

-21ص ص ، 2010المؤتمر التاسع للهیئات الشرعیة، ،العوامل التي تحدد توزیع الأرباح على المودعین في البنوك الإسلامیةعبد الباري مشعل، 1
22.

.439، 437، 430، 429، مرجع سابق، ص قیاس وتوزیع الأرباح في البنوك الإسلامیةعبد الحلیم عمار غربي، 2
سلامي، جامعة أم القرى، المملكة ، رسالة دكتوراه في الاقتصاد الإالإسلامیة ووسائل تحقیقها وكیفیة توزیعهابنوكأرباح الآدم إسحاق حامد العالم، 3

.288-287ص ص،2003العربیة السعودیة، 



سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة:الفصل الثاني

68

إجراءات توزیع الأرباح بین البنوك الإسلامیة وأصحاب حسابات الاستثمار : المطلب الثالث
المقیدةو المطلقة

إن إجراءات توزیع الربح تبدأ بالتوزیع بین المالیین أولا، ثم تحسب حصة البنك مقابل العمل بصفته 
مضاربا من نصیب أصحاب حسابات الاستثمار، ووفقا لهذا الترتیب سوف نبین إجراءات توزیع الأرباح 

:بینهما فیما یلي

وأصحاب حسابات الاستثمار المطلقةالبنكإجراءات توزیع الأرباح بین: أولا

الصادر عن هیئة المحاسبة والمراجعة 5جاء في المعیار المحاسبي رقم :توزیع الربح بین المالیین.1
وأصحاب حسابات الاستثمار المطلقة بحسب مساهمة كل البنكتوزع أرباح الاستثمار المشترك بین"

لذلك نبدأ بتحدید مال كل منهما على ) 1(من المعیار 6فقرة رقم " "منهما في الاستثمارات المشتركة
:الوجه التالي

:المشارك به في الاستثمارات المشتركةالبنكتحدید مال-أ

تتكون من حقوق الملكیة وأموال الحسابات الجاریة والمطلوبات الأخرى بنكبما أن الأموال المتاحة لل
والمخصصات المحتجزة من إیرادات السنوات السابقة وأنه یستخدم جزءا من حقوق الملكیة في تمویل الأصول 

وهي الثابتة والاستثمارات الذاتیة والباقي من الأموال المتاحة یخلطها مع أموال حسابات الاستثمار المطلقة
.التي یستحق عنها نصیبا من الأرباح

، ولكن ذلك الجزء من البنكوالودائع الجاریة لا تستحق المشاركة في الأرباح كونها مضمونة من
الودائع الجاریة الذي یستغله البنك في الاستثمارات یجب أن یضاف إلى  رأس مال البنك المساهم في 

:شارك في الاستثمارات المشتركة طبقا للمعادلة التالیةالمالبنكوبالتالي یتحدد مال. الاستثمار

.1)الأصول الثابتة الأخرى+ الاستثمارات الذاتیة (–) وما حكمها+ الحسابات الجاریة + حقوق الملكیة (

:تحدید مال أصحاب حسابات الاستثمارات المطلقة- ب

مر في هذه الحسابات في ولكن نظر للتغییر المستبنكویقصد هنا هو ما قدمه أصحاب الحسابات لل
:2البنك المركزي فإنه لابد من الأخذ بعدة عوامل عن تحدید مال أصحاب هذه الاستثمارات والمتمثلة في

ویظهر هذا الأثر في أنه یحدد المال بأدنى : أثر تغیر المال بالسحب والإضافة خلال فترة التحاسب- 
"بالحساب على أدنى رصید"یا بنكرصید له خلال فترة التحاسب وهو ما یعرف 

.469-468ص ص ، مرجع سابق، البنوك الإسلامیة، أحكامها، مبادئها، تطبیقاتها المعاصرةمحمد محمود العلجوني، 1
.23مرجع سابق، ص ، العوامل التي تحدد توزیع الأرباح على المودعین في البنوك الإسلامیةعبد الباري مشعل، 2
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بإیداعه بصفة احتیاطي في البنك البنككما سبق القول بأن الجزء الذي یلتزم: أثر معدل الاستثمار- 
المركزي بدون عائد من أموال حسابات الاستثمار لا یدخل في حساب المال المتاح للاستثمار مما یلزم 

.خصمه من إجمالي أموال أصحاب حسابات الاستثمار

الإسلامي أن یتقاضي نسبا بنكحیث یجوز لل: التمایز في نسبة الربح المشروطة لأنواع الحساباتأثر - 
مختلفة من الربح بصفته مضاربا من أصحاب حسابات الاستثمار بحسب نوع الحساب ومع مراعاة أنه 

.إذا تم الأخذ بمعدل الاستثمار فلا یؤخذ بمعدل التمایز

الحسابات الاستثماریة لا تبقى كاملة من بدایة فترة التحاسب حتى حیث أن: التمایز على أساس المدة- 
آخرها، إنما تزید وتنقص بالإیداع والسحب، ولذلك یتم ترجیح أموال حسابات الاستثمار بالمدة التي 

.1قضیتها في الاستثمار وذلك بضرب المبلغ في الأیام

رط لحصة عقد المضاربة أن یلزم حیث أنه من المقرر وكش: من الربح بصفته مضارباالبنكحصة- 
بصفته مضاربا محددة البنكتحدید حصة المضارب من الربح مقابل عمله عند التعاقد یعني أن حصة

.مسبقا

وأصحاب البنكبعد أن یتم توزیع الأرباح بین: توزیع الأرباح بین أصحاب حسابات الاستثمار- 
منها بصفته مضاربا البنكخصم نصیبحسابات الاستثمار والتعرف على حصتهم في الربح، وبعد

منها بصفته مضاربا، فإنه یتم توزیع البنكوبعد خصم نصیب. فإنه یتم توزیع حصتهم في الأرباح
وذلك بمراعاة كل العوامل السابقة ویتم توزیعها . الأرباح على أصحاب حسابات الاستثمار المطلقة

ضرب المبلغ بالأیام وهي طریقة مستخدمة في بینهم باستخدام طریقة النمر أو الأعداد وهي حاصل
الاسلامیة هذه الطریقة لتوزیع أرباح كل دورة بنوكوقد استعارت ال. الربویةبنوكحساب الفوائد لدى ال

على حساب الاستثمار المشترك لدیها، ذلك أن الودائع مختلفة المدد ولا یمكن التسویة بین مبلغین 
ین في المدة ولكنهما مختلفان في المدة، ولا بین مبلغین متساویتلفانمتساویین في المقدار ولكنهما مخ

بشأن مشروعیة استخدام ) 4/11(في المقدار وهي طریقة مشروعة حیث جاء في فتوى ندرة البركة 
لحساب توزیع الأرباح بین المشاركین في ) النمر(یجوز استخدام طریقة النقاط : "هذه الطریقة ما یأتي

".ار العامةحسابات الاستثم

.33-29ص ص ، مرجع سابق، الإسلامیةبنوكالأسس الشرعیة والمحاسبیة لتوزیع الأرباح في المحمد عبد الحلیم عمر، 1
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وأصحاب حسابات الاستثمار المقیدةالبنكإجراءات توزیع الأرباح بین: ثانیا

یتعامل في نوعین من حسابات البنكبناءا على ما سبق فالمضاربة نوعین مطلقة ومقیدة بالتالي
الاستثمار المطلقة وقد تطرقت إلیها قبلا وحسابات الاستثمار المقیدة والذي یختلف أسلوب توزیع الربح فیها 

.عن أسلوب المضاربة المطلقة وهو ما سنوضحه في هذا الفرع

خصائص حسابات الاستثمار وأثرها على تحدید وتوزیع الأرباح- 1

واستثمارها في مجال محدد البنكات الاستثمار المقیدة هو عدم خلطها بمالإن من أهم ملامح حساب
:1وینتج عن ذلك عدة خصائص تؤثر على حساب الأرباح فیها وتوزیعها وهي كالتالي

الأخرى البنكوجود وحدة محاسبیة لها مستقلة عن الوحدة التي تتم المحاسبة من خلالها على أموال- 
مما یجعل عملیاتها المالیة خاصة وبالتالي یسهل تحدید إیراداتها ومصروفاتها والتعرف على أرباحها 

.بشكل دقیق

تقسیم مال حسابات الاستثمار المقیدة إلى وحدات متساویة سواء في صورة وحدات نقدیة أو صكوك - 
یث لا یحتاج الأمر إلى التمایز كل صك منها بمبلغ معین متساوي مما یسهل عملیة توزیع الأرباح ح

.في التوزیع

لو أخذت حسابات الاستثمار المقیدة شكل صندوق أو محفظة استثماریة لا یطلب البنك المركزي - 
.احتیاطي نقدي لها، وبالتالي لا یحتاج المر عند توزیع الربح إلى الترجیح بمعدل الاستثمار

لى الربح التقدیري بما یسهل عملة تحدید الحقوق والتعرف عالتنضیض الحكمي إمكانیة إجراء عملیة - 
.بدقة

والتي یتم فیها إضافة " طریقة الملكیة"یتم المحاسبة في عملیات حسابات الاستثمار المقیدة على أساس - 
أیة أرباح إلى قیمتها سواء كانت فعلیة أو تقدیریة وخصم أیة خسائر أو توزیعات للأرباح وبالتالي لا 

كوین مخصصات لمواجهة انخفاض قیمتها أو إحتیاطات لمواجهة خسائرها المحتملةیحتاج الأمر إلى ت

توزیع الأرباح في حسابات الاستثمار المقیدة- 

:یتم توزیع الأرباح في هذه الحسابات على مرحلتین

.38-36ص ص ، مرجع سابق، الإسلامیةبنوكالأسس الشرعیة والمحاسبیة لتوزیع الأرباح في المحمد عبد الحلیم عمر، 1
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وتتم كل أسبوع للتعرف على الربح التقدیري الذي یضاف دوریا إلى القیمة الرأسمالیة :المرحلة الأولى
لأموال الحسابات وتحدید السعر السوقي للصك أو الوثیقة للدخول فیه والسحب منه وتسمى قیمة الاستیراد 

.أو قیمة الدخول

ة أشهر وفیها یتم تحدید الربح القابل وتتم كل فترة على مدار السنة في العادة كل ثلاث:المرحلة الثانیة
.  للتوزیع
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:خلاصة

من خلال الفصل الثاني الذي جاء تحت عنوان سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة، تم 
:التوصل إلى

عوائده على سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة هي السیاسة التي ینتهجها البنك في عملیة توزیع - 
كل من المساهمین وأصحاب حسابات الاستثمار بحیث یتحصل كل طرف على حصته من الأرباح 
وذلك مع مراعاة أحكام الشریعة الإسلامیة، وتنقسم هذه السیاسة إلى سیاسة توزیع نقدیة وسیاسة توزیع 

رباح منتظمةسیاسة توزیع أرباح مستقرة، سیاسة توزیع أ(غیر نقدیة تضم الأولى أربع سیاسات 
وتضم ) ي أو الفائضمنخفضة ومتزایدة، سیاسة توزیع نسبة ثابتة من الأرباح، وسیاسة توزیع المتبق

).أسهم مجانیة، اشتقاق الأسهم، معكوس الاشتقاق وإعادة شراء الأسهم(بع سیاسات الثانیة أیضا أر 

أوضاعها، مع الأخذ في الاعتبار وتقرر البنوك الإسلامیة سیاسة توزیع الأرباح التي تتناسب مع 
القواعد القانونیة، وضع السیولةرغبات المساهمین،: العوامل المؤثرة على سیاسة توزیع الأرباح مثل

.معدل الأرباح، عمر الشركة

تعتمد سیاسة تحدید الأرباح في البنوك الإسلامیة على مجموعة من القواعد الفقهیة الضابطة لذلك - 
یة الربح، سلامة رأس المال، التنضیض، التحقق، الاستحقاق وتحمیل المصروفات والمتمثلة في معلوم

والمخصصات والاحتیاطات بالإضافة إلى التزام البنوك الإسلامیة بمعاییر متعلقة بالمعالجات المحاسبیة 
.أقرتها هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة

طریقة التحمیل الشامل وطریقة التحمیل : ك الإسلامیة وفق طریقتینتتم عملیة قیاس الأرباح في البنو - 
ثم تخصم ) البنك وأصحاب حسابات الاستثمار(بین المالیینالجزئي، فیما تتم عملیة توزیع الأرباح 

.حصة البنك مقابل عمله الذي قام به بصفته عاملا أو مضاربا من نصیب حسابات الاستثمار
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: تمهید

بعدما تطرقنا في الفصل الأول والثاني إلى الجانب النظري من الموضوع محل الدراسة المتمثل في 
سیاسة توزیع الأربح في البنوك الإسلامیة سوف نحاول في هذا الفصل الثالث استعراض النتائج المتوصل 

: ن خلالإلیها من خلال دراسة الحالة على بنك أبوظبي الإسلامي وبنك دبي الإسلامي وهذا م

محل الدراسةالإسلامیةوالبنوكالإماراتيالجهاز البنكي: المبحث الأول
تحلیل تطور لمصادر والاستخدامات في بنك أبو ظبي الإسلامي وبنك دبي : المبحث الثاني

الإسلامي
تطور سیاسة توزیع الأرباح في بنك أبوظبي الإسلامي وبنك دبي الإسلامي خلال : المبحث الثالث

.2017-2014الفترة 
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محل الدراسةالإسلامیةوالبنوكالإماراتييالبنكالجهاز: المبحث الأول
على اعتبار ما ،یعتبر القطاع البنكي من أهم القطاعات المساهمة في تطویر القطاع الإماراتي

ي الإماراتي البنكوتشكل البنوك الإسلامیة جزء مهم في الجهاز،یة متنوعةبنكیقدمه من خدمات مالیة و 
واهم البنوك ي الإماراتيالبنكلمبحث سنحاول التعرف على كلا من الجهازومن خلال هذا ا،مند تأسیسها

.الإسلامیة العاملة به
في الإمارات العربیة المتحدةيالبنكالجهازلمحة عامة عن : مطلب الأولال

یة بدولة الإمارات العربیة المتحدة رسمیا عند فتح البنك البریطاني للشرق الأوسط البنكالأعمالبدأت 
بعد فتح فروع في الكویت 1946وكان یدعى بنك إیران الإمبراطوري والذي فتح أول فروعه في دبي عام 

خلال العقدین يالبنكوكان للتطور الاقتصادي في الإمارات أثر واضح على تطور الجهاز،1942عام 
وفي هذا ،يالبنكحیث كان لكل مرحلة من المراحل ظروف ومناخ أثر على إنجاز الجهاز،الماضیین

:ومكونات هیكله على النحو التاليالإماراتبدولة يالبنكالسیاق سیتم استعراض مراحل تطور الجهاز
الإماراتبدولة ي البنكمراحل تطور الجهاز: أولا

:1تلخیص مراحل تطوره في النقاط التالیةیمكن 

1946عام إلىالإماراتفي دولة ي البنكترجع بدایة النشاط):1972قبل (مرحلة ما قبل الاتحاد- 1
أول فرع له في دبي، ثم أنشأ الذي كان یدعى بنك إیران الامبراطوري حیث أنشأ البنك البریطاني

تم تأسیس بنك دبي الوطني كأول بنك ینشأ 1962وفي عام ،1952فرعا آخر في أبوظبي عام 
.  1968الوطنيمحلیا، ثم أنشئ بنك أبوظبي

بعد قیام الاتحاد والطفرة النفطیة ارتفع عدد البنوك العاملة ):1979- 1972(مرحلة النمو والتوسع- 2
1979فرعا عام 592بنكا یتبعها 74إلى -منها ستة بنوك وطنیة- بنكا20في الدولة من 

الذي أصبحت له سلطة منح تراخیص البنوك 1973هذه الفترة بقیام مجلس النقد في ماي وتمیزت 
.بعد أن كانت تصدر من الحكومات المحلیة في الإمارات

مع نهایة عقد السبعینات ولمواجهة ):1983- 1980(على القطاع البنكيالرقابة والإشرافمرحلة - 3
المستوى المحلي والمستوى الدولي رأت الدولة علىيالبنكالتطورات الكبیرة التي شهدها النظام

دورا رائدا في التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة، فقررت تحویل مجلس ؤديلیيالبنكتطویر القطاع

html-http://www.alamuae.com/uae/showtopics.02/05/2019.658:الموقع الالكتروني، تاریخ الاطلاع1
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المركزي ومنحه سلطة واسعة في وضع العربیة المتحدةالإماراتبنكإلى 1980النقد في دیسمبر 
.رقابة على القطاع البنكيالسیاسة النقدیة للدولة وفي الإشراف وال

من خلال الصرف،أسعارنظامعلىالإشرافالمركزيالإمارات العربیة المتحدة بنكتولىكما
صرفلسعرثابتةسیاسةبإتباعالأجنبیةالعملاتأمامالدرهمقیمةاستقرارعلىالحفاظعلىعمله
.الدرهم

خلال هذه الفترة نتیجة تقلیص الإماراتتأثر اقتصاد ):حتى الآن-1984(مرحلة التطویر والنضج- 4
انكماش عدد البنوك ودمج بعضها حیث إلىالإنفاق الحكومي بسبب تدهور أسعار النفط مما أدى 

تم دمج ثلاثة بنوك في دبي هو بنك الاتحاد للشرق الأوسط، وكذلك ثلاثة بنوك في أبوظبي في بنك 
بت السیاسة النقدیة دورا مؤثرا في التخفیف من أشار واحد هو بنك أبوظبي التجاري، ولقد لع

الانكماش وتوفیر السیولة المناسبة التي یحتاجها النشاط الاقتصادي وتمكنت البنوك التجاریة من 
.  تجاوز الأزمة

الإماراتبدولة ي البنكمكونات هیكل النظام: ثانیا

العدید من المؤسسات المالیة والبنكیة المحلیة منها والأجنبیة، ویتولى الإماراتتعمل بدولة 
یضع كافة الأنظمة والتشریعات التي تكفل قیام علیها والتنظیم البنك المركزي، كما أنه الإشراف والرقابة

يالبنكهذه المؤسسات بدورها الحیوي في دعم الاقتصاد الوطني، ویمكن تحدید مكونات هیكل نظامها
:كالأتي

وهو السلطة النقدیة للدولةيالبنكالذي یأتي في قمة الجهاز:العربیة المتحدة المركزيالإماراتبنك- 1
، وتولى 1973لسنة ) 2(وكان ذلك بموجب القانون الاتحادي رقم" الإماراتمجلس النقد لدولة "وسمي 

العملة الوطنیة الموحدة للدولة، كما تولى تنظیم عمل البنوك العاملة في إصدارالمجلس آنذاك عملیة 
تحول 1980التراخیص اللازمة لقیام كیانات بنكیة وطنیة،وفي عام إصدارفي ذلك الوقت، وكذلك الدولة

، ومن ضمن )10(ب القانون الاتحادي رقمبموجالإمارات العربیة المتحدة المركزيبنكإلىالمجلس 
إلىالنقد، والعمل على دعمه وثباته في الداخل والخارج، وضمان حریة تحویله إصدارعملیة صلاحیاته 

ة علیها جانب الرقابإلىوضع الأطر العامة للسیاسات الائتمانیة للبنوك، البنكعملات أجنبیة، كما یتولى
كما أنه بمثابة مستشار للحكومة الاتحادیة في الشؤون النقدیة والمالیة، حیث تودع لدیه وتطویرها،
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سواء كانت وطنیة الدولةالحكومة كافة احتیاطاتها النقدیة وغیر النقدیة، ویعمل كبنك للبنوك العاملة في 
1.أو أجنبیة

نب كبرى البنوك جاإلىالعدید من البنوك الوطنیة، دولة الإماراتفيتعمل : البنوك التقلیدیة- 2
إلى جانب كبرى البنوك العالمیة، ومنالعدید من البنوك الوطنیة، دولة الإماراتفيتعمل ومن العالمیة، 

2:بینها

البنك مجموعة كبیرة من المنتجات والخدماتهذاویوفر 1968تأسس عام :نك أبوظبي الوطنيب-أ
یة، ویوجد لدیه شبكة كبیرة من الفروع داخل الدولة وخارجها، وتصل هذه الفروع إلى أكثر من البنك
، في كل من هونج كونج في آسیا، وعُمان والكویت دولة الإماراتفرعًا، تتوزع على أرجاء120

، والأردن في شرق المتوسط، ومصر والسودان ولیبیا في دول مجلس التعاون الخلیجيوالبحرین في
.یكیة في أمریكا الشمالیةأفریقیا، وفرنسا وسویسرا والمملكة المتحدة في أوروبا، والولایات المتحدة الأمر 

، ویعد بنك أبوظبي التجاري أبوظبي، ومقره الرئیس في1985تم تأسیسه عام :بنك أبوظبي التجاري- ب
من رأسمال البنك، ویقدم البنك مجموعة %58.08أبوظبيثالث أكبر بنك وطني؛ حیث تمتلك حكومة 

.یةالبنكمتمیزة من الخدمات

خدماته المالیة في أبوظبيفي1979یقدم بنك الخلیج الأول الذي تأسس عام :بنك الخلیج الأول- ت
وخارجها، ویمتلك البنك دولة الإماراتجمیع أنحاء الدولة، وذلك من خلال شبكة كبیرة من الفروع في

.فروعًا في سنغافورة

، تساهم في بنك الاتحاد بيأبوظ، ومقره الرئیس في1982تم تأسیسه عام :بنك الاتحاد الوطني- ث
یقدم مجموعة من المنتجات المتنوعة ، ویعتبر من البنوك الكبرى في الدولة حیث ودبيأبوظبيحكومة 

.للأفراد والشركات

شركة مساهمة إلى1982، ثم تحول عام 1969التجاري عام دبيتأسس بنك: بنك دبي التجاري-ج
الاقتصادیة، ولدى الأنشطةت في مختلف القطاعات و یة للأفراد والشركاالبنكیقدم مجموعة من الخدمات

.فرعًا منتشرًا في جمیع أنحاء الدولة26البنك 

.02/05/2019: ، تاریخ الاطلاعhttps://ae.aliqtisadi.com/216943: ي الإماراتي ، الموقع الالكترونيالبنكالنظام-1
.05/05/2019:تاریخ الاطلاع:لموقع الالكترونيا-2
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بعد حصوله على التراخیص 1974، وبدأ نشاطه عام 1973عام الشارقةتأسس بنك: بنك الشارقة-ح
.یة التجاریة والاستثماریةالبنكالأنشطةاللازمة من قبل البنك المركزي، ویمارس البنك العدید من 

، ویقدم 2007الوطني عام ودبيالإماراتتأسس بعد اندماج كل من بنك:دبي الوطنيالإمارات-خ
أكثر إلىیة للشركات والأفراد داخل الدولة وخارجها، وتصل فروعه البنكمجموعة كبیرة من الخدماتالبنك 
.فرعًا حول العالم260من 

في منتصف سبعینات القرن دولة الإماراتفيالإسلاميي البنكتأسس العمل:الإسلامیةالبنوك - 3
الذي یعتبر أول بنك إسلامي أنشئ في منطقة الخلیج الإسلاميدبيالماضي، وكان ذلك من خلال بنك

حیث تم تأسیس العدید من ، ومع مرور الزمن توسعت هذه الصناعة في الدولة،1975العربي في مارس 
:1، نذكر منهاالإسلامیةالبنوك 

في منطقة الخلیج العربي، تم تأسیسه عام إسلامیةیة بنكیعد البنك أول مؤسسة :الإسلاميبنك دبي -أ
التي تعتبر بدیلاً الإسلامیةیة البنكالعدید من الخدمات والمنتجاتالإسلاميدبي، یقدم بنك1975

.یة التقلیدیةالبنكإسلامیًا عن الخدمات

وبدأ تقدیم خدماته بعد عام من تأسیسه، فیما تم 1997تأسس البنك عام :الإسلاميأبوظبي بنك- ب
.1999افتتاحه رسمیًا عام 

، وفي عام 1975الوطني عام الشارقةالذي كان یحمل اسم بنكهو البنك:الإسلاميالشارقة بنك- ت
.بنك إسلاميإلىتم تحویله 2002

.الإسلامیة، ویقدم خدمات مطابقة للشریعة2004تأسس عام :الإسلاميالإماراتبنك - ث

التي تم إنشاؤها مؤخرًا، حیث بدأ میةالإسلا، ویعتبر من البنوك عجمانیتبع حكومة:بنك عجمان-ج 
.منها للاكتتاب العام% 55برأس مال یقدر بملیار درهم، وتم طرح ،2008البنك أعماله بدایة عام 

البنوك محل الدراسة: المطلب الثاني

وهي أربع بنوك إسلامیة مدرجة في دولة عن البنوك محل الدراسةلمحةإلىسنتطرق في هذا المبحث 
.الإمارات العربیة المتحدة

.الموقع الالكتروني، المرجع السابق1
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الإسلامينشأة بنك دبي : أولا

كشركة مساهمة عامة، بموجب المرسوم الصادر عن 1975مارس 12تأسس هذا البنك بتاریخ 
یة والخدمات المتعلقة بها وفقا لأسس الشریعة البنكصاحب السمو حاكم إمارة دبي، بغرض تقدیم الخدمات

1.الإسلامیة

شركة 55، 2007ویبلغ عدد الشركات الشقیقة والتابعة ومشاریع استثماریة مشارك فیها لغایة 
أخرى في مجال التطویر العقاري والاستثمار و الاستشارات المالیةیة والوساطة و البنكال الخدماتتقوم بأعم

مجموعة من الشركات التي تقوم بالأعمال الصناعیة بالنسیج والألمنیوم وغیرهاىإلالعقاري بالإضافة 
السودان، باكستان، مصر " الأجنبیة عا في العدید من الدول العربیة و وقد حققت هذه الشركات انتشارا واس

المتوافقة الیةالأدوات الم، یقوم البنك بالأعمال الاستثماریة من خلال مجموعة من"ایرلندا، تركیا وغیرها
الإسلاميویعتبر بنك دبي كالمضاربة والمشاركات والوكالة والاستصناع والمرابحة،الإسلامیةمع الشریعة 

العربیة المتحدة، وثالث أكبر بنك إسلامي الإماراتأول وأكبر بنك إسلامي متكامل الخدمات في دولة 
فرعا بحلول 64إلى، ومن المخطط توسعه شبكة فروعه الأصولإجماليعلى الصعید العالمي من حیث 

أفضل مؤسسة "، وجائزة أفضل بنك إسلامي في الإمارات"زة ، كما أنه حصل على جائ2009نهایة عام 
2.الإسلاميوذلك خلال حفل توزیع جوائز مجلة أخبار التمویل " لإدارة الثرواتإسلامیة

الإسلاميأبوظبي بنكنشأة : ثانیا

العربیة المتحدة، تأسس هذا الإماراتثاني أكبر بنك إسلامي في دولة الإسلاميبوظبي أبنكیعد 
كشركة مساهمة عامة ذات مسؤولیة محدودة، وكان ذلك بناء على المرسوم 1997ماي 20البنك في 

العربیة الإماراتالذي أصدره سمو الشیخ خلیفة بن زاید آل نهیان رئیس دولة 1997لسنة 9الأمیري رقم 
ذات المستوى الرفیع، كخدمات یةالبنكوقد بدأ البنك بتوفیر مجموعة من الخدمات والمنتجات، المتحدة

18في ،، وقد تم افتتاح البنك1998ر سنة نوفمب11یة المختلفة منذ البنكالتمویل وخدمات الحسابات
.1999أفریل سنة 

.9، ص 2012لسنة الإسلاميالتقریر المالي السنوي لبنك دبي 1
.2009التقریر المالي السنوي لبنك دبي الإسلامي لسنة 2
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السنوات

ألف ملیون درهم " 1000.000.000"تب فیه والمكتعند التأسیس وبلغ رأس مال البنك المصرح به 
مائة ملیون سهم " 100.000.000"دولار أمریكي، موزعاً على" 273.000.000"أي ما یعادل إماراتي

1.دراهم للسهم الواحد وجمیعها أسهم عادیة" 10"بقیمة اسمیة قدرها 

الفترة تحلیل مصادر واستخدامات البنوك محل الدراسة خلال : المبحث الثاني
2014-2017

یعتبر توفر التمویل الكافي من أهم الشروط اللازمة لضمان استمراریة نشاط البنوك، حیث یتم 
توزیعها على استخدامات تدر عوائد ودخول على البنوك، ومن خلال هذا المبحث سنتطرق إلى تطور 

2017- 2014مصادر تمویل واستخدامات البنوك محل الدراسة خلال الفترة 

تحلیل تطور الودائع والصكوك في البنوك محل الدراسة خلال الفترة : لب الأولالمط
2014 -2017

یمكن تلخیص تطور الودائع والصكوك في بنك أبو ظبي الإسلامي وبنك دبي الإسلامي خلال 
:فیما یلي2017-2014الفترة 

یمكن : 2017-2014الإسلامي خلال الفترة تحلیل تطویر الودائع والصكوك في بنك أبو ظبي: أولا
:تلخیص تطور الودائع والصكوك في بنك أبو ظبي الإسلامي في الجداول التالیة

2017-2014تطور الودائع في بنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة : )01(الجدول رقم
ألف درهم إمارتي : الوحدة

2014201520162017

26حسابات تجاریة 363 26831 544 87932 252 73034 277 618
63حسابات الاستثمار 447 71466 051 91870 892 54968 892 757
حسابات احتیاطي 

الأرباح
340 159394 364454 419521 802

90المجموع 151 14197 991 161103 599 698103 692 177
2017- 2014أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة بنكمن إعداد الطلبة بالإعتماد على التقاریر السنویة ل:المصدر

12/03/8201http://www.adib.ae/ar:تاریخ الاطلاع: بنك أبوظبي الإسلاميمن الموقع الالكتروني ل1

لبیانا
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:الذي یمثل تطور الودائع في بنك أبو ظبي الإسلامي نلاحظ ما یلي: )01(من خلال الجدول رقم

الي أبو ظبي الإسلامي حیث قدرت نسبتها من إجمبنكمثلث الودائع المصدر الرئیسي لتمویل 
، وشكلت الودائع الاستثماریة 2017ألف درهم إماراتي سنة 177692103مصادر التمویل بقیمة 

وشهدت قیمة الودائع 2017- 2014نصف مصادر التمویل الإجمالي للبنك تقریبا خلال الفترة 
أبو ظبي على جذب الودائع، أما فیما یخصبنكالاستثماریة تطورا مستمرا، وهذا یرجع إلى قدرة 

ألف 61827734حیث قدرت 2017- 2014الحسابات الجاریة فقد عرفت هي الأخرى خلال الفترة 
.2017درهم إماراتي سنة 

أبو ظبي بنكوأخیرا شكلت حسابات احتیاطي الأرباح نسبة هامشیة من إجمالي مصادر تمویل 
الإسلامي

2017-2014الفترة تطور الصكوك في بنك أبو ظبي الإسلامي خلال : )02(الجدول رقم
ألف درهم إمارتي: الوحدة

2014201520162017

4صكوك 590 6251 836 250--
صكوك من الشق 

الأول
5 643 0195 672 0345 672 5005 672 500

11المجموع 064 54612 944 4435 672 5005 672 500
2017-2014من إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة لأبوظبي الإسلامي خلال الفترة :المصدر

الذي یمثل تطور الصكوك في بنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة )02(من خلال الجدول رقم
- 2014شهد استخدام الصكوك في بنك أبو ظبي تراجعا خلال السنوات : نلاحظ ما یلي2014-2017
حیث قام بإعادة شراء كامل حصة 2016وهذا راجع إلى تخلي البنك عن إصدار الصكوك لسنة 2017

من حملة الصكوك یقیمة بنكحملة الصكوك في الموجودات المملوكة بالتشارك من قبل حملة الصكوك وال
.ألف درهم إماراتي2508361

نسبیا، وتعتبر هذه الصكوك دائمة حیث فیما كانت قیمة صكوك الشق الأول خلال فترة دراسة ثابتة 
أنه لا یوجد تاریخ استرداد معین تشتمل هذه الصكوك على التزامات مباشرة من غیر ضمان من جانب

.2012نوفمبر 19بعملیة إصدارها في البنكوفقا لشروط وأحكام المضاربة الشرعیة وقد قامالبنك

البیان

السنوات
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2017-2014الإسلامي خلال الفترة تحلیل تطور الودائع والصكوك في بنك دبي: ثانیا

:یمكن تلخیص تطویر الودائع والصكوك في بنك دبي الإسلامي في الجدول التالي

2017- 2014تطور الودائع في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة : )03(الجدول رقم

ألف درهم إماراتي :الوحدة

2014201520162017

26جاریةحسابات  910 23127 623 14229 006 77534 053 855
14حسابات توفیر 432 95016 282 91517 848 03118 871 920
50ودائع استثماریة 335 17965 301 56474 905 61693 595 393
464حسابات هامشیة 089585 481488 947533 204
احتیاطي مخاطر 

استثمارات المودعین
105 36557 38219 73316 365

حصة المودعین من 
الأرباح مستحقة 

الدفع

97 654130 948107 848110 214

92المجموع 345 468109 981 432122 376 950147 180 951
2017-2014الإسلامي خلال الفترة لبنك دبيمن إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة :المصدر

الذي یمثل تطور الودائع والصكوك في بنك دبي الإسلامي نلاحظ ما )03(الجدول رقممن خلال 
:یلي

من %86,5نسبتهامثلت الودائع المصدر الأكثر أهمیة في تمویل بنك دبي الإسلامي حیث قدرت 
2017- 2014وشهدت زیادات مستمرة خلال الفترة . إجمالي مصادر التمویل ببنك دبي الإسلامي

وقد استحوذت فیها الودائع الإستثماریة على 2017ألف درهم إماراتي سنة 951180147وقدرت بـ 
-2014النسبة الأكبر حیث مثلت ما یفوق نصف مصادر تمویل بنك دبي الإسلامي من خلال الفترة 

، أما باقي 2017ألف درهم إماراتي سنة 39359593، وشهدت تطورا مستمرا لتصل قیمتها 2017
دائع فقد شكلت هي الأخرى مصادر مهمة لبنك دبي الإسلامي حیث شكلت الحسابات الجاریة أنواع الو 

في حین شكلت باقي ،وحسابات التوفیر المصدر الثاني والثالث لتمویل بنك دبي الإسلامي على التوالي
.الحسابات نسبة هامشیة من إجمالي قیمة مصادر البنك

السنوات

البیان



دراسة تطبیقیة لسیاسة توزیع الأرباح في بنكي أبوظبي ودبي : الفصل الثالث
2017-2014خلال الفترة الإسلامیین

83

2017- 2014دبي الإسلامي خلال الفترة تطور الصكوك في بنك : )04(الجدول رقم

ألف درهم إماراتي : الوحدة

2014201520162017

2صكوك 847 1755 601 9257 695 1558 658 707
صكوك من الشق

الأول
3 673 0007 346 0007 346 0007 346 000

6المجموع 520 17512 947 92515 041 15516 004 707
.2017-2014من إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة :المصدر

الذي یمثل تطور الصكوك في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة )04(من خلال الجدول رقم
نلاحظ ما یلي2014-2017

حیث 2017-2014مستمرا خلال الفترة شهد استخدام الصكوك في بنك دبي الإسلامي تطورا 
2017ألف درهم إماراتي سنة 16004707لتصل 2014ألف درهم إماراتي سنة 6520175قدرت بـ

أما فیما . حیث زاد اعتماد بنك دبي على الصكوك المصدرة من قبله ومن قبل الشركات التابعة له
7346000أین وصلت قیمتها 2015إلى 2014یخص صكوك الشق الأول فقد تضاعفت قیمتها من 

، وتمثلت صكوك الشق الأول في شكل 2017-2016ألف درهم إماراتي، واستقرت بنفس القیمة سنوات 
ذات أولویة على (سندات دائمة لیس لها تاریخ سداد محدد وتشكل التزامات ثانویة مباشرة وغیر مضمونة 

من قبل بنك 2013ضاربة، وقد أصدرت سنة للبنك مع مراعاة أحكام وشروط اتفاقیة الم) رأس المال فقط
.دبي الإسلامي من خلال شركة ذات أغراض خاصة

-2014ل الدراسة خلال الفترة ر الاستخدامات في البنوك محتحلیل تطو : المطلب الثاني
2017

یمكن تلخیص تطور الاستخدامات في بنك أبو ظبي الإسلامي وبنك دبي الإسلامي خلال الفترة 
: ا یليفیم2014-2017

2017-2014تحلیل تطور الاستخدامات في بنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة : أولا

:یمكن تلخیص تطور الاستخدامات في بنك أبو ظبي الإسلامي في الجدول التالي

البیان

السنوات
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2017- 2014تطور الاستخدامات في بنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة : )05(الجدول رقم

الوحدة ألف درهم إماراتي 

2014201520162017

56المرابحة 416 57262 233 21960 123 23157 562 093
1المضاربة 698 9291 429 3911 385 82146 681

104الاستصناع  964146 377136 097130 322
119تمویلات مدنیة أخرى 552338 683245 146281 810

50تمویلات إجارة 370 90652 314 32157 040 71463 196 179
108المجموع 710 923116 461 991118 931 009121 217 085

2017- 2014من إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة لبنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة :المصدر

الذي یمثل تطور الاستخدامات لبنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة )05(من خلال الجدول رقم
نلاحظ ما یلي 2014-2017

- 2014شهد حجم الاستخدامات المعتمدة في بنك أبو ظبي الإسلامي تطورا مستمرا خلال الفترة 
ألف 121217085لتصل 2014ألف درهم إماراتي سنة 108710923حیث قدرت قیمتها 2017

شكلت تمویلات استخدامات المرابحة وتمویلات الإجارة تقریبا إجمالي حجم 2017ي سنة درهم إمارات
وترواحت نسبتهما بین 2017- 2014الاستخدامات المعتمدة في بنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة 

.%99.629و98.23%

لف أ63196179حیث قدرت قیمتها 2017- 2014شهدت الإجارة تطورا مستمرا خلال الفترة 
، فیما عرفت المرابحة تراجعا في 2017من إجمالي حجم الاستخدامات لسنة 52.13درهم إماراتي بنسبة 

.2017ألف درهم إماراتي سنة 57562093قیمتها أین قدرت 

ألف درهم 46681وقدرت قیمتها 2017عرف استخدام صیغة المضاربة تراجعا كبیرا نسبة 
بحیث تراوحت 2017- 2014استقرار نسبي خلال السنوات إماراتي، هذا وشهدت صیغة الاستصناع

%0.12و%0.09النسبة بین 

وتراوحت نسبتها 2017- 2014وأخیرا شهدت تمویلات مدینة أخرى تذبذب في قیمتها خلال الفترة 
.%0.29و0.10%

السنوات

البیان
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2017-2014تحلیل تطور الاستخدامات في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة : ثانیا

تطور الاستخدامات في بنك دبي الإسلامي في الجدول التاليیمكن تلخیص 

2017- 2014تطور الاستخدامات في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة : )06(الجدول رقم

الوحدة ألف درهم إماراتي 

2014201520162017

24المرابحة 918 70134 513 58235 275 87239 445 055
6المضاربة 058 63410 637 68212 357 68313 606 554
4الاستصناع 124 0913 114 3032 134 8691 356 662

29الإجارة 704 13638 823 37048 631 24058 926 314
4المشاركة 326 5215 885 5916 439 9086 698 523
4الوكالة 058 63410 637 6822 672 1024 534 259

9تمویلات أخرى 153 84810 025 41616 638 78318 590 174
84المجموع 344 565113 637 62612 150 457143 157 541
.2017-2014من إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة : المصدر

:الاستخدامات في بنك دبي الإسلامي نلاحظ ما یليالذي یمثل تطور ) 06(من خلال الجدول رقم 

صیغ : متعددة ویمكن تصنیفها إلى) استخدامات(یقوم بنك دبي الإسلامي بتقدیم صیغ تمویلیة 
وصیغ أخرى ) المرابحة، الاستصناع وتمویلات أخرى(صیغ البیوع ) المضاربة والمشاركة(المشاركات 

حیث قدرت 2017- 2014طورا مستمرا خلال الفترة ، وعرفت الاستخدامات ت)الإجارة والوكالة(
2017ألف درهم إماراتي سنة 143157541لتصل 2014ألف درهم إماراتي سنة 84344567بـ

حیث شهدت صیغ المشاركات زیادات مستمرة خلال فترة الدراسة، وتراوحت نسبة المضاربة والماركة بین 
.على التوالي%5.18، و%4.67، و%9.95و7.18%

من إجمالي %41.48ا فیم یخص صیغ البیوع شهدت هي الأخرى تطورا مستمرا، حیث مثلت أم
واستحوذت فیها المرابحة على النسبة الأكبر 2017الاستخدامات في بنك دبي الإسلامي سنة 

.من إجمالي الاستخدامات بعد الإجارة%27.55بـ

السنوات
البیان
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- 2014الإسلامي خلال السنوات في حین مثلت الإجارة ثلث إجمالي الإستخدامات في بنك دبي 
وعرفت الوكالة تذبذبا في قیمتها خلال فترة %41.16و%35.21حیث تراوحت نسبتها بین 2017
.الدراسة

-2014في البنوك محل الدراسة خلال الفترة الملكیةتحلیل تطور حقوق: المطلب الثالث
2017

بنك دبي الإسلامي خلال الفترة یمكن تلخیص تطور حقوق الملكیة في بنك أبو ظبي الإسلامي و 
: فیما یلي2014-2017

2017- 2014تحلیل تطور حقوق الملكیة لبنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة : أولا

: یمكن تلخیص تطور حقوق الملكیة لبنك أبو ظبي الإسلامي في الجدول التالي

2017-2014الفترة  الإسلامي خلال تطور حقوق الملكیة لبنك أبو ظبي : )07(الجدول رقم

ألف درهم إماراتي : الوحدة

2014201520162017

3رأس المال 000 0003 168 0003 168 0003 168 000
3مجموع الاحتیاطات 459 6694 016 1724 680 9544 962 094

1أرباح محتجزة 244 7811 858 8992 487 0993 301 713
720مقترح توزیعهاأرباح 200789 022806 782943 760

حقوق الملكیة غیر 
المسیطرة

18 19610 54810 84211 461

8المجموع 442 8469 842 64111 153 67712 387 028
.2017- 2014أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة بنكمن إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة ل:المصدر

خلال الجدول رقم الذي یمثل تطور حقوق الملكیة لبنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة من
نلاحظ ما یلي2014-2017

ألف 3168000حیث قدرت قیمته 2015عرف رأس مال بنك أبو ظبي الإسلامي زیادة سنة 
.ألف درهم إماراتي168000درهم إماراتي بزیادة قدرت بـ 

السنوات

البیان
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في اجتماع الجمعیة العمومیة غیر العادیة على زیادة رأس المال وذلك بعد ما وافق المساهمون
ألف درهم، وشهدت قیمة إجمالي الاحتیاطات 168000بإصدار أسهم حقوق بقیمة البنكوبالتالي قام

2014ألف درهم إماراتي سنة 3459669حیث قدرت 2017- 2014تطورا مستمرا خلال السنوات 
.من إجمالي حقوق الملكیة%41.96و%40.97لتصل نسبتها ما بین 

في حین عرفت الأرباح المحتجزة زیادة مستمرة في قیمتها خلال سنوات الدراسة حیث ارتفعت من 
.2017ألف دهم إماراتي سنة 7133013إلى 2014ألف درهم إماراتي سنة 7812441

وفیما یخص الأرباح المقترح توزیعها عرفت هي الأخرى زیادات مستمرة في قیمتها خلال السنوات 
من %7.61بنسبة 2017ألف درهم إماراتي سنة 760943أین وصلت قیمتها 2014-2017

.إجمالي حقوق الملكیة

بحیث لم 2017-2014وأخیرا شهدت حقوق الملكیة غیر المسطرة تذبذبا في قیمتها خلال الفترة 
.%0.21تتجاوز نسبتها 

2017-2014تحلیل تطور حقوق الملكیة لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة : ثانیا

:یمكن تلخیص تطور حقوق الملكیة لبنك دبي الإسلامي في الجدول التالي

2017-2014تطور حقوق الملكیة لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة ): 08(الجدول رقم 

درهم إماراتيألف : الوحدة

2014201520162017

3رأس المال 953 7513 953 7514 942 1894 942 189
6إحتیاطات 342 3066 629 7359 000 0038 885 561

3الأرباح المحتجزة 252 1924 563 7345 641 0616 964 089
الحصص غیر 

المسیطرة
2 181 2132 324 7002 768 8552 942 687

15المجموع 729 46217 471 92022 352 10823 734 526
2017-2014دبي الإسلامي خلال الفترة بنكمن إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة ل: المصدر

الذي یمثل تطور حقوق الملكیة لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة ) 08(من خلال الجدول رقم 
:نلاحظ ما یلي2014-2017

السنوات

البیان
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ألف درهم 1829424حیث قدرت قیمته . 2016زیادة سنة عرف رأس مال بنك دبي الإسلامي
ثم استقر رأس مال البنك عند نفس القیمة وقد . ألف درهم إماراتي438988إماراتي بزیادة قدرت بـــ 

%20,82بین 2017- 2014تراوحت نسبة رأس المال إلى إجمالي حقوق الملكیة خلال الفترة 
لتبلغ قیمتها 2016، 2014، وشهدت قیمة إجمالي الاحتیاطات تطوراً مستمراً خلال السنوات %25,13و

من إجمالي حقوق الملكیة لتشهد تراجعا نسبیا في %40,26ألف درهم إماراتي بنسبة 0030009
.2007ألف درهم إماراتي سنة 5618858قیمتها حیث قدرت 

أما قیمة الأرباح المحتجزة لدى بنك دبي الإسلامي، عرفت زیادات مستمرة خلال الفترة 
.%29,34و%20,67، وتراوحت نسبتها من 2014-2017

أین 2017-2014وأخیراً عرفت الحصص غیر المسیطرة هي الأخرى زیادات مستمرة خلال الفترة 
.2017ألف درهم إماراتي سنة 6879492وصلت قیمتها 

تطور سیاسة توزیع الأرباح في البنوك محل الدراسة خلال : المبحث الثالث
2017-2014الفترة 

یتحصل البنك من خلال مختلف أنشطته التمویلیة والاستثماریة على عوائد وأرباح یقوم بتوزیعها 
في البنوك ومن خلال هذا المبحث سنتطرق إلى تطور سیاسة توزیع الأرباح، على الأطراف ذات العلاقة
.2017- 2014محل الدراسة خلال الفترة 

تطور سیاسة توزیع الأرباح على المودعین وحملة الصكوك في البنوك : المطلب الأول
2017- 2014محل الدراسة خلال الفترة 

من خلال هذا المطلب سنقوم بتحلیل تطور سیاسة توزیع الأرباح على المودعین وحملة الصكوك 
.2017-2014اسة خلال الفترة في البنوك محل الدر 

تطور توزیع الأرباح على المودعین وحملة الصكوك في بنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة : أولا
2014-2017.
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باح المودعین وحملة الصكوك في بنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة ر تطور أٍ ): 09(الجدول رقم 
2014-2017

ألف درهم إماراتي: الوحدة

2014201520162017

131حسابات التوفیر 481123 750146 531175 218
324حسابات الاستثمار 242336 877397 954406 764

172حملة الصكوك 562156 00163 307-
616المجموع 628628 285607 793581 972
2017-2014أبوظبي الإسلامي خلال الفترة بنكمن إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة ل:المصدر

الذي یمثل تطور أرباح المودعین وحملة الصكوك في بنك أبوظبي ) 09(من خلال الجدول رقم 
:نلاحظ2017-2014خلال الفترة 

285628حیث قدرت 2015أن حصة المودعین وحملة الصكوك من الأرباح عرفت تطوراً سنة
.2017- 2016ألف درهم إماراتي لتشهد إنخفاضا سنوات 

242324حیث ارتفعت من . شهدت أرباح حسابات الاستثمار تطوراً مستمراً خلال فترة الدراسة
، وهذا نتیجة تطور ودائع حسابات الاستثمار خلال سنوات الدراسة في بنك 2017ألف درهم إماراتي سنة 

.سلاميأبوظبي الإ

ألف 750123حیث قدرت 2015في حین شهدت أرباح حسابات التوفیر تراجعا في قیمتها سنة 
.2017ألف درهم إماراتي سنة 218175أین بلغت 2017و2016لترتفع قیمتها سنة . درهم إماراتي

یث أما فیما یخص أرباح حملة الصكوك، فشهدت تراجعا مستمرا في قیمتها خلال فترة الدراسة ح
، وهذا نتیجة تخلي البنك 2017لتصبح معدومة سنة . 2016ألف درهم إماراتي سنة 30763بــقدرت 

وقیامه بإعادة شراء كامل حصة حملة الصكوك في الموجودات 2016عن إعصار الصكوك سنة 
.بنكالمملوكة بالتتشارك من قبل حملة الصكوك وال

السنوات

البیان
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-2014وحملة الصكوك في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة تطور توزیع الأرباح على المودعین : ثانیا
2017

تطور أرباح المودعین وحملة الصكوك في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة ): 10(الجدول رقم 
2014-2017

ألف درهم إمارتي: الوحدة

2014201520162017

ودائع استثماریة 
وودائع ادخار من 

العملاء

338 054432 034469 792472 730

ودائع وكالة وودائع 
استثماریة أخرى من 

البنك

318 226420 7121 119 7161 716 520

الأرباح المستحقة 
لحاملي الصكوك من 

البنكصكوك

142 638204 586285 454322 421

799المجموع 0181 057 3321 874 9622 511 671
2017-2014الإسلامي خلال الفترة دبيبنكمن إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة ل:المصدر

الذي یمثل تطور أرباح المودعین وحملة الصكوك في بنك دبي ) 10(من خلال الجدول رقم 
:نلاحظ ما یلي2017-2014الإسلامي خلال الفترة 

تطوراً مستمراً وملحوظاً خلال الفترة أن حصة المودعین وحملة الصكوك من الأرباح شهدت 
ألف 6715112إلى 2014ألف درهم إماراتي سنة 018799حیث ارتفعت من 2014-2017

، وهذا راجع إلى تطور قیمة الودائع والصكوك في بنك دبي الإسلامي خلال فترة 2017درهم إماراتي سنة 
.الدراسة

ار من العملاء زیادات مستمرة خلال فترة الدراسة، شهدت أرباح ودائع استثماریة وودائع ادخحیث 
ألف درهم إماراتي سنة 730472إلى 2014ألف درهم إماراتي سنة 054338أین ارتفعت من 

2017.

السنوات

البیان
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ارتفاعا كبیراً في قیمتها حیث عرفت أرباح ودائع وكالة وودائع استثماریة أخرى من البنك،حینفي
.2017ألف درهم إماراتي سنة 5207161لتصل 2017ألف درهم إماراتي سنة 226318قدرت 

تطوراً ملحوظاً خلال فترة البنكأما فیما یخص الأرباح المستحقة لحاملي الصكوك من صكوك
ألف درهم إماراتي 421322إلى 2014ألف درهم إماراتي سنة 638142الدراسة، حیث ارتفعت من 

.2017سنة 

تطور الدخل العائد من الاستخدامات في البنوك محل الدراسة خلال الفترة : الثانيالمطلب 
2014 -2017

من خلال هذا المطلب سنقوم بتحلیل تطور الدخل العائد من الاستخدامات في البنوك محل الدراسة 
.2017-2014خلال الفترة 

2017-2014الفترة تطور دخل الاستخدامات في بنك أبو ظبي الإسلامي خلال : أولا

2017-2014تطور دخل الاستخدامات في بنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة ): 11(الجدول رقم 

ألف درهم إماراتي: الوحدة

2014201520162017

2المرابحة 404 7802 613 1752 647 8982 428 793
115المضاربة 03647 66349 54215 960
1الإجارة 566 7801 692 8511 782 6971 839 324

13الاستنصاع 9117 7508 6107 464
4المجموع 100 5974 362 5494 488 7474 291 541

.2017- 2014أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة بنكمن إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة ل:المصدر

الذي یمثل تطور دخل الاستخدامات في بنك أبو ظبي الإسلامي ) 11(رقم من خلال الجدول 
:نلاحظ2017-2014خلال الفترة 

2016-2015شهد إجمالي دخل الاستخدامات في بنك أبو ظبي الإسلامي تطوراً خلال السنوات 
حیث قدر 2017لیشهد تراجعا طفیفا سنة ، 2016ألف درهم إماراتي سنة 7474881حیث قدر 

2016-2015في حین عرف دخل المرابحة تطوراً خلال السنوات . ألف درهم إماراتي5412914

السنوات

البیان
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أین قدرت قیمته . 2017، لیشهد تراجعا سنة 2016ألف درهم إماراتي سنة 8986472حیث قدر 
.ألف درهم إماراتي7934282

ألف درهم 7805661هذا وعرف دخل الإجارة زیادا مستمرة خلال فترة الدراسة، حیث ارتفع من 
.2017ألف درهم إماراتي سنة 3248391إلى 2014إماراتي سنة 

ألف درهم 96015أما دخل المضاربة شهد تراجعا مستمرا في قیمته خلال فترة الدراسة حیث قدر 
.جع استخدام دخل البنك لهذه الصیغة نصائح الإجارةنتیجة ترا. 2017إماراتي سنة 

ألف 91113أما الاستصناع عرف تذبذبا في قیمته خلال فترة الدراسة بحیث لم تتجاوز قیمته 
.درهم إماراتي

2015-2014تطور دخل الاستخدامات في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة : ثانیا

2015- 2014بنك دبي الإسلامي خلال الفترة تطور دخل الاستخدامات في): 12(الجدول رقم 

ألف درهم إماراتي: الوحدة

2014201520162017

الإیرادات من المعاملات التمویلیة 
الاستثماریة الإسلامیة

4 443 7235 520 2036 520 8967 794 582

2015-2014دبي الإسلامي خلال الفترة بنكالسنویة لمن إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر : المصدر

الذي یمثل تطور دخل الاستخدامات في بنك دبي الإسلامي خلال ) 12(من خلال الجدول رقم 
:نلاحظ2017-2014الفترة 

شهدت إجمالي الإیرادات من المعاملات التمویلیة والاستثماریة الإسلامیة تطور مستمراً خلال فترة 
إلى 2014ألف درهم إماراتي سنة 7234434الدراسة في بنك دبي الإسلامي، حیث ارتفعت من 

ي بنك وهذا راجع إلى تطور قیمة الاستخدامات المعتمدة ف2017ألف درهم إماراتي سنة 5827947
بحیث لم یوضح البنك دخل هذه الاستخدامات حسب الصیغ، 2017-2014دبي الإسلامي خلال الفترة 

.بالتفصیل

السنوات

البیان
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تطور سیاسة توزیع الأرباح على أصحاب حقوق الملكیة في البنوك محل : المطلب الثالث
2017-2014الدراسة خلال الفترة 

توزیع الأرباح على أصحاب حقوق الملكیة في من خلال هذا المطلب سنقوم بتحلیل تطور سیاسة 
.2017- 2014البنوك محل الدراسة خلال الفترة 

- 2014تطور توزیع الأرباح على أصحاب حقوق الملكیة في بنك أبو ظبي الإسلامي خلال : أولا
2017.

قبل التطرق إلى تطور سیاسة توزیعات الأرباح في بنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة
سنتناول أولا تطور نسبة التوزیعات النقدیة في بنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة 2014-2017
2014-2017.

تطور نسبة التوزیعات النقدیة في بنك أبو ظبي الإسلامي خلال الفترة): 13(الجدول رقم 
2014-2017

2014201520162017

%39,76%24,52%24,27%23,34النقدیةنسبة التوزیعات 
2017-2014من إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة لبنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة :المصدر

الذي یمثل تطور نسبة التوزیعات النقدیة في بنك أبوظبي الإسلامي ) 13(من خلال الجدول رقم 
:نلاحظ ما یلي2017-2014خلال الفترة 

عرفت نسبة التوزیعات النقدیة في بنك أبوظبي الإسلامي خلال فترة الدراسة، حیث ارتفعت من 
، وهذا راجع إلى تطور الأرباح الصافیة المحققة خلال 201سنة %39,76إلى 2014سنة 23,34%
.2017-2014الفترة 

ساهمین على ومما سبق نستنتج أن بنك أبو ظبي الإسلامي اعتمد في توزیع الأرباح على الم
.سیاسة توزیع أرباح منتظمة ومتزایدة

السنوات

البیان
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تطور توزیع الأرباح على أصحاب حقوق الملكیة في بنك أبوظبي الإسلامي خلال ): 14(الجدول رقم 
2017- 2014الفترة 

ألف درهم إماراتي: الوحدة
2014201520162017

193محول إلى احتیاطات 733195 260200 901221 726
أرباح مقترح توزیعها 

للمساهمین
700 200769 022776 782914 530

أرباح موزعة مدفوعة 
لجمعیات خیریة

20 00020 00030 00029 230

أرباح مدفوعة 
لصكوك الشق الأول

234 158239 158234 158239 158

أٍباح مدفوعة لصكوك 
الشق الثاني حكومة 

أبوظبي

93 20064 57479 53379 414

235أسهم منحة صادرة 294---
168-أسهم حقوق صادرة 000--
حقوق الملكیة غیر 

السیطرة
3 8152 3521 2941 369

2017-2014أبوظبي الإسلامي خلال الفترة بنكمن إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة ل:المصدر

الذي یمثل تطور توزیعات الأرباح على أصحاب حقوق الملكیة في ) 14(من خلال الجدول رقم 
:نلاحظ2017-2014بنك أبوظبي الإسلامي خلال الفترة 

أن قیمة الأرباح المحولة إلى احتیاطات عرفت تطور مستمراً خلال فترة الدراسة بحیث ارتفعت من 
.2017سنة ألف درهم إماراتي726221إلى 2014ألف درهم إماراتي سنة 733193

هذا وشهدت الأرباح المقترح توزیعها للمساهمین تطور خلال فترة الدراسة بحیث ارتفعت من
وهذا راجع 2017ألف درهم إماراتي سنة 530914إلى 2014ف درهم إماراتي سنة أل200700

اسة حیث تراوحت بین لارتفاع النسبة المقترحة من التوزیعات النقدیة من قبل مجلس الإدارة خلال فترة الدر 
.%39,76و23,34%

السنوات

البیان
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2014في حین عرفت الأرباح الموزعة المدفوعة لجمعیات خیریة استقرار في قیمتها سنوات 
.ألف درهم إماراتي00030حیث قدرت بـ 2016، لتشهد ارتفاعا في قیمتها سنة 2015و

فترة الدراسة حیث قدرت بـ شهدت الأرباح المدفوعة لصكوك الشق الأول تذبذبا في قیمتها خلال 
.2017ألف درهم إماراتي سنة 158239

الثاني حكومة أبو ظبي تراجعا في قیمتها سنة حین عرفت الأرباح المدفوعة لصكوك الشق ي ف
، حیث قدرت 2017- 2016ألف درهم إماراتي لتشهد ارتفاعاً سنوات 57464حیث قدرت بـ 2015
.ألف درهم إماراتي على التوالي41479ألف درهم إماراتي و53379قیمتها 

سیطرة فقد عرفت تراجعا في قیمتها خلال فترة الدراسة بحیث مأما فیما یخص حقوق الملكیة غیر ال
.ألف درهم إماراتي8153لم تتجاوز قیمتها 

، حیث قام البنك إضافة إلى التوزیعات النقدیة 2014أما أسهم منحة صادرة فقد ظهرت سنة 
.ألف درهم إماراتي من فائض الاحتیاطي294235منحة أسهم بقیمة بتوزیعات

ألف درهم إماراتي وذلك لقیام 000168بقیمة 2015وشهدت أسهم حقوق صادرة ظهوراً سنة 
ألف درهم إماراتي حیث وافق المساهمون على 0000004البنك برفع قیمة رأس المال المصرح به إلى 

بإصدار أسهم حقوق البنكدرهم للسهم الواحد، وبالتالي قام1سهم بقیمة 000168حقوق الاكتتاب لـ 
.ألف درهم إماراتي000168بقیمة 

- 2014تطور توزیع الأرباح على أصحاب حقوق الملكیة في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة : ثانیا
2017

بنك دبي الإسلامي قبل التطرق إلى تطور سیاسة توزیع الأرباح على أصحاب حقوق الملكیة في 
.لابد من التطرق إلى تطور نسبة التوزیعات النقدیة في بنك دبي الإسلامي. 2017-2014خلال الفترة 

2017-2014تطور نسبة التوزیعات النقدیة في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة ): 15(الجدول رقم 

2014201520162017

%45%45%40%25النقدیةنسبة التوزیعات 
2017-2014من إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة :المصدر

السنوات
البیان
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الذي یمثل تطور نسبة التوزیعات النقدیة في بنك دبي الإسلامي خلال ) 15(من خلال الجدول رقم 
:نلاحظ ما یلي2017-2014الفترة 

سنة %25شهدت نسبة التوزیعات النقدیة في بنك دبي الإسلامي تطوراً مستمراً حیث ارتفعت من 
وهذا راجع إلى تطور الأرباح الصافیة . 2017لتستقر بنفس النسبة سنة 2016سنة %45إلى 2014

.2017- 2014المحققة خلال الفترة 

رباح على سیاسة توزیع أرباح منتظمة ومما سبق نستنتج أن بنك دبي الإسلامي اعتمد في توزیع الأ
.ومتزایدة خلال فترة الدراسة

تطور توزیع الأرباح على أصحاب حقوق الملكیة في بنك دبي الإسلامي خلال ): 16(الجدول رقم 
2017- 2014الفترة 

ألف درهم إماراتي: الوحدة

2014201520162017

986المدفوعةتوزیعات الأرباح  5261 578 0901 775 5262 219 403
229توزیع أرباح صكوك الشق الأول 563353 526477 490477 490
15مكافأة أعضاء مجلس الإدارة 65019 50022 50019 360

--21358أسهم الخزینة
122-تحویلات أخرى 915--

الاستحواذ على حصص غیر 
مسیطرة

-51 358358-

191الزكاة 621216 825242 750282 880
3--إصدار أسهم حقوق 154 996-

145الحصص غیر المسیطرة 445283 180452 432180 078
2017-2014الإسلامي خلال الفترة لبنك دبيمن إعداد الطلبة بالاعتماد على التقاریر السنویة :المصدر

یمثل تطور توزیعات الأرباح على أصحاب حقوق الملكیة في الذي ) 16(من خلال الجدول رقم 
:نلاحظ ما یلي2017-2014بنك دبي الإسلامي خلال الفترة 

أن قیمة توزیعات الأرباح المدفوعة شهدت تطوراً مستمراً خلال فترة الدراسة، بحیث ارتفعت من 
.2017ألف درهم إماراتي سنة 4032192إلى 2014ألف درهم إماراتي سنة 526986

السنوات

لبیانا
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أما توزیعات أرباح الصكوك الشق الأول فقد عرفت تطور خلال فترة الدراسة حیث ارتفعت من 
، لتستقر بنفس 2016ألف درهم إماراتي سنة 490477إلى 2014ألف درهم إماراتي سنة 563229

.2015و2014، وهذا راجع إلى زیادة قیمة الصكوك في سنتي 2017القیمة سنة 

حیث ارتفعت 2016- 2014في حین شهدت حقوق الملكیة تطوراً مستمراً في أرباحها خلال الفترة 
2016ألف درهم إماراتي سنة 432452إلى 2014ألف درهم إماراتي سنة 445145قیمتها من 

35851بقیمة 2016و2015على الرغم من قیام البنك بالاستحواذ على حصص غیر مسیطرة سنتي 
.ألف درهم إماراتي على التوالي358ألف درهم إماراتي و

كما تطورت قیمة الأرباح الموزعة في شكل زكاة خلال فترة الدراسة نتیجة تطور توزیعات الأرباح 
ألف درهم إماراتي 880282إلى 2014ألف درهم إماراتي سنة 621191المدفوعة لتتزاید قیمتها من 

.2017سنة 

ات الأرباح على أعضاء مجلس الإدارة في شكل مكافآت زیادات مستمرة، حیث هذا وعرفت توزیع
2016ألف درهم إماراتي في 50022إلى 2014ألف درهم إماراتي سنة 65015ارتفعت من 
.2017ألف درهم إماراتي سنة 36019لتتراجع إلى 

رهم إماراتي خلال سنتي ألف د213أما أسهم الخزینة فقد شكلت قیمة هامشیة وصغیرة لم تتجاوز 
2014-2015.

.ألف درهم إماراتي9961543إصدار أسهم حقوق بقیمة 2016في حین شهدت سنة 

.ألف درهم إماراتي915122تحویلات أخرى قدرت بــ 2015هذا وشهدت سنة 
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: خلاصة

توزیع الأرباح في من خلال هذا الفصل التطبیقي الذي جاء تحت عنوان دراسة تطبیقیة لسیاسة 
:تم التوصل إلى2017-2014بنكي أبوظبي ودبي الإسلامیین خلال الفترة 

صدر الأول من مصادر التمویل في كلا البنكین، وقد استحوذت الودائع مشكلت الودائع ال- 
الاستثماریة على النسبة الأكبر من إجمالي مصادر التمویل، حیث مثلت نصف مصادر التمویل في 

ظبي الإسلامي، وما یفوق الثلث من مصادر التمویل في بنك دبي الإسلامي خلال فترة بنك أبو 
الدراسة، في حین شكلت حقوق الملكیة المصدر الثاني من مصادر التمویل في كلا البنكین؛

هذا وعرفت الاستخدامات استحواذ كل من صیغتي المرابحة والإجارة على معظم التمویلات المعتمدة - 
كین؛في كلا البن

:فیما یليفي توزیع الأرباح تمثلت السیاسات المعتمدة من طرف بنكي أبو ظبي ودبي الإسلامیین - 

سیاسة توزیع أٍباح نقدیة متمثلة في سیاسة توزیع أرباح منتظمة ومتزایدة؛

سیاسة توزیع أرباح غیر نقدیة متمثلة في توزیعات على شكل أسهم مجانیة واشتقاق الأسهم.





خاتمة

100

:خاتمة

والمدخرات والقیام باستثمارهاي للبنوك الإسلامیة یرتكز على جذب الودائع البنكإن جوهر العمل
في النشاطات الاقتصادیة وفق الضوابط الشرعیة في إطار صیغ التمویل الإسلامیة، یتم توزیع الأرباح 

بحیث یتحصل كل طرف على حصته . الفعلیة الناتجة عن عملیة الاستثمار على الأطراف المشاركة فیها
میة، وتنقسم هذه السیاسة إلى سیاسة توزیع نقدیة من الأرباح وذلك مع مراعاة أحكام الشریعة الإسلا

سیاسة توزیع أرباح مستقرة، سیاسة توزیع أرباح (وسیاسة توزیع غیر نقدیة تضم الأولى أربع سیاسات 
) منتظمة، منخفضة ومتزایدة، سیاسة توزیع نسبة ثابتة من الأرباح، وسیاسة توزیع المتبقي أو الفائض

).أسهم مجانیة، اشتقاق الأسهم، معكوس الاشتقاق وإعادة شراء الأسهم(سات بع سیاار وتضم الثانیة أیضا 

اختبار الفرضیات:أولا

:من خلال دراستنا لهذا البحث توصلنا لنتائج الفرضیات التالیة

سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة هي السیاسة التي ینتهجها البنك في عملیة توزیع عوائده 
بحیث یتحصل كل طرف على حصته ) المودعین(المساهمین وأصحاب حسابات الاستثمار على كل من 

.من الأرباح وذلك مع مراعاة أحكام الشریعة الإسلامیة وهذا یثبت صحة الفرضیة الأولى

على الودائع كمصدر أول من 2017- 2014تعتمد البنوك الإسلامیة محل الدراسة خلال الفترة 
الودائع الاستثماریة النسبة الأكبر من إجمالي الودائع، أما في جانب مصادر التمویل حیث تمثل

الاستخدامات فقد شكلت صیغتي المرابحة والإجارة صیغتین رئیسیتین في توظیف موارد البنكین وهذا ما 
.یثبت صحة الفرضیة الثانیة

:عملیة توزیع الأرباح على2017- 2014تبنت البنوك محل الدراسة خلال الفترة 

وسیاسة توزیع . ومتزایدةیاسة توزیع أرباح نقدیة متمثلة في سیاسة توزیع أرباح نقدیة منتظمة س
.اق الأسهم وهذا ما یثبت صحة الفرضیة الثالثةشتقأرباح غیر نقدیة متمثلة في توزیع على شكل أسهم وا

النتائج: ثانیا

:من خلال دراستنا لهذا البحث توصلنا إلى النتائج التالیة

سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة هي السیاسة التي ینتهجها البنك في عملیة توزیع عوائده - 
على كل من المساهمین وأصحاب حسابات الاستثمار بحیث یتحصل كل طرف على حصته من 

الأرباح وذلك مع مراعاة أحكام الشریعة الإسلامیة؛
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میة بقرار تقسیم الأرباح الصافیة للبنك ما بین أٍباح تتعلق سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلا- 
باح غیر نقدیة؛رٍ نقدیة موزعة وتوزیعات أ

یة أن تختار واحدة من بین أٍبع سیاسات متاحة لتوزیع البنكفي توزیعات الأرباح النقدیة یمكن للإدارة- 
سیاسة توزیع أرباح سیاسة توزیع أرباح مستقرة،: الأرباح على المساهمین، وذلك على النحو التالي

كما یمكن . منتظمة ومتزایدة، سیاسة توزیع نسبة ثابتة من الأرباح وسیاسة توزیع المتبقي أو الغائض
أسهم مجانیة، اشتقاق؛: أن تقوم توزیعات غیر نقدیة على شكل

تقرر البنوك الإسلامیة سیاسة توزیع الأرباح التي تتناسب مع أوضاعها من حیث معدلات نموها - 
: یاجها للتمویل مع الأخذ في عین الاعتبار العوامل المؤثرة على سیاسة توزیع الأرباح مثلواحت

.الخ...رغبات المساهمین، القواعد القانونیة، وضع السیولة معدل الأرباح

شكلت الودائع ولا سیما الودائع الاستثماریة المصدر الأول والنسبة الأكبر من إجمالي مصادر - 
ت حقوق الملكیة المصدر الثاني في كل من بنك أبو ظبي الإسلامي وبنك دبي التمویل في حین مثل

الإسلامي؛

استحوذت صیغتي المرابحة والإجارة على معظم التمویلات المعتمدة في كل من البنكین أبو ظبي - 
الإسلامي ودبي الإسلامي، لما كان یفترض بأن تمثل صیغتي المشاركة والمضاربة الصیغ الرئیسیة 

مصادر هذه البنوك؛لتوظیف

على المساهمین على الأرباحدبي الإسلامي في توزیع و اعتمد كل من البنكین أبو ظبي الإسلامي - 
وسیاسة توزیع أرباح غیر .متزایدةسیاسة توزیع أرباح نقدیة متمثلة في سیاسة توزیع أرباح منتظمة و 
.نقدیة متمثلة في توزیعات على شكل أسهم مجانیة واشتقاق الأسهم

:التوصیات والاقتراحات: ثالثا

بعد استخلاص نتائج البحث في ظل إشكالیة وفرضیات البحث، یمكننا اقتراح جملة من التوصیات 
:ویمكن إیجازها في النقاط التالیة

أن تقوم البنوك الإسلامیة بالتنویع في صیغ التمویل المعتمدة، مع إعطاء أهمیة لصیغتي - 
.المضاربة والمشاركة

نوك الإسلامیة بدراسات وأبحاث فیما یتعلق بسیاسة توزیع الأرباح، وهذا للوصول إلى قیام الب- 
.سیاسة توزیع مثلى
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استغلال سیاسة توزیع الأرباح في إحداث أثر إیجابي على قیمة أسهم البنك، وهذا بدراسة كل - 
لى استغلالها بالإضافة إ. المصادر التمویلیة إضافة إلى الفرص الاستثماریة المتاحة أمام البنك
.كإشارات مالیة یرسلها البنك إلى المستثمرین تعكس الأداء الجید للبنك

تبني مبدأ الشفافیة والإفصاح في كافة المعلومات المتعلقة بعمل البنك في مختلف المجالات وهذا -
.من أجل ضمان التقییم الجید للبنك وكسب ثقة المتعاملین

آفاق الدراسة: رابعا

الأرباح في البنوك الإسلامیة وأثرها على القیمة السوقیة للسهم؛سیاسة توزیع - 

دراسة مقارنة بین سیاسة توزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة والبنوك التقلیدیة؛- 

قیاس وتوزیع الأرباح في البنوك الإسلامیة؛- 

صیغ التمویل الإسلامیة بین النظریة والتطبیق؛- 

.الأرباح في البنوك الإسلامیةنماذج مقترحة لتوحید سیاسات توزیع - 
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