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مــــــديــــــــتق محاضرات في إدارة السياسة النقدية  

 

 أ/                                           -ميلة–عبد الحفيظ بوالصوف لمركز الجامعي ا          
                 

 د/ كنيدة زليخة 

 

تعتبر السييييييلنقيييييي  ال أهم  لس اسا  الا السييييييلنقيييييينل اا تليييييين م  ال أ تعتهه المختن اله ل       أل   اها  ن ا  تلم    

 ذلك لس خلال  هخل السيييييييييلمة  ال أهم     لاتلما لتصانل اا تليييييييييين م  ال أهم  للمت اسر ااو ة لا ال أ   الهتها ل     

لم    :   أل  ال ه  اا تليييييييييييين في ااقييييييييييييتأصا     الهسييييييييييييت   العن  ا تليييييييييييين  لين   أينلتنا  الم ط  اها  ن الهسييييييييييييةص  الهته 

للأقيييييييييعن ي   أل  الاميييييييييالل الننللي   أل  الت اعا    لس اا الهه  انل  وهن  ي    لختن اله ل      ل  ع  الهمييييييييين ل 

لزا ه  ا اا تلين م    ذلك لس خلال اقيتعهنل لته ا  لس او  ال  الأ  ال ال أ  ههاتن لس التلنف  ن   السل ل 

 .    نل  التض لا    ض  ن     نل  الص    اا تلن ف

لس  ءييل  الا لعيين ب  لم يي  السيييييييييييي يي  ايينمليي  ليينقيييييييييييي ر  اليييييييييييي :   ا   ليينلليي  اهت ايي  لس لأييه ءيينذل اييطب الهة  ايي  

    عهلن تعصب الةلم      لص لم  اللميسييييييينبع ااو  ع  إدارة الســـــــياســـــــة النقديةاله ناللا ال ظصا   التة لأل     لن  : 

 ناللا اوقييييييييييينقيييييييييييل   او لل     لن   اا تلييييييييييين  ال أهف خنرييييييييييي   لهن متعلم  ا ظن  الهأنم ييييييييييي        ال أ    أنلتنا  اله

اا تلين  ال أهف  م ا  ال أ    لاتلما اومظه  ال أهم  ...  يسران لس اله ناللا  الهصا ل اوقنقل          اا تلن  

لم  الهنقييي ر فتهب  او تعهل  لعن ب الةلم   خنرييي     لتنل السيييلنقييي  ال أهف   إا لن     ا   السييلنقييي  ال أهم     لص 

  ه   الا    ال السيييلنقييي  اا تلييين م  النلمل      ييي    نال أهم  اهن مههاتلا لس   لا آللنل السييلنقييي  ال أهم  انات ن ا

ن و ل لاتالنميييييييييني اا تلييييييييين ف   أن للمهتاسرال اا تلييييييييين م   العنلهل    ذلك لس خلال    ع   لييييييييي ل  قييييييييينقيييييييييل   نا ا

 ا  اه نا   لييييييييييل  ه لهف    الهن    ن ل ن لس خلالب التطوسر اظ     النقود والمؤســـــــــســــــــــات النقدية والمالية ع  اا: 

ال أ     شييننل ن ا  تلم  ي اومظه  ال أهم  ال أ اص  ن اا تليين  ال أهفي التعصاا  م يين انلهاقييسيينل ال أهم   الهنلل  

ن   لن اسا  صييي نل ال      وطا    ان اوقييين يييتأ      أل  ل     ال قييين   الهنلل  اقيييتعصاه  اها  ن   م اا ن ا  تلم

رض الع تليييييييين ف   لن ال لييييييييل ال نب   الطف  ع  اا: اا ينميييييييينلا للع      لاانسييييييييي نها  انهلا ز علانل  الهنا    صيييييييي

ف  لييهاخييل  ليينقييييييييييييب   الا تعصاا اه     العصه ال أييهللييب ا الييطف  يين ل يين لس خلا ؛النقــدو والنيرتــات المفســــــــــــرة لــ 

ر  الت اص سن    او    ييييييلق العلا   الت ا  يييييي صاه  الا الع الل ا  ه    الهااص  ااو العصه ال أهفن ب   وطا اقييييييتعلن م

 .العصه ال أهف   ع  الهتاسرال اا تلن م   ال أهم  النلمل اسا 

لا ن   ة  ن ل ن لس خلالب اقيييييييييييتعصاه  للنل عا عرض النقدوآليات زتادة ال  لن ال ليييييييييييل ال نلع الطف  هل ا  اا:

 يا الإرييهل ل ه    الهااص  ااو اطا  الع ال   الأنم مل  لس   ل ال  ك الهصوزف ال أ  ارييها  العصه ال أهف لس خلال 

 لن ييييييييييييييييلس   ل ال   ك التتن ا    )مأ   ال  ائع(    الهتنال ال أ   لس   ل ال زا   العه لل ي خلم  ال أ  وطا اهلمل  خلم 

  ا  ع  اله ناللا ل  هل ن لس خلا تهاها وأدواالنقـدية أددا  الســــــــــــيـاســــــــــــةال لييييييييييييل الصا ع  اوخسر  اليطف  ينا  ع  اا: 

 الت ليييييلل  و ر     اهاب  تني   اف   ه ه   اوقييييينقيييييل    ل السيييييلنقييييي  اا تلييييين م  ااو اات ن   ا السيييييلنقييييي  ال أهم 

   وطا لاتلما او  ال ال أ تسييييتاهل ن ال   ك اهاب الاتن ل انواهاب او لل ي ال قييييةل ي  او  السييييلنقيييي  ال أهم  اهام 

 الههل ي ال  ال ي اله نشص (.الهصوزا  للم ر ل  او   أل   اهاب السلنق  ال أهم  )او  ال 

   الت  ييييييييل ل انوشييييييييننل ه الهسييييييييتةن    اه ن  التبسييييييييل     اله ناللا ان ان ل ن لس خلال اطب الهة  ا  لص لأه  

ع ل ليييييييييينل ال هص   او  يلملأ  لم ا ن اوازاذم بتهب  الســــــــــياســــــــــة النقدية إدارةه ل     اله ناللا الهتعلمأ  اهن  :  وطا الت

لا اا مته    اطب الهة  ا  لن يسييييناهاطلك    مصء هن قييييه ف ال صريييي  لطلك  لس ال ا ع  لم لصاان   م يييين  أهملا  ل لم 

 .ناقالعنبتااو   لا الهن     سس 

 



 

 

 

 فهرس المحتويات
      



 فهرس المحتويات اضرات في إدارة السياسة النقديةــــحم
 

I /                                           -ميلة–لمركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ا            
                 

 د/ كنيدة زليخة 

 

 

 الصفحة العنوان

 ﴾أ﴿ تقديم

 ﴾III-I﴿ فهرس المحتويات

 ﴾IV﴿ فهرس الأشكال

 ﴾V﴿ ل و ادجلا سر هف

 ﴾32-1﴿ المؤسسات النقدية والماليةمفاهيم أساسية حول النقود والفصل الأول: 

 1 تمهيد

 2 النقودالمحور الأول: التطور التاريخي لظهور 

 2 اقتصاد اللامبادلة أولا:

 2 اقتصاد المبادلة القائم على المقايضة ثانيا:

 4  الاقتصاد النقدي ثالثا:

 6 وأنواعها االمحور الثاني: مفهوم النقود ووظائفه

 6 مفهوم النقود أولا:

 7 ائف النقودوظ ثانيا:

 01 أنواع النقود ثالثا:

 13 والقواعد النقديةالمحور الثالث: النظم 

 01 مفهوم النظام النقدي أولا:

 01 عناصر وأهداف النظام النقدي ثانيا:

 0 أنواع النظم النقدية ثالثا:

 22 ر الرابع: المؤسسات النقدية والماليةالمحو 

 21 مفهوم ووظائف النظام المالي أولا:

 21 مفهوم وأهمية الوساطة المالية ثانيا:

 26 أنواعها وأهدافها ؛المؤسسات المالية والنقديةمفهوم  ثالثا:

 ﴾71-33﴿ يات المفسرة لهوالنظر العرض النقديالفصل الثاني: 

 33 تمهيد

 34 مفهوم العرص النقدي؛ داخل قياسه ومكوناته: المحور الأول 

 14 مفهوم العرض النقدي ومداخل قياسه أولا:

 17 مكونات العرض النقدي :ثانيا



 فهرس المحتويات اضرات في إدارة السياسة النقديةــــحم
 

II /                                           -ميلة–لمركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ا            
                 

 د/ كنيدة زليخة 

 

 41 محددات العرض النقديالمحور الثاني: 

 42 أثر سلوك البنك المركزي على العرض النقدي أولا:

 41 أثر سلوك البنوك التجارية على العرض النقدي ثانيا:

 44 أثر سلوك المودعين على العرض النقدي ثالثا:

 46 أثر سلوك المقترضين على العرض النقديرابعا: 

 48 النقديةالعرض النقدي في إطار النظريات المحور الثالث: 

 48 العرض النقدي في إطار التحليل الكلاسيكي )نظرية كمية النقود( أولا:

 14 العرض النقدي في إطار التحليل الكينزي )نظرية تفضيل السيولة( ثانيا:

 60 العرض النقدي في إطار التحليل النقدوي )النظرية النقدية الحديثة( ثالثا:

 66 وبعض المتغيرات النقدية والاقتصادية العلاقة بين العرض النقديالمحور الرابع: 

 66 العلاقة بين العرض النقدي ومعدل التضخم أولا:

 67 العلاقة بين العرض النقدي وسعر الفائدة ثانيا:

 68 العلاقة بين العرض النقدي وسعر الصرف ثالثا:

 68 العلاقة بين العرض النقدي وميزان المدفوعات رابعا:

 69 النقدي ومعدل البطالةالعلاقة بين العرض خامسا: 

 ﴾ 89-72 ﴿ ض النقديوسائل وآليات زيادة العرالفصل الثالث: 

 72 تمهيد

 73 مفهوم الكتلة النقدية ومقابلاتها المحور الأول:

 71 مفهوم الكتلة النقدية ومكوناتها: أولا

 71 مقابلات الكتلة النقدية ثانيا:

 77 الاقتصادي النشاطو الكتلة النقدية المحور الثاني: 

 77 سرعة تداول النقد أولا:

 78 معدل سيولة الاقتصاد ثانيا:

 79 بنية الكتلة النقدية ثالثا:

 82 المحور الثالث: المؤسسات المسؤولة عن خلق وعرض النقود

 80 ك المركزي بناصدار النقود من قبل الأولا: 

 82 خلق النقود من قبل الخزينة العموميةثانيا: 

 81 الودائع من قبل البنوك التجاريةخلق نقود ثالثا: 

 ﴾128-92 ﴿      اتهاالفصل الرابع: السياسة النقدية أهدافها وأدو



 فهرس المحتويات اضرات في إدارة السياسة النقديةــــحم
 

III /                                           -ميلة–لمركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ا            
                 

 د/ كنيدة زليخة 

 

 92 .تمهيد

 91 مفاهيم أساسية حول السياسة الاقتصادية المحور الأول:

 90 مفهوم السياسة الاقتصادية وأهدافها أولا:

 92 مقومات نحاج السياسة الاقتصادية ثانيا:

 94 السياسات الاقتصادية الكليةأنواع  ثالثا:

 97 مفاهيم أساسية حو ل السياسة النقديةالمحور الثاني: 

 97 وشروط نجاحها مفهوم السياسة النقديةأولا: 

 011 مراحل تطور السياسة النقدية والمعلومات اللازمة لوضعهاثانيا: 

 124 المحور الثالث: أهداف السياسة النقدية وقنوات انتقال أثرها

 014 السياسة النقدية أهداف أولا:

 002 قنوات انتقال أثر السياسة النقديةثانيا: 

 116 المحور الرابع: أدوات السياسة النقدية

 006 الأدوات الكمية للسياسة النقدية أولا:

 021 الأدوات النوعية )الكيفية( للسياسة النقدية ثانيا:

 021 الأدوات المباشرة للسياسة النقدية ثالثا:

 ﴾131-129﴿ قائمة المراجع

 



 شكاا فهرس ال  اضرات في إدارة السياسة النقديةــــحم
 

IV /                                           -ميلة–لمركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ا            
                 

 د/ كنيدة زليخة 

 

 

 الصفحة عنوان الشكل الرقم

 10 صعوبات نظام المقايضة 10

 01 وظائف النقود 10

 00 النواع الساسية للنقود 10

 01 عناصر النظام النقدي 10

 00 الوظائف الساسية للنظام المالي 10

 03 مقاييس العرض النقديمكونات أو  11

 00 محددات العرض النقدي 13

 00 العلاقة بين كمية النقود والمستوى العام للأسعار 10

 00 معادلة الرصدة النقدية الحاضرة 10

 01 العرض النقدي في دالة تفضيل السيولة 01

 03 دالة الطلب على النقود بدافع المعاملات 00

 00 بدافع الاحتياطدالة الطلب على النقود  00

 00 علاقة الطلب على النقود بدافع المعاملات والاحتياط بسعر الفائدة 00

 00 دالة الطلب على النقود بدافع المضاربة 00

 11 الكلي على النقود عند كينز دالة الطلب 00

 11 علاقة المستوى العام للأسعار بالمعروض النقدي عند الكلاسيك 01

 13 العرض النقدي على معد  الفائدةتأثير تغير  03

 00 ةيز كر ملا كو نبلا ى و تسم ىلع يدقنلا الإصدار ةمظنأ ر و طت لحار م 00

 00 يداصتقلاا شاعتنلا ا ةسايس ن و مضم 00

 00 يداصتقلاا شامكنلا ا ةسايس ن و مضم 01

 01 باهذلا مث فقو تلا ةسايس ن و مضم 00

 010 ةيدقنلا ةسايسلا عضو ل ةمز لا لا تامو لعملا 00

 010 ةيدقنلا ةسايسلل ةثيدحلا ةيجيتار تسلا ا 00

 010 ةيدقنلا ةسايسلا فادهأ ر و دلاا ل ي ر حسلا عبر ملا 00

 001 ةيدقنلا ةسايسلا رثأ  اقتنا تاو نق 00

 000 ةحو تفملا ق و سلا لمع تايلأ 01

 



 شكاا فهرس ال  اضرات في إدارة السياسة النقديةــــحم
 

V /                                           -ميلة–لمركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ا            
                 

 د/ كنيدة زليخة 

 

 

 الصفحة عنوان الشكل الرقم

 57 الميزانية الموحدة للنظام المصرفي )البنك المركزي والبنوك التجارية( 10

 48 -أ–ميزانية البنك التجاري  10

 47 -ب–ميزانية البنك التجاري  10

 47 البنوك التجاريةخلق النقود في  18

 44 %01واحتياطي قانوني  %01مضاعف الائتمان في ظل تسرب نقدي  17

 



 الفصل الأول

 

 

 

 اليةالنقدية والم والمؤسسات النقود
      



ةيلاملاو  ةيدقنلا تاسسؤ ملاو  دو قنلا: ل و الفصل ال    النقدية محاضرات في إدارة السياسة 

 

1 /                                              -ميلة–لمركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ا            
                 

 زليخةد/ كنيدة  

 

 

 

 تمهيد:

في الوقت الراهن لا يمكن تصووووووص اققصوووووى  قىم  لمق يضى  الم ىيعوووووو يضرا لق و  خيوات الموووووفي  ا  و ى  المقى و في  

الأسووووالإض فةوووى و ابق الوووىات ال تىلى  الاققصوووى يو الوالف و  ي ال ىل  ا  ىصتيض   و ختووو دت الم و  تف     صا   مى 

ص  ن ج و   ن ج و خلرى اشووووووس ي  اموووووورتي لمف ى  الق ى ى لمق الممووووووقوى في ق ىس ال    الاققصووووووى يو  تدويو الأسوووووو ى

المحميض اةووووى و ابق تدويو لاقو الاققصووووى  المحمق  ي الاققصووووى يى  ا  ىصج و  تدويو سوووو ر العوووور  ال مفو المحف و امى 

 يشسي او صه  ن لمف ى  افيقىج  القصوير.

لقبر  الم و  كأسووووووووووووىس لق موووووووووووو   القتوص القىصي ي لفم قم ى ض ل و  ر  الم و  في تتوصهى لبر القىصيخ ب وة  را ل ا

 التي اوخ   الم ون الاققصووى  ر فو  ال وام و ث  ف و اوخ  امر فو اققصووى  الم ىيعووو  الان كىت يمفلوور في المسقم ى  

وا ق  ر فو ت هي  الامقمىني الاققصووووووى ابق اسوووووق مىى الم و  الم وي و  الوصق وض ث   ر فو  خيواكلمو ى اهقوى افنموووووىت 

 .الامقمىي واسق مىى الم و  

ن   المؤسمى  الم ويو  المىل و  ب ض المصىه   الأسىس و  وى الم و سومدى ى  ن لاى هاا الصصول اسق را  

  دى ص خسىس و كىيت لمق المدو القىبي: خصب ولاى 

  النقودالمحور الول: التطور التاريخي لظهور. 

   ظائفها وأنواعها.المحور الثاني: مفهوم النقود و 

 .المحور الثالث: النظم والقواعد النقدية 

 .المحور الرابع: المؤسسات النقدية والمالية 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ةيلاملاو  ةيدقنلا تاسسؤ ملاو  دو قنلا: ل و الفصل ال    النقدية محاضرات في إدارة السياسة 

 

2 /                                              -ميلة–لمركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ا            
                 

 زليخةد/ كنيدة  

 

 لنقوداالمحور الأول: التطور التاريخي لظهور 

اصت ط ظ وص الم و  اىلوصجو الأ بق اض وص ا حىجو لفم ى لو ايت المسقم ى  البلووووووووووريو  ةوووووووووور صة  جو   سوووووووووو ط يموووووووووو ل 

ت ى ى الموووووووفي  ا  و ى  ايت ب عووووووو ى ال  ضض  صي اوايو الأ ر كىيت الم ى لو تق  في اووووووو ل بمووووووو ط جوا قىم  لمق لمف و 

يضى  الم ىيعووووووووووو  ن لاى   ى لو سووووووووووف و بمووووووووووف وض الا خت هاا المضى    مى ب و قو ا ر  لصوووووووووو و ى    يرة  ىلت   ت 

   ال مول   ووىلقوىبي ةيووى ة  تتوص لمف ووى  الق ووى ى الاسووووووووووووقمراص في الق وى وول اووع لوىتووووووووووووو  ي تتوص ال مف ووى  افيقووىج وو  ت موووووووووووو

 الق ىصنض لقض ر   مى ب و الم و   التي لمفت لمق ال عىء نهىم ى لمق ت و ى  الم ىيعو  ام  ل لمف ى  الم ى لو.

 أولا: اقتصاد اللامبادلة

قىج و ال مف و افي يم ل هاا الموت  ن الاققصووووووووى  الممط الأ ى الان لر قع المسقم ى  البلووووووووريوض   و اققصوووووووور    ع

للأ را  لمق تد  ق الا قصوىء الواااي   طض   وا كوىيوت المسقم وى  في هواه الصمرة   مووووووووووووموو ابق جموىلوى  توووووووووووو يرة نمووووووووووووب ى 

 قخاة اووو ل خسووورل ق ىمل  كىت افيقىج يق  اواسوووتو ا سمىلو اأ مف ى اصووووصة تكصي نموووب ى فاووو ىت  ىجى هىض  ل  ي لوووأ في 

ق ى ى  ذلت لأت  موت افيقىج في هاه المر فو كىيت اوام و ل  اممح ل اه ا سمىلى  هاه المر فو خن او ل  ن خاو ىى ال

 لفق خن  ىمض ايقىتي امى يممح اض وص ا حىجو لفم ى لو.

 ثانيا: اقتصاد المبادلة القائم على المقايضة

ي في  سووووووووووىمل ال موووووووووو  اصت ط ظ وص اققصووووووووووى  الم ى لو اض وص الصىمض افيقىتي في المسقم ى  افنمووووووووووىي وض يف  و لفقتوص 

افيقوىج   واا ت موووووووووووو   ال مول  ض ر  ا حوىجو لفم ى لو اهو  ااوووووووووووو ىت ا حىجى  المم ايوةض  ل و ظ ر  الم ى لو في اوايو 

 الأ ر لمق ا ل يضى  الم ىيعو.

ي صوو اىلم ىيعوو   ى لو سوف و بموف و خلرى   ىاورة   ت اسوقخوا   س ط ي ون في ذلتض  قو ترت  لن اسقخوا  

يعوووو الان اتخا اووو ل ت ى ى بمووو ط بسوووف و   ىال سوووف وا ترا ن لمف تي اللوووراء  ال  يض  مى ي  ي لو   جو  يضى  الم ى

 ىتووول ة  ي ايت ال مف قيتض اىلقىبي ل  يكن همىك تم ي   اموووي  ى ايت ال ىمي  الملووومرن  ىلشووو س الان يب ي سوووف و    مو 

 ى.لن  ىجقع ي و  في الم ىال بلراء سف و خلرى هو في  ىجو اليه

اسوووووووووووق ىا يضى  الم ىيعوووووووووووو لمر فو    مو  ن  را ل تتوص المسقم ى  البلوووووووووووريوض   ا كىيت الموووووووووووفي الممق و ل و 

 الم وة لفق ى ى  دو  ة نمووووووووووب ىض  لكن  ي ةيى ة القخصوووووووووووس في افيقىج  ت موووووووووو   ال مل امى خ ى ابق ةيى ة  م و الموووووووووووفي 

اموو  ل لمف ى  ت ى ى المووفي  ا  و ى  يضرا لفصوو و ى  الممق و  ا و  خيوال ى ختوو ح يضى  الم ىيعووو  سرا لمف ى لن 

 ال ويو التي خثىصهى هاا المضى ض  التي يمكن  صرهى في الم ىط القىل و:

ات  لأععافععات وردبععات ال راف المتبععادلععة: .1   ووا تقوقع لمف ووو الق ووى ى في ظوول يضووى  الم ووىيعوووووووووووووو لمق  صععععععععععععاواععة تو

وض  وجو   م و  ن الموووووووووفي الصىمعوووووووووو لن  ىجو الصر  لا ي  ي ةووووووووور صة توا ق صن ى  كل  ن ال ىمي  الملووووووووومرن في  ت  ا 

اىلعور صة انجووسى  صن ىتع  ي التر  خلر  وى يوت   م و المووفي المق ى لو   ت   قت الم ى لوض ذلت خت لمف و الم ى لو 

ل ي  غي اةومن يضى  الم ىيعو لا تقوقع   ط لمق صن و التر  الأ ى في اتمى  لمف و الم ى لو  ا حصوى لمق المف وض 

 اي ى  التر  الألر الان يمقفت هاه المف و  يرن  في   ى لتهى  القمىةى لفيهى   ىال تفت التي في  وةة التر  الأ ى.
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ات هاا الموت  ن الق ى ى ي وت  مكمى  سووووووو ا في ظل   قمي اققصوووووووى ن اوامي قىم  لمق خسوووووووىس افيقىج اهو  تد  ق 

ى ن قىم  لمق القخصوووووس  ت مووووو   ال مل خين ي وت افيقىج لقي اهو  تد  ق الا قصىء الااايض خ ى في ظل   قمي اققصووووو

الا قصىء  إيمى اهو  الق ى ى  صي هاه ا حىلو يقعووووووووىلع لو  المووووووووفي في الأسوووووووووالإ  تفمووووووووي صق و الق ى ىض  يصوووووووو ح االت 

 القوا ق المر  ج ايت صن ى  الأ را  خ را في نىيو الص و و.

ى  الم ىيعووووووووو لوجو    وة  مووووووووىا  لوووووووومر و خ  خ اة ل  ىس ق   المووووووووفي يصق ر يض صععععععععاواة تحديد نسعععععععع  التبادل: .2

المق ى لوض خن لو   جو    وة  موىا لى و   لوومر و ت ىس اهى خسو ىص  خثمىت المووفي  ا  و ى  المقوا لو في الأسوووالإض 

لمسموت المفي  و لف ع يصو ح  ن العر صن ت وير ق مو كل سف و  ن لاى   ىصيتهى اىلمفي الألرى لم ر و ق متهى اىل م 

في الموووووووووولإض  هاا ي  ي خيع كفمى ةا  لو  الموووووووووفي الممق و  الم ر ةوووووووووو في الموووووووووولإ كفمى ةا   تووووووووو و و ت وير ق متهى يضرا 

 لالقا  ت وير الأ را  ل    المفي  ا  و ى .

 م ىيعووويوت  ن المووفي  ا  و ى  الم ر ةووو لفق ى ى في المووولإ في ظل يضى  ال 05  مق سووب ل الم ىى اذا كىت همىك 

 إت لو    ولا  الق ى ى الواج    ر تهى يموووووووووى ن لو  القول صى  الممكن ا حصوووووووووووى لفيهى  ن كل المووووووووووفي الم ر ةووووووووووو 

 لفق ى ىض  الان يمكن الق  ير لف ع صيىة ى  ن لاى ال اقو الريىة و القىل و:

 

 

   ا خت:

D: .يم ل لو    ولا  الق ى ى 

N: لو  المفي الوالفو في لمف و الق ى ى. 

  لف ع  إت:

D= 50(50-1)/2=1225 

سووف و   ر ةووو  05  وى ت ى ى لووووووووووووو 5220اىلقىبي  إيع ي   لمق الشوو س الان يرن  في اتمى  لمف و الق ى ى   ر و 

  هاا خ ر ت   يصولإ ال وصة افنمىي و.

 ى ل ى لا  تلف ع يمكن ال وى اىت يضى  الم ىيعووووووووووو يقتف   ن المق ى فيت قوص خ بر  ن الم فو ى  لن المووووووووووفي    و

 امى يمكنه   ن ال  ى  اىلم ى لا  اصوصة سف مو.

ير ا  يضى  الم ىيعوووو تووو و و لىتوووو اذا كىيت الموووفي الوالفو في لمف و الق ى ى  عدم قابلية باض السعععلع للتةزئة: .3

و خ   نير قىافو لاي موووووووى  ابق   وا  تووووووو يرة   ل: ا ح وايى ض همى ي و الصر  تووووووو و و لا  قمىه و في ا حصووووووووى لمق سوووووووف

 .ال  مو لمف قع في لمف و الق ى ى   مولو  ن المفي  مى يو  ن   ا

 صي ظل يضى  الم ىيعووووووووووو لا يمووووووووووقت ي الصر  الا قصى  ا ر تع خ  ال وة  :عدم توتر وسععععععععععيلة مناسععععععععععبة لا   ا  القيمة .4

مق  ل ج و  ى يدمفع الماللورام و  المم فو في الموفي يصمو ى التي ادوةتعض  فو خصا  خت يولر جرء  ن ايقىجع ا سىصن لموا

خ  لم ى لتهى ا    خلرى في المموووق  لض  إيع سووو  وت   برا لمق الا قصى  اهى في تووووصة  خر ت سوووفريض  همى تض ر تووو و و 

 خلرى  ن ت و ى  الم ىيعو  التي تقم ل في ت و و تخرين ب ض المفي بمب  ا رة ى لفقفع المرتي.

d= n(n-1)/2 



ةيلاملاو  ةيدقنلا تاسسؤ ملاو  دو قنلا: ل و الفصل ال    النقدية محاضرات في إدارة السياسة 

 

4 /                                              -ميلة–لمركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ا            
                 

 زليخةد/ كنيدة  

 

خ اة المو ولى  الآجفو في يضى  الم ىيعوو هي المفيض   مى خت همىك ت وت  صعاواة إيةاد وسعيلة للمدتوعات الفلة: .5

ت و و في تخرينهى  ا حصى  لمق ق متهى  إت  س فو الو ي في الم ى ا  الآجفو لمو ى ا قمو لمق المفي ت وت تفت المف و 

و ىء ا  موووووىصة لمو اللرةوووووو لفمخىنر كىيخصى  خ  اصتصىت ق متهى في لمف ى  الم ىيعوووووو  مى ي  ل خ و التر يت يقدمل 

 اىلوين.

 .وعيى ملا  ىضي  ى و  ت س لي يبىقلا ل للا

 

 ةضياقملا ماظن تااو اص :(01) مقر  لك شلا

 
 .و  ى لا  اولا ن  :ردصملا

 

يقضووووووووووووي جف ى  مى سوووووووووووو ق اأت يضى  الم ىيعووووووووووووو ختوووووووووووو ح نير قى ص لمق خت يقمى وووووووووووو    ي  قتف ى  القتوص الاققصووووووووووووى ن 

لفم قم ى   توسوووووووووووي  س  ال مف و افيقىج وض   و تولو  لن هاا المضى  لوة تووووووووووو و ى  خ   ابق لرقفو  ر و الق ى ى 

لمق ت وير ق   الموووفي  ا  و ى   ا مل كوسووو ط في لمف ى  الق ى ى  ن   مى اسوووقوج  ةووور صة ال دا لن  سووو فو ا مل

 لاى الصصل ايت لمف ى  ال  ي  اللراء في الر ىت  الم ىت.

 ثالثا: الاقتصاد النقدي

  و ظ ر  ا حىجو المىسوووووووو لمق ةووووووور صة الاتصىلإ لمق    ىس لف  مو    وى لوى جم ي المق ى فيت ت مووووووو  ال ع ق   

ا لو في الأسووووووووالإض  ن لاى الق ىص سوووووووف و    مو ذا  ق وى لى   ن   ل خ را  المسقمي في الم ى لو  خقفع الموووووووفي المقو

 ب يرهى  ن المفي  ا  و ى  المقوا لو لف  ى  او ص الم و .

  ي ا لىى الم و  تدوى يضى  الم ى لو ال ىم  لمق الم ىيعووووووو ابق يضى  قىم  لمق اسووووووقخوا  الم و ض  لف ع ختوووووو دت 

ى ى تمر امر فقيت  همى  ر فو ال  ي   ر فو اللووراءض  اهاا ت  الق ف  لمق خه  توو و ى  الم ىيعوووو  هي لو  لمف و الق 

صاواات نظام 

المقايضة

ات   صاواة تو

ردبات ال راف 
المتبادلة

صاواة تحديد 

نس  التبادل

عدم قابلية 

باض السلع 
للتةزئة

عدم توتر 

وسيلة مناسبة 
لا   ا  القيمة

صاواة ايةاد 

وسيلة 
للمدتوعات 

الفلة
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توا ق صن ى   ا ق ىجى  الأ را   عوووووووووووا لن امووووووووووو  ل لمف و ت وير ق   الموووووووووووفي المق ى لوض  يمكن ااراة القتوص القىصي ي 

 لض وص الم و  لمق المدو القىبي:

 و  الموووووووف  و  ن خقو تووووووووص الم و  التي لر تهى المسقم ى  البلوووووووريوض   و لمو كل   قمي ا و الم النقود السعععععععلاية: .1

 نهى ابق اسوووووقخوا  سوووووف و كوسووووو ط لفق ى ىض هاه الموووووف و التي ي   خت تفمووووو  بلووووو وت الاسوووووق مىى  تدض  خيعوووووى اىل  وى 

 ن  وات  ن الم و  المووووف  و  منه ال ى  ايت خ را  المسقميض  تلووووير القىصيخ ابق خت المسقم ى  البلووووريو اسووووقخو ت لوة خي

اسوووووووقخو : ال محل اللوووووووىنل ا سفو ل المىاووووووو ول الأصةل الملي......ا لض  قو سوووووووىهمت الم و  الموووووووف  و في الق ف  لمق ب ض 

تو و ى  الم ىيعوو لىتوو   مى يق فق اصو و و القوا ق المر  ج ايت صن ى  المق ى فيتل تو و و تدويو نم  الق ى ىل 

ختوووووووووووو دووت الم و  المووووووووووووف  ووو    ووىسووووووووووووى لف  مووو  تدض  ا  وى الأ را  في   ووى ا ه  ال و  وووض خ ووى  توووووووووووو و ووو الق رموووض   ووو

تو و ى  الم ىيعوو الألرى  المق ف و ب و  اي ى   سو فو لفمو ولى  الآجفول لو  قىاف و ب ض الموفي لفقخرين  سرلو 

 تفص ى ل  امقتي الم و  المف  و الق ف  لفيهى.

 و  الموووووووووووف  و اقوسوووووووووووي لمف ى  الق ى ى الق ىصنض ذلت خت الموووووووووووف و التي كىيت يى  و في الم ىال خيعوووووووووووى ل  امووووووووووومح الم

 اووووووووووىم و الاسووووووووووق مىى في   قمي  ى خ   مت و    مو ل  تكن  الت في   قمي خلرض ام    خت الم و  المووووووووووف  و ل  تدض  

 اىل  وى ال ى .

ض اوخ  ى  الق ى ى الق ىصن المحمق  ا  ىصتي ي ظ وص  ىجو المسقم ى  ابق  سووو فو لفق ى ى تف ي  قتف النقود المادنية: .2

الأ را  اىسووووووووقخوا  خيوات جويوة  ن الم و  المووووووووف  و تم فت في الم و  الم وي و  التي تووووووووم ت في اوايو الأ ر  ن   ى ت 

نير يصقمووووووووووووو   وول: ا حووويووول المدووىسل البر ير.....ا ل لمووو ووى كووىت  س  الق ووىصة توووووووووووو يراض  لكن   ي توسووووووووووووي  س  الق ووى ى 

ن خلا  الم ى ت المصقمووووووو لىتووووووو الاه   الصعووووووو تصر  يصموووووو ى توصي  ى  م و  في الق ى ا  الق ىصيوض  يرجي الق ىص 

 تصع ل الأ را  الق ى ل اىلم ى ت المصم و ابق ا  صىمس الصريوة التي تقمي  اهىض  التي تقم ل   مى يمي:

 يلاسق راصا  ن نيرهى  ن المف ا  ىي و القدك  في ايقىج ى امى ي  ف ى تقمقي ا  مو سوق و خ عل خ  ر 

 ال ىاف و لفقخرين  لو  ا رة ى لفقفع   ن ث  قوص هى لمق ال  ى  اوظ صو  خرت لف  مول 

 س ولو الق رمو   مف ى  ي ف ىل 

 تمقي الم ى ت المصم و اىلموصة ال مب و  اصتصىت ق متهىل 

 ف    الاققصى يو.تمي هى اصصو الق ىنيض اد ا ت وت س فو القدويو كوس فو لفو ي     ىص ل 

ت وص افاووووىصة ابق خيع اسووووقخو ت الم ى ت المصقمووووو في اوايو الأ ر كوسوووو فو لفق ى ى في توووووصة سوووو ىمتض الا خنهى ل  تكن 

سووووو فو الاسوووووق مىى بموووووب  تصى    صجو ي ى  هى   ةنهى  جو تع  مى سوووووب   ىلا  ال ت  الم  يرض لالت لمو  الموووووفتى  

وى    وووي وووو تدموول لق    يت يؤاوووووووووووور  يهووى اوةت الم وووت   صجووو ي وووى توووعض   ووالوووت ختوووووووووووو ح ال تي  لمق اتوووووووووووووواص  موووووووووووو وكو

 الم وي و خّ  ر اسقخوا ى في تأ يو  قتف ى  الق ى ى الق ىصن.

 ي ظ وص  ايفلووووووووووووووىص ال موك الق وووىصيوووو  ي وووى  وووى في ا اصة  51ظ ر  الم و  الوصق وووو  ي اووووايوووو ال رت  النقود الورقيعععة: .3

 يهى  تصووووووووووىلو  س  الق ى ل    ىض  كىت لالت خثر   ير في اشووووووووووس ي ال موك لمق ال مف ى  المصوووووووووور  و  ةا   ث و الأ را  

اتووووووووووووووواص خ صالإ ي وووويوووو   وووىاووول الم و  الم ووووي وووو المو لوووو لوووواهوووىض  وووألوووا  الأ صالإ الم وووويوووو تموا في القووووا ى لن الم و  

هوووى اموووى ي وووى ل وووى  ن الم ووووي ووووض  ي قووووصة  وووى ووول هووواه الأ صالإ الم وووويوووو لمق ت وووويم وووى لمق ال موووت في خن  قوووت لصوووووووووووور  ق مت

 موووووو وكى    وي وض الأ ر الان اسووووووقوىق ال موك ابق ةوووووور صة ا ت و افتووووووواص الم ون الوصتي ب تىء   وني ي ى ى ق متهى 
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ض   مى ب و سمدت ال موك اقض ير هاه الأ صالإ   لو  او ي ق متهى لمن يدمف ى خيى كىت   م ر  تض يرهى  ل و كىت 555%

اسووووقخوا  هاه   ض   ي  ر ص الر ن تتوص  ايفلوووور5051لوصق و هو امت خ موووومر ا  سوووومو خ ى امت ختوووووص هاه اللوووو ى ا  ا

لمق  مووووووقوى ال موك  ايصصوووووول اتووووووواصهى لن ايوات الم و   Bank Note))التي سووووووم ت نال مكمو ن اللوووووو ى ا  الوصق و   

الم و  الوصق و     ت ختوووووو دت كل ال موك تصوووووووص  51 ال رت  ض   دفوى النقود الورقية الائتمانيةالم وي وض  همى ظ ر  

خ صالإ ال مكمو  تقمقي اىل  وى  ن ق ل الأ را  الق ىصيى  ل  يصووول المسقمي ابق  ىلو الق ىص ي و  الوصق و  فر و في الق ى ل 

ض   ووا اوووخ  الووو ى تقووولوول في تمض   توووا ى الأ صالإ الم ووويووو اواسووووووووووووتووو  ر  التووىبي ال ووىيوني 51 ت   مقصووووووووووووع ال رت 

 فر يت قىيوي ى ا  ول ى في كل   ى ا ه    لفموووووووووويو  يونه ض   اىلرن  خت الم و  الوصق و ختووووووووو دت لفيهىض  ختووووووووو ح الأ را  

ي و ا قوىيوي وو  إج وىصيوو الا خنهوى كوىيوت في ال ووايوو قوىافوو لقدويف وى ابق ذهو  خ   عوووووووووووووض  لكن  ي ق ى  ا حرا ال ىلم و الأ بق 

ال موووووكريو اوخ    ى ال ىل  تقخمق لن القدويل  تصر   ي س الأصتووووووة الاه  و في   ض    ى ال ىل  بموووووب  المص ى  

المو ر افج ىصن  لفم و  الوصق وض  الان يق  لمع لو  قىاف و تدويل هاه الم و  ابق   ى ت يصقمووض   الت اىت يوت خلر 

ت الوان يفر  ىيو  ن الم و   نير ال وىافوو لفقدويول   هي الم و  الوصق وو ال وىيوي وو افلرا  وو  التي امووووووووووووقموو قو هوى  ن قوة ال و

 الق ى ل اهى.

 

 المحور الثاني: مفهوم النقود وظائفها وأنواعها

ل و القفع الاققصووووووووى يوت في تدويو ا ريع  و و لفم و ض  يرجي ذلت اىلوصجو الأ بق ابق الالقا   وى خهم و    ص 

 الصوووووووووصى   الوظىمع التي يمكن ختالم و  في ال لوووووووووىط الاققصوووووووووى نض نير خيع في الم ىال يلوووووووووىت ا ريع الم و   ن لاى 

 تؤ اهى  الل المضى  الاققصى ن.

 أولا: مفهوم النقود

 ىة الم ىترةض  هي ا قبر في الوقت ا حىبي لص  ا ح خ  ر الااق ىصا  التي نير    رى   ىة الانموىتا قبر الم و   ن 

 صيع لفم و  لمق المدو القىبي:ىب ض الق الاققصى يوض  يمكن اسق را  

 .أي ش يء يؤدي وظيفة النقود ويحظى بالقبول الاامم و  ا ل بمىنو لمق خنهى: ا ر  ال

كل شععععععععع يء سسعععععععععتخدم لعسعععععععععوية المدتوعات باعتبارة  و قبول عام كوسعععععععععي  للمبادلة خيعوووووووووى لمق خنهى:  الم و  ا ر 

 .ويستخدم لحفظ القوة الشرائية

انى الاقتصعععععععععععادي قوة  عععععععععععرائية  كما أ  ا م  أداة أو وسعععععععععععيلة ااطى لحائز ا بالم مى ا ر  الم و  خيعوووووووووووى لمق خنهى: 

 النالأية القانونية تمثل أداة لسداد الال  امات.

 . هي مةموع وسائل الدتع المستاملة لإتمام كل المدتوعات على كامل الإقليمالم و :  في ا ريع خلر

 .ل  امات العمالهي كل ما يقبل عموما في الدتع مقابل السلع أو في الإبراء م  فميع اا ر   الت اأنهى: 

   ت  يمكممى خت ي و  ا ريصى اى ا لفم و   هي خن   يء تقو ر   ع ثاثو لمىتر خسىس و  هي:

 خت يدض  اىل  وى ال ى ل 
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 ي وت  س فو لفمويو الويوت    ي ق مو الالم ا ى  في كل   ىت  ة ىتل 

 .خت ت وت قو هى اللرام و تؤ ن ابق الموا  الصوصن القى   النهىمي لفوين 

اهوواا يووولوول ةوووووووووووومن  امرة الم و  كوول  ن: الم و  الوصق ووو  الم وووي ووو  الو امي تدووت التفوو  ي و ا لأنهووى يمكن خت ت وت 

 سوووو فو لفق ى ىض اقممى لا ا قبر الو امي الا لىصيو  الآجفو ي و ا ل ونهى لا ت وت    ولو كوسوووو ط لفم ى لا ض  ي   تدويف ى 

 الم و . ابق   امي تدت التف  خ  خن ا ل  ن خا ىى

 في الم ىال تقمي  الم و  ا مفو  ن ا  صىمس الأسىس و يا رهى لمق المدو القىبي:

  الم و  هي قوة اوووورام و كى مو  يهىل اد ا يمكن لصووووى اهى خ   ى ف ى  ن ا حصوووووى لمق المووووفي  ا  و ى  في

 خن  قت يلىءل

 او ت خن لمىمر تا رل الم و  هي الم ولو ال ى فول   ا تقمي  اىلم ولو  الماممو في الق ى ل 

 ا قبر الم و   س فو ت ى ى ذا  ق وى لى   ن نر  كل الألوات الاققصى ييت  الل كى ل اقف   الو لول 

  ت  تؤ ن الم و   ظ صتهووى  م  ووىس لف  مووو ي وو  خت تقو ر لمق لووىتوووووووووووو ووو ال  ووى  في ال  موووض اد ووا يمكن 

 قصى لاسقخوا  ى  م  ىس لق      خقفع المفي  ا  و ى   الل الاق

  الم و   ن خه   سىمل ااراء الا وا و. 

 اةى و ابق ذلت   ت  تقمكن الم و   ن خت تؤ ن  ظىمص ى ا ل  ىلف و   صىءة  ا او خت تقو ر لمق ا  صىمس القىل و:

  الق ىنيل 

 س ولو ا حمل  الم لل 

 ال ىاف و لفق رمول 

 الصااو  ت و و القفعل 

 المفريال ي  س  الم ر   القاؤ الموصة ال مب و ب   

 .لو  القخص س بال  وى المتفق في الم ى ا    ت ات ت وت  دو ة ل ر    يت خ    ى فو    موا 

 امىء لمق  ى س ق يمكن ال وى اأت الم و  تقمي  امى يمي:

لا  و: امووووووووقخو  الم و  كأ اة لفو ي  امووووووووويو الالم ا ى   سوووووووووا  الويوتض  ا قبر خ اة اج ىصيو  فو النقود أداة إفبارية. 1

 هاه الصصو  ن قوة ال ىيوت الان يفر  الق ى ل اهىل يمكن لفمق ى فيت ص ع ى في امويو   ى ا ه ض  هي امقمو

 ذلت لأنهى اموووووووووووومح  حى ف ى اى حصوووووووووووووى لمق خن يوت  ن خيوات المووووووووووووفي خ  ا  و ى   النقود أداة  ععععععععععععاملة ود   محددة: .2

تي  إت كوىيوت تف و    ص الم و  الا خت هاا الو ص ي وت  الل المقوى ووض  ذلوت لمق لكي سوووووووووووومووا  اللووووووووووووراء خ  القواا ر  ال

 يتىلإ  ا و   ط لكي الم و  التي يلمل   صهى جم ي ال تىلى  الاققصى  المحميل

ذلت خت اووموى الم و  لمو  تهى لقي  تفق ال هو نموو يض خن خت الم و  ا قبر خ اة  :النقود أداة متالقة بمكا  محدد .3

  ى  لكن  الل  و   الو لو التي تصوصهى بتق فق اىل ما  المحف والاى فو     ولو ق ولا لى

 هي ا قبر خ اة لفو وىء اوىلالم ا وى  الصوصيوو اوو ت ااتوىء خ  توأج لض  ىلم و   :النقود أداة العمعال المبعا ععععععععععععرة والفوريعة .4

 لأ صالإ الق ىصيو.تعمن هاا القواةت الصوصن في اللحضو التي امقخو   يهىض  ذلت لمق لكي الل ت   ا خ  ا
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 ثانيا: وظائف النقود

الم و  ةووووووووووور صة اجقمىل و  اققصوووووووووووى يو ل ل  ر  في المسقميض  هي لقموووووووووووت هو ى في  و ذا هى  لكنهى تتف   سمفو ا قبر 

الوظىمع التي يمكن خت ت و  اهىض  لا اوووووت ات القتوص الاققصووووووى ن قو خثر لمق  ةوووووىمع الم و   ت  تفمىسوووووو   ي الأيضمو 

صجو الممو الاققصوى ن الان  توفت ال ع اققصوى يى  الو ىض  في هاا الصوو  يمكن ت م   ظىمع الم و  الاققصوى يو   

 ابق   مولقيت لمق المدو القىبي:

 التي ترت ط اىلقتوص القىصي ي لض وص الم و ض  قو سوووووىهمت هاه الوظىمع في  الوظائف التقليدية )الصعععععلية( للنقود: .1

 وض تقم ل هاه الوظىمع   مى يمي:الق ف  نهىم ى لمق ت و ى  الم ىيع

 و  ظ صو الم و  كوسوو ط لفق ى ى خقو   ظ صو لفم و ض  مى خنهى الوظ صو الم ىاوورة التي ا النقود كوسععي  للتبادل: .1.1

تمي  الم و  لن نيرهى  ن الأتووووى الم ويو  المىل و  ا ح    وض  ىلم و  ل ى قوة اووورام و لى و يمكن اواسوووتتهى ا حصووووى 

ت  ن المووووووووووفي  ا  و ى    اا ا حق في اموووووووووووويو المو ولى   سووووووووووووا  الويوت بلووووووووووو ل  تفق او ت تأج لض  ل ي لمق خن يو 

 امقت ي الم و  ال  ى  اهاه الوظ صو لا او خت تقو ر  يهى لىت و ال  وى ال ى .

لمق  ىل و يق  لن اسوووقخوا  الم و  كوسووو ط لفق ى ى   مولو  ن المرايى   ىصيو امضى  الم ىيعوووو يمكن اسوووق راةووو 

 المدو القىبي:

  ام  ل لمف ى  الق ى ى  الم اى الوقت  ا س و   ىصيو امضى  الم ىيعوض  هو  ى خ ى ابق اشس ي لمق ةيى ة

 القخصس  ت م   ال مل  ةيى ة  س  افيقىج  اامىت لمف ى  الق ى ى الق ىصنل

  اء ي و  ب مف ى  ال  ي  اللووور ةيى ة  ريو الأ را  في ا فموووىا ال وة اللووورام وض   ا يمكن  حى ل الم و  خت

في خن  قت  خن   ىت  هو  ى كىت يصق و في ظل يضى  الم ىيعووووووو  الان كىت يصر  اوووووور نى توووووو  و في لمف ى  

 الق ى ىل

  ةيووى ة  س  توووا ى الم و    ووىلقووىبي ةا   لمف ووى  افقرا   الاقمرا   ةا    م ووى  افيقوووىجض  ختوووووووووووو دوووت

 نير  دو  ة. االت الم و  المقوا لو تقمقي ا وة ااراء

ذلت خت اسووقخوا  الم و  في القوا ى يمووىلو الأ را  لمق القمى هى كأسووىس لقدويو خثمىت النقود كمقياس للقيمة: . 2.1

 ق    خقفع الموووووووفي  ا  و ى ض  يق مق ذلت في خت الم و  امووووووومح اقدويو لو  الو وا  الم ويو العووووووور صيو التي تو ي 

عووول الم و  نموووقت ي   ر و  ى ا ى لع ال    الاققصوووى يو الم ر ةوووو لفم ى لو  حصووووى لمق الموووفي  ا  و ى ض خن خيع اص

  ن   وا  ي ويوض  لمق هاا الأسىس ت رى لمف ى  الم ى لو ال    الاققصى يو  ن المفي  ا  و ى  اىلم و .

 ووىافووو ى  هي التووأاي  ظ صووو الم و   م  ووىس لف  مووو لقي ل ونهووى    ووىسوووووووووووووى في  ووو ذا هووى  لكن لأت ق   المووووووووووووفي  ا  ووو وو    

لف  ىسض خ ى الم و   هي   ر    وة  موووووووىا و اموووووووقخو  ل اا ال ر ض   ا ا و الم و    وا  ق ىس الملووووووومرك ل ى و 

المووفي  ا  و ى    ن ث  يمكن الم ىصيو ايت ال    ال مووب و ل ى لن نريق ت وير   وا  الم و  لاة و للحصوووى لمق كل 

  مو  ن تد  ق المرايى القىل و:سف وض  تممح اسقخوا  الم و   م  ىس لف 

 تبم ط الم ى ا ض لأت   وة ال  ىس  ا وة ثىاقو للسم يل 

  تمرج  الم و  الق يرا  التي تترخ لمق ق   المووووووفيض  ىلم و  تقمي  اىل  ى  ال موووووو ي  مى خنهى يمكن خت تخعووووووي

صض في  مرا  ققصووووووى ن  تمخفي  و ذا هى لفق ف ى  الاققصووووووى يوض  مرتصي قو هى اللوووووورام و في  مرا  الايق ى  الا

 الركو   الكمى ل
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  ات لوا ول افيقوىج الممووووووووووووقخوو وو في ال مف وو افيقوىج وو لقمووووووووووووت  قموىثفوو ا  صووووووووووووىمس  لالت  إيع  ن خجل

 تدويو ق مو كل لى ل لااو  ن ا لىى لمصر  لمرك ا نهى يقم ل في الأثمىت الم ويو ل ى.

فو لا قصى  اىل  موض هاا ي  ي خت الصر  يمكن لع الا قصى   الت ا قبر  سوووووووووووو  الم و النقود كمسععععععععععععتودع للقيمة: . 3.1

اوووىلم و  لقي لووواا هوووى  إيموووى فيصوووىق وووى في  قوووت لا قض خن خت الا قصوووى  اوووىلم و  يم ووول الم ات ال وة اللوووووووووووورام وووو ا حوووىةوووووووووووورة 

  الممق  ف و.

 تقوقع  صىءة الم و  في خ اء هاه الوظ صو لمق ارنيت خسىسيت  همى:

  وى ال ى  لقي   ط في ا حىةر  إيمى في الممق  ل خيعىل وى تمقي الم و  اىل  

 .وى تمقي الم و  اىل  ى  ال م ي في ق متهى في ا حىةر  الممق  ل  

ا قبر هاه الوظ صو  ن خه   ةووىمع الم و  لمو       التي لمق خسووىسوو ى اوورا   ا ي التف  لمق الم و  ةوومن يضريو 

م و  هي التي تر ط ا حىةوووور  المىبووووو ي اىلمموووووق  ل كونهى خ اة ا لىصض اذ تصعوووو ل المووووو ولو  صي هاا الصوووووو  ي قبر      ال

 يرى خت الم و  تتف  لا قصى  اهى في ا ل س ولو ل اث   ا ي خسىس و  التي تقم ل في:

 التف  لمق الم و  اوا ي الم ى ا ل 

 التف  لمق الم و  اوا ي الا ق ىطل 

 .التف  لمق الم و  اوا ي المعىص و 

و  الم و    وهى لأ اء هاه الوظ صو   إ  ىت اسووووقخوا  خ  ا  خلرى خيعووووى   ل: الأسوووو  ل المووووموا ل  لا امووووقخهاا 

الو امي الآجفول   امي القو ير .....ا لض   اه الأ  ا  تدقصظ ا  متهى لبر الر ن  اسقخوا  هاه الأ  ا   ممقو ت لف  مو 

 يمقىة لن الم و  في الم ىط القىل و:

 مق تى اهى  لا  ن لاى الر ح خ  س ر الصىموةلات هاه الأ  ا  توص ل 

 .اصتصىت خس ىص هاه الأ  ا  اىل م و لفم و  يد ق لصى اهى الأص ىا 

في الم ىال  إت هاه الأتووووووى  الموجو ا  التي يمكن خت تؤ ن  ظ صو  خرت لف  مو الا خنهى لا اموووووق مل   ىاووووورة لكن 

 لا خت الم و  في الم ىال هي ختل كى ل الم ولو.في الم ى لا  اذ ي   خت تقدوى خ لا ابق س ولوض ا

 هي تفت الوظىمع المكمفو ا  الملوووووووووق و  الوظائف الحديثة للنقود )الوظائف المرتبطة بالنشعععععععععاي الاقتصعععععععععادي(:. 2

 لفم و   التي ترت ط اىل لىط الاققصى ن  القأثير لمق   وى يموهض  يمكن اسق را  هاه الوظىمع لمق المدو القىبي:

ا قبر هواه الوظ صوو ا قووا  ل ول  ن  ظ صو  سوووووووووووو ط لفق ى ى   ظ صو    ىس نقود وسععععععععععععي  للمعدتوععات الفلعة: ال. 1.2

 لف  موض  كمى ات الم و  امق مل لفمويو الم ى لا  الآي و  إنهى امقخو  خيعى لفمويو الم ى لا  الآجفو.

لف وة  ج و يقتف  تد  ق الاسق راص ال م ي ات ي ىا الم و  في ال  ى  اوظ صو امويو الم ى ا  الآجفو  خ ائهى بل ل

اللوووووووورام و لفم و ض   صعوووووووول هاه الوظ صو خ كن اي ى  سووووووووولإ لرخس المىى خ  الامقمىت  وةوووووووووت الق ى ل  يهى هو ال ر ض 

  ووووأ اء هوووواه الوظ صووووو   ن الم و  تف وووو    صا   يرا في الا لووووىص  ترا   صؤ س الأ واى  الاسووووووووووووف مووووىص  افيقووووىجض  ذلووووت خت 

ي و  خسوووووووووووىس توا ر لو    ير  ن ال  و  التي يمس  يهى لمق سوووووووووووا  الأتووووووووووووى   وامو الويوت المق ىقو لفيهى  الاققصووووووووووى 

 او وا  ي ويو.
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  و ايق فت الم و   ن   ر  خ اة لفموو  ل الم ى لا  في الاققصووى  الم ون ابق النقود وتحقي  ال  اكم الرأسععما:ي: . 2.2 

مل لمق تدويل الأصتوة المىل و  ن خصحىا الصىمض بالمولرينا ابق خصحىا خ اة س ىسو  رت تو اأسوالإ صخس المىى ا 

 العسر بالممف مرينا.

  ا اموووووووووقخو  الموووووووووفتى  الم ويو  م و الم و  المقوا لو ل اج ال ويو  ن  النقود وإدارة السعععععععععياسعععععععععة النقدية:. 3.2 

و الكمووى   الركو  ا مل المووفتو الم وي  ن القواةت الاققصووى نض  صي خ قى  الاة ى  الاققصووى يو  تد  ق  مووقوى   يت

لمق ةيوووى ة  س  الم ر   الم وووون لقد  ق الايق ووى  الاققصوووووووووووووى نض خ وووى في  وووىلوووو القضوووووووووووو   ا مووول لمق تخص ض  س  

 الم ر   الم ون  ن لاى ا قصىص  ىمض الم ولو  تد  ق الاسق راص في الممقوى ال ى  للأس ىص.

 و لفم و  تفلووووىصك  يهى  ي  ق يرا  خلرى   ل: سوووو ر الصىموة  الان ي قبر لااو  ن افاووووىصة ابق خت هاه الوظ صو ا حوي

خيعوووووى خ اة  ن خ  ا  المووووو ىسوووووو الم ويو  التي اموووووقخو  لاسوووووق تىا المولرا   توج  ى يدو الاسوووووف مىصا ض اذ خت سووووو ر 

و  خقفع الأنلووووووووووووتوووالصوووىمووووة ا قبر خ اة   وووىلوووو لفقوووأثير لمق  س  الا لوووىص  الاسووووووووووووف موووىص  هووواا اوووىلق   وووو ي كي خثره لمق 

 الاققصى يو لالت لا يمكن  صر هاه الوظ صو لمق الم و    ط لأنهى لا تمصر  اهى.

ا قبر الم و  لوووى ا  ن لوا ووول  م فوووو في صخس الموووىىض  هي اوووالوووت ا قبر خ اة النقود كاعععامعععل م  عوامعععل الإنتعععا : . 4.2  

 مو   أقل ج وض  مى خت الم و  تف     صا   ىلاةووووور صيو لقد  ق ال مف و افيقىج و  امووووومح اقد  ق خقةوووووو   ايقىج و  مك

في ةيوى ة   وىل وو ال مول لن نريق اسووووووووووووقخووا  الترلإ ال فم وو المق وو وو الموىت وو لن ةيوى ة الاتصىلإ لمق الأادىث ال فم وض 

   الت اسقخوا  الآلا  ا حوي و.

المقى و اىل مووووووو و لفو لو ي صوووووووو همى اقخصووووووو س المواص  الاققصوووووووى يو  النقود وتخصعععععععير الموارد الاقتصعععععععادية:. 5.2 

 الملووووور لى ض  كمى يدو  الايصىلإ الم ون  م و افيقىج خن  م و الموووووفي  ا  و ى  الممق و   و يدو  خيعوووووى   ع يق  

 توظ ع  اسف مىص الم و .

 دو قنلا فئاظو  :(02) مقر  لك شلا

               

 .و  ى لا  اولا ن  :صوصملا

 

 

 

وظائف النقود

الوظائف الحديثة للنقود

المصو  

 تخص س المواص  

الاققصى يو

الم و    ى ل  ن 

لى  ل الايقىا

الم و   تد  ق 

يالمرا   الرخسمىب

الم و   س فو 

لفمو ولى  

الآجفو

التقود وإدارة 

السياسة 

النقدية

دالوظائف التقليدية للنقو 

النقود 

كمستودع 

للقيمة

النقود كمقياس 

للقيمة

النقود كوسي  

للتبادل
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 ىلولل الم ون سووووووووواء للأ را  خ  الملوووووووور لى  خ  الو لو يوةت اصوووووووووصة  خقفصو   و يوجع اأ مفع يدو الاسووووووووتهاك خ  

ع يدو الاسوووووووووووتهاك  جرء  مع يدو الا لىصض   ى يوجع يدو الا لىص قو يوجع الاسوووووووووووف مىص  القوظ ع.....ا لض  لف ع جرء  م

يقم ل   ص الم و  همى في تخصووو س المواص  الاققصوووى يو اد ا ا ى خت توظع خ  اموووف مر ادمووو  الولل المقد ق سوووواء 

 في ا ل خص ىا خ  س ر  ىموة.

 ثالثا: أنواع النقود

 را  خيوات الم و   ن لاى اسووووووووووووق را  القتوص القووىصي ي لض وصهووىض  مووى خت الم و  قووو تتوص   ي تتوص اسووووووووووووقيمكن 

ال لووووىط الاققصووووى ن لبر القىصيخ  يمو  س  الم ى ا  امى   ي اىلمسقم ى  ابق ال دا لن تتوير خيوات الم و  تفمىسوووو  

 .لاققصى يو التي لر تهى المسقم ى  ي القتوصا  ا

 اى الل ل القىبي:ليوات الأسىس و لفم و   ن يمكن توة ح الأ 

 (: النواع الساسية للنقود.03الشكل رقم )

      

 . ن الوا  ال ى  والمصدر: 

نر ت الم ىيعووووووووووو الك ير  ن الصوووووووووو و ى  خ ى  لمف و الق ى ى لىتووووووووووو في ظل اامووووووووووىت يتىلإ  ل و النقود السععععععععععلاية: .1

سقم ى  البلريو ابق ال دا لن خ عل الم ل لف عىء لمق  لىكل الم ى لو  القخصس  ت م   ال ملض هاا  ى خ ى اىلم

الم ىيعووووووووووض  ىلقىص  سوووووووووف و  ن الموووووووووفي المقوا لو كوسووووووووو ط لفق ى ى   ل: ال محل الصوووووووووو ل ا حريرل الأصة......ا لض  قو 

  ض ت هاه المفي اىل  وى ال ى  كوس ط لفق ى ى     ىس لف   .

مقخو  اسقخوا ى  ر  جىض  هي امقخو   مفي فا ىت صن ى    ىجى  ل ل الصوصو الملومر و ايت هاه الموفي خنهى ا

الأ را ض  في الوقت يصموع اموقخو   م و ض  لكن   ي  ر ص الوقت اوخ  المسقم ى  البلوريو تكفلوع ل وا هاه المفي 

لىكل سمدت لمبلو  ال ىاف و لفق رمول ت و و ا حمل  الفلك لل لو  ال  ى  في ق متهىل ا رة ى لفقفع.....ا لا  هاه ا

 اض وص يوت خلر  ن الم و . 

ا قبر الم و  الم ووي وو اوووووووووووو ول  ن خاوووووووووووو وىى الم و  المووووووووووووف  ووض    و ا فلووووووووووووى  الم ى ت الم قفصو  النقود الماعدنيعة: .2

كىلبر يرل المدىسل ا حويول الاه ل الصعوو .... ا لض خت ح افنمىت ي قمو لفيهى كوس فو لفق ى ى يضرا لفصصى  ال ويوة 

 اهىض  التي سىلو  لمق ال عىء نهىم ى لمق ت و ى  الم و  المف  و نير الم وي و.التي تقمي  

في  ر فووو  وال ووو  ن القتوص القووىصي ي لض وص الم و  ت  اسووووووووووووف  ووى  الك ير  ن الم ووى ت  ن خ اء الووو ص ي و ن بمووووووووووووبوو  

صمووووو و قصووووور الأ ر لمق الم ى ت الما فلوووووى   خر يى    يرة  نهى امى خ ى ابق ة اى  كرة الاسوووووق راص ال مووووو ي في ق متهىض  اق

  ط بالاه ل الصعوواض  سو تر  الو ى لمق لمف و تت الم و  اد ا قى ت اقدويو  ةت   يت لفو وة الم ويو سواء 

كىيت ذه ى خ   عوووو وض  مى خنهى تدمل لق  ا س و التي قى ت اإتووووواصهى  م ى لف ت  يهىض   ن ا  صووووىمس الأسووووىسوووو و ل اا 

هى الم ويو بق متهى  م و ا  فمووووووووووووى يو تمى ى  ي ق متهى الق ىصيو بق متهى  م وتاض الا خت هاا الموت الموت  ن الم و  خت ق مت

  ن الم و  قو القص   ن القوا ى في الوقت ا حىبي.

النقود 

السلاية

النقود 

المادنية

النقود 

القانونية
نقود الودائع

النقود 

الإلك  ونية
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ي قبر هوواا الموت  ن الم و  اللوووووووووووو ووول ا حووويوووا لفم و   الووان تتف ووع  را ووول القتوص الاققصوووووووووووووى ن  النقود القععانونيععة: .3

ف  هاا الموت  ن الم و  سوووووووووفتو  ر ريو اموووووووووقت ي ادك  ال ىيوت خت تصووووووووووص هاه الم و   التي تقمي   الاجقمىىيض  قو تت

ا وة افاراء ال ووووىيونيض خن خنهووووى    ولووووو في امووووووووووووويووووو  خقفع ال مف ووووى  الق ووووى ل ووووض  تخقفع الم و  ال وووىيوي ووووو لن الم و  

دو  م   بر اك ير  ن ق متهى  مف وض ال خت ق متهى تقالم وي و   وت انهى لا تقمقي ا  مو ذات وض ام    خت ق متهى  م و خ

 قوة افاراء التي يدو هى قىيوت الو لو التي تصوصهىض  تم م  الم و  ال ىيوي و ابق:

 ي تتوص ال لووووووووووووىط الاققصووووووووووووى ن ةا   خهم وو الأ صالإ الم وويوو في الم وى ا  الاققصووووووووووووى يو تولفت النقود الورقيعة: . 1.3

 ج فتهى   مو في يو  ؤسمو    وة  هي ال مت المر رنض  تم م  او صهى ابق:الو لو في لمف و افتواص   

 :هي تفت الم و  الوصق و التي تموا لن الم وي و بالاه ل الصعوووا في القوا ىض  هي  النقود الورقية النائبة

ريو ض   ىلقىبي همىك  %555ل ىصة لن اووووووووو ى ا  ايوات تصووووووووووصهى الموووووووووفتى  الم ويو  تقمي  ب تىء ذه ي كى ل 

   يرة في تدويل هاه الأ صالإ ابق ذه    /خ  ال كي.

 ظ ر هاا الموت  ن الم و  ب و خت خ قصت الموووووووفتى  الم ويو لمف ى  الصووووووور  النقود الورقية الائتمانية :

اىلاه   ختوووووو دت الم و  امووووووفمو لمق لمصوووووور ال  و الأ را   يهى  في المووووووفتى  الم ويو التي تصوووووووصهىض اد ا 

وى  ووو لق ت ووو كوول الأ صالإ الم ووويووو تتوص  الضر   الاقق صوووووووووووووى يووو في ال ووىل   ختوووووووووووو دووت  م ووى  الوواهوو  نير كو

 المصوصة.

 هي قتي ي ويو ذا  ق مو بمو تو تصوصهى لى ة ا  ريمو ال مو  و  توةي في القوا ى  ن ق ل  النقود المسعاعدة:. 2.3 

ى ل اهى و الص يرةض  ي  ل الأ را  لمق الق ال مت المر رنض ت و  اممىلوة الم و  الوصق و في ام  ل الم ى لا  ذا  ال  م

نىلمى خت الو لو هي التي تقكصل اإتوووووووووواصهىض  لا الووووووووو ل الم و  المموووووووووىلوة  م و   يرة في  س  الكقفو الم ويو المقوا لو 

  هي االت لا ا قبر  ؤارا هى ى لمق تتوص الوة  و الاققصى يو.

 لو امي اقتوص ال مل المصووووووورفيض  تقم ل في الايوالى  التي تقخاترت ط نلوووووووأة ي و  ا النقود الكتابية )نقود الودائع(: .4

اووووووو ل  موووووووىاى  جىصيو بتدت التف ا لوى ال موك الق ىصيوض  هاه الو امي يق  توا ل ى  ي ل  فك تهى  ن  ووووووو س ابق خلر 

 امي يف  و و اىسوقخوا  اللو  ى  اىلوصجو الأ بق خ  اواستو القدويا  المصر  ول ال تىقى ض  ت لأ لمف و لفق ي و  ال

لقكراص لمف ووووى  افيوووووات  الاقرا  لف موك   قم وووووض الا خت ال موك لا تمقفووووت ال وووووصة المتف ووووو لمق ذلووووت  إيمووووى ترت ط 

 اىلوصجو الأ بق اىفجراءا  المت  و  ن ق ل المفتى  الم ويو.

سض  مى ى   ىت  ى ن  فمو ا قبر  ظ صوو لفق ي و  الو امي  ن خه   ظوىمع ال موك الق وىصيوض  الم و  الكقىا و لقي ل 

خنهووى لا تقمقي اووىل  وى ال ووى  في القوووا ى  لا تقمقي ا وة ااراء نير  دووو  ة   وول الم و  ال ووىيوي وووض  ووىل ووىيوت لا يفر  الأ را  

 لمق ق ول ى  إيمى ايفلر اسقخوا  ى يف  و لف  و التي خ لاهى الأ را  في ال موك الق ىصيو التي تق ى ل اهى  تخف  ى.

 وة ح الصر لإ ا سوهريو ايت الم و  ال ىيوي و  الم و  الكقىا و في جمفو الم ىط القىل و:يمكن ت

  اتوووووووووواص الم و  ال ىيوي و ي وت  ن القصوووووووووىص ال مت المر رنض اىلقىبي  هي تخعوووووووووي لرقىاقع الم ىاووووووووورةل في

رن لمر  يت خت لفق الم و  الكقوووىا ووو  ن القصوووووووووووووىص ال موك الق ووىصيوووو   وووالوووت  هي تخعووووووووووووي لرقووىاوووو ال موووت ا

 اتري و نير   ىارةل

   ا قبر الم و  ال ووىيوي ووو  فر ووو ادك  ال ووىيوتض اقممووى ي ووو خت هوواه الصووووووووووووصووو هي الق ووىصيووو اووىل موووووووووووو ووو لفم و

 الكقىا وض  ىل ىمي خ  الوامن يمقت ي ص ع ى لمو ت ويم ى في اراء المفي  ا  و ى   امويو الويوتل
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 خت الم و  الكقووىا ووو لقموووووووووووووت  ووالووت  هي تم وول ق و   الم و  ال ووىيوي ووو هي خ  ا  ي ووويووو  فموسووووووووووووووض في  يت

 دىسوووووووووب و في   ىتر ال موك الق ىصيوض  اللوووووووووو ت هو القم  ل المى ن ل ى  ي و    ى  الم و  في لمف ى  الق ى ى 

  إيصىء الويوتل

  لا يقعووووووووومن اتوووووووووواص الم و  ال ىيوي و تد  ق الر حض خ ى الأ ر   خقفع اىل مووووووووو و لفم و  الكقىا وض  ىل موك

   ابق تد  ق الر ح  ن لمف و  مح ال ر    ن لاى ا حصوى لمق خس ىص الصىموة. هو

 خاتوووووو لف وى  إت ي و  الو امي هي ا حموووووىاى  تدت التف  الموجو ة لمق  موووووقوى ال موك الق ىصيو  يق  الق ى ل 

 و  ض ا و الماهى اىسوووووووقخوا  اللووووووو  ى ض  هي لقموووووووت ي و ا  فموسوووووووو ال تألا اووووووو ل  موووووووىاى  في   ىتر   وووووووسا  ال مت

الكقووىا ووو خ وووث خاوووووووووووو ووىى الم و   هي الوووووووووووو وول نموووووووووووو ووو  رتص وووو  ن اجموووىبي الم و  المقووووا لووو  ال ر  الم ووون في الوووو ى 

 المق و و ذا  الأيضمو المصر  و ا حوي و.

 ي تتوص الم وى ا  الق وىصيووو  سوووووووووووورلتهوى  لوت ا حووىجوو ابق  جو  يوت جووويوو  ن الم و  قوى ص لمق  النقود الإلك  ونيعة: .5

  و الموووووووووورلو في الو ىء  الامقمىتض  مى خت القتوص القكمولوتي قو سووووووووووىهمت في ظ وص يوت جويو  ن الم و   هي الم و   وا

 افلكمر ي و.  

 .ولأدات  ات قيمة مالية مخزنة إلك  ونيا بمط اأنهى:  بل لفي هاا الصو  يمكن ا ريع الم و  افلكمر ي و 

لك  وني لقيمة نقدية على وسععيلة تقنية سسععتخدم بصععورة  ععائاة للقيام مخزو  إ مى يمكن ا ريص ى خيعووى لمق خنهى: 

بمدتوعات لمتاهدي  د   م  أصععععععععدر ا  دو  الحافة إ:ى وفود لأسععععععععا  بنكي عند إفراء الصععععععععفقة واسععععععععتخدم ك داة 

.
ً
 محمولة مدتوعة مقدما

 تقمي  الم و  افلكمر ي و ا مفو  ن ا  صىمس يمكن توة د ى لمق المدو القىبي:

  النقو:
ً
 لفم و  ال ىيوي و ل ىصة لن د الإلك  ونيعة قيمعة نقعديعة مخزنعة إلك  ونيعا

 
  وىلم و  افلكمر ي و  لا ى

ا وىيوى   لووووووووووووصرة يق   ةوووووووووووو  وى لمق  سووووووووووووىمول الكمر ي وو في اوووووووووووو ول اتوىقى  ااسووووووووووووف ك و خ  لمق ذا رة الكم  وتر 

 الش ة يل

 :ا بق القىجر   ت ا حىجو ابق  جو  نر  ثىلاذ يق  ي ف ى  ن المموووتهفت ا النقود الإلك  ونية ثنائية البااد

ض  ووىلم و  افلكمر ي ووو توووووووووووووى حووو فاراء الووا ووو   سوووووووووووو فووو لووو ي خثمووىت المووووووووووووفي 
 
ا نهمووى  مصوووووووووووووص هوواه الم و    ا

 ا  وو ووى    ت خت ي ق وووووووووووو ي ذلوت ق وى  ال ووىمي اووىلقوأ ووو  ن     وو هوواه الم و  خ   ن  صووىيوو ا حمووووووووووووىا ال م ي 

 للفملمرن 

 ا خت كل  صووووووص ي و  اخفق  إتوووووواص ي و  الكمر ي و  خقفصوض  ت متةانسعععععة:النقود الإلك  ونية ليسععععع  

 ادموووووووو  لو  المووووووووفي  ا  و ى  التي يمكن خت 
 
  و تخقفع هاه الم و   ن يى  و ال  موض  قو تخقفع خيعووووووووى

 يلمراهى الش س اواستو هاه الم و ض   اه الم و  لقمت  قمىثفو خ   ق ىنمول

 :صو  ةنهى  تووووووووووو ر  سم ىض  ل اا  هي خ  ر تقمي  الم و  افل سعععععععععععهلة الحمل   
 
كمر ي و بمووووووووووو ولو  مف ى يضرا

 لمف و  ن الم و  ال ىيوي ول

 :يا ظ خت الم و  افلكمر ي و هي يف  و ن    و لفق و   وفود مخا ر لوقوع أ طاء بشععععععععرية وتكنولوفية

 الر ووىه وووض  ووإنهووى تضوول  القكمولوتيض  لمق الرن   مووى ت ووو ووع هوواه القكمولوج ووو لفبلووووووووووووريووو  ن  سووووووووووووىموول الرا ووو
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لرةوو للألتىى  مى يفموب  في  قوت  لوكا    يرة لىتو في ظل لو   جو  كوا ص  وص و  ل يرة ت وت قى صة 

 لمق ا اصة الم ىنر الممرت و لمق   ل هاه الق م ى  ا حوي ول

 :ل موووتلمق لكي الم و  ال وووىيوي وووو التي يق  اتووووووووووووووواصهوووى  ن ق ووول ا النقود الإلك  ونيعععة هي نقود  عععاصععععععععععععععة 

المر رنض  إت الم و  افلكمر ي و يق  اتوووووووووووواصهى في نىل  و الو ى لن نريق اوووووووووووركى  خ   ؤسوووووووووووموووووووووووى  امقمىي و 

 لىتوض  ل اا  إيع يتفق لمق هاه الم و  اس  الم و  ا  ىتو.

 خاتووووووووووووو لف وى  وإت اسووووووووووووقخوا  الأاوووووووووووو ىى الم قفصو لفم و  يخقفع  ن افو ابق خلر ت  ى لوصجو الوىي الان يقمي  اع 

لمسقمي   وواا  وووى تتوصهض   قممووى تم وول الووو ى المق ووو ووو ابق اسووووووووووووقخوووا  الم و  الكقووىا ووو  الم و  افلكمر ي ووو لمق يتووىلإ ا

  اسيض ي و ات الو ى المى  و تم ل خ  ر ابق اسقخوا  الم و  الم وي و  الوصق و.

 المحور الثالث: النظم والقواعد النقدية

ثرة لمق ا ح ىة الاققصى يو ت  ى لالت لااو  ن  ةي الأنر ال ىيوي و لقمض م ى ا قبر الم و  ا وى خه  المق يرا  المؤ 

ض وموك  المؤسمى  المصر  و  المىل   تدويو خل ى  اتوواصهى  الق ى ل اهىض  تدويو   ص  سفتو ال مت المر رن لمق ال

ذلت خت  يالمحم قواةت في الاققصوووووووى  هاا  ى ي كموووووووع المضى  الم ون  الان اهو  اىلوصجو الأ بق ابق تد  ق الاسوووووووق راص  ال

اسق راص ق مو ال مفو الونم و يمىه  او صه في اسق راص كل  ن افيقىجل القوا ىل الاسف مىصل  مقوى الولوىل  مقويى  

 الأس ىص.... ا ل.

 النظام النقدي  مفهومأولا: 

ص المووووووووووووىموووة   ووعض في هوواا افنووى ا كي ن   ووو المضووى  الم ووون لمسقمي  ووى ن   ووو القتوصا  الاققصووووووووووووى يووو  الاجقمووىل ووو

 صيع لفمضى  الم ون لمق المدو القىبي:ى ن الق    مولو يمكن ت وي 

 و مةموعععة القواعععد ال ععاصععععععععععععة بععالولأععدات النقععديععة واللي تتخعع  أسععععععععععععاسععععععععععععا لتقععدير قيم السععععععععععععلع  :المضووى  الم ووون

 .وال دمات وتبادلها ولإيفاء الديو   لال ت  ة زمنية ماينة

مةموعععة الالاقععات والتنظيمععات اللي تم   الحيععاة النقععديععة لمجتمع مععا  لال ت  ة  اووأيووع: م ووونال  مووى ي ر  المضووى  

 زمنية محددة ونطاق مكاني ما  .

مةموعة م  القواعد التنظيمية والمؤسعععععسعععععات النقدية ال اصعععععة  :في ا ريع خ سوووووي ي ر  المضى  الم ون لمق خيع 

ع النقود المسعععععععععععتاملة و رق إصعععععععععععدار ا وقواعد الحسعععععععععععا  بالتداول النقدي في بيئة اقتصعععععععععععادية ماينة لأسععععععععععع  أنوا

 النقدي ال ي يحق  الوظائف الم تلفة للنقد.

 همى لااو  ن القم ي  ايت:

 هو   مولووو الفلوووووووووووورت ووى   القمض مووى  التي تدووو    وووة الم ووو   ل ووى  افتووووووووووووواص النظععام النقععدي المحلي :

اهووو  تد  ق الاسووووووووووووق راص  القواةت الم ووون  الم وون  القوووا ىض  خيضمووو ا اصة المؤسوووووووووووومووووووووووووى  الم ووويووو  المووىل ووو

 الوالميل

 الوان ي ر  لمق خيوع   مولو ال والو  القمض مى   الاتصىق ى  الو ل و الممضمو النظعام النقعدي العدو:ي :

 لفم و لمق الممقوى الو بي  المميرة لفمؤسمى  الم ويو الو ل و.
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مقخا  ن ق ل   قمي  ى  حمووووىا ال    الاققصووووى يو خ  خ ى ال ىلوة الم ويو ي صووووو اهى اصووووصو لى و اأنهى الم  ىس ال

  ىصيتهى ا  عووو ى ال  ض  إي ىة المو ولى  الممرت و لن الالم ا ى  المىل وض  لف ع تم ل ال ىلوة الم ويو الأسوووىس الان 

 ترتكر لف ع ال مفو الونم و ل فو  ىض اىلقىبي  هي تم ل ن   و المضى  الم ون المىمو في   قمي  ى.

 مي  المضى  الم ون لمو ى ا اث لصىمس تقم ل في: يق    

 : ىلمضى  الم ون كأن يضى  اققصووى ن يقمقي اخىتوو و المر   ض ام    خيع  النظام النقدي  و نظام مرك 

يق وت  ن لوة لصوووىمس  نهى  ى هو خسوووىدووو ي  دو    نهى  ى هو ثىيونض  ال مصووور الأسوووىدووو ي في المضى  الم ون 

لم  ووىس الووان يقخوواه المسقمي كووأسووووووووووووىس  حمووووووووووووىا ال    الاققصووووووووووووى يووو    ووىصيتهووى هو ال ووىلوووة الم ووويوووض  هي ا

 ا  ع ى ال  ضض  ال ر  الأسىد ي  نهى هو المحى ضو لمق ال وة اللرام و لفم و  في الوالل  ا  ىصجل

 ام    خت المضوووى  الم وووون هو خ اة تقخوووا لفموووووووووووو  ووول لمف وووى  افيقوووىج النظعععام النقعععدي  و نظعععام افتمعععا ي :

ق ووى   هو ي كي اووىلعوووووووووووور صة  ةووووووووووووي الاققصوووووووووووووى  الووان  جووو   ووعض  هو جرء لا يق رخ لن المضووى   ت ووى ى المم

الاققصوى ن  الاجقمىىي المىموض  ىلمضى  الم ون في الاققصى  الرخسمىبي يخقفع لمع في المضى  الاامراكي  هو 

 يخقفع اىلعر صة لن المضى  الم ون في الاققصى  افسا ي.

  خن خيوع لا يقصووووووووووووع اووىل  ووى  اوول يق ير  يقتوص اق ير المضووى  الاققصووووووووووووى ن يخيالنظعام النقعدي  و نظععام تععار :

  الاجقمىىي الان ي قمي ال ع.

اوىلقىبي يمكن ال وى اأت المضى  الم ون في اققصووووووووووووى   ى لا ي و  لن كويع   مولو  ن ال والو  افجراءا  التي تدك  

صة ان  ىس لواقي الاققصوووووى   ن   قع   صجو تتوصه بموووووب  لفق الم و   توا ل ى في المسقميض  المضى  الم ون هو اىلعووووور  

اصت ىط القتوصا  الم ويو  ن   تهى  سرلو الق ير  يهى اىلمضى  الم ونض  هو الأ ر الان يؤ ن ابق القا  المضى  الم ون 

 في اققصى يى  الو ى المق و و لمع في اققصى يى  الو ى المى  و.

 قديانيا: عناصر وأ داف النظام النث

 يمكن توة ح لمىتر  خهوا  المضى  الم ون لمق المدو القىبي:

 : ي و  المضى  الم ون لمق ثاث لمىتر خسىس و  هي:عناصر النظام النقدي .1

ي صووووووووووووو اهى  م و الم ر   الم ون  ن  خقفع خيوات الم و  المووووووووووووىموة في القوا ى في   قمي  ى  النقود المتداولة:. 1.1

 لاى  مرة ة م و    مول

صىءة التي  هو  ابق توج ع  تمض    تدموووووويت   العشععععععرياات والتنظيمات المنظمة لداء النقود لوظائفها الم تلفة:. 2.1

 ا اصة الم و   الامقمىت  الل المسقمي امى يعمن تد  ق الأهوا  الاققصى يو لفو لول

 التي تقم ل خسوووووووووىسوووووووووى في ال مت  المؤسعععععععععسعععععععععات النقدية والمصعععععععععرتية اللي تتو:ى مهمة الإصعععععععععدار النقدي وتنظيم : . 3.1

المر رن اوتوصع ا س و المموؤ لو لن افتووواص الم ون  تدويو  م قعض اةوى و ابق كويع المموؤ ى لن الرقىاو  الااوورا  

 لمق نلىط ال موك الق ىصيو التي ت و  اخفق ي و  الو امي.
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 قىبي.ال مىتر يمكن توة د ى  ن لاى الل ل ال هها

 

 نظام النقدي(: عناصر ال04الشكل رقم )

                            
  ن الوا  ال ى  و. المصدر:

 

 يمرق المضى  الم ون لمو ى ابق تد  ق الأهوا  القىل و: أ داف النظام النقدي: .2

   تد  ق خهوا  المو ىسوو الاققصوى يو  المقم فو خسوىسوى في تد  ق الاسوق راص الاققصى ن  تد  ق   ولا

 مىت اسق راص ق مو الو وة الم ويوليمو  رتص و  ذلت  ن لاى ة

   ا حصووى  لمق اسووووووووووووق راص ق مووو ال مفووو الونم ووو   ل ووى  ن لاى المحووى ضووو لمق قووىاف تهووى لفقدويوول ابق لما

 خجمب وض  تمقمو هاا الأ ر  جو ه  ن ات اسق راص ق مو ال مفو  دف ى  ا حصى  لمق قو هى اللرام ول

   المقوووووا لووووو لن نريق القو  ق ايت الا ق ووووىجووووى  ا ح    ووووو في تد  ق المر يووووو في القدك  في  م ووووو الم و

 الاققصى  في الضر   الم قفصو ب مى ل تض  ا.

 الثا: أنواع النظم النقديةث

ات القتوص القىصي ي لفم و   خاوووووووووو ىل ى كىت  م ا مى  ي تتوص المض  الم ويو التي يق   ن لال ى اتووووووووووواص الم و   تمض   

الأيضمو الم ويو التي اققصوووووى يى    ى ال ىل  ابق ثاث خيوات صمقمووووو و نموووووق رةووووو ى لمق المدو توا ل ىض  يمكن  صووووور خارة 

 القىبي:

يقمي  هاا المضى  اوجو  ي و  قىيوي و لمق اووووو ل  موووو وكى   عووووو و   مووووو وكى   نظام المادن   )ال   ؛ الفضععععة(:. 1

ط هاا المضى  يم ل قىلوة ي ويو  ر  جو ترت   ع وض لمق خت تدو  الو لو نم و قىيوي و   مى ايت الم وي يتض ام    خت

ام قعووووووووووووىهوى الم و  ب اقوو ثوىاقوو  ي ق موو الواهو   الصعوووووووووووووض  ل وو  سوأ  الوو ى ابق القمى  قىلوة الم وييت لقصى ن خين 

ي س يمكن خت يدوث في لما هى المحف وض ذلت خت خن ا ير في  م و خ و الم وي يت يمكن خت ي و  اىلق يرا  الم ى مو 

 تدوث في  م و الم وت الألر  هاا   وه  ص ل اقد  ق الاسق راص في  س  الم ر   الكمي لفم و . التي

 

 

النقود المتداولة

ة العشرياات والتنظيمات المنظم

لداء النقود لوظائفها

المؤسسات النقدية والمصرتية 

اللي تتو:ى مهمة الاصدار النقدي
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  يق  تمض   توا ى في ظل يضى  الم وي يت لمق خسىس تو ر اللر ط القىل و:    

  ا ريع   وة الم و اوةت   يت  ن الاه   الصعوووووووض   ىلقىبي انلوووووووىء لاقو قىيوي و ثىاقو ايت ق مو الاه و

  م و و  ع وال 50 م و و ذه  و = 5الصعو تق  لمق خسىس ى لمف و الق ى ى ب  ا:   

   يقمقي كول  ن الاه   الصعووووووووووووو ا وة ااراء  تف وض ام    خت  ا الم وي يت يقمق ىت اصووووووووووووصو ال  وى ال ى

  تمقخو ىت   ى في القوا ى  لا توجو  ي ة لأ و الم وي يت لمق الآلرل

  وكى  الاه  و  الصعوو وض ام    خيع يدق للأ را  اللسوء ابق الموووفتى  الم ويو  ريو الأ را  في تووت المموو

لقدويل  ى لواه   ن الصعوووووووووووو  الاه  ابق  مووووووووووو وكى    و ت   ىال  ت  لا ت وت ال  مو الق ى ل و ل ى خ بر  ن 

 ق متهى الق ىصيول

 ةر صة الفمى ن لف  مو ال ىيوي و ايت الم وي يت  ي ال  مو الق ىصيو ل ىل 

  يو اسقيرا   تصوير هاه الم ى ت  ن خجل المحى ضو لمق اسق راص خس ىص الصر  الو ل و. ر 

 الان يمس لمق خت الم و  الر يئو تتر   بقانو  دريشععععععععععععامنير خت القت  ق ال فمي ل واا المضوى  اتووووووووووووتوو  اموى ي ر  

 بالوواهوو   الصعوووووووووووووا في المووووووووووووولإ  الم و  ا س وووة  ن القوووا ىض  ذلووت يف  ووو ل ووو  القوا ق ايت ال    ال مووووووووووووب ووو لفم وووي يت

بال  مو الق ىصيوا  التي ت وت لرةووووووووووووو ل وة ا يرا ض   يت ال    ال مووووووووووووب و التي يدو هى ال ىيوت ا نهمى بال  مو ال ىيوي وا 

 ض   م ر  خت يصوووووووو ح خ و التي ت    ثىاقوض  ىلالقا  ايت ال مووووووووبقيت يؤ ن ابق توتوووووووو ع خ و الم وييت ج و  الآلر ص يئى

  وجوع ابق الاسووووووووووووق موىلا  نير  ئوى  وإت الأ را  سووووووووووووو  ي قموو ت لف وع في الو وىء اووىلم ا وى ه ض خ وى الم وو ا س ووالم ووييت ص ي

 الم ويو.

: ي قبر هاا المضى   ن خه  الأيضمو الم ويو التي لر تهى الأيضمو الاققصووووووووى يو نظام الماد  الوالأد )قاعدة ال   (. 2

ض  يرتكر هاا المضى  لمق تدويو ق مو 5195/ 5121ىيو خة و الكمووووووووى  الك ير ابق ن 5150 ن ال ى   ااقواءفي ال ىل   ذلت 

الو وة الم ويو لمق خسوووووىس  ى تدويع  ن الاه ض ام    خت ال اقو ثىاقو  ى ايت   وة الم و الأسووووووىسوووووو و   ةت   يت  ن 

 الاه   دو  الم  ىص.

 بي:لمق المدو القىيومح ى ل و اتخا  قىلوة الاه  ثاثو خا ىى صمقمو  

 هي خ ى الص غ التي ت  الق ى ل اهى في ظل قىلوة الاه ض  ا قبر اي فمرا  :1114/ 1111نظام المسعكوكات ال  بية . 1.2

  ن ث  ايق فت ابق ا  و اققصووووى يى  الو ى الصوووومىل و  اسووووقمر الق ى ل اهى  5150خ ى   لو ات  ت هاه ال ىلوة في ال ى  

 ابق نىيو ا حرا ال ىلم و الأ بق.

ل هاه ال ىلوة يق  ا ريع   وة الم و لمق خسىس  ةت   يت  ن الاه ض   ا يق  توا ى المم وكى  الاه  و في ظ

 التي ل ى قوة ااراء  تف وض  لكن  ي ذلت   و ت  توا ى ابق جىي  الممووووووووو وكى  الاه  و خيوات خلرى  ن الم و  الم وي و 

 لا  كىيت المم وكى  الاه  و هي الم و الأسىد ي. التي كىيت ل ى قوة ااراء  دو  ة الا خيع في جم ي ا حى

 

                                                           

   الم و  ا س وة هي تفت الم و  التي ت وت ق متهى الق ىصيو خ بر  ن ق متهى ال ىيوي و.
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 يق يت لقت  ق هاه ال ىلوة تو ر جمفو اللر ط القىل و:

  تدووويووو ق مووو ثووىاقووو ايت   وووة الم ووو الممووووووووووووقخووو ووو اوةت   يت  ن الوواهوو  ا  ووىلسض  هو  ووى ي ت  ق مووو

 قىيوي و لفمم وكى  الاه  ول

 م و ل ةر صة تد  ق الق ى ؤ ايت ق مو الاه   مف و  ق مقع  

  ريوو تووووووووووووت الواهو  اوأن  م وو   و ت   ىال لممي ةيى ة ال  مو الاسووووووووووووم و لفمموووووووووووو وكى  الاه  و لن قمتهى 

 ا ح    ول

  قىاف و توووور  ا  و ال ما  لفصوووور  اىلاه   لمو سوووو ر الق ى ىض   ا يقدو  سوووو ر الصوووور  ا نهمى لمق

غ  ن الاه ل في  يت خت  1392  ي = خسىس قممو الوةت الم وني الصىفي ل ل  نهمى بيصر  خت ا سم ع افسمرل

 7311=  1392/530غ  ن الاه ل  إت سووو ر تووور  ا سم ع افسووومرل  ي اىلو لاص الأ ري ي = 530الو لاص الأ ري ي = 

   لاص خ ري يال

  ةووووووووووووموىت  ريوو تصوووووووووووووير  اسووووووووووووقيرا  الواهو   ذلوت لفمدوى ضوو لمق الق وى ى ايت ال  موو الوالف و  ا  ىصج و

 خيعى ابق المحى ضو لمق اسق راص خس ىص الصر   ث ى هى. لفاه ض امى يؤ ن او صه

 اسووووووووووووقمر الق وى ول اهواه ال وىلووة  ت  ا حرا ال وىلم وو الأ بقض   ا خلا  الو ى في القخمي لفيهى اصوووووووووووووصة توصي  و     

ىج ق ذلت يضرا لق اص توت الممو وكى  الاه  و امصي ا حريو التي كىيت سىموة سىا ى يف  و لفممو الاققصى ن الان يد

 ابق  م ى  خ بر  ن الاه   الان كىت يى صا يولىض اةى و ابق يص ى  ا حرا ال ىلم و.

ل و ات  ت   ى ال ىل  ب و ايتهىء ا حرا ال ىلم و الأ بق قىلوة الاه  في  :1131/ 1125نظعام السععععععععععععبعائ  ال  بية . 2.2

قىلوة المووووووووو ىمت الاه  و يق  الالا امضى  ض  في ظل 5120اووووووووو ل سووووووووو ىمت ذه  وض  كىيت اي فمرا خ ى  ن ن  تهى في ال ى  

الم و  الوصق و افلرا  و ام    يممي اسووووووووقخوا  الاه  في القوا ى  ي قصوووووووور اسووووووووق مىلع كوسوووووووو ط لفمووووووووويو المو ولى  

الو ل و   طض  ل  ا و الأ صالإ الم ويو قىافو لفقدويل ابق ذه  في اووووووو ل  مووووووو وكى  ذه  و بلمفو ذه  وا  إيمى في اووووووو ل 

لا ي ول  ةت المووووووووووووب كوو  نهوى لن  ةت   يت يدوو ه ال وىيوتض ام    خيوع في ظول قوىلووة الموووووووووووو وىموت الاه  و سوووووووووووو وىموت ذه  وو 

 يدقصظ الاه  اوظ صقع  م  ىس لف  موض الا خيع لا يدقصظ اوظ صقع كوس ط لفق ى ى.

لون ي ا ام ق وووووووووووو   هوواه ال ووىلوووة ت  القصريق ايت القوووا ى الوووالمي  القوووا ى ا  ووىصتي لفم و ض  صي يتووىلإ الاققصوووووووووووووى 

تصوووووووص  امووووووقخو  الم و  الوصق و ا ى ى كل  صقو  نهى  ةت   يت  ن الاه ض لمق خت ي ت  هاا افتووووووواص ب تىء ذه ي في 

اووووووووو ل سوووووووووو ىمت ذه  وض خ ى لمق يتىلإ القوا ى ا  ىصتي  فمووووووووووقخو  الموووووووووو ىمت الاه  و في امووووووووووويو المو ولى  ا  ىصج و 

  ات المو ولى .المىت و لن لمف ى  القصوير  الاسقيرا    ة  و  ي

اوىلقوىبي  وإت خه   وى يمي  يضوى  الموووووووووووو وىموت الواه  وو   وىصيوو امضى  المموووووووووووو وكى  الاه  و هو لو  توا ى المموووووووووووو وكى  

الواه  ووض  ل  ي وو للأ را  ا حق في تووووووووووووت الوواهو    والووت  وإت  ووى ول الم و  الوصق وو لا يمووووووووووووقت ي خت ي ووى  وى ي وىاف وى  ن 

ع الم فغ ال ىفي للووووراء سووووب كو ذه  و  دو ة الوةت  ن الاه ض  هاا ي  ل الاه   ن المووووفتى  الم ويو  ى ل  تكن لوي

 لمف و ااواى الم و  الوصق و اىلاه    قصر لمق الا را  الاين يمف وت   ىلغ   يرة. 
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 قو قى ت قىلوة الم ىمت الاه  و في ظل اللر ط القىل و:

 لوالف ولي قصر توا ى الاه  لمق   ىى الم ى لا  الق ىصيو الو ل و   ت ا 

 مح  ريو تت الاه   حمىا الأ را ل  

 تدويو نم و ثىاقو لو وة الم و اوةت   يت  ن الاه ل 

 تو ير ث و الأ را  في ال مفو المحف و  ن لاى ال مل لمق ث ى  قو هى اللرام ول 

  ةووووي ق و  لمق  ريو تصوووووير الاه ض   ا يممي تصوووووير الكم ى  الصوووو يرة  ن الاه   ت قصوووور ال مف و 

 الكم ى  الك يرة  مع  الاة و لفمويو الم ى ا  الو ل وللمق 

 .ريو تدويل الأ صالإ الم ويو ابق س ىمت ذه  و ذا   ةت   يت  

ل و خ ى تت  ق قىلوة المووووووووو ىمت الاه  و ابق تر ر الا ق ىني الاه ي في يو الموووووووووفتى  الم ويو  ت  القدك  في لر   

 الاه   الرقىاو لف ع.

 هو خلر توصة  ن قىلوة الاه ض  قو سى  الق ى ل اهاه ال ىلوة  ن لاى  ؤتمر ج موة   : نظام الصعرف بال . 3.2

ض  جوهر هووواه ال وووىلووووة يقم ووول في اصت وووىط ال مفوووو الونم وووو لمق الممووووووووووووقوى الوووو بي اوووىلووواهووو  اتري وووو نير 5122في ال وووى  

و  ض اىلقىبي  إت ق مو الو وة الم وي  وىاوووووووووووورةض  ذلوت  ن لاى ص ط ال مفوو المحف وو ب مفوو خجمب وو قوىافوو لفقدويول ابق ذهو

 لف فو لا تقدو لمق خسىس الاه    ىارة  إيمى ترت ط ا م و ثىاقو ب مفو افو خلر يف ي قىلوة الم ىمت الاه  و.

في ظل هاا المضى  ي قصوووووووووور القوا ى الم ون الوالمي لمق الم و  الصووووووووووى صة لن امت افتووووووووووواص  هي   وهى التي تقمقي 

دوو  نتوىء ال مفوو الوصق وو في ظل هاا المضى  في توووووووووووووصة لما  خجمب و   ل و قىافو لفقدويل ابق ذه  اوىل  وى ال وى ض  يق

 خ  سموا  ا  ريمو ال مو  و.

 اج ووووت  5121/5195الا خيووووع  ب ووووو ايووووولات ا حرا ال ووووىلم ووووو ال ووووىي ووووو  توووووال ووووى  خة ووووو الكموووووووووووووووى  الك ير لاى الصمرة 

خ ى ابق القخمي لن ات ىت قىلوة الصوور  اىلاه   لو  الالم ا  اأ  ى  ىض اققصووى يى  ال ىل  ال ويو  ن الصوو و ى   مى 

ض يمكن  صوووووووووووور هاه 5190في كول  ن اي فمرا   رنمووووووووووووى ث  ا  وو   ى ال ىل  في ال ى   5195  وو انهوىص هواا المضوى  في ال وى  

 الص و ى  في جمفو الم ىط القىل و:

 حرا ال ىلم و الأ بق بموووووووووب  القوسوووووووووي في  س  قصووووووووووص  م ى  الاه  المقو رة لوى الو ى لم ى سو  ثىص ا 

الايصووىلإ ال ووى ض اةوووووووووووووى ووو لووو   وا  تهووى  ي ةيووى ة  س  افيقووىج ال ووىلمي بمووووووووووووبوو  القوسووووووووووووي في لمف ووى  الق ووىصة 

 ا  ىصج ول

  لوو  الق وى ؤ في توةتي الا ق وىنوى  الواه  وو ايت   ى ال وىل    وا تر ر ثاثوو خلمىس  م و الاه  ال ىلمي

 المقدوة الا ريك و   رنمى   طلفي كل  ن الولايى  

   القوسوووووي الك ير في  س  افتوووووواص الم ون لمق  موووووقوى الو ى   ت خت ي ىافع قوص  مىسووووو   ن الا ق ىنى

 الاه  و  ذلت اهو  القوسي في  س  الاسف مىصا   ت ل ط الاققصى ل
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   و  ل وض   ر  ال  ر  ب ض ال  و  لمق  ريو اسووووووووقيرا   تصوووووووووير الاه  فجراء الق ى لا  الق ىصيو الو 

 ا سمر  و  العريب و  ن ق ل ب ض ال فوات اهو  ا رير المر ر الاققصى ن ل ى  تدميت خ ةىل ى المحف و.

انهىص  قىلوة الاه  تمى ى امخقفع خاوو ىل ى  ي ايولات ا حرا ال ىلم و ال ىي وض   و  نظام النقود الورقية الإلزامية:. 3

ة  ن خ صالإ ال مكمو ض  يمكن ا ريع المضى  الم ون ال ىم  لمق الم و  الوصق و تتف  تمويل ا حرا اتووووووووواص  م ى    ير 

افلرا  و اأيع ذلت المضى  الان ي و  لمق خسوووووووووىس اتوووووووووواص لما  ي ويو  صق و  ن لاى الموووووووووفكو الم ويو  المقم فو في 

ى  واص الم ون امىء لمق   قعووووووووو ال مت المر رن   ت ات ي وت ل ى توووووووووفو اىلا ق ىني الاه ي لوى الو لوض  إيمى يق  افتووووووووو

يمو ال لوووووووووىط الاققصوووووووووى ن  الضر   الاققصوووووووووى يو الموووووووووى ة في الو لوض   موج  هاا المضى  تم تي ال اقو  ى ايت  م و 

 الم و  الوصق و المصوصة   يت  م و الاه  الموجو ة لوى ال مت المر رن.

 و الم ويو امى يمي:تقمي  قىلوة الم و  الوصق و افلرا  و لن نيرهى  ن ال وال    

  تقمي  الم و  الوصقوو ال وىيوي وو ا وة ااراء  تف ووض  قوة افاراء هواه امووووووووووووفموو ابق ال واييت  الفلوووووووووووورت ى  التي

 تصوصهى الو لو  ن لاى سفكتهى الم ويو  م فو في ال مت المر رنل

  قفوووو    وووىاا  الك ا قبر ال وة اللوووووووووووورام وووو لفم و  الوصق وووو نير ثوووىاقوووو  هي  رت توووو ا   افتووووووووووووووواص الم وووون

 الم ويو خ  ا س  ال لىط الاققصى ن المحمق    ولا  يموهل

   و لفم و  الوصق و تؤ ى ابق الصصرال  مو الاسق مىل. 

في الم ىال   و ا رةوووووووووت هاه ال ىلوة   يرهى  ن ال والو الم ويو الألرى ابق جمفو  ن الايق ى ا  يمكن تل  صووووووووو ى 

 لمق المدو القىبي:

  سق راص في الم ى ا  المىل و الو ل و لىتولالصوب    لو  الا 

 الا راط في افتواص الم ون   ى قو يمرت  لف ع  ن اصتصىت في   ولا  القض  ل 

 . لا تقعمن هاه ال ىلوة الاسق راص في خس ىص الصر  ذلت خنهى لا تقعمن خن خسىس ا     ىس   بي لفم و 

 المؤسسات النقدية والمالية: لمحور الرابعا

ا مل لمق جمي الأ واى المولرة   دى لو تمم تهى  اموووو  ل توا ل ى  ر المؤسوووومووووى  المىل و لصوووو  الاققصووووى  كونهىا قب

 القخت ط لاسووووووووووووف موىصهوىض  ا يمكن اي وىص الو ص افي ىبي الان تف  ع ال موك  المؤسوووووووووووومووووووووووووى  المىل و في لو ى  القمويل 

لوظ صو  إت ا ض اىلقىبيو لم قفع الألوات الاققصووووووووووووى ين الاسووووووووووووف موىصض  هي ا مل كوسوووووووووووو ط  ىبي يمض  الأ  اص الاققصووووووووووووى ي

الأسووووووووووىسوووووووووو و لفمضى  المىبي هي ي ل المواص  المىل و  ن خصووووووووووحىا الصىمض ابق اصووووووووووحىا العسر   ا يق  هاا الايق ىى  ن 

لاى اسووفو يت خسووىسوويت  همى الايق ىى الم ىاوور لن نرلإ الأسوووالإ المىل و خ  الايق ىى نير الم ىاوور  ن لاى  ؤسوومووى  

 لوسىنو المىل و  في   و تهى ال موك الق ىصيو.ا
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 مفهوم ووظائف النظام الما:ي: لاأو 

 ال لىط الاققصى ن  موقوى  ال وا ل المؤثرة في  خ و الاققصوى ن المضى    ويى   ن هى ى جرءا المىبي المضى  ي قبر     

 الألرى. الاققصى يو ال تىلى   خقفع لمق تأثيره يف  و

 يمكن ت وي  الق ىصيع القىل و لفمضى  المىبي:: مفهوم النظام الما:ي .1

والليععععات اللي اسععععععععععععمل لباض لمعوا   لال ت  ة زمنيععععة ماينععععة  الهيئععععات مةموعخيووووع:  لمق المووووىبي المضووووى  ي ر 

 ات  للولأدات الاقتصععععععععادية سسععععععععمل تهو مد رات م  وتوظيف باسععععععععتخدام ول ري  للتمويل موارد على بالحصععععععععول 

توظيف  الفائض للولأدات  ات يعيل نةعدة المقعابعل وفي ماينعة زمنيعة ت  ة  لال تملع  ممعا أكث  بعالإنفعاق العجز

 .توائضها

مةموع المؤسععععععععسععععععععات والعوا  اللي اسععععععععمل لباض الولأدات الاقتصععععععععادية  ات  مى ي ر  المضى  المىبي لمق خيع: 

فعععائض بتوظيف  ععع ة العجز  لال ت  ة زمنيعععة بعععالإنفعععاق أكث  ممعععا تملععع   وم  فعععانععع  ا ر اسععععععععععععمل للولأعععدات  ات ال

 .الفوائض

 خاتووووووووووووو لف وى ي قبر المضووى  المووىبي لأن اققصووووووووووووى   ن ي هو ل ووىصة لن   مولووو  ن الو وووا  المووولرة  خلرى  ن 

الو وا  المموف مرة تقوسوط ا نهى   لوو   خسوالإ  ىل وض  ىلمضى  المىبي يمفمو لمق تدويل الأ واى  ن   وا  ايصىق و 

   سرض   ووا تمصق الأ بق خقوول  مووى تدصووووووووووووول لف ووع  ن ايرا  ا  الووولوول اقممووى تدقووىج ذا   ووىمض ابق   وووا  ايصووىق ووو ذا

ال ىي و ابق ايصىلإ خ  ر  مى تدصوول لف ع  ن ايرا  خ   للض  مى يو ر المضى  المىبي الأل ى   الأ  ا  الممىسوو و التي تعوومن 

 ايق ىى الأ واى  ن الو وا  الاققصى يو ذا  الصىمض ابق الو وا  ذا  العسر.

ي و  المضى  المىبي ا مفو  ن الوظىمع الأسوووووووىسووووووو و التي يمكن توةووووووو د ى لمق : لوظائف السعععععععاسعععععععية للنظام الما:يا .2

 المدو القىبي: 

يو ر المضى  المىبي  مى ا لق  ئو الا لىص سووووواء  ن جىي  الأ را  خ  المؤسوووومووووى ض  مى يؤ ن ابق  تةميع المد رات:. 1.2

ت ىه يدو الاسووووووووووف مىصض   ا يمكن لفمولرين في ظل  جو  هاا المضى  اقرا  اصجىء الاسووووووووووتهاك في الوقت ا حىةوووووووووور  الا

 ىمض خ وال   ابق الم مرةوووويت  ا حصوووووى لمق لىمو   ىال ذلت سووووواء في اوووو ل  وامو خ  خص ىا صخسوووومىل وض  ت قمو المضى  

   ت وي  ةوووووووووومىيى   وى المىبي في خ امع ل اه الوظ صو لمق تو ير لىموا    ريو  ن لاى نرا   ولا   ىموة  شووووووووووس و خ

 .الأ صالإ المىل و المصوصة

ي و  المضى  المىبي المواص  المىل و الاة و لفموووومىا للأ را   المؤسوووومووووى  ال  ى  امو ولى هى  توت   الموارد المالية:. 2.2

يقىج و ف اتري و   ىلو للووووووووراء المووووووووفي  ا حصوووووووووى لمق ا  و ى   تمويل الاسووووووووف مىصا ض هاه الأليرة التي تؤ ن ابق ةيى ة ا

 .لفمواص  المقى و لفم قمي  ص ي الممقوى الم قش ي

  ا ير   المضى  المىبي الاققصووووووووى  اىلوسووووووووىمل الاة و لأ اء الالم ا ى  في اوووووووو ل إفراء مااملات العسععععععععوية والدتع: . 3.2

حىةوور قت ا لمفو ي ويو  اوو  ى    سووىمل الو ي الألرى.  قو سووىه  القتوص الان لر قع  ؤسوومووى  المضى  المىبي في الو 

 .ابق ظ وص  سىمل   ي جويوةض كىلم و   الل  ى  الالكمر ي و

ي وووو  المضوووى  المووىبي لووو وووو صمقموووووووووووو وووو  ن لاى ت م ي  تدف ووول الم فو وووى   تةميع المالومععات المععاليعععة وتحليلهعععا:. 4.2

 ى    اهاه ق المىل وض  هو االت يموووووووووىه  في تخص ض الق ىل ع التي يمكن خت يقدمف ى الم رةووووووووووت  الم مرةووووووووووت في  ىى
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ال مف وووو.  يؤ ن المضوووى  الموووىبي هووواا الوووو ص  ن لاى الاسووووووووووووق وووىيوووو اوووى  براء في   ووووات القدف ووول الموووىبيض   وووا ت وت ت فصوووو 

 لأنهى توةت لمق  س    ير  ن ال مف ى ض  هو  ى يمكن الم رةيت  الم مرةيت  ن 
 
اسقخوا  هؤلاء ا  براء  مخصعو جوا

لمضى  المىبي ب مف و ي ل الم فو ى ض   ا تعووووووووووووتفي الأسوووووووووووووالإ المىل و اهاا الو صض  هي اتخوىذ قراصا ه  اووقوض  مى ي و  ا

ت و  اإ لىى هاه الم فو ى  في خسووووووووو ىص خسووووووووو    سوووووووووموا    ىتي الأتووووووووووى المىل و لفمؤسوووووووووموووووووووى ض  تموووووووووقص و المولر ت 

  الممف مر ت  ن الم فو ى   ن لاى المضر ابق لوامو الأتل  دل الاهقمى .

ي صوووووو اىلمووووو ولو قوصة الأتووووول المىبي لمق القدوى بمووووورلو ابق ي وض  هاا  ى يؤ يع المضى  المىبي  ن ولة: توت   السعععععي. 5.2

 لفمقىجرة ت  ل الأتوووووووى المىل و خ  ر سوووووو ولو  ىل وصة لمق تدويل 
 
لاى الأسوووووووالإ  الوسووووووتىء المىل يتض   ا يو ر يضى ى

  يهى المولر ا و خ و   ىيقي  صىءة المضى  المىبي.الأتوى  مخصعو الم ولو ابق   ولإ سىمفو اىلصوصة التي يرن   

  مى كىيت الصوامض المىل و المقى و لوى المولر ل ر  الاسووووووووووف مىص  إنهى لن تمكمع الا  ن اووووووووووراء  تدنية الم ا ر:. 1.2

 اذا  ى  وث  ايخصعووووووووووووت
 
 لو  توووووووووووو ير  ن الأتوووووووووووووى نير المقمولوض   ىلقىبي  إت  س  الم ىنرة الان يواج ع ي وت   يرا

الأسوو ىص الموووق و ل اه الأتوووىض   الت يو ر المضى  المىبي لمف و الملووىص و في تدمل الم ىنرة  ن لاى تمكيت المولر 

 
 
المحصضو المىل ون  قموتي هاه المحصضو ي  ل  ن " ن الا قصى  اىل ويو  ن الأتووووى المىل و  التي يتفق لفيهى اتوووتا ى

  ص خت لوامو الاسف مىص  الل المحصضو لا تق ير امصي التري و.الق ف ى  ا حى ة في ق متهى تمخصضض اىلق ى

يف   المضى  المىبي   صا هى ى كوسوو ط يق   ن لالع تمرير الموو ىسووو الم ويو لفو لو اذ  تحقي  السععياسععة النقدية:. 2.2

 القدك  اىلا ق ىنى
 
ل ما     ن ايمكن لف مت المر رن اواسووووووووووتقع  مىصسووووووووووو   ص   ىى في ا  ير خسوووووووووو ىص الصىموة  خيعووووووووووى

 .الأجمب و  المحى ضو لمق اسق راص الم و

 .يبىقضى  المىبي  ن لاى الل ل اليمكن تل  س الوظىمع الأسىس و لفم

 

 .(: الوظائف الساسية للنظام الما:ي05الشكل رقم )

               
  ن الوا  ال ى  و. المصدر:

 يم ات   ا المىل و الأسووووالإ  اققصوووى  المويوي و اققصوووى  ايت هاا افنىص القم ي  في يمكن: أ عععكال النظمة المالية. 3

 نير الاققصووى ييتض الألوات  خقفع ايت الأ واى لبرهمى ت ق ل  ق ى فقيت  ل قيت الم ىاوور  نير القمويل الم ىاوور خسووفوبي

 ا ر  ال موك  التي لمق رتكرة   ىل و خيضمو ظ وص  ابق يؤ ن  ى لمق الألرض  هو يتغق قو الأسوووووووفو يت هاين خ و خت خثر

تةميع المد رات

توت   الموارد 

المالية

إفراء مااملات 

العسوية والدتع

تةميع المالومات 

االمالية وتحليله
توت   السيولة

تدنية الم ا ر

تحقي  السياسة 

النقدية
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 الأسوووووالإ خيعووووى اىققصووووى يى   ا ر  المىل و الأسوووووالإ لمق خسووووىدوووو ي بلوووو ل ا قمو المويوي و  خلرى  اىققصووووى يى   الت

 المىىض  يمكن توة ح لصىمس كل يضى   ىبي لمق المدو القىبي:

 لاى ال م يا  ن  نير م ىار بال م يال نير القمويل خسوىسوى   ع يمو تر  ىل ى يضى ى تم لالمديونية:  اقتصعاديات. 1.3

 المضى  يضرا هاا يوىق  مى الاققصووى ض تمويل في الرمقموو و الممووؤ ل و ال م ي لفمضى    ع يموومو   ا القمويل اىل ر  ض

  ى  لى ة الم قفصوض الاققصووووووى يو ال لووووووىنى  الرامو يضرا كوت ال موك تف   الو ص الرمقسوووووو ي في تمويل الجووووووح  اىققصووووووى 

  ةوووي في الاققصوووى   ن الموت هاا يقواجو قو ل اا الأليرض ي قبر الم ر  الان المر رن  ال مت لوى القمويل ةفلى  تق ع

  تقمي  اققصى يى  المويوي و ا مفو ا  صىمس القىل و:ض ةاموة  س ولو تض مي

  ا قبر ال ر   التري و الأسوووووىسووووو و لقمويل ال لوووووىط افيقىتي بموووووب  ةووووو ع   وى القمويل الاااي  ةووووو ق

 ولإ صخس المىىلس

  لا ي قصوووووووووووور   ص ال موك لمق تدويول المواص  المسم وو ابق الو ووا  العسريووو اول تق ووى هواا الوو ص  ن لاى

 قوص هى لمق انلىء  سىمل تمويف و جويوةل

  يف   ال مت المر رن اىل م و لف موك   ص الم ر  الأليرض   ا خت لو   صىيو القمويل في المولإ الم ون

اللسوء الممووووووووووووقمر لف مووت المر رن نف ووى فلووى ة القمويوولض  ا قبر هوواه  ووىلووو  مي ة لاققصووووووووووووى  تؤ ن اووىل موك ابق 

 المويوي ول

  ولا  الصىموة المت  و هي   ولا  ا اصيو   ا ت وت ةووو  صو  اووو ع ثىاقو  ن المى  و الاسوووم و  سوووف  و  

ال مت المر رن في  ن المى  و ا ح    و   دو ة اتري و ب  وة لن قوى الموووووووووولإ بتقدو  خسوووووووووىسوووووووووى  ن نر  

 س ىسو الى ة ا  ص ال انىص

  يقمي  اققصووووووووووى  المويوي و اممووووووووووقوى  ر  ج  ن المويوي و:  ويوي و المؤسوووووووووومووووووووووى  ات ىه ال موك   ويوي و

 ال موك ات ىه ال مت المر رنل

   ي وو انلووووووووووووىء الم و  في هواا المضى   ق يرا  الف ى   ا خت الم ىال الأسووووووووووووىدوووووووووووو ي فتووووووووووووواص الم و  هو نف ى

 ىت الم و و  ن نر  الألوات لقد  ق  مقوى   يت  ن ال لىط في ال تىت ا ح   يلالامقم

  خه   ؤاوووووووووووور لقدوويوو  وى اذا كوىت الاققصووووووووووووى  اققصووووووووووووى   وويوي وو يقم ول في كوت لمف وو القك  ع ايت الألوات

 لم ونلاالاققصى ييت الاين لواه   ىجو لفقمويل  الألوات الاين لواه  قوصة لمق القمويل ت قهي ابق افتواص 

  ا مل المو ىسو الم ويو لمق اسق راص المضى  المىبي  ن لاى ا ويل كل الالقالا  التي تض ر لمق  مقوى

 .المولإ الم ون

 تمويل في الموولإ المىبي يف  ع الان الم   اىلو ص  المىل و الأسوووالإ اققصووى يى  تقمي  المالية: السععواق اقتصعاديات. 2.3

 يفموووووو  اوجو  الأيضمو  ن الموت هاا  إت  لف ع الاسووووووقوايوض اققصووووووى يى  في لف ع هو امى ق ىسووووووى ال لووووووىط الاققصووووووى ن

 الألوات الاققصوووووووووووى ييت  ىجو  ن الأ بر ا سىي  تو ير لال ى  ن يق    ريو   قتوصة  اسووووووووووو و  ي ويو  ىل و خسووووووووووووالإ

 خسوووووووووىسوووووووووى المضى  ا يقمي  هاض خهمي خقل ثىيون    ص  المىل و الوسوووووووووىنو لمؤسوووووووووموووووووووى  ي وت   يت في  المووووووووو ولوض لفقمويل

 :القىل و اى  صىمس

  المضى  يقم ل بلووووو ل صمقسووووو ي في تدويل  جىى الاسووووووقد ىلإ  ت وي  ا  و ى   هاا في المىل يت الوسووووووتىء   ص

 المىل و  لقي انلىء  سىمل الو يل

 يف   ال ر    صا تكم ف ى في تمويل المؤسمى  يضرا لاصتصىت نىقو القمويل الاااي  يهىل 
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 ل العسر في  ي اي تهووى اصوووووووووووووص ة   يرة ابق هوواه الأسوووووووووووووالإ  ن لاى الأ صالإ المووىل ووو التي تلسووأ الووو لووو في تمويوو

تصووووووصهى ا  ريمو ال مو  وض ب كي اققصوووووى  الاسوووووقوايو الان يق  تمويل الوين ال مو ي   ع  ن لاى انلوووووىء 

 الم و ل

 ق ال مت المر رن ا و المووووووووولإ الم ويو الم ىت المصعوووووووول فلى ة الووووووووك ل سوووووووو ولو ال موكض  مى خت اللسوء اب 

 يم ل  ىلا  قف فو  يى صةل

  اإ  ىت الوسوووووووووتىء المىل يت ا حصووووووووووى لمق القمويل  ن لاى القولل في الموووووووووولإ المىبي  إتوووووووووواص الأتووووووووووى 

 المىل ول  

  تقدو  خسوووووووووو ىص الصىموة بلوووووووووو ل  رت  ن لاى قوى المووووووووووولإ  ا بر لن التف   ال ر  لمق صؤ س الأ واى

  ت فصو المواص  في يصي الوقتل

 مف و الاتووواص الم ون لمف و لىصج و   ا تف   ال ىلوة الم ويو    وى الصىموة   صا  ىسوومى في تدويو ل

 .القواةت الم ون

  مية الوسا ة الماليةثانيا: مفهوم وأ

لو ى  امووووووووووووىلو لمق  تم ول الوسووووووووووووىنوو الموىل وو   وىيوو   موو ةوووووووووووومن   ويوى  المضوى  الموىبي  ذلوت اصعوووووووووووول  وى ت ويمع

  الوسوووووووووووىنو المىل و ي قبر  ن الأ وص العووووووووووور صيو لىتوووووووووووو في ظل  بر  س  الم ى ا   الم ى لا  تمض م عض  وجو  ه ئى

 ى ايت  ىجى  خصووحىا الصىمض المىبي  خصووحىا العسر  ي س الم ر و  الم فو ى ض   ا ت و  هاه ال  ئى  اىلقو  ق 

 .المىبي

وية الحافات المالية للولأدات الاقتصعععادية تل  الاملية اللي يتم م   لالها اسعععا ر  الوسوووىنو المىل و لمق خنهى: 

الوسععععععععي  الما:ي ال ي يختر  ع   ري  الفوائض المالية اللي بحوزة الولأدات الاقتصععععععععادية ال رت  لأيث يتد ل

 .بةمع المد رات اللي بحوزة المقرض   لتوزع على المق  ض  

 و القمويول الم وىاوووووووووووورة ايت الم رةوووووووووووويتفي ا ريع  لر لفوسووووووووووووىنوو المووىل وو هي: تفوت ال  ئووى  التي اموووووووووووومح اقدويول لاقوو

 الم مرةوووووويت ابق لاقو نير   ىاوووووورةض  هي تخفق قمىة جويوة تمر لبرهى الأ واى  ن خصووووووحىا الصىمض المىبي ابق خصووووووحىا 

 العسر المىبي.

 في الوظىمع التي تؤ اهى لاققصى  المحمي: وسىنو المىل ول  ئى  ال  تم كي الأهم و الاققصى يو

 ابق  ن ي وت صان ى  قى صا لمق اسف مىصهىل يمفك ىل و اقدويل الأ واى  من ت و  الوسىنو المى 

 امىه  في يمو المرا   الرخسمىبي في الاققصى   ن لاى ي ل الأ واى  ن المولرين ابق الممف مرينل 

 .تو ر للسم وص  وجو ا  خ    وقى هي خ  ر جىذا و  ن الم و  في  و ذا هى 

 الوسىنو المىل و في الم ىط القىل و:ا و  الأس ىا الرمقمو لض وص 

  المولرا   تمويل القخصوووووووس   رايى ا بس  الك ير   ا تقخصوووووووس  ؤسوووووووموووووووى  الوسوووووووىنو المىل و في جمي

 الو وا  الاققصى يو لمق يتىلإ  اسي يمكنهى  ن تخص ض الق فصو  توةتي المولرا  اكصىءة خ برل

 و    ير  ن ال مف ى  المىل ولا اصة ا  تر  الق ف ل  مع  ن لاى توةتي الم ىنر لمق ل 

  لوووو  تموووىظر الم فو وووى  ايت   ووووا  الصوووىمض    ووووا  العسرض   وووو       كوووى وووو الم فو وووى  لأجووول لاتخوووىذ

 اةى  و.ال راصا  الممىس و ل ى و المق ى فيت يؤ ن لمق ظ وص ت ىل ع 
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  العسرض   ا يق  هاا الايق ىى لبر خ اة لم ل المواص  المىل و  ن   وا  الصىمض ابق   وا الوسووووووووووووىنوو المىل وم ول ت    

 خسفو يت خسىس يت  همى:

لن ال اقو الم ىاوووووووورة ايت الم ر   الم مر    ت تولل الوسووووووووتىء المىل يتض  تقم ل هاه  ي بر التمويل المبا ععععععععر: .1

التري و في ق ى  الو وا  ذا  العسر بالم مرةوووووويتا اإتوووووووواص   ولإ  ىل و في اووووووو ل خسوووووو   خ  سوووووووموا ...بختووووووووى  ىل وا 

     ى ابق الو وا  ذا  الصىمض بالمولريناض اممووووووووىلوة لبراء الأسوووووووووالإ خ  او نه ض  خن خت الو وا  ذا  العسر تم ل 

الم مرةوووووووووووويت النهوىم يت للأ واى بتوو ق ي وون   وىاوووووووووووورا  ن   ووا  الصوىمض   ىال ختوووووووووووووى  ىل و بتو ق   ىاوووووووووووور للأ صالإ 

من في المموووووووووووق  ل اىفةوووووووووووى و ابق لىمو  مىسووووووووووو    ىال  خىنر المىل واض  لى ة  ى يفم   الموين بمووووووووووووا  المو ولى  لفوا

 .الفمف ع التي يقدمف ى الم ر 

   ىاووووور ب ن بلووووو ل العسر   وا  ا ق ىجى  تف  و لال ى  ن يق  التي ال مىة خسوووووفوا القمويل الم ىاووووور يم ل اذت

 الأ ل و اىلأ صالإ ا ر   ىل و الصىمضض  ن لاى اتوووووووواص   وا  العسر خ صاقى   وا  ق ل  سووووووو طا  ن خن تولل   ت 

 الصىمض.   وا  ق ل  ن   ىارة تدص ف ى يق 

في الك ير  ن الأ  ووىت يق  ايق ووىى الأ واى ن  ووى لأسووووووووووووفوا القمويوول الم ووىاوووووووووووور  ن   وووا  الصووىمض ابق   وووا  العسر 

لم فو ى  ااقولل نر  ثىلا يقم ل في لبراء المووولإ  هي ن ؤسوومووى  ا  برة المىل ون التي تخقس اق وي  الاسووفلوووىصا    

ابق الو وا  المولرة  الو وا  الممووووف مرة اىللوووو ل الان يد ق القوا ق ايت صن ى ه  اأقل ت فصو  تصوووومع  ؤسووووموووووى  

ا  برة المىل و ابق:  ؤسوووومووووى  الموووومموووورة   ؤسوووومووووى  المقىجرة المىل وض   ا تمدصوووور  ظ صو المووووممووووىص في القو  ق ايت 

الأ  ا  المىل و   ىال لمولو    مو   الت   و لا يقدمل خن يوت  ن  صن ى  الو وا  الم قفصو في المضى  المىبي  امويق

الم ىنرض خ ى ت ىص الأتوى المىل و    مفوت لمق اراء الأتوى المىل و  حمىاه  ا  ىص بم ر   يتض ب ر  الى ة ا   ى 

ف  خسوووو ىص في  ىلو ت  ابق المموووف مرين بمووو ر خلمقض  مى يف ح ل    رتوووو تد  ق الر ح لالت يقدمفوت  صجو  ن الم ىنرة

 هاه الأتوى.

  ن المرايى تقم ل   مى يمي: لو ا المىل و الأسوالإ لاى  ن الم ىار القمويل يو ر    

  اي ووى   ف ووو   ووىلووو ايت ال ووىم يت  الملوووووووووووومرين للأتوووووووووووووى المووىل ووو الأ ر الووان يؤ ن ابق توج ووع الا لووىص يدو

 الاسف مىصا  الأ  ر  صىءة  إيقىج ول

 صقح   ىلا   اس و خ ى  ت ىص المولرين في ى   رص اسف مىصيو  اممولاشس ي الا لىص ا 

 تو ير الم فو ى   ال  ىيى  التي يمكن لفمق ى فيت  ن لال ى اتخىذ قراصا  افقرا   الاقمرا ل 

  تخص ض الق ووىل ع الم ووويووو  نير الم ووويوو لفم فو ووى   ال دووا لن القمويوول لف ووىصةوووووووووووويت  التووىل يت للأ واى

 اءللمق  و المو 

   تمض     راق و لمف و اتووووووووواص الأسوووووووو    المووووووووموا   نيرهى  ن الأ صالإ المىل و  الق ى ل اهى اىللوووووووو ل الان

 يكصل سا و هاا الق ى ل  س ولقع  سرلقعل

  تو ير الوووووك فو  قمولو  ن خ  ا  الاسوووووف مىص التي تر  لفمموووووف مر الق ىص الوج و الممىسووووو و  ن   ا الأ اة

 . ىمو  الم ىنرةالاسف مىصيوض الق فصوض ال

 :يمي الص و ى  نمق رة ى  مى في الم ىال يمتون القمويل الم ىار لمق جمفو  ن   
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 مت و خلرى  في  نهمى كل كىت اذا لصووووووووووتوووووووووى  الم ىتض الر ىت   ا  ن ال اقو نرفي ا ىص  تووووووووو و و  

 ا نهمىل و   ص و  ر  همىك كىيت اذا الا  ىبي  ىمض لع الصر  ذلت كىت اذا  ى   ر و ا اص ابق اىفةى و

 يمفكووع   مووى خ بر خ واى ابق ادووىجووو  ووى نر  ي وت    ووو الم فغ   ووا  ن الأ را  صن ووى  توا ق توووووووووووو و ووو

 المىبيل الصىمض تى  

  الو وووىء  لمق الم مر  قوووصة   ووو  ل ووىض يق ر  خت يمكن التي الألتوووىص ت وووير لمق الم ر  قوووصة لووو

 خ والع  توظ ص ىل اقرا  لمق الم ر  ا  ىي و  ن يدو  مى اىلم ا ىتع

  الأ واى ابق اق م و يقمي  الم ىاوووور القمويل لأت خ وال   اسوووومرجىت لمق المىبي الصىمض خصووووحىا قوصة لو 

 .الفمويو تىصيخ نىيو

: يمووفمو القمويل نير الم ىاوور ابق تولل  ؤسوومووى  الوسووىنو المىل وض  ن  ى ل اا الأسووفوا  ن التمويل د   المبا ععر .2

  ايت   وا  الصىمض    وا  العسرض   ا ت و   ؤسمى  الوسىنو المىل و ام  يو الو وا  القمويل يق  الصصل القى

العسريو اىلم ىلغ التي تدقىج ى   ىال ا حصوى لمق ختوى  ىل و   ىارة بخ ل واض ث  ت و  ب و ذلت اإتواص ختوى  ىل و 

ي ويوهى ن  ى لرن ى    وا  الصىمض التلىتووو اهى امووم  اىلأتوووى نير الم ىاوورة خ  ال ىيويوض امواتوووصى  خلرى يق  تد

ت و  بلوووووراء هاه الأتووووووىض  لا يلووووومرط همى ترا ن ال مف قيت خ  اموووووى ن   ىل  مىض  يضرا لأت الأتووووووى المىل و التي تدصووووول 

لفيهى   وا  الصىمض تم ل الم ا ى لمق المؤسوووموووو الوسووو تو التي ختووووص هى  لا تم ل الم ا ى لمق   وا  العسر   و سووومي 

وت  ن القمويل اىلقمويل نير الم ىاووووور.   ا الووووومل الأتووووووى نير الم ىاووووورة خ  ا  تمويل اوووووىم و   ل: باووووو ى ا  هاا الم

افيووات لأجول  مووووووووووووىاى  الا لىصض...ا لا  التي تقمي  بموووووووووووو ولو  رتص و  قىاف و توا ل ىض   ى يف دع ذلت  ن  ر يو لو وا  

 رة.الصىمض  عا لن ايخصى   خىنرهى   ىصيو اىلأتوى الم ىا

 الأتوووى  الصوو يرة  امووويق المولرا  ا  ئو في المىل يت لفوسووتىء الك يرة الم وصة هو القمويل  ن الموت هاا يمي    ى

 في  قخصووصووو  ؤسوومووى  يضرا لوجو  لفم فو ى  الق فصو  مخصض كويع   اا العسرض   وا  لصووى ي الم ىاوورة المىل و

 . الفمق ل القوا ى  لاى  ن المىبي  خىنر الآتل  م ت في  الم مر  لفم ر   ر يو  ن يو ره   ى الوسىنوض

   وا  ايت لفمولرا  تدويا اوتوووووووص ى المىل و لفوسوووووووىنو الق ف ون المص و  ت ى ة  المىل و المؤسوووووووموووووووى  لمل ات

 تدويل ب  و  و ابق  ال ىمو  هو  ى ي كمووووووووووع الموووووووووو ولو    ولا  الم ىنر  الآجىى تدويل ابق العسر    وا  الصىمض

 .  ىارة  ىل و ختوى   ن لف ع  ى تدصل ل ىء المؤسمى  هاه تتر  ى التي الم ىارة نير المىل و وى الأت لصىمس

 جرءا خت  مى الأتووووى الأ ل و  ن  خ ىيى سووو ولو  خ  ر  جىلا خقل اأنهى لى  بلووو ل ال ىيويو المىل و الأتووووى  تقمي    ا

 الا لىصض  مووووووىاى  لأجلض خ  كىفيوالى  ا سىصيو   ؤ مو ي    و اسووووووم و ق مو لع الم ىاوووووورة نير الأتوووووووى  هاه  ن   مى

  خىنرهى. اصتصىت ابق اىفةى و  سم ى  جىل ى  م ى و اتوى  نىل ى الأ ل و الأتوى  تقمي  الم ىال  نيرهى  في

  داتهاوأ أنواعها ثالثا: مفهوم المؤسسات المالية والنقدية

ان يخو  الاققصوووووووى ض   ا يق وت المضى   ن   مولو الجرء  ن المضى  المىبي   المىل و ا قبر المؤسوووووووموووووووى  المىل و

مض  ىصك في هاا المضى   ت ن المؤسوووموووى  المىل و  الأسووووالإ المىل و  صجىى الألمىى  ال تىت ال ىممي  ا ح و و  التي تفلووو

 .لمف ىتع
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 :لمق المدو القىبي مؤسمى  المىل وال ا ريعيمكن  مفهوم المؤسسات المالية: .1

 عععععععععركات أعمال تتكو  أصعععععععععولها بصعععععععععفة أسعععععععععاسعععععععععية م  الصعععععععععول المالية أو مق خنهى: ا ر  المؤسوووووووووموووووووووى  المىل و ل

الال  امات ومسعععععععععتحقات لدت ال    أسعععععععععهم؛ قروا بدلا م  الصعععععععععول المادية مثل المباني والاقارات والمواد الولية 

 .ة  تهي تمنل القروا للاملاء أو اش  ي واسعثمر في الوراق الماليكما في منشآت العمال ال رت 

الموارد المالية م  مصعععععععععادر متاددة  أو مالية تقوم بتةميعولأدات مصععععععععرتية المؤسوووووووومووووووووى  المىل و هي ل ىصة لن: 

 .والقيام ب نشطة اقتصادية )مالية؛ نقدية( مختلفة

تلعع  المنظمععات اللي تزود عملاب ععا ببععاقععة م  ال ععدمععات  :في ا ريع خلر يمكن ال وى اووأت المؤسوووووووووووومووووووووووووى  المووىل ووو هي

 .وعة ويتم السيطرة والا راف علي ا م   لال القوان   والعشرياات الحكوميةالمالية المتن

ول صععأل وضععاها بصععورة موفودات متداولة )فأم   الموالالمؤسععسععات اللي اا    تل    اأعلى  مى ا ر  خيعووى: 

راد مقعابعل دتع توائد لحملا ا وتقسععععععععععععم إ:ى مؤسععععععععععععسععععععععععععات ودائاية اي اامل بودائع الات (سععععععععععععهم وسععععععععععععنعداتأم   معاليعة

 .ومؤسسات د   ودائاية ) دمات صرتة(

صول مالية مثل )الودائع والقروا ألاموال م  عامة الناس ووضاها في مؤسعسعة تقوم بةمع ا :نهىأا خيعوى  لر ت

 م  الممتلكات المالية(.
ً
 والسندات بدلا

 ي  ؤسوووموووى  المىل ويوات المخال للحصووور اىلم    العووو ق لالقا  ت ا ريع المؤسوووموووو المىل و نير قىخ ن ذلت ي و 

 .مق الممقوى ال ىلميا  ىي و ظ وص ايوات جويوة  نهى ل

 التي تخقفع ادموووووووووووو  تخصووووووووووووس كل  نهىض الا ات في  ت وو  المؤسوووووووووووومووووووووووووى  الموىل وو ال وويو  ن ا  و ى  المىل وهواا   

 ق القمم ووو  الم ووىاوول توجووو ال ووويووو  ن ا  ووو ووى  التي الوووووووووووومرك في ت ووويم ووى  التي ل ووى   ص   ير في الاققصووووووووووووى  الون ي  تد

 الاققصى يو  التي نمق رة ى لمق المدو القىبي:

  ىالق وى الو امي با حمىاى  اأيوال 

 ت وي  ال ر   امخقفع خيوال ىل 

 الاي ىص القمويميل 

 لو ى  تدويل الأ واىل 

 تواص  إ اصة الأ صالإ المىل ولا 

 ت وي  العمىيى ل 

 لو ى  الوكىلا   الايىاول 

 ئهى في:قىجرة  حمىاهى   حمىا لماالم 

  صالإ المىل و  اف اصة المىل ولالأ  -

 القوا ى ا  ىصتيل -

 لمىل و بالممق  ف ى   ا   ىصا الل و  الملق ى  ا -

 وة  الصىموة  ن  ر لإ اس ىص الصر لا اصة  خىنرة اس ىص الصىم -

 ال ىافو لففمويق. اىلأ صالإالمقىجرة  -
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  الاسفلىصا  المىل و  الاققصى يول ت وي 

 منلا اصة  مقف ى  الر ى 

 تمويل الملىصتي افيمىم ول 

   الامقمىتللو ى  اتىقى 

 لمف ى  القصص و لفلركى  المصفمول اجراء 

  لت يصتلي لفيهى اى  و ى  الهس مو.لا خ  رلرى  قمولو قو ت مي  واتصى  لو و خ   ىل و خ لو ى 

 و لمق المدو القىبي:: يمكن توة ح خهم و المؤسمى  المىل و  الم ويوالنقدية المؤسسات المالية  ميةأ. 2

 د  ق القمم و الاققصوووووى يو في الو لو  ن لاى المووووو ىسوووووى   الأ  ا  التي اموووووقخو  ى هاه المؤسوووووموووووى ض ت

  اجقم ي وت بلو ل كىفي يفموق  ي  س  الو لوت ذلت خت  جو هى ي   خ
 
...ا لض ذلت خت اققصى يى

 
  س ىي ى

 
ىل ى

ض ر ي  تألر  تأثر القمم و   عض  الانت ل الاسووووف مىص ايخصى  لو  المؤسوووومووووى  المىل و في ال فو يؤ ن ابق ا 

 في ال فوات المى  و بمب  ات ىل و اققصى ا ه
 
 ى لمق  ى يأاي   ق تو  ى  لىصج ولجف ى

  ا  يت الموولرا   ن لاى تو ير قموا  سووووووووووووف موو لقوج وع الموولرا  يدو الاسووووووووووووف موىص اكصىءة   ىلف و  ن

 لرا  لص ىص المولرين  الا را للمولاى سرلو اي ىة الم ى ا   ت م ي ا

  تدميت  صىءة الاسوالإ المىل و  ن لاى: ا مل المؤسمى  المىل و لمق 

 م ولو تمض   الق ىء ال ر  اىلتف لامقت ي ب  -

 توى لمو اقل كفصو باس ىص اللراءالت ف ل اراء الا   -

 و ى  الاة و ل مل الأسوالإلتو ير الم ف  -

 ت ف س  قت تمص ا الصص ى ل  -

 ا حمىيو لفممف مرين  المق ى فيت  ن لاى الرت ى  المولإ.تو ير   -

 ت لو  المؤسوووموووى  المىل و  ايفلوووىصهى بلووو ل اووو  ي  لاقتهى  ي لو  تمص ا سووو ىسوووى  ال مت المر رن اذ خ

لمق لر  الم ووو  الامقمووىت   ا  ال مووت المر رن في الموووووووووووو ترة الر ووىمن التووىهووى   ووىيووو صاموووة في خ نير قف وول  ن

 الممموال

  ت خ  ن ث  ةيى ة الا لىص  الاسف مىص اذال  و في ا س ىة المصرفي  المىبي في الو لو يف  و الا اء ا س و   ةيى ة

 صالا را  سووووووي  ا   يه  القوج ع في الا لىص يف  و ث ته  في ا س ىة المصوووووورفي  المىبي لفو لو   ن ث  تد  ق  ر 

 اسف مىصيو خ برل

 سوووووووووووف مىصيو  مى يريو  ن  صىءة  قوة ال   و القدق و لف فو اذ لفملوووووووووووىصتي الا  تو ير القمويل امخقفع ااووووووووووو ىلع

 خ  التي  صفت لفيهى  ن المو ليتل امقخو  المؤسمى  المىل و  واص هى ا  ىتو

 .الق ى ل  ي اىتي ال تىلى  الاققصى يو الالرى لقد  ق الق ى ل الاققصى ن يدو القمم و الممقوا و 

 لمق المدو القىبي:يوات المؤسمى  المىل و خ وة حيمكن ت: نواع المؤسسات الماليةأ .3

الاارة في  الموتا و الق ىصيو   موكال خت الق ىص لمق صووووو  عيقأا  هاا الق: م  لأيث الصعععععفة المصعععععرتيةالتصعععععنيف . 1.3

  مى   ي ابق تم ي ه
 
   لمق المدو القىبي:ن اىتي المؤسمىل ىالمؤسمى  المىل و  الاقو   الا  ر ا ولى
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 هي تفت المؤسوووووموووووى  المىل و التي  صوووووفت لمق ترل س ال مل المصووووورفي   مى  ة:المؤسعععععسعععععات المصعععععرتي 

 يق فق ا  وى الو امي  الى ة توظ ص ى   ق ت  و قىيوي و  صر  و.

 لكنهى ل  تدصوووووووول لمق   موكي المؤسوووووووومووووووووى  التي الووووووووىاع لمل اله د   المصععععععععرتية: المالية المؤسععععععععسععععععععات 

 موك ب ظ صووو  مح ال ر     ت  ا وووة  ن  ظووىمع الخ   ظ صووو  ا موول ا رء لأنهووىتصويض ال موول المصوووووووووووورفي 

 صووور  و  لكن يكقصي اأت ت وت  ؤسووومووووى   ؤسووومووووى  نهى خ  ن ث  لا يصوووي ال وى لفيهى   ظ صو ق وى الو اميا

  ىل و   ط   ىل ى  ؤسمى  الرهن ال  ىصن    ىت  الاسفلىصا  المىل و.

 ابق:  الم ويو المؤسمى  المىل و   ى ل اا الم  ىص ت م   :نطاق عملها. التصنيف م  لأيث 2.3

 مق ى   ق  وى  اسوووووووووي  ن ا  و ى   المهى ت و  األمىل ى خنن خ :مؤسعععععععععسعععععععععات مالية  ات صعععععععععفة  عععععععععاملة 

 لالق ىصيو  موك  فتهى ال  ن خالمىل و 

 :ق  ي المر ي  لملر  ي   ىى   يت   ت  هي المؤسمى  المىل و التي تخقس ف مؤسعسعات مالية متخصصة

مووووووووووو و في ت تد ق  ي ة تمى خبموووووووووووب  ن   و ال قئو المىل و التي ا مل اهى  التي تدى ى ض  ذلت المسىى ب مق   قو

 .ت ى   ل اموك الاسف مىص المقخصصو  ىى القصى

    ى ل اا الم  ىص ت م  المؤسمى  المىل و  الم ويو ابق:. التصنيف م  لأيث عبور ا للحدود: 3.3

 و متهى الم ىهوا   الاتصىق ى  الو ل و   ل توومو لإ ال هي المؤسوومووى  التي لف  دولية: مالية مؤسععسععات 

 لالو بي  ال مت الو بي  نيرهى

 :اقليمية  هي المؤسمى  التي ا مل ةمن ال قئو المىل و المحف و   ق الفلرت ى  التي  مؤسعسات محلية و

 الرل ى ا ح و و في كل افو.

يق  تصوووووو  ع المؤسوووووومووووووى  المىل و ابق  ؤسوووووومووووووى      ى ل اا الم  ىص. التصععععععنيف م  لأيث اعتماد ا على الودائع: 4.3

  ىل و   ام  و  خلرى نير   ام  و يومح ى لمق المدو القىبي:

  ت خسوووووىس لمف ى ق وى الو امي  ن المؤسوووووموووووى  المىل و التي ي و  تقم ل في :الودائايةالمالية المؤسعععععسعععععات

 خيوات خسىس و  هي: الأ را   المؤسمى   اركى  الألمىىض  المل ثاث

ت ال موك الق ىصيو  ؤسوووووووووووومووووووووووووى  ا قمو لمق الو امي التي ت و  بجووووووووووووحاهى  ن لاى : االتةعاريعة البنوك -

  وا  الصىمض اواستو الك فو  ن ا حمىاى  المصر  و لق  و اقراة ى اصوصة   ىارة بقر  ا خ  

 لن خنهى ت و  لو ى هى لف تىت ا  ض  خنير   ىاوووووورة باووووووراء ا صالإ  ويوي وا
 
ت الصووووووصو ىص  ال ى   عووووووا

 هي ال مل في الموى ال صير الاجلل لممي ة ل ىا

  وي  ر  ريو في ت خ ت هاه المؤسوووووووووموووووووووى  الوووووووووىاع ال موك الق ىصيو لكنهى ا وا: مؤسعععععععععسعععععععععات الاد ار  -

صوصة ا وال ى في الاسف مىص  لكنهى في المموا  الاليرة اوخ  ت مرا ا  و ى   ن لاى  ريو تخصو س خ

  الا لىص كل  ن:  ؤسوووومووووى  القو يرل اموك الا لىصل   يرة  ن المصووووىص  الق ىصيوض  الوووومل  ؤسوووومووووى

 .... ا للاتدى ا  افقرا   الا لىص

    ام  ى   س  انلوووووتتهى هي  ؤسوووومووووى   ىل و توووو يرة ا بس  بمووووب  توووو ر  س اتحادات الائتما : -

موووووى  تووووو ر المؤسووووو ل   ير  ي الالعوووووىء الم وييت ل ىل ا و ختق ى ل بلووووونير هى  و لفر حل نهى:  تمقىة اأ

 .و لص ر صخس  ىل ىام  الو 

 مى يلمق الا واى اصوصة   ي و صسم و  إهي المؤسمى  التي لا تدصل  د   الودائاية: المالية المؤسعسعات
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 سفلىصة المىل و   ن هاه اللركى  يا ر القىبي:اصوصة  ؤققو  انفاهى اركى    ؤسمى  الوسىنو المىل و  الا 

وت ان يق الملر لى   ن صخس  ىل ى ا  ىص  ال :  هي  ؤسمى   ىل و ت و  اقمويل عركات التمويل -

 لس   اللر واض اذ ا  و الك فع لقممدع لاسف مىص ن تصوير ا صالإ  ىل و بخ

 واى  ن   وا  الصىمض ابق   وا   هي  ؤسووووووووموووووووى   ىل و تمقىة بجووووووووح  الأ  صعععععععنادي  الاسععععععععثمار: -

  ىتو اهى لقفت الو وا  واى   وا  الصىمض اواستو ا ي الا صالإ المىل و ا ن لاى  ح  خ العسر 

  ى وووووووووح  المووووووووو ولو المىت و  ن خ  
 
  ى ت وت ا صاقى

 
ل و  بلووووووووو ل جل  ةووووووووو  ى اصووووووووو  و اسوووووووووف مىصا  نىل ى

 اسف مىص  دصضيل

 واى  ن لاى ا حصوى لمق اقمىط  ىل و ت و  ب مف و ا حصوى لمق الأ : هي اركى   ركات الت م   -

و  مووىصهووى في ا صالإ  ووىل ووممقف ووى ا  ت م   ووى  اسووووووووووووفالقووأ يت الم قفصووو بالقووأ يت لمق ا ح ووىة  الصووووووووووووحووو  ال

 ا  مىمر التي تصق  المؤ ن لفيهىل ت ت و  اق ت و خقفصو الآجىى لمق خ

ا ر  ال ويو  ن اللووووركى  ا  ىتووووو  ال ى و لمق ال ى فيت  يهى لتط ت ىلويوض  صععععنادي  التقاعد: -

 و مكن بجل  يتوى  ىل و نويفو الأ ي تومى يق الق ىلو ل ي امف مر في خ وال   فخ اإيواتاذ ي و  هؤلاء 

 ت يجح  صت وه  ن الصمو لإ.خت ي قهي لمر الموظع الوظ صي خ

ت هو  ا ض   ثر ة الماك هو ال و  الان ختر ر   ض  المؤسوووووووومووووووووى  المىل و لمق  : داف المؤسععععععععسععععععععات الماليةأ. 4

 واى  فصو  مكمو  اسوووووقخوا  الأ ا  اأقل تلمق المولر  ا حصووووووى يهى ه المؤسوووووموووووى  ابق تد   ع.    ي لفيمووووورق  وير  ها

ا ى  مواص   ا ض   لىمو الاسقخون توي و ت فصو الض خلمق لىمو  مكنخال ر   خ  الاسف مىص اتريق تد ق سواء في  ىلو 

 ت كىت همىك توالل ايت ال ىمو  الق فصو.إ  

  اصة صخسإ  ل تووى  ا  صو  اصة الأ اىذ ال راصا    ل لقد  ق هاا ال و  لااو  ن الاهقمى  اىل ويو  ن   ىلا  اتخ  

 يومح ى لمق المدو القىبي:  الم ىسى  الفموي  و ل الرقىاو لمق المصر  ى  لالمىى

 اصة هموى لمق ةيووى ة الصرلإ ايت الق فصوو المووو ولوو لفموولرين خ  المو ليت   يت تر ر اف دارة ال صععععععععععععوم والاصععععععععععععول: إ. 1.4

ؤسمو   ل   ضتوىفي الر ح خ  هى ت تىفي الصىموةيموم  هى ت  هاا الصرلإ ض المقد ق  ن ال ر   خ  الاسوف مىصال ىمو   

الممى موووووووو  ن المؤسوووووووموووووووى  لمق لىمو  ن الم مرةووووووويتض  لكن خقل لىمو لفمولرين  تدصووووووول لمق خت ت و  خ ىل و تدى ى 

و صتدوو  ن قووص هوى لمق ذلوتض   ن ث  ت وت   موو الا اصة هي ا حصوى  لمق هوى ت  وجو  ايت ال وىمو  الق ف لرى الأ الموىل وو 

 القتوص القكمولوتي  ةيى ة  س  القمض   خ ت  تضل في المووولإض   
 
 ى  الا اصة ال ويو  ن الصرص لريى ة هاا ال ى ت  م ا

  ل  ا ا للإير ت يموىلو لمق ت ف ل الق ىل ع  قو ي وت همىك  صى ص جويوة خ صىءة ال مف ى  الوالف و يمكن   تدمويت

 وي  لو ى  جويوة.تتوير ا  و ى  خ   لوى اسوالإ جويوة خ  ت 

   دوى ى  اك المؤسوووووووووووومووووووووووووى  الموىل و إ خوىنر الا اس ت  ول الاهقموى  اودارة رأس المعال: إ .2.4
 
 اصة صخس الموىى  م ايووا

 واى ال ير لريى ة ال ىمو الان يدصوووووووووووفوت لف ع  هو خ و  مكن  الالقمى  لمق  خ نيا وص الا  ىت تخص ض صخس المىى ابق 

 واى ال ير تريووو  ن  صجووو ا  تر يف  ووو لريووى ة  خووىنر لووو  خ لكن ةيووى ة  ض  الر ي المووىبيمقووىجرة اووىلمفك ووو خ ووى يمووووووووووووم  ال

 المواةيو ايت ال ىمو
 
 صجو  واى ال ير   خالمقد ق لفماك يف  و لاسووقخوا   ال وصة لمق الموووا ض   ن ث  لمق الا اصة خيعووى

 الم ىنر المرت تو اهى. 
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 لريوووى ة الر د وووو صن  لمق المصوووووووووووور  وووى  لوووا وووو الرقوووىاوووو تعععات: و المصععععععععععععر  على الرقعععابعععة. 3.4
 
   موووى

 
ت المموووى موووووووووووووو ايت خى ا

  ى تؤ ن ابق ةيى ة المصوووووووووووور  ى  يف  و لريى ة   ولا  الصىموة المو و 
 
و لالمؤسوووووووووووومووووووووووووى  الموىل وو  سواا المولرا  نىل ى

الآلا   لرى   وول ت ف وول ال مووىلووو خ  المصوووووووووووور  ووى  نير الم ووىاوووووووووووورة  ةيووى ة اسووووووووووووقخوووا خسووووووووووووىل وو  خت همووىك خلفمووولرين الا 

 القكمولوج و ا حوي و قو امىلو لمق تخص ض المصر  ى .

 التي تقعمن ام ير ا  و ى  المىل و  المر ي  لمق   ر و صن ى  الر ىمن  الاسوالإ ا سويوة السعياسعة العسعويقية: . 4.4

ض ولن ا  وووو ووووى  الم ووووو وووو  ووووىفلات ضىموووول  سوووواا المووووولرا   ت وووووي  ال ر   الالات لن ا  ووووو وووى  ا سوووويوووووة كوسوووووووووووو

موووووووو  ا  المى يوض كف ى  ال اقى  الانمووووووووىي و في الق ى ل  ي ال م ل  الموووووووو ر الممىسوووووووو  لل و و   وقي المؤسوووووووومووووووووو  الف

 ت تو رهى المؤسمو المىل و لقعمن جو ة ا  و و الم و و  صةى ال م ل لنهى.خلمىتر ي   
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 في الفصل الأول عتمد عليهاقائمة المراجع الم
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 تمهيد:

اووىهقمووى  الك ير  ن   ض ووتلاققصوووووووووووووى يووو ال ووىل ووو الأهم ووو  التي لموةووووووووووووولووى  ا وةوووووووووووووت ال ر  الم ووون  ن اي قبر 

ي الو ص ال ىصة الان يف  ع ال ر  الم ون فض  ذلت بمووووووووووووب  لمق الممووووووووووووقوييت المضرن  القت   يالاققصووووووووووووى ين  المصكرين

يرا  ال ف ووو ن المق القووأثير لمق الاسووووووووووووق راص الاققصووووووووووووى نض  يف  ووو خيعووووووووووووى لف اقووو الوث  ووو التي تر ط اقمووع   يت ال ووويووو  

الاققصوووووووى يو  الم ويو  نهىض  التي تخقفع في  وى تأثيرهى لمق الاققصوووووووى  المحميض   ا يؤ ن الم ر   الم ون ابق جىي  

 تأثيرا  الم ىسو الم ويو   صا اىصةا    ىلا في تد  ق الاسق راص الم ون   ن ث  الاسق راص الاققصى ن   ل.

لمق  خقفع الضواهر الاققصوووى يو  لىتوووو  نهى المموووقوى في  م و الم و  اهقمت المضريو الم ويو اوصاسوووو خثر الق ير 

الم ويو لىتوووووووووووو ب و  و ث خة و الكموووووووووووى  الك ير  صال ى  للأسووووووووووو ىص  الولل  الفلووووووووووو  لض  ل و ت فوص  ال ويو  ن الأ  ى

هى ا وص المموووووووف  ا   ت خت هاه الأة و  يقىم  ى قف ت صخسوووووووى لمق ل   ال ويو  ن الصر   التي كىيت  ن الأ 5199-5121ب

 .سىا ى في الصكر الاققصى ن

ص  دى   خصب و ن لاى ال ر  الم ون  المضريى  المصمووووووووورة لع   ل خ  ر فيلقصصوووووووووسووووووووومدى ى  ن لاى هاا الصصووووووووول ا

 خسىس و كىيت لمق المدو القىبي:

  :مفهوم العرض النقدي؛ مدا ل قياسه ومكوناتهالمحور الأول. 

   :محددات العرض النقدي.المحور الثاني 

  :العرض النقدي في إ ار النظريات النقديةالمحور الثالث. 

 :بعض المتغ  ات النقدية والاقتصاديةو العرض النقدي  العلاقة ب   المحور الرابع. 
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 ل قياسه ومكوناته؛ مداخالمحور الأول: مفهوم العرض النقدي

ا وووو  م وووو الم و  المقووووا لوووو خ   س  الم ر   الم وووون في الاققصووووووووووووووى   دوووو ا خسووووووووووووووىسوووووووووووو وووى لف وووويوووو  ن المق يرا  

الق ير في  س  الم ر   الم ون يؤثر لمق كل  ن: خسوووووووووووو ىص الصىموةل   ولا  القضوووووووووووو  ل  الاققصووووووووووووى يوو ال ف ووض ذلت خت

الم ر   الم ون  ولفيت خسوووووىسووووويت  همى  ولل  موووووقويى  الاسوووووتهاك   س  الا لىص.... ا لض هاا  تموووووقخو  في ق ىس 

 الم ولو   ولل الم ى لا .

 أولا: مفهوم العرض النقدي ومدا ل قياسه

 لمق المدو ب ولل المووووووووو ولو   ولل الم ى لا ا ال ر   الموالل الأسوووووووووىسوووووووو و ل  ىسوووووووووع  و يمكن القصصوووووووو ل في  ص

 القىبي:

 ا ىصيع ال ر  الم ون  التي يوصج  نهى القىبي:  ا و : مفهوم العرض النقدي .1

 كمية النقود المتداولة في الاقتصعععععععاد  وهي الكمية اللي نةداا في لأوزة الأعوا  الاقتصعععععععادي  :هوال ر  الم ون 

الأتراد؛ العائلات؛ المشععععروعات..( تيما عدا القطاع المصععععرفي  ويقصععععد انا بالنقود المتداولة كاتة أ ععععكال النقود )

في لأوزة الأعوا  الاقتصععععادي  واللي تختلف أ ععععكالها وأنواعها بمدى التطور الاقتصععععادي والافتما ي وتطور العادات 

 المصرتية في المجتمعات.

كمية النقود المتداولة  لال ت  ة زمنية معينة واللي تتحدد في العادة م  قبل  :يع موى ي ر  ال ر  الم وون لمق خ

 السلطات النقدية.

ات تراد والمؤسععععععععععععسععععععععععععات والمشععععععععععععروعتفظ ب ا لدى الأ العرض النقدي فميع العملات المح :لر يلووووووووووووملفي ا ريع خ

تطوراا لتقييم اثاراا على ومعرتة  *في بلد مع    لأيث أ    م  الضروري قياس كمية العملة في التداول  الاقتصادية

المتغ  ات الحقيقيعععة في الاقتصععععععععععععععاد مثعععل: الاسععععععععععععا لاك؛ الاسعععععععععععععثمعععار؛ الاد عععار...... إل  لاتخعععا  قرارات السععععععععععععيعععاسععععععععععععععة 

 الاقتصادية.

   مص و ع الواسي لمق المدو القىبي: في هاا الصو  يمكن القم ي  خيعى  ى ايت ال ر  الم ون امص و ع الع ق

  موت  سوووووووىمل الو ي امخقفع خيوال ىض هاا  تعووووووو   سوووووووىمل الو ي  :يعخلمق  امص و ع العووووووو ق  وني ر  ال ر  الم

المقوا لو لىصج ا س ىة المصرفي  التي تق وت  ن خ صالإ ال مكمو  التي يصوصهى ال مت المر رن   مولو الم و  ال ىيوي و 

و  ال ىيوي و لم ت وت في القوا ىض  يق  اسوووووووف  ى  ااىفةووووووى و ابق الم و  الممووووووىلوة التي تصوووووووصهى ا  ريمو ال مو  و  التي 

ا صاج ى  ض  مى ختل ونهوى لا توولول في القووا ى   وىلقوىبي لا تؤثر لمق  ر و المووووووووووووفي  ا  و ى  ىة المصوووووووووووورفيالتي ي وةهوى ا س و

 يمكن خت يدوث اة  اج و في ا حمىا.

و ي وهى في ال موك الق ىصيو   ىل مفالتي  موت الو امي ا سىصيو   خيعووووووووووووى اىفةووووووووووووى و ابق ال مفو في القوا ى  موى يلوووووووووووومل 

المحف وض لمق خت الو امي ا سىصيو التي تدفموووووووووو  ةوووووووووومن  ص و  ال ر  الم ون امص و ع العووووووووووو ق لا تم ل كل الو امي التي 

خ وثتهى ال موك الق ىصيو ال يق  اسوووف  ى   نهى الو امي ا سىصيو لف موك الق ىصيو  ي ب عووو ى ال  ضض  مى يموووف  و  نهى تفت 

                                                           

  * يصتلي لمق الم و  ال ىيوي و المقوا لو لىصج ا س ىة المصرفي اىل مفو في القوا ى .
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ى خنهى ا قبر جرء  را ض  مالم و  التي تدقصظ اهوى ال موك لوو هوى لأنهوى نير  قووا لوو   ن ث  لا تؤثر لمق المووووووووووووفوك الايصىتي للأ 

  ن الا ق ىنى  الم ويو التي ا قمو لفيهى ال موك في  واج و الجحو ى   التف ى  لمق ال ر  .

 ون هو ةوووووووووووومىت تد  ق الرقىاو  ةوووووووووووو ط ال ر  ال ر  الم لموى كوىت الووا ي الأسووووووووووووىدوووووووووووو ي  ن تدوويو  ص و   ق ىس 

الم ون امى يقاء    مووقويى  ال لووىط الاققصووى نض  إت ق ىس ال ر  الم ون ي   خلا ي قصوور لمق   ط لمق الأتوووى 

الم ويو الموووووىمفو  التي تؤ ن  ظ صو  سووووو ط لفق ى ىض ال ي   خت ي و  لمق خسوووووىس  اقري اد ا يفموووووي لقلووووومل الأتووووووى 

اوو ل لاقو  اصت ىنى  ث  ى فيوصجو سوو ولو لىل و  التي يرت ط  سم ى اممووقوى ال لووىط الاققصووى ن المىل و التي تقصووع ا

سوو ب وض   ن همى جىء  ص و  ال ر  الم ون امص و ع الواسووي  الان يلوومل  سووىمل الا قصى  المؤقت اىل وصة اللووورام و 

وص  ن وال ى في ال موك اصمرة ة م و امووووووومح ا  الان يلوووووومل اىفةوووووووى و ابق الموووووو ولو الم ويو خاووووووو ىه الم و   التي يرت ط اي

اللوووووووووو ع  ن  سووووووووووىمل الو ي الم ىاوووووووووورة   ل: الو امي اف لىصيول الو امي لأجلل  مووووووووووىاى  القو يرل  الموووووووووو ولو ي  ف ى قري و

 مووىاى  الا لىصل الو امي الا لىصيو لوى اموك الاسووف مىص   موك الألمىىض هاه الو امي  خت كىيت لا امووقخو    ىاوورة في 

جراء الموووو ولوووى   وووإنهوووى تقصووووووووووووع اووووصجوووو لوووىل وووو  ن الموووووووووووو ولووووض  ذلوووت خت قراص الايصوووىلإ لا يقوقع   ط لمق  وووى تدوةه  ا

 الو وا  الاققصى يو  ن قوة ارام وض  إيمى لمق قوص هى في ا حصوى لمق  خقفع الأا ىى المم فو ل اه ال وصة اللرام و.

ق وووىس ال ر  الم وووون الان  وووىس الص مي لوظوووىمع  يم ووول ا ريع الم و   نري وووو: معععدا عععل قيعععاس العرض النقعععدي .2

الم و  اىل مو و لاققصى  الون يض  ىلم و  هي ا وى  دو ا  القتوص  الق و  الاققصى ن  اامىت يتىلإ الق ى ىض  ل و 

ا و    والل ق ىس ال ر  الم ون  كىت هاا الق و  يف  و لالقا   ج ى  المضر اىل موووووووووو و لمص و  الم و   ال ىممو 

سوووووووووووووىس ا ووو  الوظووىمع الأسوووووووووووووىسوووووووووووو ووو لفم و   القا  الووو ص الووان امكن خت ت و  اووع ن  ووى لوووصجووو الق ووو   الممو لمق خ

  ولل الم ى لا    ولل الم ولو. الاققصى نض  ل و يق  لن ذلت  ولات خسىس ىت ل  ىس ال ر  الم ون  همى:

 هاا  امفمو  والل ال ر  الم ون ابق ثاثو   ىيير خسىس و  هي:

 خن خت ت وت الم ويى  الوالفو في لر  الم و     ى لمولل   يت قىافو لف  ىسض اد ا ة القياسالقابلي :

 الم ونل يمكن ت م   ى لق تي   مولو ال ر 

 :خن قىاف و الموووووووووووو ترة  القدك  في الم ويى  التي تمتون تدت ا ريع ال ر  الم ون  القعابلية للسععععععععععععيطرة

    ى لمص و  خ   ولل   يتل

  خن ا  وىي ووو توقي الأثوىص الموىجمووو لن ا ير   ويووى  ال ر  الم وون    وى  ووولول   يتض اذ  قع:تو الالقعابليعة

 ى ل  تق ير المق يرا  الاققصوووووووووووى يو في  لقي   ويى خت تقد ق الأهوا  ا  ىتوووووووووووو ام وى يمو ال ر  الم ون

 الات ىه المرنوا.

ريع الم و  بلوووو ل   ىاوووور ابق  ظ صو الم و  ق ىس ال ر  الم ون في ا يمووووفمو هاا المولل في  :مد ل المبادلات. 1.2

كوسووو ط لفق ى ى    و  لمق الق ىص خت الم و  هي   وة ق ىسوووو و تدىسوووب و اىلق ىصهى  سوووو ط لفق ى ىض  لمق هاا الأسووووىس 

  و اهق  خيصوووىص هاا الات ىه اىللووو ل المى ن المفموس لفم و ض   مع يمكن ال وى اأت ال ر  الم ون ايمى ي قصوووور لمق 

 لن ا ريع الم و  اىلم    الع ق. ى ي ق  

الموو ولى    ىال المووووووووووووفي  ا ر  الم و     وى لموولول الم وى لا  لمق خنهوى كول  وى يف ا ق ولا لوى وى  تمووووووووووووقخوو  في خ اء

 ا  و ى ض ذلت خت الوظ صو الأسوىسو و التي ت و  اهى الم و  بل ل   ىار  تمير  لا يمكن خت يمى م ى  يهى خن ختل  لر 
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ض اوىلقووىبي  ووإت الأتوووووووووووووى التي يمكن الق ووىصهووى ي و ا    ووى فق وى ى يف ا ق ولا لوى ووى اووو ت خن  ووىتوووووووووووول ة  يهي كونهوى  سوووووووووووو ط ل

لمووولووول الم وووى لا  هي الم و  الوصق وووو افلرا  ووو  الم و  الم ووووي وووو  الم و  المصوووووووووووور  وووو بي و  الو اميا خن ا حموووووووووووووىاوووى  

   اىلم    الع ق خ   صتلي  سىمل الو ي ا سىصيو.ا سىصيو التي يمكن  ح  الل  ى  لفيهىض خ   ى ي ر  لمو ى اىلم و 

   ىلرجوت ابق   ىيقي ال ر  الم ون الماكوصة سىا ى ي و خت: 

 :ال مىتر الم ويو لف ر  الم ون    ى لمولل الم ى لا  كف ى قىافو لف  ىسل القابلية للقياس 

 :ض  ن نر  المووووووفتو الم ويوال ر  الم ون    ى لمولل الم ى لا  ي و  قدكمى   ع  القابلية للسععععععيطرة

ايتاقوى  ن القدك  في  م وو الم و  المقووا لوو لن نريق ةوووووووووووو ط لمف وو افتووووووووووووواص الم ونض   ن لاى خ  ا  

 الم ىسو الم ويو لفقأثير لمق لمف و لفق الم و   ن نر  ال موك الق ىصيو.

 لم ون ا ير   ويى  ال ر  ايرى الك ير  ن الاققصووووووووووووى ين ا  ىي و توقي الآثىص الممرت و لن : قعابلية التوقع

الموووووووووووو ب وو ايت كول لمصوووووووووووور  ن لموىتوووووووووووور الايصووىلإ الاسووووووووووووف مووىصن اموولول الم وى لا ض  ي ا  ووىي وو ت ووير ال اقووو 

  الاستهاكي  الق يرا  في ال ر  الم ون.

ال ر  الم ون في ا ريع الم و  بلووووووو ل   ىاووووووور ابق  ظ صو الم و  سوووووووفمو هاا المولل في ق ىس  :. مد ل السعععععععيولة2.2

موقو ت لف  مو   ا يق  الا قصى  اىلأتووى المىل و لاى الص وة الر م و التي تصصل ايت ا حصوى لمق هاه الأتوى  م

  يت اسووووووووووووقخوا  ى في لمف و الو يض  ن  ى ل اا المص و   إت ا ريع الم و  لا ي   خت ي قصوووووووووووور لمق الم و  المووووووووووووىمفو خ  

   خت يلوووووووقمل خيعوووووووى لمق تفت الأتووووووووى ذا  المووووووو ولو ال ىل و لىل و المووووووو ولو  مى هو  دو  في  ولل الم ى لا ض ال ي

  ض ا   ى ي ر  اىل ر  الم ون اىلم    ول الو امي الا لوىصيوو  الو امي لأجول في ال موك الق وىصيو بخاوووووووووووو ىه الم و انمووووووووووووب وى 

 الواسي.

   ىلرجوت ابق   ىيقي ال ر  الم ون الماكوصة سىا ى ي و خت: 

 :ويووو لف ر  الم ووون    ووى لمووولوول الم ووى لا  كف ووى قووىافووو لف  ووىس  ذلووت ال مووىتوووووووووووور الم  القععابليععة للقيععاس

  ى ا ت المفتى  الم ويو ت لر ا ىيى  لنهى اصصو   صيول

 :مى خت القدكمي في ال مىتووووور الم ويو لف ر  الم ون    ى لمولل المووووو ولو ي و خ را  القابلية للسعععععيطرة 

 لت الأ ر اىل موو و لفو امي تدت التف  لن نريق ةوو ط مكمىض  ىلم و  المقوا لو يمكن  راق تهى  اموو يرهى  ا

كل  ن افتووواص الم ون  تت  ق سوو ىسووو  راق و الامقمىتض خ ى الو امي الآجفو خ  الا لىصيو   مكن القدك   يهى 

لن نريق الق  ير في خسوووووووووووو ووىص الصووىموووةض  هوواا  ووى يمكن ات يؤثر في الايصووىلإ الاسووووووووووووتهاكي  الاسووووووووووووف مووىصن لمق  ووو 

 المواء.

 ات الريووى ة في  س  ال ر  الم وون    ووى لموولول الموووووووووووو ولوو  ي ا وىء ال وا وول الألرى ثوىاقووو: يعة التوقعقعابل 

سي يو  ن  س  الم و  المىمفو لوى الأ را ض   ىلقىبي س  مفوت لمق القخمي لن هاه الريى ة خ ى بلراء الأتوى 

وى مووووووووو و ايت ال  مو المووووووووووق و للأتوووووووووالمىل و كىلموووووووووموا   ققأثر االت ت فصو افقرا  بامىء لمق ال اقو ال ك

المىل و  خسووووو ىص الصىموةاض خ   ن لاى اووووووراء الأتوووووووى ا ح    و  ي يو االت  س  الاتصىلإ الكمي   قأثر  س  
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افيقىج الكميض  هو  ى ي  ي خت الق ير في  س  ال ر  الم ون في ات ىه   يت تمرت  لف ع خثىص يمكن توق  ى لمق 

 ت وير ق متهى. المق يرا  الاققصى يو  يمكن

 : مكونات العرض النقديثانيا

ا قبر   ويى  ال ر  الم ون  ن المؤاووورا  ال ى و التي ا قمو لفيهى المووو ىسوووو الاققصوووى يو اصوووصو لى و  المووو ىسوووو 

ت   ق  موووووووقويى   خقفصو يمكن خ لىتوووووووو في صسووووووو  اسووووووومرات   تهىض هاا  تخقفع   ويى  ال ر  الم ونالم ويو اصوووووووصة 

 القىبي. يومح ى لمق المدو

 .(: مكونات أو مقاييس العرض النقدي11الشكل رقم )

 

  ن الوا  ال ى  و. المصدر:

اموووم  خيعوووى الأسووووىس الم ون تقصوووع اىلمووو ولو القى وض  الوووومل ال ىلوة الم ويو لمق الم و   :(Bالقاعدة النقدية ) .1

اصهى   اا إتوووووووووووووي يخقس ال موت المر رن االمقووا لوو لوىصج ا س وىة المصوووووووووووورفي  التي تق وت  ن الم و  الوصقوو افلرا  وو الت

اا ه الم و  المموووووووىلوة الم وي و لوى الأ را   الم لوووووووو  الاققصوووووووى يو  التي تخقس لى ة ا  ريمو ال مو  و اإتوووووووواصهىض

 الا ق ىنى  الم ويو التي لوى ال موك في تمى ي  ى   مىاى هى لوى ال مت المر رن. اىفةى و ابق

  ن: لف ع تق وت ال ىلوة الم ويو  

 

 

   ا خت:

B.ال ىلوة الم ويو : 

C.الم و  المقوا لو لىصج ا س ىة المصرفي : 

R.اجمىبي الا ق ىنى  المصر  و : 

B = C + R 
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تعوووووووووووو  اجموىبي الم وو الوان يصوووووووووووووصه ال مت المر رن  لىتووووووووووووو الأ صالإ الم ويو في   ىةة ا سم وص  :النقود المتعداولعة. 1.1

 الم و  الم وي ولاىفةى و ابق 

قع ال مت المر رن  يخعووووووووي لرقىاهي ا سرء الان يمووووووووقت ي ال مت المر رن خت يقدك    ع ت المصععععععععرتية: الالأتيا ا .2.1

الصوووووىص و  يتفق لف ع خ  ىيى نال ىلوة الم ويو المموووووفموة لمق ال ر  نض  هي الووووومل   امي ال موك الق ىصيو لوى ال مت 

المر رن  الان ي وت نموووووووووو و    مو  ن   موت   رنض  تقعوووووووووومن الا ق ىني افج ىصن بال ىيونيا الان يصرةووووووووووع ال متالمر 

 الو اميض اىفةى و ابق الا ق ىني الالق ىصن  هو الا ق ىنى  افةى  و لف موك الق ىصيو.

اأنهى تى و الموووووووو ولوض  مى خنهى تقمي  ب و  تولل الو وا  الاققصووووووووى يو في تدويو  م تهى ام    تقمي  ال ىلوة الم ويو 

 لااو  ن افاووووووووىصة ابق خيع  ى ي قبر ةوووووووومن  مووووووووىا الكقفو  ضلقصوووووووور ى  الو وا  الاققصووووووووى يوخنهى  ق ير لىصتي اىل موووووووو و 

الم ويو لقي كل ال ىلوة الم ويو  إيمى ا سرء المقوا ى  نهىض خن ذلت الرتوووووووووووو و  ن الم و ال ىيوني  الان يوجو في   ىةة 

 .Rلمصر  و  ير ر ل ى اىلر ر ض  يقم ل ا سرء نير المقوا ى في الا ق ىنى  اCا سم وص  ير ر لع اىلر ر 

 مووو  ا ريع ال مت الو بي  إت هاا المسمي يق وت  ن  م و الم و ال ىيوني : (M1العرض النقدي بالمع ق الضعععي  ) .2

التي تقوووا ى ايت الألوات الاققصووووووووووووى ين نير المووىل يت اووىفةووووووووووووى وو ابق ي و  الم وووي ووو التي تصوووووووووووووصهووى ا  ريمووو ب Cالمقووا لووو 

 الو امي تدت التف  اىل مفو المحف و  التي تقوا ى  عووووووى ى ال ع  ضق ل ال مت المر رن في القوا ىا ال مو  و  المو  و  ن

ص و   يقوا ق هاا المض اىسووووقخوا  اللوووو  ى  لوى ال موك الق ىصيو  المؤسوووومووووى  افقرا  التي يموووومح ل ى ال ىيوت االت

ت المو ولى  نىل ى  ى تق  اواسووووووووتو الم و  ض ذلت خلف ر  الم ون اىلم    العوووووووو ق  ي  ظ صو الم و  كوسوووووووو ط لفق ى ى

 ال ىيوي ول الم و  الممىلوة   اا الل  ى .

 م ى لو القىل و:اىل (M1) يمكن الق  ير لن ال ر  الم ون اىلم    الع ق

 

 

   ا خت:

M1 :ال ر  الم ون اىلم    الع ق. 

C.الم و  المقوا لو لىصج ا س ىة المصرفي : 

D ب تقوا ى اىسقخوا  الل  ى الوى ال موك الق ىصيو ف الو امي تدت الت: اجمىبي. 

 سوووووىمل الو ي التي تمكن الو وا  الاققصوووووى يو   موت  يدقون لمق  (M1)ام    خت ال ر  الم ون اىلم    العووووو ق

 ن الالق ىص الأني  الم ىاوووووووور ايت  خقفع المووووووووفي  ا  و ى  اةووووووووى و ابق امووووووووويو الويوت المىاووووووووئو لن الق ى ىض   موووووووو  

الك ن يو  إت الأتوووووى الم ويو  الأتوووووى نير الم ويو هي اوامل  ث  و   مى ا نهىض   ىلقىبي  ق ير الرتوووو و الم ون الموصسووووو 

ت الق ير  ى اىل موو و لفموصسووو الم ويو  إخلقي لع خثرا   ىاوورا لمق التف  المق فق اىلأتوووى المىل و نير الم ويو ال ويفوض 

لووووووىط الاققصووووووى ن ا ح   يض  خت خن ا ير في الم ر   الم ون يقدوى كف ى خ  ال  ثرا   ىاوووووورا لمقفي الرتوووووو و الم ون لع خ

 جرم ى ابق اراء المفي  ا  و ى .

M1 = C + D 
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 م موت  سوووووىمل الو ي ي ق ووووو ي  ن ج و لو  الألا في ا حمووووو ىت لا ق ىنى  ال موك  (M1)ات ا ريع المسمي الم ون

مفي  ا  و ى ض   ن ج و خلرى لو  الالا في ا حم ىت الق ىصيو لأنهى لا تولل في لمف و القوا ى  هي نير   وة للراء ال

الأصتووووووووووووة الم ويو في   ىةة الو لو لأت قراصا  ايصىق ى لا تق فق بلووووووووووو ل  ث ق ارتووووووووووو وهى الم ونض  مى خنهى يمكن خت ا تي 

 مت المر رن.  ا ق ىجى هى لفم و المىمل اىلفمب  ى  التي ي و  ى ل ى ال

كل  ن  (M1) الان يلووووووووومل اىفةوووووووووى و ابق ال ر  الم ون اىلم    العووووووووو ق (:M2العرض النقدي بالمع ق الواسعععععععععع) .3

المو لو لفيهى  وامو  امموض هاه    و يحف و  التي امووووووووقدق لاى  مرة ة م و  تالو امي الا لىصيو  الو امي لأجل اىل مفو الم

  ذلت مى يق  ى   إيلوى ال موك الق ىصيو   خقفع  ؤسوووووووومووووووووى  افقرا  الألرى  هي نير قىافو لفقدريت اواسووووووووتو اللوووووووو

اواسووووووووووووتو   ىتر الا لىصض اىفةووووووووووووى و ابق الو امي تدت التف  اىل ما  الأجمب و  الموجو ة لون ال موك الق ىصيو   موك 

   موك الألمىى   ت   ر ت ال موك الأجمب و. صالاسف مى

 لتي ت وت اوامل قري و لم و خاوو ىه الم و   ا  (M1)يعوو  اىفةوى و ابق (M2) م    الواسويىلام    خت ال ر  الم ون ا

ب  ل: الو امي الا لىصيول الو امي لأجل اىل مفو المحف وا  التي يمكن تدويف ى ابق ي و سوووووووووىمل لاى  مرة ة م و  الم ى ا  في

قصيرةض  هو ي قبر  ؤار     لن ات ىه يمو ال ر  الم ون   مقوى ال لىط الاققصى نض لأت ال ر  الم ون اىلم    

بر لن  م و الم و المقو رة في الاققصى    اض  مى خت الق يرا  في  س  التف  الكمي  الايصىلإ الكمي تدوث العو ق لا ي 

 لمسمي  ن ق ل تووووووووومو لإ يف  و الق يرا  في الموجو ا  اووووووووو ع الم ويو  لاا  ج  خلاهى ب يت الالق ىصض  تموووووووووق مل هاا ا

 الم و الو بي.

ف ض  لكن لقي لمو التيمكن خت تقدوى هاه الو امي ابق  سوووىمل   ي  اوصجو سووو ولو خقل اد ا مى يقمي  هاا المسمي 

ووىلقموووىةى لن الصواموووو خ  تدمووول ت وووىل ع الم وووى ا ض  هووواا  وووى يقوا ق  ي   إذا  وووى ت  ذلوووت  وووإنهوووى تقدمووول ب ض الق وووىل ع كو

الم ون   ر اىلقىبي  إت ا ريع الض  ظ صوو الم و   ممووووووووووووقو ت لف  موو   و   مي الا قصوى  المؤقوت اوىل وصة اللوووووووووووورام و

 :   ى لفم ى لو القىل ويقدو   (M2)   ى لمص و  الم ولو

 

 

   ا خت:

M2.ال ر  الم ون اىلم    الواسي : 

M1.ال ر  الم ون اىلم    الع ق : 

TD لىصيو  لأجل لوى ال موك الق ىصيو.: اجمىبي الو امي الا 

 و   ممووووووووووووقو ت لف  موو   وا يق  الا قصوى  ام    ي قموو هواا المص و  في ق وىس ال ر  الم وون لمق اسووووووووووووقخووا  الم

اىلأتووووى المىل و لاى الص وة الر م و التي تصصوووول  ى ايت ا حصووووى لمق هاه الأتوووووى   يت اسووووقخوا  ى في الو يض  ن  ى 

ل اا المص و   إت ا ريع الم و  ي  غي خلا ي قصووووور   ط لمق الم و  الموووووىمفو خ  لىل و المووووو ولو  مى هو  دو  في ا ريع 

M2 = M1 + TD 
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(M1)  خيعى الأتوى ذا  الم ولو ال ىل و نمب ى   ل: الو امي الا لىصيو اىل موك الق ىصيو  التي امم   ت الملخل ي   ا

 خا ىه الم و .

 ن الما ظ خت ا ريع الم و  اىلمص و  الواسوووووي الموووووىاق لا يقعووووومن الو امي  ا:M3بالعرض النقدي بالمع ق الأوسعععععع .4

لألرى نير ال موك الق ووىصيوووض   ووا خت هوواه الأتوووووووووووووى  مووىثفووو تمووى ووى لفو امي الآجفووو  الا لووىصيووو في المؤسوووووووووووومووووووووووووى  المووىل ووو ا

الا لووىصيووو  الو امي لأجوول لمق  مووووووووووووقوى ال موك الق ووىصيوووض اووىلقووىبي  ووإت اسووووووووووووف  ووى هووى  ن ا ريع الم و  لا ي كي ال  ووىس 

ق في ىلمص و  الموووووووووووىاالص مي لكم و ال ر  الم ون في اققصووووووووووى   ىض  الت  إت الو امي ا ح و  و لا تولل لر  الم و  ا

ال ووى ض   ووىلقووىبي تقدوى ابق  سووووووووووووىموول   ي في يووو الأ را   يت خت هوواه الو امي  جا خ  لووىجا سووووووووووووو  تصوووووووووووو  في ت ووىص الايصووىلإ 

  الم لو  الاققصى يو الأ ر الان يقتف  ةر صة ا لىل ى ةمن ال ر  الم ون في الاققصى .

لفم و  اد وا يلوووووووووووومول لمق   ويوى  كل  ن ال ر    موى سوووووووووووو ق يمكن ال وى ايوع يمكن ا حصوووووووووووووى لمق ا ريع خ سووووووووووووي

التي تقصووع اوصجو لىل و نمووب ى  ن الموو ولو  الألرى  المىل و ةووى و ابق كل الأتوووى ا (M2)  ال ر  الم ون (M1)الم ون

مي لو ااا ا  ل: الو امي الآجفو  الو امي الا لىصيو الموجو ة لوى المؤسومى  المىل و الألرة   مى لوا ال موك الق ىصيو   

ا ح و  وض  هاا الق ريع الأ سووووووووووي لفم و  هو  ى يدو  ال ر  الم ون في اققصووووووووووى   ى اصوووووووووووصتع الرسووووووووووم و  هو  ى ي ر  

يقدو     ى لفم ى لو  (M3)اإجمىبي المووووووو ولو المحف وض اىلقىبي  إت ا ريع ال ر  الم ون    ى لمص و  المووووووو ولو المحف و 

 القىل و:

 

   ا خت:

M3    الأ سي.: ال ر  الم ون اىلم 

M3.ال ر  الم ون اىلم    الواسي : 

HLA اجمىبي الأتوووووى المىل و لىل و الموووو ولوب الو امي الا لىصيو لوى  خقفع المؤسوووومووووى  المىل و الألرى ق مى لوا :

 ال موك الق ىصيوض اىفةى و ابق الو امي ا ح و  وا.

 ولو ال ى و لاققصوووى  لمق خنهى ال ر  ي صوووو اىلمووو :السعععيولة العامة سالسعععيولة الاقتصعععاديةسا M4بالعرض النقدي .5

 عووووووى ى ال ع ا  و الأتوووووووى المىل و الممفو و  ن ق ل الو وا  الاققصووووووى يو نير المصوووووور  و   ل:  (M3)اىلم    الأ سووووووي 

الأ صالإ الموىل وو ال وى وو  سوووووووووووومووا  ال ر   التي تصوووووووووووووصهوى ا ح و ووض   و ظ ر  ابق جىي  ال موك الق ىصيو   مولو  ن 

لمصر  و  التي ا ر  لمق ا سم وص ختمى   ن الموجو ا  المىل و ا سويوة  التي تقمقي اصصو  خرت المؤسمى  نير ا

يعوووووووووووو  اىفةووووووووووووى و ابق ال ر   (M4)لف  موو اللوووووووووووورام وو  الموجو ة ا وو الألوات نير الموىل يتض  لف ع  إت ال ر  الم ون 

المىل يت الصوووى صة لن المؤسوووموووى ض   اا سوووموا   خ صالإ ا  ريمو ال مو  و التي يدوةهى الألوات نير  (M3)الم ون الأ سوووي

 ا  ريمو ال ىافو لفقوا ى  الصى صة لن الو لو  الموجو ة لوى الألوات نير المىل يت.

M 3 = M2 + HLA 
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خ   ى يتفق  (M0)اىفةووووى و ابق الق موووو مى  المووووىا وض يوجو    ىس خةوووو ق لف ر  الم ون يع خت وص افاووووىصة همى ابق 

الم و  المقووا لوو ادوةة الأ را  لوىصج ا س ىة المصوووووووووووورفي  ت قبر  ن ت موووووووووووو مى   سووووووووووووىدوووووووووووو يض  الوان ي بر لنلف وع الم وو الأ 

ال ر  الم ون ل ويع يل ل ا سرء الأ بر  مع  لع تأثير   ىار لف عض  هو يم ل ا سرء الأ بر  ن لر  الم ون في الو ى 

في  (L) لممفكووو المقدوووةفي ال (M4)المووى  ووو لووىتوووووووووووووض  مووى توجووو ب ض الم ووىيقي الأ  ر ااموووووووووووووىلووى في ب ض الووو ى   وول: 

 في الأصجمقيت. (M5)اقممى قو تألا ب ض الو ى   ىيقي خ  ر امىلى   لالولايى  المقدوة الأ ريك وض 

ال مفو في القوا ى  الو امي تدت التف   يعوووو : (M1) خ ى في ا سرامر  قض ر   ويى  ال ر  الم ون لمق المدو القىبي:

 (M3)ابق الو امي لأجل  الو امي الا لىصيو اىلويمىص ا سرامرنل  (M1) ابق لمىتووووووور يعووووووو  اىفةوووووووى و (M2) ؛اىلويمىص ا سرامر

كل الو امي اىل ما  الأجمب و سواء كىيت تدت التف  خ  لأجل خ  الو امي الا لىصيول  ابق (M2)ابق لمىتر  يعو  اىفةوى و

يكقفو   يهوى ا سم وص  ن خ را  خ  اووىتي سوووووووووووومووا  ا  ريموو ال مو  وو التي  (M3)اووىفةووووووووووووى وو ابق لموىتوووووووووووور (M4)  موى يلوووووووووووومول

  ؤسمى  اققصى يو بيمف     ن ذلت سموا  ا  ريمو ال مو  و التي يكقف   يهى امت ا سرامر   ىتي ال موك الق ىصيوا.  

 العرض النقدي ددات: محالمحور الثاني

ت تصىلل  فلووووووووووووىاال ر  الم وون لقي   ر  لمف وو تقدك   يهوى المووووووووووووفتى  الم ويو   وهىض ال هي لمف و تم   لن 

 ضلمووووفوك  خقفع الألوات الاققصووووى يوض  مووووفتو الم ويو ت وص  س  ال ىلوة الم ويو بال مفو  الا ق ىنى  المصوووور  وا

موك الق ىصيو  س  ال ر    الأتوووى الألرى التي سوو دصوول لفيهى الأ را  خ  الملوور لى  الاققصووى يو   اا  اممى ت وص ال

ض خ ى ا سم وص    وص ن ع يوةت  ى لويع  ن ثر ة ي ويو  ى هى كى ق ىنى   ىمعووووو س  الا ق ىنى  التي ي رن الا قصى  ا

 .ايت الم و  المىمفو خ  الو امي تدت التف  خ  الو امي لأجل  نيرهى  ن الأتوى  الممقد ى  المىل و الألرى 

ل سوووومدى ى تدف  ن   ر و ال وا ل المحو ة لف ر  الم ون ا قبر خسووووىس ل ل لمف و ةوووو ط ل اا ال ر ض  لف ع ات 

 ى يمكن تؤثر لمق الم ر   الم ونض  هاا   دو ا  ال ر  الم ون   صاسووووووووووووو سووووووووووووفوك كل الو وا  الاققصووووووووووووى يو التي

 توة دع  ن لاى الل ل القىبي.

 .(: محددات العرض النقدي12الشكل رقم )

            

  ن الوا  ال ى  و.المصدر: 

أثر سلوك 

البنك المركزي

أثر سلوك 

البنوك 

التجارية

 أثر سلوك

المودعين

 اثر سلوك

المقترضين
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 نقديالبن  المركزي على العرض ال أثر سلوكأولا: 

 لمق  ص و  ال ىلوة الم ويوض  مى خت لمر ريو لمق لفق ي و  تقدو  امىءات قوصة ال موك ا

 مى ختض   ن ج و لمق  ص و  ال ىلوة الم ويو لمر ريو لمق لفق ي و  تقدو  امىءات قوصة ال موك ا: القاعدة النقدية .1

 ن ج وو خلرىض   وا ا قبر ال وىلووة الم ويو هواه ال ووصة تقدوو  خيعووووووووووووى لن نريق اموووووووووووورا الم و  المر ريوو ابق ا سم وص 

ن   ر  ذلووت ابق خت الق  ير في ال ووىلوووة الم ووويووو النقود عععاليععة القوةال وة التي ت ع لفع ال ر  الم ووون  يتفق لفيهووى: ن

  ن: ام واص   يت يص  ي ابق ا ير المعىلع الم ونض  تق وت ال ىلوة الم ويو

 في  س  ال ر   راثي هي  ن خ  ر ال وا وول توووأ :جهعععاز المصععععععععععععرفيالنقود المتععداولععة لععدى الأتراد أو  ععار  ال

الم ووون  ذلوووت بمووووووووووووبووو  قووووصة ال موووت المر رن خ  المووووووووووووفتوووى  الم وووويوووو لمق القدك  في سووووووووووووفوك الأ را     ص وووو 

 القصر  خ  ايصىلإ هاه الأ واى.

 قىال  ىمل س  الم و  الموجو ة في لرامن ال موك الق ىصيو  م و سوووو هو  :لدى البنوك الالأتيا ي النقدي

لفقوا ىض  لع خهم و خيعوى في القأثير لمق  م و الم و  الم ر ةو  يم ل هو  الم و المقوا ى  ى ي ر  اىلأسىس 

الم ووون خ  الرتوووووووووووو ووو لووىبي ال وةض   ا المق يرين خن الم و  المقوووا لووو  الا ق ووىني الم ووون يرت تووىت اي ووىاووى  ي 

  س  ال ر  الم ون.

 ا  لفق الم و  لوى ال موك ب و تولل ال مت المر رنض  ا قمو ال اقو ايت جرمي هواه ال وىلوة الم ويو تدو   دو

ال راص في لمف و توةتي  لفع  ى ايت الا قصى  اىلم و  بلووووو ل سوووووىمل ال ىلوة الم ويو لمق  وى تصعووووو ل ا سم وص الان لع 

يؤ ن ابق اسووووووووووووقن ا  الا ق وووىنوووى   خ  ايووووال وووى في ال موك الق وووىصيوووو في اوووووووووووو ووول   امي تدوووت التفووو  خ    امي لأجووولض  هووواا  وووى

 رن ت المر خ  الاقمرا   ن ال مالمصوور  و  يؤثر لمق  وى تصعوو ل ال موك الق ىصيو ايت الا ق ىنى  ي ويو  ىمعووو لو هى 

 اجح    يت.

الان يومي   واص الق ير في ال ر  الم ون  لمق خيع الم ى ل الرقميي ر  المعىلع الم ون  المضاعف النقدي: .2

لق ير في ال ووىلوووة الم ووويوووض   و يومووووووووووووي الم ووواص الووان تقعووووووووووووىلع اووع ال ووىلوووة الم ووويووو  تقدوى ابق   ويووى  المووىت  لن ا

 ال ر  الم ون.

في ظل المموذج البمووووووو ط لفمعوووووووىلع الم ون يصمر  خت اسوووووووقخوا  ال موك ل ل المواص  المقى و لو هى  ن الو امي في 

  ق ىنيا تدقصظ اوأن ا ق وىنوى  ي وويوو ةامووةض   وا لا يقوأثر تفم     ط اوىلا ق وىني ال وىيوني  لااوووووووووووو ول قر  ض خن خنهوى 

ض  صي ظوول هوواا المموذج ي وت لر  ال موك لوووي  المر يووو اووىل موووووووووووو ووو ال موك اووىلق يرا  في خسوووووووووووو ووىص الصووىموووة لمق الو امي

 لم ر الصىموة.

الو امي  ت المر رن لمقخ ى في  ىلو  ى ا قصضت ال موك الق ىصيو اى ق ىنى  ةاموة لن ال موووو و المتفو و  ن ق ل ال م

لم وىافوو الضر   نير المقوق وو:  ريوى ة نف وى  الجووووووووووووحو  نير المقوق وو  ن ق ول المو ليتض  وإت   ووى الا ق وىني الووان 

ع   وى الا ق ىني ال ىيوني  الا ق ىني الرامو  الان يقأثر  سمتدقصظ اوع ال موك الق وىصيو في هاه ا حىلو يقأثر ا ل  ن 

 ر    المموا .ام وى الصىموة لمق ال 
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كفمووى توسووووووووووووي لوووو  المق يرا  التي يدقو هوووى المعوووووووووووووىلع الم وووون ترالوووت قوة ال اقوووو  وووى ايت نر  الم و   ال وووىلووووة 

الم ووويوووض    ووى لووالووت  ووإت سووووووووووووفوك ال مووت المر رن في تدووويووو ال ر  الم ووون ي قمووو لمق   وووى تصعوووووووووووو وول الأ را  لفم و  

 ال ىيوي و.

   ى العرض النقديارية علأثر سلوك البنوك التةثانيا: 

 ات  ى يصموووووووور سووووووووفوك ال موك الق ىصيو لمق ال ر  الم ون هو صن تهى في تد  ق المريو  ن الو امي في ظل ق و     مو

 عووووووووومىت نمووووووووو و    مو  ن المووووووووو ولول ةووووووووومىت صخس المىى  نيرهىض  هي ت  ل  ت ر   ت شوووووووووو   الو اميض  ات قوصة ال موك 

  ن خه   ى يمي  ال موك الق ىصيو لن نيرهى  ن المؤسمى  المىل و الألرى.الق ىصيو لا انلىء  لفق  تول و الو امي 

 امفمو لمف و انلىء ي و  الو امي في ال موك الق ىصيو لمق ثاث لوا ل صمقم و  هي:

   توا ر ال  وو في   ووصة ال موك الق وىصيوو لمق الو وىء اوىلم ا ى هى لمو التف ض  مى يشووووووووووووسي المو ليت لمق لو

  لمو ا حىجول ح    ام    الا

  ةوووووور صة ةيى ة الوىي المصوووووورفي لوى الأ را  امى يريو  ن ايفلووووووىص الق ى ل اىللوووووو  ى ض  هو  ى ي  ل  ن نير

 العر صن الا قصى  اى ق ىنى  كى فو   ىال الو امي لوى ال موك الق ىصيول

   ى   ن ايوووالوو لووا  الك يرة في المسووىى المصوووووووووووورفيض   مووىك  ايمووى توقي اوجو  توو ق  مووووووووووووقمرق وى قوىيوت الأ

ال ماء يريو  ن الجوووووووحو ى  الو امي في كل  حضوض  هو  ى يو ر او صه لف موك الق ىصيو قوصا  ن الأصتووووووووة الم ويو 

 للإقرا   الاسف مىص.

يمى همىك   وا  اققصوووووووى يو إ  مى لا اوووووووت   ع خت لمف و انلوووووووىء الو امي لا تقدو    ط بموووووووفوك ال موك الق ىصيوض   

يض   مىك ال تىت ال ىممي بقتىت الأسووووووووورا سوووووووووواء كىيوا موووووووووقت ي  عوووووووووىلصو لمف و انلوووووووووىء الو امخلرى الووووووووومرك    ى  ت  ا

 و ليت خ    مرةوووووووووويتض   الت قتىت الألمىى  الان ي ر  لمق اسووووووووووف مىصاتع لمق ال موك الق ىصيوض   اا ال مت المر رن 

 الو امي. الان ي قبر سفو ع نر ى خسىس ى في تدويو قوصة ال موك الق ىصيو لمق انلىء ي و 

  واث القوسي الم ون   مى يمي:ايمكن اسق را  ال وا ل الأسىس و المحو ة ل وصة ال موك الق ىصيو لمق 

ذلت خت توجع ال مت المر رن يدو ت  ي سووو ىسوووو ي ويو ايكمىاووو و  ن لاى  ة الالأتيا ي القانوني )الافباري(:نسعععب. 1.2

جرء  ن الا ق ووىنووى  افةووووووووووووى  ووو لف موك يق مووو    وول اووالووت  س  ص ي   وووى الا ق ووىني الاج ووىصن   ووىاوول الو اميض  ووإت 

ام    ات  س  خقل  ن ال ىلوة الم ويو هو المقىع لقول   الا ق ىني ا حر المقىع لقول   القوسوووووووي الم ون في الو اميض 

  ووالوووت  ضم وووويوووالقوسووووووووووووي الم ووون   ووىلقوووىبي يمخصض  س  الق ير في الم ر   الم ووون  المووىج  لن الق ير في ال ووىلوووة ال

 ترت ط ق مو المعىلع الم ون ب اقو لكم و  ي نم و الا ق ىني الاج ىصن لمق الو امي  ي ث ى  ال وا ل الألرى.

مووووووووووووقويى  الا ق ىنى  الراموة لو هىض  إذا القصعووووووووووووت تدو  ال موك الق ىصيو  : الالأتيعا ات الزائدة أو الفائضععععععععععععة. 2.2

ال وىيوني المتفوا   ي ا وىء ال وا ول الألرى لمق  وىل وى سوووووووووووو  ول   واص  ال موك الق وىصيوو اوى ق وىنوى  تريوو لن الا ق وىني

 الا ق ىني ا حر الاة  لقول   القوسي الم ون في الو امي امى يخصض  ن  س  ال ر  الم ون.
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هي تفت ال ر   التي يممد ى ال مت المر رن لف موك الق ىصيو لمو العسر المؤقت في الم ولو  :. القروض الم صومة3.2

ض  يخصووو   نهى الصوامو  مووو  ىض  لف ع تقأثر ق متهى يمووو ر الى ة ا  صووو  الان لمواج و القوسوووي في ال لوووىط الاقرااووو يخ  

يدوووو ه ال موووت المر رنض  يرت ط ال ر  الم وووون اصت وووىنوووى نر يوووى  ي  مووووووووووووقوى ال ر   الم صووووووووووووو وووو التي ي وووو  وووى ال موووت 

 المر رن.

 فق اووىلقووأثير لمق قوووصة ال موك الق ووىصيووو في ا ووواث القوسووووووووووووي يرت ط سووووووووووووفوك المو ليت   مووى يق سععععععععععععلوك المودع  :. 4.2

 الم ون خسىسى ا راصا ه  ا  ىتو اد ىةة ال مفو  الو امي تدت التف  خ  الو امي لأجل.

 سلوك المودع   على العرض النقدي أثر  ثالثا:

 و  لأجلض  ريى ة   واص الماد ىةة الم و   الو امي تدت التف  خ  الو امي   ا راصا ه يرت ط سووووفوك المو ليت خسووووىسووووى

في   ىةة الأ را  ا  ي ةيى ة  س  الفمووووورا الم ون لىصج ا س ىة المصوووووورفي امى يدو  ن قوصة ال موك لمق ا واث القوسووووووي 

جمىبي  ن ا الم ونض  مى خيع كفمى ت و ت ال ى ا  المصوووووور  و لوى الأ را  اة ا   الأهم و ال مووووووب و لفو امي تدت التف 

اجمىبي   ن  امي الآجفوال مووب و لفو ونض  مى خت ت و  الوىي الا لىصن لوى الأ را  كفمى ةا   الأهم و   ويى  ال ر  الم 

   ويى  ال ر  الم ون.

يقل س  ن لاى تأثيره لمق نموووو و الم و  المقوا لو ابق الو امي  سووووفوك المو ليت لمق ال ر  الم ونخثر  لف ع  إت 

 بق الو امي تدت التف ض  يمكن توة ح ذلت لمق المدو القىبي:تدت التف ض   اا نم و الو امي الآجفو ا

كفمووى ةا   صن ووو الأ را  في   ووىةة الم و  اووىل موووووووووووو ووو  :أثر التغ   في نسععععععععععععبععة النقود المتععداولععة إ:ى الودائع تحععا الطلعع . 1

ي اووووووووو ل ف نري عخلا  ي ا ىء ال وا ل الألرى ثىاقوض  إت هاا ي  ي خت جرءا  ن الم و   ح ىة ه   ن الو امي تدت التف  

 لن يمرت  لمق هاا ا سرء توسووووووي ي ونض ذلت خت الو امي تدت التف  هي ال ي ت  وووووو ي ابق ا واث توسووووووي  لمفو في القوا ى 

  عىلع في ال ر  الم ون.

 هاا  تقأثر نم و الم و  في القوا ى ابق الو امي تدت التف  ب وة لوا ل ل ل  ن خهم ى  ى يمي:

 ممووووقوى ا ط نموووو و الم و  المقوا لو ابق الو امي تدت التف  ب اقو لكموووو و ترت :مسععععتوى الد ل والث وة

الولل  ال ر ةض   ا يم ل الأ را  ذ ن الولل الممخصض  ال ر ة المحو  ة ابق اسوووووووقخوا  الم و  بلووووووو ل خ بر 

لتف  ا  ىصيو اىلأ را  ذ ن الولل المرتصي الاين يم فوت ابق الا قصى  ا رء  ن ثر ا ه  في اووووووووو ل   امي تدت 

 ن ث  اسقخوا  الل  ى  في توا ل ىل  

 :ةيى ة ال ىمو الاسووومي لمق الأتوووووى ا ح    وض  ة ريى ة   ولا  القضوووو   ا  ي اىلعووور ص  مسعععتوى الت:ععع م

 هو  وووى ي  ي ةيوووى ة القوجوووع  ن   وووىةة الأتوووووووووووووى الم وووويوووو ابق   وووىةة الأتوووووووووووووى ا ح    وووو بالووواهووو ل الأصااوووووووووووو يل 

  امي تدت التف  لمق  مقوى ال موك  ترتصي نم و الم و  المقوا لو.ال  ىصا .....ا   ىلقىبي تخص ض الو 

 :نىل ى  ى يق  امويو الصص ى  الك يرة اىسقخوا  الو امي   ت ا حىجو ابق   ىةة الم و . حجم الصفقات 

 يؤ ن ابق اصتصىت   ولا  العووووورام  لمق  خقفع الم ى ا  ابق  دى لو ت م  اموووووويو  عدلات الضعععععرائ :م

   لن نريق الل  ى   الم ل خ  ر ابق اسقخوا  الم و .هاه الم ى ا 
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 :ب ض المؤسوووووووومووووووووى  الاققصوووووووووى يو تفر   وظصيهى اصقح  مووووووووىاى   صووووووووور  و لوى اموك  العوامل القانونية

 ت  يق  تدويوول ص اتاه  ابق هوواه ا حمووووووووووووىاووى ض  م  ا  اووالووت نموووووووووووو ووو الو امي تدووت التفوو    ووىصيووو اكس     مووو 

 الم و  المقوا لو.

 الالر المصوورفي امىذلت خت الأة ى  المىل و  المصوور  و لمو ى تؤ ن ابق  و ث  ل عر المصععرفي:الهلع أو ا 

 يو ي الأ را  ابق  م    ام     ن ال موكض   الت ترتصي نم و الم و  المقوا لو.

 :ل لمف ى  نموووو ل الأ واى  التهري   المووووولإ المووووو اء...  نىل ى  ى يق  امووووويو  العمليات د   المشعععروعة  

ه الم ى ا  اواسووووووووتو الم و  المقوا لو لصوووووووو و و تف ي خثرهى   ىصيو اىلق ى ل اىللوووووووو  ى ض اىلقىبي  إت ةيى ة ها

 ال مف ى  نير الملر لو يؤ ن ابق ةيى ة الم و  المقوا لو ابق الو امي تدت التف .

 :ي تدووت التفوو  ه ابق الو امي وال اقووو ايت ال وامووو المقوق ووو  نموووووووووووو ووو الم و  المقوووا لوو العوائعد المتوقعععة

 ابق الو امي تدت التف  اتري قيت ولاقو لكمووووووووووو وض هاا  تؤثر ال وامو المقوق و لمق نمووووووووووو و الم و  المقوا ل

  همى:

  مق الرن   ن خت الو امي تدوت التفوو  لا تووص خن قوىمووة الا في  التع ث   المبعا ععععععععععععر للعوائععد المتوقععة: -

وك لمق جاا ال ماءاض الا خت  جو  س ر الصىموة جوا ب ىلو الممى مو المم ايوة ايت ال م و   ة  و 

 لول     الت تمخصض الم و  المقوا لو نموووووو و ابق الو امي يؤثر لمق قراصا  الأ را    مى يق فق اقوةتي 

 تدت التف .

ذلت  ن لاى اسووووقصى ة المو ليت  ن ا  و ى  التي تو رهى  :الت ثر د   المبا ععععر للعوائد المتوقعة  -

  وول: لووو وى  الصوووووووووووورا  الآبيل اتوىقووى  الامقموىت  تمك نه   ن امووووووووووووويوو  واتيره    ت  ال موك ل مائهوى

ا حىجو ابق   ىةة الم و ض  مى ت وص افاوووىصة ابق خت ت   و لمف ى  افيوات  الجوووح  في ال موك  إ  ىي و 

 و  مالرقىاو لمق  ر و ا حموووىاى   ال مف ى  المصووور  و قو يؤ ن اىلأ را  ابق القوجع يدو اسوووق مىى ال

 اولا  ن الو امي.

 امي ي قبر الق ير في نمووووووووووو و الو امي الآجفو ابق الو  في نسعععععععععععبة الودائع الفلة إ:ى نسعععععععععععبة الودائع تحا الطل : أثر التغ   . 2

ثرة لمق المعووووووووووووىلع الم ونض  إذا ا ير سووووووووووووفوك المو ليت اد ا ةا  اق ىل   لمق  ن ال وا ل الم مو  المؤ تدت التف  

ايت المعووووووووووىلع الم ون  نمووووووووووو و الو امي و لمى يدقصضوت اع  ن الو امي تدت التف ض  إت ال اقو الو امي لآجل اىل موووووووووو 

لأجووول ابق الو امي لأجووول هي لاقوووو نر يووووض  ريوووى ة   وووىةة الو امي لأجووول   وووىاووول تخص ض   وووىةة الو امي تدوووت التفووو  ي  ي 

يرة و ال موك لا قصى  اى ق ىنى  ةاموة   ا  ىي و توسوووي المعوووىلع الم ون في الو امي ا سىصيو سووويرتصي يضرا ل و   ىج

ا واث القوسووووي الم ون المعووووىلع لق ت و الريى ة في هاا الموت  ن الو اميض  هو  ى يؤ ن ابق اامووووىت   وصة ال موك لمق 

   واص الق ير في ال ر  الم ون.  ي يو

 تقدو  نم و الو امي لأجل ابق نم و الو امي تدت التف  ب وة لوا ل  نهى:
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  ترت ط نموووووووووووو و الو امي لأجل ابق الو امي تدت التف  ب رقو نر يو  ي  مووووووووووووقوى  العد عل والث وة: مسععععععععععععتوى

الوولوول  ال ر ةض   وا ي  ول خصووووووووووووحووىا الووولوى المرتص ووو لمق   ووىةة الو امي الآجفوو  ي ةيووى ة  لول    ثر ا ه  

 صن و  نه  في ا حصوى لمق   ولا  الصىموة التي يوصهى هاا الموت  ن الو امي.

 يمرت  لن اصتصىت الممووووووقوى ال ى  للأسوووووو ىص ايخصى  ال وصة اللوووووورام و لفم و   وى العام لمسعععععععار:المسععععععت

 لف وع ت ول صن وو الأ را  في الا قصوى  اوىلم و   الو امي تدوت التفو  في   وىاول ةيى ة   ىة ه  لفو امي لأجل  التي 

 لفم و . توص لىموا لم ىافو الاصتصىت في القض    المحى ضو لمق ال وصة اللرام و

  :ترت ط الو امي لأجل اىلو امي تدت التف  ب اقو لكمووو و  ي ال وامو المقوق وض ذلت  العوائد المتوقعة

خت اصتصىت   ولا  الصىموة لمق الو امي الآجفو سووووووووووو و ي المو ليت ابق تخص ض  ى يمف ويع  ن الم و  الموووووووووووىمفو 

  الو امي تدت التف  لصى ي ةيى ة  س  الو امي لأجل.

 يضرا ل وت سوو ر الصىموة  ن الر ى المحر و اوورلى يم ل الأ را  ابق  قدات الدينية بشع   سعععر الفائدة:المعت

 الا قصى  اىلم و  المىمفو خ  في ا ل   امي تدت التف .

 أثر سلوك المق  ض   على العرض النقدي رابعا:

ال ر       مى يق فق اكسق ىصيو ثيره  لمق سووفوك ال موك اليرت ط سوفوك الم مرةوويت اىل ر  الم ون  ن لاى تأ

التي تممد ى   موووووقوى الأصتووووووة الم ويو الراموة التي تدقصظ اهى ال موكض هاا  يمكن توةووووو ح خثر سوووووفوك الم مرةووووويت لمق 

 ال ر  الم ون لمق المدو القىبي:

ون  ن لاى يرت ط سوووفوك قتىت الأسووور بال تىت ال ىمميا اىل ر  الم  أثر السعععلوك قطاع الأسعععر )القطاع العائلي(: .1

قتوىت الأسوووووووووووور الاقمرا  لأنرا  اسووووووووووووتها  و لى ةض   فمى اصتصي نف  خ را  ال تىت لمق الامقموىتض   وا ي وىاوووووووووووور التفو  

ال وووىممي لمق الاقمرا   ن ال موك الق وووىصيوووو كفموووى ةا   قووووصة ال موك لمق ا وووواث القوسووووووووووووي الم وووون   ن ث  ةيوووى ة  س  

ي سووووووووووووولإ الامقموىت ب وا ول ترت ط ا وايو  التفو   ال ر  يوص هى لمق الم ر   الم وونض  يرت ط  لوى قتوىت الأسوووووووووووور ف

 المدو القىبي:

تم ول هواه ال وا ول ا  ووىي وو اسووووووووووووق وىاووو ال موك الق وىصيووو لتف ووى  الامقمووىت  ن  :متعلقعة بةعانعع  العرضالعوامعل ال. 1.1

 نر  قتىت الأسرض  ل ل خه  هاه ال وا ل  ى يمي:

 ترت ط خسوووىسوووى اىل  و  المصر ةوووو لمق  مح الامقمىت سوووواء  ن ا مدى إمكانية الاسعععتةابة لطلبات الائتم :

ق ول ال موت يصمووووووووووووع خ   ن ق ول ال موت المر رنض    موى لو كوىت ال ر  الم ون يقدو   الف ى ام    لو   جو  

 ال موك ت وت  تف و.خن ق و   خت 

 :م ل ابق قويى  الصىموة ت صجو الممى مووو قف فو ايت ال موك  إت  موو إذا كىيت  درفة المناتسعة ب   البنوك

 الاصتصىت امى ي ىال  صجو الم ىنر  الق ىل ع الاقمرا .

 نف  قتىت الأسوووووور لمق الاقمرا ض لكموووووو و  ي ب اقو ت ط خسوووووو ىص الصىموة تر  :لأسععععععاسععععععية أسعععععععار الفائدة

  ريوى ة التفو  لمق الامقموىت ت  ول ال موك تق وع يدو ص ي خسوووووووووووو ىص الصىموة للحصوووووووووووووى لمق لىمو خلمق  لم ىافو

 ا  تر المم ايو.
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 يمووووىلو الق و  الق  ي في لصض ت ىل ع ال موك لمو ت      خىنر لو  الموووووا  اىل موووو و  :التقدم التق ي

 لفم مرةيتض  مى يؤ ن ابق ايخصى  ت ىل ع الوسىنو المىل و   ىلقىبي ير ا  القوسي في نلىط افقرا .

تدو   وى صن و  اسق وا  قتىت الأسر بال تىت ال ىمميا   هي تفت ال وا ل التي متعلقة بةان  الطل :العوامل ال. 2.1

 لفولوى ابق سولإ الامقمىت    ىارة لمف ى  الاقمرا ض   ن ايت اه  هاه ال وا ل يا ر القىبي:

 في جىي  التف ض  إذا اصتصي الولل ا سىصن قو ي ل اللسوء ابق ه  لمىتووووووور خي قبر الولل  :توقعات الد ل

 و ا نهمى لمو نىل  و الا را .الاقمرا  لوجو  لاقو لكم 

  :كفمى كىيت ال ر    مووووووووويرة  ذا  ةووووووووومىيى  بمووووووووو تو كفمى ةا  نف  قتىت الأسووووووووور لمق   عععععععععروي الإقراض

الاقمرا   ن ال موكض  يرت ط ذلووت اكس    فغ ال ر ل  وووتووعل نرلإ الفمووووووووووووويووول لووو  الأقموووووووووووووىط    ووىل  ووىل 

   ولا  الصىموةل  العمىيى  ات  جو .

  ج مووووووووققعل سوووووووومع  ل لوة لصووووووووىمس  نهى:  ةوووووووو  و الم مر  ت ىه ال م لالووووووووم :اسععععععععتعدادات المق  ض 

  وىلقوع الاجقموىل وول  ؤهاتع ال ف مول  وق ع بالممووووووووووووى و اقمع   يت ال مت المق ى ل   عا..... ا ل  ن ال وا ل 

 ت تؤثر لمق نف  ال ر .خالتي يمكن 

 ن الايصىلإ الاسووووووووووف مىصن  الان نىل ى  ى يق   مووووووووووؤ لا لن جرء   ير لمىى ي قبر قتىت الأ : أثر سععععععععععلوك قطاع الأعمال .2

تمويفع لن نريق اللسوء ابق نف  الامقمىت المصوووووووووورفي يضرا لكبر  س  الملووووووووووىصتي  لو   صىيو المواص  القمويف و الاات وض 

 مووى خت ال ر   المصوووووووووووور  ووو الموج ووو ل توووىت الألمووىى خ بر  سمووى  ن تفووت الموج ووو لف تووىت ال ووىممي  خ  ر اسووووووووووووق ووىاوووو 

في خسو ىص الصىموةض  كفمى ةا  القمى  قتىت الألمىى لمق ال ر   المصر  و كفمى ةا   قوصة ال موك لمق ا واث لقدركى  

القوسوووووي الم ون المعوووووىلع  ي  ا  االت  س  ال ر  الم ونض هاا  يرت ط قراص  لوى قتىت الألمىى لموووووولإ الامقمىت 

 :يمي ض   ن هاه ال وا ل يا ر  ىقتىت الأسر المصرفي ب وا ل  رت تو ا ىي  ال ر   التف  اأيع في ذلت اأت

 التي تق فق اموووى ا  ووىي ووو تو ير ال ر    ن ق وول ال موك الق ووىصيووو لقمويوول  العوامععل المرتبطععة بةععانعع  العرض:. 1.2

 قتىت الألمىى  المل  ى يمي:

  ت   ن  يرت ط ذلت اوصجو ال  و  المصر ةوووو  ن ق ل ال مت يصموووع خ   :مدى الاسعععتةابة لطلبات الائتما

 ق ل ال مت المر رن.

 :المووووووتي خ و المق يرا  الأسوووووىسووووو و المحو ة  يم ل سووووو ر الصىموة درفة لأسعععععاسعععععية سععععععر الفائدة السعععععو ي

ل راص   س  القمويووول اوووىل ر   المصوووووووووووور  وووو لووووى صجوووىى الألموووىىض  يرت ط ب اقوووو لكموووووووووووو وووو  ي التفووو  لمق 

 ال ر   المصر  و.

 ققصى ن لا ا قبر ال ر   المصر  و ال ويل الو  و للحصوى في ظل الايصقىع الا :مدى توتر مصادر بديلة

 ن ال ىل  ا  ىصتي   ا لمق الأ واى اىل موووووووو و لفملوووووووور لى  الاققصووووووووى يوض   ا يمكن خت تقولو هاه الأ واى 

في   موووووووىسوووووووو لفق يرا ت وت اووووووور ط الامقمىت الممموع خ  ر تقمووووووويرا اذ ا قبر ال ر   الموج و ل تىت الألمىى 

امى  ضي ا  ىصجض  إذا ايخصض سوووو ر الصىموة ا  ىصتي ق ىسووووى ابق خسوووو ىص الصىموة في المووووولإ المحميسوووو ر الصىموة ف

 ي فل  ن الاقمرا   ن ال موك المحف و  قمخصض قوص هى لمق القوسي في  مح الامقمىت.
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مىت   ن الامق لمىى في سووولإ هي تفت ال وا ل التي تقدك  في قراص  لوى صجىى الأ  العوامل المرتبطة بةان  الطل :. 2.2

 خهم ى: 

 :تقعوووومن  مووووقويى  لىل و   بل   الق ىصاالم ى رين  المموووويرين  ا خت   صععععائر مسعععع  ي المشععععروعات

 ن الم ىنر ق ىسووووى ابق المموووويرين المقدصضيتا  ي افاووووىصة ابق خت ن   و ال اقو ايت ال ىمو  الم ىنرة  خقفصو 

الولوى ابق سووووووووووووولإ الاقمرا   ن خجل تد  ق  ن   ا ن   و المموووووووووووويرينض  مى خت ب ض المموووووووووووويرين ي رص ت 

الو را  العووووووووووووريب ووو ذلووت ات ال وامووو المووو ولووو لمق ال ر    ن المصوووووووووووور  ووى  التي تدموول لمق الووولوول امووى 

 يخصض  س  الولل ا  ىةي لفعري و.

  :تقم وول في   مولووو ا  صووووووووووووىمس المق ف ووو ات   ووو ال لووووووووووووىط الووان تمووىصسووووووووووووع   صععععععععععععائر المشععععععععععععروعععات

ل اا ال لوووووىطل ص د تهى  ت ويرا هى لصرص الاسوووووف مىص المموووووق  ف ول  صجو القموتي في المؤسوووووموووووول  وة  مىصسوووووتهى 

  س  الاقمرا   ن ال موك الق ىصيو.المحصضو الاسف مىصيو..... ا ل كف ى لوا ل تؤثر لمق قراص   

 نظريات النقديةطار الإفي  : العرض النقديلمحور الثالثا

لمق  خقفع الضواهر الاققصوووى يو  لىتوووو  نهى المموووقوى في  م و الم و  اهقمت المضريو الم ويو اوصاسوووو خثر الق ير 

الم ويو لىتوووووووووووو ب و  و ث خة و الكموووووووووووى  الك ير  صال ى  للأسووووووووووو ىص  الولل  الفلووووووووووو  لض  ل و ت فوص  ال ويو  ن الأ  ى

هى ا وص المموووووووف  ا   ت خت هاه الأة و  يقىم  ى قف ت صخسوووووووى لمق ل   ال ويو  ن الصر   التي كىيت  ن الأ 5199-5121ب

 ض  يمكن ال وى اأت المضريو الم ويو لمو ى ت و  لمق  دوصين خسىسيت  همى:سىا ى في الصكر الاققصى ن

 تدويو ال وا ل المؤثرة لمق ق مو الم و    ىلقىبي لمق الممقوى ال ى  للأس ىصل 

  ا  و ى ل لمق  صاسوووووووووو  ثىص اسوووووووووقخوا  الم و   القدك  في لرةووووووووو ى لمق كل  ن التف  الكمي لمق الموووووووووفي 

  مقوى الوللل  افيقىج  الممقوى ال ى  للأس ىص.

 )نظرية كمية النقود( التحليل الكلاسيكي إ ارأولا: العرض النقدي في 

ا وو يضريوو  م وو الم و  ام وىاوو لاتووووووووووووو الصكر  القدف ول الكاسوووووووووووو  ي لفضواهر الم وويوض  ل و ظ ر   كرة  م و 

في ال ى   Jean Boodin فا  بودا الصرنسووووووووووو ي  ققصوووووووووووى ن ن لاى  ا ضو الا تصيي  لمق يو الق ى 50الم و   ما ال رت 

 ن خت ةيوى ة  م وو الم و  المقووا لوو بالواهو   الصعووووووووووووو في ذلت الوقتض  التي كىيت يف  و  لوى  م ى    يرة  نهى  5001

في ال ى   داتيد ايوم قو  الاققصووووووووووووى ن افي في ن    نض  ن الممووووووووووووق مرا  الاسوووووووووووو وىي وو  يااكا خ   ابق ايخصى  ق متهى

  ىى لن الم و   الان لا ظ خت  س  الم ى ا   سووووووووووورلو توا ى الم و لا يقأثرات اىلق يرا  في  م و الم و ض  خت  5102

لمق  داتيد ريكاردو م وو الم و   الممووووووووووووقوى ال وى  للأسوووووووووووو وىص يق يرات في يصي الات وىهض   ن ب وو ذلوت لم  هاا القدف ل 

قخوو وع في تدف ل ظىهرة القضوووووووووووو   في اريتىي ى في ذا  الوقتض   ا توتوووووووووووول ابق ق مو الم و  الم و  الوصق وو لموو وى اسوووووووووووو

 تفمىس  لكم ى  ي  م تهى اىلق ىص خت خن ةيى ة في  م و الم و  يمرت  لفيهى ةيى ة  مىثفو في الأس ىص.
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ى ى خ    ى لو   صات في   ى لقع اللووووووووو يرة  التي لر ت ام ى لو الق  نج تيشعععععععععريرتيأ ل و توووووووووىغ هاا القدف ل صيىةووووووووو ى

 الفريد مار ععععععععلأ  مولو  ن الاققصووووووووى ين  ن جى  و كى بريوج  لمق صخسوووووووو    الم ى ا   التي ت  تتوص هى لا  ى لمق يو

  خنف وا لمق   ى لته  اس    ى لو الأصتوة الم ويو خ    ى لو كى بريوج. بيةو ارثر 

 الأ  ىص في تدف ل الضواهر الم ويو نموووووق رةووووو ى لمق  لمو ى ي و  القدف ل الكاسووووو  ي لمق   مولو  ن الا مراةوووووى 

 المدو القىبي:

    المفك و ا  ىتو لوسىمل افيقىجلا حريو الاققصى يو 

 لو  تولل الو لو في ال لىط الاققصى ن الا في  و   ة  ول 

 لمو  مقوى الفل  ل ال ى لل القواةت الاققصى ن الان يدوث اتري و تف ىم و 

  هي الكص فو اقد  ق الق و  الاققصى نل  وخ الممى مو القى و  

 وخ الر ح  الان ي قبر ا حى ر الأسىد ي للإيقىج  الق و  الاققصى نل   

   وخ   ى يو الم و ض خن خت الم و  لقي ل ى تأثير لمق تد  ق القواةت الاققصوووووووووووى ن  لا تؤ ن سووووووووووووى  ظ صو 

  ا وة  هي  ظ صو  س ط لفق ى ىل

 ت كل لر  يخفق التف  لف علالإ  الان يمس لمق خىيوت سىن للأسو قىيوت المولإ خ  ق 

 وخ  ر يو س ر الصىموة  الان ي مل لمق تد  ق القواةت ايت الا لىص  الاسف مىصل   

 لو  لعوت الأ را  لل وات الم ون اىلق ىص خت سفو      فو  اكم ى   دو ةل 

 ر  الم ون  ق ير لىصج المموذجض ام    تدو ه المفتى  الم ويو.ال  

مراةوووى  لمق الا  ا حىةووورة تووووة الم ويوص ت و  المضريو الكم و لم و  في امىء كل  ن   ى لو الق ى ى    ى لو الأ هاا   

 القىل و:

 مق خت الق يرا  التي تترخ ل   ووت تصمر  يضريووو  م ووو الم و  :ارتبععاي كميععة نقود بتغ   المسععععععععععععتوى العععام

سوووووووووووو ىصض خن خت الريى ة في  م و الم و  تؤ ن ابق  م و الم و  تم كي   مصي الم واص لمق الممووووووووووووقوى ال ى  للأ 

ةيى ة  مىثفو في المموقوى ال ى  للأس ىصض  ذلت في ظل ث ى   س  افيقىج لمو  مقوى الفل  ل ال ى ل  ث ى  

 سرلو   صات الم و.

 فع لف لووىط في تدف الكاسوو  ي  صكري و  ال :بات الحجم الحقيقي للإنتا  عند مسععتوى العشععغيل الكاملث

صوووووووووى ن لمق   وخ الو ص المحىيو لم و  في الاققصوووووووووى ض اذ خنهى لا تؤ ن الا  ظ صو  سووووووووو ط لفق ى ى  تموووووووووفمو الاقق

تدف ف   هووواا لمق قوووىيوت سووووووووووووووىن  الوووان يمس لمق خت ال ر  يخفق التفووو  الموا ق لوووع  وووىلتفووو  الكمي لموووو 

  مقوى الفل  ل ال ى لض  خت خن ا  ير ايت ال ر   التف  ير ى  ل و المولإ.

  تصمر  المضريوو الكم وو لفم و  خت سوووووووووووورلوو توووا ى الم و  :رعععة دورا  النقععدسععععععععععععثبعات  لمق الأقول في ثووىاقوو

ض لأنهى تقدو  ب وا ل  مووووووووووق فو لن  م و الم و  ات ئو الق ير لا تق ير لى ة في الأجل ال صووووووووووير الأجل ال صووووووووووير

                                                           
 :ة الم و  ن يو ابق خلرى لفمويو الم ى ا   الق ى لا  الاققصى يو لاى  مرة ة م و    مو.  هي  قوسط لو  المرا  التي ت ق ل  يهى   و سرعة دورا  النقد 
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 قوى تتوص ا س ىة المصووووووورفي نهى:  صجو   ى و المووووووو ىتل تتوص ال ى ا  في المسقمي كىلاسوووووووتهاك  الا لىصل  مووووووو

  الأسوالإ المىل و  الم ويو..... ا ل.

يمكن القصصوووووو ل في المضريو الكم و لفم و   ن لاى   ى لو الق ى ى    ى لو الأصتوووووووة الم ويو ا حىةوووووورة لمق المدو 

 القىبي:

ض   ا  ةوووووووووي 1555في ال ى   م   قلوووووووور ر يالأ ري ي خظ ر  توووووووو  و الق ى ى لمق يو الاققصوووووووووى ن  معادلة التبادل: .1

 THE قلوووووووووووور توووووووووووو وىنوو صيىةوووووووووووو و لأ  ىصه الم ويو   و  ال وا ل المصموووووووووووورة لفممووووووووووووقوى ال ى  للأسوووووووووووو ىص  ن لاى  قىاع 

PURCHASING POWER OF MONEY :ال وة اللرام و لفم و ض هاا  تألا   ى لو الق ى ى الص  و الريىة و القىل و 

 

 

   ا خت: 

M م و    مو.:  م و الم و  في الاققصى  لاى  مرة ة  

V.سرلو   صات الم و لاى يصي الصمرة : 

P.الممقوى ال ى  للأس ىص : 

T س  الم ى لا  التي تمت لاى يصي الصمرةض  هي  الو في  مووووووووووووقوى الوللض  نىلمى خت الكاسوووووووووووو ت يصمرةوووووووووووووت خت  :

 الولل ثىات لمو  مقوى الفل  ل ال ى لض  إت  س  الم ى ا  ثىات في الأجل ال صير.

ه الم ى لو ال اقو القمىسوووب و الم ىاووورة ايت المموووقوى ال ى  للأسووو ىص   م و الم وض  هاا ي  ي خت الق ير في تصوووع ها

 م و الم و  ا ى اىلريى ة خ  الم صوووووىت سووووووو  يؤ ن ابق ا  ير نر ن   مصي ال مووووو و في  مووووووقوى الأسوووووو ىص  ي ث ى  كل  ن 

ممووووووووووووقوى ال ووى  للأسوووووووووووو ووىص  الووو نر يووو في  س  الم ر    ووإت الاض  لف ووع Vا  سوووووووووووورلووو توووا ى الم وووبT م ووو الم ووى لا ب

 .يباو مل اقو  ن لاى الل ل الاه االم ونض  يمكن الق  ير لن ه

 

 

 

 

 

                                                           
 تيشر ايرتينج IRVING FISHER (1112-1142)  هي  ن خارة خلمىلع اىفةى و ابق الأصقى  ال  ىس و. 5155: اققصى ن خ ري ي هو  ن تىغ يضريو الق ى ى لى   

MV = PT 
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 (: العلاقة ب   كمية النقود والمستوى العام لمسعار.11الشكل رقم )

                        

 .12ض ص: 2552 ا ا سى  وض افسكموصيوض  صرضض  ؤسمو ا ىاقتصاديات النقود والبنوكة ىء    و الموسونض  المصدر:

ابق  P1لف ع ةيى ة في المموووووقوى ال ى  للأسووووو ىص  ن  ترت  M2 ابق M1يوموووووي اللووووو ل الموووووىاق خت ةيى ة  م و الم و   ن 

P2 ض  مى خت ايخصى   م و الم و  نM1  ابقM3  ترت  لفيهى ايخصى   مىثل في الممقوى ال ى  للأس ىص  نP3  ابقP3. 

وص  قلوووووووووووور   ووى لووو الق ووى ى   ووا  صووووووووووووول ايت خيوات الم و  في الم ووى لوووض  مي  ايت الم و  ال ووىيوي ووو  الم و   ن ث  ن

 المصر  و  سرلو توا ل ى لقص ح الم ى لو لمق المدو القىبي:

 

 

   ا خت: 

Mم و الم و  ال ىيوي و  :. 

M’: م و الم و  المصر  و . 

V الم و  ال ىيوي و: سرلو   صات.  

V’صات الم و  المصر  و. : سرلو   

P.الممقوى ال ى  للأس ىص : 

T س  الم ى لا  :. 

تومووووووووووووي هووواه الم وووى لوووو خهم وووو كووول يوت  ن الم و  في تد  ق  مووووووووووووقوى   يت  ن الم وووى لا ض الا خت المف  وووو لا تق ير 

  ىلم و  تؤثر   ط لمق الممقوى ال ى  للأس ىص  خنهى   ى يو.

MV+M'V' = PT 
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خ لفت ا ويا  لمق   ى لو الق ى ى  التي  اج ت ال ويو  :معدلة كامب يد سس معادلة الأرصعععععععدة النقدية الحاضعععععععرة .2

 ن جى  و كى بريوجض  اسفمو الممهت  **بيةوسعيسعيل ارثر   *ألفرد مار عال ن الايق ى ا   ن لاى خلمىى الاققصوى ن 

 ى ىض  إيمى  لو القف ع   ىا سويو لمق الالق ىص خت الم و  لقموت خ اة لفم  ل الم ى ا    ط  هو الصر  التي امفمو ل

يرن  الأ را   ي  لوىء لا قصوى  اوىل ووصة اللوووووووووووورام ووض   ا يرى  ىصاووووووووووووىى اأيع توجو نموووووووووووو و  ن الولل لاخيعووووووووووووى الم و  ه

 ل النقديالتفضعععععيلف ع  خنفقاإيصىق ى لمق الموووووفي  ا  و ى  ال يصعوووووفوت الا قصى  اهى في اووووو ل خصتووووووة ي ويو  هو  ى 

  الان يق ير  ي ا ير الولل.

  مى خنفق لمق هاه الم ى لو اس    ى لو الأصتوة الم ويو ا حىةرة  التي تألا الص  و الريىة و القىل و:

 

 

   ا خت:

Md. التف  لمق الم و : 

K.القصع ل الم ون  هو   فوا سرلو توا ى الم و : 

Yوى ا  في الممق وى  النهوىم ووض  هو يخقفع لن : الوولول ا ح   ي  هو يخس الم T  لو الق ى ى  الان يخس في   ى

 جم ي الم ى ا  ا  ىتو اىلممق ى  الوس تو  النهىم و    ى ا  خسوالإ الأ صالإ المىل و.

P امقوسط خس ىص الممق ى  النهىم و.:  مقوى الأس ىص  هو لىص 

بر    ى لو الأصتووووووووووة الم ويو ا حىةووووووووورة اووووووووورط القواةت ايت لر  الم و  التف  لف ع في الموووووووووولإ الم ويوض اذ يتم ل 

KPY  لر  الم و خ ى MD  ض في  ىلو ةيى ة نمووو و القصعووول الم ونالتف  لمق الم وض  هي  الو  م ايوة في الولل  و  K  

القوا ى   م و الم و  في خن ةيى ة الأ را  في الا قصى  ا مووووو و  ن  لول   في تووووووصة ي و  سوووووىمفوض  إت ذلت ي  ي ايخصى 

و في  ىل  ىى  اموى يؤ ن اوو صه ابق ايخصوى  الأسوووووووووووو وىصض  ال كي صووووووووووووح ح تمىو يدو الايصوىلإ لمق المووووووووووووفي  ا  وو و الموج و

 يو ا حىةرة  ن لاى الل ل الموابي.ايخصى  نم و القصع ل الم ونض  يمكن توة ح   ى لو الأصتوة الم و

 

 

                                                           
 واققصوى ن اريتىني كىت  ن خارة الاققصى ين تأثيرا في لصره   ن خارة الممضرين في الموصسو الكاس ك : ALLALFRED MARSH (1142-1124)ألفريد مار عال  *

 الان اووووووورع  ن لالع الأ  ىص الرمقمووووووو و في الاققصوووووووى   نهى: ال ر   التف ل الممص و ا حويول ت ىل ع  5115في لف  الاققصوووووووى ض ااوووووووتهر اكقىاع ن  ى   الاققصوووووووى ن 

 يقىج.....ا ل.اف 

اققصووووووووى ن اريتىني   ؤسووووووووي  رت لف  الاققصووووووووى  في جى  و كى بريوجض نتت المىلع  خقفع  ARTHUR CECIL PIGOU (1122-1151:) ثر سععععععيسععععععيل بيةور أ  **

   ىلا  لف  الاققصى   لاس مى اققصى  الر ىهل يضريو الألمىىل ال تىلول القمويل ال ى .....ا ل.

Md = kpy 
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 (: معادلة الأرصدة النقدية الحاضرة11الشكل رقم )

                       

 .19ض ص: 2552 ض  ؤسمو ا ىا ا سى  وض افسكموصيوض  صرضاقتصاديات النقود والبنوكة ىء    و الموسونض  المصدر:

هواا  قوو خلتوت الم وى لوو خهم وو   يرة لفق يرا  ا حوىتووووووووووووفوو في الأصتوووووووووووووة الم وويوو  ن   ا كونهى المحو  الأسووووووووووووىدوووووووووووو ي 

 يره ت ف ى  في الأسووووووو ىص لى ل خسوووووووىدووووووو ي ي ق  لن ا Kلفق يرا  في الأسووووووو ىصض  مى خنهى القبر  خت نمووووووو و القصعووووووو ل الم ون 

 خ مووحت ال اقو ض K الوللض  مى  خنهى خلتت خهم و للسىي  المصسوو ي للأ را  لأيع خسووىس ا ير نموو و القصعوو ل الم ون 

 .P الممقوى ال ى  للأس ىص  MD التر يو نير القمىسب و ايت  م و الم و

 ى ا  اىلولل  سرلو توا ى الم و اىلقصع لات الق ويا  التي خ وثتهى   ى لو الأتوة الم ويو اق ويض  س  الم 

 و ص ط   مضريو الكم و لفم و ض  م ى لو الق ى ى كىيت ت دا لن خسوووووووووووو ىا الايصىلإالم ونض ل  تدوث خن ا  يرا  لمق ال

 قلر ايت الم و   الايصىلإ اىسقخوا  سرلو توا ى الم وض   ى لو الأصتوة الم وة ا حىةرة ت دا في خس ىا التف  لمق 

  ذلت خت  ىصاوووووووووىى ص ط ايت  م و الم و   الايصىلإ اىسوووووووووقخوا  التف  لمق الم و   لقي سووووووووورلو توا ل ىض  لاتوووووووووو الم و 

لف وى  إت  ىصاوووووىى اهق  اوصاسوووووو الأسووووو ىا التي تؤ ن ابق الا قصى  اىلم و  خ ى  قلووووور   و اهق  اوصاسوووووو  الأسووووو ىا التي 

 تؤ ن ابق ايصىق ى.

يوو  م وو الم وووا   و  ق ير لووىصتيض ام    خت  م ووو الم و  تقدوو  اصوووووووووووووصة خ وى ال ر  الم ووون لموو الكاسوووووووووووو ووت بيضر 

نهىم و  ن ق ل المووفتى  الم ويوض   ىلقىبي يمكن ال وى اىت الموو ىسووو الم ويو لمو الكاسوو ت هي سوو ىسووو  دىيوة يقم ل 

 ووو الم و  الواجوو   س  الم ووى ا  هو الووان يدووو   م خت    صهوى في افتووووووووووووواص الم ووون لقمص ووا الم ووى ا  الاققصووووووووووووى يووو

 تو رهى.

لم ون في القمب ع ابق لتوصة الا راط في القوسووي ايرجي الصعوول لمضريو  م و الم و  في : تقييم النظرية الكمية للنقود .3

في  عياصتصىت  موووووووقويى  القضووووووو  ض  مى خنهى   و  لوصاسوووووووو المق يرا  الاققصوووووووى يو ال ف و   ل: سووووووورلو توا ى الم وض الا خ

ضريو  م و الم و  ابق ال ويو  ن الايق ى ا   التي تقمدوص خسووووووووىسووووووووى  وى ا مراةووووووووى هى يوجرهى لمق ا رةووووووووت يذلت  ل  ىا

 المدو القىبي:
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  م و الم و  لقموت هي ال ى ل الو  و الان يؤثر لمق المموقوى ال ى  للأسو ىصض ذلت خت الأسوو ىص قو ترتصي 

لأسوووووووووو ىا      و   ل:  لوووووووووول الموسوووووووووو  لأسوووووووووو ىا لا لاقو ل ى اكم و الم و    و ترتصي خ  تمخصض الأسوووووووووو ىص 

 الرصاىيل

 و   تمىسووب وض   و تؤ ن الريى ة في  م ايت  م و الم و   الممووقوى ال ى  للأسوو ىص لقمووت   ىاوورة خ ال اقو

الم و ابق القوسوووووي في افيقىج  ةيى ة الأجوص  الووووو  ل لو    ير  ن ال وة ال ى فو   ن ث  لا ترتصي الأسووووو ىصض  مى 

 لا تؤ ن ابق اصتصىت خس ىص جم ي المفيل خت هاه الريى ة قو

  ىلو اصوووووووووووووصة تف ىم وض  هي   ق التي تقد ا مرا  ث وى   س  الم وى ا  لاصت وىنوع ادىلو الفلوووووووووووو  ل ال ى ل

 نير  د  و   و ي و الك ير  ن المواص  الاققصى يو ال ىنفو لن ال ملل

  الم ووى ا  ا ووى يف  ووو لضر   ض اذ يمكن خت يق ير  سلووو   اق  ووو ا مرا  ث ووى  سوووووووووووورلووو توووا ى الم ووو  

 المولإ خ  اص ل الكمى  خ  الر اج امى يؤثر لمق سرلو توا ى الم و في الأجل التويلل

  لوو   اق  وو خيعووووووووووووى ا مرا  ث وى   س  ا ح   ي للإيقووىج الوان يمووووووووووووفموو اووو صه ابق ا مرا   وىلوو القوظ ع

ض  لكن خة وووو اذا ايدر وووت لموووع القواةت بق ال وووى ووول  خت هموووىك قوى    موووو ا و  اوووىلمضوووى  الاققصووووووووووووووى ن تف وووىم وووى ا

 اث فت خيع لا توجو قوى تف ىم و ا و  اىلمضى  الاققصى ن ابق  ىلو القواةتل 5121الكمى  الك ير في ال ى  

 ت ىهل  ثىص س ر الصىموة لمق الممقوى ال ى  للأس ىصل 

  ذلت. ل  ت يت المضريو خس ىا الق يرا  التي تترخ لمق ق مو الم و   ال وى التي تدك 

 (تفضيل السيولة)نظرية  التحليل الكين ي العرض النقدي في إ ار  انيا:ث

ة و  التي اسقمر  ابق نىيو االأ بق اوخ  الملىكل  الاةترااى   الل الاققصى يى  الرخسمىل و ب و ا حرا ال ىلم و 

ا  وووو القواةت القف وووىمي في  في  جو  قوى لص وووو  لوووووووووووووول الالق وووى  الكاسوووووووووووو  ي المقم ووول  5121الكمووووووووووووووى  الك ير في ال وووى  

الاققصووووووى ض  لف ع ترايو الاهقمى  اوصاسووووووو سووووووفوك الم و   خثرهى لمق   مل ال لووووووىط الاققصووووووى ن  هاا  ى خ ى ابق ظ وص 

في  قىاع المضريو ال ى و لاسووووووووقخوا   الصىموة  الم و  في  *فو  مينارد كين خ  ىص جويوة لمق يو الاققصووووووووى ن افي في ن 

القمووو في تدف فووع لمق الواقي الاققصووووووووووووى ن  يووااك  الووان يمي  اووىلقالا   مووووووووووووقمرة    ووولا  اتووىلووو  ض اد ووا5190ال ووى  

  رتص و  خ وث االت توصة لمق القدف ل الكاس  ي.

ن لمق الأتوووووووووووووى الألرى ال ووويفووو التي يمكل ووو ص ر   ن  لمق خت التفوو  لمق الم و  يقووأثر اووىل ووىمووو الووان يمكن تد   ووع 

و ض   وا خت   ن  القبر لمق سوووووووووووو ر الصوىمووة لمق الموووووووووووومووا  اوأيع  ؤاوووووووووووور يموا لن ال ىمو لمق تفت   وىة هوى اوولا  ن الم 

 الأتوى الألرىض   و ص ر   ن  لمق خهم و س ر الصىموة في القأثير لمق التف  لمق الم و .

ت التي في و  القدف ل الك ن ن لمق   مولو  ن الصرةوووووو ى   الأسووووووي التي تخقفع لن ت: ترضععععععيات التحليل الكين ي  .1

 ي و  لفيهى القدف ل الكاس  يض نمق رة ى لمق المدو القىبي:

                                                           

يو ر اققصى ن اي في ن سىهمت خ  ىصه في ا واث ا  ير جاصن في يض صس ا ى  و كى بريوج AYNARD KEYNES JOHN M (1113-1141 :)فو  مينارد كين  * 

ل المضريو ال ى و لاسقخوا   س ر الصىموة 5129ه   ؤلصىتع:  دى لو افتاع الم ون خالاققصى  الكمي  ا ي لن س ىسى  القولل ا ح و ي في الاققصى ض   ن 

  .5190 الم و  
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  ص ض   ن   كرة   وووى يوووو الم و   القبرهوووى لوووى ا  ؤثرا لمق ا حر وووو الاققصووووووووووووووى يووووض   وووىلقوووىبي  وووإت القدف ووول

 لا يمكن خت يق  لمق خسىس القصرقو ايت ال تىليت ا ح   ي  الم ونل الاققصى ن

  الاققصووووووووى يو  مى تصوووووووووصهى الكاسوووووووو تض اذ خيع  موووووووو    ن  يمكن خت يق ر  لو  تمقي الأ را  اىلراووووووووى ة

 الأ را  ابق  ى يمم  اى  وات الم ون  ذلت يصمر  ات ال مفو  الو تىب و للأجر الاسمي  لقي ا ح   يل

  ةر صة تولل الو لو في الاققصى   ات ىت الم ىسى  الاققصى يو فلى ة القواةت الاققصى ن لأت هاا الألير

 يمكن خت يدوث تف ىم ىللا 

    التفووووو  لمق الم و  لموووووو   ن  لا ي وت ل ر  الم وووووى ا    ط  إيموووووى تتفووووو  الم و  لووووواا هوووووىض خن ب ر

 الا قصى  اهى  القبرهى  خرت لف ر ة  خنفق لمق ذلت التف  لمق الم و  اوا ي المعىص ول

  سووووووووووووقمراصهى في  ىلو لو  تولل المر    ن  لمق  وىلو الفلوووووووووووو  ل ال ى لض  خ و ا  ىي و  و ث ال تىلو  ا

 الو لو  ن لاى  ن لاى تدصي  التف  الص ىىل

 و  ك ن  لا يصمر  صووووووووووووحو قىيوت سووووووووووووىنض    ي قموو القدف ول الك ن ن لمق التف  الكمي  لقي ال ر  الكمي

ي قبر خت التفوو  هو الووان يخفق ال ر  لمق لكي القدف وول الكاسوووووووووووو  يض  وجو  نفوو  في المووووووووووووولإ هو الووان 

 هاا التف ل فا ىتيقىج المفي  ا  و ى  يؤ ن ابق ا

  القدف ل الك ن ن ي وت في الأجل ال صير  هو االت يألا ا يرا  خس ىص الصىموة ب يت الالق ىصل 

 الم و  هي  ق ير لىصتي يمرك تدويوه لفمفتى  الم ويول 

  ي سوووووووووووو ىص يي ق و   ن  خت  مووووووووووووقوى الأسوووووووووووو ىص هو الان يقدك  في  م و الم و   لقي ال كيل  ىصتصىت الأ  

تد  ق خص ىع خ  ر  مى يشوسي الممق يت لمق الاقمرا   ن ال موك لقمويل ايصىق   الاسف مىصن المم ايو   ن ث  

  تريو  م و الم و   ال كي صح حل

   اووووصاسوووووووووووووو جووىيووو  التفووو  الص وووىى لقصمووووووووووووير القدف وول الك ن ن هو تدف ووول  مي  لقي جرميض   وووا اهق    ن

التي تؤثر في التفووو  الص وووىى  هي: الاسووووووووووووتهاكل الايصوووىلإ ا  وووىص  ال وووى  لمق ال توووىلوووو  قوووى  اقدوووويوووو ال وا ووول 

 الاسف مىص.

ل و سم ت يضريو   ن  لفتف  لمق الم و  امضريو تصع ل الم ولوض  ذلت لأت الم و  تقمي   نظرية تفضعيل السيولة: .2

مكن اسق را  ض  يصعفونهى لم ولتهىلن الأتووى الألرى اىنهى ختول كى ل المو ولو  الأ را  لمو ى يتف وت الم و   إنه  ي

 ال ر  الم ون  انف  لمق الم و     ى لمضريو تصع ل الم ولو لمق المدو القىبي:

ي صووووو اهى  م و الم و  المقوا لو في الاققصووووى   هي تم ل  سووووىمل الو ي  عرض النقود في نظرية تفضععععيل السععععيولة:. 1.2

ي الوووان  الم ووو الكقووىبالم ووو ال وووىيوني الووان يصووووووووووووووصه ال موووت المر رن  المقووى ووو في المسقمي  تف ا ق ولا لوووى ووىض  تق وت  ن

تصووووصه ال موك الق ىصيوض  ل  يخىلع   ن  الكاسووو ت   مى يق فق اىل ر  الم ون اد ا القبره  ق ير لىصتي يقدو   ن 

 .ل ر  الم ون  ن لاى الل ل الموابينر  ال مت المر رن  هو  مق ل لن س ر الصىموةض  يمكن توة ح ا
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 تفضيل السيولةفي نظرية  العرض النقدي(: 11الشكل رقم )

                 
ض الواص الأهف و لف لر  القوةتيض لمىتض البطالة والت: م المقولات النظرية ومناهج السياسة النقديةخسى و بلير الواىغض  المصدر:

 .551ض ص: 2551الأص تض

 .مى ا ير  خس ىص الصىموة  هاا في الأجل ال صير ا ثىاقو   م و  ت يقضي  ن لاى الل ل المىاق خت  م و ال

قم    ن    ا ي التف  لمق الم و   ن ق ل الأ را  خ  الملر لى   الطل  على النقود في نظرية تفضعيل السيولة: .2.2

 الاققصى يو ابق ثاث   ا ي خسىس و  هي:

لفتفوووو  لمق الم و  اد ووووا يتفوووو  الألوات   هو الوووووا ي الأسوووووووووووووووىدوووووووووووو ي: أ/ الطلعععع  على النقود بععععداتع المعععععاملات

الم و  ل ر  ال  وووى  ب مف وووى  الايصوووىلإ  امووووووووووووويوووو الم وووى ا   ي ال يرض  ي صوووووووووووووو اوووع صن وووو الا را  في  الاققصوووووووووووووى يوت 

الا قصى  ا رء  ن الم و  المووووووووىمفو خ  ختوووووووووى ذا  سوووووووو ولو  رتص و   ا يمكن تدويف ى ابق سوووووووو ولو بموووووووو ولو   و ت 

اىلم و  في اووو ل خصتووووة ي ويو سوووىمفو  مووو   ى  ا سىصيوض  ت لوووأ ا حىجو ابق الا قصى لموووىصةض  ذلت لمواج و المص 

   ن  ابق  جو   مرا   ىتفو  ى ايت اسقا  الولل  لمف ى  ايصىقع.

الاسووووووووووووم ووو لفووولوول اووىفةووووووووووووى ووو ابق ب ض   مووو اليقوقع  س  الأصتوووووووووووووة الم ووويووو المحقصظ اهووى ل ر  الم ووى ا  لمق 

قوى ال ى  للأسووووووو ىصل  موووووووقوى الفلووووووو  ل.....ا ل  يصمر    ن  خت هاه ال وا ل ثىاقو في الاجل ال وا ل الألرى   ل: الممووووووو

 مكناقوو ا نهموى هي لاقوو نر يوو يال صوووووووووووويرض   وىلقوىبي ي وت التفوو  لمق الم و  اووا ي الم وى ا   الوو تووىب وو لفوولوول  ال 

 الق  ير لفيهى  ن لاى الم ى لو القىل و: 

 

 

 

   ا خت:

DTق الم و  اوا ي الم ى ا .: التف  لم 

Y.الولل : 

 

 

Dt=F(Y) 
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 ي.بىقن توة ح ذلت  ن لاى الل ل اليمك

 دالة الطل  على النقود بداتع المعاملات.(: 11الشكل رقم )

                 
 .925 ض ص:2551ض  ؤسمو الوصالإ لف لر  القوةتيض لمىتض الأص تض النظرية الاقتصادية الكلية المتقدمة م و ا سم ميض  المصدر:

يقضوووووووي  ن اللووووووو ل الموووووووىاق خت ال اقو ايت التف  لمق الم و  اوا ي الم ى ا    موووووووقوى الولل هي لاقو نر يوض 

ا ي ض  ىلتف  لمق الم و  او  فمى خصتصي  مووووووووقوى الولل ةا  التف  لمق الم و  اوا ي الم ى ا   ال كي صووووووووح ح تمى ى

يقدوووو  اوووعض  ي وت لالق وووىصا   م وووو  م فوووو في نوى الصمرة ايت الم وووى ا  هو  الوووو ذا    ووول  وجووو  ي قموووو لمق الوووولووول   

 القدص ا   المو ولى .

يدقصضوت اكم و الم و   ن خجل تصى ن  خت الأ را  ي صوووووووووو اهاا الوا ي : / الطل  على النقود بداتع الالأتياي

ر مواج ووووو الايصووووىلإ ني مووووى ي ر  خيمووووىط الاسووووووووووووتهاك الم قووووى ة لووووو ه  لفق فوووو  خ  ل الق ف ووووى  التي تترخ لمق  لول  

المقوقي   ل: المر  خ  ال تىلو خ  لمواج و الم ىنر لن ا حوا ث الت    و خ   ت  لانقمى   ر  ايخصى  الأس ىص 

 ب ض الممق ى   سفي في الممق  ل.

يقوقع التفو  لمق الم و  اووا ي الا ق وىط لمق  مووووووووووووقوى الوولولض  لمق لوا ول خلرى خقول خهم و   ل: ن   و الصر ل 

الممو  تمض   صخس المىىل  وى اسوووووووق راص قتىت الألمىىل الضر   الموووووووىموة في الاققصوووووووى  ب مرة الأة ى    ا....ا.....   صجو

ا لض   ووىلق ووىص هوواه ال وا وول لا تق ير لووى ة في الموووى ال صووووووووووووير  ووإت التفوو  لمق الم و  اوووا ي الا ق ووىط  الووو في الووولوولض 

 و:يمكن الق  ير لفيهى  ن لاى الم ى لو القىل 

 

 

   ا خت:

DPالتف  لمق الم و  اوا ي الا ق ىط :. 

Y.الولل : 

 

 

DP=F(Y) 
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 د/ كنيدة زليخة 

 

 دالة الطل  على النقود بداتع الالأتياي.(: 12الشكل رقم )

                           
 .922 :ض ص2551ض  ؤسمو الوصالإ لف لر  القوةتيض لمىتض الأص تض النظرية الاقتصادية الكلية المتقدمة م و ا سم ميض  المصدر:

يقضوووووووووي  ن اللووووووووو ل الموووووووووىاق خت ال اقو ايت التف  لمق الم و  اوا ي الا ق ىط   موووووووووقوى الولل هي لاقو نر يوض 

 ت وص افاوووووووووىصة ابق خت  الو  فمى خصتصي  موووووووووقوى الولل ةا  التف  لمق الم و  اوا ي الم ى ا   ال كي صوووووووووح ح تمى ىض 

مكن توةوووووووووو دع  ن لاى اللوووووووووو ل اقو ل ى بموووووووووو ر الصىموةض  هاا  ى ياوا ي الم ى لا   الا ق ىط لا ل التف  لمق الم و 

 القىبي.

 علاقة الطل  على النقود بداتع المعاملات والالأتياي بسعر الفائدة.: (13) الشكل رقم

 
 .211 ض ص:5110ض الواص ا سى   وض افسكموصيوض  صرض الاقتصاد النقدي والمصرفي صتصا صاون ا دوض  المصدر:

   ا خت: 

LA: .يم ل التف  لمق الم و  اوا ري الم ى ا   الا ق ىط 

 R.خس ىص الصىموة : 

M.الم ر   الم ون : 

اووأت التوو  لمق الم و  اوووا ي الم ووى ا   الا ق ووىط  مووووووووووووو    ن  ي ويووىت  ن خجوول يا ظ  ن اللوووووووووووو وول المووووووووووووىاق 

 مر يو اىل م و لق  يرهى.ض خن خت هاا التف  لوي  الال ى ا  الآجفو  ال ىجفو  لا يق ف ىت اأس ىص الصىموة
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 ي الوووو ا ي الألرىض لقي  خلتا   ن  هووواا الووووا ي خهم وووو اوووىلم وووىصيوووو : / الطلععع  على النقود بعععداتع المضعععععععععععععاراعععة

هي  *بمووووووووب  تأثيره لمق  م و الم وض  المعووووووووىص و إيمى  لأيع  ص و  جويو في   ىى  صاسووووووووو التف  لمق الم و   دموووووووو 

والإ المىى ب  و ا حصوووووووووووى لمق الأص ىعض  ا قمو هاه الأليرة لمق  مرة لمف و ا ي  اووووووووووراء  ن خسوووووووووو    سووووووووووموا  في خسوووووووووو

المعوىص و لمق الق  ؤ اأ واى سوولإ الأ صالإ المىل وض  فو توقي المعوىصا اصتصىت سو ر الصىموة في الممق  ل  إيع يؤجل 

ض خسوووووو ر صخن تمخاووووووراءه لفمووووووموا   يدقصظ ام و ه سووووووىمفو ام    يريو تصعوووووو فع الم ونض  لمو ى تقد ق توق ىتع 

الموووموا  يموووقت ي خت يلووومرن يموووقت ي خت يلووومرن سوووموا  اأسووو ىص خقل  يد ق ص دى لمو ى يب   ى اأسووو ىص خلمق لمو 

 ايخصى  س ر الصىموةض  أس ىص المموا  تق ير في ات ىه   ى ي لأس ىص خس ىص الصىموة.
 

وا ي ةض  ي وت التف  لمق الم و  ااىلقىبي همىك لاقو لكموووو و ايت التف  لمق الم و  اوا ي المعووووىص و  سوووو ر الصىمو

 المعىص و  الو  قمىقصو في س ر الصىموة يومح ى اىلل ل القىبي:

 

 

   ا خت:

DS.التف  لمق الم و  اوا ي المعىص و : 

Rس ر الصىموة : : 

  هاا  ى يومحع الل ل القىبي.

 المضاراة.الطل  على النقود بداتع دالة  :(14) الشكل رقم

 

 .915 ض ص:2551ض  ؤسمو الوصالإ لف لر  القوةتيض لمىتض الأص تض النظرية الاقتصادية الكلية المتقدمةم ميض  م و ا س المصدر:

                                                           

صى يى للألتىص التي يمكن ات تق ر  ل ىض    ض الأ صالإ المىل و الا قصى  اىلم و  لأجل المعووووىص و  ن ةووووور صة خت توةت الو وا  الاققصوووووى يو خاووووو ىى ال ر ة تيأاي  * 

 و اىلأ واىض افيرا  المقوقي  ن الم و   لا ي ىة  كفا تي ايرا ا   ير نمووب ى لكنهى ت وت لرةوووو لم ىنر خ برض  ت مو خصووحىا ال ر ة ابق تموتي خاووو ىل ى اد ا لا يص و 

توووووى ت خسووووىسوووو ىت  ن الأ  ت وت الم و  المووووىمفو خقل خاوووو ىى ال ر ة  خىنرة الا خت ايرا هى   و   في  ىلو اصتصىت   ولا  القضوووو  ض  في القدف ل الك ن ن يوجو يولى

ل اا  إت ال ر ة المىل و ال ف و لفم قمي ي   خت ا ى ى  م و الموووووووموا  التي هي في  وةة الأ را  يمكن للأ را  اسوووووووقخوا  ى لقخرين ثر  ه   همى الم و   الموووووووموا ض   

   م و الم و  التي يتفاهى الأ را .

DS=F(R) 
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و يوى لمق  جو  لاق ظ خيع  ن لاى اللوو ل المووىاق خت اوو ل الممدمو    ر  ن الألمق ابق الأسووصل يدو ال ميت يا 

  خسووووو ىص الصىموةض   مو ى ي وت سووووو ر الصىموة  رتصي  إت لكمووووو و  ى ايت التف  لمق الم و  اوا ي المعوووووىص و   يت ا يرا

  R3 لR2ل R1اووراء المووموا  المىل وض  يا ظ ايع في الممووقويى  الألوات الاققصووى ين يدى لوت اسووق اى كل خ وال   في 

ا  موخت الاق ىى لمق اووووووووراء المووووووووموا  قو قل لأت خسوووووووو ىص الصىموة اوخ  في الايخصى  توصي  ى  لمق هاا  إت ق مو الموووووووو

الوووورت في الايخصى ض خن خت الأ را   صجىى الألمىى لا يو ت خن  ىموة  ن اسوووووف مىص خصتوووووو ه  المووووىمفو في اوووووراء الموووووموا  

ض  التي سوووووفمو اليهى في تصموووووير لو  ي ىلو    ىل و المووووو ىسوووووو مصعععععيدة السعععععيولة ى   ن  امصوووووتلي ل هي ا حىلو التي خاوووووىص 

 الم ويو في  مرة الكمى .

مق التف  لمو   ن  ل يلوووووومل التف  الكمي لمق الم و  ى النقود في نظرية تفضعععععيل السععععععيولة:د/ الطل  الكلي عل

لمق الم و  اىلو ا ي ال اث: اوا ي الم ى ا   الا ق ىط  المعووووووووووووىص وض  ذلت  ن لاى جمي  التي التف  لمق الم و  

 مق  الو القصعوووووو ل الم ونض  هاا  ىاوا ي الم ى ا   الا ق ىط   الو التمي لمق الم و  اوا ي المعووووووىص و  يدصوووووول ل

 يومحع الل ل القىبي.

 عند كين .على النقود  الكلي الطل  :(15) الشكل رقم

 

 .292ض ص: 5115ض  يوات المت ولى  ا سى   وض ا سرامر ض التحليل الاقتصادي الكليض ص رن لمر المصوص:

بر خة و   ى سو خ دف ل الك ن ن لمو ى في سووووووووووىهمت يضريو تصعوووووووووو ل الموووووووووو ولو  الق :رية تفضععععععععععيل السععععععععععيولةتقييم نظ .3

ض الا خنهى في   ىال ا رةووووووووت ابق ال ويو  ن الايق ى ا  لمق يو 5121اققصووووووووى يو لىلم و  هي خة و الكمووووووووى  الك ير في ال ى  

 المدو قن يو  ايق ى ا  التي ا رةووووت ل ى لمالم و ييت ارلى و  فقوت  ريو ىتض  يمكن توةوووو ح خه  اي ىا ى  المضريو الك

 القىبي:

 :تقم ل في الم ىط القىل و :إيةابيات النظرية الكين ية. 1.3

   القدف ل الك ن ن اىلر ط ايت الموووووولإ الم ون  الموووووولإ ا ح   يض  خثبت خت الم و  لقمووووووت   ى يو  مى تمي

 يرى الكاس ت  إيمى يمكن  ن لال ى القأثير لمق افيقىج ا ح   ي اريى ة الكقفو الم ويول
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 ريى  الاققصوووووى يو  الممىصسوووووى  الاققصوووووى يو بالمووووو ىسوووووو الاققصوووووى يوا   ا لى ست يضريقع ص ط ايت المض

 الأة و الاققصى يو لمق لكي الكاس ت التي كىيت يضريته   تص و لاققصى    طل

 لىتووووووووو القخف ل الاققصووووووووى ن الكمي الان خ لل   ع خسووووووووفوا  ا لىى خ  ا  جويوة لفقدف ل الاققصووووووووى ن 

 صى  ال  ىد يلال دا الا صىمي  الاقق

  اهق    ن  بموووووووو ر الصىموة  قى  اقدف ل خثىصه في الاققصووووووووى  الم ون  خسووووووووق مفع كأ اة  ن خ  ا  الموووووووو ىسووووووووو

ت سوووووو ر الصىموة هو ظىهرة     و تدو  افمووووووى ن أا و لمق لكي الكاسوووووو ت الاين كىيوا ي ق و ت الاققصووووووى ي

 الاسف مىص  الا لىص.

 ال ا رةت المضريو الك ن يو ل وة ايق ى ا  يبرةهى لمق المدو القىبي:في الم ى . انتقادات النظرية الكين ية:2.3

   ال ر  اووووىلق ووووىصه  ق ير يقدووووو   ن ق وووول اهق    ن  ا ووووىيوووو  التفوووو  لمق الم و   خهموووول يولووووى  ووووى جووووىيوووو

المووووووووووووفتى  الم ويو  القمو لمق تدصي  التف  الكمي  ن لاى ةيى ة ال وصة اللوووووووووووورام و  ةيى ة  س  الم ر   

 خ ى لا  ى ابق ا واث خة و الكمى  القض ميلالم ون امى 

  لى ست المضريو الك ن يو سووووو ر الصىموة في الأجل ال صوووووير  ل  تفمى لع في الأجل التويل  مى ي  ي خت المضريو

 الك ن يو يضريو سقىت ك و  لقمت  يمى  ك ول

  لصىموة ض لأت سوووووووو ر اوةابق الق يرا  في  مووووووووقوى الولل التي يؤثر لمق سوووووووو ر الصىمل  الوووووووور المضريو الك ن يو

يقدوو  اقاتي لر  الم و   ي التفو  لفيهوى لأنرا  الموووووووووووو ولووض اوىلقوىبي قوو يصوووووووووووو و  تدوويو التف  لمق الم و 

 لأنرا  الم ولو   ت   ر و  مقوى الولل الان يؤثر لمق التف  لمق الم و  للأنرا  التي ذ رهى   ن .

 ية النقدية الحديثة(النظر ) التحليل النقدوي العرض النقدي في إ ار  ثالثا:

ر خهم تهوووووى في الصك التي تراج وووووت  والكاسوووووووووووو ك ووووو ا وووووو المضريوووووو الم وووووويوووووو ا حووووووي وووووو ا قووووووا  لفمضريوووووو الكم وووووو لفم و 

 ةصامو هاه المضريو التي ت موووووو  ابق  وصسووووووو اوووووو  ىنو   ا قى  اإلى  *ملتو  تريدما الاققصووووووى نض  ت قبر الاققصووووووى ن 

ت وي  تدف ل خ  ر ي ىلو ل يت خثر الم و  في ال لوووووووووىط الاققصوووووووووى ن تدت  موووووووووم  ا  ىء المضريو الكم و لفم و   ن لاى 

ض  ذلت ب و  لووووول القدف ل الك ن ن في   ى سو الأة ى  الاققصوووووى يو لمق الموى التويل لىتوووووو النظرية الكمية الحديثة

 .في خة و الركو  القض مي

ن يضريووووو  م ووووو الم و   ن لاى ا قواء ي قبر  ريووووو ووووىت  ن الموووووا  يت ل: ترضععععععععععععيععععات النظريععععة الكميععععة الحععععديثععععة .1

 خه   رة ى  المضريو الكم و لفم و  ا حوي و في الم ىط القىل و:  تقم ل الايق ى ا  التي  ج ت اليهىض

                                                           

الى ة تووووو ىنو المضريو الكم و لفم و  اصووووو  و    ؤسوووووي  وصسوووووو اووووو  ىنو التي  ى لت اققصوووووى خسوووووقىذ  MILTON FRIEDMAN (1112-2111:)ملتو  تريدما  * 

 .5110ض  ىمر لمق جىمرة يو ل في الاققصى  في ال ى   وي و
 :ترجي خس ىا خة و الركو  القض مي التي لر تهى الو ى الصمىل و الكبرى ابق 

ة في  س   ن ةيى   ى يق  لمع  الك ن ن ال ىم  لمق تصع ل الم ىسو المىل و لمق الم ىسو الم ويو ج مرة  ى ب و ا حرا ال ىلم و ال ىي و  القمى  المموذ-          

 الايصىلإ ال ى ل

   ى يق  لمع  ن ايخصى  في ق مقع ان كي لمق الممقوى ال ى  للأس ىص. 5115اجراءا   قع تر  الو لاص ابق ذه  اوايو  ن ال ى   -         
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 ا حريو الاققصى يو   صر تولل الو لو في ال لىط الاققصى نل 

 اصض  ذلت ي تد  ق الاسووووق ر الفلووووك ت في  صىءة الموووو ىسووووو المىل و  القأ  و لمق   ىل و الموووو ىسووووو الم ويو ف

صىت يمووووووووووومح اىصت اىلقأثير في الموووووووووو ىسوووووووووووو الاققصووووووووووى يو لن نريق القدك  في يمو  س  الم ر   الم ون امى لا ن 

   ولا  القض  ل

  خ عوووول سوووو ىسووووو اققصووووى يو  مقهسو  ن نر  الو لو هي المحى ضو لمق   وى القوسووووي الم ون  مووووق ر  ي

 قصى ن نير تض ميليمو اق   وى

 ىصس تأثيرا   ىارا  هى ى لمق الايصىلإ الكمي   ن ث  لمق الولل في الأجل ال صيرلم و  تمال 

 تقدو  الكم و الاسم و لفم و  الموجو ة في الاققصى  في  قت   يت  م  ت وير المفتى  الم ويول 

 أ  و ت ي قبر القضوو   ظىهرة ي ويو ي و  صوووصه في يمو الكقفو الم ويو خ بر  ن يمو افيقىج  هاا  ى هو الا

لفمضريو الكم و لفم و ض نير خت ال اقو ايت  م و الم و   الممووووووووووقوى ال ى  للأسوووووووووو ىص هي لاقو سوووووووووو ب و  لقمووووووووووت 

 تمىسب ول

 لو  لعوت الألوات الاققصى ين لل وات الم ونل 

 جو    وى ن  ري لف تىلو  الان يف ي اللر ط ال   ف و لاققصى ل  

 ك فووووو  خقفصووووو  ن الأتوووووووووووووى ال ووووويفووووو لفم و    وووول: الأسوووووووووووو   يرى  ريووووو ووووىت خت ثر ة الأ را  تق وت  ن الوووووووووووو

 المموا ...ا لض   مىء لمق ذلت  أت التف  لمق ختل   يت ي قمو لمق ال ىمو لالت الأتل    ولا  ال وامو لمق 

 الأتوى ال ويفو   الت  مقوى ال ر ةل

  ي  غي الرا  المووووووووووووتفوووو  ريوووو وووىت   ووووخ ال وووىلووووة ال وووىاقوووو لممو ال ر  الم وووونض  الوووان يمس لمق خيوووع ت  ي

الم ويو اىسوتهوا    وى يمو الم و  الان ي وت  موى يى لم وى يمو المىت  المحمي ا ح   ي تىصكى  موقوى الأس ىص 

 او ت ا يرل

  همى: وإت المضريو الم ويو ا حوي و ص عت  رةققيت  ن  ر   المضريو  م و الم و  الكاس ك في الم ىال  

   و  مووووقوى الفلوووو  ل ال ى لض  أة و الكمووووى  الك ير ا  ت لو  صووووحو هاا الم ى لا  لم رةوووو و ث ى   س

 ى حىلو الت    و لفمىت  المحمي خت ي وت في  موقوى خقل  ن  مقوى الفل  ل ال ى ل  لف ع  ريى ة الا مرا ض 

 لر  الم و  يمكن خت يؤ ن ابق ص ي المىت  المحمي في الأجل ال صيرل

  الاققصوووووووى يو اث فت لو  ث ى  المووووووورلو  هي تم ل ابق الاصتصىت في ت ى  سووووووورلو الم ول  ىلوصاسوووووووى   رةوووووو و

  ىلو الر اج  تمخصض في  ىلو الكمى .

ادمووووووووووووو   ريووو ووىت  ووإت لوووصاسوووووووووووووو  خقفع ال وا وول التي تؤثر لمق  :الطلعع  على النقود في النظريععة الكميععة الحععديثععة .2

مق الم و  الق ىصن  موووووووووووو  تصعوووووووووووو ل الالوات التف  لمق الم و  لااو  ن افاووووووووووووىصة ابق  كرة ال ر ةض اد ا ي وت التف  ل

 ا ىى ال ر ةض  يقوقع التف  لمق الم و  في تدف ل  ريو ىت لمق المق يرا  القىل و:الاققصى يو لم قفع خ
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في هواا الصووووووووووووو  يرى  ريوو وىت خت ال ر ة ال ف و هي ل ىصة لن كل  صووووووووووووى ص الوللض  ىل ر ة هي الم رت الث وة الكليعة: . 1.2

ايت خاوووووووووووو ووىى الأتوووووووووووووى الم ويووو لف ر ة  هي: الم و ل  ووى  المووىت ووو لن هوواه ال ر ةض  قووو  ي   ريووو ووىت  الووولوول هو القووو 

الأتووووووى المىل و بالأسووووو    الموووووموا ال الأتووووووى الت    و بصخس المىى ال   يال الأتووووووى البلوووووريو بصخس المىى البلووووورناض 

فصو    ى مق الم و  اقوةتي ال ر ة لمق خاوو ىل ى الم ق ا قبر ال ر ة المحو  الأسووىدوو ي لفتف  لمق الم و    ا ي قبر التف  ل

 لف ىمو المقد ق  ن كل يوت  ن هاه الأتوى  لمف و المصىةفو ا نهى.

 ى الم قفصوض اوووو ىل: ات التف  لمق الم و  يرت ط اقوةتي ال ر ة لمق خ. العوائد المتوقعة م  الأصععععول الم تلفة للث وة2.2

لان يمكن خت يد  ع كل يوت  ن خيوات هاه الأتووووووووىض  يمكن توةووووووو ح  خقفع خاووووووو ىى  ات هاا القوةتي يق     ى لف ىمو ا

 ال ر ة  ال وامو المقأت و  نهى لمق المدو القىبي:

 :هي الأتوووول الأ  ر سوووو ولو  ل ى لىمو نير ي ون يقم ل في الرا و  القموووور  الأ ىت الان تو ره  حىمرهى  النقود

مو ي ون يقم ل في سووووو ر الصىموة  هاا في  ىلو ايوال ى في ال موك في تووووووصة سووووو ولوض  مى خنهى يمكن ات تد ق لى

ض خ ى في  ىلو الا قصى  اىلم و  في اووو ف ى الموووىمل  إت ال ىمو لمق الم و  في هاه ا حىلو ي بر  تووومى يق الا لىص

ال  ىدوووووو ي للأسووووووو ىص  الان ي بر لن نموووووو و   ى لو الم و  اىلموووووووفي  ا  و ى ض   ا يقأثر لن اسووووووقخوا  الرق  

التف  لمق الم و  اىلمموووووووووووقوى ال ى  للأسووووووووووو ىص  تض ر همى ال اقو ال كمووووووووووو و ايت المموووووووووووقوى ال ى  للأسووووووووووو ىص 

 تف  لمق الم و .ل ا

  :)ا قبر كل  ن الأسوو    المووموا  اوو ل  ن خاوو ىى ال ر ةض   ا خت الأصععول المالية )الأسععهم والسععندات

الاسوووومي لفمووووموض  يقوقع لىمو المووووموا  لمق  المووووموا  تد ق لىموا ثىاقى  حىمر هى في اوووو ل نموووو و  ن ال  مو

  وى الق ير في س ر الصىموة   اا الممقوى ال ى  للأس ىصض خ ى لىمو الأس     قم ل في الأص ىع الممويو بلىمو 

 هاه الأص ىع   اا الممقوى ال ى  للأس ىص.  ق يرا  يقوقع هاا ال ىمو لمق  وى الق ير في

 و   اا ال عوووووووىمي المى ي التي تق وت  ن الأتوووووووى ال    و  م فو في  ي(:الأصععععععول الطبيعية )رأس المال العي

 ى تووووووووووووو صخس الموىى الموى ن   ول: الآلا   الم ووا   ال  وىصا   ....ا لض  يقوقع القوو ق الموىت  لن   ىةة هاه الأ 

 لمق الممووووووووقوى ال ى  للأسوووووووو ىص    وى ا يره   اا الاسووووووووتهاك الان تق ر  لع هاه الأتوووووووووى لاى  مرة ة م و

    مو.

  :)ن الصووو و و ت وير لىمو صخس المىى البلووورن اأسووو ىص الموووولإض  الأصعععول اليشعععرية )رأس المال اليشعععري 

 لكن يقم وول الأ ر في الأ واى التي يمص  ووى المسقمي في ا ف    ووىصا     ن  لفو  جووويوووةض الا خت  ريووو ووىت يرى خت 

 ى ن.همىك لاقو بنم وا  ى ايت صخس المىى البلرن  صخس المىى الم

خلا  ريو ىت ب يت الالق ىص ا سىي  الك صي لف ر ةض   ا يرى  ل و :الأ واق وترتي  الأتضعععععععليات لدى لأائزي الث وة. 3.2

توووووووووووووى الم ويوو ل وى ي  وى ل وامووهى   ا ال تدكمع خيعووووووووووووى في هاا الصووووووووووووو  الق ىصا  الصر  لا يوةت ثر توع ايت  خقفع الأ خت 

  ل: الصر لإ الشوووو صوووو و التي ت  ل ب ض الأ را  يدقصضوت اىلم و  في اوووو ف ى خلرى تق فق اىلأذ الإ  ترتق  الأ عووووف ى  

 المىمل  ال  ض الألر يمف مرهى  قدما الم ىنر.
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 هو  ق ير لووىصتيض  مووى يرى خت الق ير خت لر  الم و ي قبر  ريووو ووىت  في النظريععة الكميععة الحععديثععة: العرض النقععدي .3

  وووا خت ال ر  الم وووون لقي لوووع خثر لمق وى الممو الاققصوووووووووووووى ن في  س  الم ر   الم وووون لااوووو خت يقموووى وووووووووووو    ي   ووو

ال لىط الاققصى ن في الموى ال   وض ال لع خثر   ط لمق الممقوى ال ى  للأس ىص في الموى ال صير  يؤثر تأثيرا   ىارا 

ة لاى قوص الان يض ر  ن لمق الايصوىلإ   موع لمق الوولولض  لمق هواا الأسووووووووووووىس يف يت الوو ص الص وىى لفموووووووووووو وىسووووووووووووو الم وويو 

 المفتى  الم ويو في القدك  في الم ر   الم ون لن نريق اسقخوا  الوسىمل الص ىلو المؤثرة لمق الم ر   الم ون.

ي ي قبر التف  ا ح   ي لمق الم ولو  الو في ال ر ة ا ح    و ف في النظرية الكمية الحديثة: دالة الطل  على النقود .4

   و   اا المواص  البلوووريو  تصعووو ا  الألوات الاققصوووى ين  خذ اق  ض  لف ع تألا لوامو الأتووووى الم ويو  المىل و  الت

  الو التف  لمق الم و  لمو  ريو ىت الل ل القىبي.

 

 

   ا خت:

.: التف  لمق الم و  M 

R/Y: ال ر ة ال ف و ب  ا خت Y ات ال ر ةل ام    ال ىمو الكمي لمق جم ي خيو  ي بر لن الولل الوام  خ  ال ر ة ا ح    و

    بر لن س ر الصىموة لمق جم ي خيوات الموجو ا   الان يممح اىسقدواث الوللا R ى خ

.ت بر لن ال ىمو ا ح   ي لفم و   مقوى ال ى  للأس ىصل : الم P 

.ال ىمو الاسمي لمق الم و :  RM 

.ال ىمو لمق المموا   يقم ل في س ر الصىموة الممون :  RB 

 RA .ل في الأص ىع الممويو س    يقملمق الأ  ال ىمو: 

.لىمو صخس المىى ال   ي:  HA 

 H: ال م و  ى ايت صاس المىى نير البلرن ابق صخس المىى البلرن.

.الير ابق المق يرا  التي تؤثر لمق تصع ا  الأ را :   U 

  ال صوص  يهى يمكن توة ح افي ىا ى  في المضريو الكم و ا حوي و   اا جوايتقييم النظرية الكمية الحديثة:  .4

 لمق المدو القىبي:

 يمكن اسق راة ى لمق المدو القىبي: إيةابيات النظرية النقدية الحديثة:. 1.4

M=F(Y/R, P, RM, RB, RA,HA,H, U) 
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  خثبت المضريو الم ويو ا حوي و اأت القضوووو   هو ظىهرة ي ويوض   ىلقىبي ي   ات ىت الموووو ىسووووو الاققصووووى يو

 الماممو لع ط الكقفو الم ويو امى يفمىس   المىت  ا ح   يل

 ع لقي ض   ا يرى  ريو ىت اأيو قبر المضريو الم ويو ا حوي و خ  ر لم ى  ن المضريو الم ويو الكاسووووووو ك ا

 ضاىلعووور صة خت ةيى ة الكقفو الم ويو سوووو ؤ ن ابق اصتصىت الأسوووو ىص  إيمى سوووو ؤ ن ابق الاصتصىت افيقىج  مى خقر ذلت

ق المووو ىسوووو المىل و في  يت خت  ريو ىت ص ر لم الا خت الالقا  ا نهمى في المووو ىسوووو المموووق مفو  ك ن  ص ر لمق

 الم ىسو الم ويول

  توسووووو ت المضريو الم ويو ا حوي و في القدف ل الاققصوووووى ن  ن لاى اسوووووق مىى خ  ا  ا صوووووىم و خ  ر  قو

   ن تفت الممق مفو في القدف ل الكاس  يل

 مو مى التف  لمق الم و  لالتف  لمق الم و  لمو الكاسوووووووووو ت يقدو  في اوووووووووو ل نموووووووووو و ثىاقو  ن الولل اقم

 ريو ىت يقدو    ق قوالو المووووفوك الراوووو و المألوذ  ن  الو الاسووووتهاكض   ا ي   لمق الصر  خت يصىةوووول 

 ايت لوة خا ىى لف ر ة   ى توصه  ن لوامو   يت لمف و الا قصى  اىلم و  في ا ف ى المىمل.

  هى ختووووووووووووا لفم و ض   الت توسوووووووووووو ت خ  ر في خ لوت المضريوو الم وويوو ا حووي و لوة اوامل لفم و    ا القبر

 .و  ا ي القصع ل الم ولو   ىصيو اىلمضريو الكاس ك 

: ا رةووووووووووت المضريو ا حوي و لف ويو  ن الايق ى ا  نمووووووووووق رةوووووووووو ى لمق المدو الانتقادات النظرية النقدية الحديثة. 2.4

 القىبي:

 ر  مووووووووووووىس لموووووووووووو ر الصووىموووة  هوواا اهمووىى سوووووووووووو ر الصووىموووة   ووا ي ق ووو  ريووو ووىت اووأت التفوو  لمق الم و  ني

 يفمىقض  ي الواقي الق ري يل

  اهقمت المضريو الم ويو ا حوي و  لورط خسوىدو ي لقمض    م و الم و  التي تؤثر بلو ل  اموي    ىار لمق

خت الموووووووو ىسووووووووو المىل و لا ي ق  لنهى سوووووووووى الى ة توةتي لفمواص  ايت  اض في  يت خنه  القبر  ال لووووووووىط الاققصووووووووى ن

  لا تأثر لمق الوللل خقفع ال تىلى  

  توووووووووووو و وو تت  ق  الوو التفو  لمق الم و  لموو  ريوو وىت لمق خص  الواقي  ذلت لك رة المق يرا  المصموووووووووووورة

  توالف ى   مى ا نهى.
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 ديةوالاقتصا بعض المتغيرات النقديةو العرض النقدي العلاقة بين :لمحور الرابعا

ؤثر   ووع ض  التي تالاققصووووووووووووى يووو  الم ووويووو  نهووى ال ف وو ق يرا يقدوو  ال ر  الم ووون اووىلمضر ابق ب ض المؤاوووووووووووورا   الم

 تقأثر اعض  التي يمكن خت تؤثر خيعووووى لمق  سمع  لمق ات ىه الموووو ىسووووو الم ويو التي يقبمىهى ال مت المر رن اهو  تد  ق 

 ر  ال ل اقو  ى ايتالاسووووق راص الم ون اصوووووصة لىتووووو  الاسووووق راص الاققصووووى ن اصووووصو لى وض لف ع سوووومدى ى توةوووو ح ا

  الم ويو. والم ون  ب ض المق يرا  ال ف و الاققصى ي

 ب   العرض النقدي ومعدل الت: م العلاقةأولا: 

 الموووفي  ا  و ى   الل الاققصوووى  سووو ىصلأ قمر  المقواتووول في المموووقوى ال ى    القضووو   لمق خيع الاصتصىت المموووي ر 

     و لفم و   توهوص ال وصة اللرام و لفم و .ال و ي  لاى  مرة ة م و    موض يصى  ع ايخصى  ال  مو ا ح

توةووووووووووو ح ال اقو ايت  م و الم و   المموووووووووووقوى ال ى  للأسووووووووووو ىص  ن لاى المر ص لمق المضريى  الم ويوض اوايو يمكن 

 التي تؤ وو لمق  جو  نر يوو تموىسووووووووووووب وو ايت ال ر  الم وون ب م و الم و ا  التي ا قبر خت ال ر   اوىلمضريوو  م وو الم و 

ون  المق ير الممووووووووووق ل  الممووووووووووقوى ال ى  للأسوووووووووو ىصض في ظل ا مرا  الكاسوووووووووو ت ث ى   س  افيقىج بلمو  مووووووووووقوى الم 

 موووووووؤ ل و الموووووووفتى  الم ويو تمدصووووووور في القأثير لمق  م و الم ر    إتالفلووووووو  ل ال ى لا  ث ى  سووووووورلو توا ى الم و  

 س ىص   ىلقىبي لمق   ولا  القض  .لمق الممقوى ال ى  لأ  ى يم كي ذلت تف ىم  الم ون ةيى ة خ  ي صىيى

 (: علاقة المستوى العام لمسعار بالمعروض النقدي عند الكلاسي .11الشكل رقم )

                  
 .221 ض ص:7255ض ا سرامر  ولى  ا سى   وضمتض  يوات المبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيل و ال ى ص لف لض  المصدر:

ع تضووووووو   نف ض  أن ةيى ة تدصووووووول في خ و خ  ب ض خ  كل الك ن يو   و  موووووور  القضووووووو   لمق خسووووووىس خي خ ى المضريو

  ويى  التف  الكمي  ريى ة الاسووف مىص ال ى  خ  ا  ىص خ  ةيى ة تووىفي الق ىصة ا  ىصج و لمق سووب ل الم ىى  إيى تؤ ن ابق 

 جو  ال اقووو التر يوو ايت القضوووووووووووو    ال ر   وو ث القضوووووووووووو   امووى يؤ وو  للأسوووووووووووو وىصض   وىلقووىبياصتصوىت الممووووووووووووقوى ال وى  

 الم ون.

 جىء صخن الم وين  لمق صخسوو    ريو ىت  المى لفرخن الكاسوو  يل اذ خي  ي ق و ت خت  ىمض  م و الم و  لن  سم ى 

اصتصىت الأسوووووووووووو ىص  اسووووووووووووقمراص هاا الصىمض  تصووووووووووووىلوه ي وت  صاء تصووووووووووووىلو الاصتصىت في الأ  ول يم ل ا رانى ي ويى ي وت  صاء 

  الأس ىص   ىلقىبي  و ث القض  .
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 ة ب   العرض النقدي وسعر الفائدةالعلاقثانيا: 

و ه ن لاى المضريو الك ن يو التي القبر  خت س ر الصىموة يمكن توةو ح ال اقو ايت ال ر  الم ون  س ر الصىموة 

صىموة خن خيع يقأثر ا فيهمىض  ىلى ى في الموووولإ الم ون  ن لاى تصىلل لر  الم و   التف  لف هي ويو يق رص سووو ر ىهرة ظ

في المضريو الك ن يو لقمووووووت ثممى لا قمىت لن الاسووووووتهاك  إيمى هي ثمن القخمي لن الموووووو ولوض  ت قمو االت سوووووو ر الصىموة 

 لمق قوة القصع ل الم ون خ   وى صن و الأ را  في الم ولو   ىصيو ب ر  الم و المقو ر فا ىت تفت الرن و.

ون ض كفمى ةا  سووووووو ر الصىموة  ي ا ىء ال ر  الم الأ را  لفم و ةا   صن ته  في الا قصى  اىلمووووووو ولو  فمى ةا  تصعووووووو ل 

ثىاقى  ال كي صووووووووووووح حض  ت قمو التف  لمق الم و  في المضريو الك ن يو لمق الولل  سوووووووووووو ر الصىموة  يفمىسوووووووووووو  نر يى  ي 

اىل ر   التف  في المووووووووووولإ  يرت ط   يرا لمو   ن  يقدو   الولل  لكمووووووووو ى  ي سوووووووووو ر الصىموةض   ا خت سوووووووووو ر الصىموة

اوا ي المعووووووىص و ب  ت اهمىى خيعووووووى تأثير خيعووووووى  ا ي الم ى ا   الا ق ىطاض  إذا كىت القمويى خت ال ر  الم ون يق رص 

 ن ق وول ال مووت المر رن  ووإت سوووووووووووو ر الصووىموووة القواةني يقدووو   ن لاى ت ووىني ال ر  الم ووون  ي التفوو  الم ووونض  هوواا 

 القىبي.يومي الل ل 

 .(: ت ث   اغ   العرض النقدي على معدل الفائدة12الشكل رقم )

                                         

 .212 ض ص:7255ض ا سرامر  ولى  ا سى   وضمتض  يوات المبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيل و ال ى ص لف لض  المصدر:

ق سووووو ر الصىموة   ن ث  لمق  س  الاسوووووف مىصل  س  الفلووووو  لل الولل تأثيرا   مى لمي ر   ن  خت المووووو ىسوووووو الم ويو 

ال و يض  تقوقع اسوووووق ىاو سووووو ر الصىموة لفمووووو ىسوووووو الم ويو لمق  ر يو  الو التف  خ   الو القصعووووو ل الم ونض   مو ى 

الصىموة  إت ا ير لر  الم و  يدو الريى ة سوووو  تؤ ن ابق ايخصى  سووو ر  ت وت  ر يو  مد   القصعووو ل الم ون ةووو  فو

كفمى اصتص ت  ر يو التف  لمق الم و  بالقصع ل الم ونا ابق خت يصل س ر  ا م و   يرة ايخصى  س ر الصىموة توصي  ى

ابق  موقوى ثىات  ت   ي ةيى ة  م و الم و  الم ر ةو  المتفو وض  هاا ي  ي خت تأثير    ىل و الم ىسو الم ويو  الصىموة

عوووووووووت المر يو ال موووووووووب و لوالو القصعووووووووو ل الم ونض  لف ع  إت ال ر  الم ون يرت ط لمق سووووووووو ر الصىموة تر ا  كفمى ايخص

ال ر  الم ون يمخصض س ر الصىموة  مى يؤ ن ابق  و ث ةيى ة تف ىم و   ب اقو لكمو و  ي س ر الصىموةض اذ خيع اىة يى

لم ون ىلقىبي  إت ال ر  افي الاسووووووووووووف موىص  مى يفمووووووووووووب  في ةيى ة التف  الكمي  ةيى ة الولل ا ح   ي  ال كي صووووووووووووح حض ا

 يمىصس تأثيرا   ىارا لمق س ر الصىموة.
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 ثالثا العلاقة ب   العرض النقدي وسعر الصرف

لو  الو وا   ن الم و المحمي التي يق    ى لتهى او وة  ا وة  ن الم و الأجم يض  مى ي ر  سووووووووو ر الصووووووووور  لمق خيع 

 مفووو الأجمب ووو التي تووو ي للحصوووووووووووووى لمق   وووة  ا وووة  ن يمكن ا ريصووع اتري ووو لكموووووووووووو ووو لمق خيووع لووو  الو وووا   ن ال

ض اىلقىبي  إت س ر الصر  يم ل المر ة ال ى مو لمر ر الو لو الق ىصن  ي ال ىل  ا  ىصتي  ذلت  ن لاى ال مفو المحف و

 .  الواص اال اقو ايت الصى صا  

 ر  الم ون سوووووووو ؤ ن ابق ا ير سووووووووو ر سوووووووو ر الصووووووووور   إت خن ا ير يدوث في اللقدف ل ال اقو ايت ال ر  الم ون   

ر   ن ةيى ة في الض  إت خالصوووووووور  لمق الق ىص خت ال ر  الم ون هو المق ير المموووووووووق ل  سوووووووو ر الصووووووووور  المق ير القىبي

سووووووووو  تؤ ن ابق اصتصىت الأسوووووووو ىص في الاققصووووووووى   المىت و لن ات ىت المووووووووفتى  الم ويو سوووووووو ىسووووووووو ي ويو توسوووووووو  و  الم ون

بق اصتصىت التف  لمق الموووووووفي المحف و   ىلقىبي ايخصى   س  الصوووووووى صا   ةيى ة  س  الواص ا  والمي الأ ر الان يؤ ن اال

 ض  هاا  ى يؤ ن ابق ةيى ة التف  لمقلأت خسووووووو ىص الموووووووفي الأجمب و تصووووووو ح خقل   ىصيو اأسووووووو ىص الموووووووفي المحف و ب و اصتصىل ى

ي  ىلو  ال كي صووووووح ح ف ضلمق ال مفو المحف وال ما  الأجمب و اهو  امووووووويو ق مو الواص ا  في   ىال ايخصى  التف  

اىلقىبي يقضووووووووووي خت ال ر  الم ون يرت ط ب اقو نر يو   ىاوووووووووورة  هاا في  ىلو ث ى   الموووووووووو ىسووووووووووو الم ويو الايكمىاوووووووووو وض 

ا ير ال ر  الم ون الأجم ي  ي ال ر  الم ون المحمي   مصي ال موووووووو و  صي هاه الم ر   الم ون الأجم يض خ ى في  ىلو 

  ي وت الق ير ال ر  الم ون  ؤثرا لمق س ر الصر .ا حىلو لا

ت وص افاوىصة خيعوى ابق المو ىسو الم ويو القوس  و سو  تؤ ن ابق ايخصى  س ر الصىموة ا ح   ي  الل الاققصى  

  اميايخصووى  ق مووو الو  و   ووىصيووو او امي ال مفووو الأجمب وووض  لووالووت خثر لمقى ي فوول  ن اسووووووووووووق تووىا الو امي المحف ووالمحمي  موو

المحف وو   وىصيوو امضير هوى الأجمب ووض  هواا  وى يؤ ن ابق ايخصوى  خ  تووهوص ق موو ال مفوو المحف وو  قمخصض خسوووووووووووو وىص المووووووووووووفي 

 المحف و   ىصيو اىلمفي الممقوص ة الم  مو اىل ما  الأجمب و.

 نقدي وم  ا  المدتوعاتالعلاقة ب   العرض ال :رابعا

   مووق  سم ي الق ى ا  الاققصووى يو التي تق  ايت الم  ميت في افو  ى يع: ا ىت خسووىدوو ي ي ر   ي ات المو ولى  لمق خ

بخ را ل  ؤسوووووومووووووى ل اووووووركى ل   و ى ...ا  نير الم  ميت في افو خ  ا  و افوات ال ىل ض   و خسووووووفوا لقمض   المو ولى  

  الاسقا ى  الم ويو في الق ى ا  الو ل و لاى  مرة ة م و    مو لى ة  ى ت وت سمو.

هم وو  ي ات المووو ولوى  في كوت ي كي ه  ول  تر   ووو الاققصووووووووووووى  ال و يض  يم ول ا سموووووووووووور الوان  ن لاى يق  تبرة خ

ت ووى ى القووأثيرا  ا  ووىصج ووو  ي ال ووىل  ا  ووىصتيض  مووى يكلووووووووووووع المر ر ا  ووىصتي لفووو لووو  ن   ووا ال وة  العوووووووووووو ع   ن ث  

 .افو يل ل خ اة خسىس و لقدف ل ا سواي  الم ويو  ن الق ىصة الو ل و لأن

يمضر الم ووويوت ابق  ي ات المووو ولووى  لمق خيووع ظووىهرة ي ووويووو  لقموووووووووووووت      ووو  الالقاى   ووع  ووى هو يف  ووو  قم ووو 

ىلق ىصهى الالقاى في سوووووووولإ الم و  الل الاققصوووووووى  الون يض خن خنه  يمضر ت ابق ال اقو ايت لر  الم و   التف  لفيهى 

 ي  ي ات المو ولى .لان يدصل فالمحو  الأسىد ي لفعسر خ  الصىمض ا
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 ى ا  تقضووووووووووووي ال اقوو ايت ال ر  الم وون   ي ات الموو ولى  في خت الريى ة في ال ر  الم ون ت وت يىت و لن الريى ة

ات ىت سو ىسو ي ويو توس  وض  هو  ى ي  ي ةيى ة ال وصة اللرام و للأ را   اللركى  لن اصتصىت المعوىلع الم ون يف  و 

ال ر  الم وووون تؤ ن ابق ايخصوووى  خسوووووووووووو وووىص الصوووىمووووة اموووى يؤ ن اوووىلممووووووووووووف مرين ابق ةيوووى ة   الممووووووووووووف مرينض  موووى ات ةيوووى ة

 هاا  ى يؤ ن او صه ابق ةيى ة الولل الون يض  هو  ى يؤ ن خيعوووووووى ابق ةيى ة التف  الكمي امى   ع التف  لمق  اسوووووووف مىصا ه 

 ووون ام وووى يصولإ   وووى يمو المووىت  المحمي الواص ا   هو  ووى يؤ ن ابق  سر في المي ات الق ووىصنض  لكن ةيووى ة ال ر  الم

افجمىبي سووووووووو  يخفق   وة في التف  الكمي امى يؤ ن ابق القضوووووووو     ىلقىبي اصتصىت الممووووووووقوى ال ى  للأسوووووووو ىص  في الو لوض 

 لمق المدو القىبي: ويو لمق  ي ات المو ولى  يبرةه  هاا الاصتصىت سو  يؤثر لمق لفم ىسو الم

  ال ى  للأسووووووووو ىص سووووووووو   ل التف  الأجم ي لمق الصوووووووووى صا  يمخصض توصي  ى اقممى ات الاصتصىت في المموووووووووقوى

 ير ا  التف  لمق المحمي لمق الاسقيرا ض  ذا سو  يولو العسر في المي ات الق ىصنل

  س  التفوو  لمق الم و  ل ر  الم ووى ا  سووووووووووووو  ير ا  بمووووووووووووبوو  ا ت وووو الريووى ة في خسوووووووووووو ووىص المووووووووووووفي ات 

موووقمر في الأسووو ىص سوووي يو او صه  ن  م و الم و  المحقصظ اهى ل ر  الا ق ىطض  ا  و ى ض  مى خت الاصتصىت الم

 هكوواا ير ا  التفوو  الكمي لمق الم و   تمخصض اووالووت الص وة ايت لر  الم و   التفوو  لفيهووى امووى ي فوول  ن 

 خثر الم ىسو الم ويو القوس  و اجمىلا لمق الاققصى  ال و ي   ي ات المو ولى ل

 ىسو الم ويو القوس  و  ال كي صح ح تمى ى في  ىلو الم ىسو الم ويو الايكمىا و.هاا في ا حىلو الم 

 البطالة ومعدل: العلاقة ب   العرض النقدي  امسا

  اسووووووووقخوا ى كى ا  خ  اض   ن ث  ي وت المىتلمق خنهى ا حىلو التي لا يمووووووووقخو  المسقمي  يهى قوة ال مل  ا ر  ال تىلو

 ن المىت  المحقملض  مى يؤ ن ابق توني  موووقوى ص ىه و خ را  المسقمي لمى كىت يمكن الوتووووى الص مي في هاا المسقمي خقل 

 ال ع.

ات توجع المووووووووفتى  الم ويو يدو اسووووووووقخوا  سوووووووو ىسووووووووو ي ويو توسوووووووو  و سووووووووير ي  ن الممووووووووقوى ال ى  للأسوووووووو ىصض   اا 

يمرت  لف ع ةيى ة التف  لمق  ايخصى  خسووووووووو ىص الصىموة  هاا الايخصى  سوووووووووو  يؤ ن ابق ةيى ة  س  الاسوووووووووف مىصا  الان

الأيون ال ى فو   ىلقىبي سوووووووووووقمخصض  موووووووووووقوى ال تىلوض  ال كي صوووووووووووح ح في  ىلو ت ف س الم ر   الم ون اذ سوووووووووووم  ا  

 امى يؤ و  جو  لاقو لكم و ايت الم ر   الم ون    ولا  ال تىلو.   ولا  ال تىلو

خت   ص المووووو ىسوووووو الم ويو في   ى لو ال تىلو   دى لو يض ر خت ال تىلو ترت ط اصت ىنى لكمووووو و اىلم ر   الم ونض   

  ترى خت قوى ال ر  والوتوووووووووووى ابق الاسووووووووووقخوا  ال ى ل يخقفع اىلقا  الموصاس الاققصووووووووووى يوض  ىلمضريو الكاسوووووووووو ك 

 التف  لمق ال مل هي الممووووؤ لو لن الوتوووووى المووووولإ ابق  ىلو القواةت لمو  مووووقوى الاسووووقخوا  ال ى ل اذ يدوث ذلت 

  يو الأجوص  الأس ىص   ت تولل الو لو  مفموة في ذلت لمق قىيوت سىن.بمب   ر 

اقممى ترى المضريو الك ن يو ةووووووووووور صة تولل الو لو  ن لاى الايصىلإ ا ح و ي لريى ة انف  الكمي الص ىى   ىلقىبي ةيى ة 

ر   ن خارة الآصاء في الصكىلووووض افيقوووىج   وووى يقتف وووع ذلوووت  ن ةيوووى ة التفووو  لمق الأيوووون ال وووى فوووو خ  تخص ض   وووولا  ال تووو

الك ن ن هو  وى ذهو  ال وع  ف بي الان خ و لمق  جو  لاقو  مووووووووووووق رة نويفو الأجل ايت ا يرا  الأجوص الم ويو    ولا  
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ال تىلو في الممفكو المقدوة  الان ايت  ن لاى يموذجع اللوووووو ير اممد     ف بي خت همىك لاقو لكموووووو و ايت ال تىلو 

مووووووب ل لقخص ض   ولا  ال تىلو ي وت  ن لاى ةيى ة الأسوووووو ىص لن نريق ةيى ة  س  الم ر    القخ    ا يرى خت ال

ن   ىلقىبي اصتصىت   ولا  القضوووووو  ض  هو  ى خ ى ابق ظىهرة القضوووووو   الركو ن خ  الركو  القضوووووو مي  الان  ن خه  الم و

 .في  مقوى افيقىج  الممو الاققصى ن اصتصىت   ولا  ال تىلو  ايخصى  خيعى   ضىهره ترايو الممقوى ال ى  للأس ىص

في خت  ل  ل فو ال تىلو يأاي  ن لاى القدك  في  س  الم ر   الم ون الان ي قبر الق ى  الم و ين همى جىء  ن 

 ال ويل لفوتوى ابق  ر فو الفل  ل ال ى ل  الق ف ل  ن   ولا  ال تىلو.
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 يناثلا فصلالمراجع المعتمد عليها في ال قائمة

ض  اص الأهف و لف لوووور  القوةتيض لمىتض البطالة والت:عععع م: المقولات النظرية ومناهج السععععياسععععة النقديةخسووووى و بلووووير الواىغض  .1

 .2551الأص تض 

 .2557 يوات المت ولى  ا سى   وض ا سرامرض  محاضرات في النظريات والسياسة النقدية اف ر ة ان لميض  .2

 .2550ض  اص الص ر لف لر  القوةتيض  صرض ية: المفهوم؛ الأامية؛ الأدواتالنقود والسياسة النقد صقىع تى يض  .3

 .2559ض  يوات المت ولى  ا سى   وض ا سرامرض محاضرات في النظرية الاقتصادية الكليةخلمىت  دمو اللريعض  .4

 .2557ض  يوات المت ولى  ا سى   وض ا سرامرض مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيل و ال ى ص لف لض  .5

 .2552ض  ؤسمو ا ىا ا سى  وض افسكموصيوض  صرض اقتصاديات النقود والبنوكة ىء    و الموسونض  .1

 .2559ض  يوات المت ولى  ا سى   وض ا سرامرض   المد ل إ:ى السياسات الاقتصادية الكليةل و المس و قون .2

 .5115 ا سرامرضض  يوات المت ولى  ا سى   وض التحليل الاقتصادي الكليص رن لمرض  .1

 .2551ض  ؤسمو الوصالإ لف لر  القوةتيض لمىتض الأص تض النظرية الاقتصادية الكلية المتقدمة م و ا سم ميض  .1

 .5110ض الواص ا سى   وض افسكموصيوض  صرض الاقتصاد النقدي والمصرفي صتصا صاون ا دوض  .11

ض الواص ا سى   و لفت ي  ال لوووووووور نقديةمقدمة في اقتصععععععععاديات النقود والصعععععععع  تة والسععععععععياسععععععععات الن مو الفع ي      لر تض   .11

 .2555 القوةتيض افسكموصيوض 

 .5110ض  يوات المت ولى  ا سى   وض ا سرامرض مد ل للتحليل النقدي دمو   م وا ض  .12

لتف و الموووووومو ال ىي و كف و  ض  دىةوووووورا   وج ومحاضععععععرات في الاقتصععععععاد النقدي وأسععععععواق رأس المالل و الصوووووومو سوووووو و نض  .13

 .2551و  الق ىصيو  لفو  الفم يرض جى  و المم فوض ال فو  الاققصى ي

ض خنر  و   قوصاه لفو ض تخصوووس: ي و  اموك ميكان  مات انتقال السعععياسعععة النقدية في الاقتصعععاد الجزائري ان لون   قحيض  .14

 .2552   ىل وض جى  و تفممىتض

ض   قوصاه 1111/2111دراسععععععة قياسععععععية -جزائرالعلاقة السععععععبيية ب   كمية النقود والناتج المحلي الإفما:ي في ال  ص ة اووووووق ىتض .15

 .2550التوص ال ىلا في ال فو  الاققصى يوض تخصس: اققصى   ىبيض جى  و اىتموض 

ض خنر  و   قوصاه لفو  في لفو  -دراسععة لأالة الجزائر–محددات العرض النقدي وسععبل التحكم تيه يصور الوين اولمى وض  .11

 .2551ض 59سرامر الفم يرض تخصس: الم و   المىل وض جى  و ا 

 ا رة  ىجمووققير   2111/2111السععياسععة النقدية ودوراا في ضععب  المعروض النقدي في الجزائر  لال الف  ة ا ن لويقيض  .12

 . 2555ض 59في ال فو  الاققصى يوض تخصس: ي و    ىل وض جى  و ا سرامر 

  قوصاه التوص ال وىلووا في ال فو  الاققصوووووووووووووى يوووض ض خنر  ووو الانتقععال النقعدي وأليعات في الاقتصعععععععععععععاد الجزائري الم موى ن خ  مووض   .11

 .2525تخصس: ي و    ىل وض جى  و خ صاصض 

ض خنر  و   قوصاه في -لأالة الجزائر– 2113/ 1121دور السععععععععععياسععععععععععة في تحقي  الاسععععععععععتقرار النقدي الدا لي  ريدو نلوووووووووو وةض  .11

 .2551ض 59ال فو  الاققصى يوض تخصس: ي و    ىل وض جى  و ا سرامر 
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 تمهيد:

ا قبر الكقفو الم ويو المحرك الأسووىدوو ي لف لووىط الاققصووى نض  يخعووي تدويو ا بس  الأ  ل لفكقفو الم ويو المقوا لو 

الكقفو الم ويو امى يقوا ق   س  ال لووووووووىط في اققصووووووووى   ى ابق لوة الق ىصا    دو ا  ل ل خهم ى خت تق  لمف و اتووووووووواص 

الاققصووووووووووووى ن لووو لوووض ام    ةوووووووووووور صة القمووىسوووووووووووو  ايت القووو  ووى  الم ووويووو   س  القووو  ووى  ا ح    ووو ذلووت خت اف راط في 

 اتواص الم و    ت   ىال     ي يؤ ن ابق ترايو   ولا  القض  . 

قوى الأسووو ىصض  موووقوى افيقىجض  ي ات المو ولى ض تف   الكقفو الم ويو في كل الاققصوووى يى    صا   مى في تدويو  مووو

 تدوويوو  س  الكقفوو الم وويوو لقي   ر  لمف وو تقدك   يهوى المووووووووووووفتوى  الم ويو   وهىض ال هي لمف و تم   لن تصىلل 

 فلووىات لموووفوك اوووت  الألوات الاققصوووى يوض  ىلموووفتو الم ويو ت رص  س  ال ىلوة الم ويوض اقممى ت رص ال موك الق ىصيو 

 ال ر  ض خ ى ا سم وص    رص   ع يوةت  ى لويع  ن ثر ة ي ويو ايت ال مفو  الو امي تدت التف   الو امي لأجل. س  

يق  تدوويوو  س  الم ر   الم وون ب م وو الم و ا  ن جوىيو  المووووووووووووفتوى  الم وويوو    وى ل ووة لوا ل  نهى خثر الكم و 

لوووووووووىط الاققصوووووووووى ض   وى المموض   موووووووووقوى الر ىه و الم ويو لمق  موووووووووقوى ال ى  للأسووووووووو ىص ب  وى القضووووووووو  اض  ىلو ال 

الاققصووووووووووووى يووض  لف وع ي مول ال موت المر رن بلوووووووووووو ول   وىاوووووووووووور لفقوأثير لمق  س  الم و  الوصق ووض  مى يؤثر في  س  الم و  

الكقىا و التي تصووووصهى ال موك الق ىصيو  ن لاى لوة خ  ا ض خهم ى   وى الا ق ىني الم ون ال ىيونيض سووو ىسوووو الموووولإ 

 و و.....ا ل.المصق

توةوووووو ح  سوووووووىمل  خل ى  ةيى ة ال ر  الم ون  ن لاى ثاث  دى ص خسووووووىسووووووو و لمق  ن لاى هاا الصصوووووول سووووووومدى ى 

 المدو القىبي:

  قابلات االأول: مفهوم الكتلة النقدية وم المحور. 

 الكتلة النقدية وتطور النشاي الاقتصادي.نيالمحور الثا : 

  ل  وعرض النقود. المحور الرابع: المؤسسات المسؤولة ع  
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 المحور الأول: مفهوم الكتلة النقدية ومقابلاتها

تم ل الكقفو الم ويو  س  الم ر   الم ون لو لو  ى لاى  مرة ة م و    مو  التي تقدو  نىل ى  ن ق ل المووووووووووفتى  

 الم ويوض  يمكن  توة ح  ص و  الكقفو الم ويو     تهى لمق المدو القىبي.

 ومكونات ا الكتلة النقديةأولا: مفهوم 

فميع وسعععععععععععععععائععععل التععععداول والقرض الموفودة في وقععععا مع   لععععدى الأتراد ا ريع الكقفووووو الم ووووويووووو لمق خنهووووى: يمكن 

 والمنشآت الاقتصادية والبنوك.

حجم النقععد المتععداول في اقتصعععععععععععععاد مععا  ويتكو  م  العملععة النقععديععة الورقيععة لمق خنهووى:  الكقفووو الم ووويووو  مووى ا ر  

 إ:ى الودائع تحا الطل  أي مةموع مبالغ الأتراد المودعة لدى البنوك التةارية.إضاتة 

كمية النقد المتداولة في مةتمع ما  لال ت  ة زمنية معينة  ونع ي بالنقود المتداولة كاتة  مى يمكن ا ريص ى اأنهى: 

 تقا لدرفة التطور الاقتصععععععععاديأ ععععععععكال النقود اللي بحوزة الأتراد والمنشععععععععآت الاقتصععععععععادية واللي تختلف أ ععععععععكالها و 

 والافتما ي وتطور العادات المصرتية للمةتمعات.

ا قبر الكقفو الم ويو الم  ى خ   يمى ي ي لمق لىتق المؤسوموى  المصوصة ل ى  هاا ات ىه  ىمر هى  ن الأ را   الم لو ض 

 ا  ووووو ووووى  المقووووى وووووض  ت قمي  في الم ووووىاوووول  هي ا قبر  ق ل ؤلاء لمق الووووو لووووو امووووى يمكنه   ن ا حصوووووووووووووى لمق المووووووووووووفي 

 المؤسمى  المصوصة لفكقفو الم ويو ابق ال تىت المصرفي  م فو في:

 ال مت المر رن خ     و افتواص  الان يصوص الم و ال ىيونيل 

  ال موك الق ىصيو  التي تصوص الم و الكقىبي بي و  الو اميال 

  ة لفم و   ا ت و  اإتوووووووووواص ي و  في ب ض الو ى قو تعوووووووووى  ا  ريمو ال مو  و ابق  ؤسوووووووووموووووووووى  المصووووووووووص

 الق رمو بالم و  الم وي وا.

 في الم ىال ي قمي  ىمر  الم و ابق ال تىت الاققصوووى ن نير المصووورفيض  م فو خسوووىسوووى في قتىت ال ىما   الملووور لى  

 الاققصى يو لىتو خ  لى و.

 :الم ويى  القىل و لفكقفو الم ويو في هاا الصو  يمكن القم ي  ايت    

  ىاوورة ق و القوا ى  تقمي  بموو ولو لىل وض  الوومل ثاث  التي توةوويوال المتالأة النقدية )المتالأات النقدية(: الأم .1

 خيوات صمقم و  هي:

 الأ صالإ الم ويو المقوا لو  الصى صة لن ال مت المر رنل 

 الم و  الممىلوة المقوا لول 

 و لأنهى تمكن  ن امووووويو الويوت لن نريق الو امي تدت التف  بي و  الو اميا  امووووم  خيعووووى الم و  الكقىا 

الكقىاو المحىسوووووووووب و في   ىتر ال متض  يق  الق ى ل اهاا الموت  ن الو امي اىسوووووووووقخوا  اللووووووووو  ى   لا تو ي لفيهى 

 الصواموض  تقوةت هاه الو امي  م  المؤسمى  المق ى ل    ى لمق المدو القىبي:

قرا   هي تم ل نمووووووو و لىل و  ن   وت الو امي   امي تدت التف  لوى ال موك   ىتي  ؤسوووووووموووووووى  اف  -

 تدت التف ل
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   امي تدت التف   ا حمىاى  ا سىصيو للأ را   المؤسمى  لوى  را ر البريول  -

   امي تدت التف    مىاى  الل  ى  لوى تمى يق الا لىص. -

الا لىص التي لا يمكن الوووووووووووومل جم ي خيوات الو امي لوى ال موك الق ىصيو  توووووووووووومى يق  الأموال الجاازة  ععععععععععععب  النقدية: .2

 ةووو  ى   ىاووورة ق و القوا ى اواسوووتو اللووو  ى ض  إيمى يق  الق ى ل اهى اىسوووقخوا  الو ىتر  تو ي لفيهى الصواموض  الووومل 

 الأيوات القىل و:

 تقم ل في  مووووووووووووىاى  الموجو ة لمق  مووووووووووووقوى ال موك الق ىصيو خ  توووووووووووومى يق : /الودائع تحا الطل  على الدت  أ

 التي توص  ىموة لأصووووحىاهى  اجووووح  لمو التف   لكن اىسووووقخوا  الو مر  لقي اللوووو  ى ض اىلقىبي  هي  القو ير  الا ق ىط

لا امووووووق مل في الو ي  القوا ى   ىاوووووورةض اذ لااو  ن ق ى  تووووووى اهى خ لا ب مف و الجووووووح  ث  اسووووووق مىى الم فغ المجووووووحوا 

 لفمويو الويوت خ  خ اء الم ى ا  الألرى.

خنهى تفت الو امي التي يعوووووو  ى تووووووى اهى في ال مت  ي الا قمىت لن  ووووووحاهى ق ل اي عووووووىء  ا ر  لمق  /الودائع لأفل:

خجل   يت يق  الاتصىلإ لف ع  ى ايت ال مت  تووووووووووووى   الو ي وض   ي ة هاا الموت  ن الو امي اىل موووووووووووو و لف مت اأنهى لا ترت ط 

ىموة وك ت ىفئ هاه الو امي او ي سووووووو ر  اأن لتر لفجوووووووح   مى هو ا حىى اىل مووووووو و لفو امي تدت التف  اىلقىبي  إت ال م

 لفيهى خلمق  ن سىا تهىض  همىك لوة خيوات  ن الو امي لأجل يا ر  نهى:

 الو امي لأجل ذا  خجل اسقد ىلإ  دو   م  ىل 

  الو امي لأجل اإاووووووووو ىص اد ا ي    ر ص  مرة ة م و ايت التف   لمف و الجوووووووووح  يصمووووووووو ىض خن خنهى تقعووووووووومن

 جح لاا ىص ال مت ق ل لمف و ال

  الو امي الم صوصووو  التي ت و  لف مت  ن خجل اسوق مىل ى في لمف و    مو   ل  ى تو لع اللووركى   ن خجل

   ي خص ىع  مىهميهى. 

امىء لمق  ى سووووو ق يمكن القم ي  ايت  ص و  الكقفو الم ويو اىلم    العووووو قض  الكقفو الم ويو اىلم    الواسوووووي   ا     

 خت:

 تقم ول في الأ واى الم وويوو ا سوىهرة   ا ا ر  لمق خنهى   ىةا  الأ را  ضععععععععععععي الكتلعة النقعديعة بعالمع ق ال :

  ن ال مفو اىفةى و ابق   موت الو امي تدت التف  لوى ال موك الق ىصيو.

 

 

 

 

 :فلوووووووووومل الأ واى الم ويو ا سىهرة اىفةوووووووووى و ابق الأ واى اوووووووووو ع الم ويو  الكتلة النقدية بالمع ق الواسعععععععععع 

 امي لأجل  الو امي الا لىصيو  التي تم ل  خر ت  ؤقت لف وصة اللوووورام و  التي تعوووووى  ابق  م فو خسووووىسوووووى في الو 

  س  الكقفو الم ويو.

 

 

 

 

الأ صالإ الم ويو +الم و  الممىلوة + الأ واى الم ويو ا سىهرة ب = واسعالكتلة النقدية بالمع ق ال

.+ الأ واى ا ع الم ويو بالو امي الا لىصيو +الو امي لأجلا االو امي تدت التف   

الأ صالإ الم ويو +الم و  الممىلوة الأ واى الم ويو ا سىهرة ب =الكتلة النقدية بالمع ق الضي  

ا.+ الو امي تدت التف   
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 ثانيا: مقابلات الكتلة النقدية

ات اتوووواص الكقفو الم ويو   ةووو  ى ق و القوا ى ايت الألوات الاققصوووى ييت بخ را ض  ؤسوووموووى ا لا يق  الا ام ىالض  هاا     

لا ي وت  صووووصه الا ال مف ى  ا ح    وض  تم ل لمىتووور الكقفو الم ويو   موت الويوت ال ىموة لمصووووصن الكقفو الم ىال 

الم ويو  التي ت وت سوووووووب ى خ   صووووووووصا لفكقفو الم ويوض  هاا ي  ي خت الم و  خجراء   ىافو تصمووووووور سوووووووب  اتوووووووواصهىض  تم ل 

الكقفو الم ويو  التي ت وت سووووووووووب ى خ   صوووووووووووصا لفكقفو الم ويوض   ىاا  الكقفو الم ويو   موت الويوت ال ىموة لمصوووووووووووصن 

  هاا ي  ي خت لفم و  خجراء   ىافو تصمر سب  اتواصهىض  يمكن توة ح ذلت  ن لاى المي اي و ال مت المر رن.

 (: م  انية المولأدة للنظام المصرفي )البن  المركزي+ البنوك التةارية(.11الجدول رقم)

 الال  امات )ال صوم( الموفودات )الأصول(

 عناصر الكتلة النقدية:

 الاه   ال ما  الأجمب ول

 ال ر   الم و و لاققصى ل

 .ال ر   الم و و لل ريمو

 الكتلة النقدية:

 الأ صالإ الم ويول

 الو امي.

 .02ض ص: 2550يض  صرض ض  اص الص ر لف لر  القوةتالنقود والسياسة النقدية )المفهوم  الأاداف  الأدوات( صقىع تى يض : المصدر

ل ووو ت  اسووووووووووووف  ووى  الموجو ا   الالم ا ووى  المق ووى لووو ايت خجراء المضووى  المصوووووووووووورفي  هي الم ووويووو ا سووىهرة لوووى كوول  ن     

ال تىت المصوورفي  ال مت المر رنض  خصتوووة ال تىت المصوورفي لوى ال مت المر رنض ال ر   التي ي و  ى ال مت المر رن 

وة ال موك المحف وض  ىلكقفو الم ويو تض ر في الم ا ى  المضى  المصوووووووووووورفي  هي تم ل جرء  ن لووى ال موك الق وىصيو  خصتوووووووووووو

 وجو ا   ختوووى الألوات الاققصووى ييت نير المىل يتض خ ى   ىاا  الكقفو الم ويو  هي   موت الأتوووى نير الم ويو التي 

 :يو لمق المدو القىبيالكقفو الم وادوةة المضى  المصرفيض  يمكن القصص ل خ  ر في   ىاا  

 يق وت هاا الم ىال  ن ال مىتر القىل و: :ال ا  والعملات الأفنيية )ال مم على ال ار ( .1

يق وت الرتووو و الاه ي  ن   موت المووو ىمت  ال تي الم ويو الاه  و لوى ال مت المر رنض   ا يموووق مل  ال ا :. 1.1

م و ال ىيونيض  لكن يضرا فهمىى قىلوة الاه    و ت فس الرتووووو و الاه ي لق ت و افتوووووواص الم ون لق ت و اتووووووواص ال

هاا الو ص ابق  و ب  وض  هاا  قو يمووووووق مل الاه  في الفمووووووويى  الو ل و اذ لى ة  ى تلسأ الو ى ابق اسووووووق مىى الاه  في 

ى في ث ته الموو ولوى  ا  ىصج وض لمو ى يدوث  سر في  ي ات المو ولى  خ  خثمىء الأة ى  الاققصووووووووووووى يو   ا تص و الو ى 

ال ما  الونم وض   ا يصووو ح الاه  قوة اووورام و لىلم وض اذ يم ل  سووو فو   ي لىلم و  في يصي الوقت يلووو ل  صووووصا 

  ن  صى ص اتواص الكقفو الم ويو.

يق وت صتووو و ال ما  الأجمب و بلوووو ل لىص  ن لما  الا ق ىني خ  المووو ولو الو ل وض لىتووووو  العملات الأفنيية:. 2.1

 ري ي الان يل ل ا سرء الأه   ن  سىمل الو ي الو ل و خ  الم ولو الو ل وض  صي  ىلو ق ى  الو لو اىلقصوير الو لاص الأ 

خ  اجقوووااا صؤ س خ واى لووىصج وووو ا وووى اوووىلاسووووووووووووف موووىص خ  اوووىلقوظ ع  وووإنهوووى تدصووووووووووووول لمق لما  خجمب ووووض   موووى خت ال ما  

و اوىلا قصوى  اهوى اموى يريوو  ن  س  ا ق وىني ال ما  الأجمب وو الأجمب وو لا يمكن تووا ل وى  دف ووى  وأت ال موت المر رن يقكصول

لويع  ي و  في   ىال ذلت اإتوووواص  ى ي ىاف ى اىل مفو الونم وض   ىلقىبي  إت  س  الصوووى صا  ي وت سوووب ى في اتووووواص لمفو 

  نم و جويوة.
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في  سىمل   و المحميض ام    خيع يؤثر مى هو اللوأت اىل مو و لفرتو و الاه ي يؤثر صتو و ال ما  الأجمب و في اتوواص الم    

 الو ي المحف و امى يريو  ن  س  الكقفو الم ويو المقوا لوض   ا ي وت  صوص هاه ال ما  الأجمب و ا ى:

 تصوير المفي  ا  و ى  الونم و يدو ا  ىصجل 

 لوى صؤ س الأ واى الأجمب و ابق ال فو في ا ل اسف مىصن خ  قر  ل  

 الونم و الممف مرة اى  ىصجل ق ض  وامو صؤ س الأ واى 

 .لوامو ال و ال ى فو الم ىجرة 

يدووث اوىلعوووووووووووور صة ال كي في  وىلوو اموووووووووووورا هواه ال مف وى  يدو ا  ىصج امى ي فس  ن  س  الكقفو الم ويو المقوا لو     

  دف ى.

توووووووواص ي قبر الامقمىت الم و  لاققصوووووووى   ن ال مىتووووووور الم مو التي تصمووووووور سوووووووب  اف  :القروض المقدمة للاقتصعععععععاد .2

الم ووون   ووا ي قبر هو الم ووىاووول الوووان يمكن خت تقدك    وووع المووووووووووووفتوووى  الم وووويوووو خ  ر  ن نيرهض ذلوووت خت هوواا الامقموووىت 

الم و  هو ل ىصة لن قر   ت و   ن نر  ال موك الق ىصيو لقمويل ال مف ى  الاققصووى يو لفمؤسوومووى   صجىى الألمىى 

مقمىت سووووواء كىت اصووووصو   ىاوووورة  في توووووصة قر   خ  اصوووووصة نير  ن: اسووووف مىصض ايقىجض امووووويقض اسووووتهاك  ي و  هاا الا 

  ووىاوووووووووووورة  ن لاى لصوووووووووووو  الأ صالإ الق ووىصيووو خ   قح القمووى ا   في جم ي ا حووىلا  ت وت همووىك لمف ووو لفق ي و  الو امي 

   ىال ت وي  هاا الامقمىت امى يؤ ن ابق ةيى ة في  س  الكقفو الم ويو.

ل موك الق ىصيو لف مت المر رن لمو ى ت وت ادىجو لفموووووو ولو  ن خجل الى ة لصوووووو   ى اةوووووى و ابق ذلت يمكن خت تلسأ ا    

لو هى  ن خ صالإ ت ىصيو خ  الاقمرا   مع   ىاوووووووووورة اىلق ىصه الم ر  الأليرض    و  ال مت المر رن اإتووووووووووواص ي و  قىيوي و 

  الامقمىت سوووققأثر كفمى نرخ ا  ير في  س لق ت و ا ق ىجى  ال موك الق ىصيو   ىلقىبي  إت  س  الكقفو الم ويو المقوا لو

الم و  لاققصوووى ض  صي  ىلو اصتصىت  س  التف  لمق ال ر   سووو ؤ ن ذلت ابق ةيى ة في  م و الم و ض  مى خت ايخصى  

 س  ال ف  لمق ال ر   سوو ؤ ن ابق ايكمىت  س  الكقفو الم ويوض  هاا  ى يصموور ةوور صة تولل المووفتى  الم ويو في 

 و الامقمىي و لف موك الق ىصيو لفقدك  في  س  الكقفو الم ويو.توج ع الم ىس

 ت قبر الامقمووىت الم ووو  لاققصووووووووووووى  قصووووووووووووير الأجوول خ  ر تووأثيرا لمق الكقفووو الم ووويووو لأت ا ت قووع لووى ة  ووى تق   ن الو امي     

مق  الو امي الا لووىصيووو لا سووىصيووو بالو امي تدووت التفوو اض خ ووى الامقمووىت المقوسووووووووووووط  نويوول الأجوول  يرت تووىت اووىلو امي لأجوول 

 القوابي.

ت و  ا  ريمو ال مو  و افموووووووو ير  ي اي و الو لو لن نريق تدصوووووووو ل افيرا ا  : القروض المقدمة لل زينة العمومية .3

ال ى و  تمويل المص ى  ال ى وض  اموووووووووورق الو لو ابق تد  ق القواةت ايت لمىتوووووووووور المي اي و التي اموووووووووو يرهى  لكن نىل ى  ى لا 

ت و هاه المص ى  اىفيرا ا  ال ى يو المم فو خسووىسووى في العوورام  لمق  خقفع خيوال ىض  لىتووو  ي توسووي تقوتوول ابق ا 

نلوووووىنى هى  ا و  المؤسوووووموووووى  التي تقوبق تمويل سوووووير خلمىل ىض اىفةوووووى و ابق ق ى  ى اقد  ق  لوووووىصتي اسوووووف مىصيو لمو  و 

ال مو  ووو  ن ا ت ووو كوول هوواه المص ووى   ووإنهووى تلسووأ ابق   ت وووي  افلووىيووى  ابق اللووووووووووووركووى  الونم وووض  ووإذا ل  تقمكن ا  ريمووو

ال مووت المر رن لممد ووى الامقمووىت الاة  لقمويووول هووواا العسر لمق خت ت وووو  لوووع ا  ريموووو   وووىاوول ذلووت سووووووووووووموووا  ا مر   يهوووى 

 يامووويوي تهووى لووع   مووى يمووووووووووووم  اووأذ يووى  ا  ريموووض لمق خت ي و  ال مووت المر رن في   ووىاوول ذلووت اق ووو  ي و  قووىيوي ووو لصووووووووووووى 

 ا  ريموض  هاا  ى ير ي  ن  س  الكقفو الم ويو المقوا لو.
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 مى قو تلسأ ا  ريمو ال مو  و خيعووووووووى  ن ال موك الق ىصيو   ت  الو وا  الاققصووووووووى يو بخ را ض  ؤسوووووووومووووووووى ا لم  يوهى     

لمق   وىاول ذلتاوىلمواص  الم وويوو التي تدقوىج اليهوى لمووووووووووووو العسر ا حوىتوووووووووووول في المواةيوو ال وى ووض  تدصوووووووووووول هواه الأليرة في  

الموموا  ا ح و  وض   مى خت هاه الموموا  ل ى س ولو لىل و   عمويو  إيع يمكن لصم ى لوى ال موك الق ىصيو  إلى ة 

لصووووووووووووم ووى لوووى ال مووت المر رنض   ووىلقووىبي سووووووووووووققدوى جرء  نهووى ابق ي و  قووىيوي ووو  هو  ووى يؤ ن ابق القووأثير لمق  س  الكقفووو 

ت سوووو ىسووووو ي ويو توسووووو  وض  ن  ى ي وت القأثير اىلم صووووىت في  ىى ات ىت سوووو ىسوووووو ي ويو الم ويو اىلريى ة هاا في  ىى ات ى

  ايكمىا و.

  لف ع تقم ل ال ر   الم و و لل ريمو ال مو  و   مى يمي:    

 الفمب  ى  الم و و  ن نر  ال مت المر رنل 

 المموا  التي تكقف   يهى المؤسمى  المصر  و  المىل ول 

    يهى ا سم وص بخ را ل لىما ا.المموا  التي يكقف 

 

 المحور الثاني: الكتلة النقدية والنشاط الاقتصادي

ات الكقفوو الم وويوو في  ر وو  مووووووووووووقمرة لاى الصمرة الر م وو الم قبرة  قوو ت وت هواه ا حر و ا ى اىلريى ة خ  الم صووووووووووووىتض     

ان لى ة  ى يم ر لمع ت فس في الكقفو الم ويو  لكن نىل ى  ى ت وت هاه ا حر و يدو الريى ة لأت الايكمىت الاققصى ن ال

ي وت خقل تكراصا  ن  ىلا  القوسوووووي الاققصوووووى ن  التي تقتف  ةيى ة في  سوووووىمل الو يض هاا ي  ي خيع نىل ى  ى يق  لفق ي و 

 اةووووووووووووىفي لاى  مرة ة م وو يعووووووووووووى  ابق  خر ت الكقفووو الم وويوو  المقواجوو  موا اوووايوو الصمرةض  لكن هواا الممو لا يكفموووووووووووو 

 خهم و  لا      الا ام ىصيقع ادر و ال لىط الاققصى ن.

 أولا: سرعة تداول النقد

في هاا اللوووأت يمكن ال وى اأت خهم و الم و في الاققصوووى  تمب ق لمى يمولع   ى يمووومح اع  ن تد  ق لفم ى لا ض   ا 

لموووووورلو توا ى   وا هىض ام    خيع خت  م و    مو  ن الم و يمكن خت اموووووومح اأ اء  س  خ بر خ  خقل  ن الم ى لا     ى 

لا يمكن ةوووووو ط  صجو   ىل و الم و  ا يرا هى الا اذا خلا  ب يت سوووووورلو توا لعض   ا ا ر  سوووووورلو توا ى الم و لمق خنهى 

لوو  المرا  التي ت ق ول  يهى الو وة الم ويو  ن يو ابق خلرىض   ا يمكن لو وة الم و خت امووووووووووووق مل خ  ر  ن  رة لاى 

صي الو وووة الم وويووو يمكن خت امووووووووووووق مول لأ اء خ  ر  ن   ووى فوو   فمووى لرجووت الو ووة الم ووويووو  ن   ووىةة يصي الصمرة  م

  ر    لفت ابق   ىةة  ر  خلر ت وت قو اسق مفت لأ اء خ  تمويل   ى فو  هاا او ت خت تق ير  م و الم و المقوا لو.

  لو القىل و: هاا  ى تمى لقع المضريو الكم و لصقلر  ذلت  ن لاى الم ى     

 

 

   ا خت:

M :.م و الم و  

V :.سرلو توا ى الم و 

 M = PT V 
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P :.الممقوى ال ى  للأس ىص 

T  :. س  الم ى ا  

 يمكن ا حصوى لمق سرلو توا ى الم و لمق المدو القىبي:

 

 

 

ى  را   م و الم و المقو رة  ن خجل توا   0 قصموووووووووووور لمق خيع يصمر  اسووووووووووووقخوا   0  ا امووووووووووووى ن  V وإذا كىيت ق مو 

 الم فغ افجمىبي لفمفي  ا  و ى  ب س  الصص ى ا.

لكن هاا المص و  الريىاووووو ي يواجع توووووو و و  ن المى  و ال مف و لأيع يموووووقد ل التىء ت      ق ق ل ل الصووووووص ى  التي     

ت ي لمق لقي   ط لمق الموووووووووفي  ا  و ى  الممق و لاى الموووووووووموض  إيمى لمق الموووووووووفي المموووووووووقخو و بنير ا سويوةا  لمق 

مف ى  المىل وض لالت يق  الالقمى  في ال ىل  لمق سوووورلو تدوى الم و ابق  لل  الان يدفموووو   ن لاى المىت  المحمق ال 

  الان يدفم  لمق المدو القىبي: PIBافجمىبي 

 

 

   ا خت:   

V :.سرلو تدوى الم و ابق  لل 

PIB  :.المىت  المحمي افجمىبي 

M  :.م و الم و  

 سرلو توا ى الم و  ذلت لف  ىسى  ا سرم و لفكقفو الم ويو لمق المدو القىبي:  مى يمكن خيعى ا فمىا

M3/= PIB m3M2            V= PIB/ m2M1           V= PIB/ m1V 

 ثانيا: معدل سيولة الاقتصاد

قوى لمموووووو ا ر  سوووووو ولو الاققصووووووى  بلوووووو ل لى  لمق خنهى ال اقو ايت  م و الم و المقوا ى  إ وى المؤاوووووورا  المم فو    

ال لوووىط الاققصوووى ن لىتوووو  موووقوى المىت  المحمق افجمىبيض  لف ع  إت سووو ولو الاققصوووى  هي  ىتووول قمووومو  م و الم و 

 المقوا ى لمق المىت  الون ي افجمىبيض خن خنهى   فوا سرلو توا ى الم و.

  تض ر نم و س ولو الاققصى   ن لاى الم ى لو القىل و:    

 

 

MV = PT/ 

 

MV= PIB/ 
 

= M/PIBL 
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   ا خت:

L لو الاققصى .:   وى س و 

M.م و الم و المقوا لو  : 

PIB.المىت  المحمي افجمىبي : 

  مى يمكن  مىا لوة   ولا  جرم و لم وى س ولو الاققصى   ذلت    ى لفكقفو الم ويو ا سرم و لمق المدو القىبي:

 / PIB 1= M M1L                        يوموووووي هاا الم وى تتوص (M1L )الو ي بالم و  سوووووىمل  خن  وى اسوووووق مىى

 ال ىيوني  الم و الكقىبياض خن تتوص سفوك الأ را  ت ىه الم و ال ىيوني.

 / PIB 2= M M2L                           يومي هاا الم وى(M2L)  سفوك الأ را  ت ىه الك ل الأصتوة الم ويو  ن

 خجل الم ى ا   الا ق ىط.

 / PIB 3= M M3L                            بر هاا الم وىي (M3L) .لن الم ولو ال ف و لاققصى  اىلم    الواسي 

  ر وو ت وىه تتوص الموووووووووووو ولوو لاققصووووووووووووى  هوى  جوو اوىل موووووووووووو وو لفمووووووووووووفتى  الم ويوض   ا خت اصتصىت   وى سوووووووووووو ولو ات 

الشوووي  يالاققصوووى  قو تو ي ا سم وص ابق الأيصىلإ خ بر الأ ر الان يؤ ن ابق  ر و تضووو م وض خ ى ايخصى  هاا الم وى ي  

 في س ولو الاققصى  الان يؤ ن ابق ي س القمويا   ايخصى  التف    ىلقىبي تراجي  تيرة الممو الاققصى ن. 

 ثالثا: بنية الكتلة النقدية

يق وت المسمي الم ووووون الأ ى  ن   موت الم ووووو ال ووووىيوني المصووووووووووووووووص  ن نر  ال مووووت المر رن   وووواا الم ووووو الكقووووىبي 

   ا خت:   B الم و الكقىبي اىلر ر  Aصيوض اد ا يمكن خت ير ر لفم و الكقىبي اىلر ر المصوص  ن ق ل ال موك الق ى

M1= A+ B 

  إيع يمكن اسق قىج   ى لقيت لمق المدو القىبي:

C =A /M1 

   ا خت:

C  : نم و الم و ال ىيوني ابق  س  الكقفو الم ويوM1 

A: .الم و ال ىيوني 

M1 :.المسمي الم ون الأ ى 

 بر لن نموووووووووو و الم و ال ىيوني ابق  س  الكقفو الم ويوض خن  وى اسووووووووووق مىى الم و ال ىيوني في اققصووووووووووى  ي C ىلم وى 

   يت.

D= B/M1 

   ا خت:     

D نم و الم و الكقىبي ابق  س  الكقفو الم ويو :M1. 
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B :.الم و الكقىبي 

M1 :.المسمي الم ون الأ ى 

 لكقىبي خ  ي و  الو امي في اققصى   ى.لن  وى  سوء ابق اسق مىى الم و ا D تلير الم وى 

ام    اسووووقخوا  الم و  الكقىا و في اصتصىت  مووووقمر لىتووووو في الو ى    D الووووير الوصاسووووى  في هاا الصووووو  خت الم وى 

 المق و و لمع في ال فوات المى  وض  يمكن اصجىت ذلت ل وة خس ىا  نهى:

    يرة في الو ى المق و ولم ى و الم ى لا  الق ىصيو التي ي وت   ىاف ى خ واى 

  تقوا ى في ال ا  المق و و اللووووو  ى   القدويا  اك رة في الم ى ا  يف  و لااموووووىت اللووووو ىا ت المصووووور  و

  م ى و الملىصتي ابق الأ واى التىمفوض   ىلقىبي لا يمكن اسق مىى الم و  الوصق و  الم وي ول

 ض لأ را  يضرا لاصتصىت المموووووقوى الق ف مي  ال  ىفيايفلوووووىص ال ى ة المصووووور  و  ق ول ى لمق  موووووقوى   ير  ن ا

 مووى ي  وول المصووووووووووووىص  تمقفووت ث ووو   يرة في يصوس الأ را   ي  ف   ي  فوت لمق اسووووووووووووق مووىى الم و  الكقووىا ووو لا 

 الوصق و.

 ذلت لمق لكي ال فوات المى  و  التي الووووووووو و ايخصى  في هاا الم وى  الان يلوووووووووير ابق ةووووووووو ق  لو  تتوص الموووووووووولإ 

سووووفوك الأ را  سووووف ي ات ىه الا لىصض   اا ةوووو ع   ص ال موك الق ىصيو في تمويل ال لووووىط الاققصووووى نض   ىلقىبي الم ويو   

  ص الووو لووو ال ووى  في تمويوول الاققصووووووووووووى  الأ ر الووان يؤ ن ابق اتوووووووووووووواص الم ووو لمواج ووو العسر في المي اي ووو ال ووى ووو لم ووىافووو 

 الاسف مىصا . الاتصىلإ لقي   ط لفم ير المؤسمى   إيمى  الت لقمويل

  ى يمكن  ا ضقع هو تراجي اسوووق مىى الم و ال ىيوني في تراجي   ير يضرا لايفلوووىص الواسوووي  المموووقمر لوسوووىمل الو ي     

ا حوووي ووو   وول اتووىقووى  الووو ي   تووىقووى  الامقمووىت  هكوواا ل  ي ووو يمووووووووووووق موول الم ووو ال ووىيوني في  ووو ذاتووع الا في الم ووى ا  

قتوص تا  و الكقفو الم ويو ةوووقئفو  لكن هاا لا ي  ي خنهى سوووو  تم و  لأت ي و  الو امي لا الصووو يرةض  مى ي  ل نموووبقع في 

 الا اوجو  الم و ال ىيوني.

 قودالمحور الثالث: المؤسسات المسؤولة عن خلق وعرض الن

قفووو الك ت وت ال ووصة لمق اتووووووووووووواص الم وو  ن   وى  ال موت المر رن  في   وول هواه ا حوىلووو  هول لمف وو  راق وو تتوص  س 

الم وووويووووض اد وووا يصووووووووووووووص ال موووت المر رن لوووو    ر  وووى   دوووو ا  ن الأ صالإ الم وووويوووو اموووى يفموووىسووووووووووووو   ي  س  ال لوووووووووووووىط 

الاققصووى نض  لكن همىك نر   لر يقولل في لمف و اتووواص الم و  هو ال موك الق ىصيو  التي تخفق يوت    مى  ن الم و 

ض  في هوووواه ا حووووىلووووو يقووووولوووول ال مووووت المر رن لمراق ووووو  س  الكقفووووو  هو ي و  الو امي القمووووى ا لمق   وجو ا هووووى الم ووووويووووو

صىق  ل ى يؤ ن ابق تالم ويو لن نريق خ  ا  الموو ىسووو الم ويو ذلت خت اف راط في اتووواص الم و    ت  جو    ىال ل  ي 

ح لاى  قض خ ى ا  ريمو ال مو  و   وص هى  دو  ة  هي  موووووؤ لو لن اتوووووواص ي و  الق رمو   الت  ن  لوووو فو القضووووو  

 ا حمىاى  ا سىصيو.

وك ماىلقىبي  إت الم و  تصوووووووووووص لن ا س ىة المصوووووووووورفي الم وت  ن ال مت المر رن  الان يصوووووووووووص الم و  ال ىيوي و  ال 

  و   ة  و تعى  ا  ريمو ال مو  و.ض  في ق ي و  الو اميلفالق ىصيو  التي تقوبق   مو 
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 أولا: إصدار النقود م  قبل البن  المركزي 

سووووووىص   ظ صو افتووووووواص الم ون جم ى ابق جم   ي تتوص يضى  ال موك الق ىصيوض  كىيت الأسووووووىس لقم ي  هاا الموت ل و 

 ن ال موك لن نيرهض   ا ي ر  ال مت المر رن لمق ايع امت افتووووووووووووواصض  ي صووووووووووووو اىفتووووووووووووواص الم ون تفت ال مف و التي 

الاققصووووووى ض  يق مووووووو ذلت  ن لاى ن ي المريو  ن الأ صالإ ي و  اموجاهى ال مت المر رن اوةووووووي الم و  ال ىيوي و ادوةة 

الم ويو   ةووووووووووو  ى ق و القوا ىض   ا يقتف  ال لوووووووووووىط الاققصوووووووووووى ن ةووووووووووور صة تو ر  س    يت  ن الم و  ال ىيوي و امى 

 يممح  ن ت ى ى  س  المفي  ا  و ى  المقى و في اققصى   ى.

 ق تد  ق الأهوا  القىل و:  هو  ال مت المر رن  ن لاى لمف و افتواص الم ون اب

  س  الكقفو الم ويو لا يريو  إيمى الوى ة اتووووووووووووواص ال وىلوت  القوىلع  ن الأ صالإ الم وويووض في هواه ا حوىلو  إت 

 يق و    طل

   هو  ال مت المر رن  ن لاى لمف و افتوووواص الم ون ابق تدصي  الممو الاققصوووى ن  ن لاى ةيى ة  س 

 الىة  جو  ايقىج    ق   ىال الو وا  الم ويو المصوصةلالتف  لمق المفي  ا  و ى   ي  ر 

 تمويل   واج و العسر ا حىتل في المواةيو ال ى و  همى تض ر الأثىص القض م ول 

 .اهو  خيعى تد  ق  ثىص توس  و لمق الاققصى  الون ي    ع لمق الممو  تد  ق الفل  ل ال ى ل 

ت خخت كل   وة ي ويو  ت ولو لااو  و    وة اققصووووووووووووى يىض ذلتاتووووووووووووواص الم و  ن ق ل ال مت المر رن هو لمف و  م 

 ي ىاف ى صت و  ن:

 الاه   ال ما  الأجمب ول 

 سموا  ا  ريمو ال مو  ول 

 المموا  الق ىصيول 

 هاا  ى يتفق لف ع اسوووو  ال تىء الم ون  الان ي قبر  ق لف مت المر رن  يصوووووص  ى ي ىاف ى ي و  قىيوي و ا  مو هاه 

ل لفيهىض  ذلت  ت  تصوووووووووووو ح الم و  المقوا لو في الاققصووووووووووووى  ذا  ق مو     و  لقمووووووووووووت   ر  خ صالإ الأتوووووووووووووى المقدصوووووووووووو

 ت ولو امى ي رة  ن ق مو ا ح   و ال مفو الونم و  ي فل  ن  لووووووو فو القضووووووو   اىلعووووووور صةض  يمكن ال وى اأت خسوووووووىس 

 ى  افم  وهى.لمف و افتواص الم ون هو  صوى ال مت المر رن لمق ختوى     و خ  ي ويو  ال  

 يخقفع نتىء افتوووواص الم ون الان ي قموه ال مت المر رن    ى لالقا  يضى  افتوووواص الم ونض  ي صوووو اأيضمو  

المقوا ى امر يو افتووووووووووووواص الم ون كل افجراءا   الك ص ى  التي ي قموهى ال مت المر رن لقمض   لمف و اتووووووووووووواص الم و 

 ن  م  ا   م و الم و  المصوووووصة في  ىلو الر اج  ت ل في  ىلو الكموووووى ض ن  ى كى  و تقوا ق  ي  ىجو ال لووووىط الاققصوووووى

 ي الألووا ب يت الالق ووىص خهم ووو الا ق ووىني الوواه ي الووان ي تي الأ صالإ الم ووويووو المصووووووووووووووصة خ  نيرهووى  ن لما  الأجمب ووو 

 المر ريو اىلمرا ل القىل و: ال ويو خ  المموا  ا ح و  وض  ل و  ر  خيضمو افتواص الم ون التي القمو هى ال موك

عامععل .1 : يم وول هوواا المضووى  اللوووووووووووو وول الأ ى لفم و  الوصق ووو   ووا ي ووىاوول ق مووو الأ صالإ الم ووويووو نظععام الغطععاء العع ا ي الكع

المصوووووووووووووصة  ووى ي ووى ل ووى ذه ووىض  ن  ووى ل وواا المضووى  يقدووو   س  الم و  المصووووووووووووووصة    وووى ا  يرهووى اكس  ال تووىء الوواه ي 

  ي  جو  لاقو ثىاقو ايت  م و الم و المصوصة   م و الاه  المقى و لوى ال مت المر رنض    وى ا  يرهض الأ ر الان ي

 لف ع  إت هاا المضى  يقمي  اوصجو   يرة  ن ا سمو  لىتووووووو في  ىلو الر اج الاققصووووووى ن   و يعسر ال مت المر رن لن 

مى يمرت  لف ع ا واث خثر ايكمى  ي في سولإ ةيى ة  س  ال ر  الم ون لفو ىء اىلريى ة في  س  الم ى ا  الاققصوى يو  
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الم وض خ  قو يؤ ن ذلت ابق ق ى  الو لو اىسوووووقيرا  الاه  لاسوووووقخوا ع كى ق ىني ي ون  مى يمرت  لف ع ت فصو اققصوووووى يو 

 لف ع ف واث الريى ة المتفو و في  س  ال ر  الم ون.

  ال تىء الاه  ال ى ل في ةيى ة ال ر  الم ونض ي و هاا المضى  خ  ر  ر يو  ن يضىنظام الإصعععععععدار الجزئي الوثي :  .2

  ا يخوى هاا المضى  لف مت المر رن خت يصوووص ي و   صق و  ت   و   يت   ىال المووموا  ا ح و  وض   ى ةا  لن هاا 

ا حو يدق  لف ع خت ي وت نتىؤه  ن الاه ض  لف ع ي و خت المووووووووووموا  ا ح و  و ا تي   واصا ثىاقى  ن ال ر  الم ون 

خ صالإ الم وو الوث ق   وى ةا  لن ذلوت   و ي تا اوىلواهو ض   ن ث   وإت هواا المضى  يدقوى لمق قوص   يت  ن المر يو  هي 

اىل مووو و ابق ذلت ا سرء  ن افتووووواص الوث ق الم تا اىلموووموا ض  لكن ب و الوتوووووى ابق  و افتوووواص الوث ق يصوووو ح هاا 

 ق ىاو لفريى ة في  س  التف  لمق الم و .المضى  جى وا امى ي  ل ال مت المر رن لىجرا لن الاس

يلومرط هاا المضى  لمق ال مت المر رن ةور صة الا قصى  ارت و   تىء ذه ي  نظام دطاء ال ا  النسع ي)الجزئي(: .3

لفم و  المصوووووووووووووصةض  لكن في  وو   نموووووووووووو وو    موو لا ي وة خت يمخصض الرتوووووووووووو ووو الوواه ي لن هوواه ال موووووووووووو ووو اووأن  ووىى  ن 

مق   ووو  ق تا اموجو ا  خلرى   وول المووووووووووووموووا  ا ح و  وووض الأ صالإ الق ووىصيووو  مووووووووووووو   ووى يدوووه الأ واىض خ ووى ال  مووو ال

تق  ا ت قع  %05 ن الم و  المصوووووووووصة  أت  ى ق مقع  %75ال ىيوتض  م ا اذا يس ال ىيوت لمق خت ي وت ال تىء الاه ي 

 اإ وى الموجو ا  الألرى   ل المموا  ا ح و  و.

ي هاا المضى  يدو  ال ىيوت ا حو الأقةووووو   الان يمكن لف مت المر رن اتووووووواصه  ن : فنظام الحد الأقصععععع ق للإصععععععدار .4

الم و  ال وووىيوي ووووض  لا ي وت هموووىك اصت وووىط ايت الووواهووو    م وووو الم و  المصوووووووووووووووصةض  إيموووى يراىق في ذلوووت  س  الم وووى ا  

  الاققصى يو لفو لو.

تووووواص خن  م و  ن الم و   موووو   ى ي وصه ال مت ي تا هاا المضى  لف مت المر رن ا حريو في ا نظام الإصععععدار الحر: .5

   راص يصووووص  مع   ىاووورة   ت خن اصت ىط ارتووو و ذه ي خ  خن الق ىص خلر  ضالمر رن  ن ا ق ىجى  ال لوووىط الاققصوووى ن

 الا الق ىص ال لىط الاققصى ن   ىجو الاققصى  الون ي لفم و .

 ستوى البنوك المركزيةعلى م أنظمة الإصدار النقديمرالأل تطور (: 11الشكل رقم )

       
  ن الوا  ال ى  و. المصدر: 

 ثانيا:  ل  النقود بواسطة ال زينة العمومية

خ  ا قصوووووووىتووووووو ى لأنهى تمقفت الم ى صة في ص ي الو امي  ت م   ى  ن  لفق الم و تقولل ا  ريمو ال مو  و   ىاووووووورة في 

لمو  و لو  و   موىلوى  المحف وول   امر   و  ول ا اصا  امي ال وىما    ن  ؤسوووووووووووومووووووووووووى  ال مو  وو القوىب وو لفوو لوو با س

 ايقىج و ... ا لا  ذلت اأسفو يت  همى:

 ن لاى ا حمىاى  ا سىصيو التي يمكن  قد ى لمق  مقوى ا  ريمو ال مو  ول: الطريقة المبا رة  

 امي  ت كل ن لاى ا حموووىاى  ا سىصيو المصقو و في  را ر الصووو وك البريويوض لأ  :الطريقة د   المبا عععرة  

 هاه المرا ر تو ت او صهى في  مىا لىص اى  ريمو ال ى و.

 

نظام الغطاء 

ال ا ي الكامل

نظام الاصدار 

الجزئي الوثي 

نظام دطاء ال ا  

النس ي

نظام الحد 

الأقص ق للاصدار

نظام الاصدار 

الحر
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بالأ صالإ الم وووويووووا خ  ابق ي وووو ال موك  ت و  ا حريموووو ال مو  وووو افمووووووووووووووويوووو  وووو ولوووى هوووى اوووىللسوء ابق ي وووو ال موووت  ر رن 

 الق ىصيو بالم و  الكقىا وا

و م ى ي وت الفمووووووووووويو ام و  ال موك الق ىصيو ا ب و ق ى  ى اىلقدويل ابق  مووووووووووىا الوامن المصقوع لوى ال موكض  لمو

ال مت المر رن ب و خت توجع لع الأ ر اىلقدويلض    و  ال مت المر رن افجس ل القدويل لمق  ا  ريمو ابق الو ي اواستو

ت الق وىصن  ن جوىيو   لرض هواا الألير ي مول لمق ق و القدويل با حوالوا لمق  مووووووووووووىا ا  ريموو  ن جوىيو   لصووووووووووووى ي ال مو

ا ال مت المر رن  ن ج و  لصوووى ي ال م ل الوامن لل ريمو  ن ج و خلرىض  اموووويو الايصىلإ ال ى   ن ق ل ا  ريمو  موووى

ال مو  و سوووووووووواء اىلأ صالإ الم ويو خ  اى حوالو المصووووووووور  و  إيع يم كي لبر ايخصى  صتووووووووو و ا  ريمو ا سىصن لوى ال مت 

 المر رن.

 غف   ل سجا و ب ةر اى ملا  و  ملا قفخا يقمقت ذاويو  و ولى هىض  مى يمكن لل ريمو خت امقخو  ي وهى ا  ىص لفم

 عو قصملا نماولا اىمووح  نيولا وم ق ل سجووا  خ ومير  لل اسووار   ريللأ ا ااه تىك  ذا ضىه ول عو قصملا نماولا اىمووح  نيولا

 ىه ول ي ىصووووول  خ نوير ا ن ص ىج اىمووووو  ي ىصووووول و  ت ى ومل  و  ملا قفخا ومير   ا  و  ت ذا ضويوير بلا كو  صووووولا ر ر   ىول

 .ومير   ا قمل و تر مملا ول  ولا ن ص و ملا ت و ي   خ تيصظو ملا  ىعيو  ا

    ر  لا ع سووووو ويودت :ىهن  ةو       وح  يعوووووخت لا ضةر   تموووووقل و ى لا ومير   ا وتسووووواو ا  و  ملا قفل و فمل تا

 ت و  ت ىهنخ ىم  ضىه ول  و  ملا قفل و فمل ن  ودي   لف ي ااه   ى لىجر مسوووووووووا ةو  تلا  لن ر  ر ملا تم لا ن  ىهى فقت يتلا

 ةص وق تإ  اا ل   ضل ف لا ى مس   نص  ا و  ملا ص و مووووووو   خ ةولىموووووووملا و يو ملا  و  ملاب ومر  قلا  و  ي قفل نل ول  ؤ مووووووو 

 أسلت ىهنإ  اويو ملا لإاص   لأ اب ن ر  ر ملا تم لا و ي قمل يه لصوودت ي ل   ضةر اووى   رين ربق ا  و  ملا قفل قمل و ى لا ومير   ا

 :ىمه   تنري قي قبا

 وتساو ا ومير   ا  اومس ءار او   ومير  لل ن ر  ر ملا تم لا  ى  بموا قير ن نل ن ر  ر ملا تم لا ن   ار مقلاا 

 لن ر  ر ملا تم لا

 اومير ل  اومس ل ا قملب ويص ى قلا كو م لا ن   ار مقلاا. 

 :  ل  نقود الودائع م  قبل البنوك التةاريةلثااث

تمصر  ال موك لن نيرهى  ن المؤسوووووووومووووووووى  الكمىل و ا وص هى الصىم و في لفق الامقمىتض خن انهى تمصر  ام  يو الاققصوووووووووى  

 و لوىل ى في  ي  الرتووووووووووووي الم و  الو امي  التي يمكن ا هل اللوووووووووووو ول ال وىني  ن  سووووووووووووىمول الوو ي   اموت  ن الم و   الوان يم و

الم ون في اققصوووووووووووى   ى  التي اموووووووووووقخو  في ىة الم ى ا  الم قفصوض  لمق لكي الم و  ال ىيوي و  إت ي و  الو امي لقي 

ل ى  جو   ى ن  إيمى هي ل ىصة لن اجوس ا   دىسوب و لفو امي  ال ر    هي ا كي توا ى الا واى اىسوق مىى الل  ى  

 :قوصة ال موك الق ىصيو لمق ت وين الو امي ابق لوة لوا ل هي  ا و   لقي توا لا      ىض

 واص الو ي و الأ ل وض   ا كفمى ةا  ض ةا   قوصة ال موك لمق الاقرا   الاسف مىصل   

 نم و الا ق ىني ال ىيوني ات ىه الو اميض   ا ايع كفمى ةا  ض قفت قوصة ال موك لمق الاقرا ل 

 المسقميض   ووووووووووووا خيع في خ قووووووووووووى  الوووووووووووور اج الاققصى ن توووووووووووور ا  الو اموووووووووووووي  الضوووووووووووور   الاققصى يو المووووووووووووىموة في

  ال وور  ض  في خ قووى  الكمى  تف ىنئ خنلتو ال موك   نهى الو امي  ال ر  ل

 



  النقدية محاضرات في إدارة السياسة الفصل الثالث: أليات زيادة العرض النقدي

 

84 /                                              -ميلة–لمركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ا            
                 

 د/ كنيدة زليخة 

 

  وى تصع ل الأ را  الا قصى  او امي جىصيو لمق الو امووووووووي الر م ووووووووو  لأجوووووووولض   ووووووووا خيووووووووع كفمووووووووى ةا   نموووووووو و 

  ىصيوو اىلو امي الر م وض ةا   قوصة ال موك لمق تول و الو اميلالو اموي ا سىصيو  

 كفمى ةا   نم و الفمرا  ن الو ي و الأ ل وض قفت قوصة ال موك لمق تول و الو امي ا سويوة الملق ول 

 . وى صن و  قوصة ال موك لمق توظ ع ا ق ىنى هى الم ويو في الاقرا  

  لفيهى لمف و لفق  تول و الو امي  هي: في الم ىال همىك لوة  رة ى  خسىس و امفمو

  ا قصى  ال مت الق ىصن ا موووووو و  ئويو  ن كل   ي و تو ت لويع في  مووووووىا لع لمق  مووووووقوى ال مت المر رن

 كى ق ىني قىيونيل

  خت الأ وووورا  خ  الو وووووووووا  الاققصى يو الممقص وة  وووووووون ال وووووووور   تدووووقصظ ا ى وووووووول قر ةوووووووو ى في توووووصة   امووووووووي

ن لووووووو  ا قصى  هاه الو وا  جرء  ن قر ة ى بل ل   امي ة م و خ  في لرامنهى خ  تدويل جرء  نهى جىصيوووووووض خ

 ابق لمفو في القوا ىل

 خت  س  الو ي و الأ ل و يم ل ي تو الايتالإ في  ل و القوسي المعىلع لفو امي ا سويوةل 

 ى  التي يرن  في الا قصى  اهىلخت ال مت يرن   ي وص لمق اقرا   ى لويع  ن خ واى تص ض لن الا ق ىن  

 .ال ر  الممموع يجح  اىل ى ل  دمىا جىصن خ  ي و ض يق  ايوال ى   مى ب و في خ و ال موك الق ىصيو  

  يمىصض 5555 صووووووووول لمق   ي و  ن شوووووووووو س   واصهى )أ(لمصمر  خت خ و ال موك الق ىصيو ألية  ل  نقود الودائع:  .1

خ  الأتووووف و   ن لاى  امووووم  هاه الو ي و اىلو ي و الأ ل وض  ن  س  الو ي وض % 25 خت نموووو و الا ق ىني افج ىصن هي 

 هكاا ي   لمق ال مت خت يدقصظ ام فغ  …جوووووووووض   يضريو ا و  ال موك في ا س ىة المصرفي خن يق وت  ن لوة اموك خض اض

 155صوووووووووووو ح لووويووع الآت   فغ يمووىص  ب ووو ا قصووىظووع اهوواا الم فغ ي 255= %25×  5555الا ق ووىني لوووى ال مووت المر رن  هو

 : مى يمي )أ( يمىص كى ق ىني اةىفي  تص ح  ي اي و ال مت الق ىصن 

 (: م  انية البن  التةاري )أ(12دول رقم )ف

 ا  صو  الأتوى 

 255ال ىيوني  الا ق ىني

 155ال ر   

 5555الو ي و الأتف و بالأ ل وا 

 1111المجموع  1111المجموع 

     

هي  م ووو الم و  التي تريووو لن الا ق ووىني ال ووىيوني   ووىلقووىبي يمكمووع خت يممح هوواا الم فغ   ر ض  ووإذا  155اذت الم فغ 

 يمىص لمو ى يعووووو ع  155 إت لر  الم و  يريو ام فغ ب×ا  رةوووومى خت هاا الم فغ خقر  ابق شوووو س  لر يلوووومرن سووووف و 

فمووىقس  م ووو الم و  لوووى خ وووض  مووى ةاى  حووو ال مووت ذلووت الم فغ  ن الم و  ابق ا حمووووووووووووىا ا سووىصن لفم مر ض  هكوواا ل  ت

 155 يموىصض  مى خت الم مر  لويع 5555الآت الشوووووووووووو س الوان خ  ت الو ي وو الأ ل وو يدقصظ في  مووووووووووووىاوع اوىل موت بخا   فغ 

 ب×ا. يمىص للراء المف و 

ر اإيوات هاا الل ت  يمىص  ي و  القىج 155 إيع يو ي ال من لفقىجر بلو ت ام فغب×ا لمو ى يلومرن الم مر  الموف و      

 155في ال مت باا  يدوث لمو تصوووووص و هاا اللووووو ت خت الا ق ىني الصىمض لوى ال مت بخا سوووووو  ير ى لمو ى يو ي   فغ

  155 ن الو ي و %25 يمىص ي وا كو ي و لا او خت يدقصظ ا م و 155 يمىص ابق ال مت بااض  لكن لمو ى يقف ا ال مت باا 
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 يمىص  هاا الم فغ  075=  505 – 155 يمىص   و 155 يمىص  خ ى ال ىتي  ن 505=  %25×  155 امووووووووووى ن ق مو الا ق ىني

 يم ل الا ق ىني افةىفي الان يمقت ي خت ي و  اإقراةع  تص ح  ي اي و ال مت الق ىصن باا  مى يمي:

 (: م  انية البن  التةاري ) (.13فدول رقم )

 ال صوم الأصول 

 505اف ق ىني ال ىيوني 

 075ال ر   

 155الو ي و الملق و 

 111المجموع  111المجموع 

 

 يمىصض   الت  075  يت ي و  هاا ال مت باا اإقرا   ى لويع  ن ا ق ىني اةووووووووووووىفي تر ا    امي الم مرةوووووووووووويت ام فغ   

ا  مى  يمىص في  موووووووووىاع اىل مت بخ 5555 يمىص   ت  الآت  ى ةاى المو ت الأ ى يدقصظ اووووووووووووووووووووو  075ير ا  ال ر  الم ون ام فغ

 يمىصض  075 يمىص في  مووووووووىاع اىل مت باا  مى خت   مرةووووووووى جويوا امووووووووف   ىلا   فغ  155ام فغ  (x)يدقصظ تىجر الموووووووف و 

  ن الوامووووي خت ال مف و سووووفمووووقمر  . يمىص 2775=  075+  155+  5555  ىلقىبي  إت لر  الم و  ترايو  حو الآت ام فغ: 

 يمووىص  5555سووو ى القووىبي لمف ووو لفق الم و  المووىت ووو لن ايوووات   فغفي ظوول اف مراةوووووووووووووى  الموواكوصة سوووووووووووووىا ووى  يومووووووووووووي ا 

 جرامرن.

 ( :  ل  النقود في البنوك التةارية.14فدول رقم )

 البن 
ودائع نقدية فديدة اللي استلمها 

 البنوك

 الالأتيا ي القانوني

21% 

ودائع تحا الطل  نا ئة ع  قروض 

 فديدة

 أ

  

 فع

 د

. 

. 

. 

   5555 

    155 

 075 

 052 

. 

. 

. 

255 

505 

521 

       552.7  

. 

. 

. 

155 

075 

052 

         751.0              

. 

. 

. 

 4111 1111 5111 الإفما:ي

 

 يمووىصض  يمكن الوتوووووووووووووى ابق هوواا الم فغ   0555يا ظ  ن لاى هوواا ا سووو ى الم يت خلاه خت الريووى ة في الو امي هي  

  عىلع افمقمىت في  ىلقيت: اىسقخوا 

ات الريووى ة التي تدوووث في الو امي خ   عووووووووووووىلصووو افمقمووىت خ  قيععاس  ل  النقود في لأععالععة عععدم وفود اسععععععععععععر  نقععدي:  .2

 5555 يمىص  عووووووووووووى ى اليهى الو ي و الأ ل و  هي  7555ال ر  ض  وإت الصرلإ ا نهموى خت  عووووووووووووىلصوو الو امي افجموىل وو ا  موو 

 يمىص خن خت الو ي و الأ ل و هي التي تم صوووو ى  7555قممى ق مو  عووووىلصو ال ر ض كىيت ام فغ  يمىص ا 0555 يمىص  قصوووو ح 

ا  لالت  إت الو امي الملوووووق و اموووووى ن ال ر   التي 5555 – 0555 ل  تدمووووو  ةووووومن ال ر  لأت ختوووووف ى   ي و خ ل و ب

 مو الو امي هو ذلت ال وص الاني و  ى المضى  المصوووووورفي التي ا و  ال ع في اوووووو ل   امي  لووووووق وض  لالت  إت  عووووووىلع ي
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يريووو اووع لر  الم و  اص وول الا ق ووىنووى  افةوووووووووووووى  ووو اقدووويووو نموووووووووووو ووو الا ق ووىني ال ووىيوني ابق الو امي ا سووىصيووو  يمكن خت 

 نمق ق  المعىلع اتري و  مىا و  مى يمي:

 اد ا ا قبر:     

 هي الم و ا سويو الان ت  لف ع ب  موت الو امي ا سويوةا      

 %)+1000(80%)2 +1000 (80%)3+……….+1000 (80%)n 

  [1+80%+ (80%)2+(80%)3+……..+1000(80%)n]1000   

                 [n)
5
4(.........)

5
4()

5
4()

5
4(1 32   ]  5555  

 هاه ال مف و الير ابق   موت المقوال و ال موس و  التي   مول ى يمى ن:

                                                                      
t

t
ds

n






1

1
         

                                                                         ىلم ىصيو: 
8.01

)8.0(1
1000






n

M                                                           

 ي و:

  S    موت الو امي الملق و. :   موت المقوال و ال موس و  تمى ن   : 

      d  = هو   فغ الو ي و الأ ل و. 5555: ا حو الأ ى في المقوال و  

       tا نم و الم فغ الم ر  .%80: خسىس المقوال و = ب 

 :      مقوال و ال موس و يص ح  متىا و   موت ال
8.01

)8.0(1
1000






n

 

 هو لووو   را  توووا ى الو ي ووو الأ ل ووو ايت ال موك  هو  ابق  nا يؤ ى ابق الصووووووووووووصر لمووو ووى تؤ ى 5.1بn  ووا الم فغ   

 لو  ال موك التي توا لت يصي الو ي و.

50005000
2.0

11000  

    : هي الو ي و الأ ل و5555   ا خت 

 : اجمىبي الو امي الملق و.0555        

   ي  
2.0

1
: هو  عووووووووووىلع الو امي  هو يمووووووووووى ن   فوا نموووووووووو و الا ق ىني ال ىيونيض  إذا ص ريى لم فغ الو ي و الأ ل و  

C  المعىلع او K  إت اجمىبي الو امي الملق و  :تص ح  مى يمي 

C 
ا %20  موووووو  الم ىى ب و الألا ب يت افلق ىص لم وى الأصتوووووووة الم ويو خ  نموووووو و الا ق ىني ال ىيوني الان يمووووووى ن ب

1000.5000خن      Cخن خت: 0555يمرت  لفيهى توسووووووووو ى ي ويى ا  مو 5555ا  مو  إت الو ي و الأ ل و  

  5ي  إت المعىلع  ىلقىب

ا  المسموت يض ر  قوال و هموسو و لا نهىم و  قمىقصوو rا هي لكي نمو و الا ق ىني ال ىيوني بK إت ق مو المعوىلع ب

ا  هو   فوا  نموو و الا ق ىني ال ىيونيtذا  خسووىس ب
0

020
1  و هاه المقوال و الأ ى هو الو ي و الأ ل و C  الان

 . ج 5555يمى ن 



80(10001000 





C
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في الم ىى المووووووووووووىاق ت  ا مرا  خت كل ال ر   كىيت لمق اوووووووووووو ل قياس  ل  النقود م   لال وفود اسععععععععععععر  نقدي:  .3

اوووووووووووو  ى  خ   والا ض  هي تم ل توا ى الم و الكقىبي   طض لكن ا حىلو الأ  ر  اق  و خت همىك نموووووووووووو و    مو تقدوى  ن 

 صق وض  هاا يمووووووووم  اىلفموووووووورا الم ون ابق القوا ى لىصج الوامرة المصوووووووور  وض  ل اا سووووووووو  يعووووووووتر  ي و   قىا و ابق ي و 

ال مت الق ىصن للألا  ن ا ق ىنىتع  ن خجل الو ىء اتف ى  خصوووووحىا الو اميض  هاا  ىيؤثر لمق القوسوووووي الم ون  ي  فع 

 يمخصض  مى هو لف ع في الم ىى المىاق.

  لمق الأ صالإ الم ويو يمكن ق ىسووع اواسوتو ال موو و ايت الريى ة في ي و المصوور  ات الفمورا الم ون المىت   ن التف

المر رن الان يوجو ادوةة ا سم وص  الريى ة في الكقفو الم ويوض   اه ا ر  ا مووووووو و الفمووووووورا الم ون خ  الم وى ا حون 

 لقصع ل ا سم وص للأ صالإ الم ويو.

 

 

 

 

ن للأ صالإ الم ويو  الان يمووووم  الم وى ا حون لقصعوووو ل الأ صالإ الم ويو  إذا خةووووصمى ابق الم ىى المووووىاق اموووورا ي و 

(b)  ج ابق  5555 وإت المر فوو  الأ بق  ن افقرا  سووووووووووووو   يوةت  الم وو الكقىبي الان ق مقع الأ ل و   %95الوان يمووووووووووووى ن 

 ا  لمق  ا ل  خ صالإ  ي ويو. %95×  5555= ب 955

ا ق ىنى   ىمعو يمكن اقراة ىض  005    25%× 155=  575ني اج ىصن : ا سو  يوةت  ى ايت ا ق ى155خ ى  ى ت  ا ب

اموووقخو  كأ صالإ ي ويو  501=  %95×  005 هاا الم فغ الألير سووو  يخعووي لمصي الممتق  ي قتي  نهى نمووو و الفموورا 

 في القوا ى.

 ال ىتي الان   11.7=  %25×  912سوووو  يقوةت  ى ايت ا ق ىني اج ىصن الان يموووى ن   912ا=  501 – 005خ ى ال ىتي ب

 ا يمقخو  في المر فو الموال و لف ر    هكاا تق  ال مف و امصي اللر ط. 959.0يمى ن ب

 ع افمقمىت في ظل الفمرا الم ون. ا سو ى القىبي ي يت  عىل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   واص الأ صالإ الم ويو المحقصظ اهى لوى ا سم وص 

 الريى ة في الكقفو الم ويو
= ةنسب العسر  النقدي  
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 %21ونسبة الأتيا ي إفباري  %31(: مضاعف الإئتما  في ظل نسبة العسر  النقدي15فدول رقم )
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 في الفصل الثالث اجع المعتمد عليهالمرا قائمة

 .5119ض  اص ةهرات لف لرض لمىتض الأص تض النقود والمصارفخ مو ةهير اللى  وض  .1

 .5117ض الويوات الون ي لفمت ولى  ا سى   وض ا سرامرض العملة والنقودخ مو ه يض  .2

ض و سى   وض الاسوووكموصيض الواص ااقتصعععاديات النقود والبنوك والأسعععواق الماليةاسووومىل ل خ مو اللووومى نض ل و المم     ىصكض  .3

 .2550 صرض 

 .2550ض  اص  امل لف لر  القوةتيض لمىتض الأص تض النقود والمصارف مد ل تحليلي نظري خ ر   وا ض  ل وص  الوىض  .4

 .2550ض  يوات الويوات الون ي لفمت ولى  ا سى   وض ا سرامرض تقنيات البنوكالتىهر لترتض  .5

 .2552ض الويوات الون ي لفمت ولى  ا سى   وض ا سرامرض صادية الكليةالمد ل للسياسات الاقتل و المس و قونض  .1

 .2551ض الويوات الون ي لفمت ولى  ا سى   وض ا سرامرض 0ض طالتحليل الاقتصادي الكليلمر ص رنض  .2

مالية؛ لالاقتصععععاد المصععععرفي )النقود؛ البنوك التةارية؛ البنوك الإسععععلامية؛ السععععياسععععة النقدية؛ الأسععععواق ال ىاو ل و الفعض  .1

 .2559الواص ا سى  و ا سويوة لف لرض ا سرامرض  ( الماليةلأزمات ا

ض ا سرء ال ىلاض الويوات الون ي لفمت ولى  ا سى   وض   محعاضعععععععععععععرات في النظريعة الاقتصعععععععععععععاديعة الكليعة دموو اللوووووووووووووريع خلموىت .1

 .2552ا سرامرض 

 .2555الممق  ل لف لر  القوةتيض لمىتض الأص تض  ض  اصالنقود والبنوك ب   النظرية والتطبي خني ال كرنض  ل و الصىفيض  .11

 .2550ض  اص الص ر لف لر  القوةتيض  صرض النقود والسياسة النقدية )المفهوم  الأاداف  الأدوات( صقىع تى يض  .11

ض  والفو ةوووومن المو ة ال فم و  وى: القمويل نير الق ف ون مفاايم أسعععاسععععية لأول  بع النقود ولولأة النقود م وة ةل خوض  .12

 يمووووومبر  51ض -  فو-ض المر ر ا سى ري ل و ا حص ظ اوالصوووووو -الآثىص المحقمفو لمق الاققصوووووى  الون ي-في ظل ا ويا  قىيوت الم و  ال ر 

2551. 

 .2550ض جى  و المم فوض ا سرامرض محاضرات في النقود والسياسة النقديةسمود ي لميض  .13

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 



 رابعالفصل ال

 

 

 

 ادافها وأدواتهالسياسة النقدية أه
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 تمهيد

ا قبر الموووووو ىسووووووو الد ويو  ن ايت خه  الموووووو ىسووووووى  الاققصووووووى يو التي ا قمو لفيهى الو لو في تا  ق خهوا  ى الم قفصوض 

لو في الد و  المقوا   كلت  ن لا  تولل الموووووووووفتو الد ويو في  خقفع   ريى  الاققصووووووووووى يو الد ويو لفقأثير لمق  ا  

اققصووووووووووووى   وىض  بوىلقىبي افوغ خهوا  ى الممووووووووووووترة المقمثفو في: تا  ق الدمو الاققصووووووووووووى نل الاسووووووووووووق راص في الممووووووووووووقوي ال ى  

للأسووووووووو ىصل تا  ق الفلووووووووو  ل ال ى لل تا  ق القوا ت في  ي ات المو ولى ض كمى تلاأ اليهى الو لو في  ل ب ض الملوووووووووىكل 

ق مى    مولو  ن الأ  ا   ال دوا  التي تمكنهى  ن ا قصىص  ىمض الم ولو الراموة الاققصوى يوض  كلت  ن لا  اسو

 .في  ىلو القض   خ  م  ى في  ىلو الركو  الاققصى ن

 قووو  ر  اووىل ووويووو  ن المرا وول التي خ اهووى تتوص الصكر  51الوووووووووووووووووووووووو ال رت  خ الريرأي ظ وص الموووووووووووو ووىسوووووووووووووو الد ووويووو ابق 

راص اهو  ا حصىظ لمق اسووق يداصوور   صهى في ا حصىظ لمق الاسووق راص الم ر   الد ون  الاققصووى ن  الد ونض   و كىت

الأسوووووووووووو وىص  الول الاققصووووووووووووى ض   ن ث  خلوا الاهقموى  اهى يم ايو لىصووووووووووووو في  ىلا  الأ  ى  لقألا  د تصى أويوا في كل  رة 

و في الأسووىسوو و الاققصووى يو ال ف المووىموة  تصوو ل في الوقت ا حىبي أرء لا يق رخ  ن   ويى   مووو الضر   الاققصووى يو 

 الاققصى .

ب ض المصىه   الأسووووووىسوووووو و  و  الموووووو ىسووووووو الد ويو  خهوا  ى  خ  ايهى اسووووووق را   سووووووداى    ن لا  هاا الصصوووووول

  اى ص خسىس و كىيت لمق الداو القىبي: خصب و ن لا   الم قفصو

  :مفاهيم أساسية لأول السياسة الاقتصاديةالمحور الأول. 

   :مفاهيم أساسية لأول السياسة النقدية.المحور الثاني 

  :أهداف السياسة النقدية وقنوات انتقال أثرها.المحور الثالث 

  :أدوات السياسة النقدية.المحور الرابع 
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 قتصاديةمفاهيم أساسية حول السياسة الا :المحور الأول

الك   يو   ى ب وهى  ا   ن ا حىأو لفمووو ىسوووى  الاققصوووى يو ات ظ وص  بفوة الدضريو الاققصوووى يو ال ف و لمق الموصسوووو 

ال ف و لقصووو ل ةووور صة  قم وض  ا يمكن تصووووص اققصوووى  في الوقت ا حىبي يموووقت ي تا  ق الأهوا  الاققصوووى يو اصووووصة 

 تف ىم و  بىلممقوي المتفوا  ن الكصىءة   ت  أو  س ىسو اققصى يو كف و امرق ابق كلت.

 وأهدافهاقتصادية أولا: مفهوم السياسة الا

 .يمكن القصص ل في  ص و  الم ىسو الاققصى يو  خه  خهوا  ى لمق الداو القىبي

ي صوووووووووووو اىلمووووووووووو ىسوووووووووووو في الف و القواير لأ ر لى  في أمىلو    دو توايرا ي فو لف ع      : مفهوم السعععععععععععياسعععععععععععة عموما .1

   ى  سووووىس الأ ر ام    قى  اع   ارهض خ ى  ن الدى  و الاصوووتا  و    صووووو اهى  دا خت اسووووق مف ى  القامووويت  الاصووووااض

ال ويوىت تووواير خ وص الوو لووو  كوىيووت في ال وووايوو ن  لووو الموويدووون ث  تتوص   خصوووووووووووو اووت الوو لووو ال و  وو ا حووويثووض  ل وواا ت وووخ 

   Policyلم ووىافيت افي في ن  الصرنسوووووووووووو ي الموووووووووووو ووىسوووووووووووووو  ن   قمي المووويدووووض  يؤكوووو الأصووووووووووووول ال ويوووىني لفمصووووووووووووتلحيت ا

Politque  هو  ى يؤكو لمق خنهى  لق و  ن ال فمو ال ويىي و Polis .ام    المويدو 

هكاا تتوص  ص و  المووووووو ىسوووووووو لبر ال صووووووووص  خيق  الصكر المووووووو ىدووووووو ي   مولو  ن الدضريى   المااهو المووووووو ىسووووووو و  

 اوووووؤ ت الأ و  ن لا لأ  ى   الموووووفوك ى  التي توار اهى المق و ة  خصووووو ات المووووو ىسوووووو اصوووووتا ى هي اسووووو  يتفق لمق ا

   و تهىل الرم ىيهىل قعىئهى  في أم ي سفتىيهى القدص ايو  اف اصيو  في لاقىيهى ا  ىصأ و التي تربت ى ب يرهى  ن الأ  .

ا فق الأ ر  و سووووووواءاىلقىبي يمكن ال و  اأت الموووووو ىسووووووو الد ويو هي ات ىت  ده  خ  نري و ف اصة أوايو الماقمي الم قفص

 اى اىيو الاققصى ن خ  المىبي خ  الد ون خ  الرصاني خ  الصدىني خ  الق ىصن.

 ا و  الق ىصيع الم و و لفم ىسو الاققصى يو  التي نمق ر   نهى القىبي:: مفهوم السياسة الاقتصادية .2

لها البيئة الاقتصادية اللي تامل في ظالإفراءات الحكومية اللي تحدد ماالم ا ر  المو ىسو الاققصى يو لمق خنهى: 

 الولأدات الاقتصادية.

مةموعة القرارات ال اصععة بالا تيار ب   الوسععائل الم تلفة اللي يمتلكها في ا ريع ةلر لفموو ىسووو الاققصووى يو هي: 

المجتمع لتحقي  أهداف اقتصعععععادية وافتماعية ماينة  وك ا البحث في أفضعععععل الوسعععععائل والطرق الموصعععععلة لتحقي  

  ة الأهداف.ه

التد ل المبا عععععععر م  فان  السعععععععلطات الاامة في لأركة كمى يمكن خيعوووووووى ا ريع المووووووو ىسوووووووو الاققصوووووووى يو لمق خنهى: 

النشععععععععاي الاقتصععععععععادي ع   ري  الرقابة المبا ععععععععرة للمت   ات الاقتصععععععععادية الأسععععععععاسععععععععية في الاقتصععععععععاد الو ني مثل: 

 .والامالة؛ الصادرات والواردات؛ الصرف الأفن يالإنتا ؛ الاسعثمار؛ الأفور؛ الأساار؛ العش يل 

كل تصععرف للسععلطات الامومية يكو  في المجال الاقتصععادي ك   يتال  كمى ا ر  الموو ىسووو الاققصووى يو لمق خنهى: 

بالإنتا ؛ التبادل؛ الاسعععععععععععاهلاك؛ تكوي  رأس المال؛ وتسععععععععععععى السعععععععععععياسعععععععععععة الاقتصعععععععععععادية إ:ى تحقي  عدد م  الأهداف 

 الأدوات. باستامال فملة م 
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 صوووووووووى يواقق لف ع يمكن ال و  اأت المووووووووو ىسوووووووووو الاققصوووووووووى يو تقمثل في ق ى  الو لو اإأراءا  تر   ابق تا  ق خهوا  

ض  لمق هاا الأسوىس ي و خت ت وت المو ىسوو الاققصوى يو قى صة لمق الوصوو  ابق خقنو   كصىءة لدو اسووقخوا   اأقمىل و

ام    اسوووووقخوا  خقل  ا   ن المواص  لقا  ق خكبر قوص  مكن  ن  المواص  المقى و لقا  ق خقنووووو   الأهوا  المرأوةض

 الأهوا ض  تقا ق هاه الكصىءة ادىء لمق خ رين خسىسيت  همى:  

 ال ى و  الدص ى  ال ى ول  تا  ق القوا ت المىبي لفو لو   ا الق م ق  ى ايت افيرا ا 

 يى ة  ا  المولرا  المحف و امى يؤ ن ابق  يى ة  ا  الاسفثمىص . 

يهو  المو ىسو الاققصى يو ال ف و لمو ى ابق تا  ق خصب و خهوا  خسىس و سواء في : يةأهداف السعياسعة الاقتصعاد .3

 الو   المق و و خ  الو   الدى  و لمق  و المواء  هي:

و الو ليق فق الأ ر اقا  ق اصتصىت  مووووووقمر في  ا  افيقىجل الموال لل ثر ة  تحقي  مادل نمو اقتصععععععادي مرتفع:. 1.3

 ... ا لض  الان ي ىس اىلالقمى  لمق الدىت  المحمي افأمىبيل

يهو  المووووو ىسوووووو الاققصوووووى يو ابق تا  ق الفلووووو  ل ال ى لض  يدصووووور   ص و  الفلووووو  ل  :تحقي  العشععععع يل الكامل. 2.3

ال وى ل اىلم    الواسووووووووووووي ابق الاسووووووووووووق مى  ال ى ل ل وا ل افيقىج  ن ا نهى ال ملض  في هاا الصووووووووووووو  ي ر  المكقو الو بي 

وي الأأر المووووىمو  لا ي وهض ع لدو  مووووقلف مل ال ىنل لن ال مل لمق خيع: كل شوووو ص قى ص لمق ال مل  يرنو   ع  ي  ف

 هدىك لاقو لكموووو و ايت   ولا  الدمو الاققصووووى ن    و  ال تىلو في اققصووووى   ى   فمى  ا    تيرة الدمو الاققصووووى ن 

 خ ي كلت اىلعر صة ابق ايخصى    ولا  ال تىلو  ال ك  صح لل

 القأثير سوووووف ى لمق  موووووقوي ال لوووووىط كلت خت  موووووقويى  القضووووو   المرتص و تؤ ن ابق التحكم في مادلات الت:ععععع م:. 3.3

 الاققصى ن  كاا لمق ال  مو ا ح   و لف مفو الوند ول

ن: كلت خت  ةووووووووووووي  ي ات المو ولى  ي يت  وقع الو لو  ي حقي  التواز  في م  ا  المدفوعات سالتواز  ال ارجيت. 4.3

المويوي و  كاا توهوص ال  مو ا ح    و لف مفو ال وىل  ا  وىص يض   ا يؤ ن القا   ي ات المو ولى  بالعارا ابق  يى ة 

المحف ووووض في   وووىاووول كلوووت  وووإت توا ت  ي ات الموووو ولوووى  يموووووووووووووىه  في تا  ق اسووووووووووووق راص ال مفوووو المحف وووو  تدم وووو الم وووى لا  

 ق ىصيو.ال

 مقومات نةاح السياسة الاقتصاديةثانيا: 

و ض كلت ات صسوو  الموو ىسووالم و ى  الأسووىسوو و لد ى  ىلدو  ةووي الموو ىسووو الاققصووى يو لااو  ن الألا ب يت الالق ىص 

سوووووووو الكص فو افدص ا ك المووووووو ىالاققصووووووى يو يقتفو تاويو الأهوا  ال ى و   واأ و الالقالا   ال وامق  تاويو الأ  ا  

 لمق خكمل  أعض  يمكن ت م   هاه الم و ى  ابق   و ى  لى و  خلري لىصو نمق رة ى لمق الداو القىبي:

ي ف لد ىا المووووووو ىسوووووووو الاققصوووووووى يو تقمثل خه  الم و ى  ال ى و: الاامة لنةاح السعععععععياسعععععععة الاقتصعععععععاديةالمقومات  .1

 الد ىط القىل و:

: ات اللرط الأ   لد ىا الم ىسو الاققصى يو هو اسق راص الدضى  الم ىد يض  هاا الأ ر . استقرار النظام السياس ي1.1

ال مل الملوومركض  ق  ير ا ح و ى  بموورلو يف  و تأل  ا  ا ى   يقتفو توا  ى ايت المووفتى  ال ى و لمق  و خ ن   ن
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ايت المووفتى  الثاثو بال عووىم ول الفلوورم  ول القدص ايوا يخفق  دىلى  ن لو  الاسووق راص امى لا يخو  خهوا  الموو ىسووو 

 الاققصى يو.

 ا لووووووووىنىيه    ت لو  هو اللوووووووورط العووووووووى ن لفممووووووووفثمرين  المدق يت  ال مى  لف  ى  . تثييا سععععععععياسععععععععة القانو : 2.1

 الاقوا  لمق تدص ا الملووووووىصمي ا اويوةض  ىل ىيوت ير ت  ال ىيوت ياصر  هىتىت الموووووومىتىت ةوووووور صيقىت لد ىا الموووووو ىسووووووو 

 الاققصى يو ال ف و لفو لو.

الموةووولو  ثىل و  ن   ا الأهوا   ا  تط :  ات  لو كىيت الموو ىسووو الاققصووى يو . اصععلاح المنظومة الحكومية3.1

ا  الا خت تدص اهى  رت ط اصت ىنى لعووويى اى ا و المدصاة ل ى خن اف اصة ا ح و  وض  ىلصوو وبو لا تكمن في تاويو  افأراء

ا حفو   صسووووووو  المووووووو ىسوووووووى  ا وص  ى تكمن في ا  ىي و القت  قض   ىيو افصووووووواا اف اصن هي ت ف ل ال ير قران و  امووووووو  ل 

   ى ا  الأ را   لو ته .

  ىلو لااو  ن خت تقو ر لمق   ت  ت وت الموووو ىسووووو الاققصووووى يو: السععععياسععععة الاقتصععععاديةل اصععععة لنةاح المقومات ا .2

 أمفو  ن الم و ى  ا  ىصو يومح ى لمق الداو القىبي:

اقاية: 1.2  رالىة الواقي الاققصوى ن  الاأقمىني  المو ىدو ي المىمو لدو القخت ط لأن سو ىسوو اققصوى يو لااو  ن . الو

 ىلمواممو  ى ايت الأهوا  المرا  تا    ى  الا  ىي ى  المقى و  المحقمفو ا و خ را ةوووووووووور صيى لقا  ق خهوا   في الماقميض

الموووو ىسوووووو الاققصوووووى يو الم تط ل ىض اىلقىبي  أت تاويو خهوا  لفمووووو ىسوووووو الاققصوووووى يو بلووووو ل يصولإ اف  ىي ى  المى يو 

 بىلقىبي ياو    ت تا  ق  تدص ا هاه الم ىسوض اىلم ىال  البلريو المقى و  المحقمفو ياو    ت تا  ق هاه الأهوا  

المى يو  البلوريو المقى و خ  المحقمفو يؤ ن ابق قصور لمل الم ىسو الاققصى يو  إت تاويو خهوا  خقل  ن اف  ىي ى  

 الم تط ل ىض  بىلقىبي ا ىء أرء  ن المواص  الاققصى يو   تفو امى يد ك  سف ى لمق الاققصى  الون ي.

و أم ي ال تىلى  الاققصووووى ييقتفو تصووووم   الموووو ىسووووو الاققصووووى يو لمق الممووووقوي الون ي خت الوووومل  . الشععععمولية:2.2

بالرصالووول الصوووووووووووودووىلووول الق ووىصةل ا  ووو ووى  ....ا لا  كوواا أم ي المق يرا  الاققصوووووووووووووى يووو بافيقووىجل الاسووووووووووووتهاكل الا لووىصل 

مرااتو   ق ى فو لا يمكن تخت ط أرء  نهى  اهمى  خأراء ةلريض الاسفثمىصل الأأوص......ا لا لأت الاققصى  الون ي   وة  

خقوىل   الووو لوو لفق ف وول  ن  صأووو القصوى    ووى ايت المدووىنق ا حعووووووووووووريوو  المدووىنق الريص ووو أم ي   كواا لااووو  ن خت الوووووووووووومول

  لقا  ق الاسقخوا  الأ ثل ب  و ص ي   ولا  الدمو الاققصى ن  تاميت  مقوي الم  لو.

  لفق ويل سواء كلت بمبو ظ وص ا  فل في تصم م ى خ ي  ي كلت قىاف و المو ىسو الاققصى يو الم تط ل ى . المرونة:3.2

ب ض المق يرا  التي ل  توووألوووا ب يت الالق وووىص لدوووو تصووووووووووووم م وووىض الا خت   ووووخ المر يوووو ي وووو ات ي وت  برصا بمووووووووووووبوووو ظ وص 

 امقتف ى  ةر صيو امقوني اللاوء اليهى.

  ت   ض ن الت  ري خت ي وت لفمووو ىسوووو الاققصوووى يو خهوا  صم موووو  خلري  رل و ولوياتها:. ترتي  الأهداف لأسععع  أ4.2

ل ول  نهى خ لويو في القدص ا ادىء لمق الم ت ى  الاققصووووووووووووى يو الموأو ة خ  التي قو تاوث لا   مرة الأهووا  الرم موووووووووووو وو 

 تدص ا الم ىسو الاققصى يو.

امووقوني  لووو  واص  اققصووى يو      و ك يرةض امى يقتفو خت امووق  و  ىلموو ىسووو الاققصووى يو  . القاعدة المادية:5.2

 هاه المواص   الممقفر ى  بل ل  ق ق   اقري لم ىسو الاققصى يو المق  و.
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ات الق ىص القوق ت المدىسووووو في ا لى  ب ض خ  ا  الموووو ىسووووو الاققصووووى يو خ  ت م و  . ا تيار التوقيا المناسعععع :1.2

 ا  أووويوووة  تووأأ وول خلري في القوق ووت المدووىسووووووووووووو ي قبر قعوووووووووووو ووو   مووو في ا اصة الأ  ووى   لر  ب عوووووووووووو ووى ةلر خ  ا لووى  خ 

 الاققصى يو   اى لو تك  ع ال   ل الاققصى ن  الاأقمىني لمق الموي المقوسط  التويل.

لدو تصووووووووم   الموووووووو ىسووووووووو الاققصووووووووى يو قو تاوث ال ويو  ن القدىقعووووووووى   لىصووووووووو اك ل  توصس اىلوقو  . التنسععععععععي :2.2

وض االت ي  ي الق مو ق خت ت وت المو ىسوو الاققصوى يو الم تط ل ى  ق ى فو   قدىسو و تدىسو ى  برصا لفم ى سواء المتفوب

ايت الأهوا  خ    مى ايت الأ  ا  الممووووووووقخو و لقا  ق هاه الأهوا  خ   ت    مى ايت الأهوا   الأ  ا    ىض كأت ي و  

 ل  ن   ولا  القضووو   ا دمى ي و خت الموووفتو المىل و تا ق  ارا  ثا ال دت المركرن ار ي خسووو ىص الصىموة اهو  الق ف

 في الموا يو ال ى و بل ل سدون.

 ثالثا: أنواع السياسات الاقتصادية الكلية

  همى المووووووووو ىسووووووووووالمووووووووو ىسوووووووووى  الاققصوووووووووى يو ال ف و    ى لم  ىص الأألض  يوليت خسوووووووووىسووووووووويت  نلوة يمكن القم ي  ايت 

ى لمق مق رةووو نموووالاققصوووى يو الضر  و في الأأل ال صوووير  المووو ىسوووو الاققصوووى يو ال   ف و في الأأل المقوسوووط  التويلض 

 الداو القىبي:

يهو  هاه الموووو ىسووووو ابق اسوووومرأىت القوا يى  الاققصووووى يو ال ف و في الأأل ال صووووير  :السععععياسععععة الاقتصععععادية الظرفية .1

ب ل  لوووووووووووو فو ال تىلوال القوا ت ا  ىص ي بالقوا ت في  ي ات المو ولى ال القوا ت في  ال مول  كلوت  ثول: القوا ت في سووووووووووووولإ 

 سولإ المفي  ا  و ى ......ا لض هاا  تع  الم ىسو الاققصى يو الضر  و الأيوات القىل و:

هي سووووو ىسوووووو يهو  ابق ك ل ال لوووووىط الاققصوووووى ن   دع  موووووقوي الأسووووو ىص  الأأوص  . سعععععياسعععععة الاسعععععتقرار الاقتصعععععادي:1.1

اىسوق مى  سو ىسوى   ىل و  ي ويو ايكمىا وض   ا ترتكر س ىسو الاسق راص الاققصى ن لمق  اىصبو القض    تخص ع 

 ا  ال ى  و ابق ن   ولاتع المرتص وض خ ى اىلم    الواسووووووووي  إت سوووووووو ىسووووووووو الاسووووووووق راص الاققصووووووووى ن ا  ي   مولو افأراء

 .االق ف ص  ن  ا  الع وط الاأقمىل ودضى  الاققصى ن في  ة ع الت  ري بالمحى ضو لمق ال

ىسوووووووو التي يهو  ابق تا  ق ان ىت في الاققصوووووووى  الون ي لن نريق  يى ة هي المووووووو  . سعععععععياسعععععععة الإناا  الاقتصعععععععادي:2.1

و الك   ن الان يؤك    هي  مووووووووووووقو ىة  ن الصكرافيقىج  الفلوووووووووووو  ل  كلت  ن لا   ل  التفو ا  ىص ا تىت اىل ىما 

ةووور صة  ل  التفو الكمي  ا رير   ص الو لو في ال لوووىط الاققصوووى نض   دتفق ك    في كلت خت الاققصوووى  يموووير   ق لمق 

ال ر ض   ن ث   ووإت الووو لووو امووووووووووووىه  في  ل  التفووو الكمي  ت لوووووووووووو ط ا ا ووى  افيقووى ي   ن ث   يووى ة   وووخ التفووو يخفق 

 ىص لاسووووتهاك ا ل لووووىط الاققصووووى ن  ن لا  الايصىلإ ال ى  الان ي قبر خ و   ويى  التفو الكمي ابق أىيو ا رك و ا

 الاققصى ن  ن لا  الل ل الموابي. س ىسو افن ىت عموت يمكن توة ل  الاسفثمىص ا  ىصض   
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 .سياسة الإناا  الاقتصاديمضمو  (: 11الشكل رقم )

 
 

ض خنر  و  كقوصاه 1111/2114دراسة تطبيقية للف  ة -أثر السياسات الاقتصادية على النمو الاقتصادي في الجزائر امو كري  قر  ض  المصدر:

 .51ض ص: 2550لفو  في ال فو  الاققصى يوض تخصص: تاف ل اققصى نض أى  و اىتدوض 

 

ف ويو الق لن نريق الوسووووىمل هي سووو ىسوووو يهو  ابق الق ف ص  ن اصتصىت الأسووو ىص  . سعععياسعععة الانكما  الاقتصعععادي:3.1

 ىسووووووووووووو ابق ت ف ص ال لووووووووووووىطالاققتوىلوى  الاأ وىصيوول ت م وو الأأوص   راق وو الكقفوو الد ويوض   ا تؤ ن هاه الموووووووووووو  ثول: 

 ن  لاققصووى نسوو ىسووو الايكمىت ا  عووموت  يمكن توةوو لض   الاققصووى ن  ال و   نهى هو تا  ق يمو اققصووى ن  مووق ر

 لا  الل ل القىبي.

 .الاقتصادي ا الانكممضمو  سياسة (: 21الشكل رقم )

                     
 

ض خنر  و  كقوصاه 1111/2114دراسة تطبيقية للف  ة -أثر السياسات الاقتصادية على النمو الاقتصادي في الجزائر امو كري  قر  ض  المصدر:

 .51ض ص: 2550تخصص: تاف ل اققصى نض أى  و اىتدوض لفو  في ال فو  الاققصى يوض 
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ت  القمى  هاه المووو ىسوووو في اريتىي ى تقمي  اىلقدى ا المفموووفمووول لمووو ىسوووو الايق ىت  . سعععياسعععة التوقف ثم ال ها :4.1

ا ك  ا  و ا ا ى  افيقى يض  لى ة  ى اموووووقخو   والاققصووووى ن ث  سووووو ىسوووووو الايكمىت الاققصووووى ن  موووووو خل و كاسووووو ك 

 اه الموووووو ىسووووووو  ن لا ض  يمكن تل  ص  عووووووموت ههاه الموووووو ىسووووووو الايصىلإ ا ح و ي لفقأثير لمق ال لووووووىط الاققصووووووى ن

 الل ل الموابي.

 التوقف ثم ال ها .سياسة مضمو  (: 21الشكل رقم )

                     
 

ض خنر  و  كقوصاه 1111/2114دراسة تطبيقية للف  ة -السياسات الاقتصادية على النمو الاقتصادي في الجزائرأثر  امو كري  قر  ض  المصدر:

 .51ض ص: 2550لفو  في ال فو  الاققصى يوض تخصص: تاف ل اققصى نض أى  و اىتدوض 

 

ا بر لن المووو ىسوووو الاققصوووى يو التي يهو  ابق تك  ع ا ا ى  الصووودىني  ي  . سعععياسعععة إعادة هيكلة الجهاز الصعععنا ي:5.1

ىط ك ووى وول  اصر لف لووووووووووووتتوص التفووو ال ووىلميض  تقمي  اووإلتووىء الأ لويووو لف تووىلووى  المصوووووووووووووصة  ت ف ص القوا ت ا  ووىص ي 

دتون دىل و تالاققصوى ن  الفل  لض امرق الو   الدى  و لى ة ابق ا واث تدم و  مقوا و  ن لا  تدص ا س ىسى  ص

صووى  صوودىني ابق اقق  مىيو الصوودىلى  الدىاووئو  تا  ق القاو  في ه  ل الاققصووى   ن اققصووى  اواميلمق  خسووىسوو ىيهىفي 

  قتوص يممل اىسقوا و الر ىه و لفم ىت.

 يهو  الم ىسو الاققصى يو ال   ف و ابق تك  ع الاققصى  الون ي  ي ا يرا  المح ط: السياسة الاقتصادية الهيكلة .2

الاققصووووووووى ن الو بيض  تم  ها الموووووووو ىسووووووووو كل ال تىلى  الاققصووووووووى يوض  ي وت تولل الو لو ق ف ى  ن لا : تأنير خل و 

 الموولإل ا  وصوصوول سو ى ة قىيوت المدى موو....ا لض  كمى يمكن خت ي وت تولل الو لو في الأسوالإ ب ويى  ن لا :  ل 

ه   اى ص المووووووو ىسوووووووو الاققصوووووووى يو ال   ف و في الو   المق و وض خ ى ال اوث  القدم ول  ل  لمف ى  الق وين ...ا ل  هي خ

الو   الدى  و  إت   ضم ى خار ت ارا   اصووووووواا اققصوووووووى ن  ي المؤسوووووووموووووووى  المىل و  الد ويو الو ل و  التي تد مووووووو  ابق 

سووووووو ىسوووووووى  القثب ت  سووووووو ىسوووووووى  القصوووووووح ل ال  كميض   ن الما ظ خت هاه المووووووو ىسوووووووى  تق ىص   ي سووووووو ىسوووووووو افن ىت 

 في ال لىط الاققصى ن   يى ة الايصىلإ ا ح و ي. و لولالاققصى ن التي ت و  لمق خسىس القولل الواسي 
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 نقديةمفاهيم أساسية حول السياسة ال :المحور الثاني

ا و الموووو ىسووووو الد ويو خ و خه  الركىمر التي ا قمو لفيهى الموووو ىسووووو الاققصووووى يو ال ف و ابق أىيو الموووو ىسووووى  الألري 

الموووووو ىسووووووو المىل و  الموووووو ىسووووووو الق ىصيو لفقأثير لمق  مووووووقوي ال لووووووىط الاققصووووووى ن  ن لا  القأثير لمق المق يرا   ثل: 

 التي  نهى:  ا  الاسووووووفثمىصل  مووووووقويى  الوللل  مووووووقويى  الأسوووووو ىصل ....... ا لض  قو  ر  الموووووو ىسووووووو  الاققصووووووى يو ال ف و

 قصى ن.الد ويو اىل ويو  ن  را ل التي  رة ى تتوص الصكر الاق

 نةالأها و روي : مفهوم السياسة النقديةأولا

يمكن توةوووو ل  ص و  المووووو ىسوووووو الد ويو  اووووور ط ي ى  ىض اىفةوووووى و ابق لوا ل ةووووو ع المووووو ىسوووووو الد ويو في الو   

 الدى  و لمق الداو القىبي:

ت كلت الد ونض لأ في القاف ل  موووووووألو  ي قبرات تاويو ا ريع  ق ق لفمووووووو ىسوووووووو الد ويو : مفهوم السعععععععياسعععععععة النقدية .1

يد ك  بلووووووووووو ل   ىاووووووووووور لمق  وي   ىل و المووووووووووو ىسوووووووووووو الد ويو في تا  ق الأهوا  المرأوة  نهىض  يضرا لالقا  الأ  ىص 

 ا ىقو الدضريى  الاققصوووووووى يو   و ان ك  كلت خيعوووووووى لمق ا و   القا  المصىه   الم و و لمووووووو ىسوووووووو الد ويو  التي 

 ى القىبي:نهنمق ر   

مةموعة القواعد والأسالي  والوسائل والإفراءات والتداب   اللي تقوم بها السلطة النقدية الم ىسو الد ويو هي: 

للت ث   والتحكم في حجم الماروا النقدي بما يتلاءم مع حجم النشععععاي الاقتصععععادي بما يحق  أهداف ماينة  لال 

 ف  ة زمنية محددة.

مةموعة الإفراءات والتداب   المتالقة بعنظيم عملية الإصععععععععععععدار النقدي كموى ا ر  الموووووووووووو وىسووووووووووووو الد وويوو لمق خنهى: 

بصعععععععععورة لا يمك  ماها الفصعععععععععل ما ب   النقد والائتما  في الت ث   ال ي تمارسععععععععع  تل  الإفراءات والرقابة على الائتما  

 والتداب   على لأركات الأساار.

والإفراءات النقدية بصععععععععععععرف النظر عما إ ا كانا تشععععععععععععمل فميع القرارات ا ر  خيعوووووووووووى الموووووووووووو ىسووووووووووووو الد ويو اأنهى: 

 .أهدافها نقدية أو د   نقدية  وك ل  فميع الافراءات د   النقدية واللي تهدف إ:ى الت ث   في النظام النقدي

تقوم ب  السععععععععلطات النقدية لت ي   حجم الماروا النقدي أو كل عمل واعٍ في ا ريع ةلر لفمووووووو ىسوووووووو الد ويو هي: 

 لفة الحصول علي .الت ث   في تك

مةموعة الإفراءات اللي يتخ ها البن  المركزي في إدارة كل كمى ا ر  الموو ىسووو الد ويو اىلم    الواسووي لمق خنهى: 

م  النقود والائتمععا  والسععععععععععععيولععة الاععامععة للاقتصععععععععععععاد  بمانى مةموعععة القواعععد والألأكععام اللي يتخعع ا البنعع  المركزي 

ل تعع ث  ة في الرصععععععععععععيععد النقععدي لإيةععاد التوسععععععععععععع والانكمععا  في حجم القوة للتعع ثر على النشععععععععععععاي الاقتصععععععععععععادي م   لا

 الشرائية للمةتمع بما يؤدي إ:ى تحقي  أهداف السياسة النقدية.
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 تل  الإفراءات اللي تسععتخدمها الدولة للت ث   على عراا ريع الموو ىسووو الد ويو اىلم    العوو ق لمق خنهى:  يمكن 

 .الانكما  في حجم القدرة الشرائية للمةتمعالنقود لإيةاد التوسع أو 

  ن أمفو الق ىصيع المىا و الاكر يمكن ال و  اأت الم ىسو الد ويو لمو ى ا  ي:

 افأراءا   الألمى  التي ت و  اهى المفتى  الد ويول 

    ير ناموووووووق مل هاه افأراءا  لفقأثير لمق المق يرا  الد ويو   دع القأثير لمق سوووووووفوك الألوات المصوووووووور  و

 المصر  ول

   ي وت تأثير المو ىسوو الد ويو لمق الم ر   الد ون  ن لا  خ  ا     دو اهو  المحى ضو لمق اسق راص

 الممقوي ال ى  للأس ىص  س ر صر  ال مفو المحف ول

  يهو  الم ىسو الد ويو ابق تا  ق خهوا  تاو هى المفتى  الد ويول 

 ى     ي لقف   ى  القأكو  ن   ىل تهى لمق  ة  ى يق   ةوووووووووووويو الد ويو قىافو لفرقىاول   ى  وىسووووووووووووت وت الموووووووووووو  

 تا  ق الأهوا  المرأوة.

 مى سو ق يمكن ت وي  ا ريع اوى ل لفمو ىسووو الد ويو لمق خنهى:   مولو افأراءا   القوااير  الألمى  التي ت و  اهى 

  اواىلد صووووىت امى يا ق   مولو  ن الأهاىلريى ة خ  المووووفتو الد ويو ب  و القأثير لمق  ا  الم ر   الد ون سووووواء 

ا  ووووىص يل تا  ق الدمو الاققصووووووووووووووووى يووووو  التي  ن ا نهوووووى: تا  ق الاسووووووووووووق راص في ق موووووو ال مفووووو لمق الممووووووووووووقوي الووووووالمي   

 الاققصى نل تا  ق الفل  ل ال ى ل.

فوةوووووووي  كاا    ى لكمى يمكن القم ي  ا يت يوليت خسوووووووىسووووووويت لفمووووووو ىسوووووووو الد ويو ايتاقى  ن الأهوا  المرا  تا    ى 

الاققصوى ن الموىموض   ا امقخو  كل س ىسو ام ر  لن الألري هاا اىفةى و ابق الم ىسو الد ويو الم قفتوض  يمكن 

 توة ل هاه الأيوات لمق الداو القىبي:

يق  اللاوء ابق هاه الموووووووووو ىسووووووووووو  ن خأل لاج  لوووووووووووىكل الركو  خ  الايكمىت  أ/السععععععععععياسععععععععععة النقدية التوسععععععععععاية:

ض   وووا ي مووول ال دوووت المركرن لمق  يوووى ة  ا  الم ر   الد وووون  ن لا  اعووووووووووووا ي الامقموووىت  ص ي  ا  الاققصوووووووووووووى ن

 سووووىمل الو ي في الاققصووووى   تخص ض   ولا  الصىموةض امى يؤ ن ابق تاصي  التفو الكمي امى ير ي  ن  ا  الاسووووفثمىصا  

   يى ة  ا  افيقىج  بىلقىبي الق ف ص  ن  وة ال تىلو.

: يق  اللاوء ابق هاه الموووووو ىسووووووو ل اج  لوووووو فو القضوووووو  ض   ا ي مل ال دت نقدية الانكما ععععععية /السععععععياسععععععة ال

المركرن لمق الق ف ووووول  ن  ا  الم ر   الد وووووون  ن لا  ت   وووووو الامقموووووىت  الق ف ووووول  ن  ا   سووووووووووووووووىمووووول الوووووو ي في 

ن الاسووووووتهاك امى ي فل او صه  الاققصووووووى   الر ي  ن   ولا  ال ىموةض امى يعوووووواي الأ را  لمق الا لىص  الق ف ل  ن  ا  

   ولا  القض   المرتص و.

ت وت هاه الموووووووووو ىسووووووووووو في الو   الدى  و  التي ا قمو اققصووووووووووى ايهى لمق المواص    /السععععععععععياسععععععععععة النقدية الم تلطة:

مل ىالرصال و الموسووم و خ  التي ا قمو لمق تصوووير الموا  الأ ل وض في هاا افنىص ي مل ال دت المركرن لمق  يى ة  ا   سوو
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الو ي بسوووو ىسووووو ي ويو توسوووو  وا لدو  ر فو اوخ الرصالو  تمويل المحصووووو ض   ن ث  الق ف ل  ن  سووووىمل الو ي بسوووو ىسووووو 

 ايكمىا وا لدو  ر فو ا ي هاا المحصو  في  اى لو  حصر القض    صبط  سىمل الو ي  ي الق يرا  الموسم و. 

: ا ىني الو   الدى  و في لمو  ى  ن القالا  مية عععععععروي نةاح السعععععععياسعععععععة النقدية وعوامل ضعععععععافها في الدول النا .2

لم  و في ال   ىت الاققصوى ن امى يؤثر لمق   ىل و المو ىسوو الد ويو في تا  ق خهوا  ىض  ق ل القترلإ ابق لوا ل ة ع 

 الم ىسو الد ويو في الو   الدى  و لااو  ن افاىصة ابق اللر ط الأسىس و لد ىا الم ىسو الد ويو.

تقوقع   ىل و الموووووووووو ىسووووووووووو الد ويو في تا  ق خهوا  ى لمق   مولو  ن : نةاح السععععععععععياسععععععععععة النقديةأ/  ععععععععععروي 

 ال وا ل  اللر ط التي يوأرهى لمق الداو القىبي:

   أو  يضى    فو ىاي   ى  يموووووومل اقاويو:  ةووووووي المي اي ول   و  الدمو الاققصووووووى ن ا ح   يل  ةوووووو  و 

 .ا لل ي ات المو ولى ل يوت ال تىلو  نم تهى...

  تاويو خهوا  الم ىسو الد ويو اوقو ت د ى لفق ىص  الان يمكن خت ياوث ايت الأهوا  الموةولول 

   ه  ل ال لووىط الاققصووى ن ب ا  الق ىصة ا  ىصأ ول سوو ىسووو ا ح و و ات ىه المؤسوومووى ل   ىيو ال تىت

 ال ى   ا  ىص......ال

   ا  الاققصى يو لىصو الد ويو  نهىل ر يو ا ا ى  افيقى ي لفق يرا  التي ت ي لمق المق ير 

  أو  يضى  لمو ر الصور   رتل كلت خت المو ىسوو الد ويو تا ق   ىل تهى في اققصوى  ك  سو ر صر   رت 

 لس ر الصر  ثىاتخكثر  ن اققصى  ك  

  لالاققصى ين  صأو الوني الا لىصن  المصرفي لم قفع الألوات 

    سوووووووووووو ىسووووووووووووو الاسووووووووووووفثمىص بالمدىة الاسووووووووووووفثمىصن المام ل القاصي ا  الم و ول اموووووووووووو  ل تو ق صؤ س الأ وا

 الأأدب ول الفم  ا  الممدو و لفممفثمرين المحف يت  الأأىيول  وي  مىس و الاسفثمىصض س ر الصىموة .....ال

  .تو ر خسوالإ  ىل و  ي ويو  دضمو   قتوصة 

 يمكن توة ل هاه ال وا ل في الد ىط القىل و: ة في الدول النامية: / عوامل ضاف السياسة النقدي

  تصق ر الو   الدى  و لوأو  الأسوووووالإ ي ويو  دضموض كمى خنهى تقمي  اعوووو ع يتىلإ الأسوووووالإ المىل و  هو  ى

ابق ةوووو ع   ىل و سوووو ىسووووو   و  الى ة ا  صوووو   كاا اسووووقاىلو تت  ق لمف ى  المووووولإ المصقو و لمق يتىلإ 

  اسيل

 لوني الد ون  المصوووووورفيل   ا يق ع الأ را  في الو   الدى  و ابق الا قصىظ اموأو ايه  في اوووووو ل ةوووووو ع ا

 ي و  ل   في ا ل   امي خ  خ صالإ  ىل ول

  في القووأثير لمق نلووووووووووووىط ال دوك الق ووىصيووو امووى يؤثر لمق   صهووى في تمويوول يف  ووو لعوووووووووووو ع   ص ال دووت المركرن

قتىت الق ىصة ا  ىصأ و بتمويل قصووير الأألا   ىصيو لمق تمويل ال لووىط الاققصووى نض   ا تركر هاه ال دوك 

تمويووول  قوسووووووووووووط  نويووول الأأووولا اموووى يؤثر لمق لمف وووو القدم وووو اقمويووول ال توووىت الصاقي  ال توووىت الصوووووووووووودوووىني ب

 الاققصى يول
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  ي و  بي قموووو القووووا   الد وووون في هووواه الوووو   لمق الأ صالإ الد وووويوووو ال وووىيوي ووووض في  يت خت الد و  الكقوووىا وووو

 كأ اة لفمويو المو ولى ل إت   صهى  ى يرا   او  الو اميا  

  تركر الووولوول  ال مووىلووو في الووو   الدووى  ووو لمق افيقووىج الأ بق بقتووىت الموا  الأ ل وووا  هو  ووى ي  ف ووى لرةوووووووووووووو

صه   لق ف ى  اققصووووووووووى يو لم  و يف  و لفق ف ى  الواسوووووووووو و في التفو ال ىلمي لمق الموا  الأ ل و  هو  ى يؤثر او

 لمق   ىل و الم ىسو الاققصى يو اصوصة لى و  الم ىسو الد ويو اصوصة لىصول

   لو   أو  الاسوووووووووق راص المووووووووو ىدووووووووو يل ت فو  ةووووووووو  و  وا ين  و ولىيهىل تخفع الدض  العوووووووووري ول ايخصى

ي مىل و ف الاأق و مووووووقويى  الاسووووووفثمىص الأأد ي ....ا ل كف ى لوا ل تؤثر لمق تا  ق خهوا  القدم و الاققصووووووى ي

 هاه الو  ل

 ض تقامل لوء القدم و الاققصى يو ترايو   ص الو لو في ا اصة ال لىط الاققصى ن  مى أ ل  ي اي ىيهى ال ى و

 امى سبو  ار  مقمر في المي اي و بمبو ترايو  ا  الايصىلإ ال ى  في   ىال  ا  افيرا ا  ال ى و

 والمالومات اللازمة لوضاها ثانيا: مرالأل تطور السياسة النقدية

 اهى الم ىسو الد ويو  كاا الم فو ى  الا  و لوة  ى لمق الداو القىبي:يمكن توة ل المرا ل الأسىس و التي  ر  

اقتوص  را ل الصكر الاققصوووى نض   ا ت ىي ت  تتوص  عوووموت المووو ىسوووو الد ويو :مرالأل تطور السعععياسعععة النقدية .1

في تا  ق خهوا  الموووو ىسووووو الاققصووووى يو ال ف وض  لمو ى   أ ى  يضر المواصس الد ويو  و    ىل و الموووو ىسووووو الد ويو

    و ترايو الاهقمى  امص و  الموو ىسوووو الد ويو  موووو 51ي قبر  صووتلي المووو ىسووو الد ويو  ويثى نموووب ى ظ ر في ال رت 

ض كموى ترايوو الاهقموى  اهى في ظل الأ  ى  الاققصووووووووووووى يو  لو  الاسووووووووووووق راص ققصووووووووووووى يوو التي اوووووووووووو وويهوى     ال وىل الضر   الا

 الد ون.

خ ى في الوقت ا حىبي   و خصوووو ات الموووو ىسووووو الد ويو أرء ي يق رخ  ن الموووو ىسووووو الاققصووووى يو ال ف و لفو  ض  يمكن 

 خسىس و يوأرهى لمق الداو القىبي: تل  ص  را ل ظ وص  تتوص الم ىسو الد ويو في خصب و  را ل

في اوايو ال رت ال لورين كىيت الصكرة المىموة هي  كرة   ى يو الد و ض   ا كىت يدضر ل ى لمق خنهى : المرلألة الأو:ى. 1.1

 فو  باتيسعععععععالدصووووووور  اىيو لا خثر لع في ا ح ىة الاققصوووووووى يو  خت الد و  هي   ر  خ اة لفم ى لا   هاا ي مووووووووه قىيوت 

 لكن  ي تتوص الصكر الاققصووووووى ن  تتوص الأ واث  خ   ى ي ر  ا ىيوت سووووووىن  هو خ و خلمو الصكر الكاسوووووو  يض سععععععاي

ى ضو لمق اسوووق راص المموووقوي ال ى  للأسووو ىص  ن لا  كم و الد و  حالاققصوووى يو ظ ر  خهم و المووو ىسوووو الد ويو في الم

 لق ل ط افيقىج  القأثير لمق تو مي الولو .ابق   صهى كوس فو الم ر ةو  ن ق ل المفتى  الد ويوض اةى و 

                                                           
   المص و  نير  ابقمص و  ا ح ى ن لفد و  ال كلوت  ي تتوص المرا ل الم قفصو لفدضريو الكم و لفد و   ن  51ظ ر  صووووووووووووووتلي الموووووووووووووو وىسووووووووووووووو الد وويوو  ي اووايوو ال رت

  لفد و  ك  القأثير خقل خهم و   ىصيو اىلم ىسو المىل و  صولا ابق ا ض     ص الد و   الم ىسو الد ويو في ال لىط الاققصى ن. ا ح ى ن

   فو  باتيسعععععا سعععععايJean Baptiste Say  (1212-1132) لفضواهر الاققصوووووووى يو :  صكر  لىل  الاققصوووووووى ن  رنسووووووو يض تمي   خ  ىصه اىلقاويو  القاف ل ال م ق

  يل ص قىيويع في لفن الاققصى  خت ال ر  يخفق التفو ا  ىص اع.
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الأ اة الو  وة الممووووووقخو و في تا  ق  5121ل و كىيت الموووووو ىسووووووو الد ويو ق ل  و ث خ  و الكمووووووى  الك ير في ال ى  

الاسق راص  القأثير لمق  مقوي ال لىط الاققصى ن    ى او القض    الايكمىتض الا خت  و ث هاه الأ  و الاققصى يو 

  ى لفصقع  ن ةثىص  ل مو لمق اققصووووووى يى  ال ىل  خثبت لو  قوصة الموووووو ىسووووووو الد ويو  5199-5121لا  الصمرة  الك يرة

   وهى ةيااك لل ر ج  نهىض  خص ل يدضر لفيهى لمق خنهى لىأرة لن ت وي  ا حفو  في تفت الصمرة.

الان  ن فو  ماين د كياض وص الصكر الك   ن لمق يو الاققصووووووووووووى ن البريتىني تمي   هواه المر فوو : المرلألعة الثعانيعة. 2.1

 ى   ك     5121كىت يدضر لفد و  يضرة  رك وض  بموووووووبو  ار المووووووو ىسوووووووو الد ويو لن ا  ر ج  ن خ  و الكموووووووى  الك ير 

 ن  لمووووووووولإ الد ون ي وت   ى او الأ  و  ن لا  الربط ايت الولل  الايصىلإ  الق ىص اللوووووووورط الا   لقا  ق القوا ت في ا

لا  ا ى   كم و الد و  الم ر ةووووووووووو  ن ق ل المووووووووووفتى  الد ويو  بيت التفو لمق الد و   ن نر  الأ را   ال ىم  لمق 

 خسىس القصع ل الد ون الان يقاو  اوا ي الم ى ا ل الا ق ىطل  المعىصبو.

لم ىسو لن نريق ا خلتي   صا خكبر لفو لو لفقولل بوخ ك    يولو ابق الاهقمى  اىلم ىسو المىل و لل ر ج  ن الأ  و   

المىل و خ لا   ن ث  الموووو ىسووووو الد ويو لن نريق الايصىلإ اىلعار الان يموووودوه افصووووواص الد ون خ  الوين ال ى ض كمى ا   

  .يضريقع لمق أمو  الأس ىص  الأأوص في الأأل ال صير  لاج الا ق ىص اىلقض    مى خ ي ابق ظ وص الكمى  القض مي

اصلوووووول الموووووو ىسووووووو المىل و في   ى او بمووووووبو اتأهى  ي ص  ر يتهىض لالت صخ  تمي   هاه المر فو : المرلألة الثالثة. 3.1

ت  ق ب ض خ  ا  الموووووووووووو وووىسوووووووووووووو الد وووويوووو لقا  ق تخت لفيهوووى الرأوت ابق  5105ب ض الوووو   المق وووو وووو اووووايوووو  ن ال ووى  

 التي الى   صووو ىنو الدضريو الكم و في صووووصة  ويثو  اووو  ىنوظ وص  وصسوووو  الاسوووق راص الاققصوووى نض  كلت لىصوووو ب و

 الووان يؤ ن اوأت القاك  في لر  الد ووو هو المووووووووووووب وول لقا  ق الاسووووووووووووق راص  ميلتو  فريععدمعا بالد وويوت ا اووو ا ارلووى وو 

 تخ ا القبر  ض الاققصووووووووووووى ن  كلوت  ن لا   يوى ة  ا  الم ر   الد وون ام و   مووووووووووووى  لم و  الدمو في الدىت  ال و ي

 كمى اكت الد ويوين ا او  في   ىل و الم ىسو المىل و. هو ظىهرة ي ويو ااقو القض  

 ن قمو لصوور الد و ين ا او ض   ن ث  اوخ  تمراك   لووكا  القت  ق  5112-5111ال ى  ا قبر الصمرة الممقوة  ن 

و  ا  يو لفقاك  في يمكمووى   تضوو  ض لمق الرن   ن خت القضوو   قو ايخصض بلوو ل ك ير ب و تت  ق الموو ىسووو الد و

 الم ر   الد ون.

تمي   هاه المر فو اى قوا  ا اوا  الصكر الاققصوووووووى ن ايت خيصوووووووىص كل  ن المووووووو ىسوووووووو الد ويو : المرلألة الراباة. 4.1

 الموووو ىسووووو المىل و لىصووووو ب و ظ وص ي ىمص كل  نهىض   ل  ريق ي ق و اأت سووووو ىسووووقع هي الأ عوووول في تا  ق الاسوووووق راص 

 ا أيصوووووووىص الصكر الد و ن يأكو ت لمق   ىل و المووووووو ىسوووووووو الد ويو  لو    ىل و المووووووو ىسوووووووو المىل و   ى لو الاققصوووووووى نض 

الموووووووووووو وىسووووووووووووو الموىل وو كف وو  ن خن قووصة لمق القوأثير في الدووىت  ال و ي  ا  ر ج  ن الأ  وى   تا  ق الاسووووووووووووق راص   ص تا  وو 

كونهى تاقىج ابق ترت  ى   إأراءا  الوووووووووورم  و  هاا  ى ض يضرا لمى تقمي  اع الموووووووووو ىسووووووووووو المىل و  ن اتئ    ي   الاققصووووووووووى ن

يموووووق رلإ  ققى نويا لم ى او الالقالا  الاققصوووووى يوض في الم ىال  إت خيصوووووىص المووووو ىسوووووو المىل و  ى لوا الو ىت لنهى  ن 

 نض     ى  ىصيو اىلموووو ىسووووو الد ويو  قوصيهى لمق القأثير في ال لووووىط الاققصوووو لا  القأك و لمق خهم و الموووو ىسووووو المىل و

 ي مر وت اعر صة الم ىسو الد ويو  خنهى  كمفو لفم ىسو المىل و  لكن ت    الم ىسو المىل و الأ بق  ن   ا الأهم و.
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لان يري خت ا وال   هيلرخ ي تصووو و كل  ن الصرقيت لمووو ىسوووقع ابق ظ وص  ريق ثىلا ارلى و الاققصوووى ن الأ ري ي  ل و

  لع  برصض لأت اسوووووووقخوا  ا واهمى امصر هى لا ي    لن ةووووووور صة اسوووووووقخوا  القصووووووو و لفمووووووو ىسوووووووو المىل و خ  الد ويو ل 

خصوووووووووووووول  لا ت ووول خهم وووو خن  نهوووى لن الألري في ال مووول لمق ا  ر ج  ن الأ  وووى  الاققصووووووووووووووى يوووو  تا  ق الألريض  كاهموووى 

 الاسق راص الاققصى ن  ل ل  نهمى   ىل تهى في الضر  الاققصى ن المىمو  المدىسو ل ى.

تاقىج الموووووووووفتو الد ويو ابق   مولو  ن الم فو ى  لن  خقفع : اللازمة لوضعععععععععع السعععععععععياسعععععععععة النقديةالمالومات  .2

 ال تىلى  كا  الأهم و  التي تؤثر  تقأثر اهى بل ل   ىارض  التي يمكن تومحيهى لمق الداو القىبي:

 ن خهم و    ص  ايتاقىياقىج  اةووووووووو وا المووووووووو ىسوووووووووو الد ويو ابق   فو ى  لن ال تىت ا ح و ي  . القطاع الحكومي:1.2

 و  اصر  تالموو ىسووى  الاققصووى يو ال ف و  ال  ى  افدص اهى  الموو ر لمق تت    ىض  ى ح و و ال تىت ا ح و ي في صسوو  

العووووووووووووراموو  تاوويوو   وولايهوى  مووووووووووووو  وىلوو الاققصووووووووووووى  الون يض كموى خنهووى ت و  ب مف وو الايصوىلإ ال وى  اموى يؤثر لمق  ا  

ى ووو ابق الووول   الالووىيووى  التي ت ووو  ووى الووو لووو لفق ف وول  ن تصووى   تو مي الووولو  ايت ال لووووووووووووىط الاققصووووووووووووى نض هوواا اوىفةوووووووووووو

ن  ى  الماقميض كمى  ا قبر المي اي و ال ى  الأ اة التي امقخو  ى لقا  ق خهوا  ى الاققصى يو  الاأقمىل و  الم ىس وض 

لاسووووووووووق راص الاققصووووووووووى نض اىلقىبي  إت الموووووووووو ىسووووووووووو كمى خت ت ف ى   ىلو المي اي و  ن العار ابق الصىمض ل ى   ص في تا  ق ا

الد وويوو تاقوىج ابق الم فو وى  المق ف وو اهواا ال توىت لموى لووع  ن خثر في ا ح وىة الاققصووووووووووووى يوو اصووووووووووووصوو لوى وو  في ال اقووى  

 الد ويو اصصو لىصو.

ي صوووووووووو اع قتىت الأسووووووووور المموووووووووتهفكو   ا ي و  هاا ال تىت بلوووووووووراء الموووووووووفي  ا  و ى  المدق وض  :. القطاع الاائلي2.2

ي و  اىلا لىصا   التي لا ي ق  لنهى ايخصى  الايصىلإ  وىل توىت ال وىممي ياصوووووووووووول لمق الوولو  الد وويوو كموى خيوع في الم ىال 

 الاسوووفثمىصنض  لالت تاقىج المووو ىسوووو الد ويو الكمي اك تاو  اواسوووتو ا ا ى  المصووورفي ابق قتىت الألمى  لريى ة الايصىلإ

 لوصاسو سفوك المولرين  كم و الو امي ل اا ال تىت.

يقوأثر قتوىت الألموى  ال وى   ا  وىص اقوأيهوى  الوو لوو  قواي نهوىض   وو ت و  الوو لوو افعووووووووووووا ي ب ض  . قطعاع الأعمعال:3.2

ت وت الو لو في ب ض ا حىلا  الممووووووووؤ لو  المووووووووفي كمى قو تصر  ةوووووووورامو لىصووووووووو للحو  ن ايقىج ب عوووووووو ى الألرض كمى قو

ثمىص  كاا افيقىج  كم ىتع  الاسوووفاىلقىبي  إت الو لو تؤثر لمق كلت  ن   ا يول و  بلوو ل   ىاوور لمق ال مف و افيقىأ وض

 تاصي  ال لووووووووووووىط نرلإ الفمووووووووووو ير الممووووووووووووقخو و  لمى كلت  ن خثىص هى و لمق تخصووووووووووو ص المواص  الاققصووووووووووووى يو  الولو  

ى يؤ ن ال تىت ا  ىص   صا خسوووووووووىسووووووووو ى في افيقىج  لىصوووووووووو في الو   الرخسووووووووومىل و التي يمثل  يهى ال تىت الاققصوووووووووى نض كم

ا  ىص المحرك الأسووىدوو ي لف لووىط الاققصووى نض اىفةووى و ابق   صه في الاسووتهاك  الا لىص  الاسووفثمىص  كاا تأثيره لمق يمو 

ض   وا خت ال تىت ا  ىص ي مل  ن خأل تا  ق ص يالم ر   الد وون اوىلريوى ة خ  الد صووووووووووووىت  لمق  ةووووووووووووي ال توىت ا  وى

 الأصبىا  ن اسفثمىصتع  ن لا  ا ي  دق ىتع.

ال تىت   صا   مى في الاققصوووووى  لمى ي و  اع  ن سوووووواء كىت ال تىت المىبي ا  ىص خ  ال ى  يؤ ن هاا  . القطاع الما:ي:4.2

ةومن انىص  و   المو ىسو الد ويو التي ت و  ارسم ى تو ير الأ وا  الا  و لقمويل الملور لى  الاققصوى يو بلو ل لى  

 ىل تىت المىبي يو ر للح و و  ا ق ىأى  الاققصووووووووووووى  الون يض  المووووووووووووفتى  الد ويو  هاا ايتاقى  ن سوووووووووووو ىسووووووووووووتهى ال ى و
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  قف ي الموىبي المواص  الموىل ووو لف  وى  اوىفيصوىلإ اموى يا ق خهووا  وى الاققصووووووووووووى يووو  الاأقموىل ووو الم لووووووووووووو ةض كمووى خت ال تووىت

ا اصة المووووو ىسوووووو الد ويو كمى ت و  ا ح و و اإيوات ايرا ايهى لويع  تمىصس  يقوبق ال دت المركرن  اىفقرا الو امي  ي و  

لن نريق ال توىت الموىبي ال وى  يص وىيهوى ال وى وو  إ اصة الووين ال ى ض كمى خت ال تىت ا  ىص ي مر   ن ا ا ى  المصوووووووووووورفي 

مى يو ت  واص ه لف تىت المىبي ا  ىص خ  ال ى   اهاا ياقىج  اةووووووو و المووووووو ىسوووووووو خ  اسوووووووتهاك وض ك خ ى قر ةوووووووى اسوووووووفثمىصيو

 الد ويو في خن افو ابق   فو ى  لن هاا ال تىت الان لع صفو ك يرة اىل ر  الد ون.

ل ووو ترايووو  ا حووىأووو ابق ال تووىت ا  ووىص ي لفق ووى   الق ووىصن   ووا خصوووووووووووو ل هوواا ال تووىت  صووووووووووووووصا  . القطععاع ال ععارجي:5.2

لمووووووووو  ىأى  التفو المرتصي لمق المووووووووفي  ا  و ى  الأأدب و  لو ى ي ر  اىلواص ا ض كمى خيع ي قبر المووووووووب ل خسووووووووىسوووووووو ى 

 اف ىض كمى خت هاا الق ى   سوووو وص تو  ى  صخسوووومىل و اىل موووو و  ىأو الماقميصووووريع المووووفي  ا  و ى  الصىمعووووو لن  لق

ىط  ض  في كا ا حىلقيت س  وت هدىك تأثير لمق ال للفمصوصين  خيعى س  و  افمريو خ وا  لىصج ال فو في  ىلو الواص ا

 اىيخصى  لر  الد و  في  ىلو  يى ة الواص ا . خ  الصى صا الاققصى ن لفو لو ا ى اريى ة لر  الد و  في  ىلو 

 .يمكن توة ل الم فو ى  الا  و لوةي الم ىسو الد ويو  ن لا  الل ل القىبي

 لوضع السياسة النقدية.(: المالومات اللازمة 22الشكل رقم )

                   

 :  ن الوا  ال ى ثو.المصدر

ص و الاكرض  ك  لف ع ي و لمق الموووفتى  الد ويو خت تقاصووول لمق   فو ى   صصوووفو لن كل  ن ال تىلى  الموووىا و

لو تقاء  ىلمف ى لق وين يضرة اوووى فو    ر و  ق  و  و  ك ص و الووو  ل الاققصوووى  اكا خصا   تصوووم   سووو ىسوووو ي ويو   

لمل ال تىلى  الاققصووووووووى يو لقا  ق الأهوا     ىلو الاققصووووووووى  المووووووووىموةض  بىلقىبي اتخىك افأراءا  المدىسوووووووو و  توأ ع

 المرأوة.

 

 

القطاع الحكومي

القطاع الاائلي

القطاع الما:يقطاع الأعمال

القطاع ال ارجي



لرابع: السياسة النقدية أهدافها وأدواتهاالفصل ا   النقدية محاضرات في إدارة السياسة 

 

104 /                                           -ميلة–لمركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ا            
                 

 د/ كنيدة زليخة 

 

 انتقال أثرها أهداف السياسة النقدية وقنوات :المحور الثالث

ابق الأهوا  النهىم وض  كلت الأهوا  الأ ل و  نهى  الوسووووووووووووت و  صووووووووووووولا اموووووووووووورق الموووووووووووو ىسووووووووووووو الد ويو تا  ق أمفو  ن 

اىلالقمى  لمق لوة خ  ا ض كمى خت خثر المووووووووو ىسوووووووووو الد ويو ي ق ل لبر لوة قدوا  اهو  القأثير   ع  توأ ع  موووووووووىصه ياو 

 ال و  المرا  تا   ع.

 أهداف السياسة النقدية أولا: 

امووووووووتهو  الموووووووو ىسووووووووو الد ويو تا  ق  خقفع خهوا  الموووووووو ىسووووووووو الاققصووووووووى يو  الم بر لنهى امربي كىلو ص الجووووووووحرن 

 المقمثفووو في: تا  ق   ووو  يمو اققصوووووووووووووى ن  رتصيل  يووى ة   ووولا  الفلوووووووووووو  وولل تا  ق الاسووووووووووووق راص في الممووووووووووووقوي ال ووى  

يت القم ي  اهوووا  النهووىم ووو يقتفوووو خيعوووووووووووووى للأسوووووووووووو ووىصل تا  ق القوا ت في  ي ات المووو ولووى ض  لكن ا حووويووا لن هوواه الأ 

الأهووا  النهوىم وو  الأهووا  الوسوووووووووووو ت وو الم بر لنهوى اوىلمق يرا  الد وويو ال ىافو لفمراق و اواسووووووووووووتو المووووووووووووفتى  الد ويو 

 المرت تووو بلوووووووووووو وول ثووىاووت    وووص اووىلأهوووا  النهووىم وووض كمووى خت افوغ الأهوووا  النهووىم ووو لااووو  ن  أو   ف ووو  صووووووووووووول ايت كوول 

 لوس ت و  خ  ا  الم ىسو الد ويو خلا  هي الأهوا  الأ ل و.الأهوا  ا

الاسوووووووووووومرات   وو ا حوويثوو لف دوت المركرنض  التي ا قمو لمق الأهوا  الأ ل و هواا  يق  تا  ق هواه الأهووا  اواسووووووووووووتوو 

و ف الوسووووو ت و لفوصوووووو  للأهوا  النهىم وض   ا ت و  هاه الاسووووومرات   و اوةوووووي هو  يقمثل في   و  سووووودون لدمو الكق

 بدوىء لمق ات وىه   صأوو الصرلإ ايت الأهووا   الق وويرا  ير ي ال دوت المركرن خ  يخصض   و  الماى  ي الد ويو  الد وويوو

اك ي مل  ض بىلقىبي القاك  في لر  الد و ض اىفةووووووووى و ابق القاك  في الصىموة لمق الأصصوووووووووة الد ويو لوي ال دوك الق ىصيو

ا  الأ ل ووو  التي يمكن الوصووووووووووووو  اليهووى   ووىاوووووووووووورة  ن لا  الأ  ا  الم ووىاوووووووووووورة  نير ال دووت المركرن لمق القووأثير في الأهووو

الم ىاورة لفمو ىسوو الد ويو  التي تؤثر او صهى لمق الأهوا  الوسوت و  صوولا للأهوا  النهىم و لفمو ىسو الد ويوض  كا  ى 

 يمكن توة اع  ن لا  الل ل القىبي.

 .للسياسة النقدية(: الاس  اتيةية الحديثة 23الشكل رقم )

                    

 .05ض ص: 2555ض  كق و ا حميت ال صريوض اير  ل ل دىتض وعلاقاها بالسياسة النقديةسياسة الصرف الأفن ي :  حفو  ود   اولىصنض المصدر
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لد ويوض  هي اا و الأهوا  الأ ل و امثىاو  ف و ال وايو في اسمرات   و الم ىسو : الأولية للسعياسة النقدية الأهداف .1

 ق يرا  ياى   ال دت المركرن القاك   يهى امى يؤثر لمق الأهوا  الوسووووووو ت وض ام    خت الأهوا  الأ ل و  ىهي الا صوووووووفو 

تربط ايت خ  ا  المووو ىسوووو الد ويو  الأهوا  الوسووو ت و ل ىض  من لا  الأ ل و ترسووول الموووفتو الد ويو ااوووىصا  سووورم و 

مولإ  و   عموت الم ىسو الد ويوض  تق وت الأهوا  الأ ل و لفم ىسو الد ويو  ن   اموحو   او ة لفمق ى فيت في ال

   مولقيت  ن المق يرا   هي:

هي المامولوو الأ بق  ن الأهوا  الأ ل و لفموووووووووووو ىسووووووووووووو الد ويو  تق وت  ن ال ىلوة  . مةماعات الالأتيعا عات النقعديعة:1.1

 الا ق ىنى  المصر  و   ا خت الد و  المقوا لو تع  الأ صالإ  الد ويو  التي تق وت  ن: الد و  المقوا لو لوي ا ام وص 

 .الد ويو  الد و  الممىلوة  ي و  الو امي

خ ى الا ق ىنى  المصر  و  فلمل   امي ال دوك لوي ال دت المركرن  تع  الا ق ىنى  الاأ ىصيوض  كاا الا ق ىنى   

  الد و  ا حىةرة في لرامن ال دوك.افةى  و 

 افأمىل و  تر  ى  نهى الا ق ىنى  الاأ ىصيو. ة لفو امي ا  ىصو  هي تمثل الا ق ىنى المقو ر خ ى 

 ر   الا ق ىنى  الاأمىل و  تر  ى  نهى الا ق ىنى  الم مرةو بكم و الخ ى الا ق ىنى  نير الم مرةو  هي امى ن 

الماكوصة   وي لاقتهى ادمو ال ر   ض  يق فق الأ ر اموي تاك  الموووووووفتى  الد ويو في خن  ن هاه الماى  يالم صوووووووو وا

 الد ون الان يل ل ال و  الوس ط.

ل هي المامولوووو الثووىي وووو  ن الأهوووا  الأ ل وووو  التي تاقون لمق الا ق وووىنووى  ا حرة. ظروف أو ألأوال سععععععععععععوق النقعععد: 2.1

المركرن صقىاو قويوض  ا  ي  خسوووووووووو ىص الصىموة الألري في سووووووووووولإ الد و  التي يمىصس لفيهى ال دت    و  الأصصوووووووووووة ال دك و

الم مرةووووووووويت   وا  ته  الموووووووورم و خ  ال ت ئو في   و  يمو الامقمىت   وي اصتصىت  ايخصى  خسووووووووو ىص الصىموة خيعووووووووى قوصة 

  ار ط افقرا  الألري.

القفع الاققصووووووووووووى يوت  و  خ عووووووووووووف وو اسووووووووووووقخووا  المامولوو الأ بق خ  المامولو الثىي و  ن الأهوا  الأ ل وض اك   قوو

 ط التي تمثل ال و  الوسووو الد ويوت اسوووقخوا    ى  ي الا ق ىنى  الد ويو كا  الصوووفو خكثر اىلمام ى  الد ويو عووول 

المصعووول لواه ض نير خت الك   يوت صكر ا لمق خ وا  سوووولإ الد و  كلت لالق ى ه  اأت ال و  الوسووو ط  المصعووول لواه  

 هو خس ىص الصىموة في خسوالإ الد و.

 ف و صبط قويو القأثير اأ  ا  الموووو ىسووووو الد ويو  القأثير لمق الأهوا  الوسوووو ت وض  لالت  إت ا و الأهوا  الأ ل و 

بمووووورلو  ي ا  يرا  الأ  ا  الد ويو المموووووقخو و  ال و  الأ بق الأ عووووول هو كلت ال و  التي يقصوووووع اىلقأثير  الق ى ا

  مم ل ق ى ة الات ىه المرنوا تا   ع للأهوا  الوس ت و.

ة اللي تل  المت   ات النقدي :ي صوو اىلأهوا  الوس ت و لفم ىسو الد ويو: ية للسعياسعة النقديةلأهداف الوسعطا .2

ات يكو  ؤ عععععر هي مالأهداف الوسععععيطية هداف الههائية  فتقوم السععععلطة النقدية بضععععبطها وتنظيمها للوصععععول إ:ى الأ 

 ت   ها عاكسا لت ي  ات الهدف الههائي المتال  بتحقي  الاستقرار في النقد.

                                                           

   :مركرنض التي اقمرةقى هاه ال دوك  ن ال دت التمثل الا ق ىنى  الصىمعو لف دوك لوي ال دت المركرن  تر  ى  نهى الا ق ىنى  الالأتيا ات الحرة

  امم  خيعى صىفي الاقمرا .

   مادل الأرصدة البنكية: هو س ر الصىموة لمق الأصصوة الد ويو الم مرةو لموة يو  خ  يو يت.
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اقبة م  قبل السععععععععععلطات النقدية تل  المت   ات النقدية القابلة  :ا ر  خيعوووووووووى الأهوا  الوسووووووووو ت و لمق خنهى للمر

 والمرتبطة بشكل ثابا بالأهداف الههائية.

 تقمثل خهم و خهوا  الوس ت و لفم ىسو الد ويو في الد ىط القىل و:

  يمكن لف دووت المركرن خت يؤثر   ا لمق   ووا خت تؤثر لفيهووىض  لفمووووووووووووفتووو الد ووويوووهي  ق يرا  ي ووويووو يمكن

في  يت خيع لا يمكن لع خت يؤثر   ىاووووووورة لمق  ت ف ى  المام ى  الد ويو  لمق سوووووو ر الصووووووور     ولا  الصىموة

 الممقوي ال ى  للأس ىص  افيقىج  الأأوصل

    الم ىسو الد ويو  ن لا : وا قبر الأهوا  الوست و امثىاو الات لن اسمرات 

 لمركي   توأ ع توق ىيه لالتىء الألوات الاققصى ين انىصا  رأ  ى  -

 الالم ا  اىلقارك في لىلو لو  افوغ هاه الأهوا  الوس ت ول -

 لدو ى ت لر الأهوا  الوس ت و  هي تمثل االت اسق ال و ل مل الم ىسو الد ويو. -

 ى لمق الداو القىبي: هاا  يقتفو الق ىص ال و  الوس ط يقتفو تو ر   مولو  ن اللر ط يومح 

 ي قبر ق ىس ال و  اوقو  في الوقت المدىسووووووووووو خ را خسووووووووووىسوووووووووو ى للحك  لمق  وي   ىل و القابلية للقياس :

 الم ىسو الد ويوض  ن  ي اىل  ىس خت ال  ىيى   قى و في الموقت المدىسو  بل ل  ق قل

 : ق   و بلوووووو ل أ وض ي و لملفقأكو  ن ادىء اسوووووومرات  القدرة على التحكم والسععععععيطرة في الهدف الوسععععععي

في ال وووو  الوسوووووووووووو ط امووووى ي  وووو كلوووت المق ير ابق الممووووووووووووووىص  ال دوووت المركرن خت ت وت لوووويووووع قوووووصة لمق القاك 

 الممتهو  في  ىلو ايارا ع لن التريق المرسو  لع لقا  ق ال و  النهىميل

  :نهوىمي  ت  اوىلأثر لمق ال وو  الام     وووي توا ر ا  وىي وو الق  ؤ  إمكعانيعة التنبؤ بعالأثر على الهعدف الههعائي

ي و  ال و  الوسوووووووووو ط او صه بلوووووووووو ل أ وض   ا لايرا  الد ىت قىممى  و  خ عووووووووووف و سوووووووووو ر الصىموة  ال ر  

 الد ون كأهوا   س ت و  رت تو اىلأهوا  النهىم و.

 نمق رة ى لمق الداو القىبي: يمكن القم ي  ايت ثاث خهوا   س ت و لفم ىسو الد ويو

تاووويووو   وووولا  الصووىموووة ادمو الكقفووو الد ووويوووو  م قبر  ن خار   اووو ا  سووووووووووووفوك ال وووىما   يرت طدة: سععععععععععععار الفععائعع. 1.2

لمق الموووووووووووفتى  الد ويو الاهقمى  اق ف ى    ولا  الصىموةض  وألاا    المموووووووووووفثمرين   مى يق فق اىلا لىص  الاسوووووووووووفثمىصض 

ى  الد ويو لىصو  خت   و  الصىموة المىموة   ا ي    تاويو الممقوي الأ ثل  ن خه  افا ىل ى  التي تواأع المفت

في ا  وىصج في ظول اققصووووووووووووى  المووووووووووووولإ ابق أوىيوو التفوو  ال ر  لمق صؤ س الأ وا ض اوىفةووووووووووووى وو ابق اصت وىط   وو  الصىموة 

اىلموووووووو ىسووووووووو الد ويو التي يوا خت ا مل لمق اا ىء ا  يرا    و  الصىموة ةوووووووومن هوا ت نير  اسوووووووو و نمووووووووب ى  مى يا ق 

 تض م و خ  كمى . سوالإ  ت دو  و ث ة وطالقوا ت في الأ 

 ن أ و خلري قو ي وت   و  الصىموة  او   الص ىل و في  ىلو  اوء المؤسوووموووى  ابق القمى   صوووى ص ةلري لفقمويل 

يع في  ىلو ض كمى خلو  ال ر   ال دك وض  لف ع يصو ل الاقمرا   ن ال دوك ةوو  ع المر يو اىل موو و ابق   و  الصىموة
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سوووووووىل و امى ي  ي  القضووووووو   يصووووووو ل   ص   و  الصىموة أو  او     ا ت وت   ولا  الصىموة ا ح    و اصتصىت   ولا 

خت المؤسوووموووى  اموووقت ي تام ل الريى ة في الق ىل ع الدىأمو لن  يى ة ت فصو الاقمرا  ابق الأسووو ىص النهىم و   ت ااووو ى  

امن  يه  المدى مووويتض  هو يموووف  و الاسوووقصى ة  ن  ونىلمى خت اصتصىت الأسووو ىص يم  كى و ال تىلى   الألوات الاققصوووى ي

يىت و لن ا  ير الأسو ىصض  لف ع يص ل   و  الصىموة نير قى ص لمق تا  ق الص ىل و المرأوة  ن نر  خن  ي ة تدى مو و 

   المفتى  الد ويو.

لا  ا حصىظ لمق ض  ن يلوو ل سوو ر صوور  الد و  ؤاوورا هى ى لم ر و الأ ةووىت الاققصووى يو ل فو  ى سععار الصععرف: .2.2

اسووووووووووق راص هاا الم و  لدو  مووووووووووقوي قريو  ن  مووووووووووقوي ت ى ؤ ال وصا  اللوووووووووورام وض كمى خت اسوووووووووووق راص هاا الم و  لدو 

 ر  لالت ا مل الو   لمق صبط سوووووووو  مووووووووقواه القوا ني ي قبر ةوووووووومىيى لاسووووووووق راص الاققصووووووووى  المحمي ات ىه ال ىلمي ا  ىص يض

 لمق اسق راصهى.صر  لمفتهى بم ر صر  لما  قويو  ا حرص 

يمكن لموو ىسووو الد ويو الممووىهمو في تا  ق القوا ت الاققصووى ن لن نريق تولف ى  ن خأل ص ي   و  صوور  الد و 

لقخص ض القضووووووووو    هو  ى يقوا ق  ي ال و  النهىمي لفمووووووووو ىسوووووووووو الد ويوض المحمي ات ىه ال ما  الأأدب وض كمى قو ي وت 

 يمي: ي وت لع يقىم  لكم و ياكر  نهى  ىاىلقىبي  إت ت وير س ر صر  نير  ام  قو 

 لا  نير الراوووو وةى   ات الق ف ى  الك يرة التي الوووو وهى خسوووووالإ الصوووور  لىصووووو  ىلا  المعووووىصبو  المووووفوك

 تؤ ن ابق لو  قوصة ال دوك المركريو في القاك   الم ترة لمق س ر الصر ل

 فو  يؤ ن ابق ات ىت س ىسو س  ات المحى ضو لمق  مقوي  دخصض خكثر لف مفو يعاي الع وط القض م و

 في الأأل ال صيرض تو ي اىلم ىال ابق اة ى  ال وصة الصدىل و لفو لو في الأ و التويلل

  ات ال اا لن ا حصىظ لمق  مووقوي  رتصي خكثر يصر  لمق الألوات الاققصووى ين ةوو تى ايكمىاوو ى  هو  ى

أقف   هو  ووووى ي تئ   ووووولا  الدمو  القوووو يؤ ن ابق القصووووىء ب ض المؤسوووووووووووومووووووووووووووى  نير ال ووووى صة لمق المدووووى مووووووووووووووو

 الاققصى ن.

ك و   سووووو ط خت ت وت هدىك ال وصة يلووووومرط في اسووووقخوا  ال ر  الد ون  المجماات النقدية سالارا النقديس:. 3.2

لمق تاويو ا صوىم ىض ام    خت ت وت الموفتى  الد ويو قى صة لمق تاويو الأصوو  المىل و التي نمميهى ال مفو خ  الد و ض 

كلت ل  ي و الأ ر سووووووو ل في الموووووووودوا  الأليرة   و خصوووووووو ل تاويو ال ر  الد ون  ن الممووووووووىمل الصوووووووو  و بمووووووووبو نير خت 

 ا حويثو. سرلو توا   الد و كدف  و لقاركى  صؤ س الأ وا  الرسمو  نير الرسم و  ظ وص الملق ى  المىل و

اا اك    ىاوووووووووووورة في كم و الد و ض  لمق هيريو الق ن لا  اسووووووووووووتهوا ع لفم ى  ي الد ويو ت ال دت المركرن إاوىلقوىبي  و

ع الق ووىص خ وو هوواه   ووا يقوق ضا ك ووو   سوووووووووووو طM1ض M2ض M3الأسووووووووووووىس يمكن الق ووىص خ ووو   ويووى  الكقفوو الد وويووو ب

الم ويوووى   ن نر  المووووووووووووفتوووو الد وووويوووو لمق  ووووي ا  يره بلوووووووووووو ووول  اقري لمق الممووووووووووووقوي الص مي لفتفوووو الد وووون المرا  

ققصووووووووووووى يوو نير المىل يت  ى يمثل تو ير الموووووووووووو ولو المرنوا  يهى  ن نر  الاققصووووووووووووى ض الا قصوىظ اوع  ن نر  الألوات الا

ا ياض  اووىهقمووى  ال ووويووو  ن ال دوك المركريووو سووووووووووووواء في الووو   الدووى  ووو خ  M2 ا اوووير اووىلما ضووو خت المامي الد ووون ب

 المق و و لمق  و المواء.

                                                           

   مادل الفائدة الحقيقي: هو   و  الصىموة الاسمي  تر  ى  دع   و  القض  .
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ي يموووورق تفت المؤاوووورا  الت لفموووو ىسووووو الد ويو اأنهى: ا ر  الأهوا  النهىم و: لأهداف الههائية للسععععياسععععة النقديةا .3

افوو  وى ابق تا    وى في انوىص الأهووا  الاققصووووووووووووى يوو ال ف ووض   وا ت ووخ اسوووووووووووومرات   وو الموووووووووووو وىسووووووووووووو الد وويو اقاويو خ  ا  

ل ألمق الأهوا  الوسوو ت و  كلت  ن خالأ ل و   ن ث  القأثير  هوا الموو ىسووو الد ويو لاسووقخوا  ى اهو  القأثير لمق الأ 

ةوء الأهوا  الاققصى يو ال ى وض  لمو ى هدىك اتصىلإ  اسي لمق خت الأهوا  الوصو  ابق تا  ق الأهوا  النهىم و لمق 

 النهىم و لفم ىسو الد ويو هي خصب و خهوا  خسىس و  هي:

  اققصى ن لى لتا  ق   و  يمو 

 تا  ق الاسق راص في الممقوي ال ى  للأس ىصل 

 تا  ق الفل  ل ال ى لل 

 . تا  ق القوا ت في  ي ات المو ولى 

كىت هو  الموو ىسووو الد ويو هو  5121 ل و نرخ تتوص لمق هاه الأهوا  اا ا خيع ق ل خ  و الكمووى  الك ير في ال ى  

   ى او   ولا  القضووو   المرتص وض لكن الصكر الك   ن خكو لمق خهم و  تا  ق الاسوووق راص في المموووقوي ال ى  للأسووو ىص

 بىلقىبي ظ وص هو  ةلر لفمووو ىسوووو الد ويو  هو تا  ق الفلووو  ل  كإ وي خ  ا  العووو ط الاققصوووى ن المووو ىسوووو المىل و

ولا    ال ى لض ب و كلت  في  دقصووع ا  مموو   ى   ن ال رت المىتوو ي ظ ر هو  خلر لفموو ىسووو الد ويو  هو تا  ق 

 يمو لىل و  ن الدمو الاققصى ن  تمق كلت ال و  الرابي لم ىسو الد ويو  هو تا  ق القوا ت في  ي ات المو ولى .

لان يوموووحع  ن لا  اللووو ل اض   ل و ت  تل  ص الأهوا  النهىم و لفمووو ىسوووو الد ويو   مى ي ر  اىلمربي الجوووحرن 

 الموابي.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

  الان يل ص الأهوا  الأصب و النهىم و لفمووووووووو ىسوووووووووو الد ويوض  5105ي  ولاس كىلو ص في ال ى   افي في ن  نالاققصوووووووووى : ت   ةووووووووو ع  ن ق ل المربع السعععععععحري لكالدور 

   أىء  امم قع اىلمربي الجحرن يضرا لأيع  ن الص وبو ام ىت تا  ق هاه الأهوا  الأصب و   قم و 



لرابع: السياسة النقدية أهدافها وأدواتهاالفصل ا   النقدية محاضرات في إدارة السياسة 

 

109 /                                           -ميلة–لمركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ا            
                 

 د/ كنيدة زليخة 

 

 أهداف السياسة النقدية.لكالدور  السحري (: المربع 24الشكل رقم )

 

كقوصاه التوص الثىلا في ال فو   ض خنر  و أثر استقلالية البن  المركزي على فاالية السياسة النقدية في الجزائر مواني   مرض  المصدر:

 .2522ض 59 و ا ارامر  ىأالاققصى يوض تخصص: اققصى  ي ون  بد يض 

اقمراا  ن خ و الأهوا  يمثل في الوقت يصمووووع ااق ى ا لن الأهوا  الألري يف  و يقضووووي  ن اللوووو ل المووووىاق خت كل 

 مووووووووووووألو الأ لويو في تاويو ها الأهوا   ن ق ل  لفق ر    موى ايت الأهووا  الدوىم وو لفموووووووووووو وىسووووووووووووو الد وويوض  هو  ى يترا

ى ن و ابق  صأو الق و  الاققصوو اةووري الموو ىسووو الد ويو  ي  رالىة الأ ةووىت الاققصووى يو التي يمر اهى الاققصووى  اىفةووى 

  ن   و الدضى  الاققصى ن.

ل التي ممووووقوي  ن خه  ال وا ي قبر المحى ضو لمق الاسووووق راص في ال . تحقي  الاسععععتقرار في المسععععتوت الاام لمسععععاار:1.3

تؤثر لمق ال لوووىط الاققصوووى ن  المؤاووورا  الاققصوووى يو الرم مووو وض  يداصوووور هاا ال و  في ال مل لمق  اىصبو الق يرا  

ىلقىبي  مقويى  الأس ىص تؤثر سف ى لمق ق مو الد و   بالمموقمرة  ال د صو في  مقوي الأس ىصض يضرا ل وت خت الق يرا  في 

رة لمق  مووووقوي الولل  الثر ة  كاا تخصوووو ص المواص  الاققصووووى يو ايت  خقفع الصر ت افيقىأ و  بىلقىبي ت وت ةثىصهى ك ي

 الأ اء الاققصى ن الكمي.

في الوقت ا حىبي لمق خت ال و  الأسووىدوو ي لموو ىسووو الد ويو ي  غي خت ي وت ا حصىظ لمق اسووق راص  ي مي الاققصووى يوت 

ابق  %5لمحف وض  ي  غي خت ي وت   و  القضوووووو    دخصعووووووى كأت يمرا ا ايت  ى ايت لف مفو االأسوووووو ىص  لمق ال وصة اللوووووورام و 

 سدويى  خت تفم   المفتو الد ويو ب و  تت  ق س ىسى  تمويل العار لن نريق  يى ة  ا  الم ر   الد ون. 7%

 يق  اللاوء ابق الموووووو ىسووووووو الد ويو  حل ااوووووو ىل و اسووووووق راص الأسوووووو ىص اىلق ىص خت الد و  خكثر ال وا ل تأثيرا في ت ف ى  

ياوث لدو ى ي وت   و  يمو الم ر   الد ون  رتص ىض الأسوو ىصض   ا كل  ن ك   ين  الد و ين خت القضوو   المرتصي 

م ر  لن ةوووووو ط   و   يى ة  ا  الم ر   الد ونض اىلقىبي   ا يري  ريو ىت خت هدىك صوووووو وبو في ةوووووو ط الأسوووووو ىص ا

 إيع يؤكو لمق خت لا يمكن الق ف ل  ن   ولا  القضوووووووووو   الممووووووووووقمرة لصمرا  نويفو الا  ن لا  ات ىت سوووووووووو ىسووووووووووو ي ويو 

 ايكمىا و لن نريق القخص ض  ن   ولا  يمو ال ر  الد ون  ي   ر و خس ىا القوسي الد ون  الوةي الاققصى ن.
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لا يدصي  أو  لوا ول خلري قوو تموىصس توأثيرا لمق ت ف ووى  الأسوووووووووووو وىص  ثول: الا ق وىصا ل الد وىاوى  ال موىل وول ا يرا  هواا 

مووووورق ا خسووووو ىص الصووووور  .....ا لض الا خت الق يرا  في الم ر   الد ون ا قبر الأسوووووىس في تا  ق الاسوووووق راص الد ونض لالت

 دىسو  ي  قتف ى  الدمو الاققصى نمى يفالمفتى  الد ويو  لفقاك  في كم و الم ر   الد ون ا

ععامعععل:2.3 أوووىء  الدضريوووو الك   يوووو  التي ا قموووو لمق  5121ب وووو خ  وووو الكمووووووووووووووى  الك ير في ال وووى   . تحقي  العشعععععععععععع يعععل الكع

الموووووو ىسووووووو المىل و خين ظ ر هو  ةلر لفمووووووو ىسووووووو الد ويو  هو تا  ق ال مىلو ال ى فوض  ي صوووووووو اىل مىلو ال ى فو تو ير 

يؤ ن ابق  يووى ة لر  ال موول اووىلقووىبي  شوووووووووووو ص قووى ص لمق ال مول  يرنووو   ووعض  ووىصتصووىت   ووولا  ال تووىلوو رصووووووووووووو لموول ل وول 

 و  امى دايخصى   موووقوي الأأوص ا ح    و لف ى فيتض  لمق هاا الأسوووىس امووورق المووو ىسوووو الد ويو ابق القأثير في لر  ال

يؤ ن ابق اصتصىت الأسووووو ىص   موووووبو كلت ايخصى  الأأر ا ح   ي  مى يو ي خصوووووحىا ال مل ابق الووووو  ل المريو  ن الأيون 

لصىموة   ولا  ا ض  قو يؤثر كلت لمق في التفو لمق الدىت  ا ح   ي  ن لا  تخص ضال ى فو لريى ة  ا   لووووووور لىيه  

 ن الملوووووووووووور لوى   موى يؤ ن ابق  يوى ة التفوو لمق الأيوون ال وى فووض  يرأي  التي اعوووووووووووواي الممووووووووووووفثمرين لمق ال  وى  اوىلمريوو

اهقموى  ا ح و وى  ااول  لوووووووووووو فوو ال تىلو امى تخفع  ن لتوصة لمق الممووووووووووووقوي الاأقمىنيض   ا يلوووووووووووو ر ال ىنفوت لن 

 كمى خت ال عىء لمق ال تىلو ي مل لمق ا ض   هو  الدمو الاققصى ن.ال مل اصلف    يهم ل   في الماقمي 

كمى خت الفلو  ل ال ى ل يلير ابق الاسق ا  ال ى ل لفتىقى  افيقىأ و في الماقميض  الان يمكن خت يقا ق  ن لا  

  ى يمي:

 كلت لن نريق تاصي  الأ را  لمق  ةووووووووووووي  ولرايه  في ال دوك المحف و  :تابئعة الموارد المالية تابئة فاالة

خت اقى و  ت تفو في الملووووووىصمي الاسووووووفثمىصيو ال ىمموض  لا اووووووتم  وا لقوأيه ى لاسووووووق ا  التىقى  افيقىأ و الم

 سولإ ي ويو   ىل و  قتوصة  تص  ل ا ا ى  المصرفي س  وت لع الأثر افي ىبي في ا  ئو المواص  المىل و.

 كلت  ن لا  ال مل لمق تمويل خصوووووحىا الملوووووىصمي  الأ  ىص  المواهو الم ولو  :تابئة الموارد اليشعععععرية

  الم ى صا  الصدىل و لن نريق تو ير صؤ س الأ وا  الا  و ل وايو نلىن   افيقى ي  بلر ط   مرة.

ا قبر خت تا  ق هو  الدمو الاققصوووى ن خت  وكىيت الدضريو الكاسووو ك  . تحقي  مادل عال م  النمو الاقتصعععادي:3.3

تا  ق هوو  الدمو الاققصووووووووووووى ن يقعوووووووووووومن تا  ق هوو  ال موىلوو ال وى فووض  هتوى  وى     وى ابق لو   ةووووووووووووي سوووووووووووو ىسووووووووووووى  

اققصوووووى يو امووووورق ابق تا  ق هاا ال و ض  لكن ب و ا حرا ال ىلم و الثىي و خصووووو ل هو  الدمو الاققصوووووى ن  ن خهوا  

ى و  الموو ىسوووو الد ويو اصوووصة لىصووووض  هكاا ت و    ىل و الموو ىسوووو الد ويو في تاصي  ل الموو ىسوووو الاققصووى يو اصووووصة

الدمو الاققصوى ن  ن لا  القأثير لمق   ولا  الاسووفثمىص لن نريق تخص ض   ولا  ال ىموةض  مى يعواي الممووفثمرين 

 ن. ن  مقوي الم  لو  الدمو الاققصى   يى ة الموال ل  خليرا الر ي  خكثر لمق  يى ة اسفثمىصايه   لف ع توظ ع لى فو

كمى ت وص افاووووىصة ابق خت تا  ق الموووو ىسووووو الد ويو لم و  لى   ن الدمو الاققصووووى ن  المحى ضو لف ع  رت ط خيعووووى 

اقو ر لوا وووول خلري نير ي ووووويووووو ل وووول  ن خهم ووووى: توا ر المواص  الت    ووووول ال وي ال ووووى فووووو الكصؤةل ال وا وووول  الضر   

 و المامموض اىلقىبي  إيع ي و لمق الموووووو ىسوووووو الد ويو الق موووووو ق ايت كل هاه ال وا ل اىفةووووووى و ابق المووووو ىسووووووو  الاأقمىل

    ى. ىل والق م ق  ي الم ىسو الم
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تف و الم ىسو الد ويو   صا   مى في القخص ع  ن  ا   . تحقي  التواز  ال ارجي سالتواز  في م  ا  المدفوعاتس:4.3

 ن لا   ثا الر ي  ن   وولا  الصوىمووة لمق ال ر   المصوووووووووووور  و امى يمووووووووووووبو ايخصى  ض العار في  ي ات الموو ولوى 

 مى يؤ ن ابق ايخصى  خس ىص المفي المحف و الأ ر الان يعاي لمق  يى ة  التفو المحمي الموفي  ا  و ى   ا  الامقمىت 

 قبر خت اصتصىت خسوو ىص الصىموة المحف و يالصووى صا  با قبر الأسوو ىص المحف و  دخصعووو   ىصيو اأسوو ىص المووفي الأأدب واض كمى 

 لى ل أاا صؤ س الأ وا  خأدب و   ن الق ف ل  ن العار في  ي ات المو ولى .

في الم ىال  إت تخص ض سووووووووو ر الصىموة   يى ة  ا  الامقمىتض سوووووووووو  يعووووووووواي الاسوووووووووفثمىص  يريو  ن  رص الفلووووووووو  ل 

  يوأع أرء  نهى ياو القصوووووووويرض كمى خت ال دوك قو تمدل  بىلقىبي يريو  ن  ا  افيقىج  ن الموووووووفي  ا  و ى  التي سوووووووو 

صىءة كاللوووركى   المؤسوووموووى  المصووووصة قر ةوووى لىصوووو ل ر  تمويل صوووى صيهى امى يموووىلو المصووووصين لمق ص ي  تامووويت 

المووووووووووفي المصوووووووووووصة   يى ة قوصيهى لمق المدى مووووووووووو الو ل وض الأ ر الان يريو  ن  ا  الصووووووووووى صا  الوند و  يريو  ن  ا  

     الأأدب و  بىلقىبي القأثير اي ىاى لمق  ة  و  ي ات المو ولى .ال ما 

 في هاا الصو  يلير كىلو ص ابق  مقويى  الأهوا  النهىم و لفم ىسو الد ويو لمق الداو القىبي:

 ض %0:  مووووووووو كىلو ص ي و خت ي فغ   و  الدمو الاققصووووووووى ن  ى نمووووووووبقع هدف تحقي  النمو الاقتصععععععععادي

   الدمو الاققصى ن خكبر  ن   و  الدمو الم ىنيل  ا يلمرط خت ي وت   و

 ض   ا خت الووووووووو  ل ال ى ل ي  ي %5:  موووووووووو كىلو ص ي و خت ي فغ   و  ال تىلو هدف العشععععععععع يل الكامل

 يووى ة  ا  ال مووىلووو  تا  ق خقنوووووووووووو    ووو  ن القوظ ع  ال موول لمق تا  ق خ ن   ا   ن ال تووىلوووض كمووى خت 

  ى ل ل ل لوا ل افيقىج  التي ي و لدصر ال مل  ن خهم ى.يلير ابق الاسقخوا  ال   ل ال ى للالف

 يري كىلو ص خيع  ن الأ عوووووول خت يق  تا  ق نموووووو و  :هدف تحقي  الاسععععععتقرار في المسععععععتوت الاام لمسععععععاار

الووويع المؤاوورا  الاققصووى يو الم قموة لفيهى في  ض   ا خت لو  القاك    ع يؤ ن%5  و  و  ن القضوو   

   اتخىك ال راصا  الاققصى يو  بىلقىبي   وات الث و  ن نر  الألوات الاققصى ييت في الم ىسو الد ويو.

  :اىلاسووقيرا   القصووووير ك مووو و  ن الدىت  المحمي افأمىبيض  ي بر لف ع كىلو ص هدف تحقي  التواز  ال ارجي

    .%2عل خت ي وت في  ىلو  ىمض في  و     مو كىلو ص  ن الأ 

ات تا  ق الأهوا  النهىم و لفمووو ىسوووو الد ويو الموووىا و الاكر التناقض ب   الأهداف الههائية للسعععياسعععة النقدية: . 5.3

 يومحع لمق الداو القىبي: الأهوا  النهىم و ض   ى ة  ى ياوث تدىقض   مى ايتفي ةت  ا و ي قبر خ ر ص و

  لدوو وى تريوو المووووووووووووفتوى  الد ويو تا  ق هو  اسووووووووووووق راص الأسوووووووووووو ىص  ي هو   يى ة ال مىلو  د و خت هدىك

صو وبو في تا    مى   ى في يص  الوقتض لأت  اى لو  يى ة ال مىلو ت ق و ي سوو ىسوو ي ويو توسوو  و التي تؤ ن 

 سوووووووفثمىصن  الاسوووووووتهاكيض  هوابق  يى ة لر  الد و   تخص ض خسووووووو ىص الصىموةض  هاا يؤ ن ابق  يى ة افيصىلإ الا 

كثيرا  ى ي وت سوووووووووووب ى في ص ي  موووووووووووقوي الأسووووووووووو ىصض ال ات ايخصى  الأسووووووووووو ىص لا يعووووووووووواي صأى  الألمى  لمق  يى ة 

الاسووووفثمىصا   القوسووووي  يهىض  هاا لا يو ي ابق  يى ة ال مىلوض  لالت يدضر خ  ىيى ابق خت اصتصىت الأسوووو ىص توصي  ى 

                                                           

  :هو  وووووووووال اجوووووووووال   ع كل الم ى ا  الاققصوووووووووى يو التي تق  ايت الم  ميت في افو   يت  ي ال ىل  ا  ىص ي لا   مرة   د و  او ة لى ة  ى  الم  ا  المدفوعات

ىل  ا  ىص ي ال  ي وت  ي ات المو ولى  اي ىا ى اىل مو و لفو لو لدو ى ي وت  ى اموقفمع  ن ال ىل  ا  ىص ي  ن ال مفو الص  و خكبر  ن  و ولىيهى ياو  ت وت سودوض

 .و الص  و ال ك  صح لض  لالت امرق كل الو    و  ال ىل  ابق أ ل  ي ات  و ولىيهى ب  و المحى ضو لمق  ى لواهى  ن  خر ت كه ي  ا ق ىنى  اىل مف
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  يى ة الأصبىاض  ل اا ي و خت هو  اسووووووووووووق راص الأسوووووووووووو ىص  تا  ق ال مىلو  لوى ول انراء لمريوو  ن الاسووووووووووووفثموىصا 

 ال ى فو هو ىت ي قبر  ن الص و تا    ى في ةت  ا ول

  يمكن خت ياوووث تدووىقض خ  ا ووىص  ايت هووو   يووى ة ال مووىلووو  هووو  تا  ق القوا ت في  ي ات المووو ولووى ض

 ن ابق ايخصى  خسووووووووووو ىص الصىموة لفعوووووووووووا ي  بىلقىبي  إت اتخىك سووووووووووو ىسوووووووووووى  ي ويو   ت   ىل و توسووووووووووو  و سووووووووووو ؤ 

الاسوووووفثمىصض  هو  ى يؤ ن خيعوووووى ابق تو ق ك ير لرخس المى  قصوووووير الأألض  هاا ي  ل  ي ات المو ولى  يخقل 

 ير ا   ارهض  كمى خت  يى ة الصووى صا  يصر  خت ت وت المووفي المحف و قى صة لمق  دى مووو المووفي الأأدب وض  خت 

 ىسو ي ويو توس  و لفوصو  ابق ال مىلو ال ى فو سيرتصي الولل  ير ا  الم ل ت وت خس ىصهى  دخصعو   ي س

لاسووووووقيرا ض  ترتصي الأسوووووو ىص المحف و  ي اقمراا الاققصووووووى   ن ال مىلو ال ى فوض  ت وت اسووووووق ىاو  ركى  صؤ س 

وا ت  ي ات الأ وا  أووىهرة لايخصووى  في خسوووووووووووو ووىص الصووىموووةض  يووى صا  ووى يؤ ن تا  ق هووو  ال مووىلووو ال ووى فووو ابق ت

 المو ولى ل

  خ ى لن هو  اسوووووووووووق راص الأسووووووووووو ىص  تا  ق الدموض   اات ال و ىت ي ويىت لمق لاقو  ق ىصةوووووووووووو  التي تثير

أووولا ك يراض   دووىك ات ووىه ي يت خت الدمو الاققصوووووووووووووى ن في الأأوول التويوول لا يقا ق  ووى ل  ياوووث اسووووووووووووق راص في 

صىت  موووووووووقوي الأسووووووووو ىص توصي  ى لقا  ق الاسوووووووووفثمىصا   موووووووووقويى  الأسووووووووو ىصض ا دمى هدىك يضرة خلري ابق خت اصت

 بىلقىبي   ي  افو القدم وض كمى خت هدىك  ريق ثىلا يري خت اصتصىت  موووقويى  الأسووو ىص بالقضووو  ا ي وت لى ا 

                                                       نير  مىلو لمق تا  ق   و  سرمي لفدمو   ي كلت  إت هاا ي وت  را  ى لع.

 قنوات انتقال أثر السياسة النقدية ثانيا:

تفت المق يرا  التي امومل اد ل خثر المو ىسوو الد ويو  ن الأهوا  الوسوت و ابق  تمثل قدوا  اااغ المو ىسوو الد ويو

ا  ق تلمق سووووفوك الألوات الاققصووووى ين   دع امى يؤثر  خثر الموووو ىسووووو الد ويو ابق الاققصووووى الأهوا  النهىم وض   ا يمر 

الاسوووووووووووق راص الد ونض ام    ايق ى  خثر المووووووووووو ىسوووووووووووو الد ويو ابق ال تىت ا ح   ي  صوووووووووووولا ابق تا  ق خهوا  المووووووووووو ىسوووووووووووو 

 الاققصى يوض  تقمثل هاه ال دوا    مى يمي:

ا قبر قدىة سوووو ر الصىموة  مووووو القاف ل الك   ن ال دىة الرم مووووو التي ت ق ل لبرهى خثر الموووو ىسووووو : قناة سععععار الفائدة .1

 اMات ىت سووووو ىسوووووو ي ويو توسووووو  و  ن لا   يى ة  ا  ال ر  الد ون بالد ويو ابق هو  الدمو الاققصوووووى نض   ا خت 

ت فصو صخس المى  خ  ت فصو الاقمرا   هو  امى يؤ ن او صه ابق ايخصى  اirبسو ؤ ن ابق ايخصى  خسو ىص الصىموة ا ح    و

 بىلقىبي  يى ة التفو الكمي   ن  يى ة  ا  افيقىج  الفلووووووووو  ل  اصتصىت   ولا  الدمو ض اIالاسووووووووفثمىصب  ى ي مل لمق تاصي 

 اض  ال ك  صح ل في  ىلو ات ىت س ىسو ي ويو ايكمىا و.Yالاققصى نب

التي امووووووووووووقخووو   ن ق ووول ال دوك المركريووو لفقاك  في  ا  الامقموووىت  ن ال دوا  ال ووى ووو لف ووع ي قبر سوووووووووووو ر الصوووىموووة 

 بىلقىبي في  ا  الم ر   الد ونض  قاويو سووووووو ر الصىموة ي ك  توأع المووووووو ىسوووووووو الد ويو ياو اعوووووووا ي الاسوووووووفثمىص في 

فوك لمووووووووو  خقفع ال تىلى  الاققصوووووووووى يو خ  ا حو  دعض  لى ة  ى يق   صاسوووووووووو خثر ا يرا  خسووووووووو ىص الصىموة في انىص تاف مي

ال ىما ل المؤسووووووووووومووووووووووى ل الو لواض اك يمكن لمق الموي ال صوووووووووووير  بى مرا  ايخصى  نير  قوقي الألوات الاققصووووووووووى ين ب

 سفوك و ل تىت ال ىما  يومح ى لمق الداو القىبي:  ا يرا لأس ىص الصىموة يقوقي  صو  ثاثو
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 :هاك ة الدضر في  صىةووووفته  ايت الاسووووتتو ي ا يرا  خسوووو ىص الصىموة ا تىت ال ىما  ابق الى  أثر الاسعععععبدال

ا حىبي خ  الا لىصض  ىيخصى  خسووووو ىص الصىموة يؤ ن ابق ايخصى  ق مو الاسوووووتهاك المموووووق  مي  هو  ى يو ي ابق 

 ل الامقمىت خقل ت فصو اصتصىت الاستهاك ا حىبي امى خت الا لىص خص ل خقل أىكا و

 :يؤ ن ايخصى  خسوووووووووووو ىص الصىموة ابق اصتصىت الدص ى  الاسووووووووووووتهاك و الموأ و لصمرا   مووووووووووووق  ف و  أثر الد ل

 الريى ة في ق مو الدص ى  الممق  ف و لف ىما  ابق تصع ل الا لىص لمق الاستهاك ا حىبي لمواأ و كلتلتو ي 

 :صىت ا ض  يخص هاا الاصتاصتصىت ق مو الولو  الممووق  ف و لف ىم يؤ ن ايخصى  خسو ىص الصىموة أثر الث وة

 كل  ن صخس المى  البلرنل صخس المى  المى نل صخس المى  المىبي.

 ن لا   ى سووو ق يمكن ال و  اأت خسووو ر الصىموة ا ح    و هي ال دىة الدىقفو لأثر المووو ىسوووو الد ويو  ل موووت خسووو ىص 

لمق  الممووووووووووتهفكيت  الممووووووووووفثمرين  بىلقىبي  الصىموة الاسووووووووووم وض   ا ا مل خسوووووووووو ىص الصىموة ا ح    و لمق القأثير في قراصا

  ا  الايقىج الكمي.

ا قبر قدىة سووووووووووو ر الصووووووووووور  ا وي خه  قدوا  ايق ى  خثر المووووووووووو ىسوووووووووووو الد ويو ياو ال لوووووووووووىط : ناة سعععععععععععار الصعععععععععععرفق .2

يف  و لأهم و الق ير في سووو ر الصووور  الان الاققصوووى نض   ا اموووقخو  هاه ال دىة كوسووو فو لق لووو ط الصوووى صا   كلت 

الاققصووووووووى  المحمي  ن لا  تأثيره لمق  ا  الق ىصة ا  ىصأ و  كاا  ي ات المو ولى  اىفةووووووووى و ابق تأثيره لمق يصوووووووول ابق 

 الاسفثمىص الأأد ي  تو ق صؤ س الأ وا .

ا مل قدىة سووو ر الصووور  ابق أىيو خسووو ىص الصىموةض كلت خت ايخصى  سووو ر الصىموة ا ح   ي  الل الاققصوووى  المحمي 

ىصيوو اووىلو امي اووىل ما  الأأدب ووض  هواا  ووى ي  وول اوو صه المووووووووووووفي المحف وو خصلص و امي الوند ووو   ووي فول  ن اسووووووووووووق تووىا ال

   ىصيو اىلمفي الأأدب و  بىلقىبي  يى ة صىفي الصى صا    ن ث   يى ة افيقىج الكمي.

ا   يى ة  الووووقمل قدىة سووووو ر الصوووور  لمق خثر خسووووو ىص الصىموة ا ح    وض  ىلموووو ىسوووووو الد ويو القوسووووو  و  ن لا  

ا  مى ي ي الو امي اىل مفو المحف و خقل أىكا و  ن IRا  هاا  ى يؤ ن ابق ايخصى  خسووو ىص الصىموة ا ح    وبMب الم ر  

ايخصووووى   ا  الو امي اووووىل مفوووو المحف وووو   وووىصيووووو ا ا  الو امي اووووىل مفووووو  مووووى يمرتووووو لف ووووع  ضالو امي اووووىل ما  الأأدب ووووو

اض  ي ق  لن كلت  و ث  يى ة في خسوووو ىص المووووفي الممووووقوص ة Eق مو ال مفو المحف و ب الأأدب و  الان يمرتو لف ع ايخصى 

اض  ال ك  Yا  بىلقىبي  و ث  يى ة في الدقىج الكميبNRالم و و اىل ما  الأأدب و  مى يؤ ن ابق  يى ة صوووووووووىفي الصوووووووووى صا ب

 صح ل تمى ى في  ىلو الم ىسو الد ويو الايكمىا و.

 و المووووووووووووىا و ا مل في ظل يضى  سوووووووووووو ر الصوووووووووووور  المرتض   ا لا يقولل ال دت المركرن ال ت وص افاووووووووووووىصة ابق خت الأل

يمووقمر ايخصى  ق مو ال مفو المحف و الأ ر الان سوو ؤثر اي ىاى لمق الصووى صا  بمووبو ايخصى  ت فصو المدق ى  المحف و 

ىبي   ووو  يمو الدووىت  المحمي افأموو   وىصيووو اووىلمدق ووى  الأأدب وووض  هو  ووى يعوووووووووووواي التفووو لمق افيقوىج المحمي   ن ث  اصتصووىت

  ايق ىت الاققصى  الون يض  ال ك  صح ل في  ىلو الات ىت س ىسو ي ويو ايكمىا و.

و سوووووووو ر الصوووووووور  الثىات  إت ال دت المركرن ي و  اب ي الد و الأأد ي   ىال اووووووووراء ال مفو المحف و التي ت وخ خ ى في  ىل

ةثىص لكمووووووووو و تؤ ن ابق ايخصى  سووووووووو ر الصووووووووور  توصي  ى  صأولع ابق  موووووووووقواه ق متهى في الاصتصىت توصي  ىض  تاوث االت 

 الأصمي.
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ا بر هاه ال دىة لن  أ و يضر خيصووووىص الموصسووووو الد ويو في تاف ل خثر الموووو ىسوووووو الد ويو لمق : ناة أسععععاار الأصععععول ق .3

 الاققصى  ا ح   يض  المل هاه ال دىة اوص هى قدىتيت خسىس قيت  همى:

خ   ى ي ر  ادضريو  James Tobinا قمو هاه ال دىة لمق  ى يمم  امؤار توبيت نم و لاققصى ن : . قناة الاسعثمار1.3

ا  هي يضريو  رك و في الاسووووفثمىص لمق خسووووىس خت الاسووووفثمىص يقوقع لمق نموووو و ال  مو الموووووق و للأصوووول الرخسوووومىبي ابق Qب

 إبق ت فصو الا ا   اMالمووووووق و للأصووووول الرخسووووومىبي اووووووووووووووووو باض  إكا ص ريى ابق ال  مو Qت فصو الا ا ض  هو  ى يموووووم  ام ى لب

 ا  إت: Rاوب

 

 

 

ي ق ل خثر المووو ىسوووو الد ويو لبر هاه ال دىة لن نريق القأثير في لر  الد و ض  إت ىت سووو ىسوووو ي ويو توسوووو  و يؤ ن 

ابق ايخصى  خس ىص الصىموة ا ح    وض  بىلقىبي اصتصىت خس ىص الأصو  المىل وض ام    خت ايخصى  خس ىص الصىموة س ؤ ن 

   ىصيو مموووفثمرينلفللأسووو    القىبي اصتصىت خسووو ىصهى  تصووو ل خكثر ا اىكا و  ابق اصتصىت ال  مو ا حىل و لف وامو المموووق  ف و

   بىلقىبي القوسووووووي في  ا     أويوة  ن الأسوووووواصووووووواص ااصتصىت خسوووووو ىص الأسوووووو   اللووووووركى  لمق  معوووووواي  اا هاىلموووووودوا ض 

 ابق  يى ة الدىت  الكمي. اا يمى يؤ ن او صهه    الاسفثمىصا

 يى ة  ا  الأصصوة الد ويو  توس  و  ن لا   يى ة  ا  الم ر   الد ون يؤ ن ابقام    خت ات ىت س ىسو ي ويو 

لوووي قتووىت ال ووىما ض الأ ر الووان يمرتووو لف ووع توأووع   وووا  ال تووىت ال ووىممي ياو سووووووووووووولإ الأ صالإ المووىل ووو للووووووووووووراء الأ صالإ 

ا  مى يؤ ن ابق  يى ة  ا  الاسوووفثمىص Qالمىل و بلىصوووو الأسووو  ا  بىلقىبي ات ىه خسووو ىصهى ياو الاصتصىت   دع اصتصىت   و  ب

 ا.Y بىلقىبي الدىت  افأمىبي ب

خ    ن يىقت هاا الأثر  ن لا   صاسووووووو  Franco Modiglianي قبر الاققصوووووى ن  :. قناة أثر الث وة على الاسعععععاهلاك2.3

ص  الان   الا لىقراصا  المموووووووتهفكيت اىلقا   ةووووووو  ىيه ض   عوووووووموت هاه ال دىة خت المموووووووقوي الاسوووووووتهاكي يرت ط ا ا

يقاو   ن لا  الولل  المواص  المىل و المقاصووووووووووول لفيهى ن فو   ىة الأ را   التي تق وت  ن صخس المى  البلووووووووووورنل صخس 

في الكثير  ن     ال ىل  الم وت الأسوووووووووووىدووووووووووو ي  ن  ا  ثر ة المى  المى ن  الثر ا  المىل وض   ا ا قبر الأسووووووووووو   ال ى يو 

لف ى التفو لدو ات ىت سو ىسوو ي ويو توسو  و امى ير ي خسو ىصهى  بىلقىبي  يى ة الثر ا  المىل و  الأ را ض هاه الأليرة ير ا ا

 للأ را ض  لمي تر ا  المواص  المىل و الموأ و ياو الاستهاك امى يؤ ن اوص ه ابق اصتصىت    الاستهاك.

تؤ ن ابق ايخصى  خسوووووو ىص الصىموة ا m ن لا   يى ة  ا  الم ر   الد ونب المووووو ىسوووووو الد ويو القوسووووو  وإت ىت  

 .اwا  الان يمرتو لف ع  يى ة في الثر ة المىل و للأ را  بpeا ح    و امى يؤ ن او صه ابق اصتصىت خس ىص خس   اللركى  ب

ات لوو  الاتصىلإ الان قوبفت اع ال دىة الق ف ويو لموووووووووووو ر الصىموة خ ي ابق اسووووووووووووقاواث ةل و : نعاة الائتمعا  أو القراق .4

 ل خثر الم ىسو الد ويو  هي قدىة الامقمىت خ  ال ر   التي المل او صهى قدىتيت خسىس قيت  همى:أويوة لد 

ا ر  خيعوووووووى ا دىة الامقمىت اىلم    العووووووو قض   ا تؤثر قراصا  ال دت المركرن في  ا   . قناة الإقراا المصعععععععرفي:1.4

 المصرفي في ظل  أو   رة يت خسىس قيت  همى:الم ر   الد ون  ت فصو ال ر   المصر  وض  ا مل قدىة الاقمرا  

Q=M/R 
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 ت   و ال دوك الق ىصيو لف دت المركرن  ن خأل الى ة القمويلل 

 .ت   و   وا  العار بال ىما ل اللركى ا لفقمويل المصرفي 

 لمق لإقرا لفي ظل هىتيت الصرةو قيت تؤ ن الم ىسو الد ويو القوس  و ابق  يى ة  ا  الم ولو المصر  و المقى و 

ض  ي يوووو لر  ال ر   المصوووووووووووور  وووو  ي ايخصوووى  ت فصوووو الاقمرا   بوووىلقوووىبي ير ا   ا  القمويووول الوووان  مووووووووووووقوي ال دوك

 تاصل لف ع   وا  العار  ي  ا  التفو الاستهاكي  الاسفثمىصن امى يؤ ن ابق الريى ة في  ا  الدىت  ا ح   ي.

مكن ال و  اأت الأثر الأكبر لف دىة  الان مى ىض  يخ ى في  ىلو المووووووووووو ىسوووووووووووو الد ويو الايكمىاووووووووووو و  إيع ياوث ال ك  ت

تمىصسوع لفمو ىسوو الد ويو ي وت لمق المؤسوموى  الصو يرة  المقوسوتو  التي يرت ط تمويف ى اىل دوك   ىصيو اىلمؤسمى  

 ك يرة ا با   التي تلاأ في ال ى ة ابق خسوالإ صخس المى  او  ا حصو  لمق القمويل.

و هاه ال دىة لمق توةووووو ل ال اق ت و  ا ر  خيعوووووى ا دىة الامقمىت اىلم    الواسووووويض عمال:. قناة م  انية منشعععععآت الأ 2.4

ايت الصووووووووووو ى  الد ويو  قراصا  الاسووووووووووفثمىص التي تقخاهى اللووووووووووركى   ن لا  تأثير هاه الصووووووووووو ى  لمق الوةووووووووووي المىبي 

لفلوووووركى ض   عوووووموت هاه ال دىة خت لا ة القمويل ا  ىص ي الان يقامف ى الم مر  ي قمو اىلأسوووووىس لمق  ةووووو ع المىبيض 

صووىفي ق مو خصووو  اللووركو ابق ترايو  خىنر  لوو فو تمىثل الم فو ى  ب خىنر الالق ىص السوو يء  يؤ ن ابق ايخصى  الان 

ام    ق و  الم مر  لم ولا  الصىموة  رتص و  ي ا قمىل و ك يرة خيعوووووى في  خىنر افقرا   كلت بموووووبو سووووووء الق ىص 

 لامقمىت.الم مرةيتا  الان يرأي اىلأسىس ابق  ل فو لو  تمىثل الم فو ى  في خسوالإ ا

يؤ ن كلت  اm ن لا   يى ة  ا  الم ر   الد ونب  ىلو ات ىت سو ىسوو ي ويو توس  و  ن ق ل ال دت المركرن في 

لتي ايخصى  خسوو ىص الصىموة ااا بمووبو هلصووىفي ثر ا  كل  ن قتىت الالمى   ال تىت ال ىمميض    ابق تاموون المركر المىبي

الألمووى   ال تووىت ال ووىمميض  هوواه الموووووووووووو ووىسوووووووووووووو تؤ ن ابق  ووو ث  يووى ة خسوووووووووووو ووىص ي ووىاف ووى  يووى ة القووو  ووى  الد ووويووو ل تووىت 

ا  ا  تر asي ص  لوووووووووىكل كل  ن الالق ىص السووووووووو يءبا  بىلقىبي  يى ة صوووووووووىفي ثر ة اللوووووووووركى   التي يمرتو لفيهى peالأسووووووووو  ب

 ال ك  صووووووووووووح ل في  ووىلووو اض yا   ن ث   يووى ة الووولوولبiا الأ ر الووان يؤ ن ابق  يووى ة الايصووىلإ الاسووووووووووووفثمووىصن بmaالم دون ب

 .الم ىسو الد ويو الايكمىا و

لمق هاه ال دىة  ي اوايو الفموووووووووووو    ى   ن ال رت  اوخ  ال دوك المركريو في الالقمى : الاعلامسقنعاة التوقاعات سقناة  .5

المىتوووو يض   ا تمثل القوق ى  ا  ىصووووو اىلمق يرا  الاققصووووى يو ال ف و خهم و اىل و في ي ىا افأراءا   القوأ ى  التي 

 ت و  اهى المووفتى  الد ويو في تا  ق الأهوا  المرأوة  نهىض  في هاا الصووو  تقعوومن هاه ال دىة الوا   نلوور   مولو

 ن القوق ى  بلوأت المق يرا  الاققصوى يو ال ف و  التي تؤثر اصوصة   ىارة خ  نير   ىارة لمق الممقوي ال ى  للأس ىص 

  ن ث    ولا  الدمو الاققصوووووووووووى نض  ا ااير اىلاكر خت القاويو الواموووووووووووي  الم فن لأسوووووووووووفوا لمل  توأ ى  الموووووووووووفتو 

ض اىفةووووووووووووى و ابق القاويو الوامووووووووووووي لموال و الاأقمىلى  لم فدوالد وويو  لو  الالقمى  لمق الوسووووووووووووىمل العوووووووووووومد و  نير ا

الوو صيوو لفمووووووووووووفتوى  الد وويوو  توق وت نلوووووووووووور الق وىصير لن يقوىم  هوا الاأقموىلوى  يمووووووووووووىه  بلوووووووووووو ل ك ير في تا  ق خهوا  

 الم ىسو الد ويو.
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ىصير  ىيى   الق لمق  وي  قو ال  يقوقع ي ىا هاه ال دىة لمق ي ل خثر الموووووووووووو ىسووووووووووووو الد ويو ابق الاققصووووووووووووى  ا ح   ي

الصوووووووووووووى صة لن ال دووت المركرنض كلووت خت هوواه الق ووىصير اكا  ووى تعوووووووووووومدووت قوووصا ك ير  ن الوووقووو  ووإت كلووت ي ووو خ را هووى ووى في 

اسوقخوا  قدىة القوق ى  لعومىت ي ل خثر المو ىسوو الد ويو لاققصوى   ا رير قوصيهى لمق تا  ق الاسوق راص في الممقوي 

 لمق   ولا  الدمو الاققصى ن.ال ى  للأس ىص امى يد ك  اي ىاى 

 قىبي.يمكن تل  ص قدوا  ايق ى  خثر الم ىسو الد ويو  ن لا  الل ل ال

 

                       (: قنوات انتقال أثر السياسة النقدية.25الشكل رقم )

       

 . ن الوا  ال ى ثو :المصدر 

 أدوات السياسة النقدية :المحور الرابع

لم ىسو ا في القاك  في  ا  الم ر   الد ون  ن لا  خ  ا  اوصصع المفتو الد ويو المركرن تقاو  قوصة ال دت 

سواء خكىيت خ  ا  كم و خ  يول و خ  خ  ا  خلري ت وت  ن صا  ى  ال دت المركرنض  يخقفع  وي القمى  الد ويو 

يمىصس   ع لمفعض اةى و ابق القا  ال دت المركرن لمق هاه الأ  ا  اىلقا  الدضى  الاققصى ن المىمو  الان 

 الأهوا  التي يريو الوصو  اليهى.

 أولا: الأدوات الكمية للسياسة النقدية

يهو  الأ  ا  الكم و لفم ىسو الد ويو ابق القأثير بل ل نير   ىار لمق  مقوي الامقمىت المصرفي  ن لا  القأثير 

الموووووووووووو ولوووو المصوووووووووووور  ووووض  ن خأووول ا وووواث ا  ير في كم وووو الد و  لمق ت فصوووو ا حصووووووووووووو  لمق ال ر    القوووأثير لمق  ا  

المقوا لو سوووووواء اتري و توسووووو  و خ  ت   ويوض هاا  ا قبر الأ  ا  الكم و  ن خكثر الأ  ا  المموووووقخو و  ن ق ل ال دوك 

 .المركريو لفقأثير لمق  ا  الم ر   الد ون امى يقوا ق  ي خهوا  الم ىسو الد ويو المق  و

الكم و لفمووووووو ىسوووووووو الد ويو لمق ثاث خ  ا  خسوووووووىسووووووو و  هي:   و  الى ة ا  صووووووو ل لمف ى  الموووووووولإ  الووووووومل الأ  ا 

 المصقو وض ا  ير ن و  الا ق ىني ال ىيوني

قنوات انتقال 

أثر السياسة 
النقدية

قناة سار 
الفائدة

قناة سار 

الصرف

قناة أساار 
الأصول 

قناة الائتما 
أو القرا

قناة 

التوقاات
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 ن خقو  الأ  ا  التي اسووووقخو  ى  ي قبر   و  الى ة ا  صوووو :   iscount RateRedسععععياسععععة مادل إعادة ال صععععم .1

 ا  الموووووووووو ولو  الامقمىت لوي ال دوك الق ىصيوض   ا اسووووووووووق مفت ها الأ اة لأ    رة  ن في القأثير لمق  ال دوك المركريو

ث  ال دوووت الا ق وووىني الص ووووصابي الأ ري ي في ال وووى   5101  ن ث  ادوووت  رنموووووووووووووى في ال وووى   5179في ال وووى   اي فمراق ووول ادوووت 

 5112أىيصي  55 ارامر الا اوايو  ن  ف  يمقخو    و  الى ة ا  ص   ن ق ل ادت اض خ ى في الاققصى  ا ارامرن 5159

 قو ترا ن هاا الق ير  %0  ا اصتصي ابق  5110ابق نىيو خكقوبر  %2310لدو الم و   صوووو    ا اسووووق ر   و  الى ة ا 

ق صووووو ص هاا الم و  ا يرا   ققىل و لن نريض ل لوووو و 5110 ي صووووو ص ال ىيوت المق فق ادضى  ال دوك  ال ر  في خ   

 .رالق ف مى  لن ادت ا ارامال ويو  ن 

ي ر    و  الى ة ا  صوووووو  لمق خيع الموووووو ر الان يق ىةووووووىه ال دت المركرن   ىال الى ة لصوووووومع للأ صالإ الق ىصيو خ  

صوووووووووير ق المىل و قصووووووووويرة الأأل خ  لمف ى  افقرا  قصوووووووووير الأأل لف دوك الق ىصيوض لمواأ و ي ص المووووووووو ولو خ  الامقمىت

ت ياصووووووول ال دت الق ىصن لمق ال  مو الاسوووووووم و لفوصقو الق ىصيو ام واص الم فغ المحمووووووووا الأأل  ال مف و هدى ت ق ووووووو ي اأ

 لمق خسىس   و  الى ة ا  ص .

يمثول   و  الى ة ا  صوووووووووووو  كلت الم و  الان يت  ع ال دت المركرن لمق الموووووووووووودوا  قصوووووووووووويرة الأأل التي ت و  ى لع 

لفمووو ولوض  لا يألا هاا الم و  نىب ى ت ىصيى اىلقىبي   و لا يقاو  ال دوك الق ىصيو  ن خأل الى ة لصووم ى لدو ى تاقىج 

   ى لأل و الموولإض ام    خت هاا الم و  لا يكفموو الصوصو الق ىصيو   و يمقخو  بل ل  تفق كأ اة لفقأثير لمق  ا  

 ىموة.يو المالم ولو في الاققصى ض يق  تاويوه  ن ق ل ال دت المركرن  يق ير  مو الضر   الاققصى يو  الد و

لف وع يمثول   و  الى ة ا  صوووووووووووو  اىل موووووووووووو و لف دوك الق ىصيو ت فصو الأ وا  التي ت مرةوووووووووووو ى  ن ال دت المركرن لق رير 

ا ق وىنوىيهوى اوىلق وىصه   و  الى ة القمويل الرسوووووووووووومي  ن نر  ال دت المركرنض  يمكن ال و  اأت لم و  الى ة ا  صوووووووووووو  

 خثرين  همى:

 ةووووووووي سوووووووو ع افقرا  امى ياو ي وت لدو ى يلاأ ال دت المركرن ابق : ملمادل إعادة ال صعععععععع الأثر الكمي 

  ن قوصة ال دوك الق ىصيو لمق لفق الد و    دل الامقمىتل

  يمثل سووووو ر الى ة ا  صووووو  المووووو ر الرم سووووو ي خ  المركرن للإقرا ض  :لمادل إعادة ال صعععععم الأثر السععععاري

التي تألا ايهى ال دوك الق ىصيو لوةووي سوو ر الصىموة   ا يؤثر لمق خسوو ىص الصىموة ا اىصيوض   و ي قبر ال ىلوة 

 لمق افقرا   تع ع لع  خقفع ال مولا   لا ة ا  تر.

 ض  لكن تاقون في   مف ى لمق  ى يمي:تخقفع الأ صالإ الق ىصيو  المىل و ال ىافو لل ص   ن افو ابق ةلر

 المدوا  الق ىصيو التي ي وت خأل اسقا ىق ى لموة    دول 

   ا  ريدو ال مو  و التي قو يلمرط خت ت وت كا  خأل  او لسدوا 

 خ صالإ  ىل و  مثفو ل ر   قصيرة الأألل 

 سدوا   ىل و  مثفو ل ر    قوستو الأألل 

 .سدوا   اركو لمفع لمق ا  ىصج كا  خأل  قوسط خ  نويفو الأأل 

                                                           

   يمم  خيعى بم ر ال دت. 
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ىسووووو ي ويو توسوووو  و خ  ايكمىاوووو و هاا  يق  تت  ق   و  الى ة ا  صوووو   ن ق ل ال دوك المركريو  ن ها  ت  ي سوووو 

 لمق الداو القىبي:

ي مل ال دت المركرن لمق ات ىت سوووو ىسووووو ي ويو ايكمىاوووو و  السععععياسععععة النقدية الانكما ععععية )لأالة الت:عععع م(:أ/ 

اهوو  الق ف وول  ن كم وو الد و  المقوووا لووض  كلوت  ن لا  الر ي  ن   وو  الوى ة ا  صوووووووووووو  الأ ر الووان يؤ ن ابق اصتصووىت 

لن لصوووووو   ى لواه   ن خ صالإ ت ىصيو  صعووووووفيت الا قصىظ اهى  ت  تىصيخ قمدي الأ را   ىموة في المووووووولإ الد وض  خسوووووو ىص الص

اسووووووووووووقا ىق ىض اةووووووووووووى و ابق خت اصتصىت سوووووووووووو ر الصىموة في المووووووووووووولإ الد ويو سوووووووووووو ؤ ن ابق ا حو خ  الق ف ل  ن نف ى  الأ را  

 مقوا لو امى ي فل  ن   ولا  القض  .للحصو  لمق ال ر    ن ال دوكض  بالت تدخصض كم و الد و  ال

في الم ىال  إت   ولا  الصىموة المرتص و اعوووووووواي لمق  يى ة  مووووووووقويى  الا لىص  ن ق ل الأ را  اهو  ا حصووووووووو  لمق 

   ولا  الصىموة المرتص وض امى يؤ ن او صه ابق لصض  ا  الد و  المقوا لو  بىلقىبي الق ف ل  ن   ولا  القض  .

ي مل ال دت المركرن لمق ات ىت سوووووو ىسووووووو ي ويو توسوووووو  و  النقدية التوسععععععاية )لأالة الانكما (:السععععععياسععععععة  / 

ض الأ ر الان يؤ ن ابق ايخصى  خسووو ىص اهو   يى ة كم و الد و  المقوا لوض  كلت لن نريق لصض   و  الى ة ا  صووو 

لمق نفو ال ر   للحصووووووووووووو  لمق الصىموة لمق ال ر   الممدو و  ن ق ل ال دوك الق ىصيوض امى يعوووووووووووواي الممووووووووووووفثمرين 

القمويل اق فصو  دخصعوووووووض  بىلقىبي  يى ة   ولا  الاسووووووفثمىص   يى ة خيعووووووى  مووووووقويى  الفلوووووو  ل امى ياصر   ولا  الدمو 

 الاققصى ن.

 هاا  تقوقع   ىل و   و  الى ة ا  ص  كأ و خ  ا  الم ىسو الد ويو لمق ال وا ل القىل و:

   سوووووووووووولإ ا  صوووووووووووو  اوأع لىصض  هو  ى يقتفو  أو  ا ى ا  ك يرة  وي ااموووووووووووىت سوووووووووووولإ الد و اوأع لى 

 اىلأص الإ الق ىصيول

   وووي  اوء ال دوك الق ووىصيووو ابق ال دووت المركرن في كوول  رة  ن خأوول ا حصووووووووووووو  لمق القمويوولض ام    لووو 

  أو   واص  اةى  و ا قمو لفيهى ال دوك الق ىصيو في ا حصو  لمق القمويلل

 في  ىلو لل الو لوض كلت خت   و  الى ة ا  صووووووو  ي قبر خ اة نير   ىلو  موووووووقوي ال لوووووووىط الاققصوووووووى ن  ا

ىص  صأى  الألمى  في الاسفثم الكموى    ىصيو ااىلا  القضو  ض   ت يؤ ن الكموى  ابق  لرلو ث و المموفثمرين

  ت   إت خص ات   ولا  الصىموة صصرا ات ل  يقو ر الوا ي لمق الاسفثمىص  هو الربل.

 ا قبر س ىسو الى ة ا  ص   او  ة الأثر للأس ىا القىل و:في الم ىال كلت 

   ي و  القاك  في كم وووو الد و  لف دوك الق وووىصيووو  يقوووولووول ال دوووت المركرن لا  ووى لأيوووع  فر  اوووىيقضوووىص ال دوك

 الق ىصيو  ت  تق و  ال ع لقاريت  ى تمفكع اىسقخوا    و  الى ة ا  ص ل

 ويل لمف ى  الق ىصة يف  و لريى ة سووووووووفتو الو لو لمق الأسوووووووووالإ تراأي خهم و الأ صالإ الق ىصيو كوسووووووووىمل لقم

الد وويو  ن لا  الا راط في اصووووووووووووواص سوووووووووووودوا  ا  ريدو ال مو  و  مى خ ي ابق اةوووووووووووو ى    ىل و   و  الى ة 

 ا  ص .
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ي صو ب مف ى  المولإ المصقو و تولل ال دت : Open Market Operations سعياسعة عمليات السعوق المفتولأة .2

الموووووولإ الد ويو اىم ى   لووووومريى للأ صالإ المىل و  الق ىصيو اصووووووصو لى و  المووووودوا  ا ح و  و اصوووووصو لىصوووووووض  المركرن في

اسووقخو   هو خ    ن اي فمرااهو  القأثير لمق الامقمىت  لر  الد و   موو الضر   الاققصوى يو الموىموةض  م قبر ادت 

الى ة ا  صووو  خكثر   ىل وض   ن ث  اسوووق مفع ادت  رنموووى اهو  أ ل   و  كوسووو فو اةوووى  و  5195هاه الأ اة في ال ى  

ض  بمر ص الر ن خصوووو ل تت  ق هاه الأ اة  ن الأ  ا  الأسووووىسوووو و التي امووووقخو  ى ال دوك المركريو لفقاك  5191في ال ى  

 في  ا  الم ر   الد ون  لىصو في الو   المق و و.

ب مف ووى  ا ي  اووووووووووووراء الأ صالإ لالووع ال دووت المركرن  لمف ووى  المووووووووووووولإ المصقو ووو هي ل ووىصة لن اأراء ي ووون ي و   ن

الموىل وو خ  الق وىصيو  ن خأل القأثير لمق الموووووووووووو ولو الد ويو المقوا لو  قو الوصووووووووووووو  ابق  ىلو القوا ت الد ونض  صي  ىلو 

ات ىت سووووووووو ىسوووووووووو ي ويو توسووووووووو  و ي و  ال دت المركرن بلوووووووووراء المووووووووودوا  ا ح و  و امى يريو  ن  ا  المووووووووو ولو الد ويو 

المقو رة لمق  مقوي ال دوك الق ىصيو  بىلقىبي  يى ة   وصيهى الامقمىي و  تمك نهى  ن القوسي الد ويوووووووووو ا دمى ياوث ال ك  

في  ىلو ات ىت سووووووو ىسوووووووو ي ويو ايكمىاووووووو و ي و  ال دت المركرن اب ي المووووووودوا  ا ح و  و  لف ع تدخصض  ا  الأصصووووووووة 

 صيهى لمق لفق الامقمىت أو  او  ةض  يمكن توةو ل ةل و لمف ى تصو ل قوالد ويو لمق  موقوي ال دوك الق ىصيو  بىلقىبي 

 .       لإ المصقو و  ن لا  الل ل القىبيالمو 

 (:  لية عمليات السوق المفتولأة.21الشكل رقم )

 

                  
 

خنر  و   2111-1111قياسية لحالة الجزائر دراسة –الاقتصادية الكلية  أثر السياسة النقدية على مت   ات: ان  صتص  صي ض المصدر

 .2522أى  و تفممىتض  كقوصاه التوص الثىلا في ال فو  المىل و  المحىسب وض تخصص:  ىل و  بدوكض 

 

 سىسيت  همى:خيمكن ال و  خت لمف ى  المولإ المصقو و خثرين 

 :ن لا  القأثير اىلريى ة خ  الد صوووووووووووىت لمق ا ق ىنى  ال دوكض  الأثر الكمي لامليات السعععععععععععوق المفتولأة 

  دو ى ي و  ال دت المركرن بلوووووووووراء الأ صالإ المىل و  إيع يؤ ن ابق  يى ة  ا  الموووووووووو ولو لمق  مووووووووووقوي ال دوك 

 الق ىصيوض امى يؤثر او صه لمق  ا  الم ر   الد ون  ال ك  اىل ك  في  ىلو ا ي الأ صالإ المىل و.

 لدو ى يقولل ال دت المركرن  ن لا  اوووووووراء خ  ا ي الأ صالإ  ري لامليات السعععععععوق المفتولأة:الأثر السعععععععا

 ن لا  القأثير لمق خسوووووووو ىص المىل وض   و في الوقت يصمووووووووع يؤ ن ابق ا واث ا يرا  في خسوووووووو ىص توا ت المووووووووولإ 
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هووى تخص ض في خسوووووووووووو ووىص  الأ صالإ المووىل وووض   دووو ووى ي و  ال دووت المركرن اب ي الأ صالإ المووىل ووو   و ي و  اووإ ووواث

  ال ك  اىل ك .

 هاا  يهو  ال دوك المركريو  ن لا  لمف ى  المولإ المصقو و ابق تا  ق الأهوا  القىل و:

  تول   سووووووووووو ىسووووووووووووو   و  الى ة ا  صووووووووووو ض  صهي  ىلو ق ى  ال دت المركرن بلووووووووووووراء الأ صالإ المىل و في  ىلو

ي  م يو قوصيهى لمق  دل الامقمىت  ال ك  صح ل ف سوو  ترتصي ا ق ىنى  ال دوك الق ىصيو الركو  الاققصوى ن

  ىلو ا ي الأ صالإ المىل ول

   تصوى ن ا وواث اةووووووووووووترااوى  في المووووووووووووولإ الد وون يف  وو لقاركوى  الأصصوووووووووووووة الد وويو ا ح و  و خ  للحركى

 الموسم و للأصصوة اوأع لى ل

  ىبي الأ صالإ المىل وض  بىلقا قصووووىص الموووو ولو الراموة  تو ير الأصووووو  المووووىمفو لن نريق لمف ى  ا ي  اووووراء

 قوصة ال دت المركرن لمق تا  ق القوا ت  الاسق راص في المولإ الد ونل

  مووووووووووووىيوة الامقمىت ا ح و يل   دو اووووووووووووراء الموووووووووووودوا  ا ح و  و اأسوووووووووووو ىص  دخصعووووووووووووو خ  ا   ى لدو اصتصىت 

 خس ىصهى  إت هاه ال مف و تا ق الاسق راص في خس ىص المدوا  ا ح و  ول

  ض ي ات المو ولى ل   مف و ال  ي في الموووووووووولإ المصقو و ت ق  لنهى ةثىص ايكمىاووووووووو و لمق الامقمىتالقأثير لمق 

 هواا  وى يؤ ن اوو صه ابق ايخصوى  الأسوووووووووووو وىص المحف وو  بوىلقوىبي  يى ة  ا  الصووووووووووووى صا   تخص ض  ا  الواص ا  

  بىلقىبي تاميت  ة  و  ي ات المو ولى .

 خكثر   ىل و  ن س ىسو   و  الى ة ا  ص   كلت للأس ىا القىل و: هاا  ا قبر س ىسو لمف ى  المولإ المصقو و

   ت وت لمف وووى  المووووووووووووولإ المصقو وووو ا وووو ال دوووت المركرن لفموووووووووووو ترة لمق الامقموووىتض كموووى خت   وووى صة الوووولو

 لفمولإ المصقو و ا  ى  اراء ا و  لف دت المركرن  كلت  مو الوةي الاققصى ن المىمول

    رن تاو  ال دت المركرن  ن اىمي ابق  لمتقمي  لمف ى  المولإ المصقو و اىلمر يو في الأأل ال صير لا

 خ  ال ك  اىل ك ض خ   ن   ا توق تهى    واص اسق مىل ى    ىت اسق مىل ىل

 تقمي  لمف ى  الموووووولإ المصقو و اىلوقو في تا  ق الق  ير المموووووتهو  في  ا  الم ر   الد ون اىلريى ة 

 خ  الد صىت.

في   وىاول كلوت  وإت لمف وى  المووووووووووووولإ المصقو وو تقتفوو ةوووووووووووور صة تو ر   مولوو المقتف وى  لد وى  وىض يواكرهى الداو 

 القىبيل

 أو  سولإ  ىل و  ي ويو  قتوصة   اس وض  هو  ى تصق وه الو   الدى  ول  

 سووووووووووووولإ في  ىلو ال  ي خ  أو  لوو  كوىفي  ن الأ صالإ المىل و  التي ت  ل  ن تولل ال دت المركرن يؤثر لمق  

 اللراءل

  في  ىلو الايكمىت الاققصووووووووووووى ن قو لا يقا ق ال و   ن اسووووووووووووق مى  لمف ى  المووووووووووووولإ المصقو وض   دو ى

 لووووومريى لفمووووودوا   ترتصي الا ق ىنى  الد ويو لف دوك  تر ا    وصيهى الاقراةووووو وض   ي يقولل ال دت المركرن 
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لل ر ج  ن  امرة الايكمىت  كلت بمووووووووووبو  ىلو الفلووووووووووىؤ  التي كلت  إت التفو لمق ال ر   قو لا ي وت ك يرا 

امووو  ايت صأى  الألمى ض كمى خت ايخصى  خسووو ىص الصىموة لا ي قبر لى ا  اصرا لمق الاسوووفثمىص   ى ة  ى ت وت 

 خيعى الأصبىا  دخصعو.

ر   قأثير لمق  ا  الم لمف ى  الموووووووووووولإ المصقو و الأ اة الأكثر   ىل و  كصىءة في الخت في هاا الصوووووووووووو  القبر ك    

لمق ن ث   ض  كلت يضرا لقأثيرهى الم ىار لمق الم ر   الد ون   لفمو ىسو الد ويو الد ون   ىصيو ا   و الأ  ا  الألري 

ض   و يري خت تت  ق هوواه الأ اة اتري ووو  هي خ اة نير تضوووووووووووو م ووو الووان يمكن خت ت ووو ووع ال دوك الق ووىصيووو  ا  الامقمووىت

الاققصووووووووى يو المووووووووىموة ت  ل ال دت المركرن في ن   لن اسوووووووق مى  خ  ا  الموووووووو ىسووووووووو الد ويو سوووووووف مو   اممو لفضر   

ض لمق خت يصوووى و لمف ى  الموووولإ المصقو و بمووو ىسوووو  ىل و تقصق    ى امى ياوث الص ىل و المتفوبو  لاسووو مى في الألري 

 الاققصى يى  كا  المولإ الد ويو المقتوصة  المدضمو.

 ي ر    و  الا ق ىني ال ىيوني: Required Legal R eserve Ration الالأتيا ي الافباري سعععياسعععة تاديل مادل  .3

لمق خيع الرا  خ  اأ ىص ال دوك الق ىصيو لمق الا قصىظ ا موووووو و    دو  ن الم ا ىيهى ا حىةوووووورة لمق اوووووو ل صصوووووو و  امن لوي 

و  و  اق  ير هاه ال مووووووووو و ا راص  دع لدال دت المركرن   ت خت تق ىتووووووووو   لف ع سووووووووو ر  ىموةض  يمكن لف دت المركرن خت ي

 ا حىأو.

ظ اووع ال دوك الق ووىصيووو لمق الووو ا   ن ا ق ووىنووى  يمثوول ا حووو الأ ن  لمووى ي ووو خت تاقص  م ووو  الا ق ووىني ال ووىيوني

  ىال  ى تفم   اع  ن   اميض  هاا الم و  يخقفع لن الرصوووووووو و المووووووووىمل الان ي و خت تاقصظ اع ال دوك  ي ويو سووووووووىمفو

 الق ىصيو لمواأ و نف ى  الجحو المحقمفو  ن ق ل المو ليت.

ي قبر الا ق ىني ال ىيوني  ن خ وث خ  ا  الكم و لفم ىسو الد ويو الممقخو و  ن ق ل ال دوك المركريو لفم ترة 

ا قبر الولايووى  المقاوووة الأ ريك ووو  ن خ بق الووو   التي  ةوووووووووووو ووت ااوووووووووووومرانووى  قووىيوي ووو تفر    الم ر   الد ووونض لمق  ا

ال دوك الق ىصيو لمق الا قصىظ ااو خ ن   ن الأصصووووة الد ويو الوامدو ااموووىاىيهى لمق  موووقوي ال دت المركرن اىلاسوووفدى  

اسووووووووووووقخووو  ووى ادووت  ض   ن ث  5199لثووىاقووو  كووىت كلووت في ال ووى  ثووىاقووو  ن  ا    ام  ووى تاووت التفووو    ام  ووى اابق نموووووووووووو ووو 

ض خ ى في ا ارامر   و تت   ع 5101ل ادت  رنمى في ال ى  5170ل ادت اسمرال ى  المكم ت في ال ى  5190ي و لدوا في ال ى  

 .5115ب و صو ص قىيوت الد و  ال ر  في ال ى  

الامقموووىي وووو لف دوك الق وووىصيوووو لمق  ووووي  وووىأوووو هووواه الأليرة لفم    ا قموووو قووووصة ال دوووت المركرن في القوووأثير لمق ال ووووصة 

 أو   ت   تهى  ال ك  صوووح لض  ل اا اىلمووو ولو بالى ة القمويلاض   فمى كىيت  ىأتهى ابق الى ة القمويل ك يرة كفمى  ا  

يوووو خت تاوووو  ن ال دوك المركريوووو خيوووع  ن العوووووووووووور صن ف  وووى  الموووووووووووو ترة لمق  ا  الامقموووىت الوووان تمداوووع ال دوك الق وووىص 

اسوووووووووق ال تهى لن نريق لفق امووووووووورا في ا ق ىنىيهى الد ويو خ   ى يموووووووووم  امقتف ى  الا ق ىني ال ىيونيض   ا اموووووووووقخو  

ال دوك المركريو هاه الأ اة ل ر  تا  ق خهوا  المووووووو ىسوووووووو الد ويو  ن لا  القأثير لمق  ا  المووووووو ولو لوي ال دوك 

 ض   ن أ و ةلري  حمىيو خ وا  المو ليت ةو الم ىنر المىل و لف دوك الق ىصيو. بىلقىبي لمق   وصيهى الامقمىي و  ن أ و
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  ن اللوووور ط الأسووووىسوووو و الواأو تو رهى في سوووو ىسووووو ا  ير   و  الا ق ىني ال ىيوني  ت  ت وت خكثر   ىل و ياكر  ى 

 يمي:

 لااو خت ي وت  لىء الا ق ىني ال ىيوني اى ا ل ل خيوات الو اميل 

 ي ونل لو   أو  امرا 

  لو  توا ر  دى ا ةلري خ ى  ال دوك الق ىصيو للحصووووو  لمق  واص  ي ويو لىصج ا ا ى  المصوووورفي اىسووووق دىء

 ال دت المركرنل

   ترت ط   ىل و سوووووووووو ىسووووووووووو   و  الا ق ىني ال ىيوني اموي  ر يو المووووووووووولإ الد ون   وي اسوووووووووووق ىاو ا ا ى

 افيقى ي لفق يرا  الم قموة  ن نر  المفتى  الد ويو.

كا    ىل و خ عووووووووووول   ىصيو بمووووووووووو ىسوووووووووووو الموووووووووووولإ المصقو و  كلت ا قبر سووووووووووو ىسوووووووووووو ا ويل   و  الا ق ىني ال ىيوني 

 لالق ىصا  القىل و:

 يقىم   وصيو ام ر  اصوووووووواص القوأيهى   ن ق ل ال دت خ اة   ىاووووووورة تا ق  ا ويل الا ق ىني ال ىيوني  قبري

لمق الم وصة الاقراةوووو و لف دوك الق ىصيوض  ا قبر خقل  المركرنض  هي االت تاقصوووور الوقت الا   لض وص ةثىصهى

 ت فصو  ن الأ اتيت المىا قيتل

 لأسوالإ  ىل و خ  ي ويو  قتوصة لفق ى ل  هي االت  دىس و لفقت  ق في الو   الدى  ول جتاقى لا 

  ا  ير   وووو  الا ق وووىني ال وووىيوني ي وت   وووىاوووووووووووور لمق  ا  الم ر   الد وووون  هي تت ق لمق أم ي توووأثير

ال دوك اىلفموووووووووى نض اىلقىبي ا قبر خ اة   ىلو لمق  ا  الامقمىت امى يؤثر لمق  ا  الم ر   الد ون  ت   إت 

 كىيت الق يرا  ص يرة في   و  الا ق ىني ال ىيونيل

 الق وىصيو ت وت   برة لمق الق   و اهاا الم و   لا  تمكن ال دوت المركرن  ن افوغ خهووا وعض كلوت خت ال دوك

الالق ىص  الأ ر كفع  قوقع لمق ف اصة ال دت المركرن  ل   كمى هو ا حى  اىل موووووووووووو و ل مف ى  تمقفوت  رصووووووووووووو 

المصقو و التي تقوقع ابق  و  ى لمق صن و ال دوك الق ىصيو في الايخراط في س ىسو ال دت المركرن لأنهى تمقفت 

 اصا ة اراء خ  ا ي المدوا   ن لو عل

 سوووووووووووو فووو     ووىلووو خكثر في  مرا  القضوووووووووووو   اووىلق ووىص خت ال دوك لا ت ووو  ا قبر خ اة   ووو  الا ق ووىني ال ووىيوني

لاسووووووووووووق وىاووو لق ف مووى  ال دووت المركرن في الم فووو المحوو ة لر ي الا ق ووىني ال ووىيوني الا لن نريق لصض  ا  

 ال ر  .

 القىبي: وافي   ىال كلت  إت س ىسو ا  ير   و  الا ق ىني ال ىيوني قو تقعمن ب ض ال  وا التي يومح ى لمق الد

  لمق الرن   ن خت سوووووووووو ىسووووووووووو ا ويل   و  الا ق ىني ال ىيوني ا قبر سوووووووووورم و    ىلو في تأثيرهى لمق ال دوك

الق ووىصيوووو  ن لا  الق  ير في ا ق وووىنووىيهوووى الد وووويوووض الا اني في الم وووىاوول لا يمكن اسووووووووووووقخووووا  ووى بلوووووووووووو وول  قكرص 

الق ىصيو  رت كو يف  و ل و  القأكو  ن   مووووووووووقمر لفقأثير لمق  ا  الم ر   الد ون لأت كلت ي  ل ال دوك 

  أ و هاه الق يرا    ن  صأتهىل
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   ات هاه الموو ىسووو ا قبر ايق ىم و في خثرهىض   ا ي قصوور خثرهى لمق ال دوك الق ىصيو   ط   ت المؤسوومووى

 المىل و نير المصر  ول

  المقو رة لوي ال دوكات ي ىا ال دت المركرن في اسوووووووق مى  هاه الأ اة  رهوت ا ا  الا ق ىنى  الد ويو 

 ؤهف ى لاسقمراص في القوسي الامقمىني لمق الرن   ن ص ي   و  الا ق ىني ال ىيونيلامى ي ضالق ىصيو

 لمق لفق ا قبر هوواه الموووووووووووو ووىسووووووووووووو نير   ووىلووو في  ووىلووو الكمووووووووووووى  كلووت قوووصة ال دوك الق ووىصيووو في هوواه ا حووىلووو 

لمق هاه ال ر    ن نر  الأقرا   المؤسوووموووى   الامقمىت   يى ة  ا  ال ر   الممدو و قو لا ي ىاف ى نفو

يضرا لايفلوووووىص  ىلو الكموووووى   ايخصى    ولا  الأصبىاض  لالت لااو  ن خت تصوووووى و هاه المووووو ىسوووووو اأراءا  

 خلري لفعا ي   يى ة التفو لمق ال ر   اهو  الاسفثمىص.

 للسياسة النقدية )النوعية( ثانيا: الأدوات الكيفية

الأ  ا  الك ص و بالدول وا لفموو ىسووو الد ويو هي   مولو القوااير  افأراءا  الم ىاووورة التي يقخاهى ال دت المركرن 

لدو  ار الأ  ا  الكم و لن تا  ق خهوا  الموووووووو ىسووووووووو الد ويوض  ال دوك  المؤسوووووووومووووووووى  المىل و نير المصوووووووور  و ات ىه

 وو اسووووووووووووق موى  ال ر   الممدو ووض كلوت ات الرقوىاو الدول و ترتكر  وىلأ  ا  الدول وو تف ل لف دوت المركرن القوأثير لمق  أ

 إت  ي    لمق خسووىسوو ى  ا  الامقمىت الممدواض اىلقىبيلمق الامقمىت المصوورفي في  و كاتع  ل   الا ق ىنى  الد ويو التي 

ق ىنى   ركر الا  ال و  الأسووووىدوووو ي لفرقىاو الدول و هو القصرقو في الم ى فو ايت  خقفع خيوات ال ر   ب ض الدضر لن

 الصىمعو  ال ىيوي و لوي ال دوك الق ىصيو.

يدصووووووو لمق توأ ع اسوووووووقخوا ى  الامقمىت المصووووووورفيض  ل   لمق  لفموووووو ىسوووووووو الد ويو ام    خت تأثير الأ  ا  الك ص و

لد ويو االدول و لفم ىسو  امع الكمي  الان ترتكر لف ع الأ  ا  الكم و لفم ىسو الد ويوض  لى ة  ى امقخو  الأ  ا  

بلووووووووووو ل خكبر  ن ق ل الو   الدى  و   ىصيو اىلو   المق و وض  كلت بموووووووووووبو ن ىا   ىل و الموووووووووووولإ في تفت الو    لعار 

 ب ض ال تىلى  الاققصى يو  يهى بل ل كى ل.

 يهو  ال دوك المركريو  ن تت  ق الأ  ا  الدول و لفم ىسو الد ويو ابق تا  ق الأهوا  القىل و:

  ال تىلى  الاققصووووى يو ال ى و  ا حمووووىسووووو  ن خأل الق و   الدمو لن نريق التىئهى  اتى و الصرصووووو خ ى

 الألريل قر ةى بلر ط   مرة خ   ي ا  تصع ف و لن نيرهى  ن ال تىلى  الاققصى يو

   ةووووي  و لمق ال ر   الاسووووتهاك و  قدض   هاا الدوت  ن ال ر   في  مرا  القضوووو   ي قبر خ و الأ  ا 

 الدول و لمق الامقمىتل الأسىس و لفرقىاو

 تو ير قوص كى   ن الأصو  الممكن تو يرهى لدو ا حىأو لىصو في خ قى  الأ  ى ل 

 ح ل  ةوووو  و  ي ات المو ولى ل  ىلقم ي  ايت خ  ا  الامقمىت قو ي وت لصووووى ي ال تىلى  القصووووويريو تصوووو

 ....ا للفمصوصين  ت ويو الصر  الأأد ي ن لا   ثا: الى ة لص  الأ صالإ الق ىصيو 
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  تقمثل الأ  ا  الك ص و خ  الدول و لفم ىسو الد ويو   مى يمي:

 بلوووووو ل قىيوني  هو يهو  هاه الموووووو ىسووووووو ابق تاويو يمو المصوووووووص الأسووووووىدوووووو ي   فق الد و : سععععععياسععععععة ت     القروا .1

ال ر   المو لو  ن ق ل ال دوك الق ىصيو  المؤسوووموووى  المىل وض  ت وت هاه المووو ىسوووو كا    ىل و خكبر في اققصوووى يى  

الاسووووووووقوايو  هي الوووووووومل تاويو الموووووووو و  الامقمىي و لف ر   اىفةووووووووى و ابق اللوووووووور ط المق ف و اىلأ صالإ الق ىصيو ال ىافو 

 فلى ة ا  ص .

اموووووووووقخو  هاه المووووووووو ىسوووووووووو اهو   دل ال ر   المصووووووووور  و  موووووووووو ال تىلى  الاققصوووووووووى يو كا    ىل دوك المركريو

الأ لويوض  صي خ قى  الكمووووووووى   ثا ت  و ال ر   المصوووووووور  و لمق ال تىلى  الاققصووووووووى يو التي كىيت سووووووووب ى في القضوووووووو   

   الم و و بال ر    ال ك  اىل موووووووووووو و الاقتىلى  الاققصووووووووووووى يو الألريض كمى يمكن خت يق فق كلت ام  ىص خأل ال ر 

قصيرة الأأل خ  ال ر   المقوستو  نويفو الأألاض خ ى في  ىلا  القض   ا اى ل ت وت س ىسو تأنير ال ر   اأ ىصيو 

تاووويووو   ووو  يمو ال ر  ض  قووو اسووووووووووووقخووو  هوواا الأسووووووووووووفوا لأ    رة في اقاووويووو ال ر   خ    ووا ي و  ال دووت المركرن 

يصووووووووووووى وو هاه الموووووووووووو ىسووووووووووووو اأراءا  يهو  ابق  راق و    الكقفو الد ويو  ثل:  ض كموى يمكن خت 5171 رنمووووووووووووى في ال وى  

 ال  ى  ا ل الوسووووووووىمل التي  ن اووووووووأنهى القخص ض  ن  ا  الكقفو  ضالق ف ل  ن الدص ى  ال ى ول اعووووووووا ي الا لىص......ا ل

 الد ويو.

لمق نمووو  ال ر   اىلالقمى  اىلقىبي  إت سوو ىسووو تأنير ال ر   ت ق وو ي اتري و ا اصيو   ىاوورة  ةووي   ىيير لق وي 

   دووو لا   مرة   د ووو  اووو ة ت وت ال دوك الق ووىصيوووو  يهووى   برة لمق لوووو  ت ووى  هووى  إلا تق ر  ابق ل وبووى   ن ق ووول 

 ال دت المركرن.

ا ر  المووووووووووو ىسوووووووووووو الايق ىم و لف ر   لمق خنهى   مولو افأراءا  التي ا مل لمق : السعععععععععععياسعععععععععععة الانتقائية للقروا .2

لمق خيوات  او ة  ن ال ر   خ   راق و تو م  ى خ  ىيى خلريض  لى ة  ى ي وت هاه ال ر   في اووووووو ل  امووووووو  ل ا حصوووووووو  

سووووووووووو و   خصوووووووووووصوووووووووووو لأهوا     دوض  ال و   ن هاه المووووووووووو ىسوووووووووووو هو القأثير لمق ات ىه ال ر   ياو الماىلا  المرا  

وض  ي خهوا  الم ىسو الاققصى يو لفو ل تاصي هى خ  ام  ل ي ل المواص  المىل و  ن قتىت اققصى ن ابق ةلر امى يقمى   

   ن خه  خ  ا  الم ىسو الد ويو   مى يمي:

  الى ة لصووووووووو  الأ صالإ الق ىصيو  ولإ  موووووووووقوي المووووووووو ع المحو ض  إكا خصا  ال دت المركرن خت يعووووووووواي ب ض

 الأنلتو  إيع ي و  اإلى ة لص  الأ صالإ الق ىصيو ا  ىصو اهاا ال لىط  ولإ الم ع المحو ل

 تصوىةووووووووووووف و لم و  الى ة ا  صوووووووووووو  اهو  القأثير لمق ال ر   الممدو و ل  ض ال تىلى    ر  خسوووووووووووو وىص

  الأنلتو الاققصى يو التي تريو الو لو اعا   ى  هاا ت  ى لفضر   الاققصى يو المىموة بتض  ل كمى ال

  سووووووووووو ىسووووووووووووو القم ي  في خسووووووووووو ىص الصىموةل   ا ا مل المووووووووووووفتى  الد ويو لمق تخص ض خسوووووووووووو ىص الصىموة لمق

  ر   الم و و في الماىلا  التي تريو اعا   ى اهو  الق ف ل  تخص ض ت ىل ع افيقىج في قتىت   يتلال

 لق ف ل   ولا  القض  ل والق     ةي ال  و  لمق الامقمىت الاستهاكي اهو  ك ل التفو لمق المفي  هاا 

 ا  يت ال وووى ت الوووان لمق ض  كلوووت  ن لا  ا  ير هوووى ت العووووووووووووموووىت المتفوا لمق قر   الأ صالإ الموووىل وووو

  لمرن الأ صالإ    ع لف دوك الق ىصيو لدو ى يرنو في اراء الأ صالإ المىل ول
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 الموا  و لف دت المركرن لمق  دل ال ر   لدو ى تق ى   هاه ال ر    وا    دىل اامراط 

 ل الوووى   موووووووووووو  وووو  ن ق ووو  وووىاووول الاسووووووووووووقيرا  خ  القاويووول الأأد ي اوةووووووووووووي ايوووو ل قتف وووى  افيووووات المموووووووووووو ق

 الممقوص ين لويع  هي نري و لق   و الاسقيرا  لا   مرة العار في  ي ات المو ولى ل

  ال موووووو الوي ى لفمووووو ولو بتخقفع لن الا ق ىني ال ىيوني   ا ياقصظ اهى لمق  موووووقوي ال دوك الق ىصيوال

تر الا راط اهو    ىافو نف ى  الجووحو التىصمو الم و و  ن ق ل ال ماء خصووحىا الو اميض  كاا  واأ و ل

في الاقمرا   ن ق ل ال دوك الق ىصيو بمووبو  ى لواهى  ن خصووو   رتص و الموو ولو  ن لا  ت م و ب ض هاه 

 الأصو  في  اى ظ ال دوك الق ىصيو  كلت للحو  ن قوصيهى لمق اقرا  ال تىت الاققصى ن.

 دوك  ركريو  ن ق ل ال دت المركرن لمق اليقتفو ي ىا الأ  ا  الك ص و لفم ىسو الد ويو ةر صة تو ر صقىاو ي ويو 

الق ىصيوض كمى يخقفع اسق مى  هاه الأ  ا  في الو   الدى  و لدع في الو   المق و و ل وة الق ىصا   نهى  ر يو ا ا ى  

 افيقى ي خ  أمو ه اعا ي التفو الاستهاكي خ  ا حو  دع.

  ى يمي: نمق ر  د ويولفم ىسو ال االك ص وب ن ايت اي ىا ى  الأ  ا  الدول و 

 امق مل لق دو القأثر اللى ل الان تخفصع الأ  ا  الكم و لفم ىسو الد ويول 

 اممل امراق و المصوص الأ     فق   راق و الكقفو الد ويول 

 ت و    ىل تهى في تو مي ال ر   ايت ال تىلى  الاققصى يو الم قفصول 

 .ا قبر خ  ا   كمفو للأ  ا  الكم و 

 قو يؤلا لمق الأ  ا  الدول و لفم ىسو الد ويو  ى يمي:في الم ىال 

 تؤ ن ابق لصض  صأو المدى مو   مى ايت ال دوك الق ىصيو كمى خنهى تؤ ن ابق تاويو نلىن ىل 

  تراقو هاه الأ  ا    ط ال ر   الموأ و لاققصى   لا تق وي لفم ىاا  الألري لفكقفو الد ويو  ثل

   و خ  الا   لمق ا  ىصجل ال ر   الموأ و لل ريدو ال مو 

   خظ ر  هاه الأ  ا  لو    ىل تهى في الو   المق و و كلت خت ا ارء الأكبر  ن ال ر   يمكن ا حصو

 لف ع  ن لىصج الدضى  المصرفي بالأسوالإ المىل وال

 ىت ملو  الكصىءة في تخص ص المواص  المىل و يف  و لفقم ي  ايت ال تىلى  الاققصى يو ام    توأ ع الامق

 ابق ال تىلى  ل مت اىلعر صة الأكثر كصىءةل

 .قو يص و القأكو  ن الم مرةيت يمق مفوت ال ر   في ال ر  المتفوا 

 ثالثا: الأدوات المبا رة للسياسة النقدية

ي صو اهى   مولو الأنلتو  القوااير الم ىارة التي يقخاهى ال دت المركرن ات ىه المؤسمى  المىل و  المصر  و 

تا  ق خهوا  الم ىسو الد ويوض ام    تولل ال دت المركرن ادصمع  بوسىمفع الاات و لفقأثير لمق  ا  الامقمىت اهو  

 توأيهع ياو الات ىه المرنوا   عض  ترت ط االت   ىل و الأ  ا  الم ىارة لفم ىسو الد ويو ام ىيو ال دت المركرن 

لاأ ال دت المركرن لاسق مى  هاه الأ  ا  في  ىلو اكا ل  امقتي   وي تأثيره الأ بي لمق  ؤسمى  ا ا ى  المصرفيض  ي

الأ  ا  الألري لفم ىسو الد ويو تا  ق الأهوا  المرأوة لأت كل  ن الأ  ا  الكم و  الدول و ا قمو اىلوصأو الأ بق 
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خ  ا    وض  تقمثللمق  وي اسق ىاو ال دوك الق ىصيو ل ىض خ  اهو  القولل الم ىار لق رير الرقىاو الكم و  الك ص

 الم ىسو الد ويو الم ىارة   مى يمي:

هي خ اة ياوى   ال دوت المركرن  ن لال وى اقدوىت ال دوك الق وىصيوو اوىت وىت سوووووووووووو وىسووووووووووووو ي ويو : الأدبي )التع ث  ( الاقنعاع .1

مق ىسووو لموو  او ة   ت ا حىأو ابق اصووواص ا ف مى  صسووم و خ  اسووقخوا  خ  ا  الرقىاو ال ىيوي وض ا قمو   ىل و هاه ال

 وووي قوووصة ال دووت المركرن في الاقدووىت   وووي ت  وول ال دوك الق ووىصيووو لفق ووى وول    ووى  ث تهووى في اأراءاتووعض  كوواا  وووي قوووصة 

ال دت المركرن لمق   ى  و الع وط القض م و التي يق ر  ل ى  ات ىت س ىسو ي ويو  مق فو في ا اصة اؤ ت الم ىسو 

ال ووويووو  ن خهوووا  ووى في الووو   المق ووو ووو   ت الووو   الدووى  ووو ا حووويثووو ال  ووو الد ووويوووض لووالووت ي ووو هوواه الأ اة قووو    ووت 

 اىلدض  المصر  و المقتوصة.

 في ظل هاه الأ اة يلاأ ال دت المركرن لف ويو  ن افأراءا  الم دويو  التي ياكر  نهى  ى يمي:

  صؤسوووووىء   ىل  ا اصة ال دوك الق ىصيو اهو   اأراء اأقمىلى   وسووووو و  بلووووو ل   صن ايت ال دت المركرن 

  دىقلو  اقي الامقمىت  الفمف ع  ا  ر ج ام مر ى    مى يق فق اإ اصة الم ىسو الد ويول

  الولوة فقى و يو ا  خ   صاى   و  الامقمىت المصرفي  بإارا   ن ق ل ال دت المركرن  باعوص ب ض

ت وت  اى صهى الأسوووووىسووووو و الآثىص الموووووف  و لفقوسوووووي الامقمىني  ا  براء  المقخصوووووصووووويت في  اى  الد و  الامقمىتض

  ا  ر ج ا قىم   توص ى  لى و تص و اعر صة تخص ض  ا  ال ر   المصر  ول

   نلور الم ىلا   الف ىءا  الصوحص و في الصوحع الرسوم و  المقخصووصوو توموي اأت خسو ىا القضوو   ا و

 ليت ابق تخص ض  ا  الامقمىت الم و   ن ق ل لاصتصىت  ا  ال ر   المصووووووور  و الممدو وض   لوة المموووووووؤ 

 ال دوك الق ىصيو لممىلوة ال دت المركرن في   ى او  ل فو القض  .

لمىل و  المؤسووومووووى  ا ي و  ال دت المركرن اإصوووواص الق ف مى    ىاووورة لف دوك الق ىصيو: إصعععدار الأوامر والتوفيهات .2

ىت  ن   قعض  ثل ق ى  ال دت المركرن اىسوووووووووووقخوا  أرء  ن بو  ن لا   ا  الامقملقوأيه ى ياو الموووووووووو ىسوووووووووووى  المرنو 

الأصووو  المىل و لف دوك الق ىصيو في اووراء الموودوا  ا ح و  و خ  اقراةوو ى لأصووحىا الملووىصمي الاسووفثمىصيو نويفو الأألض 

 كمى ي و  ال دت المركرن 

ونل بل ل   صن با رنل يصع سد: رقابة على أعمال البنوك التةاريةقيام البن  المركزي بامليات التفتيش وال .3

ىفةووووووووووى و ض او ل ى  ن ق ل ال دت المركرن أ سوووووووووودونا اهو    ر و  وي تت  ق ال دوك الق ىصيو لفق ف مى   الأ ا ر المو 

ابق تف   ال دت المركرن لق ىصير لن خنلووووووووووتو ال دوك الموووووووووودويو  التي ت يت  ىلو ال دوك   مووووووووووقوي الموووووووووو ولو لواهى   ا  

 ى.ال ر    الو امي لواه

يموووووووق مل هاا الأسوووووووفوا  ن ق ل ال دوك المركريو في الو   التي : قيام البن  المركزي بباض الامليات المصعععععععرفية .4

ت وت  يهى خ  ا  الموووو ىسووووو الد ويو  او  ة الأثرض   ا ي و  ال دت المركرن امدى مووووو ال دوك الق ىصيو لمق خ اء ب ض 

ثل: ت وي  ال ر   ل  ض ال تىلى  الاققصوى يو الأسىس و في ا  و ى  المصور  و اصووصة  اممو خ  اصوصو اسوق دىم و  

 الاققصى  الون ي لدو ى تمقدي ال دوك الق ىصيو لن كلت.

                                                           

   امم  خيعى س ىسو المصىص و.
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اك ل  ت قه  ال دوك الق ىصيو الموووو ىسووووو الد ويو كمى  و هى ال دت المركرن  إت هاا الألير يلاأ : الاقابية الإفراءات .5

ابق  ر  ل وبى  لفيهىض   ن ايت هاه ال  وبى  ص ض لمف و الى ة ا  صوووووو  ل ىل ص ض ا وا هى اىلا ق ىنى  الد ويو في 

 ا ل.ت ى   قر ة ى الممدو و ا حو   ال ف ى الم رصة لمق ال ر  .... ىلو 

ي وت كلت لن نريق ق ى  ال دت المركرن اإلات سووووووووو ىسووووووووقع الد ويو المموووووووووق  ف و  ن لا  اظ ىصه لم قفع : الاعلام .1

  برا لن كلووت اووىلوقووىمي  افأراءا  التي سوووووووووووو قخوواهووىض  ي وت هوواا الالا  اوةووووووووووووي كوول الاسوووووووووووومرات   ووى  التي ي ووو ات ووىل ووى 

لرخن ال وى   كلوت  لموى  ا و  اصوووووووووووواا الأ ةووووووووووووىت الد وويوو  تا   ووى ا ح وىمق  الأصقوى  لن  وىلوو الاققصووووووووووووى  الون ي خ وى  ا

 .لأهوا  الم ىسو الاققصى يو  ققضى ر ا ا و  لقا  ق كلت  ي امو  هاه الوس فو لم قفع ال تىلى  الاققصى يو
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 .5117الم و يوض 
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  دار ال  ر للنيططططططططططر والتوزيع  القاهرة  النقود  الســــــــياســــــــة النقدية )المفووت، الأ داف، الأد ات م تاح صططططططططططال     .32

 .0222مصر  

  الدار الجامعي  لل بع  الصـــــبر ة  الســـــياســـــات النقدية مقدمة في اقتصـــــاديات النقودنعم  الل  ن يب ويخرون    .33

 .0224والنير والتوزيع  الإسكندري   

 .0222  دار المنه  اللبناني  غ اوت  لبنان  النقود  السياسات الاقتصادية الداظليةوسام ملاك    .34

  ةيعمالجا لئاسرلا 

م كرة  ،2111/2119الســــياســــة النقدية  د ر ا في ضـــــبق المعر ل النقدف في الجزائر ظك  الف رة إكن لونيس   .1

 . 0244  22ماج يت ا في العلوم الاقتصادي   تخصص  نقود ومالي   جامع  الجزائر 

  أهروحط  دكتورا  في العلوم  تخصططططططططططططططص  أثر الت ور المـالي ع ى النمو الاقتصـــــــــــادف في الجزائرغن قبليط  زين الططدين   .2

 .0246علوم الاقتصادي   جامع  أغوبكر غلقايد  تلم ان  

  أهروح  دكتورا  علوم  تخصططططططص  ميكا بزمات ا تقا  الســـــياســـــة النقدية في الاقتصـــــاد الجزائرف غن لدغم فتحي   .3

 .0240 نقود غنوك ومالي   جامع  تلم ان 

-1981دراســـة قياســـية لحالة الجزائر –أثر الســـياســـة النقدية ع ى متابرات الاقتصـــادية الكلية غن مصطططط    ريم   .4

 .0200أهروح  دكتورا  ال ور الثالث في العلوم المالي  والمحاسبي   تخصص  مالي  وبنوك  جامع  تلم ان   ،2118

ر   أهروح  دكتورا  ال و أثر اســـــتقكلية البن  المركزف ع ى  عالية الســـــياســـــة النقدية في الجزائرحمداني معمر   .5

 .0200  22الثالث في العلوم الاقتصادي   تخصص  اقتصاد نقد  وبنكي  جامع  الجزائر 

د ر الســـــــياســـــــة النقدية  المالية في ا قاص ايصـــــــك ات الاقتصـــــــادية الم بقة في الجزائر ظك  الف رة حمزة علي   .6

 .0242  22أهروح  دكتورا  في العلوم الاقتصادي   جامع  الجزائر  ،1991/2111

لعلوم ارسططططططططال  ماج ططططططططت ا في    قييم كفاءة الن ات المصــــــرفي الجزائرف  د رم في  مو ر الاقتصــــــاد سططططططططاعد اغ  ططططططططام  .7

 .0228الاقتصادي   تخصص  نقود وتموي   جامع  محمد خيضر  ش كرة  

شارة إلى مع اي -أثر الا قا ات الحديثة لاستقكلية البن  المركزف ع ى  عالية السياسة النقدية سعدي  حديوش  .8

 .0202أهروح  دكتورا  ال ور الثالث في العلوم الاقتصادي   تخصص  نقود ومالي   جامع  الم يل   - الة الجزائر

  أهروح  - الة الجزائر– 2113/ 1971د ر الســــــــــياســـــــــــة في  حقي  الاســــــــــتقرار النقدف الداظ ي فريح  نيطططططططططططططيدة   .9

 .0242  22ئر دكتورا  في العلوم الاقتصادي   تخصص  نقود ومالي   جامع  الجزا

دراســـــــــــة   بيقية للف رة -دية ع ى النمو الاقتصـــــــــــادف في الجزائرأثر الســـــــــــياســـــــــــات الاقتصـــــــــــامحمطد كريم قرو،     .11

 .0242  أهروح  دكتورا  علوم في العلوم الاقتصادي   تخصص  تحلي  اقتصاد   جامع  غاتن   1999/2114



 عجار ملا ةمئاق اضرات في إدارة السياسة النقديةــــحم
 

131 /                                             -ميلة–لمركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ا            
                 

 د/ كنيدة زليخة 

 

  أهروح  دكتورا  -دراســـــــــة  الة الجزائر–محددات العرل النقدف  ســـــــــبر التحكم  ي  نصطططططططططططر الدين غوعمام     .11

 .0242  22قود والمالي   جامع  الجزائر علوم في علوم ال  ي ا  تخصص  الن

  أهروحططططط  دكتورا  ال ور الثطططططالطططططث في العلوم تصــــــــــــــاد الجزائرف الا تقــــا  النقــــدف  أليــــات في الاقالنعمطططططاو  أمينططططط    .12

 .0204الاقتصادي   تخصص  نقود ومالي   جامع  أدرار  

  1991/2111دراســـة قياســـية -المح ي ايجمالي في الجزائر العكقة الســـب ية ببي كمية النقود  النا   وردة شطططيبان  .13

 .0246دكتورا  ال ور الثالث في العلوم الاقتصادي   تخصص  اقتصاد مالي  جامع  غاتن   

 ةيجوغاديبلا تاعوبطلما 

 ل لب  ال ن  الثاني    محاضرات موج  محاضرات في الاقتصاد النقدف  أسواق رأس الما عبد الصمد سعود    .1

 .0242كلي  العلوم الاقتصادي  والت اري  وعلوم ال  ي ا  جامع  الم يل   

 .0241  قالم   4812ما  29  جامع  محاضرات في الاقتصاد النقدف  أسواق رأس الما محمد غوقموم   .2

تا لى ماسططططط  م بوع  موج   ل لب  أو يالســــياســــة النقدية  الاســــتقرار الاقتصــــادف الك محاضــــرات في أحمد نصططططط ا   .3

 .0202تخصص  اقتصاد  نقد  وبنكي  جامع  الوادى  

 .0246  رئاز جلا   لي ملا  عماج  ةيدقنلا ةسايسلا   دو قنلا يف تار ضاحم  يلع يس و نس .4
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