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 شكر و عرفان
ؼ تكخـ بقبػؿ حالسشػساوؼ صالح"  د." نتػجو بجديل الذكخ وجسضل العخفاف للؤستاذ 

 الإشخاؼ عمى ىحه السحكخة وعمى جسيع التػجضيات والسلبحطات والشرائح.

كسا لا يفػتشا أف نتقجـ بػافخ التقجيخ والاحتخاـ لأعزاء المجشة السحتخمضغ عمى عشاء 

 قخاءة السحكخة وقبػليا وترػيبيا.

وكحلظ نتقجـ بخالز الذكخ الى كل مغ درسشا مغ أساتحة معيج العمػـ الاقترادية و 
ضفي الجامعةلى كل مػ إو . الجامعي عبج الحفيع بػالرػؼ التجارية وعمػـ التدضضخ بالسخكد  

 وجداىع الله كل خضخ.
وفي الأخضخ نذكخ كل مغ قجـ لشا يج العػف والسداعجة مغ قخيب او مغ بعضج وندأؿ الله عد 

  .وجل أف يجعل ذلظ في مضداف حدشاتيع

 

 

 

 

 



  

 إهداء  

إلى مغ كمل العخؽ جبضشو ومغ عمسشي أف الشجاح لا يأتي إلا بالربخ والإصخار، مغ بجؿ 
والشفيذ واستسجيت مشو قػتي واعتدازؼ "أبي العديد".الغالي   

إلى مغ جعمت الجشة تحت أقجاميا وسيمت لي الذجائج بجعائيا، إلى الإندانة العطيسة التي 
 لاشالسا تسشت أف تقخ عضشيا في يػـ كيحا "أمي العديدة".

ا، إلى إلى ضمعي الثابت وأماف ايامي، إلى مغ شجدت عزجؼ بيع فكانػ أنابيع ارتػؼ مشي
خضخة أيامي وصفػتيا إلى قخة عضشي "إلى إخػتي أيسغ ومشاؿ وإبتياؿ"، إلى أخي "ولضج" رحسو 

 الله وأسكشو فديح جشانو، ىا أنا أتخخج يا أخي وأنت لدت مػجػد بجانبي.

إلى مغ كاف عػنا وسشجا وداعسا لي في ىحا الصخيق، إلى مغ أفاضشي بسذاعخه ونرائحو 
 السخمرة "فارس"

للؤصجقاء الأوفياء ورفقاء الدشضغ لأصحاب الذجائج والأزمات، أىجيكع ىحا الإنجاز وثسخة 
نجاحي الحؼ لصالسا تسشضتو، ىا أنا الضػـ أكسمت وأتسست أوؿ تسخاتو بفزمو سبحانو 

وتعالى، فالحسجلله عمى ما وىبشي واف يجعمشي مباركا أيشسا كشت، ومغ قاؿ أنا ليا ناليا، 
 وحبا وامتشانا عمى البجء والختاـ.فالحسجلله شكخا 

 (وآخر دعؾاهؼ ان الحسد لله رب العالسيؽ)

 

 

 

 نامؾس شيساء

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إىجاء
 ة...إلى نفدي الصسػح

 مغ قاؿ انا ليا ناليا واناليا واف ابت اتضت بيا رغسا عشيا...
(العالسيؽوآخر دعؾاهؼ ان الحسد لله رب )  

بعج عشاء الدشضغ والديخ حضث الشاس نائسضغ، وبعج الفذل الحؼ جعمت مشو سمسا يػصمشي الى سمع 
صل...أالشاجحضغ ىا انا ذا   

 بجاية أىجؼ تخخجي وفخحتي الى مغ ارادوا بي كدخا فخضب الله ضشيع وزدت قػة وجبخا...

ني بلب مقابل الى مغ عمسشي اف الى الحؼ زيغ اسسي بأجسل الالقاب مغ دعسشي بلب حجود وأعصا
الجنيا كفاح وسلبحيا العمع والسعخفة، الى مغ غخس في روحي مكارـ الاخلبؽ، داعسي الاوؿ في 

( اشاؿ الله في أبي العزيزمدضختي وسشجؼ الثابت وقػتي وملبدؼ بعج الله...الى فخخؼ واعتدازؼ )
 عسخه وادامو لشا...

والتفاني، الى مغ جعل الجشة تحت اقجاميا وسيمت لي الذجائج الى قجوتي الأولى ومعشى الحب 
بجعائيا، الى التي احتزشتشي بقمبيا قبل يجىا وسيمت لي الذجائج بجعائيا، الى القمب الجافئ 

والذسعة التي كانت لي في الميالي السطمسة سخ قػتي ونجاحي، التي شالسا تسشضت اف تقخ عضشيا 
(...يبةأمي الحببخؤيتي في يػـ كيحا )  

الى ضمعي الثابت واماف ايامي الى مميع نجاحي الى مغ شجدت عزجؼ بيع، الى القمػب الكبضخة 
 اخؾتي ("  "ثامر، ألاء، ياسر".التي كانت دائسا تدعشي، الى خضخة ايامي وصفػتيا الى قخة عضشي )

 دمتع لي سشجا...

فعمتولع تكغ الخحمة قرضخة ولع تكغ الامػر مدضخة، ولكغ بعػف الله    

 نغار شيساء
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 ممخص الدراسة
سعار البتخوؿ عمى الإستقخار الشقجؼ في أ انعكاس تقمباتى تيجؼ ىحه الجراسة إلى تدميط الزػء عم      

التزخع وسعخ الرخؼ الحكيقي ومعامل  بالتخكضد عمى مؤشخات ،2021-2001 الجدائخ خلبؿ الفتخة
تع الإعتساد عمى السشيج حضث ، عمضيع أسعار البتخوؿ قمبالأثخ الشاجع عغ توذلظ بجراسة  الإستقخار الشقجؼ،

 .في تفدضخ الأثخ البديط الخصي نسػذج الإنحجارعتساد عمى بالا ،الكياسيالسشيج و  يالتحمضم

أف أسعار البتخوؿ تؤثخ بذكل إيجابي عمى  معامل  الى والكياسية التحمضمة ػصمشا مغ خلبؿ الجراسةوت     
، كسا في الجدائخ كل سمبي عمى سعخ الرخؼ الفعمي الحكيقيثخ بذ، وتؤ التزخعوعمى  الإستقخار الشقجؼ

  .في الجدائخ شخات الإستقخار الشقجؼضغ أسعار البتخوؿ ومؤ سببية بعلبقة تبضغ وجػد

مي الحكيقي، معامل ، سعخ الرخؼ الفع، التزخعالإستقخار الشقجؼ ،البتخوؿسعخ  الكمسات السفتاحية:
 الإستقخار الشقجؼ.

Abstract: 
    This study aims to shed light on the impact of oil price fluctuations on monetary 

stability in Algeria during the period 2001-2021, focusing on inflation indicators, 

real exchange rate, and the monetary stability coefficient, by studying the effect of 

oil price volatility on them. The analytical and empirical methods were employed, 

relying on the simple linear regression model to interpret the impact. 

Through the analytical and empirical study, we found that oil prices have a positive 

impact on the monetary stability coefficient and inflation, while they have a 

negative impact on the real effective exchange rate in Algeria. Additionally, a 

causal relationship between oil prices and monetary stability indicators in Algeria 

was identified. 

Keywords: Oil Price, Monetary Stability, Inflation, Real Exchange Rate, Monetary 
Stability Coefficient. 
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 :تسهيد

بامتياز فقج احتل مكانة ىامة كسػرد استخاتيجي تعتسج عميو  بتخوؿخ العرتسضد القخف العذخيغ بكػنو      
الجوؿ في اقترادياتيا، حضث بخزت أىسضتو في السجالات السختمفة وأصبح سلبحا قػيا تعتسج عميو الجوؿ 
السالكة لو، كػنو يتسخكد في دوؿ دوف الأخخػ وبالتالي أفخز صخاعات في مختمف مشاشق العالع لسديصخة 

 ياشاتو والاستفادة مغ شاقاتو الإنتاجية.عمى مكانو واحت

إلى يػمشا ىحا، وذلظ مغ خلبؿ ما  1973إلى أزمات متتالية مشح سشة  بتخوؿلمتعخضت الدػؽ العالسية     
أسعار الشفط مغ تقمبات حادة خلبؿ فتخات مختمفة فيجه التقمبات تعػد لعجيج مغ العػامل والأسباب  وتتعخض ل

التي تخز آلية العخض والصمب كسا ىػ معخوؼ في الشطخية الإقترادية، إضافة إلى عػامل أخخػ ذات 
الة عجـ ح شابع جضػسياسي انعكدت في الشياية بتحبحب أسعار الشفط ىبػشا أو صعػدا وأفزت إلى

، وتختب عمى ذلظ كمو نتائج تخاكسية عمى الإقتراد العالسي بالأخز الاقتراديات الخيعية البتخولية رالاستقخا
، حضث باتت العجيج مغ الجوؿ تعتسج دورتيا الإقترادية بتخوليةسادا شبو كمي عمى الجباية الوالتي تعتسج اعت

  .اعتسادا كميا عمى حخكات أسعار الشفط

كاف لمبتخوؿ بضغ الساضي والحاضخ أثخ رئيدي في حخكة العسلبت والتزخع وسعخ الفائجة وسعخ لقج      
الرخؼ، وىي مؤشخات الإستقخار الشقجؼ، فحخكة أسعار البتخوؿ تمعب دورا ىاما في تحقضق الإستقخار الشقجؼ 

ا مذتخكا مغ جسيع يعتبخ أمخا أساسيا يذغل الدمصة الشقجية في أؼ دولة، حضث يتصمب تحكيقو جيج والحؼ
الأشخاؼ الفاعمة في الاقتراد، فعجـ الاستقخار الشقجؼ يسكغ أف يؤدؼ إلى ضعف قػة العسمة في التعاملبت 

  .تتعجد أبعاده وتذعب جػانبو قترادية والساليةالاقترادية الخارجية، وذلظ بذكل خاص في زمغ العػلسة الا

إمكانيات بتخولية وغازية معتبخة مكشتيا مغ إحتلبؿ مكانة باعتبار الجدائخ إحجػ الجوؿ الخيعية تستمظ     
، 1973ه السكانة أكثخ بعج إنزساميا إلى مشطسة الأوبظ سشة حوؿ السشتجة والسرجرة وتعدزت ىمسضدة بضغ الج

رجمات التى تتعخض والتي تتأثخ بذكل كبضخ بختمف ال بتخوليةلإقتراديات الاوالإقتراد الجدائخؼ كغخيو مغ 
لا يسكغ التحكع فضيا،  لبتخوؿلعجة مخاشخ نطخا لأف أسعار ا ، و ما يجعل ىجا عخضةلبتخوؿأسعار اليا 

عمى الاستقخار الشقجؼ، إف ىحه الجراسة  التأثخ السباشخ والغضخ مباشخ تمظ الأسعار إلى حضث تؤدؼ تقمبات
جؼ بالجدائخؼ خلبؿ الفتخة تحاوؿ الخبط بضغ الآثار الشاجسة عغ تقمبات أسعار البتخوؿ والاستقخار الشق

 .خادات الجولةي% مغ إ95، باعتبار أف قصاع السحخوقات في الجدائخ أنو يداىع بأكثخ مغ (2001-2021)

 :إشكالية الدراسة -

  :شخح الإشكالية التالية يسكششا إنصلبقا مسا سبق       
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 ؟2021ــ1200ما مدى تأثير تغيرات أسعار البترول عمى الإستقرار الشقدي في الجزائر خلال الفترة 
 وسعيا مشا للئجابة عمى الإشكالية أعلبه قسشا بصخح مجسػعة مغ التداؤلات الفخعية التالية:     

 ؟تخولية في الأسػاؽ العالسية لمبتخوؿما ىي محجدات الأسعار الب .1
 إنتقاؿ صجمات أسعار البتخوؿ إلى مؤشخات الإستقخار الشقجؼ؟كيف يسكغ تفدضخ  .2
 ؟ر البتخوؿ عمى التزخع في الجدائخاسعأ خثؤ ىل ت .3
 فعمي الحكيقي في الجدائخ؟اسعار البتخوؿ عمى سعخؼ الرخؼ ال ثخؤ ىل ت .4
 تخوؿ عمى معامل الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ؟اسعار الب ثخؤ ت ىل .5
 فرضيات الدراسة:   -
  عمى ىحه التداؤلات، يسكغ صياغة الفخضيات التالية:  للئجابة   
التي تتسثل في: العخض  و تتأثخ الأسػاؽ العالسية لمشفط بسجسػعة مغ السحجدات للؤسعار البتخولية .1

 والصمب.
: معجؿ التزخع، قجؼ والتي تتستل فيعمى مؤشخات الإستقخار الش رجمات أسعار البتخوؿىشاؾ تاُثضخ ل .2

 سعخ الرخؼ، سعخ الفائجة. 
 .عمى التزخع في الجدائخ إيجابا ر البتخوؿاسعلأىشاؾ تاُثضخ  .3
 ي في الجدائخ.الرخؼ الفعمي الحكيق عمى سعخسمبا ؿ سعار البتخو لأىشاؾ تاُثضخ  .4
 في الجدائخ. عمى معامل الإستقخار الشقجؼ إيجابا سعار البتخوؿلأ ىشاؾ تاُثضخ .5
 أهسية الدراسة:   -

أىسية ىحه الجراسة في كػنيا تدمط الزػء عمى أحج القزايا الأساسية التي أخحت اىتساـ الجوؿ تكسغ     
البتخولية السرجرة وأيزا الجوؿ السدتيمكة، بحضث تعتبخ دراسة تقمبات أسعار البتخوؿ ودراسة العػامل السؤثخة 

جاؿ الإقترادؼ والتي تعتبخ والتي فيو ومجػ تأثضخه عمى الإستقخار الشقجؼ مغ أىع الإسيامات الحجيثة في الس
ر التسػيل الخارجي تعتبخ البتخوؿ مغ أىع مرادر تسػيل الإقترادؼ الػششي الجدائخؼ، والبجيل عغ مراد

 لاقتراداتيا. 

 أهداف الدراسة: -

 تدعى ىحه الجراسة إلى تحقضق جسمة مغ الأىجاؼ نجكخ مشيا:     
 أىع العػامل السؤثخة عمى أسعار الشفط. حجيجت .1
 تحجيج أىع الجيات السؤثخة في الدػؽ البتخولية. .2
 التعخؼ عمى الإستقخار الشقجؼ وأىع مؤشخاتو. .3
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يعتبخ اليجؼ الأساسي مغ ىحه الجراسة ىػ إجابة عمى الإشكالية السصخوحة الستسثمة في معخفة أثخ  .4
 في الجدائخ.تقمبات أسعار البتخوؿ عمى الإستقخار الشقجؼ 

 دوافع إختيار السؾضؾع: -

 ىشاؾ عجة دوافع ومبخرات كانت وراء إختيار السػضػع مشيا:

 ػػػ أنو يشجرج في إشار تخرز الصالب إقتراد بشكي ونقجؼ.

 ػػػ الإرتباط الذجيج بضغ الشفط والإقتراد الجدائخؼ.

 ػػ محاولة معخفة العػامل التي تؤثخ عمى الإستقخار الشقجؼ.

 الذخرية في إختيار السػضػع. ػػ الخغبة

 :حدود ومجال الدراسة 

 مغ أجل الجراسة الجقيقة لمسػضػع يسكغ تحجيج حجود البحث فيسا يمي:      
 دراسة حالة الجدائخ. الحدود السكانية: .1
وىي شيجت عجة تقمبات لأسعار الشفط  2021إلى  2001تع اختيار الفتخة الدمشية مغ  الحدود الزمشية: .2

 التي كاف ليا أثخ الإستقخار الشقجؼ.
إف بحثشا يشجرج ضسغ الإقتراد الكمي، إذ يتشاوؿ أثخ تقمبات أسعار البتخوؿ عمى  الحدود السؾضؾعية: .3

 الإستقخار الشقجؼ.

 :مشهج الدراسة 

وصف  خلبؿلصبيعة السػضػع، مغ  لسلبءمةاعتسجنا في دراستشا الشطخية عمى السشيج الػصفي التحمضمي      
واعتسجنا في دراستشا  متغضخات الجراسة وتحمضل أثار الستغضخ السفدخ عمى الستغضخ التابع مع تحمضل نتائج الجراسة

الستسثل  الأمثلالكياسية، وتحجيج الشسػذج الكياسي مغ أجل إجخاء الجراسة التحمضمي و  الأسمػبالتصبيكية عمى 
 البديط. الخصي في الإنحجار

  :الدراسات الدابقة 

ىشاؾ العجيج مغ الجراسات والبحػث التي تشاولت مػاضيع قخيبة مغ مػضػع الجراسة، وفي حجود عمع      
 الجراسات التالية: جالصالب وج
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مغ خلبؿ دراسة تحمضمة وقياسية تحت ، لقج تصخؽ 2011دراسة محمد بغ بػزياف وعبج الحسضج لخجمضي   .1
عشػاف تغضخات سعخ الشفط عمى الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ إلى العلبقة والأثخ الشاجع عغ تغضخات سعخ 
الشفط لدمة الأوبظ عمى مؤشخات الإستقخار الشقجؼ وقج تػصمت نتائج الجراسة في جانبيا التحمضل عمى 

خ الشفط عمى الإستقخار الشقجؼ، أما جانبيا الكياسي فتػصمت الشتائج الى وجػد وجػد أثخ غضخ مباشخ لدع
تكامل متدامغ في السجػ الصػيل بضغ أسعار الشفط وكل مغ السدتػػ العاـ للؤسعار وإعادة الخرع وسعخ 

 الرخؼ.
ئخ، ىجؼ ، أثخ تغضخات أسعار الشفط عمى الإستقخار الشقجؼ دراسة حالة الجدا2016دراسة لكحل خجيجة   .2

ىحه الجراسة إلى قياس أثخ تغضخات أسعار الشفط عمى الإستقخار الشقجؼ مغ خلبؿ نسػذج قياسي 
بالإستعانة بتصػر مؤشخات الإقتراد الكمي للئقتراد الػششي، وأضيخت نتائج الجراسة أف الإستقخار 

مدتقخ وىػ  الشقجؼ السدحػب بسدتػػ أسعار ثابتة محميا يدانجه التداـ بدعخ صخؼ أجشبي إسسي
الأسمػب الخئيدي التي تتحقق مغ خلبلو أسعار فائجة مدتقخة وأف التقمبات الدعخية لمشفط مغ أىع 

وتذكل العائجات  1986السحجدات الخئيدية لػضعية الإقتراد الػششي في اختلبؿ وىػ ما أكجتو أزمة 
صاع الرشاعي في تسػيل الشفصية شخياف التشسية الإقترادية في الجدائخ في ضل إنعجاـ مداىسة الق

 الإقتراد الػششي.
، فعالية الدياسة الشقجية في تحقضق الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ خلبؿ الفتخة 2018دراسة مميط نػاؿ،   .3

(، ىجؼ ىحه الجراسة إضيار دور وفعالية الدياسة الشقجية في تحقضق الإستقخار الشقجؼ في 2014ػػ2000)
ذج قياسي، وأضيخت نتائج الجدائخ وأىسية مؤشخات الإستقخار الشقجؼ في الشطاـ الشقجؼ مغ خلبؿ نسػ 

( فعالة في 2014ػػػ2000الجراسة أنو يسكغ القػؿ أف الدياسة الشقجية السصبقة في الجدائخ خلبؿ الفتخة)
لع تكغ أدوات الدياسة الشقجية فعالة بحضث  2009و 2008تحقضق الإستقخار الشقجؼ، باستثشاء سشتي 

 فاعو عمى مدتػػ العالع.   ارتفعت معجلات التزخع عمى السعجؿ الستػقع نطخا لارت
، بعشػاف أثخ تقمبات أسعار الشفط العالسية عمى مؤشخ أسعار الإستيلبؾ 2020دراسة لفزل ودحساني،   .4

( وتيجؼ ىحه الجراسة إلى إبخاز أثخ 2016ػػ1986ومجػ تأثضخ ذلظ عمى الإقتراد الجدائخؼ خلبؿ الفتخة)
ذلظ مغ خلبؿ استعساؿ أشعة الإنحار الحاتي، تقمبات أسعار الشفط عمى مؤشخ أسعار الإستيلبؾ، و 

وتػصمت الباحتتاف إلى أف صجمات أسعار الشفط تسارس تأثضخا عمى مؤشخ أسعار الإستيلبؾ )التزخع 
السحمي(، حضث يداىع سعخ الشفط معشػيا في إحجاث التزخع، كسا أضيخت الجراسة أف ىشاؾ استجابة 

 الشفط خلبؿ فتخة الجراسة.معشػية لسدتػػ مؤشخ الأسعار لرجمات أسعار 
، أثخ تقمبات أسعار الشفط عمى الإستقخار الشقجؼ في 2021دراسة بخودؼ نعيسة وفيلبلي يػسف،   .5

وتيجؼ ىحه الجراسة إلى   SVAR( دراسة قياسية باستعساؿ نسػذج 2019ػػ1980الجدائخ خلبؿ الفتخة)
ائخ وذلظ بالإعتساد عمى نساذج متجيات تبضضغ أثخ تغضخات أسعار الشفط عمى الإستقخار الشقجؼ في الجد 

، حضث تع الاستعانة بسعجؿ التزخع وسعخ الرخؼ وكحا السعخوض SVARالإنحجار الحاتي الييكمية 
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الشقجؼ ومؤشخات أسعار السدتيمظ كالستغضخات لمجلالة عمى الإستقخار الشقجؼ، وقج تػصمت الجراسة إلى 
كل مغ سعخ صخؼ الجيشار مقابل الجولار وندبة وجػد تأثضخ إيجابي لتقمبات أسعار الشفط عمى 

السعخوض الشقجؼ في حضغ أف ليا تأثضخ ضعيف عمى التزخع باعتبار أف التزخع في الجدائخ ىػ 
 التزخع السدتػرد. 

، قياس أثخ الدياسة الشقجية عمى الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ خلبؿ الفتخة 2021دراسة عادؿ مختارؼ، .6
ىجه الجراسة إلى إبخاز أثخ أدوات الدياسة الشقجية عمى الإستقخار الشقجؼ في  (، وتيجؼ2019ػػػ1990)

لمفتخة السستجة  ARDLالجدائخ، وذلظ مغ خلبؿ تصبضق نسػذج الإنحجار الحاتي للئبصاء الدمشي السػزع 
( وتػصمت الجراسة لعجة نتائج أىسيا بعج دراسة إستقخارية الدلبسل الدمشية لكل الستغضخات 2019ػػ1990)

كسا  ARDLتحرمشا عمى سلبؿ مدتقخة في السدتػػ وأخخػ بعج الفخؽ الأوؿ، ومشو يسكغ تقجيع نسػذج 
ازنيو شػيمة الأجل، وبعج تقخيخ الشسػذج أضيخ اختبار مشيج الحجود  لمتكامل السذتخؾ عغ وجػد علبقة تػ 

وفحز جػدتو تع التػصل إلى أف ىشاؾ متغضخات تأثخ إيجابا )سعخ الفائجة(، وأخخػ سمبا)سعخ الرخؼ( 
 عمى معامل الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ في الأمجيغ القرضخ والصػيل.

، بعشػاف أثخ تغضخات أسعار البتخوؿ عمى الإستقخار الشقجؼ 2021ىجاجي عبج الجمضل والسػمغ عبج الكخيع  .7
لمفتخة  ARDLبالجدائخ دراية قياسية باستخجاـ نسػذج الإنحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة 

ستقخار الشقجؼ بالجدائخ ، تيجؼ ىحه الجراسة إلى قياس أثخ تغضخا أسعار البتخوؿ عمى الإ(2020ػػػ1990)
التصػر التي مخت بيا أسعار البتخوؿ ومعامل الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ،  لمع إضيار مختمف مخاح

وتػصمت الجراسة إلى وجػد علبقة تػازنية بضغ أسعار البتخوؿ ومعامل الإستقخار الشقجؼ في الأجمضغ 
لشفط ومعامل الإستقخار الشقجؼ في إتجاه واحج القرضخ والصػيل إضافة إلى وجػد علبقة سببية بضغ سعخ ا

وأف الشسػذج لا يعاني مغ السذاكل الإقترادية والإحرائية والكياسية، مع ثبات السقجورات عبخ الدمغ ما 
 يفدخ استقخار معادلة معامل الإستقخار الشقجؼ بالجدائخ خلبؿ فتخة الجراسة.

كػنيا ىجفت إلى تػضيح الإستقخار الشقجؼ في الشطخيات  وتختمف دراستشا عمى الجراسات الدابقة، في       
العخض والصمب، وكحلظ تدميط  يآليات إنتقاؿ أسعار البتخوؿ وفق نسػذج تفدضخ الإقترادية، إضافة إلى

ومحاولة إبخاز العلبقة بضغ أسعار البتخوؿ  ،2020رونا سشة ػ كالزػء عمى الأزمة البتخولية خلبؿ جائحة 
 البديط. الخصي حجارباستخجاـ نسػذج الإن وىجا مية وقياسيةالشقجؼ، وفق دراسة تحمضومؤشخات الإستقخار 

 صعؾبات الدراسة: - 

 تػفخ البيانات لكشيا غضخ دقيقة ومتزاربة في مختمف اليضئات. -

 لبخامج الإحرائية كبخنامج إيفضػز.عجـ إتقاف ا -
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 ليكل الدراسة:  -

وخاتسة ع الجراسة إلى ثلبث فرػؿ، مقجمة واختبار الفخضيات، تع تقديللئجابة عمى إشكالية الجراسة      
 تتزسغ ممخرا عاما متبػعة بأىع الشتائج، الإقتخاحات والتػصيات.

الفرل الأوؿ، خرز لمجانب الشطخؼ لمبتخوؿ ويتزسغ ثلبث مباحث الأوؿ يتشاوؿ الدػؽ البتخولي      
 والثاني أسعار البتخوؿ، والسبحث الثالث يتشاوؿ الأزمات البتخولية خلبؿ الألفية الثالثة.

ثلبث مباحث للئستقخار الشقجؼ، يتزسغ يو مػاصمة الجانب الشطخؼ وخرز أما الفرل الثاني، يتع ف     
الأوؿ تزسغ مفيػـ الإستقخار الشقجؼ ومؤشخاتو والثاني يتع التصخؽ فيو إلى الإستقخار الشقجؼ في الشطخيات 
الإقترادية، والسبحث الثالث يتشاوؿ إنتقاؿ صجمات أسعار البتخوؿ إلى الإستقخار الشقجؼ وفق نسػذجي 

 العخض والصمب الكمضضغ.

ية لأثخ تقمبات أسعار البتخوؿ عمى الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ خلبؿ والفرل الثالث، دراسة تصبيك     
مغ خلبؿ مبحثضغ، الأوؿ حػؿ معايضخ الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ والثاني نعخض  (2021-2001الفتخة )

 فيو دراسة تحمضمية وقياسية لأثخ سعخ البتخوؿ عمى الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ.
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 :تسهيد

ؼ وصل اليو العالع عمى جسيع الأرصجة وخاصة الخصضج الإقترادؼ، يخجع حف التصػر اليائل الإ     
ؼ حتعج السحخؾ الأساسي لعسمية الإنتاج عمى رأسيا البتخوؿ، ال التيالفزل فيو الى السرادر الصاقػية، 

، فالبتخوؿ كمسة مغ أصل لاتضشي تعشي زيت  يعتبخ أىع تمظ السرادر التى يعتسج عمضيا الإقتراد العالسي الضػـ
 ضفيتو الأخضخة تتعخ ، ض يتحجد سعخه في الأسػاؽ الجوليةالرخخ وىػ مادة خاـ تدتخخج مغ باشغ الأر 

الجدائخؼ مغ جية  قترادالإجية وعمى  بة تأثخ عمى الاقتراد العالسي مغمبات حادة خلبؿ فتخات متقار لتق
نت مشعصفا سمبيا بالشدبة كا 2014لا أف سشة إخت بعجة مخاحل ارتفاعا وانخفاضا أخخػ، فأسعار البتخوؿ م

ا التخاجع السحدػس في ىحأف وصمت الى حضث شخح  إلىيو أسعار البتخوؿ في الانخفاض بجأت ف، لمجدائخ
يعتسج اقترادىا عمى السحخوقات وتختبط  التيأسعار البتخوؿ عجة تخػفات عمى القجرة السالية لمجدائخ 

تخخج  لدػؽ العالسية  مسا أدػ بالجدائختتخاجع أسعاره يػما بعج يػـ في ا التيبعائجات البتخوؿ،  مياضمجاخ
   .الخيعي والتػجو الى تشػيع عغ شخيق البحث عغ بجائل لمشفطبفكخة تتبمػر في حتسية الخخوج مغ الإقتراد 

وحتى يتدشى لشا تذخيز الدػؽ البتخولي وتأثضخ الأزمات عمى تقمبات أسعاره و انعكاسو عمى مختمف      
 مباحث كسا يمي: ةالجوؿ، قسشا بتقديع ىحا الفرل إلى ثلبث تإقتراديا

 :الدؾق البترولي مالية السبحث الأول. 
 السبحث الثاني: أسعار البترول. 
 السبحث الثالث: الأزمات البترولية خلال الألفية الثالثة. 
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 الدؾق البترولي مالية السبحث الأول: 
مختبط  ػما ىمختبط بعخضو ومشيا  ػما ىتتعجد العػامل السؤثخة في الدػؽ العالسية لمبتخوؿ، مشيا      

مختبط بالطخوؼ الدياسية في مشاشق الإنتاج والإستيلبؾ، وأخخػ مختبصة  ػما ىبالصمب لو، ومشيا 
بالتختضبات التشطيسية ليحا الدػؽ والعلبقات بضغ مختمف الأشخاؼ، وليحا سشتصخؽ في ىحا الجدء إلى مفيػـ 

 ومخاحل الدػؽ البتخولي وأنػاعو وأىع الجيات السؤثخة فيو.

 البتروليةالدؾق تظؾر الأول: مفهؾم ومراحل  السظمب

مغ السعخوؼ أف الدػؽ البتخولي مخ عمى عجة مخاحل حتى وصل لحالتو الضػـ، وبالتالي عمضشا العػدة      
إلى الػراء بأكثخ مغ نرف قخف وبالزبط عشج بجاية الرشاعة البتخولية في التصػر بالػ ـ أ وما صاحب ىحه 

 خاصة فيسا يخز آليات التدعضخ.  الفتخة مغ تحػلات عسيقة في أسذ ومبادغ التجارة البتخولية،

 مفهؾم الدؾق البترولي  -أولا

يتحكع في ، حضث الدػؽ البتخولية ىػ سػؽ يتع فضيا تبادؿ مرجر ميع مغ مرادر الصاقة وىػ البتخوؿ     
إضافة إلى عػامل أخخػ كالعػامل التي تجرج في العػامل الإقترادية، ىحا الدػؽ قاعجة العخض والصمب 

والعدكخية وحتى العػامل السشاخية، دوف أف نيسل تزارب السرالح بضغ السشتجضغ والسدتيمكضغ الدياسية 
 والذخكات البتخولية الكبخػ.

 الدؾق البتروليتظؾر مراحل  -ثانيا

 1وىي: بعج تصػرات أو فتخات 1973لقج مخ إستيلبؾ العالع مغ الصاقة مشح حخب أكتػبخ      

ففي خلبؿ ىحه الفتخة إستسخ الإتجاه الرعػدؼ للئستيلبؾ، والحؼ بحكع القػػ  :1979-1974 الفترة -1
)الرجمة  1973التػسعية التي كانت سائجة قبميا حضث قامت كل مغ مرخ وسػريا بذغ حخب أكتػبخ 

ولأوؿ تع إستخجاـ البتخوؿ كدلبح في ىحه  ،1967البتخولية الأولى ( وذلظ لتحخيخ أراضضيا التي إحتمت عاـ 
ع تخفيس ثو  أ وىػلشجا،.ـػ.تدانج إسخائضل وىي ال يحخب حضث تع قصع إمجادات البتخوؿ تساما عغ الجوؿ التال

والياباف، ومغ ثع أصبحت الدػؽ العالسية لمبتخوؿ مييأة لمحخكة  الإمجادات البتخولية لباقي الجوؿ الغخبية
ما كانت عميو، وأصبح سعخ البتخوؿ الترحيحية التي قفدت بأسعاره في ضل حخب أكتػبخ إلى أربعة أمثاؿ 

لأوؿ مخة لا يتقجر مغ جانب الذخكات الإحتكارية الشفصية في العالع، وبالتالي قفد سعخ البخمضل البتخولي مغ 

                                                           
 .188-182ص، ص ، 2015، ة، الجار الجامعية، الإسكشجريةعبج السصمب عبج الحسضج، إقتراديات البتخوؿ والدياسة الدعخية البتخولي ػػػػػ 1
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دولار  13ثع إلى  01/01/1974دولار لمبخمضل في  11،65إلى  1973/ 01/10في دولار لمبخمضل  3
 .1978لمبخمضل عاـ 

ممضػف بخمضل  88( مغ نحػ 1979ػػ1974لقج ارتفع استيلبؾ العالع مغ الصاقة خلبؿ تمظ الفتخة )      
سشػيا في الستػسط، أما  %2,5ممضػف بخمضل مكافئ يػميا بسعجؿ نحػ  100بتخولي مكافئ يػميا إلى نحػ 

ارتفع استيلبكو مغ استيلبؾ الصاقة، فقج  %35بالشدبة لمبتخوؿ الدائل )الديت( والحؼ كاف يسثل نحػ 
/يػـ بسعجؿ نسػ ممضػف بخمضل 52ممضػف بخمضل/يػـ إلى نحػ  47مغ نحػ  العالسي خلبؿ الفتخة السحكػرة

 سشػيا في الستػسط. 2,1%

تبجأ الفتخة بالعاـ الحؼ بمغ فيو استيلبؾ الصاقة والبتخوؿ ذروتو لكي يشعكذ : 1983-1979الفترة  -2
ممضػف بخمضل /يػـ 100سصخد، حضث إنخفس استيلبؾ الصاقة مغ نحػ الإتجاه بعج ذلظ في شخيق التقمز ال

سشػيا في الستػسط، أما استيلبؾ  %1ممضػف بخمضل /يػـ بسعجؿ إنكساش  97)بتخوؿ مكافئ( إلى نحػ 
ممضػف بخمضل/يػـ بسعجؿ  45ممضػف بخمضل/يػـ إلى نحػ  52البتخوؿ فقج انخفس خلبؿ الفتخة السحكػرة مغ نحػ

شػيا في الستػسط، ويعدػ ىحا الانكساش أساسا إلى حخكة التخشضج القػية التي نذصت في س %3,6إنكساش 
أعقاب اليدة )الرجمة( البتخولية الثانية، والتي نجست عغ ارتفاع أسعار البتخوؿ إثخ قياـ الثػرة الإيخانية عاـ 

دولار عاـ  36ثع إلى  1979دولار عاـ  30إلى  1978دولار عاـ  13، حضث ارتفع الدعخ مغ1979
 34، ومع بجاية التقمز السصخد في الصمب العالسي لمبتخوؿ بجأت رحمة التآكل فإنخفس الدعخ إلى 1980

 وفي ضل الإنخفاض السصخد. 1981دولار عاـ 

ولقج ضيخت حخكة التخشضج القػية التي نذصت في أعقاب الرجمة البتخولية الثانية خاصة داخل       
مغ البتخوؿ،  % 83مغ الصاقة، ونحػ % 85لغخبية والتي كانت تدتيمظ نحػ مجسػعة الجوؿ الرشاعية ا

وتعتبخ الياباف التي تدتػرد كل احتياجاتيا مغ الصاقة تقخيبا مغ أبخز الأمثمة في ىحا السجاؿ، حضث إنخفس 
ميو كانت عمسا  %70إلى  1948حجع الصاقة السدتيمكة بالشدبة لكل وحجة مغ الشاتج القػمي الإجسالي عاـ 

وذلظ نتيجة لتصبضق بخنامج قػمي فعاؿ لتخشضج الصاقة والتخمز مغ عجد مغ  1973ػ1971خلبؿ الفتخة 
الرشاعات ذات الكثافة العالية في استخجاـ الصاقة )الألسشضػـ، الإسسشت، الحجيج الخاـ، الكيساويات، الػرؽ( 

 وتحػؿ الياباف إلى استضخاد ما تحتاجو مغ مشتجات تمظ الرشاعات.

أيزا إلى وقع  1983ػ1979كسا يعدػ الانكساش في استيلبؾ الصاقة والبتخوؿ خلبؿ الفتخة       
إقتراديات الجوؿ الرشاعية الغخبية فخيدة لمكداد الإقترادؼ خلبؿ أواخخ الدبعضشات، وأوائل الثسانضشات، فقج 

إلى  1974سط قبل عاـ سشػيا في الستػ  %5إنخفس معجؿ الشاتج القػمي الإجسالي في العالع مغ مدتػػ 
، حضث أف ىشاؾ ارتباط وثضق بضغ معجلات استيلبؾ الصاقة وبضغ 1983ػػ1974خلبؿ الفتخة  %2,5نحػ 

 معجلات نسػ الشاتج القػمي الإجسالي، والحؼ يعتبخ مغ أىع مكػنات دالة الصمب عمى الصاقة.
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أف أىع ما يدتجعي الانتباه إليو خلبؿ ىحه الفتخة إنعكاس الإتجاه الإستيلبكي  :1989-1983الفترة  -3
 صعػدا حضث:

سشػيا في الستػسط، ما سجل استيلبؾ البتخوؿ  %2,9ػػػػ سجل الاستيلبؾ العالسي لمصاقة نسػا بمغ معجلو 
ؼ شيجتو بعس سشػيا في الستػسط ويعدػ ذلظ إلى الإنتعاش الإقترادؼ الح %2,2الدائل نسػا بسعجؿ 

بالشدبة لمصاقة،  %75نحػ 1989الجوؿ الرشاعية الغخبية )والتي بمغ نرضبيا مغ الاستيلبؾ العالسي عاـ 
مغ البتخوؿ الدائل(، كسا يعدػ أيزا إلى ضيػر عجد مغ الإقترادات الدخيعة الشسػ في العالع  %72نحػ

 كا اللبتضشية.الثالث )الجوؿ الشامية( مثل دوؿ جشػب شخؽ آسيا وبعس دوؿ أمخي

 13، ثع إنيار إلى 1985دولار عاـ  27،50ػػػػ واصمت أسعار البتخوؿ في الإنخفاض السصخد إلى أف بمغ  
دولار في الستػسط، ولسا  17و 15تخاوح بضغ  1989ػػػ1988، وفي عاـ 1986دولار في الستػسط عاـ 

 .1990عاـ دولار 22اشتغمت حخب )أزمة( الخميج ارتفع الدعخ لفتخة قرضخة إلى 

سشتشاوؿ ىحه الفتخة مغ خلبؿ استعخاضشا لكل مغ: الصمب العالسي عمى البتخوؿ : 1994-1990الفترة  -4
 والإمجادات الشفصية وأسعار البتخوؿ الخاـ.

( أعمى 1994لقج حقق الإقتراد الجولي في الشرف الأوؿ مغ التدعضشات ) الظمب العالسي عمى البترول: -أ
سشػيا في  %2بالسقارنة مع  %3,7(، حضث بمغ الشسػ 1990معجؿ نسػ حكيقي لو مشح بجاية التدعضشات )

وىػ  %9,4، كسا حقق حجع التجارة الجولية نسػا ممحػضا بمغ معجلو 1994ػػػػ1990الستػسط خلبؿ الفتخة 
 .1993ؿ يدجمو مشح عقجيغ، ويديج عغ ضعف السعجؿ الحؼ تع تحكيقو خلبؿ العاـ الدابق أعمى معج

إلى الإنتعاش الإقترادؼ في الجوؿ  1994ويعدػ ىحا الشسػ السمحػظ في التجارة الجولية خلبؿ عاـ    
بالإضافة إلى استسخار نسػ اقتراديات الجوؿ الشامية بسعجلات  %3الرشاعية، حضث نست اقتراداتيا بسعجؿ 

خلبؿ العاـ، والججيخ بالحكخ أف ىحا الإنتعاش الإقترادؼ الحؼ تحقق في الجوؿ  %6,3مختفعة بمغت 
الرشاعية قج صاحبة تخاجع في معجلات التزخع، بضشسا كاف الػضع خلبؼ ذلظ في الجوؿ الشامية حضث 

فضيا في الإرتفاع )وخاصة في دوؿ أمخيكا اللبتضشية(، أما في الجوؿ الستحػلة )وىي استسخت معجلات التزخع 
دوؿ الإتحاد الدػفياتي سابقا ودوؿ شخؽ أوروبا( فقج استسخ أداء اقترادياتيا في التخاجع، كسا استسخت 

 يات عالية.وإف كانت لاتداؿ عشج مدتػ  1993معجلات التزخع فضيا في اتجاىيا التشازلي الحؼ بجأ في عاـ 

، ارتفع الصمب العالسي 1994ومغ ثع ففي ضػء استسخار تحدضغ الأداء الإقترادؼ العالسي خلبؿ عاـ    
)أؼ بسقجار  %1,6، حضث ارتفع الإستيلبؾ بشدبة 1993عمى البتخوؿ بعج التخاجع الحؼ حجث خلبؿ عاـ 

، 1993ممضػنا خلبؿ عاـ  67,1ع ممضػف بخمضل/يػـ بالسقارنة م 68,2ممضػف بخمضل يػميا( ليرل إلى 1,1
ألف بخمضل مكافئ(، وازدياد  800 ؿ)ما يعاد %2وتعدػ ىحه الديادة إلى ارتفاع الصمب في الجوؿ الرشاعية 
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)نحػ ممضػف بخمضل/يػـ( مقابل استسخار تخاجع الصمب في الجوؿ  %4,7الصمب في الجوؿ الشامية بسعجؿ 
 مضل مكافئ(.الف بخ  700)ما يعادؿ  %10الستحػلة بسقجار 

لترل إلى  1994ممضػف بخمضل يػميا خلبؿ عاـ  0,8فقج ارتفعت بسقجارالإمدادات الشفظية العالسية:  -ب
ممضػف بخمضل/يػـ ويعدػ ىحا الإرتفاع إلى زيادة الإمجادات الشفصية مغ الجوؿ الرشاعية حضث زادت  68,3

ممضػف بخمضل/يػـ، كسا ارتفعت الإمجادات مغ  17,6ممضػف بخمضل/يػـ فػصمت إلى  0,8إمجاداتيا بسقجار 
ممضػف بخمضل/يػـ، بضشسا استسخ تخاجع  42,1( بسقجار مساثل لترل إلى وؿ الشامية )بسا فضيا دوؿ الأوبظالج

 7,1ممضػف بخمضل/الضػـ لترل إلى  0,8الإمجادات مغ كػمشػلث الجوؿ السدتقمة حضث إنخفزت بسقجار 
ا عغ مداىسة الجوؿ العخبية في إجسالي الإمجادات العالسية فمع تختفع إلا . أم1994ممضػف بخمضل/يػـ عاـ 

 %29,1( إلى 1993ممضػف بخمضل /يػـ خلبؿ عاـ  19,6)ما يعادؿ  %29بشدبة شفيفة، حضث زادت مغ 
 (.1994ممضػف بخمضل/يػـ عاـ  19,9)ما يعادؿ 

، حضث كاف 1994وحتى عاـ  1991 فقج واصمت إنخفاضيا خلبؿ الفتخة مغ عاـأسعار الشفط الخام:  -ج
، إنخفس إلى 1991دولار /بخمضل في عاـ  18,62السعجؿ الدشػؼ لمدعخ الفػرؼ لدمة خامات أوبظ 

دولار/بخمضل عاـ  15,54،حتى  1993دولار/بخمضل عاـ  16,33ثع  1992دولار/بخمضل في عاـ  18,44
وىػ الدعخ الإسسي مخفزا بالخقع الكياسي ، ويججر بشا أف نشػه إلى أف الدعخ الحكيقي لمبتخوؿ ) 1994

إلى دوف ما كاف عميو خلبؿ عاـ،  1994لأسعار الرادرات مغ الجوؿ الرشاعية( قج إنخفس خلبؿ عاـ 
مقارنة  1994دولار/بخمضل عاـ  5,60، وىػ العاـ الحؼ شيج إنييارا حادا في أسعار البتخوؿ، فقج بمغ 1986

 .1986دولار خلبؿ عاـ  5,89مع 

لا تداؿ الأسعار تتفاعل بإيجابية مع ججية )أوبظ( في الإلتداـ لفترة مؽ الشرف الثاني مؽ التدعيشات: ا -5
، في ثالث محاولة خلبؿ عامضغ لتحقضق التػازف في الدػؽ العالسي 1999بقخار خفس الإنتاج في مارس 

لتدجل أدنى مدتػػ  ودعع الأسعار التي إنخفزت قيستيا إلى ما دوف الشرف عمى مجػ عامضغ ،لمبتخوؿ
 .1973حققتو مشح عاـ 

لقج أخفقت الأوبظ في التعامل مع الستغضخات عمى جانب الصمب العالسي عمى البتخوؿ في أعقاب الأزمات     
السالية التي ضخبت إقتراديات دوؿ شخؽ وجشػب شخؽ آسيا وبعس دوؿ أمخيكا الجشػبية وروسيا الإتحادية 

الصمب العالسي عمى البتخوؿ بجأت بػادر إنخفاض الأسعار في مشترف عاـ  مشح نحػ العامضغ، وأثخ إنخفاض
1997. 
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 السظمب الثاني: أنؾاع الدؾق البترولية 

تغضضخ العلبقات بضغ الذخكات البتخولية والجوؿ السشتجة خاصة بعج سبعضشيات القخف العذخيغ إلى  بعج    
 ضيػر تصػرات وتعقضجات في شخؽ تدػيق البتخوؿ الخاـ، مسا أنتج أسػاؽ مختمفة.

 سؾق نيؾيؾرك )نايسكس( -أولا

في الػ.ـ.أ وتغصي مشصقة أمخيكا الذسالية وفضيا  1978بجأت بتجاوؿ العقػد الآجمة عاـ  وىي أوؿ سػؽ     
تكيع عقػد مبادلاتيا الآجمة عمى وفق سعخ خاـ متػسط غخب تكداس، وكسا يجؿ اسسو فإف أغمبو يشتج في 

ممضػف  15ػػ 12غخب تكداس، واف ىحه العقػد تدتخجـ الآف كسخجع لمتدعضخ الجولي لمشفط الخاـ بحػالي 
بخمضل يػميا مغ الشفط السباع في العالع، ونقصة التدعضخ فيو ىي مجيشة كػشضشج بػلاية أو كلبىسا بدبب 
مػقعيا الإستخاتيجي عمى تقاشع خصػط أنابضب الشفط في السػانئ الأمخيكية التي تسكشيا مغ الترجيخ لأنحاء 

 العالع كافة.

وبالخغع مغ أف الشفػط الخاـ في العالع السدعخة بخاـ بخنت ىي أكثخ مغ تمظ السدعخة بخاـ متػسط غخب    
تكداس، إلا أف عقج مدتقبميات خاـ غخب تكداس في بػرصة نضػيػرؾ التجارية نايسكذ ىي الأوسع تجاولا 

غ الشفط الخاـ يداوؼ تقخيبا ألف عقج في نايسكذ وىحا الحجع م 150في العالع، إذ يتجاوؿ يػميا ما يقارب 
 1ضعف الإنتاج الضػمي العالسي.

 وقج إكتدب الشفط الخاـ متػسط غخب تكداس مػقعو الكيادؼ في قائسة نفػط الإشارة العالسية بفعل    
 أىسية سػؽ نفط الػ.ـ.أ فيي أكبخ دولة مدتيمكة لمشفط في العالع بالخغع مغ أنيا تتقجـ قائسة كبار السشتجضغ. 

 سؾق الشفط الدولية  -ثانيا

وىػ أكبخ أسػاؽ الشفط في أوروبا، وفي ىحه  1981مقخه في لشجف وقج بجأت العقػد الآجمة لمشفط مشح عاـ    
الدػؽ يدتخجـ خاـ بخنت كسعيار لتدعضخ التعاملبت، حضث يدتخجـ كقاعجة مقارنة مخجعية لسا يقارب 

ع شخاؤه مغ الجوؿ الأوروبية ممضػف بخمضل مغ الشفط السباع يػميا، وأف أغمب إنتاج خاـ بخنت يت 40ػػػػ50
مغ استضخاد الػلايات الستحجة مغ الشفط الخاـ تأتي مشو، وإف مبيعات الشفط  %20وبعس الجوؿ الإفخيكية، وأف 

 الخاـ السدتشجة إلى خاـ بخنت تأتي مغ غخب افخيكيا وشساؿ غخب اوروبا.

بحخ الذساؿ مذخفة عمى الشزػب، أف ما يؤثخ في مديج بخنت في السدتقبل كسؤشخ لمشفط، ىي أف حقػؿ    
ألف بخمضل يػميا في بجاية تدعضشات القخف الساضي إلى ما يقارب  700فقج انخفس إنتاجيا مغ ما يقارب 

، ومغ الستػقع أف يدتسخ الإنتاج بالإنخفاض خلبؿ الدشػات القادمة، 2002ألف بخمضل يػميا في عاـ  350

                                                           
 .155ص ، 2017، تحجةالإمارات العخبية الس ،تراد الصاقة، دار الكتاب الجامعينبضل جعفخ عبج الخضا، إق  - 1
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كػف أكثخ ثقلب وحامزية، وىحا ما يشعكذ عمى قػة أسعار مسا يؤدؼ إلى احتساؿ انخفاض نػعضتو بحضث ي
 بخنت كسعيار عالسي.

 سؾق الشقد الدولية بدشغافؾرة )سيسكس( -ثالثا

درجة( 31في الذخؽ الأقرى، ويتبع معيار خاـ دبي وىػ نفط خاـ متػسط الكثافة ) 1989تأسذ عاـ      
لتدعضخ مبيعات الشفػط السذتخػ في آسيا (، ويدتخجـ كسعيار %0,60وبسحتػػ كبخيتي عاؿ )حامس( )

ممضػف بخمضل يػميا، ونفط 15ػػػػ10كسية السباعة مشو حػالي )الحؼ يعج الذخؽ الأوسط السشذأ لغالبضتو(، وتبمغ ال
، 1966دبي الكياسي ىػ الشفط الحؼ تشتجو شخكة نفط دبي السحجودة مغ حقل يدسى فتحا الحؼ اكتذف عاـ 

كات الشفط والسرارؼ والذخكات التجارية الغخبية، آسضػية قمضمة مسا جعل ىحه وتييسغ عمى ىحه الدػؽ شخ 
الدػؽ أكثخ حداسية لطخوؼ التجاوؿ الغخبية، ونتيجة لإنخفاض خاـ دبي فقج تع إضافة خاـ عساف إلى 

 .2001قاعجة الخاـ السخجعي في عاـ 

مشفط، إلا أنيا اختضخت بػصفيا سػقا وبالخغع مغ أف سشغافػرة ليدت دولة مشتجة أو مدتػردة كبضخة ل     
دولية لمشفط لأسباب عجة أىسيا: مػقعيا الجغخافي الفخيج لػقػعيا عمى خصػط السلبحة بضغ حػض البحخ 
الأبيس الستػسط وغخبي أوروبا مغ جية وبضغ الذخؽ الأقرى مغ جية أخخػ، وبحلظ احتمت أىع السػانئ 

تقخار الدياسي، كحلظ إمتلبكيا ضخوؼ قياـ بػرصة دولية التجارية في جشػب شخقي آسيا، فزلب عغ الإس
ناجحة لمشفط عمى سبضل السثاؿ البضئة السدتقخة والسشفتحة سياسيا، التي تتسضد بجرجة عالية مغ الذفافية، 
ووجػد بضئة تذخيعية وقانػنية، ونطاـ قزائي ذؼ كفاءة عالية، فزلب عغ الشطاـ السالي و السرخفي الستصػر 

بجرجة عالية مغ التشافدية والبشية التحتية التكشػلػجية الزخورية لتػفضخ الجعع المػجيدتي السشاسب الحؼ يتدع 
لمبػرصة الجولية، وتػافخ أعجاد كافية مغ الخبخات الإدارية و الفشية الستخررة القادرة عمى إدارة التجاوؿ في 

 البػرصة الجولية.

يبي، وسػؽ ىػنظ كػنظ( ومغ الغخيب أنو لا تػجج سػؽ كبضخة وىشاؾ أسػاؽ قمضمة التأثضخ ىي)سػؽ الكار      
مغ مجسل مبيعات الشفط في العالع وحػالي  %40لمشفط في الذخؽ الأوسط عمى الخغع مغ أنو يبيع أكثخ مغ 

 1مغ إجسالي الإحتياشي في العالع، كسا أف مػائشيا تتستع بقجرات عالية في الترجيخ. 80%
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الإطار الشغري لمبترولالفرل الأول:   
 

 
 

9 

 ثرة في الدؾق البتروليةالثالث: الجهات السؤ  السظمب

ىشاؾ العجيج مغ الجيات الفاعمة في سػؽ العالسي لمبتخوؿ، مشيع مغ ييجؼ إلى حساية مرالحو        
 الخاصة )الذخكات(، ومشو مغ ييجؼ إلى حساية مرالح الجوؿ السدتيمكة.

 مؽ ناحية الدول السشتجة  -أولا

الأوبظ مغ السشطسات القائسة بضغ الحكػمات أؼ إنيا ذات بعج دولي تع  تعتبخ مشطسةمشغسة الأوبػ:  -1
إنذاؤىا بشاء عمى السبادرة الفشدويمية ،حضث اجتسعت بعس الجوؿ السشتجة لمبتخوؿ في بغجاد العخاؽ وىحا 

، ضع مسثمي كل مغ إيخاف، العخاؽ، الكػيت، الدعػدية وفشدويلب وتع إعلبف تأسيذ 1960سبتسبخ  14ػػ10بضغ
 ىحه السشطسة.

ومغ أىجاؼ ىحه السشطسة تحقضق استقخار الأسعار والتشدضق والتػاصل بضغ أعزائيا في مجاؿ الدياسة     
البتخولية مغ أجل ضساف السرالح الفخدية و الجساعية، وىحا بالجفاع عمى حقػؽ السشتجضغ، ولقج عسمت 

مدتػػ الأسعار حدب تصػرات الدػؽ وما السشطسة في ىحا الإشار بالتأثضخ عمى حجع الإنتاج البتخولي و 
 1تقتزيو مرالح أعزائيا.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
، ()دراسة تحمضمية قياسية 2015ػ2000سفياف عسخاني، أثخ تغضخات أسعار البتخوؿ عمى بعس الستغضخات الاقترادية الكمية حالة الجدائخ الفتخة بضغ  -1

 .43ص  ، 2018ة، الإسكشجريػ، مكتبة الػفاء القانػنية
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 2022-2018: كسية احتياطي الشفط عربيا وعالسيا داخل الأوبػ خلال الفترة 01الجدول

 )مميار برميل عشد نهاية الدشة(

 2021 2020 2019 2018 الجوؿ
 الإمارات
 البحخيغ
 تػنذ

 الجدائخ
 الدعػدية

 سػريا
 العخاؽ
 قصخ

 الكػيت
 لضبيا

 مرخ
 الدػداف

 عساف
 اليسغ
 أنغػلا
 إيخاف

 فشدويلب
 نيجضخيا

 الغابػف 
غضشيا 

 الاستػائية
 الكػنغػ

97,80 
0,09 
0,43 
12,20 
267,26 

2,5 
145,02 
25,24 
101,50 
48,40 
3,19 
1,50 
5,20 
2,70 
8,16 

155,60 
41,40 
36,97 

2 
1,10 
2,98 

97,80 
0,10 
0,43 
12,20 
258,60 
2,50 

148,40 
25,24 
101,50 
48,40 
3,15 
1,50 
5,20 
2,70 
8,16 

155,60 
41,40 
36,27   

2 
1,10 
2,98 

107 
0,10 
9,40 
12,20 
261,60 
2,50 
144 

25,20 
101,50 
48,40 
3,11 
1,50 
5,20 
2,70 
7,78 

208,60 
42,40 
36,89 

2 
1,10 
2,88 

107 
0,10 
0,40 
12,20 
261,60 
2,50 
144 

25,20 
101,50 
48,40 
3,11 
1,50 
5,20 
2,70 
7,20 

208,60 
42,37 
36,9 

2 
1,10 
1,80 

إجسالي دول 
 الأوبػ

92024 91521 98028 97427 

 .2023عجاد الصمبة بالإعتساد عمى التقخيخ الإقترادؼ العخبي السػحج مغ إ السردر: 
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في ف ،تغضخات في كسيات الشفط السحتجدة في بعس الجوؿ خلبؿ الدشػات السحكػرةالججوؿ اعلبه  يػضح      
مميار بخمضل.  915مميار بخمضل إلى  920.4، شيجت الكسيات انخفاضًا شفيفًا مغ 2019و  2018عامي 

مميار  258.6مميار بخمضل إلى  287.26ىحا الانخفاض جاء نتيجة لتخاجع إنتاج الشفط في الدعػدية مغ 
 .مميار بخمضل 3.15مميار بخمضل إلى  3.19بخمضل، وفي مرخ مغ 

مميار بخمضل، ويخجع ذلظ إلى زيادة إنتاج  980.8، فقج ارتفعت الكسيات إلى 2020ـ أما في عا     
مميار  9.40مميار بخمضل إلى  0.93مميار بخمضل، وتػنذ مغ  107مميار بخمضل إلى  97.80الإمارات مغ 

إيخاف  مميار بخمضل. كسا ارتفعت كسيات الشفط في 261.60مميار بخمضل إلى  258.60بخمضل، والدعػدية مغ 
 .مميار بخمضل 208.60مميار بخمضل إلى  155.60مغ 

مميار بخمضل، ويخجع ذلظ بذكل رئيدي إلى  974.7، شيجنا انخفاضًا في الكسيات إلى 2021في عاـ      
مميار بخمضل، في حضغ حافطت معطع الجوؿ عمى  0.40مميار بخمضل إلى  9.40انخفاض إنتاج تػنذ مغ 

 .2021حتى عاـ  2018ي تحتجدىا مشح عاـ استقخار كسيات الشفط الت

ىي الجوؿ السشتجة لمشفط خارج مشطسة الأوبظ، تشتج ىحه الجوؿ ما يقارب الدول السشتجة خارج الأوبػ:  -2
مغ الإنتاج الكمي في العالع ومعخوؼ عغ ىحه الجوؿ أنيا مشتجة ومدتيمكة في نفذ الػقت لمشفط أؼ  60%

أنيا ترجر و تدتػرد، لأنيا تعتسج عمى الرشاعة ليحا يختفع شمبيا عمى الشفط، وتعتبخ تكاليف إنتاج الشفط 
ىحه السجسػعة ىي: الػلايات  في ىحه الجوؿ مختفعة مقارنة بجوؿ مشطسة الأوبظ، وأكبخ الجوؿ السشتجة في

 1الستحجة، وروسيا، الشخويج، كشجا، البخازيل، بخيصانيا والرضغ والسكديظ وكازاخدتاف.

 2021-2018كسية احتياطي الشفط عالسيا خارج الأوبػ خلال الفترة   (:02الجدول رقؼ )

 )مميار برميل عشد نهاية الدشة(

 2021 2020 2019 2018 الجوؿ 
 البخازيل

 السسمكة الستحجة
 الشخويج

 الػلايات الستحجة
 السكديظ

 كشجا 

12,84 
2,50 
8,05 
61,20 
6,43 
4,45 

13,24 
2,70 
8,22 
68,90 
5,79 
4,45 

12,71 
2,50 
8,12 
68,80 
5,79 
4,11 

11,90 
6 

7,70 
60,50 

6 
3,80 

 7 7 7 7 اذربيجاف
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 اوزباكدتاف
 تخكساندتاف

 روسيا الإتحادية
 كازاخدتاف

 الرضغ
 باقي دوؿ العالع

0,59 
0,60 
80 
30 

25,90 
73,90 

0,59 
0,60 
80 
30 

26,5 
66,80 

0,59 
0,60 
80 
30 

26,02 
48,30 

0,59 
0,60 
80 
30 

26,5 
51 

اجسالي دول خارج 
 الاوبػ 

313233 314279 294253 291259 

 .2023مغ اعجاد الصمبة بالإعتساد عمى التقخيخ الإقترادؼ العخبي السػحج  السردر:

مميار بخمضل في الفتخة  314.79إلى  313.33( يطيخ أف كسية الشفط قج زادت قميلًب مغ 2الججوؿ ) مغ     
 .2019و  2018بضغ عامي 

مميار بخمضل، ويخجع ذلظ إلى  294.53، فقج شيجت كسيات الشفط انخفاضًا إلى 2020أما في عاـ      
إلى  66.80حتياشي باقي دوؿ العالع مغ مميار بخمضل، وا 4.11إلى  4.45انخفاض الإنتاج في كشجا مغ 

 .مميار بخمضل 12.71إلى  13.24مميار بخمضل، والبخازيل مغ  48.30

مميار بخمضل، وذلظ بدبب انخفاض الإنتاج في كشجا  291.59، استسخ الانخفاض إلى 2021عاـ  في     
مميار بخمضل، والشخويج مغ  60.50إلى  68.80مميار بخمضل، والػلايات الستحجة مغ  3.80إلى  4.11مغ 

 .مميار بخمضل 11.90إلى  12.71مميار بخمضل، والبخازيل مغ  7.70إلى  8.12

رضغ، فإنيا لع لمجوؿ الخئيدية مثل أذربيجاف، أوزبكدتاف، تخكساندتاف، روسيا، كازاخدتاف، وال بالشدبة     
 .بذكل كبضخ عمى مجػ الدشػات الأربع الساضية، مسا يذضخ إلى استقخار في الإنتاج ليحه الجوؿ تتأثخ

 مؽ ناحية الدول السدتهمكة -ثانيا

بالػ ـ أ، أؼ بعج أزمة الشفط  1974نػفسبخ 15الجولية في تأسدت ىحه السشطسة وكالة الظاقة الدولية:  -1
دولة في تأسيديا  16ة وساىست وتشتسي ىحه السشطسة إلى مشطسة التعاوف الإقترادؼ والتشسي 1973سشة 
الياباف، ىػلشجا، الدػيج، ا، ألسانيا، لػكدسبػرغ، إسبانيا، : كشجا، الجنسارؾ، إيصاليا، الشسدا، بمجيكوىي

يدخا، تخكيا، الػ ـ أ وانزست فيسا بعج كل مغ الضػناف والشخويج ونضػزيمشجا ويخجع قياـ وتأسيذ بخيصانيا، سػ 
ىحه السشطسة إلى التغضضخ الججرؼ الحؼ حجث في الدػؽ العالسية لمشفط خاصة في الجوؿ العخبية، وىحا بعج 

السشطسة وأصبحت الحكػمات تخاجع ليسشة الذخكات الشفصية العالسية التي تستمكيا الجوؿ الأعزاء في ىحه 
العخبية تتحكع في مدتػيات الإنتاج وكحلظ الأسعار، ىحا ما جعل الجوؿ السدتيمكة لمشفط تعسل كل ما في 
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وسعيا لزساف الإمجادات الشفصية حتى لا تتػقف الرشاعة لجييا حتى لػ تصمب الأمخ احتلبؿ ىحه الجوؿ مغ 
ىحه السشطسة عمى تخشضج استيلبؾ الصاقة وتصػيخ مرادر إلى عسل  ،أجل الديصخة عمى أبار الشفط إضافة

 بجيمة ليا.

وىحا بحث الجوؿ الأعزاء  ،كحلظ مغ أىجاؼ وكالة الصاقة الجولية تقػية جانب الجوؿ السدتيمكة لمشفط     
عمى الاحتفاظ بسخدوف تجارؼ واستخاتيجي مغ الشفط مغ أجل التأثضخ عمى الدػؽ الشفصية في حالة انخفاض 

 السعخوض مغ دوؿ الأوبظ.

مغ السعخوؼ أف الذخكات العالسية في مجاؿ الشفط ضيخت مشح الذركات الشفظية العالسية الكبرى:  -2
ـ، وعسمت ىحه الذخكات عمى استغلبؿ ىحه السادة 1858مفانيا بالػ ـ أ سشة اكتذاؼ الشفط في مشصقة بشد

السكتذفة وىحا في كل السخاحل مغ السشبع أو البئخ وصػلا إلى صشاعة الشفصية، وتعخؼ ىحه الذخكات أنيا 
أحج أنػاع الذخكات الستعجدة الجشديات، والتي تشذط في قصاع الصاقة وبالزبط مجاؿ الشفط، وتعج شخكة 

( أولى الذخكات الشفصية العالسية، Shell( والذخكة اليػلشجية)BPأكدػف مػبضل والذخكة الشفصية البخيصانية)
مغ  %78ولقج ضيخت مع مخور الدمغ شخكات نفصية وششية تسمكيا الجوؿ السشتجة لمشفط التي سيصخت عمى 

، ومغ بضغ ىحه الذخكات شخكة أرامكػ الدعػدية، وشخكة الدػنصخاؾ 2004الإنتاج الشفصي خلبؿ سشة 
الجدائخية، شخكة الشفط الرضشية، شخكة الشفط الػششية الإيخانية، ويػجج كحلظ شخكات نفصية مدتقمة عغ 

لإسبانية وستات أويل ( اRespol( الإيصالية وريدبػؿ )ENIالذخكات العسلبقة ومغ بضشيا شخكة ايشي)
( الخوسية وكل ىحه الذخكات الشفصية Lukeoil( الشخويجية ولػؾ أويل )Statoilالخوسية. إضافة إلى شخكة)

الكبخػ في الدػؽ الشفصية وخاصة الأسعار، وىحا مغ خلبؿ تصػيخ أسالضب الإنتاج والبحث والتشقضب وبالتالي 
 1.الخفس مغ التكمفة التي بجورىا تؤثخ عمى الدعخ
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 البترول أسعار أساسيات : ثانيبحث السال
شياية الؼ يؤدؼ في حتتحجد الأسعار البتخولية كأؼ سمعة نتيجة لمتفاعل بضغ قػػ العخض والصمب، وال      

ؼ يدسى حوال ه الدمعحالى التػصل الى سعخ محجد تتداوػ عشجه الكسية السصمػبة مع الكسية السعخوضة مغ ى
العػامل  ا السبحث سشدمط الزػء عمى مفيػـ الدعخ البتخولي وأنػاعو،حالتػازف، فسغ خلبؿ ىاقتراديا حالة 

 التصػر التاريخي للؤسعار البتخولية. السؤثخة عمى الأسعار البتخولية،

 : تعريف الدعر البترولي وأنؾاعهالسظمب الأول

تتحكع في الدعخ البتخولي مجسػعة مغ السحجدات ولو عػامل تأثخ فيو ومشو، حضث يعتبخ الشفط داخل      
الدػؽ البتخولي مغ أىع نذاشات الرشاعة لجػ تمجأ الأشخاؼ الفاعمة والسكػنة لمدػؽ إلى وضع تدعضخة 

 فيسا يمي:  لسختمف أسعار الشفط والتي بجورىا تشقدع إلى عجة أنػاع وىحا ما سشتصخؽ إليو

 تعريف الدعر البترولي -أولا

 لمدعخ البتخولي مجسػعة مغ التعاريف مشيا:   

عشيا بالشقػد، والدعخ قج يعادؿ الذيء أو قج لا يتعامل معيا أو  معبخ يءىػ قيسة الذ التعريف الأول: -
ف الدعخ إالتعخيف فلظ السشتج، ومغ خلبؿ حيداوػ معيا أؼ قج يكػف الدعخ أقل أو أكثخ مغ الكيسة ل

لاقترادية البتخولي يعشي قيسة السادة أؼ الدمعة البتخولية معبخ عشيا بالشقػد لضتأثخ بسجسػعة مغ العػامل ا
 1.والاجتساعية والدياسية

 2مغ الشفط خلبؿ مجة زمشية معضشة. ىػ الكيسة الشقجية التى تعصي لػحجة واحجةالتعريف الثاني:  -

والدعخ عادة ما يقػـ بالػحجة  ،ىػ ندبة السبادلة بضغ سمعتضغ الدعخ بذكل عاـيعخؼ التعريف الثالث:  -
ة لظ فاف سعخ الشفط يعشي بو قيسة الدمعة الشفصية معبخا عشيا بػحجة نقجيح، وبرالشقجية مثلب الجيشار أو الجولا

 3محجدة وفي مكاف وزماف معمػمضغ.

 

                                                           
ػ (، مجمة2016ػ  1965خلبؿ الفتخة )ياسية أثخ تقمبات أسعار الشفط عمى الشسػ الإقترادؼ في الجدائخ دراسة ق، لصفية لسصػش، بػادو فاشيسة - 1

 . 185ػ-169 ، ص، ص(2018) 07عجد:  02مجمج:  2572ػ  0090وادارة الأعساؿ الإقتراد 
دراسة قياسية حػؿ أثخ ارتفاع أسعار البتخوؿ الشفط عمى الكتمة الشقجية كستغضخ يذضخ الى الدياسة الشقجية في  بخوكي عبج الخحساف ، ، فخاج الصضب - 2

 .27ص ،2017بخسبتم، 03السجمج الثالث، العجد:جامعة شاىخؼ محمد بذار، ة، يدلاقتصاا رلبشائا جمةم، (2015ػ  2000لمفتخة ) الجدائخ
3
، مجلة العلوم 0205ـ 0222ـ نجاعً ملٌكة، شرٌط صلاح الدٌن، انعكاسات تقلبات أسعار النفط على أداء السٌاسة النقدٌة فً الجزائر خلال الفترة  - 

 .05، ص 0202، 20(، العدد: 01المسٌلة، المجاد:) -ٌة والتسٌٌر والعلوم التجارٌة، جامعة محمد بوضٌافالإقتصاد
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   أنؾاع أسعار البترول  -ثانيا

 مغ الأنػاع نحكخىا فيسا يمي:لمدعخ البتخولي مجسػعة       

ؼ يعمغ عشو رسسيا مغ شخؼ العارض حىػ عبارة عغ الدعخ الالدعر السعمؽ أو الأسعار السعمشة:  -1 
لمدمعة، بحضث كاف يتحجد مغ قبل الذخكات البتخولية الإحتكارية، فقج ضيخ ىجا الدعخ لأوؿ مخة في الػلايات 

 مغ شخؼ شخكة ستانجرداويل، والتي كانت تديصخ عمى عسمتي نقل وتكخيخ 1880الأمخيكية سشة الستحجة 
الدعخ نتيجة لتفاعل قػػ العخض والصمب، وانسا كاف عبارة عغ سعخ  حاالبتخوؿ الخاـ، بحضث لع يطيخ ى

ي عسمية التدعضخ، يخفزو الكارتل البتخولي العالسي مباشخة بعج استخخاجو مغ الآبار دوف اشتخاؾ مدتخجميو ف
حضغ أقخت مشطسة الأوبظ  ص<1973أكتػبخ  16 لظ الحضغ الى غايةح ذوأستسخ العسل بيحا الدعخ مش

أسعار بتخوليا الخاـ الى جانب الذخاكة الشفصية الأجشبية الإحتكارية، وعميو يسكغ القػف بأف الأسعار السعمشة، 
ا قيسة البتخوؿ كسػرد نابس وحضػؼ، بل اف الذخكات ماىي في الػاقع الا أسعار نطخية لا تعادؿ في حكيقتي

فخضتو كأساس لإحتداب الإتاوات والزخائب الأرباح، التي كانت تذكل الجدء الأكبخ مغ ايخادات الجوؿ 
 السشتجة. 

 وىي عبارة عغ الدعخ الستحقق بقاءأواخخ الخسدضشات،  حه الأسعار مشحضيخت ى لدعر الستحقق: -2
متشػعة يػافق عمضيا الصخفاف البائع والسذتخؼ مئػية كخرع مغ الدعخ السعمغ أو تدييلبت أو حدػمات 

تدييلبت في شخوط  الجفع والدعخ الستحقق ىػ عبارة عغ الدعخ السعمغ ناقرا الحدػمات والتدييلبت 
البتخولية، بيا الذخكات الػششية البتخولية في الجوؿ  غ شخؼ البائع لمسذتخؼ، وقج عسمتالسختمفة السسشػحة م

أيزا ىجه الأسعار بالعلبقات الإقترادية  وتتأثخ الأسعار السحققة بطخوؼ الدػؽ البتخولية الدائجة كسا تتأثخ
 الجولية عمى الأسعار الستحققة.  

ؼ يقل عغ الدعخ السعمغ ويديج عغ الدعخ حىػ عبارة عغ الدعخ البتخولي الخاـ ال سعر الإشارة: -3
سط بضغ الدعخ السعمغ والدعخ السحقق، واحتداب سعخ الإشارة يتع عمى أساس الستحقق، أؼ أنو سعخ متػ 

ا الشػع مغ الأسعار ضيخ في فتخة حمعخفة وتحجيج متػسط أو معجؿ الدعخ السعمغ أو الستحقق لعجة سشػات، ى
 1965جػيمية  28الدتضشات وقج شبقت اوؿ مخة مغ قبل الجدائخ بعج الإتفاؽ الحؼ عقجتو مع فخندا يػـ 

ػ لا يجب أف تحتدب مبيعات البتخوؿ الخاـ مغ خلبلو حا الإتفاؽ  بذكل الحوحجدت أسعار الإشارة بػجب ى
يا عمى ضحضث اتفقت مع الذخكات البتخولية العاممة في أراض بأقل مغ ىجه الأسعار كسا شبقتيا فشدويلب،

عمى أساس الأسعار الستحققة  وليذ 1961جانفي  1ه الأسعار اعتبارا مغ حاحتداب العػائج الحكػمية وفق ى
 التي كانت سائجة بضغ الصخفضغ سابقا.
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لظ الدعخ السعادؿ لكمفة الإنتاج البتخوؿ الخاـ مزاؼ لو قيسة ضخيبة ذىػ  سعر الكمفة الزريبية: -4
الجخل والخيع برػرة أساسية العائجة لمجولة البتخولية مانحة اتفاقيات استغلبؿ الثخوة البتخولية عمى تشػع تمظ 

أجل حرػليا  ا الدعخ يعكذ الكمفة الحكيقة التي تكيسيا الذخكات البتخولية الأجشبية مغحا فيحالإتفاقيات، ل
ؼ تتحخؾ فػقو الأسعار السحققة حعمى بخميلب أو شغ مغ البتخوؿ الخاـ وىػ في نفذ الػقت يسثل الأساس ال

كمفة الزخيبة يسثل الحج الأدنى  ا الدعخ يعشي البيع بالخدارة، وبيحا فدعخحفي الدػؽ، فالبيع مغ أقل مغ ى
 لدعخ بيع البتخوؿ الخاـ في الدػؽ البتخولية.

لستبادلة آنيا أو فػريا في ا ،ىػ الدعخ السعبخ عغ قيسة الػحجة البتخولية نقجيا :الآني ر الفؾري أوالدع -5
ضيخ ىجا الدعخ مع ضيػر الدػؽ الحخة أو  ،السذتخية البتخولية الحخة بضغ الأشخاؼ العارضة و الدػؽ 

السعخوضة  بضغ الكسياتالسفتػحة بضغ الأشخاؼ السعشية بعخض وشمب الدمعة البتخولية نتيجة لعجـ التػازف 
لعجـ  ، ونطخا1979 .1978والسصمػبة  بضغ الدمعة البتخولية ، وىجا ما أدػ الى الدبعضشات خاصة في سشتي 

 1بتخولي لأسباب متعجدة.تػازف كل مغ العخض والصمب ال

 ني: العؾامل السحددة والسؤثرة في الأسعار البترولية ثاالسظمب ال

يغ حوالسيتسضغ ال السخترضغؼ يذغل الكثضخ مغ حال لعجيج مغ العػامل الأمختتحجد أسعار البتخوؿ با     
ه العػامل حمغ بضغ ىه الدمعة، حيخوف أف سعخ أؼ سمعة يتحجد غالبا نتيجة لمتفاعل بضغ قػػ عخض وشمب ى

 كخ: حالتي تؤثخ عمى الشفط ن

 العؾامل الإقترادية  -أولا

ىشالظ مجسػعة مغ العػامل الإقترادية التي تحجد وتأثخ عمى أسعار الشفط الستسثمة في الصمب والعخض      
 والسخدوف الشفصي والتشطيسات الجولية وسشتصخؽ إلضيع في مايمي:

مجسػعة الخامات السػجية  الػكالة الجولية لمصاقة الصمب البتخولي عمى أنوعخفت  الظمب عمى الشفط: -1
(. ويتأثخ الصمب ات الأولية)السخدونلتداـ السػزعضغ مغ مرانع التكخيخلمتػزيع السباشخ بالإضافة الى ا

الشسػ  ، الإستقخار الدياسي في العالع، السشاخ،ا: معجؿ الشسػ الإقترادؼ العالسيالبتخولي بعجة عػامل مشي
الدكاني، وأسعار الدمع البجيمة. ويشقدع الصمب عمى الشفط الى نػعضغ: الصمب بعخض الإستيلبؾ والصمب 

 بغخض السزاربة.
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يقرج بو تمظ الكسيات مغ الدمع البتخولية الخاـ التي تعخض في الدػؽ، مغ أجل  العرض الشفظي: -2
زمغ معضغ، أؼ أف العخض ىػ استجابة لسا يصمبو  تبادليا عمى ضػء الحاجة الإندانية أو الصمب عمضيا خلبؿ

ؼ يتحجد بالإمكانيات الإنتاجية الستاحة في الحقػؿ في وقت حالسدتيمكػف عشج الأسعار الدائجة في الدػؽ وال
ا سياسة الجوؿ السشتجة لمشفط، ويتأثخ العخض الشفصي ب مقجار الصمب عمى الشفط، مقجار الدعخ حمعضغ وك

 اسة البتخولية )سياسة الإنتاج( سعخ الدمعة البجيمة، السشافدة بضغ السشتجضغ الشفصضضغ.لمدمعة الشفصي، الدي

ؼ يسكغ حوال ،وىي عبارة عغ كسية أو حجع الشفط السخدوف في باشغ الأرض السخزونات الشفظية: -3
 . الاستكذاؼؼ بو لحاستخلبصو بالػسائل التقشية السعخوفة والستاحة في الػقت ا

 ه السشطسات الجولية والإقميسية التي ليا أثخ في أسعار الشفط:حمغ أىع ى الدولية: التشغيسات -4

ه السشطسة نتيجة لػجػد الذخكات نتيجة لػجػد بعس الذخكات حأنذأت ىمشغسة الدول السردرة لمشفط:  -أ
خوؿ وتتحكع الستعجدة الجشديات والجوؿ السرشعة عمى شكل تشطيع مذابو لمكارتل التي تديصخ عمى أسعار البت

لحاؽ أضخار كبضخة إفضيا حضث كانت الدبب الأساسي في انخفاض الأسعار في معطع الأحياف مسا أدػ الى 
باقتراديات البمجاف السرجرة لمشفط بذكل خاص، وبشاء عمى مبادرة فشدويلب عقج اجتساع بغجاد عمى العاشخة 

ؿ مشتجة لمشفط، وقج ثبتت الأىجاؼ في العاصة العخاقية بغجاد باتفاؽ خسذ دو  1960ديدسبخ  14في 
 ه السشطسة في: حالخئيدية لي

 ث أفزل الصخؽ لحساية مرالحكع الفخدية والجساعية ضتػحضج الدياسات الشفصية بضغ الجوؿ الأعزاء بح  
 ه الثخوات.حمغ ى والاستفادةمع تحدضغ عائجاتيع الشفصية 

 أسعار الشفط في الأسػاؽ العالسية. العسل عمى ضساف استقخار 
 فخض رقابة عمى ثخواتيا الشفصية وعمى عسميات الإستخخاج  والشقل والأسعار.  
  والترشيع. الاستغلبؿتصػيخ الخبخات الفشية في مجاؿ 
ىي مشطسة دولية تعسل في مجاؿ البحث وتصػيخ وتدػيق تقشية الصاقة   الؾكالة الدولية لمظاقة: -ب

، وعمى ارتفاع أسعار الشفط سشتي 1956ه الػكالة كخد فعل عمى أزمة الدػيذ سشة حأنذئت ى واستخجاماتيا،
لفخض تػحضج وتشطيع جيػد الجوؿ السدتيمظ في وجو الاوبيظ، وقج شسمت في عزػيتيا مغ  1974ػ 1973

دولة، مقخىا باريذ، سعت  24وقج ارتفع الى  (،OECDدولة صشاعية غخبية مغ أعزاء مشطسة ) 18
 الػكالة لتحقضق مجسػعة مغ أىجافيا تسثمت في: 

  تحجيج مدتػػ مذتخؾ مغ الإستقلبلية الشفصية أثشاء الصػارغ وتحقضق الإجخءات الكفضمة بزغط الصمب
 تخشضج الإستيلبؾ.

 .صياغة نطاـ السعمػمات يػزع دوليا حػؿ الدػؽ الشفصي العالسي 
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  عمى الصاقة  الاعتسادوضع بخنامج شػيل السجػ ييجؼ الى تقميز التبعيات لمبمجاف السشتجة وتقمضل
 السدتػردة.

 .تذجيع وتشسية الصاقة البجيمة كصاقة الجرية والذسدية وغضخىا 
 ولغخض التأثضخ في الدػؽ غ يػما لسػاجية الصػارغ ضستيلبؾ تدعلامخدوف مغ الشفط يكفي غ تكػي

 1الشفصية.
 الأزمات الشفظية -ثانيا

لقج كاف ىشاؾ اجساع في أوساط السحممضغ عمى أساسيات الدػؽ مغ شمب وعخض ومدتػيات السخدوف      
غضخ كافية لتبخيخ الإختلبؿ في مدتػيات الأسعار الخاصة خلبؿ الدشػات الأخضخة، فقج كاف للؤزمات الشفصية 

 2اسي في تقمبات أسعار الشفط.ور أسوالعػامل الجضػسياسية  والكػارث الصبيعية د

  التظؾر التاريخي لأسعار البترول السظمب الثالث: 

 تالي:الىشاؾ عجة مخاحل لمتصػر التاريخي لأسعار البتخوؿ وىي ك    
  (1883-1861السرحمة الأولى ) -ولاأ 

الصمب عمضيع مقابل ، فارتفع أساسي لإكتذاؼ الصاقةتعتبخ ىجه السخحمة بجاية اكتذاؼ البتخوؿ كسرجر     
وىػ ما يعادؿ أكثخ  1964دولار سشة  8,06رتفع سعخ البتخوؿ ليرل الى حجود ابار السكتذفة، وبيحا قمة الآ

ا راجع الى كػف البتخوؿ مرجر لمصاقة  ججيج لو العجيج مغ السدايا ح، وى2014دولار بأسعار سشة  120مغ 
ه السادة حي تمظ الفتخة، أؼ أف الصمب الكبضخ عمى ىخ أىع مرجر فبمقارنة بالفحع الحجخؼ الجؼ كاف يعت

 مقارنة بقمة عخضو سسح بارتفاع أسعاره.

 ( 1972-1884السرحمة الثانية ) -ثانيا

ه السخحمة استقخار ندبي لأسعار البتخوؿ حضث نجج نػعا مغ التػازف بضغ الصمب الستشامي حشيجت ى     
 2و  0,55مشاشق متفخقة مغ العالع، فتخاوح سعخ البخمضل بضغ ه السادة في حوتػسع الإكتذافات الحجيثة لي

ػ 1914دولار لمبخمضل، وىجا رغع مختمق الأحجاث التي وقعت فضيا وأىسيا الحخب العالسية الأولى سشة )
ىا التي نلبحع عشج 1929ا أزمت الكداد العطيع ح( وك1945ػ1939( والحخب العالسية الثانية )1918

 .ر البتخوؿانخفاض بديط في أسعا

 ( 2017-1972السرحمة الثالثة  ) -ثالثا
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ه السخحمة بي التقمب الذجيج لأسعار البتخوؿ، حضث دخل البعج الدياسي الى سػؽ البتخوؿ، حتسضدت ى    
نجج أف أسعار سمة  الأوبظ شيجت تقمبات حادة، حضث ارتفع مغ  1973فانصلبقا مغ حطخ البتخوؿ سشة 

مخة رغع نياية  6,5أؼ أف الأسعار ارتفعت  1979دولار سشة  17,25الى  1972دولار لمبخمضل سشة  2,29
ليرل الى  1985ثع تشخفس الأسعار تجريجيا في أواخخ  ،1980دولار لمبخمضل سشة  28,64مغ الخصخ، لتب

ا عمى رغع أف ىحو  1990دولار لمبخمضل سشة  22,26رتفع حتى وصل الى ادولار لمبخمضل، ثع عاد  13,53
مشصقة الذخؽ الأوسط شيجت الحخب العخاقية الإيخانية وغدو العخاؽ لمكػيت ثع تحبحبت الأسعار ارتفاع 

عخفت أسعار  2000، وانصلبقا مغ سشة 1998دولار لمبخمضل سشة  12,28لى أف يشخفسإوانخفاضا 
ويختفع تجريجيا  2001سشة دولار لمبخمضل  23,12دولار لمبخمضل، لضشخفس  27,6البتخوؿ ارتفاعا وصل 

لى انخفاض الصمب إلظ ذويخجع  2009دولار سشة 61,06لضشخفس  2008دولار سشة   94,45لى إليرل 
دولار سشة  61,6غ بعج الأزمة السالية ارتفع سعخ البخمضل م ،عمى البتخوؿ بدبب الأزمة السالية العالسية

-2011ر لمبخمضل شػاؿ الفتخة دولا 107الى أف يدتقخ في حجود  2010دولار سشة 77,45الى  2009
 شةدولار لمبخمضل س 40,76لى فضشيار ويشخفس تجريجيا ا 2014دولار سشة  96,29لضشخفس الى  2013
  2017.1دولار سشة  53,42لضختفع إلى  2016

 
  

 

 

 

 

 

 

                                                           
، أشخوحة (2017-1970)ترادية حالة الجدائخالبتخوؿ عمى أىجاؼ السخبع الدحخؼ لمدياسة الإق، أثخ صجمات البتخوؿ أسعار سشػساوؼ صالح - 1

، جامعة آكمي محشج أولحاج بالبػيخة كمية العمػـ الإقترادية والتجارية وعمػـ التدضضخ ترادية تخرز مالية ونقػدفي العمػـ الإق دكتػراه مقجمة لشضل شيادة 
 .73، 72 ، ص، ص2020 -2019دية قدع العمػـ الإقترا
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 : الأزمات البترولية خلال الألفية الثالثةلثالسبحث الثا
ف، حضث مصمع الألفية الثالثة غاية الآ حأزمات مختبصة بتقمبات أسعار الشفط مشلقج شيج سػؽ الشفط عجة      

بأنيا اختلبؿ  بتخوليةت الأخضخة، وتعخؼ الأزمات الأنيا مخت بسحصات تاريخية عجيجة، أبخزىا كانت في الدشػا
لى ارتفاع أو انخفاض حاد في الأسعار يستج الى فتخة زمشية  قج تصػؿ، حضث إمفاجئ في تػازف الدػؽ يؤدؼ 

ف واحج بعػامل داخمية كتغضخات الييكمية في أتقع نتيجة تأثخ محجدات العخض أو الصمب أو كلبىسا في 
عادة التػازف في الدػؽ كسا يسكغ أف تكػف عػامل خارجية لا علبقة ليا الرشاعة مثل عجـ وفخة العخض لإ

ا السبحث سشحاوؿ تدميط الزػء حالرشاعة مثل التشطيسات الجولية والعػامل الجضػسياسية وغضخىا، وفي ىب
الأزمة و  2014الأزمة البتخولية ، 2008الأزمة البتخولية ، 2004الأزمة البتخولية  عمى الأزمات التالية

 . 2020البتخولية خلبؿ جائحة كػرونا 

  0042: الأزمة البترولية السظمب الأول

سعار البتخوؿ لسعطع الدشة بػصػليا الى مدتػيات قياسية لع بارتفاع متػاصل لأ 2004تسضدت سشة      
دولار لمبخمضل وىػ  36وصل السعجؿ الدشػؼ لدعخ سمة اوبظ  ذسعار الإسسية لمبتخوؿ مغ قبل، اتذيجىا الأ

ثخوة أسعار ه الفتخة بح، وقج عخفت ى1987بجء العسل بشطاـ الدمة سشة  حأعمى معجؿ سشػؼ لدمة أوبظ مش
الثػرة في الأسعار مجسػعة مغ الأسباب الإقترادية الدياسة التي يجب  حهالبتخوؿ، ومسا لا شظ فيو أف لي

  .تحجيجىا

 2004البترولية  أسباب الأزمة -أولا

ض الإقترادية البتخولية مشيا ما ىػ مختبط بجانب العخ تعجدت الأسباب الإقترادية السدببة لرجمة     
 .بومشيا ما ىػ مختبط بجانب الصم

مصخدة إذ ارتفع مػغ  زيادة شيج الصمب الشفصي  الشسؾ الاقترادي والظمب الشفظي العالسي عمى الشفط: -1
بخمضل/يػـ خلبؿ الخبع  ممضػف  86,7حػالي،تهػياإلى أف بمغػت مدػت2001ممضػػف بخمضػل/ يػػـ في سػشة  77,1

تج عغ ارتفاع معجؿ نسػ الاقتراد ، نىحا الارتفاع12,45تقارب  ،% بديادةأؼ  2008 الأوؿ مغ سشة،
 .2007 سشة 5,2إلى% 2001عاـ 2,2لسي الحؼ انتقل مغ %العا

ممضػػف 1,4الإنتاجية القرػػ، إذ لع يتبػق سػػػ قجرتيا اقتخبت دوؿ الأوبظ مغ  القدرات الإنتاجية:نقص  -2
 ألف بخمضػل في العػخاؽ، 500ية والعجيج مغ السحممضغ، نرفيا في الدعػد كحػج أقرػى حدػبا يػمي بخمضػل

بامكانيا زيادة قجرتيا  ولع يكغ أقصى قىتهافكانت تزخ  -وروسيا الشػخويج -لمػجوؿ السشتجػة الأخػخػ  وبالنسبت
 الضػمية.
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رتفاع الحؼ حجث في التكاليف الحجية لإنتػاج الػشفط مػغ مكػامغ ساىع الإ :التكاليف الحدية لإنتاج الشفط -3
الصاقة برفة عامة والشفط برفة خاصػة، وىػحا مػا حػتع عمػى  صػادر بجيمػة لمػشفط في ارتفػاع أسػعارةوم

ى الػشفط مػغ السدػتثسخيغ ضػخورة تصػػيخ السكػامغ والتقشضػات الججيػجة اللبزمة لدػج احتياجػات الصمػب الستدايػج عمػ
تقػجر تكمفػة إنتػاج  2006الستحػجة عػاـ  ياثمرػادر ججيػجة، حضػث حدػب إدارة معمػمػات الصاقػة في الػػلا

-45دولار لمبخمضل، ومغ بحخ الذساؿ 70,54 الستحػجة حػػالي الػلاياتلسضػاه العسيقػة في سػػاحل الػشفط مػغ ا
إنتاج السرادر البجيمة إذا تع التػسع في  إلى تدايج تكػاليفدولار، كسا أف السحاذيخ البضئية سػؼ تؤدؼ 40

 .عمى ىحا فالشفط لو استخجامات خاصة لا تشافدو فضيا حػتصلآف مرادر الصاقة الأخخػ  يادةإنتاجيا، ز

 الاستيلبكية الخئيدية بالدولساىع ضعف نسػ الصاقة التكخيخية  مذكمة الاختشاقات في صشاعة التكرير: -4
-2007)في ارتفػاع أسػعار الػشفط الخػاـ، حضػث في الفػتخة -ولػػ بشدػبة ضػعيفة- الستحجة الأمخيكضػة كالػلايات

ممضػػػف بخمضػػل/يػػػـ، وذلػػظ راجػػع  1-1,5بحػػالي الصاقػة التكخيخيػة العالسضػة لع تتجػاوز الصمػب إلا( 2003
الستحجة الأمخيكية لع يتع بشاء أؼ مرفاة مشح الػلايات  لزػعف الاسػػتثسار في بشػػاء مرػػافي ججيػػجة فسػػثلب في

الاستثشائي في الصمب الشفصي العالسي  بدبب القػانضغ الستعمقة بحساية البضئة، وىػ ما حفد الشسػػ 1976سشة 
 1.إلى الارتفاع بالأسعاراستغلبؿ شاقات التكخيخ الستاحة مسا دفع  زيادة عمى

 الأسباب الدياسية  -ثانيا

ة في يالػضع الدياسي الستأزـ في مشصقة الذخؽ الأوسط وتحجيجا العخاؽ وفمدصضغ والأعساؿ التخخيب    
الحؼ  والاضصخابفي نيجضخيا والبخازيل والشخويج أدت الى انخفاض انتاجيا  الاضصخاباتالدعػدية، كسا أف 

 2أثخت عمى التػقعات البتخولية في الدػؽ العالسية. 2000أصاب الذخكات الفضشدويمية بالذمل سشة 

ا راجع الى مكانة العخاؽ حأثخ عمى أسعار البتخوؿ وى  2003كسا أف الغدو الأمخيكي لمعخاؽ في مارس     
فيو كسا أف تعخض الػلايات الستحجة  في الدػؽ الجولية لمبتخوؿ مغ حضث الإحتياشات وتكمفة استخخاج البتخوؿ

يخاف ثاني احتياشي عالسي إالأمخيكية لتيجيج بعس الجوؿ بالعجواف كإيخاف بدبب تجارتيا الشػوية، وباعتبار 
صار العخبية السرجرة لمبتخوؿ أثخا عمى أسعار قحدب مشطسة الأ 2017ممضػف بخمضل سشة  175,2يبمغ  حؼال

ؼ يسخ عبخة انتاج كل مغ الإمارات قصخ والكػيت مغ حغمق مزضق ىخمد اليخاف إالبتخوؿ وبالسقابل ىجدت 
 البتخوؿ.

الأسباب الشفدية لإرتفاع أسعار البتخوؿ، الستسثمة بأحجاث الدياسية وقمق السزاربضغ والحػادث،  أثبتت     
ب اقترادية ليذ ف ما يذار اليو مغ أسباأو  ،طع تأثضخا مغ أسباب العخض والصمبوالكػارث الصبيعية، أنيا أع

                                                           
1
أشخوحة مقجمة لشضل شيادة  -(2016 -2000دراسة حالة الفتخة) -خػميجة فتيحة، أثخ الازنات الشفصية عمى سياسة الإنفاؽ العاـ في الجدائخ - 

 .59، 58، ص، ص 2018  -البػيخة -في عمػـ التدضضخ، تخرز مالية ومحاسبة جامعة آكمي محشج أولحاج LMDدوكتػراه الصػر الثالث 
 .81، 80، ص ص ، مخجع سابق،صالح سشػساوؼ  - 2
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رتفاع معجلات التشسية الإقترادية  في عجد مغ إليو فبخغع مغ إلى ما وصمت إكافيا لمػصػؿ بأسعار البتخوؿ 
الأسعار بجلضل وجػد فائس يػمي يتجاوز السمضػني  علظ ليذ سببا حكيكيا لإرتفاذالبمجاف، يؤكج الػاقع أف 

الستعمقة بعجـ الإستقخار العالسي ىي الدبب الخئيدي في ارتفاع ف العػامل الشفدية إتالي فالبو بخمضل يػميا، 
ا الإتجاه، أف ما يحقق حرتفاع أسعار البتخوؿ بعجـ تبمػر معالع ىإ، وبذكل لا يقبل الذظ كذف رالأسعا

الأسعار في الػقت الحاضخ لا يعتسج فقط عمى مقجار ما تزخو الجوؿ السشتجة بل أيزا يعتسج عمى عػامل 
  1مدؤولضتيا الجوؿ السدتيمكة. تحسلأخخػ ت

 2008 بترولية: الأزمة الالسظمب الثاني

دولار لمبخمضل في  147اشتجت السزاربة عمى أسعار الشفط وساىست في ارتفاع الأسعار ووصػليا إلى     
لظ العاـ بعج أف ذجػيمية وىػ أعمى مدتػػ ليا في التاريخ لا أف الأسعار انيارت في الشرف الثاني مغ 

تقمرت السزاربة وضعف الصمب بدبب الأزمة السالية العالسية التي نذأت نتيجة سقػط السرارؼ الأمخيكية 
 واتخحتدولار  40 ف ما دو إلى  2008الأسعار بشياية عاـ  وانخفزتشخكات الخىغ العقارؼ  وانييارالكبخػ 

لظ العاـ في اجتساع وىخاف في الجدائخ بعسل أكبخ تخفيس جساعي في ذأوبظ أكبخ تخفيس جساعي في 
لظ الحضغ ذـ/ب/ؼ مغ الدػؽ واستعادت الأسعار عافضتيا مشج   4,2تاريخ السشطسة وعمى إثخه تع سحب 

  2008.2الشرف الأوؿ والثاني لعاـ  تصػرات أسعار الشفط خلبؿ يػضح  (03) والججوؿ التالي

 دولار لمبرميل                              2009-2008سشة أسعار الشفط خلال  : تظؾر(3)جدول ال

 جؾيمية3
 

 نهاية فيفري  مشترف أفريل أوائل ماي نهاية ماي نهاية جؾان

 100أكثخ مغ  110أكثخ مغ  120أكثخ مغ  130أكثخ مغ  140أكثخ مغ  146,08
 أواخر جؾيمية سبتسبرنرف  نرف أكتؾبر نهاية نؾفسبر 2009نهاية ديدسبر بداية 

 125أقل مغ  100أٌقل مغ  75أقل مغ  75أقل مغ  50-40مدتقخة ما بضغ 
الخيع البتخوؿ وتأثضخه عمى الشذاط الإقترادؼ دراسة قياسية لحالة الجدائخ خلبؿ  ،بػلعػاد نػاؿ :السردر

 .)2013 -1973)الفتخة

 
                                                           

 .82ص  ابقمخجع س ،سشػساوؼ صالح -1 
أشخوحة مقجمة لشضل شيادة  (،2013 -1973)الجدائخ خلبؿ الفتخةالخيع البتخوؿ وتأثضخه عمى الشذاط الإقترادؼ دراسة قياسية لحالة  ،بػلعػاد نػاؿ -2
 دية والتجارية وعمػـ التدضضخالحاج لخزخ كمية العمػـ الإقترا 1جامعة باتشة ، اقتراد مالي الإقترادية شعبة: )ؿ.ـ.د( في العمػـجكتػراه ال
 . 133 ص 2018،
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  2008أسباب أزمة البترول  -أولا

عيات أزمػة ، انتقمػت تػجا بيا تفاقع الأزمة السالية العالسية وتعاضع اليػاجذ الستعمقةمع ضيػر بػادر     
عمػى زيادة ، الإنيياراتالأسػػاؽ السالضػة والسؤسدػات السرػخفية الػتي عخفػت العجيػج مػغ إلى  الخىػػف العقاريػة

عغ تجاعيات ىحه  أمغصية في مولع تكغ الأسػاؽ الشف العالع، كل إقتراديات تخاجػع معػجلات الشسػػ في
، وهناك 2002وبجاية  2008حادا خلبؿ الشرف الثاني مغ سشة  الأزمة، حضث عخفت أسعار الشفط تخاجعػا

 عوامل متعلقة بالطلب وعوامل متعلقة بالعرض على النفط والتً تتمثل فً: 

سط بسعجؿ سشػؼ متػ تدارع نسػ الصمب العالسي ضعف الظمب في مؾاكبة نسؾ واردات الريؽ والهشد:  -1
، وتخجع معطع ىجه الديادة في 2009-2004/ب/ؼ خلبؿ الفتخة ـ 8,2أؼ ما مجسػعو  %2,1بمغ 

الصمب عمى الصاقة إلى اقتراديات الأسػاؽ الشاشئة في آسيا والذخؽ الأوسط وبذكل خاص في الرضغ 
 واليشج.

يعتبخ الشسػ الإقترادؼ الدخيع والكثافة العالية لاستخجاـ  :ام الشفط في الإقتراديات الشاشئةكثافة استخد -2
الشفط، أؼ كسية الشفط اللبزمة لإنتاج دولار مغ الإنتاج أو السخخجات في الإقتراديات الججيجة والشاشئة 
مغ الأسباب الخئيدة وراء الديادة السصخدة لاستيلبؾ خامات الشفط حضث أف إستيلبؾ الشفط في الرضغ 

 %.9% أؼ ما يقارب في معجلو  35زاد ب  2007ػ 2003الفتخة السستجة مغ لػحجىا خلبؿ 
إلى الإقخار بالشقز  2008تػصمت معطع نتائج الجراسات التي خرت أزمة أسعار : تباطؤ الإستثسارات -3

الحاد في السيشجسضغ والسعجات الازمة وغضخىا مغ الدمع الأساسية كسا أف إنخفاض الإستثسارات تعشي أنو 
لى الإمجادات القائسة سجمت الدػؽ عجد مغ الإضصخابات إلا وجػد لقجرات إنتاجية سػؼ تزاؼ 

 في العخض مسا سضديج مغ الزغػشات عمى الدػؽ . الستقصعة
ـ/ب/ؼ بدبب عجد  3الى  2يقجر إجسالي التعصل في الإمجادات ب : تعظل إمدادات الشفط إلى الدؾق  -4

ما   2008مغ الأحجاث أىسيا تعصل الإمجادات القادمة مغ نيجضخيا بدبب ىجسات الستسخديغ في ربيع 
، السداىسة  في ارتفاع الأسعارت الشفط الخفيفة ومشو أدػ الى مديج مغ الإنخفاض في عخض خاما

 لظ إعرار كاتخيشا فزلب عغ انخفاض القجرات الإنتاجية مغ فشدويلب والعخاؽ.حك
ه الدياسات فقط الى تقضضج الحرػؿ عمى السػارد حبحضث لع تؤدؼ ى الدياسات الحكؾمية الخاطئة: -5

الصمب السحمي عمى وقػد الشقل أثشاء فتخة ارتفاع الشفصية في جسيع أنحاء العالع، بل ساىست في تغجية 
 الأسعار.

تؤدؼ إلى ارتفاع في سعخ الشفط بالجولار والعكذ بالعكذ، فانخفاض سعخ : إنخفاض قيسة الدولار -6
صخؼ الجولار سضشخفس بجلظ تدعضخ الشفط في الدػؽ ومغ ثع سضديج الصمب عميو. وفي حاؿ تخؾ الدػؽ 

فانخفاض الجولار مع افتخاض ثبات العػامل الأخخػ سضخفع سعخ الشفط  يتػازف وفقا لمطخوؼ الججيجة،
 بالجولار.
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أف أسباب الإىتساـ الستدايج  أسباب نفاد السدتثسريؽ غير التجارييؽ الى سؾق العقؾد الآجمة: -7
لمسدتثسخيغ السالضضغ في العقػد الآجمة لمشفط متشػعة بيجؼ الحج مغ السخاشخ ومغ أجل تفادؼ الآثار 

ية لمتزخع وىبػط الجولار عمى أصػليع وبيجؼ البحث عغ عائجات أعمى مغ تمظ السحققة في الدمب
 أسػاؽ الأصػؿ.

لى الشطخ إف سخعة وحجع انييار الأسعار يؤدؼ إ تأثير الأسؾاق السالية والتشبؤات عمى أسؾاق الشفط: -8
 Michaelايكل ماستخ)بججية في فخضية فقاعة أسعار السزاربة التي ضيخت، أحج دعاة ىا الخأؼ كاف م

Master الشفط ليذ كدمعة للبستخجاـ ولكغ باعتبار رصضج مالي  ااشتخو ( وىػ مجيخ صشجوؽ مالي حضث
بحضث أصبحت تقمبات  أسعار سػؽ العقػد الآجمة أعمى مغ تمظ السدجمة في أسعار الدػؽ الفػرية، 

شفط ضعف ناتج العالسي الضػمي مغ ال 15بمغ التجاوؿ الضػمي في البخامضل الػرقية   2008حضث بحمػؿ 
 .(ممضػف بخمضل يػميا 85)حػالي 

بذأف التػتخات الستشامية في الذخؽ الأوسط وبعس حالات تػقف : الدياسية -تزايد السخاوف الجغرافية -9
الإنتاج نتيجة للؤحػاؿ الجػية مسا يؤكج أف تدايج محجودية الصاقة الفائزة وتقمز السخدونات الشفصية  قج 

احتساؿ نقز السعخوض في السدتقبل، صابة الأسعار بحداسية شجيجة تجاه أؼ أنباء تتخدد عغ إلى إأديا 
)اضصخابات  (، الدياسية2005عاصضخ في خميج السكديظ عاـ ه السخاوؼ الجغخافية )الأحمغ بضغ ى

، الػضع الأمشي والدياسي في العخاؽ، نداع الحكػمة الفشدويمية مع شخكة اكدػف 2008-2006نيجضخيا 
 1مػبضل، التػتخات حػؿ السمف الإيخاني(.

 2014: الأزمة البترولية ثلالسظمب الثا

بذكل ممحػظ  2015، لضػاصل الإنخفاض خلبؿ سشة 2014بجأ إنخفاض أسعار البتخوؿ في جػاف      
حضث تخاوحت السعجلات الذيخية لدعخ سمة خامات أوبظ ضسغ نصاؽ  2015لترل إلى أقل مدتػياتيا في 

 49,5دولار لمبخمضل خلبؿ أشيخ الدشة، وبمغ الستػسط الدشػؼ لمدمة  62,2و  33,6 غما بضواسع تتخاوح 
 48,5ٍدولار لمبخمضل، أؼ ما يعادؿ ندبة الإنخفاض  46,7في حجود  انخفاضادولار لمبخمضل، مذكلب بحلظ 

غضخات ونطخا لأىسية قزية ت ،وتسضدت ىحه الرجمة بالعخض القػؼ والصمب الخاكج ،2014مقارنة مع سشة  %
أسعار البتخوؿ وتجاعياتيا في الإقتراد العالسي يجب معخفة مدبباتيا، مشصمقضغ مغ فخضية أف معادلة 

أسعار البتخوؿ، وإنسا نفتخض وجػد مجسػعة مغ العػامل  اتجاىاتالعخض والصمب ليدت كافية لتفدضخ 
 ، تحجد مدارات أسعار البتخوؿ في الدػؽ العالسية.والاتجاهمختمفة الأثخ 
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 2014الأزمة البترولية أسباب  -أولا

الكثضخ تباشأ الشسػ الإقترادؼ في  : تراجع الظمب العالسي عمى البترول بدبب تباطؤ الشسؾ الإقترادي -1
سشة  %2,9إلى  2012سشة  % 3,1الكبار لمبتخوؿ، حضث انخفس مغ  السدتيمكضغمغ دوؿ العالع وخاصة 

في الجوؿ الرشاعية وتخاوح  2013-2012خلبؿ الفتخة  %1,3%-1,5، وتخاوح بضغ 2013
في الجوؿ الشامية،  %4,1-%3,6ي باقي الجوؿ الأوروبية الأخخػ، في حضغ تخاوح بضغف %-1,4%0,4بضغ

 .2013سشة  %2,7إلى  2012سشة  % 5,4دوؿ الأوبظ إنخفس معجؿ الشسػ مغ في حضث 

إستخجاـ الػقػد الحضػؼ في عسميات التذغضل الإقترادؼ شاؾ إتجاه نحػ ى: ةالإهتسام بالظاقات البديم -2
لمسذخوعات وخصط التشسية في الجوؿ السدتيمكة، كسا أف ىشاؾ إستغلبؿ الصاقة الذسدية في إنتاج الكيخباء 

  بجؿ البتخوؿ الخاـ في الكثضخ مغ دوؿ العالع مسا قمل الصمب عمى البتخوؿ.
ىحا بدبب اليجسات الإرىابية  :ة وتعظيل الإمدادات البتروليةتزايد تأثير الذركات البترولية العالسي -3

والستسخديغ، وتعصضل إنتاج تمظ الذخكات وأخجت تمظ الذخكات نػع مغ السزاربة عمى أسعار البتخوؿ، مسا 
عشسا شيجت أسعار البتخوؿ  2008أدػ إلى تحبحب الأسعار بضغ الإرتفاع والإنخفاض، كسا حجث في سشة 

، 2011دولار سشة  75دولار لمبخمضل لتختفع إلى  40دولار، لضشخفس إلى  105ما يقارب  إرتفاعا وصل إلى
 2014.1دولار لمبخمضل في ديدسبخ  58تع عادت إلى الإنخفاض لضبمغ 

ممضػف بخمضل يػميا  82,33تحققت الديادة مع إرتفاع الإنتاج العالسي لمبتخوؿ  :الزيادة في إنتاج البترول -4
 46,5، خاصة بعج تدايج الإنتاج خارج الأوبظ مغ 2017ممضػف بخمضل  يػميا سشة  92,65إلى  2007سشة 

، وزيادة الإتجاه  نحػ إستخجاـ 2014ممضػف بخمضل يػميا سشة  61,1إلى  2007ممضػف بخمضل يػميا سشة 
لغاز الصبيعي محل البتخوؿ في كثضخ مغ الإستخجامات وعسميات الإنتاج والتذغضل، خاصة مع بجاية إنتاج ا

، وأدػ إرتفاع أسعار البتخوؿ وأرباح الذخكات البتخولية 2011الغاز الرخخؼ في أمخيكا الذسالية مشح سشة 
 فاع إنتاجيا. خاصة الأمخيكية مشيا إلى إبتكار في آلية الإنتاج وىػ ما دفع إلى إرت

وىحا لتأثخه بتبػاشؤ  2014 ،سشة2,6%سجل الشسػ العالسي تباشؤ إذ قجر بػ   :الشسؾ مدتؾيات نخفاضإ -5
  2014 ،في7,4%إلى  2012في سػشة 7,7%معػجؿ الشسػػ لػبعس الػجوؿ كالرػضغ الػتي تخاجػع فضيػا مػغ 

ودوؿ الاتحػاد الأوروبي الػتي حققػت نسػػ 0% إلى 2014وكػحا الضػاباف الػتي وصػل فضيػا معػجؿ الشسػػ سػشة 
ىحا بجوره أدػ إلى وىػحا مػا أثخ عمى استيلبؾ الشفط ليحه الجوؿ، و  2014 في 0,9%شفضػف وصػل إلى 

 ر.الأسعا انخفاض
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خػلبؿ ىػحه الفػتخة قامػت الأوبػظ بدػمػؾ غػضخ شبيعػي : تركيز الأوبػ عمى الحرص بدلا مؽ الأسعار  -6
ووضيفتيا الخئيدية كاف مغ السفتخض أف تتجخل  سػببا في تخاجػع أسػعار الػشفط، حضػث في ضػل أىػجافياكػاف 

ممضػف 33,6لإبقػاءعمى حرتيا مغ الإنتاج عشج  تػافق مع تصػرات الصمب، لكشيا قاملزبط العخض بسا يت
، حضػػث كانػػت تحػػاوؿ راالأسػػععػػغ  بخمضل/ يػـ وحخصت عمى الجفاع عغ حرتيا الدػقية بجلا مغ الجفاع

لمحرز، بجلا مغ أف تتحسل  إجبػػار الأشػػخاؼ السشتجػػة الأخػػخػ عمػػى التعػػاوف معيػػا في الخفػػس الجسػػاعي
ولع يقترػخ الأمػخ عشػج ىػحا بػل بػجأ بعػس ي، ف الأسعار عمى حداب حرتيا الدػقوحجىا مدؤولية تػاز 

السثاؿ قامت الدػعػدية بتخفػيس أسػعار  رػػمات سػعخية لمسدػتػرديغ، فعمػى سػبضلأعزػاء الأوبػظ في تقػجيع خ
العخاؽ والكػيت،  كل مغ إيخاف، الستحػجة، وتبعتيػا ياثلاوالػػ  و لسذػتخييا الخئيدػضضغ في آسػياالػشفط الػحؼ تبيعػ

 .حضث شبو بعس السخاقبضغ ما حجث بحخب أسعار داخل الأوبظ

سػشة  29,3عػخؼ السخػدوف الشفصػي الأمخيكػي ارتفاعػا كبػضخا حضػث انتقػل مػغ : الشفط الرخري تزايد إنتاج  -7
وىػحا راجػع إلى القفػدة الػتي عخفيػا إنتػاج الػشفط الرػخخؼ  2014 ،نهايت ممضػار بخمضػل في 48,5إلى 2004
يػػفخ الكثػضخ مػغ احتياجاتػو الشفصضػة  لمػشفطأصػبح أكػبخ مدػتيمظ وبهذا  خيكػا إذ تعػدز بسقػجار الثمػث،في أم

الستحػجة عػغ الػلايات رخخؼ، وعمى ىحا فقػج تخمػت لمشفط ال بػاسػصة عسمضػات الحفػخ والاستكذػاؼ الضػػمي
فيي ضخبت الصمب الشفصي وىي سائخة في ضخب العخض  اوبهذ خياألػف بخمضػل يػمضػا مػغ نيجػض400اسػتضخاد 
 1.الشفصي

 عمى الإقتراد العالسي 2014أثر الردمة البترولية  -ثانيا
إنعكاسات كبضخة عمى الأوضاع الإقترادية  2014لقج كاف لإنييار أسعار البتخوؿ مشح أواخخ سشة     

العالسية، حضث يعج الإقتراد العالسي أوؿ السدتفضجيغ مغ جخاء إنخفاض أسعار البتخوؿ، ويطيخ ذلظ مغ 
البتخوؿ عمى مختمف السؤشخات الإقترادية، كالشسػ الإقترادؼ البصالة خلبؿ إنعكاس إنخفاض أسعار 

 التزخع والتجارة الخارجية.

عجدا مغ التغضخات التي أثخت عمى نسػ الإقتراد العالسي، إلا أف  2014شيجت سشة الشسؾ الإقترادي:  -1
مشيا ما كاف لو التأثضخ إيجابي ومشيا ، ختمظ التغضخات لع تؤثخ في إتجاه واحج بل كانت متبايشة مغ إتجاه التأثض

ما كاف لع تأثضخ سمبي، ومغ العػامل التي أثخت بالإيجاب عمى الشسػ الإقترادؼ العالسي نجج إنييار أسعار 
مقارنة  ،2014ديدسبخ -خلبؿ الفتخة مغ جػاف %45فقج تخاجعت أسعار مثمث الأوبظ بسا يقارب  البتخوؿ،

مسا أثخ  ،2015سشة   %49الشرف الأوؿ مغ الدشة لتشخفس بشدبة السدجمة خلبؿ  بسدتػيات الأسعار
 سمبا عمى نسػ الجوؿ السرجرة لمبتخوؿ نتيجة الخدائخ السدجمة في الإيخادات البتخولية لتمظ الجوؿ.
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مقابل  %20,1ب 2016صخؼ الخوبل الخوسي مقابل العسلبت الخئيدية، حضث تحدغ الخوبل في سشة     
أماـ الجولار الأمخيكي والضػرو  2017أماـ الضػرو، في حضغ تخاجع الخوبل سشة   %24,7الجولار، وبشدبة 

 عمى التػالي. %6,8و  %6,3بشدب 

شيج معجؿ التزخع تبايشا بضغ الجوؿ الشامية والستقجمة، بالشدبة إلى الجوؿ الستقجمة إستقخ معجؿ التزخؼ:  -2
 %0,8و % 0,3، لضشخفس إلى 2013شة وىػ نفذ السعجؿ السحقق س %1,4عشج 2014التزخع في سشة 

، وقج تزافخت عجة عػامل لتحقضق 2017سشة  %1,7عمى التػالي، لضختفع إلى  2016و 2015خلبؿ سشتي 
، 2014ىحا الإستقخار أىسيا: الإنخفاض الحاد في أسعار البتخوؿ خاصة بعج الشرف الثاني مغ سشة 

مديصخة عمى الجيػف الديادية، وإرتفاع معجلات البصالة في والإجخاءات التقذفية التي إنتيجتيا مشصقة الضػرو ل
، في السقابل ساىع إرتفاع كل الشسػ الإقترادؼ بالػ.ـ.أ وكشجا وإرتفاع الزخيبة عمى غضل زيادة أعجاد العاشمض

 السبيعات في الياباف في إرتفاع معجؿ التزخع بتمظ الجوؿ.

 % 5,9الدػؽ الشاشئة الأخخػ إنخفس مغ  واقترادياتأما معجؿ التزخع في مجسػعة الجوؿ الشامية      
 %4إلى 2016سشة   %4,3مخة أخخػ مغ  انخفاضا، ليذيج التزخع 2014سشة   %5,1إلى  2013سشة 
، وقج ساىع في ىحا الإنخفاض التخاجع السدجل في أسعار البتخوؿ وإنخفاض أسعار السػاد 2017سشة 

ستثشاء رابصة افي معجلات التزخع ب انخفاضاوقج شيجت الجوؿ الشامية في ىحه الدشة،  الغحائيةالأولية والدمع 
الشاتج في عجد  وانكساشالجوؿ السدتقمة التي شيجت إرتفاعا في معجلات التزخع رغع تخاجع أسعار البتخوؿ 

ة في دوؿ السشصقة في إرتفاع كمفة ورسػـ يمغ تمظ الإقتراديات، وتسثل السرجر الأساسي لمزغػط التزخس
 غ والتأمضغ الخاصة بالػاردات في ىحه الجوؿ نطخا لطخوؼ عجـ الإستقخار التي مخت بيا السشصقة.الذح

اتدست التجارة العالسية بارتفاع معجلات نسػىا خلبؿ العقػد الثلبثة الساضية، التجارة وميزان السدفؾعات:  -3
مغ التجارة الجولية،   %30تداىع بشحػوأزمة الجيػف الديادية لسشصقة الضػرو التي  2007ونطخا للؤزمة السالية

  %3,4وإنخفاض أسعار البتخوؿ والدمع الأساسية الأخخػ، تخاجعت التجارة الخارجية التي بمغت معجؿ نسػىا
عمى   %2,8،% 3,5ب السقجر 2015 ،2013وىػ معجؿ نسػ التجارة العالسية خلبؿ سشتي  2014سشة 

ية ىػ الدياسة الحسائية ىحه مغ جانب، ومغ جانب آخخ في التػالي، ومغ بضغ عػامل ضعف التجارة الخارج
الػقت التي أصبحت فيو الرضغ القػة التجارية الأولى في العالع بفزل نسػ صادراتيا، قامت بالحج مغ 

 2000سشة  %50خلبت مغ جإعتسادىا عمى السحخلبت السدتػردة في الرادرات، حضث إنخفزت ىحه الس
 1خ سمبا عمى حخكة التجارة الخارجية.وىػ ما أث ،2015سشة  %35إلى 
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 2020: الأزمة البترولية خلال جائحة كؾرونا السظمب الرابع

جائحة لع يدبق ليا مثضل، والتي سسضت بجائحة  2020وبجاية سشة  2019شيج العالع مشح أواخخ سشة      
بجسيع أنحاء العالع ، مسا اضصخ مشطسة الرحة العالسية وسمصات الرحة العامة Covid_19كػرونا أو 

باتخاذ مجسػعة مغ الإجخاءات والتجابضخ لاحتػاء ىحا الػباء والتي كاف أوليا إغلبؽ البمجاف لحجودىا بالإضافة 
 .ف تكػف جائحة كػرونا سببا رئيدياإلى تياوؼ أسعار الشفط في ىحه الفتخة أدنى مدتػياتو، وعميو يسكغ أ

 أسعار الشفط في عل جائحة كؾرونا تحميل تظؾر  -أولا

قبل التصخؽ إلى تحمضل تصػر أسعار الشفط قبل وبعج جائحة كػرونا سشحاوؿ التصخؽ إلى تصػر الصمب    
( لسعخفة التصػرات الحاصمة فضيع في ضل جائحة كػرونا 2020ػ2019والعخض العالسي لمشفط خلبؿ الفتخة )

 بالإيجاب أو بالدمب.ومجػ تأثضخىا عمى تقمبات سعخ الشفط سػاء 

يتع فيسا يمي   :قبل وبعد جائحة كؾرونا -(2020-2019تظؾر الظمب العالسي عمى الشفط في الفترة ) -1
 ي لمشفط قبل وبعج جائحة كػرونا تحمضل تصػر الصمب العالس

 (2020-2019وسؾائل الغاز الظبيعي خلال الفترة ) بترولالظمب العالسي عمى ال (:01الذكل)

 برميل/يؾم( )مميؾن  

 
 .لإعتساد عمى مجمة الإقتراديات السعاصخةامغ إعجاد الصمبة ب: السردر

 2019في إرتفاع مدتسخ شػؿ سشة  بتخوؿنلبحع أف الصمب العالسي عمى المغ خلبؿ الذكل أعلبه       
خارجيا وكجا عجـ تصبضق  انتذارهرغع أف فضخوس كػرونا ضيخ في الرضغ في أواخخ ىحه الدشة إلا أف عجـ 

في دوؿ العالع لع يؤثخ ذلظ عمى الصمب ،ولكغ الصمب العالسي عمى الشفط بجأ في  احتخازيةأؼ إجخاءات 
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ممضػف بخمضل /الضػـ مقارنة  93,1، حضث إنخفس في ربعيا الأوؿ إلى 2020الإنخفاض في بجاية سشة
ويخجع ىحا الإنخفاض نتيجة ، %7,64اف ممضػف بخمضل/الضػـ في الخبع الدابق أؼ بشدبة نقر 100,8ب

لمتأثضخات الدمبية لجائحة كػرونا عمى عجد مغ القصاعات الإقترادية التي تدتيمظ الصاقة بالإضافة إلى أف 
ودخػليا في الخكػد بعج تفذي ، اني أكبخ إقتراد في العالعثالرضغ كسا قمشا سابقا ىي مخكد الػباء وىي 

 .ا  عمى الشفط والػقػد بكل أنػاعولى إنخفاض شمبيالفضخوس فضيا يؤدؼ بالزخورة إ

نة ر مقا %10,74واصل الصمب العالسي عمى الشفط إنخفاضو بشدبة  2020وفي الخبع الثاني مغ عاـ     
حة كػرونا في العالع لو دور كبضخ في إنخفاض الصمب عمى الشفط ئبالخبع الدابق، ما يؤكج أف إنتذار جا

في ىحا الدياؽ والتي مغ  اتخحت، ومغ بضغ الإجخاءات التي خمحج مغ تفذيو أكثخاءات الرارمة لنتيجة الإج
 كخ:حس مغ إستيلبؾ والصمب عمى الشفط نشأنيا أف تخف

 ائخات لمػقػد يخفس مغ الصمب عميوتعمضق رحلبت الصضخاف وبالتالي عجـ إستيلبؾ الص. 

الحجخ الرحي الحؼ نذأ عشو تعصضل حخكة جسيع السخكبات )سيارات ػ حافلبت ػ قصار....(والتي ىي  -
ولبكية الإجخاءات الستخحة لمحج مغ تفذي فضخوس كػرونا  الحجخ،الأخخػ تدتغشي بحلظ عغ الػقػد خلبؿ فتخة 

 . لػ بديصة في خفس الصمب عمى الشفطمداىسة و 

 2020أعلبه أف الصمب العالسي عمى الشفط تعافى في الخبع الثالث مغ عاـ تذضخ البيانات في الذكل     
، ممضػف بخمضل/ 91,2ؼ قحر بمقارنة بالخبع الدابق لو والح  %9,75بذكل شفيف، وبشدبة قجرت ب  الضػـ

ويعدػ ىحا الإرتفاع إلى الخفع التجريجي  % 3,18وبشية  2020واستسخ بالتعافي في الخبع الخابع مغ عاـ 
 1خاءات الحج مغ تفذي فضخوس كػرونا، وكحا الأنباء التي أعمشت عمى وجػد لقاح لو.لإج

قبل وبعد تفذي  (2020الربع الرابع -2020ربع الأول تظؾر العرض العالسي لمشفط خلال الفترة)ال -2
السصبقة سضتع مغ خلبؿ الذكل أدناه تحمضل تصػر العخض العالسي لمشفط قبل وبعج الإجخاءات  :جائحة كؾرونا

 لمحج مغ جائحة كػرونا وذلظ كسا يمي:
 

 

 

                                                           
، جامعة محمد بػضياؼ، ، دراسة تحمضمة لانعكاس جائحة كخونا عمى أسعار الشفط العالسية، مجمة الجراسات الإقترادية السعاصخةحسػزروقي أماؿ - 1

  .256 ص، 2021، 01/ العجد:06السجمج  مجمة الجراسات الإقترادية السعاصخة،
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الربع  -2020الأول  وسؾائل الغاز الظبيعي خلال الفترة )الربع بترول: العرض العالسي لم(02)الذكل
 ( مميؾن برميل / اليؾم2020الرابع 

 
 .عتساد عمى مجمة الإقتراديات السعاصخةالإمغ إعجاد الصمبة ب: السردر

في الخبع  انخفاضاالعالسي سجل بتخوؿ نلبحع أف مدتػػ السعخوض مغ المغ خلبؿ الذكل أعلبه      
/الضػـ ممضػف بخمضل 100,3مغ ، حضث انخفس شةمقارنة بالخبع الدابق مغ نفذ الد 2020الثاني مغ عاـ 

وىحا التخاجع ناتج  %8,7الضػـ في الخبع الثاني أؼ انخفس بشدبة ممضػف بخمضل/ 91,6لخبع الأوؿ إلى في ا
س انتاجيا مغ الشفط بحػالي فعغ انخفاض أنتاج دوؿ الأوبظ بعج قخار مشطسة الجوؿ السرجرة لمبتخوؿ في خ

لسػاجية تجاعيات جائحة كػرونا  2020ملبيضغ بخمضل يػميا بعج الإجتساع  التي عقج في شيخ مارس 10
 .2020التي إجتاحت العالع مشح فيفخؼ 

واصمت الإمجادات العالسية مغ الشفط إنخفاضيا، حضث إنخفزت  2020ثالث مغ عاـ وفي الخبع ال     
الضػـ .يخجع ذلظ لإنخفاض حجع السعخوض مغ الشفط مغ شخؼ ممضػف بخمضل/90,5لتربح  %1,20بشدبة 

ملبيضغ بخمضل يػميا 10 مخاحل الأولى ب3دوؿ الأوبظ نتيجة الإتفاؽ السحكػر سابقا بتخفيس الإنتاج عبخ 
حضث انخفزت الإمجادات مغ الشفط لجوؿ الأوبظ في  .2020خلبؿ ماؼ وجػاف و جػيمية وأوت مغ عاـ 

 2020.أما في الخبع الخابع لعاـ /الضػـضلممضػف بخم %29,1/الضػـ إلى ممضػف بخمضل %30,7الخبع الثالث مغ 
. وذلظ %2,1الدابق أؼ بشدبة /الضػـ مقارنة بالخبع ممضػف بخمضل 92,4ت العالسية إلى فقج ارتفعت الإمجادا

الستخحة فيسا يخز الحج مغ  لإرتفاع الصمب العالسي عمى الشفط نتيجة التخفيف أو إلغاء بعس الإجخاءات
وعػدة الشذاشات التي ىي بحاجة الصاقة كعػدة خجمات الشقل وعػدة العساؿ إلى العسل  إنتذارجائحة كػرونا،
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وأيزا إستئشاؼ نذاط الشقل الجػؼ لمسدافخيغ عمى الذبكة . ...إلخ مسا يديج مغ حخكة جسيع أنػاع السخكبات .
 .الجاخمية في بعس البمجاف ،والدساح ببعس الخحلبت الجولية وفق أنطسة الحساية الرحية التي وضعتيا

التصخؽ  بعج :( قبل وبعد جائحة كؾرونا2020-2019تظؾر أسعار الشفط العالسية خلال الفترة ) -2
سشحاوؿ تحمضل تصػر أسعار الشفط في ضل الطخوؼ الدابقة الحكخ التي خمفتيا ، الشفط لمصمب والعخض عمى

 وسضتع ذلظ كسا يمي : ، أزمة كػرونا

                     اقبل وبعد جائحة كؾرون(  2020-2019ية خلال الفترة )تظؾر أسعار الشفط العالس(: 03الذكل )

   
دراسة تحمضمة  حسػزروقي أماؿ،، مجمة الجراسات الإقترادية السعرخة: مغ إعجاد الصمبة بشاء عمى السردر

 لإنعكاسات جائحة كخونا عمى أسعار الشفط العالسية.

مغ خلبؿ البيانات في الذكل أعلبه نلبحع أف أسعار الشفط إنخفزت  إلى أدنى مدتػياتيا في أفخيل       
في شيخ أفخيل  انتذختالأمخ الحؼ يجؿ عمى أف جائحة كػرونا والتي  دولار لمبخمضل، 17,7إلى  2020
في جسيع أنحاء العالع وما شبق ليا مغ إجخاءات وأثخ وبذكل سمبي عمى أسعار الشفط نتيجة  2020

 إنخفاض الصمب عميو للؤسباب التي تع ذكخىا سابقا.

مقارنة بالذيخ الدابق حضث قجرت دولار لمبخمضل  65,1انخفزت أسعار الشفط إلى  2020في جانفي      
ثع واصل سعخ الشفط إنخفاضو خلبؿ شيخؼ فيفخؼ ، %2,11دولار لمبخمضل أؼ إنخفس بشدبة   66.5ب

دولار لمبخمضل في فيفخؼ وإلى  55,5عمى التػالي حضث إنخفس إلى  %38,92و %14,75ومارس بشدبة 
 دولار لمبخمضل في شيخ مارس.  33,9
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دولار لمبخمضل نتيجة إنخفاض  17,7انخفس إلى أدنى مدتػر لو  2020وفي شيخ أفخيل مغ عاـ     
الإحتخازية  لػقف إنتذار فضخوس  الصمب عميو والحؼ سببو الإنخفاض الحاد في إستيلبؾ الشفط نتيجة التجابضخ

 كػرونا. 

سفاوضات بضغ مشطسة البمجاف السرجرة بالإضافة إلى الرجمة الشاجسة عغ جائحة كػرونا، أدػ إنييار ال    
مارس إقتخحت الأوبظ خفس  5لمبتخوؿ)أوبظ( وحمفائيا إلى إنييار دائع في أسعار الشفط عمى الأرجح ففي 

مشيا ممضػف بخمضل مغ إنتاج أعزاء  .2020ممضػف بخمضل يػميا في الخبع الثاني مغ عاـ  1,5الإنتاج إلى 
لأعزاء في السشطسة  أبخزىا روسيا، وفي الضػـ التالي رفزت روسيا ونرف ممضػف مغ بمجاف غضخ ا الأوبظ،

وىػ  .ممضػف بخمضل يػميا 12,3إلى رفع الإنتاج إلى  الإقتخاح مسا دفع الدعػدية أكبخ مرجر لمشفط في العالع.
في  %20ما يسثل شاقتيا الإنتاجية القرػػ كسا أعمشت السسمكة خرػمات غضخ مدبػقة وصمت إلى 

وإستسخار الإنخفاضات مشح  %30بشدبة تديج عمى  خئيدية وكانت الشتيجة ىبػشا فػريا في الأسعارالأسػاؽ ال
 (.2020 غوىاف غػيذلظ الحضغ )أرباح أرزقي 

،وذلظ   %42,37دولار لمبخمضل أؼ بشدبة زيادة 25,2الشفط  قميلب إلى  إرتفعت أسعار 2020وفي ماؼ    
عادت إنخفزت أسعار  2020بدبب إرتفاع الصمب وإنخفاض الإنتاج مغ الشفط في ىحه الفتخة ،وفي سبتسبخ 

للآثار التي خمفيا إنتذار فضخوس كػرونا كسا  دولار لمبخمضل. ويعدػ ىحا التخاجع في الأسعار 41,5الشفط إلى 
 40,1ت أسعار الشفط إنخفاضيا إلى حضث واصم 2020ونفذ الأمخ حجث في أكتػبخ ، دكخنا ذلظ سابقا

 مقارنة بالذيخ الدابق. %8,19دولار لمبخمضل أؼ بشدبة نقراف 

دولار  49,2دولار لمبخمضل و 42,6أسعار الشفط إلى  ارتفعت 2020وفي شيخؼ ديدسبخ ونػفسبخ     
الأمخ الحؼ  ،لمحياةوالعػدة التجريجية  لمبخمضل عمى التػالي ،وبعػد ذلظ لمتخفيف مغ إجخاءات الحجخ الرحي

 تفاع  الصمب العالسي عمى الشفط. نتج عشو ار 

 احة كؾرونالآثار السترتبة عؽ صدمة العرض لجائ -ثانيا

ثار صجمة العخض الدمبية في الأجل القرضخ و بسا أنشا في الدجاسي الثالث مغ سشة آ 03تشاوؿ الذكل      
الجائحة إذف الاثار ىي ارتفاع التزخيع وانخفاض الشاتج فيحا يقتزي أنشا في الأجل القرضخ لحجوث  2020

 الجاخمي الخاـ وفيسا يمي سشتشاوؿ كلب الأثخيغ في الجدائخ:
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وىي  % 2.07في حجود  2019تذضخ الاحرائيات السقجمة لشياية الدجاسي الثاني لدشة أثر التزخيؼ: -1
ججوؿ زيادة كبضخة بالشصخ الي الاستقخار الحؼ كاف يذيجه معجؿ التزخيع بالجدائخ خلبؿ الدشػات الدابقة وال

 1:التالي يتشاوؿ ىحه السعصيات

 %الؾحدة  ،2020تظؾر مؤشر الأسعار في الجزائر خلال الدداسي الأول  (:04)الجدول رقؼ

 فمؤشخ جػا الفتخة
2020 

 فمؤشخ جػا
/ماؼ 2020

2020 

 فمؤشخ جػا
/جػاف 2020

2019 

 يمؤشخ الدجاس
/الدجاسي 2020

2019 
 غحائية ومذخوبات مػاد

 غضخ كحػلية
227.74 -0.67 2.34 0.33 

 5.57 4.86 0.51 251.80 ملببذ وأححية
 1.78 0.96 0.04- 178.55 سكشات و أعباء

 3.87 3.46 0.10 184.85 ومػاد التأثضث اثاث
 3.65 3.61 025 222.71 التشطيف ومػاد صحة

 2.07 3.43 1.45 229.54 نقل ومػاصلبت
 5.24 2.02 0.06 154.17 واستجساـ ثقافة تخبية

 4.95 5.08 0.09 249.39 مختمفة
 2.07 2.97 0.08- 225.36 السؤشخ العاـ

 .2020جػاف  ،ONSإحرائيات الجيػاف الػششي للئحراء  :السردر

السعصيات نلبحع أف قصاع السػاد الغحائية لع تختفع أسعاره كثضخا خلبؿ الجائحة نطخا مغ خلبؿ ىحه        
السحمية والخارجية فزلب عغ تػاجج مخدوف كافي لجػ السشتجضغ  سػاءاالدلبسل التػريجية  ،لعجـ تػقف

عكذ أسعار قصاع  ،والسػرديغ إستصاع إمتراص الصمب الكبضخ الحؼ ضيخ مع نياية الدجاسي الأوؿ
فزلب عغ إنقصاع سمدمة  ،نتيجة زيادة الصمب عميو 2020الرحة ومػاد التشطيف والحؼ إرتفعت أسعاره في 

التػريج العالسية وضعف السخدونات السحمية، مسا شكل نػع مغ الشجرة في بعس مغ السشتػجات خاصة 
يا سمدمة التػريج الجولية مع إنخفاض الرضجلانية ونفذ الذضئ بالشدبة لباقي القصاعات والتي تػقفت فض

إنخفاض الصمب السحمي عمضيا حضث لع تذكل الأولػية لمسدتيمظ أثشاء دروة  ،السخدونات لكغ مع خرػصية

                                                           
مجمة شعاع الجراسات  ،لتتسمسي الػنذخيدي ن يحيب مجحأ جامعة وأثخىا عمى الإقتراد الجدائخؼ، 19العخض لجائحة كػفضج سعػدؼ محمد، صجمات  - 1

 .312، ص، 05/02،2021السجمج  ،الإقترادية
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مارس وىحا ما يجفعشا لتتبع مدتػيات الديادة في  ففي مشترف شيخ ،حجوث اليمع الشاجع عغ الجائحة
 لكل شيخ:  الأسعار خلبؿ الدتة أشيخ الأولى بذكل مفرل

 2001، سشة الأساس 2020: تظؾر مؤشر الأسعار الذهري خلال (05قؼ)الجدول ر 

 :%الؾحدة

 جػاف ماؼ أفخيل مارس فيفخؼ  جانفي الفتخة
 السؤشخ العاـ

 0,2 1,0 0,3 1,2 0,6- 0,1- العاصسة

كل التخاب 
 الػششي

0,3 -0,1 1,1 0,5 1,0 -0,1 

 مؤشخ السػاد الغحائية
 0,2- 2,1 0,5 2,5 1,6ػ 0,4- العاصسة

كل التخاب 
 الػششي

0,5 -0,5 1,9 0,7 1,9 -0,7 

  .2020جػاف  ONSإحرائيات الجيػاف الػششي للئحراء : السردر

مغ معصيات الججوؿ يتزح أف معجؿ التزخع بالسقارنة مع سشة الأساس لع تكغ كبضخة ججا عكذ      
شجيج لسعجؿ التزخع  ومغ ىشا فإف القػؿ بأف ىشاؾ أثخ 2019السعجؿ الأوؿ الحؼ يقارنو بالدجاسي الأخضخ ؿ

كشتيجة لحجوث جائحة كػرونا بالسقارنة مع الأرقاـ في الأجل الصػيل نججه غضخ مؤثخ عكذ السقارنة مع 
السعصيات قرضخة الأجل غضخ أف الطاىخ أنو في الذيخ الستدامغ مع بجاية الجائحة حجث إرتفاع في أسعار 

مغ خلبؿ شيخ مارس كإنعكاس لإرتفاع الصمب عمضيا وتخاجع السخدونات لكغ مع عػدة  الدمع الغحائية وىحا
الصمب إلى مدتػياتو العادية إثخ إنخفاض حجع اليمع مغ الجائحة في شيخ جػاف أما شيخ ماؼ فيػ مختبط 

رمزاف الكخيع والحؼ يختفع فيو الصمب عسػما مسا يؤكج أف الأزمة اخحت شكل  بطخؼ سشػؼ وىػ شيخ
 لجورية ولظ تكغ دائسة في جانب العخض عكذ التػقعات التذاؤمية التي سادت مع بجاية ضيػر الجائحة. ا

نجج  مغ أىع الآثار قرضخة الأجل لرجمات العخض الدمبية في الأجل القرضخ الأثر عمى الإنتاج: -2
تخاجع الإنتاج مسثلب في عجة مؤشخات كسية مشيا الشاتج الجاخمي والإنتاج الجاخمي الخاـ وفيسا يمي ندتعخض 
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أثخ صجمة العخض الدمبية الشاتجة عغ جائحة كػرونا عمى ىحه السؤشخات مغ خلبؿ الدجاسي الأوؿ مغ 
2020.1 

 2020ثلاثي الأول مؽ : حجؼ الإنتاج الداخمي الخام الإسسي خلال ال(06)الجدول رقؼ 

 الؾحدة: مميار دج 

 T1/19 الفتخة
 

T4/2019 T1/2020 

الإنتاج الجاخمي 
 الخاـ

5,0985 
 

5,1 357 4,830 3 

 .2020جػاف  ،ONSإحرائيات الجيػاف الػششي للئحراء : السردر

والثلبثي  2019مغ خلبؿ الججوؿ يتزح أف حجع التخاجع في الإنتاج الجاخمي الخاـ بضغ الثلبثي الأوؿ      
 305,4ما مقجراه ػ 2019والثلبثي الخابع  2020مميار دج ومغ الثلبثي الأوؿ  268,2ىػ 2020الاوؿ 

 37,2كاف مػجبا بسقجار 2019والثلبثي الأوؿ  2019مميار دج في حضغ أف الفخؽ بضغ الثلبثي الخابع مغ 
تاج الجاخمي الخاـ تدامغ مع بجاية الجائحة مميار دج ونطخا لكػف ىحا الإتجاه الدمبي في الكيع الإسسية للئن

فإنو يسكغ إعتبار ذلظ أثخا سمبيا ليا عمى جانب العخض حضث تػقفت العجيج مغ القصاعات نتيجة تصبضق 
إجخاءات التباعج خلبؿ نياية الثلبثي الأوؿ وشضمت كامل الثلبثي الثاني مسا يعشي أف مقجار الإنخفاض في 

مميار دج  1540ستكػف في حجود ػ 2020خمي الخاـ في نياية الثلبثي الثاني الكيع الإسسية للئنتاج الجا
أو إنخفزت إلى  ،مغ خلبؿ تقميز حجع الشاتج مغ القصاعات التي تػقفت تساما ،ووصمت إلى ىحه الشتيجة

الشرف وىي )الدياحة تػقفت، الشقل تػقف تساما، التجارة إنخفزت إلى الشرف ،البشاء والأشغاؿ العسػمية 
مػاد البشاء (، وىحا الإنخفاض الكبضخ في الكيسة الإسسية لحجع الإنتاج الجاخمي الخاـ الستػقعة في الثلبثي و 

دلضل عمى حجع صجمة العخض الدمبية التي تعخض ليا الإقتراد الجدائخؼ خلبؿ فتخة ذروة  2020الثاني مغ 
 حجوث الجائحة وما إرتبط بيا مغ إجخاءات الإحتػاء.

 
 
 
 
 

                                                           
 . 214ص ابق، سعػدؼ محمد، مخجع س - 1
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 خلاصة:
وفق الصمب  مغ خلبؿ مسا سبق يسكغ القػؿ أف لمشفط أىسية كبضخة عمى السدتػػ العالسي، حضث يتحجد    

والعخض، ويتسضد بعجـ الإستقخار مغ خلبؿ الأزمات الستتالية التي مخ بيا والتي أتخث بالدمب والإيجاب  
وذلظ لأسباب عالسية أدت إلى تجىػر أسعار الشفط إلى يػمشا  2014عمى إقتراديات العالع كسا حجث في 

وتبادؿ ىجه الدمعة وقج ؽ الشفصية لتجاوؿ عمى إقتراد الجدائخ برػرة كبضخة، وقج أقيست الدػ ىحا مسا أثخ 
وفي مخت ىحه الدػؽ بعجة مخاحل ونشحكع في ىجا الدػؽ مجسػعة مغ السحجدات تتسثل في العخض والصمب،

الأخضخ يسكغ القػؿ أف الثخوة البتخولية نعسة إلا أنيا لعشة لإنعكاسيا لخسع الدياسة الإقترادية لجل 
 .البتخولية الإقتراديات خاصة الجوؿ

 

 



 

 

 
 

الفرل الثاني:  
عسؾميات حؾل 
  الإستقرار الشقدي 
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 :تسهيد 

الدمصة الشقجية الإىتساـ بو وتحكيقو، كػنو يتستع يعج الإستقخار الشقجؼ اليجؼ الأوؿ الحؼ مغ واجب       
برمة قػية مع باقي السؤشخات الإقترادية الكمية، ويعتبخ ضخورة حتسية مغ أجل تعديد الشذاط الإقترادؼ 
مغ خلبؿ الدبل والسشاىج التي يسكشيا أف تزع لمكياف الإقترادؼ بخنامجا لسعالجة السذاكل السيجدة 

ت التزخع، التحبحب وعجـ الإستقخار في أسعار الفائجة أسعار الرخؼ،   ونجج أنو للبستقخار كارتفاع معجلا
مغ بضغ أىع السؤشخات التي تعبخ عغ الإستقخار الشقجؼ ىي تحقضق الإستقخار في الأسعار وأيزا استقخار سعخ 

خات تسكششا الرخؼ، كسا يجب بشاء ليكل أسعار الفائجة يشدجع مع الطخوؼ الإقترادية، بحضث أف ىحه السؤش
مغ التحكع في استقخار الػضع الشقجؼ لجولة ما، بإضافة إلى ىحه السؤشخات يػجج معامل لكياسو وتحجيجه، 

الشطخيات الإقترادية تشاولت مػضػع فعالية الدياسة الشقجية في تحقضق الإستقخار  وىشاؾ مجسػعة مغ
 و في ىجا الفرل مغ خلبؿ:الإقترادؼ عامة  و الإستقخار الشقجؼ خاصة، وىجا ما سشتصخؽ الي

 الإستقرار الشقديفهؾم ومؤشرات السبحث الأول: م 
 السبحث الثاني: الإستقرار الشقدي في الشغريات الإقترادية 
  السبحث الثالث:  إنتقال صدمات أسعار البترول إلى الإستقرار الشقدي وفق نسؾذجي العرض والظمب

 (AD-AS)الكمييؽ 
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 الإستقرار الشقدي فهؾم ومؤشرات السبحث الأول: م
يختبط الإستقخار الشقجؼ بزخورة تكضيف عخض الشقػد مع مدتػػ الشذاط الإقترادؼ أؼ التحكع في       

مع مدتػػ الشذاط الإقترادؼ وتلبشي حجوث الأزمات الإقترادية حضث أف تحقضق  يتلبءـكسيات الشقػد مسا 
مؤشخات ، مفيػـ الإستقخار الشقجؼ تشاوؿنالإستقخار الشقجؼ يؤدؼ إلى تحقضق الإستقخار الإقترادؼ وعميو 

 .معامل الإستقخار الشقجؼو لشقجؼ االإستقخار 

 مفهؾم الإستقرار الشقدي  السظمب الأول:

الإستقخار الشقجؼ ضخورة حتسية لدضخورة أؼ نذاط إقترادؼ، مغ خلبؿ الدبل والسشاىج الخئيدية، التي     
مغ شأنيا أف تزع لمكياف الإقترادؼ بخنامجا لسعالجة السذاكل السيجدة للبستقخار والتي تتمخز في عجة 

عار الرخؼ وكجا مضداف اختلبلات كالتزخع السفخط والتحبحب وعجـ الإستقخار في أسعار الفائجة، أس
 السجفػعات.

   تعريف الإستقرار الشقدي -أولا
سعخ الرخؼ وتػفضخ ليكل أسعار  استقخارالسدتػػ العاـ للؤسعار، و  استقخارالشقجؼ  بالاستقخاريقرج    

أجشبية  سػاء كانت محمية أو للبستثسارالشقجؼ يعتبخ أحج أىع أركاف البضئة الجاذبة  والاستقخارفائجة ملبئع، 
وبيحا يكػف الجور الحؼ يمعبو البشظ السخكدؼ في  ىي السحخؾ الخئيدي لمشذاط الإقترادؼ، الاستثساراتوىحه 

  الشسػ دورا غضخ مباشخ.

ويعخؼ الإستقخار الشقجؼ بأنو ضخورة تػفضخ بضئة نقجية مدتقخة لمشذاط الإقترادؼ مغ خلبؿ تفعضل      
 وتحجيج إشار لعسل البشظ السخكدؼ وصلبحياتو.  سياسة نقجية حكيكية وصارمة،

الأسعار) أسعار السشتجات وأسعار الرخؼ( عبخ الدماف  استقخاركسا يعبخ الإستقخار الشقجؼ عغ حالة       
ويعشي ذلظ أف يكػف ىشالظ تشاسب ثابت بضغ الكتمة الشقجية و  والسكاف، وذلظ في إشار سيادة حخية الأسػاؽ،

زيادة أو نقز في الكتمة الشقجية لا تقابميا زيادة أو نقز مساثمة في الشاتج الػششي سػؼ  الشاتج الػششي، فكل
 تخل بيحا الإستقخار.

يتحقق الإستقخار الشقجؼ مغ خلبؿ إدارة سياسة نقجية قادرة عمى ضبط  معجؿ الدضػلة السحمية وإعادة و     
  1رخؼ الخسسي والحخ.الإستقخار لدػؽ الرخؼ الأجشبي أو تقميز اليامر بضغ سعخ ال

                                                           
الحاتي  " أثخ تغضخات أسعار البتخوؿ عمى الإستقخار الشقجؼ بالجدائخ دراسة قياسية بإستخجاـ نسػذج الإنحجار ،، السػمغ عبج الكخيعىجاجي عبج الجمضل -1

   .327 ص ،2021، 02العجد:  ،24ج مجمة معيج العمػـ الإقترادية / السجم ،(2020 -1990لمفتخة )  ARDLلمفجػات الدمشية السػزعة
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كسا اف الإستقخار الشقجؼ يتحقق مغ خلبؿ التػازف الشقجؼ الدميع عغ شخيق الحفاظ عمى القػة الذخائية      
لمعسمة الػششية، والقزاء كميا عمى الطػاىخ التزخسية والتػصل إلى سعخ صخؼ مدتقل لمعسمة الػششية قائع 

 .لسدتسخ ويتػافق مع السعصيات الفعمية لقػػ العخض والصمبا والاستقخارعمى مقػمات عمسية تكفل الثبات 

 :ويدتمزم تحقيق الإستقرار الشقدي تؾفر السعايير التالية        

  حرػؿ تػازف ندبي في الشفقات الدمعية والتجفقات الشقجية لأف زيادة في الكتمة الشقجية لا تقابميا زيادة في
 التجفقات الدمعية تؤدؼ إلى فجػة تزخسية.

   وزيادة الاستيلبكية في معجؿ نسػ عخض الشقج ومتصمبات الإنفاؽ العاـ خاصة الإنفاؽ  الاندجاـتحقضق
السرخفي السسشػح مغ قبل الجياز السرخفي لجسيع القصاعات، لديادة العخض  الائتساففعالية دور 

 الدمعي وتخفيف مػجة التزخع. 
   مع حاجات  يتلبءـحافطة عمى نطاـ سعخ الرخؼ الأسعار والدػؽ السحمي والس واستقخارضخورة تثبضت

 الػششي. الاقتراد
  نذاشيا السرخفي بحضث يكػف مػجيا لديادة وتػسيع الصاقات  الديصخة عمى السرارؼ الخاصة وبخمجة

 الإنتاجية لمقصاع الخاص وليذ لتحقضق الأرباح فقط.
  جاخمي والخارجي.السداعجة عمى الحفاظ عمى مدتػػ القػػ العاممة وتحقضق التػازف ال 
   1إنتاجية. خالأكث الاستخجاماتإلى  الائتسافالسداعجة في تػفضخ الدضػلة الشقجية وتػجيو 

 السظمب الثاني: مؤشرات الإستقرار الشقدي

الػضع  استقخاريقرج بسؤشخات الإستقخار الشقجؼ تمظ الطػاىخ التي يسكغ مغ خلبليا الحكع عمى        
 ما، ومغ بضغ تمظ السؤشخات نجج:  لاقترادالشقجؼ 

السدتسخ في السدتػػ العاـ للؤسعار لفتخة شػيمة ىحا السفيػـ  الارتفاعيعشي التزخع : معدل التزخؼ -1
يقتزي أف يكػف الارتفاع في السدتػػ العاـ لأسعار الدمع والخجمات السختمفة وليذ في الأسعار الشدبية أؼ 

أو تكػف  أسعار عجد محجود مغ الدمع أو الخجمات وبقاء أسعار بكية الدمع والخجمات الأخخػ ثابتة، ارتفاع
 مشخفزة. 

السدتسخ في  والانخفاضالسدتسخ والسحدػس في السدتػػ العاـ للؤسعار  الارتفاعويعخؼ عمى أنو     
 2الكيسة الحكيكية لػحجة الشقج بذكل متػاصل.

                                                           
 .328ص ، نفذ السخجع الدابق ، عبج الكخيع السػمغ، ىجاجي عبج الجمضل -1
 .105 ص، 2010 ،الصبعة الاولى، بضخوت ،دار السشيل المبشاني لمجراسات، الإقتراد الكمي، الله رزؽ  ج، العبالحجاربداـ   -2
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تمظ الػسائل التي يتع الحرػؿ عمضيا في دولة ما لتدػية السجفػعات في بمج يقرج بو : سعر الررف -2
 آخخ، وبيحا السعشى فإف السقرػد بالرخؼ ىػ الشقػد الأجشبية أو الأوراؽ التي تعصي حقا في الحرػؿ عمضيا

 يعخؼ عمى أنو عجد الػحجات الشقجية التي تبجؿ بػحجة مغ العسمة السحمية إلى أخخػ أجشبية.و 

ىػ ندبة مغ رأس الساؿ تحدب عمى أساس سشػؼ وتتسثل في الشدبة التي  معجؿ الفائجة :دل الفائدةمع -3
تحرل عمضيا السؤسدات السالية عشج تقجيع القخوض، كسا يسكغ أف تسثل الشدبة التي تجفع للؤشخاص الحيغ 

 ولأجل.  ادخاريةلجييع حدابات 

والتدػية الستجاولة التي ىي في متشاوؿ الأفخاد  يقرج بيا مجسػعة وسائل الجفع :الكتمة الشقدية -4
والستعاممضغ الإقتراديضغ السكيسضغ، و تتألف مغ أصػؿ مالية التي يسكغ تحػيميا بديػلة وسخعة إلى وسائل 

 دفع نيائية، فيي عبارة عغ كسية الاصػؿ الشقجية والذبو الشقجية الستجاولة في الدػؽ.

ية الشقػد الستجاولة في مجتسع ما خلبؿ فتخة زمشية معضشة ويقرج بالشقػد تعخؼ الكتمة الشقجية بأنيا كس     
الستجاولة ىشا كافة أشكاؿ الشقػد التي يحػزىا الأفخاد والسؤسدات والتي تختمف أشكاليا بسجػ التصػر 

 1العادات السرخفية في السجتسعات. وتصػر والاجتساعيالإقترادؼ 

 معامل الإستقرار الشقدي  السظمب الثالث:

الكتمة الشقجية  ارتفاع، والتي تشز عمى عجـ الشطخية الكسية لمشقػد لفخيجماف يشصمق ىحا السعيار مغ     
بدخعة أكبخ مغ معجؿ الشسػ الإقترادؼ. وىشاؾ مجسػعة مغ السعايضخ التي يتع مغ خلبليا حداب معامل 

 الإستقخار الشقجؼ ومغ أىسيا: 

 معيار معامل الإستقرار الشقدي )معامل الزغط التزخسي(  -أولا

، دوف روابط محكسة تشز عمى الديادة في كسية الشقػد يدتشج ىجا السعيار عمى نطخية كسية الشقػد التي    
بضشيا وبضغ الديادة التي تحجث في الشاتج القػمي الحكيقي ىي السشاخ السلبئع لػجػد التزخع، والسشصق الكامغ 

مع زيادة الشاتج  تتلبءـحا السعيار ىػ أمو إذا زادت كسية الشقػد الستجاولة بشدبة أكبخ مغ الديادة التي وراء ى
القػمي الحكيقي، فإف ىحا سضتسثل في شكل وجػد فائس شمب، لػجػد إختلبؼ حكيقي بضغ تيار الإنفاؽ 

 .لارتفاعاالشقجؼ وبضغ تيار العخض الحكيقي لمدمع والخجمات مسا يجفع الأسعار نحػ 

                                                           
 باستعساؿة يدراسة قياس (2019 -1980)أثخ تقمبات أسعار الشفط عمى الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ خلبؿ الفتخة، فيلبلي يػسف، بخودؼ نعيسة -1

 .210ص ، 2021، 1العجد  ،8السجمج ، مجمة السالبة والأسػاؽ ، جامعة مدتغانع كمية الإقتراد،  SVARنسػذج 
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إلى بعس تحميلبت نطخية كسية الشقػد ضسغ  الاستشادستخلبص الريغة الخياضية ليحا السعيار يتع ولا    
إشار رئيدي وليذ مصمق حضث يجخؼ مقارنة تصػر حجع الدضػلة بتصػر الصمب عمى الدضػلة، ويأخح ىحا 

 :السعيار الريغة التالية

V=P.Y.M  حضث أفV  ،تسثل سخعة دوراف الشقػدM  ،تسثل عخض الشقػدP ،تسثل الأسعارY  تسثل الشاتج
              القػمي الإجسالي.

  LOGM + LOGV = LOGP + LOGYوعشج أخج المػغاريتع ليحه السعادلة تربح كسا يمي: 

̇  :وعشج تحػيل السعادلة إلى معجلات نسػ تربح  
  

 
 
  

 
 

 

   تسثل معامل الإستقخار الشقجؼ و ̇ : حضث أف   
 

  تسثل معجؿ لشسػ في عخض الشقج و  

 
تسثل معجؿ  

 الشسػ في إجسالي الشاتج القػمي الحكيقي.

يذضخ معامل الإستقخار الشقجؼ إلى أنو إذا تداوػ معجؿ الشسػ في عخض الشقج مع معجؿ الشسػ في إجسالي  ػػػ
 1في مدتػيات الأسعار. استقخارفإف ىحا يجؿ عمى وجػد  0=̇ يسة الشاتج القػمي الحكيقي، أؼ إذا كانت ق

فإف  ̇ مػجبة   ̇ أما إذا زاد معجؿ نسػ عخض الشقج عمى معجؿ نسػ الشاتج القػمي الحكيقي مسا يعشي أف ػػػػ 
ىشاؾ حالة تزخع خفيفة أو حادة حدب القخب أو البعج عغ الرفخ، فإذا كانت  مػجبة وبعضجة عغ الرفخ 

 ذلظ يجؿ عمى وجػد تزخع حاد والعكذ.فإف 

خفيفة أو حادة عمى  انكساشأقل مغ الرفخ، فإف ذلظ يجؿ عمى أف ىشاؾ حالة  ̇ أما إذا كانت قيسةػػػػ  
 اقترادؼ انكساشسالبة وبعبجة مغ الرفخ فيحا يعشي وجػد  ̇ حدب البعج أو القخب مغ الرفخ، فإذا كانت 

 حاد والعكذ.

  الفجؾة التزخسية -ثانيا

ييجؼ ىحا السكياس إلى تحجيج الثغخة بضغ الستاح مغ الدمع والخجمات ومجػ نقريا أو زيادتيا عغ القجرة      
الذخائية الستػفخة في أيجؼ السدتيمكضغ، وبتالي العسل عمى زيادة حجع الستاح مشيا أو الحج مغ حجع القجرة 

 الذخائية مغ السدتيمكضغ.

في فتخة معضشة مغ الدمغ إذا حجث إفخاط  في الصمب  الكمي عمى  الاقترادتحجث الفجػة التزخسية في     
أو الإفخاط  في عخض الشقػد وتتسثل الحالة الصمب الكمي في الدمع والخجمات  الدمع والخجمات أو إفخاط في

                                                           
مجمة  ،( 2019ػ1990لجدائخ خلبؿ الفتخة )قياس أثخ الدياسة الشقجية عمى الإستقخار في ا عادؿ مختارؼ ،امحمد بغ البار، كساؿ بغ دقفل، - 1
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الشاتج ( عغ الكمي القػمي )بالأسعار الجارية الأولى  في فائس الصمب الكمي، وىػ عبارة عغ زيادة الإنفاؽ
(، وتتسثل في الحالة الثانية في فائس العخض الشقجؼ، وىػ عبارة عغ الفخؽ لقػمي الحكيقي )بالأسعار الثابتةا

بضغ العخض الشقجؼ وبضغ ما يخغب أف يحتفع بو الأفخاد مغ دخل حكيقي في شكل نقػد، وعمى ىحا الأساس 
 التزخسية وفق السعايضخ التالية: يتع قياس الفجػة 

يدتشج ىحا السعيار عمى مقارنة الصمب الكمي عمى الدمع والخجمات بالسعخوض  فائض الظمب: معيار -1
الكمي مشيا وتتسثل الفجػة التزخسية في أنيا عبارة عغ الفخؽ بضغ الديادة في الإنفاؽ الكمي بالأسعار الجارية 

الخاص   الاستيلبكيلإنفاؽ عغ الشاتج القػمي الحكيقي بالأسعار الثابتة، ويذسل الإنفاؽ الكمي لسجسػع ا
بالإضافة    مزافا إلضيا التغضخ في السخدوف  الاستثساراتالحؼ يذسل جسمة  الاستثسارؼ والحكػمي، والإنفاؽ 

( فإنو يذسل الشاتج أما جانب العخض الكمي )السػارد إلى الرادرات عشج أخج القصاع الخارجي بالحدباف،
السحمي الإجسالي بالأسعار الثابتة، إضافة  إلى السدتػردات في حالة أخج القصاع الخارجي بالحدباف، وعشج 

والتي يسكغ  الاستخجاماتحداب الفجػة التزخسية حدب ىحا السعيار فإنشا نصخح جانب السػارد مغ جانب 
 التعبضخ عشيا بالرػرة الخياضية التالية:

 ـ إجسالي السؾارد  الاستخداماتلتزخسية = إجسالي الفجؾة ا

 والسػارد نجج: الاستخجاماتوبتعػيس كل ما تسثمو كل مغ       

) إجسالي الشاتج السحمي بالأسعار الثابتة +  - + الإستيلبؾ + الرادرات ( الاستثسارالفجػة التزخسية = )
 1السدتػردات (.

ومغ ىشا يسكششا أف ندتخمز أف يتبغ لشا مغ كل ما سبق أنو إذا زاد مجسػع الإنفاؽ القػمي بالأسعار      
الجارية عمى الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الثابتة، فإف الفخؽ بضشيا يتبمػر في شكل فائس شمب يعكذ 

 في أسعار الدمع والخجمات السشتجة. ارتفاعنفدو عمى شكل 

التزخسية تتأثخ إيجابا بديادة الإنفاؽ و سمبا بديادة الشاتج السحمي والسدتػردات، فكمسا زاد الإنفاؽ  الفجػة     
اتج زادت الفجػة التزخسية، وكمسا قل الإنفاؽ قمت الفجػة التزخسية، كسا أف الفجػة التزخسية تقل بديادة الش

 السحمي الحكيقي والسدتػردات.

، إذا كانت رتحجث الفجػة التزخسية وفقا ليحا السعيا ة التزخسية:فائض عرض الشقد كسكياس لمفجؾ  -2
الديادة في كسية الشقػد السعخوضة في السجتسع أكبخ مغ الديادة في حجع ما يخغب الأفخاد أف يحتفطػا بو مغ 

                                                           
 .122 صابق، مخجع س، ار، كساؿ بغ دقفلامحمد بغ الب، عادؿ مختارؼ  ػ  1
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دخل حكيقي، في شكل نقػد شكل نقػد عشج أسعار ثابتة، خلبؿ فتخة زمشية معضشة، أؼ أف الفجػة التزخسية 
 : خ عشيا بالريغة الخياضية التاليةلشقجية( ىي عبارة عغ فائس عخض نقج خلبؿ زمشية محجدة ويسكغ التعبض)ا

                                                          (
 

    
      )  

   

 .التزخسية: الفجػة   

   .: عخض الشقج 

 الشقػد.التغضخ في عخض    

 الشاتج القػمي الإجسالي الحكيقي. :    

 : التغضضخ في الشاتج القػمي.     

  تسثل الصمب عمى الشقػد. :⁄     

ليحا السعايضخ أىسية خاصة ناتجة عغ ما ىػ معخوؼ  مغ أف ىشاؾ ندبة معضشة مغ كسية الشفػد إلى      
غ، فإف الأفخاد يخغبػف ضدة الشاتج القػمي بسقجار معبيا، فعشج زيا للبحتفاظإجسالي الشاتج القػمي يسضل الأفخاد 

ليحا السعيار أيزا، فإنو يسكغ السحافطة  وبالإستادبكسية  مغ الشقػد تتشاسب مع ىحه الديادة ، الاحتفاظفي 
، عشجما تتشاسب الديادة في عخض الشقج مع الديادة في الشاتج القػمي الاختلبؿعمى الإستقخار الشقجؼ وتفادؼ 

 1.الحكيقي
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  السبحث الثاني: الإستقرار الشقدي في الشغريات الإقترادية 

تعخؼ الشطخيات الإقترادية مجسػعة مغ الأفكار والسفاليع التي تيجؼ إلى فيع وتحمضل العلبقات     
الإقترادية بضغ العشاصخ السختمفة في الإقتراد وتحمضل الدمػؾ الإقترادؼ، ومغ أىع الشطخيات الشطخية 

ػع فعالية الدياسة الشقجية في الشطخيات الإقترادية مػض الكلبسيكية والكضشدية  والشطخية الشقجية، وقج تشاولت
: الشقجؼ خاصة، وىػ ما سشتصخؽ إليو مغ خلبؿ ىحا السبحث والاستقخارتحقضق الإستقخار الإقترادؼ عامة 

الإستقخار الشقجؼ التحمضل الكلبسيكي، الإستقخار الشقجؼ في التحمضل الكضشدؼ، الإستقخار الشقجؼ في التحمضل 
  الشقجؼ. 

 الإستقرار الشقدي في التحميل الكلاسيكي: لسظمب الأولا

ضيخت الشطخية الكلبسيكية لأوؿ مخة وسادت أفكارىا في بخيصانيا في نياية القخف الثامغ عذخ وحتى     
مصمع القخف الثامغ عذخ، وضمت معطع الأفكار التي جاءت بيا تمظ السجرسة مقبػلة لجػ عمساء الإقتراد 

(، ومغ رواد ىحه السجرسة آدـ 1931-1929ف )أزمة الكداد العالسي حتى العقج الثلبثضشي مغ ىحا القخ 
 سسضث، ألفخيج مارشاؿ...إلخ(. 

 فرضيات الشسؾذج الكلاسيكي   -أولا

الكلبسيظ أف الشسػ يتع تمقائيا دوف الحاجة إلى تجخل الجولة في الحياة  الاقتراديػف  اعتبخلقج      
حيادية  افتخاضأف التػازف الإقترادؼ يتحقق دائسا عشج مدتػػ التذغضل الكامل، مع  اعتقجواالإقترادية وقج 

الشقػد، بحضث يقترخ أثخ التغضخات في كسية الشقػد عمى إحجاث تغضخات مقابمة في قيستيا دوف السداس في 
 الشذاط الإقترادؼ.

ية نطخ الكلبسيظ في ىحا الذأف حضث وتعتبخ نطخية كسية الشقػد ) الشطخية الشقجية الكلبسيكية ( عغ وج     
تذضخ ىحه الشطخية إلى وجػد علبقة بضغ كسية الشقػد يتختب عمضيا زيادة في السدتػػ العاـ للؤسعار، فأؼ 
تغضضخ يحجث في الأوؿ )الشقػد السعخوضة ( يشعكذ بشفذ القجرة عمى الثاني )السدتػػ العاـ للؤسعار( دوف 

أيزا أف الشقػد تؤدؼ وضيفة واحجة  افتخاضالػششي، وىحا مع  لبقترادلأدنى تأثضخ عمى الجانب الحكيقي 
  1.وىي وسضمة لمتبادؿ مسا يعشي أنيا تكػف حيادية

الكلبسيظ أف الدياسة الشقجية سياسة محايجة ولا تؤثخ بأؼ صػرة مغ الرػر عمى مدتػػ  اعتبخليحا       
التذغضل أو الإنتاج أو حتى الأجػر الحكيكية وأسعار الفائجة، ويقترخ دورىا في خمق الشقػد اللبزمة لإجخاء 

                                                           
 .70ص ، 2007، الصبعة الأولى، نطخؼ و تصبيقي، دار السدضخة عسافمحسػد حدضغ الػادؼ، كاضع جاسع العيداوؼ ، الإقتراد الكمي تحمضل   - 1
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الدياسية لمشطخية  السعاملبت، ويتزح مغ كل ىحا أف الفكخ الكلبسيكي يعكذ السخحمة  الأولى مغ السخاحل
 1الشقجية قادرة عمى التحكع في السدتػػ العاـ للؤسعار مغ خلبؿ سيصختيا عل كسية الشقػد السعخوضة.

 نغرية كسية الشقؾد )نغرية فيذر للأرصدة( -ثانيا

  the pruchasing power of moneyإف أوضح عخض لريغة  السبادلات قج ضيخت في كتاب      
فيذخ في عخضو لشطخيتو عمى صيغة  استشج،وقج  1917عامة   Irving fisher الأمخيكي  للبقترادؼ

والتي كانت تيجؼ إلى دراسة العلبقة بضغ كسية الشقػد   equation of exchagstheالتبادؿ السذيػر 
فيذخ أف الشقػد لا  افتخضلقج  بالجخل القػمي، ىما يدسأو  )عخض الشقج ( والاتفاؽ عمى الدمع والخجمات،

ب لحاتيا فإنيا حتسا ستشفق عاجلب أـ آجلب وبسا أف الإقتراد في حالة التذغضل الكامل و أف قيسة الإنتاج تصم
 في الإقتراد والتي تداوؼ مجسػع ما يشفق مغ الدمع والخجمات السشتجة فإف: 

 ذلػ السجتسع× يسة ما يباع في مجتسع ما = قيسة ما يذتري ق
 عدد مرات الذراء× الشقؾد السسمؾكة أسعارها = عدد× الحجؼ السادي لمدمع 
 سرعة دورانها× مدتؾيات الأسعار = كسية الشقؾد × الإنتاج والخدمات 

 وتشصػؼ الشطخية عمى بعس الفخوض أىسيا:

  إف الصمب عمى الشقػد ىػ شمب مذتق مغ شمب مذتق مغ الصمب عمى الدمع والخجمات ووضيفة الشقػد
 كػسيط في التبادؿ.

 ثبات الحجع الحكيقي عشج مدتػؼ التذغضل الكامل. 
 ،وكحلظ الحجع الحكيقي لمسبادلات  إف سخعة تجاوؿ الشقػد الثابتة والسدتقمة مغ كسية الشقػد الستجاولة

 .وتعتبخ كعػامل مدتقمة بصضئة التغضضخ
  العػامل الأخخػ الشطخ إلى السدتػػ العاـ للؤسعار كستغضخ تابع وىػ كشتيجة  وليذ سببا لتغضخ في

السدتػػ  وىشاؾ علبقة شخدية بضغ الإصجار الشقجؼ ومدتػػ الأسعار، وبيحا يفدخ الكلبسيظ الإرتفاع في
 2.العاـ للؤسعار )التزخع(

الستعمقة  بأىسية تغضخات  الافتخاضاتتقػـ نطخية كسية الشقػد عمى أساس مجسػعة مغ  ة:الشغري مزسؾن  -
، فضخػ أنرار ىحه الشطخية في الائتسافكسية الشقػد بالشدبة إلى غضخىا مغ العػامل في التأثضخ عمى مدتػػ 

كسية الشقػد العامل الفعاؿ والسؤثخ في تحجيج السدتػػ العاـ للؤسعار والتشاسب بضشيسا تشاسبا عكديا، ويتخح 
 أداة تحمضمية لبياف وجية نطخىع كسا يمي:  أنرار ىحه الشطخية معادلة التبادؿ
                                                           

  .71ص ،السخجع الدابق ،وؼ محسػد حدضغ الػادؼ، كاضع جاسع العيدا -1
 .99ص، 2010، الصبعة الأولى، ومػزعػف عسافاشخوف ندار الفكخ الدضج متػلي عبج القادر، إقتراديات الشقػد والبشػؾ،  -2
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MV=PT …………………………….2 

M .كسية الشقػد الستجاولة وتذسل الشقػد الػرقية والشقػد السداعجة والػدائع الجارية : 

Vوىي متػسط عجد السخات التي تشتقل فضيا وحجة الشقج مغ يج إلى أخخػ(. : سخعة تجاوليا( 

P.السدتػػ العاـ للؤسعار : 

T :.حجع السبادلات 

وبالتالي فالسعادلة تحجد جسيع العػامل التي تتفاعل بصخيقة مباشخة في تحجيج مدتػػ الأسعار وقج معادلة     
أخخػ تدسى معادلة التبادؿ الإقترادؼ فيذخ أيزا، حضث أدخل الشقػد السرخفية في التبادؿ فأصبحت 

 السعادلة :

        ́  ………………………………3 

  .القانػنية الشقػد    

  .سخعة تجاوليا :   

  .: الشقػد السرخفية́  

  .: سخعة تجاوليا ́ 

حتى يتبضغ اىسية  كل واحجة في تحقضق مدتػؼ معضغ  مغ السبادلات  ́ و   Mواليجؼ مغ الفرل بضغ    
وكل عشرخ مغ العشاصخ الشقجية  لو تأثضخ فقط عمى الاسعار وبالتالي فإف الشقػد محايجة وىحا ما يجعل 
الدياسة الشقجية عشج الكلبسيظ محايجة يتسثل دورىا في خمق الشقػد لتديضل السبادلات أؼ اف حجع السعاملبت 

 1الحؼ يحجد كسية الشقػد الػاجب تػفضخىا. ىػ

 وقج واجيت ىحه الشطخية انتقادات اىسيا:      

 .تجاىل اثخ أسعار الفائجة عل مدتػؼ للؤسعار 
 .لع تبضغ الشطخية أسباب التغضخات التي تصخأ عمى قيسة الشقػد 
  نتيجة عػامل أخخػ وىحا افتخاض أف الأسعار تتغضخ لتغضخ كسية  الشقػد السعخوضة ولا يسكغ اف تتغضخ

 غضخ صحيح فقج تتغضخ الأسعار نتيجة أسباب أخخػ غضخ نقجية كفذل مػسسي زراعي مثلب.
                                                           

، ص، 2009ىضل عجسي جسضل الجشابي، رمدؼ ياسضغ يدع أرسلبف، الشقػد والسرارؼ والشطخية الشقجية، دار وائل لمشذخ والتػزيع، الصبعة الأولي،  - 1
 .232، 231ص 
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 بػضيفة "وسيط في السبادلات " واىتساـ الػضائف الأخخػ. الاىتساـ 
س فإف ىحه الشطخية إنسا تعتبخ خصػة قيسة ،فقج أفمحت في تخكضد الانتباه حػؿ بع الانتقاداترغع ىحه      

الكمسات الكمية اليامة التي تعكذ  الشذاط الاقترادؼ، مثل السبادلات وكسية الشقػد كسا أنيا ميجت لجراسة 
 1الجػانب الأخخػ مغ الإقتراد التي تتحكع في مدمظ الشقػد وسخعة تجاوليا.

 نغرية الدخل ومعادلة كسبريدج )صيغة الأرصدة الشقدية ( -ثالثا

برياغة ىحه الشطخية الإقترادؼ الإنجمضدؼ " ألفخد مارشاؿ" ىػ أحج السفكخيغ الكلبسيظ والحؼ كانت  قاـ    
، حضث الشطخية إلى الشقػد عمى أنيا جدء مغ ثخوة الأفخاد وأنيع ليفذخنطخيتو استكسالا لشطخية السبادلات 

ػؼ مغ أف يكتشد لفتخة شػيمة أو سيحتفطػف ببعزيا لغايات الاحتياط، ولأف الشقػد تختدف قػة شخائية فلب خ
وبالتالي بحثت ىحه الريغ ولأوؿ مخة الجوافع الدمػكية )الإحتياط( لمصمب عمى الشقػد ،واشتق مارشاؿ  قرضخة،

 :وزملبؤه نطخيتيع مغ صيغة السبادلات لفيذخ و التي افتخض فضيا أف

M=L ……………………..4                                  الشقؾد= العرض عمى الشقؾدالظمب عمى  

⁄        :                                (فإف السعادلة تربحvفإذا قدسشا شخفي السعادلة ) =  ⁄ 

وعشجما يكػف سػؽ الشقج في حالة تػازف فإف الكسية السعخوضة مغ الشقج تداوؼ تمظ السصمػبة ندتصيع      
 وبالتالي تربح السعادلة: k( بالخمد V/1سضبجؿ مقمػب الدخعة ) MDبMاستبجاؿ 

   
               ⁄   

          

MD.الصمب عمى الشقػد : 

Yالدضػلة السحتفع بيا :. 

Vالجخل القػمي :. 

Pالسدتػػ العاـ للؤسعار:. 

ساكشة فإف مدتػػ السبادلات الستػلجة كشدبة ثابتة مغ الجخل الإسسي تتحجد بكسية الشقػد التي  kوبسا أف   
 بيا، ولكغ مغ الحؼ يحجد مقجار ىحا الجدء مغ الجخل الحؼ سيحتفع بو ؟ للبحتفاظيصمبيا الأفخاد 

                                                           
1
، 0200ظرٌات، دار الفكر الجامعً، الإسكندرٌة، الطبعة الأولى، محب خلة توفٌق، الإقتصاد النقدي والمصرفً دراسة تحلٌلٌة للمؤسسات والن - 

 . 70، 70ص، ص 
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 تالية:والتي سيحتفع بيا عمى شكل نقػد ولغايات الإحتياط تتػقف عمى العػامل ال kإف الشدبة 

  ب  احتفاضيعكمسا كانت تػقعات الأفخاد متفائمة كمسا كانتk .أقل 
  كمسا زادت ثخوة الأفخاد قمتk. 
  مدتػيات الأسعار، فكمسا إنخفزت الكيسة الحكيكية للؤرصجة الشقجية كمسا كاف عمضشا أف نديج مغk  وذلظ

الأرصجة الشقجية لجييع لكي يعضجوا  لأف القػة الذخائية  ليدت ثابتة، وبالتالي سضخغب الأفخاد في زيادة
 . vمعكػس  kونلبحع أف، التػازف مع إرتفاع الأسعار

وىحا يعشي أنو كمسا زادت الأرصجة الشقجية التي يخغب الأفخاد الإحتفاظ بيا كمسا قمت سخعة تجاوؿ الشقػد 
   1والعكذ صحيح.

 السظمب الثاني: الإستقرار الشقدي في التحميل الكيشزي 

لقج ضل الفكخ الكلبسيكي سائجا ومقبػلا مغ جانب الإقتراديضغ حتى بجاية الثلبثضشات مغ القخف        
وما نتج عشيا مغ آثار سمبية أيغ عجدت نطخية كسية  1932-1929ثع جاءت أزمة الكداد الكبضخ الساضي 

وىشا ضيخت الشطخية الكضشدية التي ، الشقػد )الشطخية الشقجية الكلبسيكية ( عمى معالجة الأزمة بذكل فعاؿ
إلى دراسة الصمب عمى الشقػد لحاتيا ودرس  اىتساموقجمت حمػلا مقتخحة لحل مذكمة الأزمة، وقج وجو كضشد 

علبقاتو بسدتػػ الإنفاؽ الػششي ونادػ بأف حيادية الجولة في ىحه الطخوؼ لع يعج مقبػلا ومغ تع فلببج مغ 
اء عمى مخمفات الأزمة، حضث ربصت الشطخية الكضشدية بضغ الجخل و تجخميا لإنعاش الصمب الكمي لمقز

الإنفاؽ مغ خلبؿ تعادؿ كسيات الشقػد وبضغ الصمب عمى الشقػد بالإضافة إلى أف التػازف بضغ الإستثسار 
 .لشقجؼ يحقق تػازف الإقتراد العاـ)تػازف سػؽ الدمع والخجمات( مع التػازف في الدػؽ ا والادخار

 فرضيات التحميل الكيشزي ـــ أولا

ومغ ىشا يتزح أف الدياسة الشقجية عشج كضشد ليدت محايجة بل إيجابية إذ لغ يقترخ تأثضخ الشقػد عمى    
مغ فخضية  انصلبقاالسدتػػ العاـ للؤسعار في كافة الأحػاؿ، بل يسثل إلى مدتػيات الجخل والتذغضل وذلظ 

جة يسكغ أف يتػازف عشجىا الإقتراد الػششي، وىكحا قج أف حالة التػضيف الكامل حالة ضسغ حالات عجي
عكدت الشطخية الإقترادية الكمية وبجأ الإىتساـ يتحػؿ مغ مجخد البحث عغ أسباب تغضخ السدتػػ العاـ إلى 
دراسة معالع سمػؾ الشقػد وأثخه عمى سمػؾ الشقػد وأثخه عمى مدتػػ الشذاط الإقترادؼ، أوضح كضشد إمكانية 

 اعتسادة الشقجية في علبج مذكلبت التزخع والكداد وقج فدخ عسل ىحه الدياسة مغ خلبؿ نجاح الدياس
الدمصات الشقجية لدياسة الدػؽ السفتػحة وبالتالي التأثضخ عمى كسية الشقػد السعخوضة سػاء بالديادة أو 

 باعتبارىابالشقراف وىحا وفق لمطخوؼ الدائجة والأىجاؼ السخغػب فضيا، الأمخ الحؼ يشعكذ عمى سعخ الفائجة 
                                                           

 .103 ص، خجع سابقالدضج متػلي عبج القادر، م - 1
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لحؼ سارؼ واثع تأثخ عمى الإنفاؽ الإستضاىخة نقجية تتحجد بتلبقي قػػ العخض والصمب عمى الشقػد، ومغ ت
، ومغ تع التأثضخ عمى مدتػػ الشذاط الإقترادؼ ككل، وقج شػر كضشد نطخيتو بجوره يأثخ عمى الجخل الػششي

الذيضخة بالصمب عمى الشقػد والتي تتأثخ بدعخ الفائجة والتي تجعى "نطخية تفزضل الدضػلة" والتي نذخىا في 
كضشد كغضخة مغ السفكخيغ عغ دوافع الصمب عمى الشقػد، ووجج أف ىحه الجوافع  ، حضث تداءؿ1936كتابو عاـ 

 والسزاربة. والاحتياطىي السبادلات 

 يقػـ التحمضل الكضشدؼ عمى فخضيات تختمف تساما عغ فخضيات التقمضجيضغ وىي:       

  في العلبقة بضغ إلى دراسة الصمب عمى الشقػد )نطخية تفزضل الدضػلة( ،والبحث  اىتسامووجج كضشد
مدتػػ الإنفاؽ الػششي والجخل الػششي ،حضث أف الأفخاد قج يفزمػف الإحتفاظ بالشقػد لحاتيا وسبب ذلظ 

تحمضل الصمب عمى الشقػد كسخدوف بوقاـ  ،)السعاملبت، السزاربة، الإحتياط(يخجع إلى دوافع مختمفة 
قج فتح أمامو آفاؽ ججيجة لتحمضل أثخ  الاعتبار وأخجه لتفزضل الدضػلة في لمكيسة )دوافع السزاربة(،

التغضخات الشقجية عمى الشذاط الإقترادؼ، وبحلظ تغضخت الشطخة إلى الشقػد أيغ أصبحت تذغل حضدا كبضخا 
تؤثخ في تحجيج مدتػػ الشاتج والتذغضل  يمعتبخا في الشطخية الإقترادية، ومغ تع الإىتساـ بالعػامل الت

 والجخل.
 مة لمتػضيف التي تعالج كل مدتػيات التذغضل وكسا أنيا جاءت لتفدضخ التزخع والبصالة جاء بشطخية عا

 الفعاؿ.أف كل مشيسا يشجع أساسا في تقمبات حجع الصمب الكمي  باعتبار
 بالتحمضل الكمي لمسعصيات الإقترادية في الطػاىخ العامة التي يدتخجميا في تحمضمو وتجور حػؿ  اىتع

 ل، الجخل الػششي، الإنتاج الػششي، الصمب والعخض الكمي.السجامع : حجع التذغض
  رفس في تحمضمو قانػف "ساؼ" ويبضغ عجـ وجػد يج خفية وبحلظ شالب بزخورة تجخل الجولة لعلبج

الأزمات وحجة معالع الدياسة الإقترادية الججيجة حتى يرل الإقتراد إلى التػضيف الكامل ويحقق 
 التػازف لمجخل الػششي.

 بفكخة الصمب الكمي الفعاؿ لتفدضخ أسباب التػازف، فيػ يخػ أف حجع كل مغ الإنتاج والتذغضل  الإىتساـ
 : لحؼ يتكػف مغ عشرخيغ أساسضضغ ىساوالجخل يتػقف بالجرجة الأولى عمى حجع الصمب الكمي الفعاؿ ا

  يتػقف عمى عػامل مػضػعية وذاتية ونفدية.: الاستهلاكيةالظمب عمى الدمع ـــ 

 يتػقف عمى الكفاية الحجية لخأس الساؿ وسعخ الفائجة.  :الاستثساريةالظمب عمى الدمع ـــ 

 الأفخاد بالخشاد، إد يسكغ أف يتعخض الأفخاد لسا يدسى بالخجاع الشقجؼ، الشقػد سمعة كبكية الدمع  علا يتست
فتصمب لحاتيا وثسشيا يتسثل في سعخ الفائجة وأف الأجػر لا تعخؼ السخونة عمى التغضخ، بل أنيا تربح 
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دتػػ الجخل وأف سعخ عمى الأقل لا تقبل الإنخفاض بعج حج معضغ وأف الإذخار يتػقف عمى م جامجة أو
 1الفائجة يعج بسثابة ضاىخة نقجية يتحجد وفقا لعخض الشقػد والصمب عمضيا.

 تانيا: نغرية تفزيل الديؾلة

" مرصمح  الكسية الشقجية لمتعبضخ عغ عخض الشقػد ومرصمح تفزضل الدضػلة لمتعبضخ كضشد يدتعسل "      
"  قاـ بإدخاؿ معجؿ الفائجة في السشافج ؿ "جػف باستضتداؼنقج " كضشد"  قانػف عغ الصمب عمى الشقػد، بعج أف 

 .الشقجؼ والعاـ الحكيقيتحمضمو الحؼ يعج العقج التي تخبط بضغ العاـ 
البشظ  مغ الشقػد الػرقية التي يرجرىا السعخوض الشقجؼ الكمي عشج " كضشد"يتكػف : عرض الشقؾد -1

السخكدؼ والشقػد السداعجة ) ورقية ومعجنية (، بالإضافة إلى الشقػد الكتابية أو نقػد الػدائع التي تتسثل أكبخ 
كضشد" متغضخ خارجي  يتع  الستصػرة، حضث اعتبخه " الاقترادياتندبة مغ حجع الكتمة الشقجية الستجاولة في 

متغضخ سخعة الفائجة بسعشي أف عخض الشقػد غضخ مخف  تحجيجه مغ شخؼ  الدمصات الشقجية ومدتقل تساما عغ 
ئجة كسا ىػ بالشدبة لتغضخات سعخ الفائجة، وىػ ما يبخز رسع مشحشى عخض الشقػد، مػازيا لسحػر سعخ الفا

 لي:مػضح في الذكل التا
 ( : عرض الشقؾد في التحميل الكيشزي 04الذكل )

 
 
 
 
 
 

 

 

محب خلة توفٌق، الإقتصاد النقدي والمصرفً دراسة تحلٌلٌة للمؤسسات والنظرٌات، دار الفكر  السردر:

 .70، ص 0200الجامعً، الإسكندرٌة، الطبعة الأولى، 

                                                           
 .220، 219، ص، ص الجشابي، رمدؼ ياسضغ يدع أرسلبف، نفذ السخجع الدابق ىضل عجسي - 1

ةالفائدمعدل   i 

النقودعرض   

Ms =M0 
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قدع " كضشد " الصمب عمى قدسضغ الأوؿ يختبط بتحقضق السعادلات والثاني فضتكػف مغ : الظمب عمى الشقؾد -2
الشقج باعتباره شكلب مغ الأشكاؿ الاحتفاظ بالثػرة، وفي ىحا الأشكاؿ يحكخ" كضشد " في الشطخية  الصمب عمى

 العامة ثلبثة دوافع للبحتفاظ بالشقج وىي:

 .دافع السعاملبت 
 .دافع الاحتياط 
 .دافع السزاربة 

السبادلات، حضث يقدع " كضشد" ويقرج بو الإحتفاظ بالشقج بغخض استعسالو كػسيط في  دافع السعاملات:ـــ 
 الستعاممضغ إلي أفخاد ومؤسدات وىجا بجوره يقدع إلي قدسضغ:

الأوؿ كمسا زاد الحجع مغ الجخل الحؼ مبخره الفاصل الدمشي بضغ استلبـ الجخل لحلظ، كمسا زاد الجخل ػػػػ    
 1الحؼ يجب الاحتفاظ بو ليحا الغخض.

الحؼ ييجؼ إلى  سج الفاصل بضغ وقت اجخاء الشفقات السيشية  ووقت أما الثاني ىػ الجافع السذخوع ػػػػ    
( وعميو فالصمب عمى Yاستلبـ حرضمة البيع، فالعامل الأساسي الحؼ يدتشج إليو ىحا الجافع  ىػ الجخل )

 : ( دالة لستغضخ الجخل كسا ىػ معبخ عميو بالمغة التاليةDTالشقػد بجافع السعاملبت )

    DC =F(y) ……………………6                  

يتصمب ىحا العامل احتياط الأفخاد باحتياشي مغ الأرصجة الشقجية مزافا إلى السبالغ  دافع الاحتياط: -
 السخررة لمسعاملبت لسػاجية الحػارث الصارئة وغضخ الػاقعة أو الاستفادة مغ الفخص الغضخ متػقعة.

 وبالتالي فالصمب عمى الشقػد بجافع الاحتياط حضث يتػقف ىحا الجافع أيزا عمى مدتػؼ الجخل 

(DR)  دالة لتغضخ الجخل(Y)كسا ىػ معبخ عشو في الريغة التالية ،: 

DP=F(Y)………………………7 

أف دالة الصمب عمى الشقػد لغخض السعاملبت والاحتياط لا علبقة ليا بدعخ الفائجة، فيسكغ التعبضخ  وبسا    
 العلبقة بضغ ىحا الشػع مغ الصمب عمى الشقػد بيانيا كسا ىػ مػضح في الذكل:

  

 
                                                           

  .123، ص محب خمة تػفضق، السخجع الدابق ص ػ  1
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 : الظمب عمى الشقؾد بدافع السعاملات والاحتياط(05الذكل رقؼ ) 

 

 

 

 
 

 السعاملبت والإحتياط

  

 .70محب خلة توفٌق، مرجع سابق، ص  السردر:

لقج أعصى كضشد أىسية كبضخة ليحا الجافع ليذ فحدب لأنو كاف يعج مفيػما ججيجا في مجاؿ دافع السزاربة:  -
 دراسة دالة  الصمب عمى الشقػد.

فإف أىع متغضخ يختبط بيحا الجافع ىػ معجؿ  بعشرخ السزاربة، ارتباشووما ييسشا في ىحا الجافع ىػ      
الفائجة، ولحلظ فإف ىشاؾ علبقة وشضجة بضغ تغضخات الصمب عمى الشقج لمسزاربة وتغضخات معجؿ الفائجة، فكمسا 

أدػ ذلظ بالأفخاد إلى الإحتفاظ بالشقج عغ التزحية بو مقابل ثسغ عائج  الانخفاضمعجؿ الفائجة نحػ  اتجو
حتى يرل إلى  بالانخفاضض الفخد  لخدارة رأسسالية أيزا وقج يدتسخ معجؿ الفائجة مشخفس، بل وقج يتعخ 

حج أدنى لا يسكغ أف يشدؿ دونو وعشجه يربح الصمب عمى الشقج مغ أجل السزاربة تاـ السخونة ،وىػ ما 
عمى  استخجامووبالتالي إمكانية  ىجا الجافع بعشرخ السزاربة، ارتباطوإف  أصبح يعخؼ بسرضجة الدضػلة،

عمى حجع الصمب عمى الشقج  لمتأثضخنصاؽ واسع في إشار الدياسة الشقجية إذ يدسح لمدمصة الشقجية أف تتجخل 
 وكجا التأثضخ في كسية الشقػد. 

يتع التأثضخ عمى كسية الشقػد الستجاولة مغ خلبؿ دخػؿ البشظ السخكدؼ في عسميات الدػؽ السفتػحة،      
إف العلبقة العكدية  شقجية مغ الديادة أو التقميز في حجع الكتمة الشقجية،حدب ما يقزيو ىجؼ الدياسة ال

 ( لمصمب عمى DSبضغ الصمب عمى الشقػد بجافع السزاربة وسعخ الفائجة يسكغ صياغتيا رياضيا فإف رمدنا )
  :الشقػد لغخض السزاربة تحرل عمى ما يمي

…………………….8                                                                                          DC =F(y) 

معدل الفائدة         i  

Dt 
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 الظمب عمى الشقؾد بغرض السزارب: مشحشى (06)الذكل رقؼ 

 
 سعر الفائدة 

 
 
 
 
 
 

 M2 M0 M1كسية الشقؾد السظمؾبة 

أرسلبف، الشقػد والسرارؼ والشطخية الشقجية، دار  ىضل عجسي جسضل الجشابي، رمدؼ ياسضغ يدع :السردر
 .232، ص، 2009وائل لمشذخ والتػزيع، الصبعة الأولي، 

 نلبحع في الذكل عشجما يكػف سعخ الفائجة مشخفزة ججا فإف الأعػاف الإقترادية تفزل الإحتياط    
 1.مخونة لانيائية بالشدبة لدعخ الفائجة مخف  حضشئحبأمػر أىع في صػرة سضػلة فيكػف الصمب 

 ثالثا- نقد الشغرية الشقدية الكيشزي 

 عجيجة يسكغ حرخ أىسيا في الشقاط التالية: تللبنتقاداتعخضت الشطخية الشقجية الكضشدية        

 إف التحمضل الكضشدؼ يقخر أف سعخ الفائجة يتحجد بعامل واحج فقط، يتسثل في الصمب عمي الشقػد لأغخاض 
الدضػلة في حضغ أىسل عػامل أخخػ لا تقل أىسية في تحجيج ىحا الدعخ وفي مقجمتيا الجخل و أف ضاىخة 
مرضجة سضػلة ىي حالة خاصة في شمب الشقػد ولا يحرل ذلظ في ضخوؼ  غضخ اعتيادية، وأف الصمب 

لذكل الشقجؼ أو عمي الشقػد لغخض السزاربة عمي افتخاض الاختيار ما بضغ لاحتفاظ بالثػرة بالكامل با
بذكل الشقجؼ أو بذكل سشجات  بضشسا الحالة الأكثخ احتسالا ىي تػزيع الثػرة ما بضغ الشقػد والدشجات عمي 

 أساس السػازنة بضغ العػائج والسخاشخة.
 بإيزاح العػامل السحجدة لدعخ الفائجة في الأجل القرضخ ولع يتشاوؿ تػضيح سعخ الفائجة  "اكتفى " كضشد

قرضخ ولع يتبادؿ تػضيح سعخ الفائجة في الأجل الصػيل وإىسالو لأثخ الدمشي في تقػيع سعخ في الأجل ال

                                                           
1
 .024 -022جمٌل الجنابً، رمزي ٌاسٌن ٌسع أرسلان، مرجع سابق، ص، ص هٌل عجمً  - 
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الفائجة وخاصة في أسػاؽ الائتساف السرخفي، كسا أنو ركد عمى العلبقة بضغ الجخل والاستيلبؾ في فتخة 
 زمشية معضشة دوف الاىتساـ بأنساط الاستيلبؾ الستغضخة بسخور الدمشي.

  الكضشدؼ بأف الصمب عمي الشقػد ىػ ذاتو لدعخ الفائجة ولكغ ىحا التحمضل لع يتػصل إلي أف يعتبخ التحمضل
سعخ الفائجة عمى أساس أف الأفخاد إذ تػقعػا ارتفاع مدتػؼ الأسعار ىحا يجفعيع لمصمب عمى الشقػد 

لأف الصمب الفائجة للؤغخاض الثلبثة ويفزمػف شخاء الدمع بجؿ الدشجات وىحا يؤدؼ إلي ارتفاع أسعار 
 1الججيج لع يقابل بخمق نقػد ججيجة.

 السظمب الثالث: الاستقرار الشقدي في التحميل الشقدي )السدرسة الحديثة(

لقج جاءت مجرسة شيكاغػ بدعامة " مضمتػف فخيجماف " لتعضج الحياة مغ ججيج لمشطخية الكسية التقمضجية لكغ      
برػرة ججيجة حضث تعكذ السخحمة الثالثة مغ مخاحل تصػر الشطخية الشقجية والتي يصمق عمضيا الشطخية 

الكسية لمشقػد مغ مجخد نطخية  الشطخيةل السعاصخة لكسية الشقػد أو الشطخية الكسية الججيجة والتي بسػجبيا تحػي
مسا أعاد التأثضخ عمى الجور الخئيدي لمشقػد في الشذاط  لصمب عمى الشقػد إلي نطخية الجخل الشقجؼ،

 .الإقترادؼ وأصبح أنرار تمظ الشطخية يجعػف بالشقجيغ )أصحاب السحىب الشقجؼ (

 فرضيات السدرسة الشقدية )الحديثة( -أولا

لقج أوضح الشقجيػف أف التغضخ في السعخوض الشقجؼ لو آثار واسعة الشصاؽ عمى الصمب الكمي وىحه الآثار    
تختمف في السجػ القرضخ عشيا في السجػ الصػيل ،حضث يدسى عخض الشقػد في السجػ الصػيل أثخه برفة 

السجػ القرضخ تسارس الشقػد  خاصة عمى السدتػػ العاـ للؤسعار فقط كسا في الحالة الكلبسيكية غضخ أنو في
 الجخل الػششي. ىأثخا مباشخا وىاما عمى الإنفاؽ الكمي ومغ ثع عم

حضث تقػـ الفكخة الخئيدية لمشطخية السعاصخة في أف التغضخات السسكشة في كسية الشقػد يسكغ أف تعالج    
أنو ميسا إختمفت السفاليع الإختلبلات الإقترادية وتؤدؼ إلى الإستقخار الإقترادؼ، وأخضخا يسكغ القػؿ 

الأساسية لمدياسة الشقجية عبخ مختمف السجارس، ورغع إختلبؼ مبادغ كل مشيا إلا أنيع يجسعػف عمى أنو 
 الإقتراد والتحكع في إختلبلاتو. لابج مغ وجػد سياسة نقجية رشضجة ،يسكغ مغ خلبليا تدضضخ

 :فخضياتمجسػعة مغ ال عمى لشقجؼ الحجيثيقػـ التحمضل ا

   صحة ىحا  ـالكبضخ عجفخضية ثبات حجع السبادلات عشج مدتػػ التذغضل الكامل، لأف لأزمة الكداد
 .الافتخاض

  فخيجماف" في تحمضمو عمى الفخضيات التالية:  استشجفخضية سخعة تجاوؿ الشقػد" 

                                                           
 .128 -123، ص ص ،محب خمة تػفضق، مخجع سابق - 1
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 ،أف الكسية و  باستسخارأما دالة عخض الشقػد فتتغضخ  أف الصمب عمى الشقػد دالة مدتقخة بستغضخات محجودة
 الشقجية )عخض الشقػد ( مدتقمة عمى الشقػد.

  الشقػد تغصي مشفعة لحائدىا مثميا في ذلظ مثل الدمع وبحلظ فإف إدخاؿ الشاتج الإجسالي في الصمب عمى
 الشقػد يخجع إلى الشاتج الإجسالي. 

 .الكسية الإسسية لمشقػد في وقت معضغ تتحجد مغ شخؼ الدمصات الشقجية 
 عالية وقػة الدياسة الشقجية في تحقضق الإستقخار وعجـ اليقضغ في كفاءة الدياسات السالية.التأكضج عمى ف 
 ،وأنو  وأف ىشاؾ معجؿ بصالة شبيعية، رفس فكخة مرضجة الدضػلة التي يتعخض ليا الأعػاف الإقتراديػف

 1ليذ ىشاؾ بصالة إدارية.
خارجي ليذ لو أثخ عمى الشذاط الإقترادؼ متغضخا  حدب "فخيجماف" عخض الشقػد يعتبخ: عرض الشقؾد -1

عمى الإنفاؽ ومشو عمى  فقط عمى مدتػػ الأسعار بضشسا يؤثخ تأثضخا مباشخا في السجػ الصػيل وإنسا لع أثخ
فالبشظ السخكدؼ يتػفخ عمى وسائل الخقابة والعسل عمى نسػىا لسعجؿ مدتقخ مع  الجخل في السجػ القرضخ،

  د.معجؿ نسػ الإقترا

زيادة الأرصجة الشقجية لجػ الأفخاد والسذخوعات، وبسا أف الأفخاد لا يخغبػف بالاحتفاظ بأرصجة نقجية  إف     
وىحا يجفعيع نحػ شخاء أوراؽ مالية مخبعة وىحا يعشي أف زيادة عخض الشقػد تدبب زيادة الإنفاؽ عمى 

زيادة الإنفاؽ عمى كل مغ  الأصػؿ العضشة، وبالتالي عمى الخجمات، إذ تتزسغ ىحه الديادة في الشفقات
الاستثسار والاستيلبؾ، فكل ىحا يؤدؼ إلي زيادة في ميسة الصمب الكمى مغ خلبؿ الشاتج والأسعار معا في 

 الأمج القرضخ، وزيادة السدتػػ العاـ للؤسعار في الأمج الصػيل. 

يسكغ أ تتجدج في صػر  شبقا ؿ "فخيجماف " فإف الشقػد أصجػ وسائل الاحتفاظ التي: الظمب عمى الشقؾد -2
أخخؼ مثل الدشجات والأسيع العادية والدمع العضشية ورأس ماؿ البذخؼ وبشاء أعمى ىحا التحمضل فإف دالة الصمب 

 .عمى الشقػد تعتسج عمى مقجار الإجسالي لمثخوة السحتفع بيا عمى أشكاؿ مختمفة

اؽ وتفزيلبت مالكي الثخوة ويعتبخ السقجار وتكمفة الأشكاؿ السختمفة للبحتفاظ بالثخوة وعائجاتيا والأذو    
 .الحكيقي لمشقػد بذكل محجد عمى سعخ الفائجة والسعجؿ الستػقع لمتزخيع

 بالذكل التالي:   يالفخيجمانويسكغ كتابة صياغة دالة الصمب عمى الشقػد وفقا لمتحمضل    

   ( ، ، ، ، )………………9                                                        

 إذا اف دالة الصمب عمى الشقػد:

                                                           
1
، ص، ص 0225محمود حسٌن الوادي، كاظم جاسم العٌساوي، الإقتصاد الكلً تحلٌل نظري وتطبٌقً، دار المسٌرة للنشر والتوزٌع والطباعة،  - 

54 ،55. 
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P .السدتػػ العاـ للؤسعار : 

Rb.عائج الدشجات الحؼ يتسثل بدعخ الفائجة الدػقية : 

Reة: عائج الأسيع ويتسثل بالأرباح الدشػي . 

P)/1،DT/(DP .يسثل معجؿ التزخيع الستػقع : 

P/YP.مثل الثخوة ويرفيا بخصضج مختبط بالجخل الجائع عغ شخيق سغخ الفائجة : 

W .يتسثل رأس الساؿ البذخؼ ورأس الساؿ غضخ بذخؼ : 

V.يسثل الأذواؽ وتختضب الأفزمية : 

ويتزح مغ الريغة أعلبه أف الصمب عمى الدضػلة الشقجية دالة في عػائج الأصػؿ السالية والشقجية، وىي   
رجية، وكحلظ معجؿ لمتزخيع الستػقع ىػ الأخخ متغضخ في حضغ أف الجخل الجائع والعشرخيغ الا متغضخات خا

 ىسا متغضخات خارجية. ( wػ(4 خخيغ 

يسكغ استخلبص أف أية زيادة في شمب عمي الشقػد للبحتفاظ بيا سائمة تكػف بضغ زيادة لمثخوة الفخد    
بالشقػد نتيجة انخفاض معجلات عػائج الأصػؿ الشقجية والسالية وانخفاض تكمفة الفخصة البجلية للبحتفاظ 

وانخفاض معجؿ التزحية الستػقع وزيادة درجة تفزضل الأعػاف الاقتراديضغ بضغ الاحتفاظ بالشقػد في صػرة 
 1سائمة.

 نقد الشغرية الشقدية )الحديثة(  -ياانث

 كسا يمي: إف أىع الانتقادات والرعػبات التي واجيتيا السجرسة الشقجية

  اف اعتبار الدياسة الشقجية فقط تأثضخ عمى تصػر الشاتج القػمي مغ خلبؿ محاولتيع البخىاف عمي أف
 الاتفاقات العامة تصخد أو تبعج دائسا الاتفاقات الخاصة لكشيع لع يتػصمػا لإيجاده.

 واقعة افتخاض استقخار دالة الصمب عمى الشقػد وىحا يعػد إلى أف الصمب عمى الشقػد يتغضخ عمى وجو  عجـ
 غضخ مشتطع كمسا تغضخ سمػؾ الأفخاد.

  إىساؿ الستغضخات الأخخػ خاصة سعخ الفائجة فأعتبخه عامل ثانػؼ سعخ الفائجة ليذ لو أثخ مباشخ إلا
 2لكػنو عائج الدشجات.

                                                           
1
 .140 -138، ص ص ،فضق، مخجع سابقمحب خمة تػ  - 

 .130الدضج متػلي عبج القادر، مخجع سابق، ص -   2
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 نسؾذجيتقال صدمات أسعار البترول الى الإستقرار الشقدي وفق : انالسبحث الثالث
 (AD-AS)العرض والظمب

أما  يعاني اقتراد أؼ دولة مغ ضاىختضغ مشفرمتضغ، الأوؿ تتسثل في صجمات مفاجئة لمعخض الكمي،    
تضغ الطاىختضغ، كسا اا يجب تبياف الآثار الستختبة عغ ىحل الثانية تتسثل في صجمات مفاجئة لصمب الكمي،

لى الإقتراد إنحاوؿ تبياف الدياسة السلبئسة التي يسكغ اتباعيا لترجؼ الى كل مشيا مغ أجل اعادة التػازف 
الصمب الكمي والعخض الكمي أساس  نسػذجيعج ، سعخ الرخؼ تثبضتفي ضل مخونة سعخ الرخؼ في ضل 

، ففي الإقتراد الكمي والجدئي تكػف مشحشيات ة وتحمضل الإنتاج ومدتػػ الأسعارالإقتراد الكمي في دراس
الصمب والعخض أدوات أساسية لتحجيج الإنتاج والدعخ ولكغ مشحشيات الصمب والعخض ليذ بديصضغ مثل 

 حالة الإقتراد الجدئي.

 (AS-AD: التؾازن الكمي )السظمب الأول

التغضخات في الدياسة السالية الشاتج والعسالة نتيجة  بتفدضخ تجاوب الأسعار، AD/AS نسػذجيدسح      
والشقجية، اضافة الى مداعجتو في دراسة الكيفية التي يتعجؿ بيا الإقتراد نتيجة حجوث صجمات العخض مثل 

وانخفاضو أواخخ سشتي  2004 ،1990 ،1979 ،1973بأسعار البتخوؿ في الدشػات  الإرتفاع السفاجئ
 .2014و  1985

  (AS-ADالتؾازن الكمي ) -أولا

جشبا الى جشب مع تغضخات الشاتج الػششي بدبب صجمات الصمب الكمي وصجمات  رتتغضخ الأسعا      
العخض الكمي، كسا ىػ الحاؿ بالشدبة الى أؼ سػؽ تتزافخ قػػ العخض والصمب الكمضضغ لتحقضق التػازف 

تحجد فضيا العسالة ا يا عشج نقصة وحضجة يتحجد فضيا مدتػػ الشاتج والدعخ التػازني كسحويحجث ى الكمي،
 التػازنية.

ه الحالة، لحا د ويقتخب مغ التػضيف الكامل في ىحيتحقق التػازف في الإقتراالتؾازن في الأجل القرير:  -1
يبجأ الاقتراد في مػاجية قضػد ضاغصة عمى قجرتو الانتاجية نطخا لأف الجدء الأكبخ مغ مػارده معصمة قج تع 
استيعابيا في الإنتاج ويؤدؼ السديج مغ الصمب إلى رفع أسعارىا، مسا يتختب عميو وجػد ضغػط لخفع 

 (08يحيع وفق الذكل رقع )الأسعار. يتسضد مشحشى العخض الكمي يتسضد بػجػد يسكغ تػض

قبل الانتقاؿ الى دراسة التػازف في الأجل الصػيل لابج مغ التشػيو الى عجـ التؾازن في الأجل الظؾيل:  -2
(، في حضغ الأوؿ يكػف حرضمة تكيفات SAS( وبضغ الجدء العسػدؼ لسشحشى )LASالخمط بضغ مشحشى )

تاج بذكل يححؼ أية اختلبلات في أسػاقيا، فإف الجدء تدتغخؽ وقتا شػيلب تتغضخ خلبليا أسعار عػامل الإن
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( يسثل حالة مؤقتة يكػف فضيا الإقتراد عشج مدتػػ مسكغ مغ إستغلبؿ السػارد، SASالعسػدؼ مغ مشحشى )
حضث يتجاوز برػرة مؤقتة مدتػػ الجخل والتذغضل الأمثل، ولكغ يخافق ىجه الحالة اختلبلات سػقية لعجـ 

 1والأسعار. إكتساؿ تكيفات الأجػر

كسا ىػ الحاؿ في التػازف القرضخ الأجل، فإف التػازف شػيل الأجل يتحجد عشج نقصة تقاشع العخض      
الكمي شػيل الأجل والصمب الكمي، ويتحجد الشاتج التػازني والدعخ التػازني عشجما يكػف مشحشى العخض 

حؼ نلبحع مغ خلبلو أف ( أدناه ال09عسػدؼ، ويسكغ تػضيح التػازف في الأجل القرضخ وفق الذكل رقع )
 تسثل حالة تػازف، أما عجا ذلظ يكػف اختلبؿ اما في الصمب الكمي أو العخض الكمي. E0الشقصة 

 (: مشحشى العرض الكمي07الذكل)                                                                

  LAS p 
 SAS1 E2 

 P0 

 E0 P1 

  SAS0 

                                         

(:التؾازن الإقترادي في الأجل 09الذكل رقؼ)                         القرير ( :التؾازن الإقترادي في الأجل08الذكل رقؼ)
 الظؾيل

 SAS AD2 p  LAS p 
 AD1 

 AD0 
 E0 

  AD0  

Y  
البتخوؿ أسعار البتخوؿ عمى أىجاؼ السخبع الدحخؼ لمدياسة الإقترادية حالة سشػساوؼ صالح، أثخ صجمات السردر: 

 .في العمػـ الإقترادية دكتػراه ، أشخوحة مقجمة لشضل شيادة (2017-1970)الجدائخ
                                                           

 .47ص ،سشػساوؼ صالح، مخجع سابق - 1
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 AD الكمي السظمب الثاني: تفدير انتقال صدمات الظمب

يكػف عشجىا سػقي  التييبضغ مشحشى الصمب الكمي مختمف التػليفات مغ مدتػػ الأسعار والإنتاج       
أؼ ىي تجسيعات  (،LM)و(ISالدمع الشقج متػازنة آنيا، ومحجداتو ماىي الا عػامل محجدة لأوضاع مشحشى )

مغ الجخل وأسعار الفائجة التي تحقق التػازف في سػؽ الشقػد التي تجعل الشاتج يداوؼ الصمب الكمي، وحتى 
مشحشى الصمب الكمي ،عمضشا التػصل الى مدتػػ الشاتج السصمػب عشج كل مدتػػ مغ  استشتاجنتسكغ مغ 

 .الأسعار

 صدمات الظمب عمى الشاتج ومدتؾى الأسعار  -أولا

يتأثخ الصمب الكمي بشػعضغ مغ السؤثخات قج تكػف داخمية تتسثل في متغضخات الدياسة الإقترادية التي      
مغ أدواتيا الدياسة السالية والشقجية، وخارجية تكػت خارج سيصخة الدياسة الإقترادية مثل الحخوب وأسعار 

الجؼ يعتسج في حخكتو عمى حرضمة  البتخوؿ فرجمة الصمب الكمي ىي إنتقاؿ مفاجئ في دالة الصمب الكمي
 القػػ السؤثخة فيو الي قج تكػف بإتجاه واحج، أو في إتجاىات مختمفة.

تػضيح التغضخات التي تحجث في الشاتج الحكيقي والأسعار نتيجة حجوث صجمة إيجابية في الصمب  ويسكغ  
 1(.10الكمي نتيجة الديادة في عخض الشقػد أو الإنفاؽ الحكػمي مغ خلبؿ الذكل )

 (: أثر صدمات الظمب عمى الشاتج ومدتؾى الأسعار.10الذكل رقؼ)

 LAS AD5  p 

       P5 
 AD4   P4 

P3 
 AD3 AD2 AD1 P2 

 SAS AD0P1 

 Y P0 

 Y4 Y3 Y2 YP Y1 

                                                           
ص  11الصبعة  2011خالج واصف  الػزني، أحسج حدضغ الخفاعي، مبادغ الإقتراد الكمي بضغ الشطخية والتصبضق، دار وائل لمشذخ والتػزيع، الأردف - 1

138. 
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خالج واصف  الػزني، أحسج حدضغ الخفاعي، مبادغ الإقتراد الكمي بضغ الشطخية والتصبضق، دار  السردر:
 138ص  11الصبعة  2011وائل لمشذخ والتػزيع، الأردف

( وإف Ypلظ قبل بمػغ الشاتج الحكيقي مدتػػ )وذ ،أفقي( SASمشحشى العخض الكمي )السجال الكيشزي:  -1
( ودوف أؼ تغضضخ في y1الى )  (0y( يؤدؼ الى زيادة الشاتج الحكيقي مغ )AD1( الى )AD0تحػلو مغ )

 (.P0الأسعار )
رة عغ امتجاد لمسشحشى الكضشدؼ، مػجب وىػ عبا  (SASىشا مضل مشحشى )السجال الكيشزي الحديث:  -2
(يؤدؼ AD3( الى )AD2( مشحشى )AD( ، فإف تحػؿ مشحشىَ )ypالشاتج الحكيقي مدتػػ ) لظ بعج بمػغوذ

 (.Y3( إلى )Y2( مغ )Y( وارتفاع الشاتج )P2( إلى )P1الى إرتفاع الأسعار مغ )

( ومشحشى العخض القرضخ الأجل LASبدبب تذابو مشحشى العخض الصػيل الأجل )السجال الكلاسيكي:  -3
(SAS عشج إتخادىسا الذكل العسػدؼ، وعشج، وعشج حجوث صجمة في الصمب وتحػؿ مشحشى )AD  مغ

الشاتج  ( ودوف تغضضخP4( إلى )p3( مغ )P( يؤدؼ إلى إرتفاع الأسعار )AD4( إلى )AD3مشحشى )
 (.Y4الحكيقي، أؼ ثباتو عشج )

 ASالسظمب الثالث: تفدير إنتقال صدمات العرض الكمي 

يسكغ تعخيف صجمات العخض الكمي بأنيا الأحجاث الخارجية التي تشقل العخض الكمي مغ مػقعو     
وتخخجو عغ وضع التػازف الجؼ ىػ عميو، كسا عخفت عمى أنيا الإنخفاض في العخض الكمي الشاجع عغ 

 عغ ركػد تجىػر معجؿ التبادؿ التجارؼ بدبب تغضخ سمبي في أسعار الرادرات أو أسعار الػاردات فزلب
ا كانت درجة الانجماج كبضخة في رة في الاستضخادية لمبمج، خاصة إذالصمب في الرادرات، ومغ ثع تؤثخ في القج

الدػؽ العالسية، وعميو فتجني القجرة الاستضخادية يؤدؼ الى إرتفاع تكاليف الإنتاج ومغ تع إنخفاض العخض 
 الكمي.

، نقترخ عمى تحمضل آثار صجمات أسعار الإستقخار الشقجؼبيجؼ تحمضل آثار صجمات العخض عمى     
البتخوؿ كإحجػ صجمات العخض، فسثلب الجوؿ السدتػردة لمبتخوؿ إدا كاف الإقتراد في حالة تػازف عشجما 

وعشج إرتفاع أسعار البتخوؿ يشتقل مشحشى العخض  ، ADمشحشى الصمب الكمي  ASيقصع مشحشى العخض الكمي
، أؼ حجوث صجمة سمبية، يعج التغضضخ في كسية AS2إلى  AS1نحػ الأعمى مغ  إلى اليدار ASالكمي 

الإنتاج الستغضخ السباشخ، الجؼ يتدامغ مع التغضخات في الأجػر الحكيكية، مدتػػ الأسعار وسعخ الفائجة، 
ويسكغ تػضيح آثار الرجمات الدمبية لأسعار البتخوؿ مغ خلبؿ عسمية اشتقاؽ مشحشى العخض الكمي مغ 

 (.11لبؿ الذكل )خ
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( أف حجوث صجمة عكدية ناتجة عغ إرتفاع أسعار 11يتزح مغ الذكل رقع ) :الأثر عمى الإنتاج -1
، وىػ ما يعكذ مشحشى E2إلى التػازف  E0البتخوؿ أدت إلى إنتقاؿ مشحشى العخض الكمي مغ حالة التػازف 

إلى  y0   الجؼ يديع في تخاجع الشاتج الحكيقي  SAS1إلى   SAS0العخض الكمي الجؼ يشتقل يدارا مغ 
y1 .مسا بجأ عمى أف صجمات الدمبية لمعخض الكمي تؤدؼ إلى إنخفاض الشاتج الحكيقي 

الى  SAS0( أف إنتقاؿ مشحشى العخض يدارا مغ 11يتزح مغ الذكل )الأثر عمى مدتؾى الأسعار:  -2
SAS1  أدػ الى إرتفاع الأسعار مغP1  إلىP1مة العخض الدمبية إرتفاع السدتػػ عمى صج ، فضتختب

 العاـ للؤسعار، مسا يجؿ عمى الرجمات الدمبية لمعخض الكمي تؤدؼ إلى إرتفاع الأسعار.

يتزح لشا حجوث صجمة سمبية في أسعار البتخوؿ أدػ إلى الإنخفاض الحكيقي  الأثر عمى التزخؼ: -3
إنخفاض حجع العسالة وبتالي حجوث بصالة، أؼ حجوث ؼ إلى سعار، وانخفاض الأجػر، الأمخ الحإرتفاع الأ

الحالة عجلت  حهىخع مع إرتفاع معجلات البصالة، ما يدسى التزخع الخكػدؼ وىػ ما يجؿ عمى تداوج التز
 (.11مشحشى فضميذ، ويسكغ إبخاز كل الستغضخات مغ خلبؿ الذكل )

 ( أثر صدمات العرض عمى التؾازن الإقترادي11الذكل رقؼ )

 AS1 AS2 p 

 AD3 p6 

 AD2 P5 

  
  E2 P4  التحمضل الكلبسيكي

 E1 P3 
 AD3   

 P2   التحمضل الكضشدؼ  

 P1 التحمضل الكضشدؼ قرضخ الأجل  الخجمات قرضخة الأجل 
 Y5 Y4 Y3   YP Y2 Y1 

 .50مخجع سبق ذكخه، سشػساوؼ صالح،  السردر:    
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مشاقذتيا بالشدبة إلى الجوؿ الرشاعية السدتػردة لمبتخوؿ، ولكغ الرجمات الدمبية ىحه الأثار التي تع     
بالشدبة لمجوؿ الستقجمة ىي إيجابية بالشدبة لمجوؿ السرجرة لمبتخوؿ ومشيا بالجدائخ، فإرتفاع أسعار البتخوؿ 

ع تكغ مييأة لمتػسع في حجع ، ولكغ بخامجيا التشسػية أو شاقاتيا الإنتاجية لايؤدؼ إلى زيادة الشاتج وإيخاداتي
ه الحكيكية، وكاف مغ السفتخض عمى ىحأصبح ىشاؾ فجػة بضغ الأصػؿ السالية والإستثسارات  تالإستثسارا

الجوؿ تحػيل الأصػؿ السالية إلى أصػؿ رأسسالية مشتجة بيجؼ السحافطة عمى قيستيا مغ التآكل بدبب 
فإف الجوؿ السرجرة لمبتخوؿ تػاجو إرتفاع أسعار الأوضاع التزخسية وتغضخات سعخ الرخؼ، وبالسقابل 

السشتجات الشيائية السدتػردة مغ تمظ الجوؿ )تزخع مدتػرد( فالجوؿ الرشاعية تشقل عبء إرتفاع أسعار 
 البتخوؿ عغ شخيق أسعار مشتجاتيا السرجرة.

الأجػر قبل أف يرل كسا أف مذكمة التزخع الخكػدؼ تفاقست في الجوؿ الشامية نتيجة إرتفاع الأسعار و     
ه الحالة تؤدؼ إلى حجوث التزخع الخكػدؼ، أؼ إنخفاض مدتػػ اد إلى مدتػػ التذغضل الكامل، وىحالإقتر

والشقجية لع تديصخ عمى مثل ىجا الشػع    التذغضل مع إرتفاع في الأسعار، فزلب عغ أف الدياسات السالية
عجـ التجخل لعلبجيا يؤدؼ إلى تفاقع ىجه السذكمة يتخافق مع مدتػيات عالية مغ البصالة أف استسخار في 

ويسكغ أف يرل التزخع إلى التزخع الجامح، وفي الأساس إف السذكمة قج ضيخت بػادرىا بدبب تصبضق 
 الجوؿ الشامية بخامج صشجوؽ الشقج الجولي التي أدت إلى تفاقع مذكمة التزخع والبصالة.

فاع تكاليف الإنتاج في الجوؿ السدتػردة لمبتخوؿ، مسا أدػ إلى كسا أدػ إرتفاع أسعار البتخوؿ إلى إرت     
إنتقاؿ مشحشى العخض والأثخ عمى الصمب الكمي كاف أقل وضػحا، ومغ الػىمة الأولى أف يبجو أف الجوؿ 
السدتػردة لمبتخوؿ قاست مغ تجىػر مضداف مجفعاتيا وتيػر في عسمتيا، ونطخا لأف الصمب عمى البتخوؿ شمب 

فالديادة في الدعخ تؤدؼ إلى زيادة في الإنفاؽ الكمي في كل الجوؿ التي لا تشتج البتخوؿ حتى غضخ مخف، 
تدتصيع شخاء ىجه الدمعة الأساسية، ولكغ الإنخفاض في السدتػػ الصبيعي للئنتاج الجؼ صحب صجمة 

 البتخوؿ أدػ إلى إنخفاض في كل الػاردات الأخخػ.

عمى أؼ لظ ردة لو قج يدػء أو يتحدغ متػقفا ذوعميو السضداف التجارؼ لمجوؿ غضخ السشتجة لمبتخوؿ والسدتػ     
، مشيا أف مضداف السجفػعات يذسل السضداف التجارؼ ومضداف حداب رأس الساؿ، مغ القػتضغ الستزاديغ أكبخ

جىػر كشتيجة مباشخة لارتفاع أسعار البتخوؿ وعميو حتى لػ أف السضداف التجارؼ لمجوؿ السدتػردة لمبتخوؿ قج ت
مكاسبيع مغ إرتفاع أسعار  افإف حداب رأس الساؿ مغ السسكغ أف يتحدغ لػ أف الجوؿ الأوبظ قج استسخو 

فإف حداب رأس الساؿ مغ السسكغ أف يتحدغ لػ أف الجوؿ الأوبظ قج استسخوا مغ إرتفاع أسعار  ؿالبتخو 
 1ما حجث بالشدبة إلى الػلايات الستحجة الأمخيكية.البتخوؿ في الجوؿ الرشاعية وىجا 

 
                                                           

1
 .30 -26سنوساوي صالح ،مرجع سابق، ص، ص ـ  
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 :خلاصة

مغ خلبؿ ىحا الفرل معخفة مفيػـ الإستقخار الشقجؼ والحؼ يعخؼ بزخورة تػفضخ بضئة مدتقخة  استصعشا    
لمشذاط الإقترادؼ، وذلظ مغ خلبؿ مجسػعة مؤشخات يسكغ الحكع عمى إستقخار الػضع الشقجؼ للبقتراد 

التزخع وإستقخار سعخ الرخؼ في السدتػػ العاـ للؤسعار، وتصخقشا لإنتقاؿ صجمات أسعار والستسثمة في 
وسػؼ نتصخؽ في الفرل الثالث إلى دراسة  الشقجؼ وفق نسػذجي العخض والصمب، البتخوؿ إلى الإستقخار

 .2021-2001تصبيكية حػؿ تأثضخ أسعار البتخوؿ عمى الإستقخار الشقجؼ ودراسة حالة الجدائخ خلبؿ الفتخة 
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دراست  : الفصل الثالث

أثر تقلباث أسعار 

البترول على الإستقرار 

النقدي فً الجزائر 

 - 2001خلال الفترة 

2021 
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 :تسهيد

بعج التصخؽ إلى الجانب الشطخؼ لأسعار البتخوؿ والإستقخار الشقجؼ بالإضافة إلى السخور عمى بعس    
الجراسات الدابقة ذات الرمة بالسػضػع ومحاولة معخفة العلبقة بضشيسا فدػؼ نحاوؿ في ىحا الفرل اختبار 

البتخوؿ والإستقخار الشقجؼ باتباع أسمػب الإقتراد الكياسي وذلظ مغ خلبؿ نسػذج رياضي لمعلبقة بضغ أسعار 
وباستخجاـ  الخصي البديط دراسة إستقخارية الدلبسل الدمشية بالشدبة لكل متغضخ وتصبضق نسػذج الإنحجار

 بخنامج )الإيفضػز(، بيجؼ تحجيج العلبقة التي تخبط بضغ الستغضخات قضج الجراسة.

 وقدسشا ىحا الفرل إلى مبحثضغ:      

 (2021-2001ار الشقدي في الجزائر): معايير الإستقر السبحث الأول 
  :دراسة صلاحية الشسؾذجالسبحث الثاني 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  1012-1002ر الفصل الثالث : دراسة أثر تقلبات أسعار البترول على الإستقرار النقدي فً الجزائ

 

 

 
 

67 

 ر: معايير الإستقرار الشقدي في الجزائالسبحث الأول

لأسعار البتخوؿ إنعكاس مباشخ عمى الإقتراد الجدائخؼ، وىػ ما شكل تحجيا أماـ الدمصات الشقجية في      
تحقضق الإستقخار الشقجؼ في ضل وفخة ىحه الإحتياشات، مغ خلبؿ تحقضق معجؿ مشخفس ومدتقخ لمتزخع 

شار الجدائخؼ مقابل عخض الشقػد و استقخار عخض الشقػد ،واستقخار سعخ صخؼ الجي ئعغ شخيق التحكع فض
 العسلبت.

 الشقدي امل الإستقرارالسظمب الأول: مع 

، وييجؼ الى قياس الزغػط ياس يدتشج الى نطخية كسية الشقػدىػ مك معامل الإستقخار الشقجؼ      
التزخسية مقارنة معجؿ تغضخ عخض الشقػد مع معجؿ تغضخ الشاتج السحمي الإجسالي الحكيقي والججوؿ رقع 

 1يػضح قيسة السعاملبت في الجدائخ مع تصػر أسعار البتخوؿ في الجدائخ.(  07)

 2021-2001معامل الإستقرار الشقدي وأسعار البترول في الجزائر لمفترة  (:07ؼ)الجدول رق

أسعار البتخوؿ  الدشػات
بجولار لمبخمضل 

 الػاحج

 معجؿ تغضضخ
 عخض الشقػد

معجؿ تغضضخ الشاتج 
السحمي الإجسالي 

 الحكيقي

معامل الإستقخار 
 الشقجؼ

2001 24,85 22,30 2,10 10,62 
2002 25,24 17,30 4,10 4,22 
2003 29,03 15,63 6,80 2,30 
2004 38,66 8,63 5,20 1,66 
2005 54,64 11,69 5,10 2,29 
2006 65,85 18,60 2,00 9,30 
2007 74,95 24,17 3,00 8,06 
2008 99,97 16,04 2,40 6,68 
2009 62,25 3,12 1,60 1,95 
2010 80,15 15,44 3,60 4,29 
2011 112,94 19,91 2,80 7,11 

                                                           
1
(، أشخوحة مقجمة لشضل شيادة 2017-2000مختار بػالزياؼ، إحتياشات الرخؼ الأجشبي وإنعكاساتيا عمى الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ لمفتخة) - 

 .102، ص2019-2018جامعة يحي فارس السجية  الجكتػراه عمػـ في العمػـ الإقترادية تخرز: الإقتراد والسالية الجولية،
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2012 111,04 10,94 3,30 3,32 
2013 108,97 8,41 2,80 3,00 
2014 100,23 14,61 3,80 3,84 
2015 53,06 0,13 3,70 0,04 
2016 45,00 0,82 3,30 0,25 
2017 54,05 8,38 1,6 5,24 
2018 72 11,09 2,10 5,28 
2019 64,49 -0,78 0,8 0,98 
2020 42,12 4,48 -4,9 0,91 
2021 70,89 9,15 4,0 2,29 
 2017،2021 ،2013 ،2003،2008 ،ئخالجدا اعجاد الصالب بشاء عمى التقاريخ الدشػية لبشظالسردر: 

 .والشذخات الإحرائية الثلبثية لبشظ الجدائخ

  2021ـــ 2001الإستقرار الشقدي وأسعار البترول في الجزائر لمفترة معامل  :(12)الذكل رقؼ 

 
 .07بشاء عمى معصيات الججوؿ رقع صمبةمغ إعجاد ال: السردر

 2014-2001أف قيسة معامل الإستقخار الشقجؼ فاقت الػاحج خلبؿ الفتخة ، تذضخ بيانات الججوؿ الدابق     
نا بكيسة الػاحج التي تذضخ إلى الإستقخار الشقجؼ لاعتساد الدمصات نقجية تػسعية تدامشت مع تشفضج أما قخ  ذاإ

وفي عاـ  2006عاـ  9,30وبمغت  10,62بكيسة  2001البخنامج الإقترادؼ، حضث بمغت أقراىا عاـ 
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الشقػد  دولار وانخفاض نسػ عخض 62,25إلى سعخ البتخوؿ  لانخفاض 1,95ى إلانخفزت الكيسة  2009
وىجا يذضخ  112,94سعخ البتخوؿ الى  لارتفاع 2011عاـ  7,11ثع ارتفعت مغ ججيج لتبمغ  ،3,12بشدبة 

سجل السعامل قيسة قخيبة مغ  2016ػ 2015أف الإقتراد الجدائخ عخؼ ضغػشا تزخسية، وفي عاـ 
الي وتخاجع احتياط عمى التػ  45ػ 53,06في أسعار البتخوؿ قجر ب  لانخفاضنتيجة سياسة التقذف  الرفخ

مغ خلبؿ زيادة عخض  5,28ػػػ 5,24ى إلارتفعت قيسة السعامل  2018ػ 2017الرخؼ الأجشبي وفي عاـ 
لظ بدبب الأزمة ذو  0.78-قيسة سالبة قجرت ب انخفزت قيسة السعامل وسجمت  2019وفي سشة  الشقػد

الى  2020الإنخفاض في سشة  استسخ دولار، 64,49الإقترادية في الجدائخ وانخفاض في أسعار البتخوؿ 
ارتفعت  2021في سشة  ػرونا،جائحة ك وىجا بدببدولار  42,12اسعار البتخوؿ الى  لانخفاض 0,91

 .2,29قيسة معامل الإستقخار الشقجؼ الػاحج قجرت ب

 السظمب الثاني: التزخؼ ومعيار فائض عرض الشقؾد

في ىحا السصمب سشتشاوؿ علبقة التزخع وعخض الشقػد ومعيار فائس عخض الشقػد في الجدائخ خلبؿ    
 الفتخة.

 معيار فائض الشقؾد -أولا

 وحدب ىجا السعيار يجب أف يكػف ىشاؾ تشاسب بضغ الديادة في، يذ ىجا السعيار الزغػط التزخسيةيك    
 1لتجشب إرتفاع مدتػػ التزخع. ،لي الحكيقيالشاتج السحمي الإجسا عخض الشقػد والديادة في
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 .2021-1200معايير فائض عرض الشقؾد في الجزائر لمفترة  :(08)الجدول رقؼ 

معجؿ تغضخ عخض  الدشػات
 الشقػد

معجؿ تغضضخ الشاتج 
السحمي الإجسالي 

 الحكيقي

الديادة غضخ 
التزخسية عغ 
 عخض الشقػد

معيار فائس 
 عخض الشقػد

2001 22,30 2,10 50,88 400,12 
2002 17,30 4,10 114,28 313,72 
2003 15,63 6,80 213,61 239,79 
2004 8,63 5,20 180,14 109,26 
2005 11,69 5,10 197,52 228,58 
2006 18,60 2,00 94,66 662,54 
2007 24,17 3,00 174,60 992,40 
2008 16,04 2,40 163,03 798,27 
2009 3,12 1,60 112,96 104,24 
2010 15,44 3,60 287,75 819,85 
2011 19,91 2,80 270,45 1378,05 
2012 10,94 3,30 351,89 734,01 
2013 8,41 2,80 325,25 601,15 
2014 14,61 3,80 501,05 1243,95 
2015 0,13 3,70 488,97 97-470, 
2016 0,82 3,30 448,76 96,-336 
2017 8,38 1,60 235,82 922,48 
2018 11,09 2,10 342,18 1319,92 
2019 -0.78 0,8 131,00 261,10- 
2020 4,48 4,9- 888,63 1628,73 
2021 9,15 4,0 724,05 854,55 

 .بشاء عمى التقاريخ الدشػية والشذخات الإحرائية الثلبثية لبشظ الجدائخ لصمبةاعجاد ا: السردر
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  .2021-2001عرض الشقؾد في الجزائر لمفترة  معايير فائض(: 13الذكل رقؼ )

 .08بشاء عمى الججوؿ رقعلصمبة مغ اعجاد ا: السردر

مغ خلبؿ بيانات الججوؿ الدابق، نجج أف الديادة في عخض الشقػد تفػؽ الديادة في الشاتج السحمي      
والديادة في الشاتج أؼ عجـ وجػد تشاسب الديادة في عخض الشقػد  ،2017-2001الإجسالي خلبؿ الفتخة 

ا يذضخ إلى تفزضل الدضػلة الشقجية وتعخض الإقتراد الى ضغػط تزخسية حمي الإجسالي الحكيقي، وىحالس
وسجل  2009% عاـ 5,75لى إ 2000عاـ  %0,30لتدايج عخض الشقػد، حضث ارتفع معجؿ التزخع مغ 

وفي  2016-2015سالبة سشتي  ةكسا نجج معيار فائس عخض الشقػد سجل قيس .2012% عاـ 8,89
 % عمى التػالي.6,40 %،4,78بمغ معجؿ التزخع  الدشتضغنفذ 

  عرض الشقؾد والتزخؼ -ثانيا

و  2021ػػ2000 غعخض الشقػد لو تأثضخ عمى التصػرات الحاصمة في معجلات التزخع في الفتخة ما بض    
 ( يبضغ ذلظ.09الججوؿ رقع)
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 .2021-1200عرض الشقؾد والتزخؼ في الجزائر لمفترة  :(09)الجدول رقؼ

 صافي الأصػؿ الدشػات
 NFAالأجشبية 

 M2عخض الشقػد 
 

NFA /M2  
 بالشدبة السئػية

معجؿ التزخع 
 بالشدبة السئػية

2001 1310,7 2473,5 52,96 4,20 
2002 1755,7 2901,4 61,20 1,40 
2003 2342,7 3354,9 69,83 2،60 
2004 3119,2 3644,3 85,69 3,54 
2005 4179,7 4070,4 102,69 1,63 
2006 5515,0 4827,6 114,2 2,53 
2007 7415,5 5994,6 123,70 3,51 
2008 10246,9 6955,9 147,31 4,46 
2009 10885,7 7173,1 151,76 5,74 
2010 11996,5 8280,7 144,87 3,91 
2011 13922,4 2929,2 140,22 4,52 
2012 14940,7 1105,1 135,63 8,89 
2013 15225,2 11941,5 127,50 3,26 
2014 15734,5 13686,7 114,96 2,92 
2015 15375,4 13704,5 112,19 4,78 
2016 12596,0 13816,3 91,14 6,40 
2017 11247,4 14974,6 74,98 5,29 
2018 9485,6 16636,7 57,02 4,27 
2019 7598,7 16506,6 46,03 2,00 
2020 6571,0 17246,7 38,10 2,40 
2021 6222,8 18825,3 33,06 6,50 

 بشاء عمى الشذخات الإحرائية الثلبثية لبشظ الجدائخ. صمبةإعجاد الالسردر: 

    

 



  1012-1002ر الفصل الثالث : دراسة أثر تقلبات أسعار البترول على الإستقرار النقدي فً الجزائ

 

 

 
 

73 

 .2021-2001خؼ في الجزائر لمفترة عرض الشقؾد والتز (:14الذكل رقؼ )

 
 .10 الججوؿ رقعبشاء عمى  صمبةإعجاد ال مغ السردر:

ثع ، 2001% عاـ  52,96 يبغ الججوؿ أف تغصية صافي الأصػؿ الأجشبية لعخض الشقػد بمغتو       
وىػ ما  ،%100تجاوزت ندبة تغصية  2015-2005وخلبؿ الفتخة  ،2004% عاـ 85,69ارتفعت الى 

  2017و 2016وفي عامي الشقػد،  مغ قجرة بشظ الجدائخ في اصجار الشقػد وبتالي تدايج عخض عدز
 حتياشات الرخؼ الأجشبي،إ% عمى التختضب بدبب تآكل 74,98% و91,17لى إانخفزت ندبة التغصية 

مميار ديشار  2185مبمغ  2017وزيادة عخض الشقػد وحدب بشظ الجدائخ بمغ التسػيل غضخ التقمضجؼ عاـ 
، لضبجأ يوت التي تمثع انخفس في الدشػا ،2001% عاـ 4,20ارتفاع معجؿ التزخع بتدجضمو  نجج، جدائخؼ 

كسا سجل معجلات مختفعة في ، 2012% عاـ 8,89% الى  3,51مغ  2007في الإرتفاع بجاية مغ عاـ 
 .2017 ،2016، 2015سشػات 

 : سعر صرف الديشار الجزائري السظمب الثالث

الساضي،  الدمصات الشقجية عجة تجابضخ لتحخيخ سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ في تدعضشيات القخف  اتخحت     
الستعمق بسخاقبة الرخؼ، الحؼ سسح بقابمية التحػيل لمجيشار الجدائخؼ  07-95تسثمت في صجر الشطاـ رقع 

 . (1996، 07-95)الجدائخ، الشطاـ رقع  بالشدبة لمعسميات الجارية لسضداف السجفػعات
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السالية، ووسصاء سػؽ بضغ البشػؾ والسؤسدات  لإنذاءالستعمق بدػؽ الرخؼ،  08-95رقع  والشطاـ    
معتسجيغ، تجسع كل عسميات الرخؼ الفػرية أو لأجل بضغ العسمة الػششية والعسلبت الأجشبية القابمة لمتحػيل 

 .(1996، 08 -95)الجدائخ، الشطاـ رقع  بحخية

الستعمق بالقػاعج السصبقة عمى السعاملبت الجارية مع الخارج والحدابات بالعسمة  01 -07والشطاـ رقع    
، التي تشز عمى أنو تُعج التدجيجات والتحػيلبت الخاصة 3رعبة، لضؤكج قابمية التحػيل مغ خلبؿ السادة ال

 . (2007 01-07)الجدائخ، الشطاـ رقع  بالسعاملبت الجولية الجارية حُخَّة وتتع عبخ الػسصاء السعتسجيغ

شار التعػيع السجار مقابل فحدب بشظ الجدائخ فإف تدضضخ سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ يشجرج في إ   
العسلبت الخئيدية، وىي عسلبت أىع الذخكاء التجاريضغ. وأف سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ مقابل العسلبت 

 1الخئيدية يتحجد بصخيقة مخنة وفق السعاملبت الشقجية تبعاً لسبجأ العخض والصمب.

 متؾسط سعر صرف الدولار الأمريكيأسعار البترول واحتياطيات الررف الأجشبي و : (10)الجدول رقؼ 
 .2021 -2001لمفترة واليؾرو مقابل الديشار الجزائري 

سعخ البتخوؿ )دولار  الدشػات
 أمخيكي /بخمضل (

احتياشيات الرخؼ 
 مقابل الجولار الأمخيكي

الجيشار الجدائخؼ مقابل 
 الجولار الأمخيكي

الجيشار الجدائخؼ 
 مقابل الضػرو

2001 24,85 17,11 77,2646 69,2002 
2002 25,24 23,11 79,6850 75,3573 
2003 29,03 32,92 77,3683 87,4644 
2004 38,66 43,11 72,0659 89,6423 
2005 54,64 56,18 73,3627 91,3014 
2006 65,85 77,78 72,6464 91,2443 
2007 74,75 110,18 69,3656 94,9973 
2008 99,97 143,10 64,5684 94,8622 
2009 62,25 148,91 72,6460 101,2990 
2010 80,15 162,22 74,4041 99,1927 
2011 112,94 182,22 72,8537 102,2154 
2012 111,04 190,66 77,5519 102,1627 
2013 108,97 194,10 79,3809 105,4374 

                                                           

1 .99، مخجع الدابق، صمختار بػالزياؼ - -
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2014 100,23 178,93 80,5606 106,8064 
2015 53,06 114,13 100,4641 111,4418 
2016 45,00 114,13 109,4654 121,1766 
2017 54,05 97,33 110,9610 125,3231 
2018 71,3 79,88 116,6169 37,6864 
2019 64,4 62,00 119,3606 133,7058 
2020 42,1 48,20 126,8288 144,8804 
2021 68,2 44,70 133,3231 160,6652 

سشة  53،54،55،56الإحرائية الثلبثية لبشظ الجدائخ رقع مغ إعجاد الصالبتضغ بشاء عمى الشذخاتالسردر: 
2021. 

متؾسط سعر صرف الدولار واحتياطيات الررف الأجشبي و الديشار أسعار البترول : (15)الذكل رقؼ
 2021-2001لمفترة الأمريكي واليؾرو مقابل الجزائري 

 

 
 .10رقعبشاء عمى الججوؿ  صمبةمغ إعجاد الر: السرد
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أعلبه، إنخفاض قيسة الجيشار الجدائخؼ مقابل الجولار الأمخيكي بانتقالو مغ تذضخ بيانات الججوؿ       
، 2006ػ 2003، وخلبؿ الفتخة 2002عاـ  79,6850إلى  2001ديشار لكل دولار واحج عاـ  77,2646

لإرتفاع  ديشار لكل دولار واحج، 64,5684عخؼ تحدشا حضث سجل  2008عخؼ إستقخارا ندبيا، وفي عاـ 
% ليرل في عاـ 12,51إنخفس بشدبة  2009أسعار البتخوؿ، إحتياشيات الرخؼ الأجبشي، وفي عاـ 

، سجل إنخفاضا حادا بشدبة 2016 و 2015ديشار لكل دولار واحج، وفي عاـ  80,5606إلى  2014
خؼ % عمى التختضب، بدبب أزمة إنخفاض أسعار البتخوؿ، وتخاجع إحتياشيات الر8,96% و 24,71

ديشار لكل دولار واحج  110,9610% مدجلب  1,37عخؼ إنخفاضا شفيفا بشدبة  2017الأجشبي وفي عاـ 
ديشار لكل دولار واحج، لضػاصل الانخفاض  116,6169% مدجلًب 5,10بشدبة  2018لضشخفس في سشة 

  ديشار لكل دولار أمخيكي واحج.  133,3231مدجلًب 

ديشار  111,4418ابل الضػرو، نُلبحع انخفاض قيسة الجيشار بانتقالو مغ أما قيسة الجيشار الجدائخؼ مق     
 %. 16,44، بانخفاض قجره 2021ديشار لكل يػرو واحج سشة  6652,160إلى  2015لكل يػرو واحج سشة 

حضث نجج أف قيسة الجيشار الجدائخؼ مقابل الجولار الأمخيكي والضػرو لا يداؿ يُدجل انخفاضاً، والدمصات    
الشقجية لع تدتصيع تحقضق استقخار سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ، وأف سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ يَتَحجد مغ 

 قبل بشظ الجدائخ. 

لرخؼ الأجشبي بذكل كبضخ في تحجيج سعخ صخؼ تُداىع أسعار البتخوؿ، واحتياشيات ا وبالتالي
الجيشار الجدائخؼ. وىشاؾ أسباب جعمت سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ يشخفس نحكخ مشيا: نسػ عخض الشقػد، 
ضعف الرادرات خارج السحخوقات بدبب ضعف الانتاج، معجؿ التزخع السدجل في الجدائخ مقارنة بسعجؿ 

 لسػازية.التزخع العالسي، وكحلظ تػسع الدػؽ ا
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 صلاحية الشسؾذج : دراسةالسبحث الثاني
ا السبحث الى الأدوات الإحرائية السدتخجمة لتحجيج العلبقة أسعار البتخوؿ ومؤشخات سشتصخؽ في ىح     

 الدتقخار الشقجؼ في الجدائخ
 السظمب الأول: تعريف وتقديؼ متغيرات الدراسة

الاستقخار الشقجؼ في نحاوؿ في ىحا الجدء بشاء نساذج اقترادية تػضح أثخ تقمبات أسعار البتخوؿ عمى      
، ومثمسا تست الاشارة اليو في الجراسات الدابقة والجراسة الشطخية فأسعار البتخوؿ تسارس تأثضخاً عمى خالجدائ

شتجات البتخولية، وىػ ما يؤدؼ الى ارتفاع الشذاط الاقترادؼ، حضث أف ارتفاعيا يؤدؼ الى ارتفاع أسعار الس
فاتػرة الصاقة بالشدبة لمسدتيمكضغ، وارتفاع تكاليف الانتاج مسا يشعكذ عمى الانتاج والأجػر الحكيكية والعسالة 

 والأسعار. 
 نتشاوؿ في ىحا الجدء مغ البحث التعخيف بستغضخات الجراسة وتقجيع صياغة الشسػذج الكياسي السدتخجـ.   
 التعريف بستغيرات الدراسة -أولا
بشاءً عمى الشطخية الاقترادية والسعمػمات الستاحة عغ الجراسات الدابقة عمى الطاىخة محل الجراسة في      

الجدائخؼ لمفتخة  للبقترادالجدائخ، تع تحجيج متغضخات الجراسة التي تعتسج عمى سلبسل زمشية لبيانات سشػية 
ي يسكغ تمخيريا في الججوؿ رقع (، تتسثل في ثلبثة متغضخات تابعة ومتغضخ واحج مدتقل، الت2001-2021)
(15). 

  (: معظيات الدراسة ومرادرها11الجدول رقؼ )
 الفتخة السرجر الخمد الدمدمة
  INF معدل التزخؼ

- La banque 
mondiale 

 
-2001الفتخة السستجة 
2021 

معامل الاستقرار 
الشقدي

MSC 

سعر الررف الفعمي 
الحكيقي

REER 

 OP سعر البترول
 .13Eviewsبشاءً عمى مخخجات الصمبة مغ اعجاد  السردر:

بدبب زيادة كسية  التزخع ىػ ارتفاع في السدتػػ العاـ لأسعار الدمع والخجمات (:INFمعدل التزخؼ ) -1
ىػ السؤشخ الأكثخ شضػعًا واستخجامًا، حضث يتتبع  (CPI) ويعتبخ الخقع الكياسي لأسعار السدتيمكضغ الشقػد

سي لأسعار مدتػػ متػسط أسعار الدمع والخجمات التي تدتيمكيا الأسخة، وبحلظ فإف معجؿ تغضخ الخقع الكيا
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السدتيمكضغ في الستػسط وبسخور الػقت يسثل التزخع. ويتع قياس التزخع عمى أنو معجؿ الشسػ الدشػؼ أو 
 .الذيخؼ لمخقع الكياسي لأسعار السدتيمكضغ

التزخسي  يدتشج معامل الإستقخار الشقجؼ أو ما يدسى بسعجؿ الزغع :(MSC) معامل الاستقرار الشقد -2 
عمى الشطخية الكسية لمشقػد، ىحا السؤشخ يبضغ وجػد ضغط تزخسي في حالة الديادة في الكتمة الشقجية والتي 

 لا يقابميا زيادة في الشاتج الجاخمي الخاـ الحكيقي )العخض الحكيقي مغ الدمع والخجمات(.
لة إلى الدمع غضخ الستبادلة ما ىػ الدعخ الشدبي لمدمع الستباد(: REERسعر الررف الفعمي الحكيقي ) -3

يحجد مغ خلبلو عجد وحجات الدمع الأجشبية اللبزمة لذخاء وحجة واحجة مغ الدمع السحمية، وبتالي فيػ يكيذ 
 القجرة السشافدة.

عشيا بالشقػد، والدعخ قج يعادؿ الذيء أو قج لا يتعامل  معبخ يءىػ قيسة الذ (:OPسعر البترول ) -4
ف إلظ السشتج، ومغ خلبؿ التعخيف فحأؼ قج يكػف الدعخ أقل أو أكثخ مغ الكيسة لمعيا أو يداوػ معيا 

الدعخ البتخولي يعشي قيسة السادة أؼ الدمعة البتخولية معبخ عشيا بالشقػد لضتأثخ بسجسػعة مغ العػامل 
 الاقترادية والاجتساعية والدياسية
 ثانياً: صياغة الشساذج الكياسية 

 (، تع2021-2001) وبيجؼ معخفة أثخ سعخ البتخوؿ عمى الاستقخار الشقجؼ في الجدائخ خلبؿ الفتخة    
 ة الكمية والجراسات الدابقة، حضثؼ يدتشج الى الشطخية الاقتراديحار البديط الجالانحالاعتساد عمى نسػذج 

ؼ وسعخ الرخؼ الفعمي الشقج الاستقخار معامل معجؿ التزخعمدتقل، وكل مغ  البتخوؿ كستغضخ اعتبخنا سعخ
 الحكيقي كستغضخات تابعة.

بيجؼ معخفة أثخ : )تابع متغير(التزخؼ ومعدل ل(مدتق متغير( سعر البترول  بيؽ العلاقة نسؾذج -1
 ،البديطالإنحجار تع الاعتساد عمى نسػذج  ،2021-2001خة أسعار البتخوؿ عمى التزخع في الجدائخ لمفت

 الريغة: السعادلةواعتبخنا معجؿ التزخع كستغضخ تابع، ويعتبخ سعخ البتخوؿ كستغضخة مدتقمة، ويأخح 
INF = α + β * OP + ε………………..10 

.ىػ الثابت، يسثل معجؿ التزخع عشجما يكػف سعخ البتخوؿ صفخًا:   α 
.ىػ معامل الانحجار، يسثل تأثضخ تغضخ سعخ البتخوؿ عمى معجؿ التزخع:   β 
ع.ىػ الخصأ العذػائي، يسثل تأثضخات أخخػ غضخ سعخ البتخوؿ التي تؤثخ عمى معجؿ التزخ:   ε 

بيجؼ معخفة أثخ  نسؾذج العلاقة بيؽ سعر البترول )متغير مدتقل( سعر الررف الفعمي )متغير تابع(: -2
، تع الاعتساد عمى 2021-2001في الجدائخ لمفتخة  سعخ الرخؼ الفعمي الحكيقيأسعار البتخوؿ عمى 

كستغضخ تابع، ويعتبخ سعخ البتخوؿ كستغضخة معجؿ سعخ الرخؼ الفعمي واعتبخنا  ،الإنحجار البديطنسػذج 
 :الريغة السعادلةمدتقمة، ويأخح 
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REER= α + β *op + ε……………….11 
.ىػ الثابت، يسثل سعخ الرخؼ الفعمي عشجما يكػف سعخ البتخوؿ صفخًا  :α 

.ىػ معامل الانحجار، يسثل تأثضخ تغضخ سعخ البتخوؿ عمى سعخ الرخؼ الفعمي  :β 
ε :التي تؤثخ عمى سعخ الرخؼ الفعمي ىػ الخصأ العذػائي، يسثل تأثضخات أخخػ غضخ سعخ البتخوؿ. 
بيجؼ معخفة  )متغير تابع(:معامل الإستقرار الشقدينسؾذج العلاقة بيؽ سعر البترول )متغير مدتقل(  -3

، تع الاعتساد عمى نسػذج 2021-2001في الجدائخ لمفتخة  معامل الإستقخار الشقجؼ أثخ أسعار البتخوؿ عمى
كستغضخ تابع، ويعتبخ سعخ البتخوؿ كستغضخة مدتقمة، ويأخح معامل الإستقخار الشقجؼ واعتبخنا  ،الإنحجار البديط

 الريغة: السعادلة
MSC= α + β *op + ε…………………12 

.عشجما يكػف سعخ البتخوؿ صفخًا معامل الإستقخار الشقجؼ يسثلىػ الثابت،   :α 
معامل الإستقخار الشقجؼ. ىػ معامل الانحجار، يسثل تأثضخ تغضخ سعخ البتخوؿ عمى  :β 

ε :معامل الإستقخار الشقجؼ ىػ الخصأ العذػائي، يسثل تأثضخات أخخػ غضخ سعخ البتخوؿ التي تؤثخ عمى. 
 

  الزمشية الدلاسل استقرارية دراسة  الثاني: السظمب
 التزخع ومعجؿ ، OPسعخ البتخوؿ الجراسة، لستغضخات الدمشية الدمدمة استقخارية مجػ باختبار نقػـ سػؼ    

INF ،  ومعامل الإستقخار الشقجؼMSC،  سعخ الرخؼ الفعمي الحكيقي وREER، دراسة قشخي عغ 
  Augmented Dickey- Fuller Test. إجخاء ثع وصفية،

 الزمشية لمدلاسل وصفية دراسة -أولا
 والتي الجراسة، لستغضخات البيانية الأشكاؿ شخيق ملبحطة عغ الدمشية لمدلبسل الػصفية الجراسة تتع    

 الدمشية أف الدلبسل نُلبحع أدناه، البيانية الأشكاؿ خلبؿ ، ومغ2021-2001مذاىجة لمفتخة  21 مغ تتكػف 
 الاجسالي السحمي الشاتج نسػ معجؿ سمدة عجا ما عاـ، اتجاه وجػد وتتزسغ مدتقخة غضخ الجراسة محل

 الدلبسل استقخاريو تؤكج أف يُسكغ لا البيانية الأشكاؿ ولكغ عاـ، اتجاه وجػد تتزسغ لا التي  PIB الحكيقي
 الدمشية.
 مغ الدمشية الدلبسل استقخاريو لتأكضج ، Augmented Dickey- Fullerاختبار بإجخاء نقػـ لحا       
 Granger's جخانجخ سببية اختبار في عمضيا نعتسج مدتقخة زمشية سلبسل إلى وبالتالي الػصػؿ عجميا،

Causality ، الجراسة نساذج وتقجيخ. 
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 الدراسة لستغيرات الزمشية الدلاسل :(16)الذكل

 

 
Source: EViews13 

يتزح مغ الأشكاؿ أعلبه أف كل السشحشيات تأخح اتجاه عاـ مشتطع، مسا يػحي مبجئياً بػجػد تغضخ      
مشتطع في الاتجاه العاـ بجلالة الدمغ، أؼ أف الدلبسل غضخ مدتقخة باستثشاء سمدمة معجؿ الشسػ الاقترادؼ 

تيا، ولتأكج مغ ذلظ نقػـ بتصبضق الحؼ أخحت شكل مػازؼ تقخيباً لسحػر الفػاصل الأمخ الحؼ يػحي باستقخاري
 (.13-12جوؿ رقع )كسا ىػ مبضغ في الج (ADF)اختبار ديكي فػلخ السصػر

 (ppختبار فميبس براون )ا و (ADF)سؾسع ديكي فؾلر ال -ياثان
تعج الخصػرة الأولى ىي الكياـ باختبار استقخاريو متغضخات الشسػذج، ويتع ذلظ مغ خلبؿ تصبضق اختبار      

 (.12، وقج تحرمشا عمى الشتائج السبضشة في الججوؿ رقع )ADFجحر الػحجة لجيكي فػلخ السػسع 
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 (ADF) السؾسع فؾلر ديكي الزمشية باستخدام اختبار الدلاسل استقراريه (: دراسة12الجدول رقؼ )

 

 الستغير

 الفرق الأول السدتؾى 

حج ثابت  حج ثابت
 واتجاه عاـ

لا حج ثابت 
ولا اتجاه 

 عاـ

حج ثابت ولا  حج ثابت
 اتجاه عاـ

لا حج ثابت 
ولا اتجاه 

 عاـ

Prob Prob Prob Prob Prob Prob 

LNREER 0.43 0.059 0.03 0.00 0.02 0.00 

LNOP 0.21 0.62 0.82 0.01 0.03 0.00 

LNINF 0.02 0.06 0.39 0.00 0.01 0.00 

LNMSC 0.03 0.02 0.01 - - - 

 .Eviews 13عمى مخخجات بشاءً  الصمبة مغ اعجاد  السردر:

( أف الدلبسل الدمشية ADFتُذضخ نتائج اختبارات جحر الػحجة باستخجاـ اختبار ديكي فػلخ السػسع )     
، لحلظ تع اختبار جحر  LNMSC الستغضخ استقخاريو باستثشاء ،ذج كانت غضخ مدتقخة عشج السدتػػ المشس

يا مدتقخة عشج الفخؽ الاوؿ. ( لمدلبسل الأصمية التي تبضغ أنFirst - diferenceالػحجة بالفخوؽ الأولى )
 (.12( السػضحة في الججوؿ رقع )PPونتأكج مغ معشػية ىحه الستغضخات باستخجاـ اختبار فضمضبذ بخاوف )
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  (pp) (: اختبار سكؾن بيانات متغيرات الدراسة باستخدام اختبار فميبس براون 13الجدول رقؼ )

 

 

 الستغضخ

 الفخؽ الأوؿ الأوؿالفخؽ              السدتػػ 

حج ثابت  حج ثابت
 واتجاه عاـ

لا حج ثابت 
 ولا اتجاه عاـ

حج ثابت  حج ثابت
ولا اتجاه 

 عاـ

لا حج ثابت ولا 
 اتجاه عاـ

Prob Prob Prob Prob Prob Prob 

LNREER 0.12 0.058 0.03 0.00 0.02 0.00 

LNOP 0.21 0.69 0.83 0.01 0.04 0.00 

LNINF 0.04 0.06 0.49 0.00 0.00 0.00 

LNMSC 0.04 0.014 0.01    

 .Eviews 13عمى مخخجات بشاءً  الصمبة مغ اعجاد  :السردر

كسا كانت  (PP)مغ خلبؿ الججوؿ أعلبه بأف الشتائج لاختبار جحر الػحجة وفق فمضبذ بخاوف  نلبحع     
( مسا يعصضيا مرجاقية أكبخ، حضث أف الدلبسل الأصمية ADFعميو وفق اختبار إختبار ديكي فػلخ السػسع )

ىحا ما يبضغ أف (، و First - diferenceكانت غضخ ساكشة عشج السدتػػ لكشيا استقخت عشج الفخوؽ الأولى )
متغضخات الجراسة متكاممة مغ الجرجة الأولى سػاءً كاف ذلظ بػجػد حج ثابت أو حج ثابت واتجاه عاـ أو بجوف 

 .( التي كانت مدتقخة عشج السدتػػ LNMSCحج ثابت ولا اتجاه عاـ، باستثشاء سمدمة )

 ةراسة الدببية بيؽ متغيرات الدراسد -اثالث

نيجؼ مغ خلبؿ دراسة الدببية الى تػضيح العلبقة بضغ متغضخات الجراسة والتأكج مغ مجػ وجػد علبقة    
نجخ التي أعصى تصبيقيا عمى أثخ اخ جة تغحية مختجة بضغ الستغضخيغ، وقج اعتسجنا في دراسة الدببية عمى سببي

 (. 14سعخ البتخوؿ عمى الاستقخار الشقجؼ الشتائج السػضحة في الججوؿ رقع )
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 نجر بيؽ متغيرات الدراسةجرا(: نتائج اختبار سببية 14رقؼ ) جدولال

 القرار الشتيجة عدد التأخيرات الزمشية الفرضية العديسة

1 2 3 

LNOP  لا يدببLNINF 

LNINF  لا يدببLNOP 

0.12 

0.46 

0.25 

0.42 

0.07 

0.66 

 سببية تػجج

 لا تػجج سببية

 H1قبػؿ 

 H0قبػؿ 

LNOP  لا يدببLNREER 

LNREER  لا يدببLNOP 

0.16 

0.19 

0.03 

0.66 

0.28 

0.34 

 سببية تػجج

 سببية تػجج لا

 H1قبػؿ 

 H0قبػؿ 

LNOP  لا يدببLNMSC 

LNMSC  لا يدببLNOP 

0.40 

0.68 

0.71 

0.29 

0.76 

0.51 

 سببية تػجج لا

 لا تػجج سببية

 H1قبػؿ 

 H0قبػؿ 

 .Eviews 13عمى مخخجات بشاءً  الصمبة مغ اعجاد  :السردر

دلالة احرائية عشج  ذات السحدػبة Fالتزخع أف قيسة  نحػ سعخ البتخوؿيتزح أنو عشج دراسة الدببية      
، ومغ الجية الأخخػ في الذصخ البجيمةفخضية  قبػؿوىحا يعشي  التأخضخ الثالث،%( عشج 5مدتػػ معشػية )

 السحدػبة ليدت ذات دلالة إحرائية عشج مدتػيات السعشػية أؼ قبػؿ فخضية العجـ، ومشو Fالثاني نجج 
كسا نلبحع وجػد علبقة وحضجة الاتجاه مغ تػجج سببية وحضجة الاتجاه مغ سعخ البتخوؿ نحػ معجؿ التزخع. 

 الشقجؼ خارالاستق معاملضغ ب، كسا يلبحع غياب الدببية الحكيقي الفعمي الرخؼ سعخسعخ البتخوؿ نحػ 
  وسعخ البتخوؿ.

 الدراسة نساذج تقدير السظمب الثالث:

معجؿ التزخع،  تُدببأسعار البتخوؿ أف  Granger وصمشا مغ خلبؿ نتائج اختبار سببية جخانجخ،     
بتقجيخ معالع نساذج الجراسة، كسا  نقػـ . وعميو سػؼومعامل الإستقخار الشقجؼ ،الحكيقي الفعميوسعخ صخؼ 

 ي:يم
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 سعر البترول ومعدل التزخؼ بيؽ العلاقة نسؾذج - أولا

  العلاقة بيؽ سعر البترول )متغير مدتقل( ومعدل التزخؼ)متغير تابع(.(: 15الجدول رقؼ )

معمسة سعخ  أف P-Value لإحرائية السخفقة قيع خلبؿ مغ يلبحع الجدئية، السعشػية إلى بالشدبة     
الكمية، نلبحع  لمسعشػية بالشدبة أما معشػية،غضخ  الثابت الحج لكغ معمسة%( 90)ثقة بسدتػػ  البتخوؿ معشػية

 نخفس بحلظ السججولة F مغ أقل وىي( 3.08)بمغت( 0.05)معشػية مدتػػ  عشج السحدػبة F قيسة أف
 P-Value)) قيسة أف ىحا يؤكج وما ومعشػؼ، الشسػذج كفء أف أؼ البجيمة الفخضية ونخفس العجـ الفخضية

 بعجـ كفاءة الستعمقة الرفخية الفخضية رفس تع أخخ بسعشى قبػلو، تع لحا( 0.05) السعشػية مدتػػ  مغأقل 
 .الجراسة نسػذج وعجـ معشػية

 التفدضخية القػة ضعف وىحا معشاه (0.1396التحجيج ) معامل بمغ لمشسػذج، التفدضخية عغ القجرةأما     
 حضث الجراسة، فتخة خلبؿ معجؿ التزخع في تحجث التي التغضخات تفدضخ في لمستغضخ السدتقل )سعخ البتخوؿ(

 الستبكية الشدبة عغ أما التقمبات في معجؿ التزخع، مغ %(13.96) تغضخ يفدخ سعخ البتخوؿ في التغضخ أف
 .العذػائي الخصأ مشيا أخخػ  عػامل إلى تخجع% 87ب والسقجرة

تقمب سعخ البتخوؿ ومعجؿ التزخع، وىػ ما  مدتػػ  بضغ شخدية علبقة وجػد عمى الجراسة نتائج تؤكج  -
معجؿ  في ارتفاع إلى يؤدؼ%( 1)عخ البتخوؿ بس في ةالدياد أف يلبحع الشطخية الاقترادية، حضثمع يتفق 

 .(0.37)%التزخع بشدبة

عمى سبضل السثاؿ  (2021-2001خلبؿ الفتخة ) بصخيقة غضخ مباشخة، أسعار البتخوؿ عمى التزخعتؤثخ    
وبالتالي  ،أسعار البتخوؿ تدداد الإيخادات البتخولية لمجدائخ مسا يؤدؼ إلى زيادة الصمب الكمي عشجما تختفع

إرتفاع الأسعار وزيادة معجؿ التزخع، تعتسج الجدائخ بذكل كبضخ عمى الػاردات لتمبية حاجياتيا مغ الدمع 
صخؼ الجيشار مقابل العسػلات الإستيلبكية والػسيط والخأس مالية وعشج إرتفاع أسعار البتخوؿ يختفع سعخ 

LNINF = 0.374714887721*LNOP - 0.239341617788 

 نتائج إختبار tقيسة  1.75 0.09
T 0.79 0.27- P-Value 

P- Value =0.09           F=3.08         R2=0.1396  نتائج إختبارF 

  .01 اعجاد الصالب بشاءً عمى السمحق السردر:
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الأجشبية، مسا يديج مغ قيسة الػاردات ويخفع مغ معجؿ التزخع وبذكل عاـ تعتبخ أسعار البتخوؿ عاملب ميسا 
 خخػ تؤثخ فيو وتتسثل في نسػ الأجػر ومعجؿ نسػ الإقتراد.في تحجيج معجؿ التزخع ولكغ ىشاؾ عػامل أ

 وسعر الررف الفعمي الحكيقي  البترول سعر بيؽ العلاقة نسؾذج -ثانيا

 )متغير تابع(.وسعر الررف الفعمي العلاقة بيؽ سعر البترول )متغير مدتقل( (: 16الجدول رقؼ )

معمسة سعخ  أف P-Value لإحرائية السخفقة قيع خلبؿ مغ يلبحع الجدئية، السعشػية إلى بالشدبة     
 F قيسة أف الكمية، نلبحع لمسعشػية بالشدبة أما ،%(90) ثقة الثابت معشػية بسدتػػ  الحج البتخوؿ ومعمسة

 الفخضية نخفس بحلظ السججولة F مغ أكبخ وىي( 3.55) بمغت( 0.05) معشػية مدتػػ  عشج السحدػبة
 مغ قلأ (P-Value) قيسة أف ىحا يؤكج وما ومعشػؼ، الشسػذج كفء أف أؼ البجيمة الفخضية ونقبل العجـ

 .الجراسة نسػذج ومعشػية بكفاءة الستعمقةقبػؿ الفخضية  تع أخخ بسعشى. قبػلو تع لحا( 0.05) السعشػية مدتػػ 

 التفدضخية القػة ضعف وىحا معشاه (0.1149التحجيج ) معامل بمغ لمشسػذج، التفدضخية أما عغ القجرة     
 الجراسة، فتخة خلبؿسعخ الرخؼ الفعمي الحكيقي   في تحجث التي التغضخات تفدضخ في السدتقمة لمستغضخات

 ،سعخ الرخؼ الفعمي الحكيقي التقمبات في مغ%( 11.49) تغضخ يفدخ البتخوؿسعخ  في التغضخ أف حضث
   .العذػائي الخصأ مشيا أخخػ  عػامل إلى تخجع% 88.51ب والسقجرة الستبكية الشدبة عغ أما

 الفعمي الرخؼ البتخوؿ وسعخ تقمب أسعار مدتػػ  بضغعكدية  علبقة وجػد عمى الجراسة نتائج تؤكج    
 يؤدؼ%( 1)سعخ البتخوؿ ب في ةالدياد أف يلبحع ، حضثمع الشطخية الاقترادية يتفق لاما  الحكيقي، وىػ

 .(0.061)%بشدبة سعخ الرخؼ الفعمي الحكيقي خفاضان إلى

 ، 2021-2001وؿ عمى سعخ الرخؼ الفعمي الحكيقي بصخيقة غضخ مباشخة خلبؿ الفتخة يؤثخ سعخ البتخ    
تالي فإف إرتفاع أسعار البتخوؿ يؤدؼ إلى تحدضغ الويخجع ذلظ إلى أف الجدائخ دولة مرجرة لمبتخوؿ، وب

الفعمي وىشاؾ عػامل  السضداف التجارؼ وزيادة عخض العسمة الأجشبية، مسا يؤدؼ إلى إنخفاض سعخ صخؼ

LNREER = -0.0618057672891*LNOP + 4.86258000709 

 نتائج إختبار  tقيسة  1.88- 36.00
T 0.00 0.07 P-Value 

P- Value =0.07           F=3.55         R2=0.1577  نتائج إختبارF 

  .02اعداد الظالب بشاءً عمى السمحق  السردر:
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ي تذكضل ىحه العلبقة السعقجة أخخػ قج تؤثخ مثل التزخع والدياسة الإقترادية والتجارية التي تمعب دورا ف
 بضغ سعخ الرخؼ وأسعار البتخوؿ في الإقتراد الجدائخؼ.

 الشقدي الاستقرار ومعامل البترول سعر بيؽ العلاقة نسؾذج -ثالثا

 )متغير تابع(. عامل الإستقرار الشقديالعلاقة بيؽ سعر البترول )متغير مدتقل( وم (:17الجدول رقؼ )

معمسة سعخ  أف P-Value لإحرائية السخفقة قيع خلبؿ مغ يلبحع الجدئية، السعشػية إلى بالشدبة    
 F قيسة الكمية، نلبحع أف لمسعشػية بالشدبة أما ،%(90) ثقة بسدتػػ  لدت معشػية والحج الثابت البتخوؿ

 العجـ الفخضية نقبل بحلظ السججولة F مغ أقل وىي( 0.65) بمغت( 0.05) معشػية مدتػػ  عشج السحدػبة
 أكبخ (P-Value) قيسة أف ىحا يؤكج وما وغضخ معشػؼ، الشسػذج غضخ كفء أف أؼ البجيمة، الفخضية ونخفس

 ومعشػية بكفاءة الستعمقة البجيمة الفخضية رفس تع أخخ بسعشى. استبعاده تع لحا( 0.05) السعشػية مدتػػ  مغ
 .الجراسة نسػذج

 التفدضخية القػة ضعف وىحا معشاه (0.03352التحجيج ) معامل بمغ لمشسػذج، التفدضخية أما عغ القجرة     
 أف حضث الجراسة، فتخة خلبؿمعامل الإستقخار الشقجؼ  في تحجث التي التغضخات تفدضخ في السدتقمة لمستغضخات

 الشدبة عغ أما التقمبات في معامل لاستقخار الشقجؼ، مغ%( 3.52) تغضخ يفدخ سعخ البتخوؿ في التغضخ
 العذػائي الخصأ مشيا أخخػ  عػامل إلى تخجع% 96.5 ب والسقجرة الستبكية

تقمب سعخ البتخوؿ ومعامل الاستقخار الشقجؼ،  مدتػػ  بضغ شخدية علبقة وجػد عمى الجراسة نتائج تؤكج   
 في ارتفاع إلى يؤدؼ%( 1)سعخ البتخوؿ ب فية الدياد أف يلبحع وىػ ما يتفق الشطخية الاقترادية، حضث

 .(0.509)%بشدبة   معامل الاستقخار الشقجؼ

خلبؿ الفتخة  غضخ مباشخة في الجدائختقخار الشقجؼ وفق علبقة يؤثخ سعخ البتخوؿ عممى معامل الإس    
تعتسج ىحه العلبقة عمى العجيج مغ العػامل الإقترادية والدياسية التي تؤثخ عمى الإقتراد  2001-2021

LNMSC = 0.509681348638*LNOP - 1.16686115705 

 نتائج إختبار tقيسة  0.81 0.45-
T 0.65 0.42 P-Value 

P- Value =0.42           F=0.65         R2=0.03352  نتائج إختبارF 

  .03اعداد الظالب بشاءً عمى السمحق  السردر:
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ى زيادة الإيخادات الشقجية الجدائخؼ بذكل عاـ، عمى سبضل السثاؿ إرتفاع أسعار البتخوؿ يسكغ أف يؤدؼ إل
لمحكػمة الجدائخية نطخا لأف الجدائخ تعتبخ مشتجا ومرجرا لمبتخوؿ، وبالتالي يسكغ أف يؤدؼ ىحا الإرتفاع إلى 
زيادة معجلات معامل الإستقخار الشقجؼ، وذلظ مغ خلبؿ زيادة الإنفاؽ الحكػمي، ويسكغ أف يكػف ىشاؾ تأثضخ 

 ل الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ.متبادؿ بضغ أسعار البتخوؿ ومعام
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 خلاصة:

مغ خلبؿ ىحا الفرل والحؼ يتشاوؿ الجراسة الكياسية قسشا بتقجيع وتحمضل الستغضخات والأدوات السدتعسمة     
 الجراسة والتصػر التاريخي ليا، وكحا عخض نتائج الجراسة ومشاقذتيا، وذلظ لسعخفة أثخ تغضخات أسعار في

 ( وتع قياس أثخ2021-2001البتخوؿ وإنعكاساتيا عمى مؤشخات الإستقخار الشقجؼ بالجدائخ خلبؿ الفتخة )
 إنعكاس التقمبات باستخجاـ نسػذج الإنحجار الحاتي البديط، وتػصمت الجراسة إلى وجػد علبقة شخدية بضغ

علبقة عكدية الشقجؼ، و بضغ أسعار البتخوؿ وسعخ الرخؼ الفعمي الحكيقي  أسعار البتخوؿ ومعامل الإستقخار
  سببية بإتجاه واحج.

 

 
  

 



 

 
 

89 

 
 
 

  
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الخاتسة



   الخاتسة 
 

 
 

90 

  :خاتسةال

إف اليجؼ مغ وراء ىحا البحث ىػ دراسة إنعكاس تقمبات أسعار البتخوؿ عمى الإستقخار الشقجؼ في      
الجدائخ وباعتبار البتخوؿ أحج العشاصخ الإنتاجية والسجرة لمعػائج، فقج تع التصخؽ في ىحه الجراسة إلى مفيػـ 

ـ الدعخ البتخولي وأنػاعو والعػامل السؤثخة ومخاحل الدػؽ البتخولية وأىع الجيات السؤثخة فيو، وكحا تشاولشا مفيػ 
 فيو، إضافة إلى السخور عمى أىع الازمات خلبؿ الألفية الثالثة والشتائج الستخبتة عشيا.

وتسيضجا لجراسة أثخ سعخ البتخوؿ عمى الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ ولفيع السػضػع بذكل أفزل كاف     
تي مخ بيا حضث لكل لشقجؼ ومعامل ومؤشخات قياسو وأىع الشطخيات اللابج مغ التصخؽ إلى مفيػـ الإستقخار ا

نطخية أفكارىا، وكحا التصخؽ إلى إنتقاؿ صجمات أسعار البتخوؿ إلى الإستقخار الشقجؼ وفق نسػذجي العخض 
 والصمب الكمضضغ.

الشقجؼ في الجدائخ يدتمدـ تحمضل  ومغ أجل إعصاء أحدغ نسػذج قياسي لأسعار البتخوؿ عمى الإستقخا    
التصػرات التي مخت بيا أسعار البتخوؿ والإستقخار الشقجؼ بالإعتساد عمى مختمف الإحرائيات والسعصيات 
الستػفخة، ولمػصػؿ إلى نتيجة مفادىا وجػد علبقة شخدية ومعشػية بضغ إرتفاع أو انخفاض أسعار البتخوؿ 

ـ السشيج الإحرائي لتحمضل التبايغ الستعجد لسعخفة مجػ تأثضخ أسعار عمى الإستقخار الشقجؼ فقج تع إستخجا
 البتخوؿ عمى مختمف متغضخات الإستقخار الشقجؼ. 

 اختبار فرضيات الدراسة: -

 :اختبار الفخضيات مغ خلبؿ دراسة      

التي تتسثل في التي مفادىا تتأثخ الأسػاؽ العالسية لمشفط بسجسػعة مغ السحجدات  :صحيحة  الفرضية الأولى
العخض والصمب، ىشاؾ مجسػعة مغ العػامل الإقترادية تحجد وتأثخ عمى أسعار البتخوؿ الستسثمة في العخض 

 والصمب والسخدوف الشفصي والتشطيسات الجولية.

التي مفادىا تأثضخ صجمات أسعار البتخوؿ عمى مؤشخات الإستقخار الشقجؼ  الفرضية الثانية صحيحة:  
معجؿ الترخع، سعخ الرخؼ، سعخ الفائجة(، يؤثخ ارتفاع وانخفاض اسعار البتخوؿ بصخيقة الستسثمة في )

 غضخ مباشخة عمى كل مغ سعخ الرخؼ، سعخ الفائجة ومعجؿ التزخع.
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تبضغ الجراسة عمى التزخع في الجدائخ،  إيجابا تؤثخ أسعار البتخوؿ التي مفادىا الفرضية الثالثة صحيحة:   
وإشارتو مػجبة، أؼ ىشاؾ علبقة شخدية بضغ  0,05أسعار البتخوؿ ضيخ عشج مدتػػ معشػؼ ف معامل متغضخ أ

 سعار البتخوؿ. الستغضخ التابع التزخع والستغضخ السدتقل أ

في  يعمى سعخ الرخؼ الفعمي الحكيقلتي مفادىا تؤثخ أسعار البتخوؿ سمبا ا الفرضية الرابعة صحيحة:   
وإشارتو سالبة، أؼ أف  0,05معامل أسعار البتخوؿ ضيخ عشج السدتػػ أف الجدائخ، حضث أكجت الجراسة 

 ىشاؾ علبقة عكدية بضغ الستغضخ التابع سعخ الرخؼ الفعمي الحكيقي والستغضخ السدتقل أسعار البتخوؿ.

في معامل الإستقخار الشقجؼ عمى إيجابا التي مفادىا تؤثخ أسعار البتخوؿ  صحيحة: خامدةالفرضية ال  
وإشارتو مػجبة، أؼ أف  0,05معامل أسعار البتخوؿ ضيخ عشج السدتػػ الجدائخ، حضث أكجت الجراسة أف 

 معامل الإستقخار الشقجؼ والستغضخ السدتقل أسعار البتخوؿ. ىشاؾ علبقة شخدية بضغ الستغضخ التابع

 :نتائج الدراسة -

مغ الشتائج سػاءا في الجانب الشطخؼ أو في تػصمشا إلى مجسػعة مغ خلبؿ الجراسة التي قسشا بيا       
 الجانب التصبيقي والتي يسكغ رصجىا في الشقاط التالية:

دولة ريعية بتخولية يتأثخ إقترادىا الدعخ البتخولي يتحجد إنصلبقا مغ مجسػعة مغ السحجدات وأف الجدائخ  -
 بالستغضخات التي تصخأ عمى الأسعار إما ايجابا أو سمبا.

الشفصي، لكغ تبقى  العخض ىي العػامل التقمضجية التي تحكع آلية الدعخ في الدػؽ و  مبالصف أساس إ -
عػامل الجضػسياسية مثل ال عالعال بتخوؿ فيئيدا في تحجيج أسعار الذات أىسية ليا دورا ر  عػامل أخخػ 

بة في الأسػاؽ عامل السزار الإنتاج الاحتياشية و  انخفاض شاقاتو بتخولية الصبيعية والأزمات ال الكػارثو 
 .الآجمة

ولازالت تتعخض لمعجيج مغ الأزمات الدعخية سػاء كانت ىحه الأزمات إرتفاع أو  تعخضت الدػؽ البتخولية -
، وتؤثخ ىحه الأزمات إيجابا وسمبا عمى مختمف الأشخاؼ 2014و 2008إنخفاض في الأسعار مثل أزمة 

 الفاعمة في الدػؽ البتخولية.

معجؿ الدضػلة السحمية وإعادة دارة سياسة نقجية قادرة عمى ضبط الشقجؼ مغ خلبؿ إالإستقخار يتحقق  -
 خ.ليامر بضغ سعخ الرخؼ الخسسي والحالإستقخار لدػؽ الرخؼ الأجشبي أو تقميز ا

الػضع الشقجؼ  استقخاريقرج بسؤشخات الإستقخار الشقجؼ تمظ الطػاىخ التي يسكغ مغ خلبليا الحكع عمى  -
 والستسثمة في التزخع، سعخ الرخؼ وسعخ الفائجة. ما، لاقتراد
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ف الإقتراد الجدائخ عخؼ ضغػشا تزخسية وتخاجع إحتياشي مغ خلبؿ الجراسة التحمضمة، تذضخ إلى أ -
  وذلظ لإنخفاض سعخ البتخوؿ ونسػ عخض الشقػد. الرخؼ الأجشبي،

 ،تحجيج سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ  احتياشيات الرخؼ الأجشبي بذكل كبضخ فيو  داىع أسعار البتخوؿت -
وىشاؾ أسباب جعمت سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ يشخفس نحكخ مشيا: نسػ عخض الشقػد، ضعف الرادرات 

  .خارج السحخوقات بدبب ضعف الانتاج

، والدمصات الشقجية ولار الأمخيكي والضػرو لا يداؿ يدجل انخفاضانجج أف قيسة الجيشار الجدائخؼ مقابل الج - 
لع تدتصيع تحقضق استقخار سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ، وأف سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ يَتَحجد مغ قبل 

 بشظ الجدائخ. 

وجػد علبقة سببية وحضجة الإتجاه في كل مغ التزخع وسعخ الرخؼ الفعمي الحكيقي، وعلبقة لا سببية  -
 في معامل الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ.

والتزخع وعلبقة عكدية مع سعخ  وجػد علبقة شخدية بضغ أسعار البتخوؿ ومعامل الإستقخار الشقجؼ -
 .الرخؼ الحكيقي الفعمي

عمى كل مغ أسعار البتخوؿ ذكل غضخ مباشخ لتقمبات إف نتائج الجراسة الكياسية تبضغ أف ىشاؾ أثخ ب -
 الشقجؼ.التزخع، سعخ الرخؼ الفعمي الحكيقي ومعامل الإستقخار 

 :التؾصيات -

 التي تػصمشا إلضيا خلبؿ ىحا البحث يسكغ تقجيع التػصيات التالية:مغ خلبؿ الشتائج      

ا التخفيف مغ حجة الرجمات وضع معايضخ لمتشبؤ بأسعار البتخوؿ في الفتخات السدتقبمية التي مغ شأني -
 السفاجئة. البتخولية

يزسغ  سامرسع و مسارسة و تشفضح الدياسة الشقجية  في مجاؿ لجدائخلبشظ ا بخية أكلبلضخورة إعصاء استق -
 .ضبط العخض الشقجؼ فيلو التحكع الفعاؿ 

الإحرائية والكياسية لمطػاىخ الإقترادية، وذلظ ببشاء نساذج قياسية ة الإىتساـ بالأسالضب الخياضية و ضخور  -
 ليا مغ أجل تحمضميا والتشبؤ بكيسيا.

الإستثسار خارج السحخوقات خاصة في قصاع الدياحة الحؼ يعج بالكثضخ نطخا للئمكانيات تذجيع عسمية  -
 اليائمة.



   الخاتسة 
 

 
 

93 

ضخورة العسل عمى تفعضل ادوات الدياسة الشقجية بيجؼ التحكع في عخض الشقج واستقار أسعار الرخؼ  -
 مسا يحافس عمى الإستقخار الشقجؼ.

 :آفاق الدراسة -

 :لمجراسات السدتقبمية الأخخػ والتي لع يدتصع ىحا البحث تغصضتيا كاممةىحه الجراسة كشافجة  تعج      

  عمى الاقتراديات الشفصيةاساتيا وانعكالحخب الأوكخانية الخوسية. 
 لابتكار في أدوات الدياسة الشقجية وتحجيات الاستقخار الشقجؼ في القخف الحادؼ والعذخيغا. 
 في الجدائخ. التحكع في الدضػلة السالية ودوره في تحقضق الاستقخار الشقجؼ
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 العربيةالسراجع بالمغة  

 كتب ال 

، الصبعة الاولى، بضخوت، دار السشيل المبشاني لمجراسات ،الإقتراد الكمي،  رزؽ الله جعب، البداـ الحجار (1
2010. 

الػزني، أحسج حدضغ الخفاعي، مبادغ الإقتراد الكمي بضغ الشطخية والتصبضق، دار وائل خالج واصف  (2
  .2011، الأردف، 11ة الصبع لمشذخ والتػزيع،

الاقترادية الكمية حالة الجدائخ الفتخة سفياف عسخاني، أثخ تغضخات أسعار البتخوؿ عمى بعس الستغضخات  (3
 .2018، ء القانػنية ػ الإسكشجرية ، مكتبة الػفا()دراسة تحمضمية قياسية 2015ػ2000بضغ 

، الصبعة الأولى ،ػزعػف عسافالدضج متػلي عبج القادر، إقتراديات الشقػد والبشػؾ، دار الفكخ ناشخوف وم (2
2010. 

، يةالبتخوؿ والدياسة الدعخية البتخولية، الجار الجامعية، الإسكشجر عبج السصمب عبج الحسضج، إقتراديات  (5
2015. 

  ،محب خمة تػفضق، الإقتراد الشقجؼ والسرخفي دراسة تحمضمية لمسؤسدات والشطخيات، دار الفكخ الجامعي (4
 .2011، الإسكشجرية، الصبعة الأولى

السدضخة  نطخؼ و تصبيقي، دار ، الإقتراد الكمي تحمضلاضع جاسع العيداوؼ محسػد حدضغ الػادؼ، ك (7
 .2007، الصبعة الأولى، عساف

 ، الصبعة الأولى،الإمارات العخبية الستحجة ،تراد الصاقة، دار الكتاب الجامعينبضل جعفخ عبج الخضا، إق (8
2017. 

ائل ىضل عجسي جسي الجشابي، رمدؼ ياسضغ يدع أرسلبف، الشقػد والسرارؼ والشطخية الشقجية، دار و  (9
 .2009، عساف ، الصبعة الاولى،ػزيعلمشذخ والت

 طروحات والسذكراتالأ
الخيع البتخوؿ وتأثضخه عمى الشذاط الإقترادؼ دراسة قياسية لحالة الجدائخ خلبؿ الفتخة  ،بػلعػاد نػاؿ (1

اقتراد  :.ـ.د( في العمػـ الإقترادية شعبة)ؿ جكتػراه أشخوحة مقجمة لشضل شيادة ال ،2013ػ  1973
 .قترادية والتجارية وعمػـ التدضيالحاج لخزخ كمية العمػـ الإ 1جامعة باتشة ، مالي

 (2016 -2000حالة الفتخة)دراسة  سياسة الإنفاؽ العاـ في الجدائخ، ات الشفصية عمىفتيحة، أثخ الازم (2
في عمػـ التدضضخ، تخرز مالية ومحاسبة  LMDأشخوحة مقجمة لشضل شيادة دوكتػراه الصػر الثالث 

 .2018 أولحاج، البػيخة،ج جامعة آكمي محش
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سشػساوؼ صالح، أثخ صجمات البتخوؿ أسعار البتخوؿ عمى أىجاؼ السخبع الدحخؼ لمدياسة الإقترادية  (3
في العمػـ الإقترادية تخرز  جكتػراه ، أشخوحة مقجمة لشضل شيادة ال(2017-1970)حالة الجدائخ 

لإقترادية والتجارية وعمػـ التدضضخ قدع مالية ونقػد، جامعة آكمي محشج أولحاج بالبػيخة كمية العمػـ ا
 .2020 -2019العمػـ الإقترادية سشة 

بخوكي عبج الخحساف ،دراسة قياسية حػؿ أثخ ارتفاع أسعار البتخوؿ الشفط عمى الكتمة  فخاج الصضب، (4
 (.  2015-2000الشقجية في الجدائخ لمفتخة )لى الدياسة إغضخ يذضخ الشقجية كست

إحتياشات الرخؼ الأجشبي وإنعكاساتيا عمى الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ مختار بػالزياؼ،  (5
(، أشخوحة مقجمة لشضل شيادة الجكتػراه عمػـ في العمػـ الإقترادية تخرز: 2017-2000لمفتخة)

 .2019-2018عة يحي فارس السجية سشة الإقتراد والسالية الجولية، جام
قمبات أسعار الشفط عمى أداء الدياسة الشقجية في الجدائخ ت تانعكاساشخيط صلبح الجيغ،  ،نجاعي مميكة (6

 .2017-2000خلبؿ الفتخة 
 السجلات العمسية والدوريات  

أثخ تقمبات أسعار الشفط عمى الإستقخار الشقجؼ في الجدائخ خلبؿ الفتخة ، فيلبلي يػسف ،بخودؼ نعيسة (1
 .1 :العجد ،8 :السجمج ،لأسػاؽوامجمة السالبة ،  SVARنسػذج  باستعساؿة يدراسة قياس 2019ػ 1980

، دراسة تحمضمة لانعكاس جائحة كخونا عمى أسعار الشفط العالسية، مجمة الجراسات د. حسػزروقي أماؿ (0
 .(2021) 01العجد:، 06 ،اصخة السجمجالإقترادية السع

سات وأثخىا عمى الإقتراد الجدائخؼ، مجمة شعاع الجرا 19سعػدؼ محمد، صجمات العخض لجائحة كػفضج  (3
 .2021، 05/02 :لإقترادية السجمجا

جدائخ قياس أثخ الدياسة الشقجية عمى الإستقخار في ال امحمد بغ البار، كساؿ بغ دقفل، ،عادؿ مختارؼ  (4
، 1 :العجد، 10 :السجمج ،مجمة الإقتراديات السالية البشكية وإدارة الأعساؿ، ( 2019ػ1990خلبؿ الفتخة )

2021. 
أثخ تقمبات أسعار الشفط عمى الشسػ الإقترادؼ في الجدائخ دراسة قياسية ، فاشيسةلصفية لسصػش، بػادو  (5

 .2018 ،07عجد: ، ال02مجمج: ، ، مجمة الإقتراد وادارة الأعساؿ(2016-1965خلبؿ الفتخة )
دراسة  ؿ عمى الإستقخار الشقجؼ بالجدائخ" أثخ تغضخات أسعار البتخو الكخيع، السػمغ عبج ىجاجي عبج الجمضل (6

مجمة  ،(2020 -1990لمفتخة)  ARDLالحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة قياسية بإستخجاـ نسػذج الإنحجار
  .2021 :لدشةا، 02العجد:  ،24 :قترادية / السجمجمعيج العمػـ الإ

 التقارير والشذرات 
 .التقاريخ الدشػية والشذخات الإحرائية الثلبثية لبشظ الجدائخ (0
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 العلاقة بيؽ سعر البترول ومعدل التزخؼ :1السحق رقؼ 
 

Dependent Variable: LNINF   
Method: Least Squares   
Date: 25/05/24   Time: 12:16   
Sample: 2001 2021   
Included observations: 21   

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          LNOP 0.374715 0.213381 1.756084 0.0952 

C -0.239342 0.879614 -0.272098 0.7885 
          R-squared 0.139642     Mean dependent var 1.295873 

Adjusted R-squared 0.094360     S.D. dependent var 0.468097 
S.E. of regression 0.445465     Akaike info criterion 1.310998 
Sum squared resid 3.770347     Schwarz criterion 1.410476 
Log likelihood -11.76548     Hannan-Quinn criter. 1.332587 
F-statistic 3.083830     Durbin-Watson stat 1.742296 
Prob(F-statistic) 0.095182    

           
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 

99 

 
 العلاقة بيؽ سعر البترول و سعر االررف الفعمي الحكيقي :2السمحق رقؼ 

 
Dependent Variable: LNREER   
Method: Least Squares   
Date: 25/05/24  Time: 12:31   
Sample: 2001 2021   
Included observations: 21   

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          LNOP -0.061806 0.032759 -1.886664 0.0746 

C 4.862580 0.135043 36.00774 0.0000 
          R-squared 0.157783     Mean dependent var 4.609361 

Adjusted R-squared 0.113456     S.D. dependent var 0.072634 

S.E. of regression 0.068390     Akaike info criterion 
-

2.436788 

Sum squared resid 0.088867     Schwarz criterion 
-

2.337309 

Log likelihood 27.58627     Hannan-Quinn criter. 
-

2.415198 
F-statistic 3.559502     Durbin-Watson stat 0.456203 
Prob(F-statistic) 0.074583    

           

 

 

 

 

 

 



 

 
 

100 

 العلاقة بيؽ سعر البترول ومعامل الإستقرار الشقدي :3السمحق رقؼ 

 
Dependent Variable: LNMSC   
Method: Least Squares   
Date:  25 /05/24  Time: 12:49   
Sample: 2001 2021   
Included observations: 21   

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          LNOP 0.509681 0.627815 0.811833 0.4269 

C -1.166861 2.588025 -0.450869 0.6572 
          R-squared 0.033525     Mean dependent var 0.921314 

Adjusted R-squared -0.017342     S.D. dependent var 1.299441 
S.E. of regression 1.310660     Akaike info criterion 3.469332 
Sum squared resid 32.63877     Schwarz criterion 3.568810 
Log likelihood -34.42798     Hannan-Quinn criter. 3.490921 
F-statistic 0.659073     Durbin-Watson stat 1.197964 
Prob(F-statistic) 0.426942    

           
 
 
 


