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 ملخص
 من خلال الاقتصادية أهمية التحليل المالي في تقييم الوضع المالي للمؤسسات برازإلى إهذه الدراسة  هدفت

تستخدم هذه التقنيات  ،في ذلك النسب والمؤشرات المالية التحليل المالي، بما أساليباستخدام مجموعة متنوعة من 
ضع المالي الحالي للمؤسسة وتوضيح الاتجاهات لتحليل البيانات المالية المختلفة، بهدف تقديم صورة شاملة للو 

المالية المحتملة في المستقبل. يتم ذلك من خلال كشف نقاط القوة والضعف في الجانب المالي، واستخدام هذه 
 .النتائج لتحسين الوضعية المالية للمؤسسة

ادي النجاء خلال الفترة تم تطبيق هذه النهج العملي على مؤسسة التعاونية الفلاحية المتعددة النشاطات بو 
. وخلصت الدراسة إلى أن المؤسسة تعمل بجد لتحسين وضعيتها المالية من خلال 2121إلى  2112 الممتدة من

التعامل مع المخاطر المالية قبل أن تتفاقم، وذلك لمواكبة التحديات الاقتصادية وتوضيح الاتجاهات المالية 
في تشخيصها  قد ساهم بشكل كبير C.A.P أن التحليل المالي لمؤسسةالمستقبلية لها. كما توصلت الدراسة إلى 

 .ماليا وتحديد وضعها المالي الفعلي وتوضيح مركزها المالي
 القرار. اتخاد، الوضعية المالية، لي، النسب الماليةاالتحليل الم الكلمات المفتاحية:

 
Summary 
The aim of this study was to highlight the importance of financial analysis in 
evaluating the financial position of economic institutions through the use of a variety 
of financial analysis techniques, including ratios and financial indicators. These 
techniques are used to analyze various financial data in order to provide a 
comprehensive picture of the current financial situation of the institution and to 
indicate possible future financial trends . 
This is done by identifying the strengths and weaknesses in the financial aspect and 
using these results to improve the financial position of the institution. 
This practical approach was applied to the Al-Filahia Multi-Activity Cooperative in 
Wadi Al-Najaa during the period from 2019 to 2021. The study concluded that the 
institution is working hard to improve its financial status by dealing with financial risks 
before they escalate, in order to keep up with economic challenges and clarify its 
future financial directions. The study also found that the financial analysis of C.A.P. 
institution has greatly contributed to diagnosing its financial condition, determining its 
actual financial position, and clarifying its financial standing. 
Keywords: financial analysis, financial ratios, financial position, decision-making. 
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 الفصل الأول: الإطار العام للدراسة
 مقدمة  (2-2)

، إذ لا زالت إلى يومنا هذا اقتصادالمؤسسة الاقتصادية الخلية الأساسية لإنشاء وتكوين أي تعتبر 
قتصادية والأبحاث النظرية والميدانية، والتي تمثل النسبة الكبرى من القيمة جالا واسعا للدراسات العلمية والام

ث تسعى لتحقيق أهدافها وغاياتها قتصادي كونها النواة الرئيسية والفاعلة فيه، حيالاالمضافة في النشاط 
بوضع خطط وسياسات وبرامج توضح وترسم الطريق الكفيل بتحديد كيفية إدارة مواردها، وكذلك عن طريق 

 تحديث طرق التسيير المستخدمة والتحكم فيها.
أي مدير مالي أو قتصادية من الجوانب الأساسية التي يجب على اتعد الوضعية المالية لأي مؤسسة 

تحليلها وفهمها بشكل جيد، حيث أنها تمثل الصورة الحقيقية لحالة الشركة المالية  بالاقتصادمر مهتم مستث
 ل المخاطر.سوق وتحموقدرتها على البقاء في ال

فهو يتيح للمدير  قتصادية،الاعية المالية للمؤسسات ويعد التحليل المالي أحد الوسائل الهامة لتقييم الوض
هم النتائج المالية للمؤسسة بشكل أفضل ومعرفة الجوانب التي تتطلب التحسين، كما أنه المالي وللمستثمرين ف

  يساعد على اتخاذ القرارات الاستثمارية الصحيحة.
ويتم تحليل الوضعية المالية للمؤسسة من خلال العديد من الجوانب مثل تحليل النسب المالية، وتحليل 

والقوية في الضعيفة ه الجوانب لتحديد الأوجه عتماد على هذويمكن الا تقارير المالية وغيرها.الميزانيات وال
 الوضعية المالية للشركة وتحسينها.

وبالإضافة إلى ذلك، يساعد التحليل المالي على تحديد المخاطر المالية التي قد تواجه المؤسسة، والتي 
حديد هذه المخاطر، يمكن ومن خلال ت يمكن أن تؤدي إلى تراجع أداء المؤسسة وفقدان الثقة من المستثمرين.

 تخاذ الإجراءات اللازمة للتخفيف من تأثيرها على الأداء المالي.اللمؤسسة 
شخيص الوضعية المالية لأي مؤسسة ن التحليل المالي يلعب دورا حاسما في تأوبشكل عام، يمكن القول 

تخاذ بشكل دقيق، ويعتبر أداة هامة لاا قتصادية، حيث يساعد على فهم النتائج المالية للمؤسسة وتحليلها
 ، صفحة أ(2112، )علي .القرار

 :الدراسةإشكالية  (2-2)
 :بناء على المعلومات السابقة، يتم توضيح الأبعاد الأساسية لمشكلتنا في السؤال الرئيسي التالي

 بصفة  الاقتصاديةدور التحليل المالي في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسة  ما هو
 -C.A.P-التعاونية الفلاحية المتعددة النشاطات بوادي النجاء عامة ولمؤسسة
 بصفة خاصة؟

 سئلة الفرعية التالية:الإشكالية تم الاستعانة بالألمعالجة هذه 
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 قتصادية؟ ي استخداماته بالنسبة للمؤسسة الاما المقصود بالتحليل المالي؟ وماه 
 ها لتشخيص الوضعية المالية ستخدامشرات التحليل المالي؟ وكيف يمكن إدوات ومؤ ماهي أ

 للمؤسسة ؟
 ماهي الوضعية المالية للمؤسسة محل الدراسة بناءا على تشخيص وضعيتها المالية؟ 

 :فرضيات الدراسة (2-3)
 سئلة السابقة قمنا بصياغة الفرضيات التالية:للإجابة على الأ

  ؤسسة بغرض بيان ئم المالية للمدراسة البيانات الواردة في القواالتحليل المالي هو عبارة عن
كتشاف نقاط القوة و الضعف في افيما بينها بالشكل الذي يمكن من رتباطات و العلاقات المختلفة لاا

 .السياسات التشغيلية المختلفة للمؤسسة
  يتم تشخيص الوضع المالي للمؤسسة من خلال تحليل القوائم المالية وفهمها، مع كشف أي انحرافات

 .ضع المالي الفعلي للمؤسسةوتصحيحها، وذلك لتحديد الو 
 تستخدم لفهم صحة وقوة الشركة  التي هم مؤشرات التحليل الماليبر الميزانية والنسب المالية من أتعت

 .تخاد القرارات المالية الاستراتيجيةية والقدرة على التحمل المالي، واالمال
 .تتمتع المؤسسة محل الدراسة بوضعية مالية مريحة 

 أهداف الدراسة (2-4)
 قتصادية ودوره في شخيص الوضعية المالية للمؤسسة الارف على أهمية التحليل المالي كأداة لتالتع

 الضعف. التعرف على نقاط القوة و
 قتصادية.قييم الوضعية المالية للمؤسسة الامعرفة دور النسب المالية في ت 
 داف المؤسسة وتحقيق ستراتيجيات المالية المناسبة لتحقيق أهاعد التحليل المالي على تحديد الايس

 .التوازن بين العوائد والمخاطر
 وكيفية استعماله من طرف مؤسسة محاولة تقريب الجانب النظري من التطبيقي لهذا الموضوع ،

 قتصادية جزائرية لتقييم وضعيتها.ا
 حقيقة الوضع المالي للمؤسسة محل الدراسة. التعرف على 

 :المنهج المتبع والأدوات المستخدمة (2-5)
تباع المنهج الوصفي التحليلي القائم على جمع ام بجميع جوانب موضوع  البحث تم إمالإلمن أجل 

ما في الجانب التطبيقي فتم ائج في الجانب النظري من البحث، ألى نتلومات وتحليلها بغية الوصول إعالم
 لواقع العلمي.اليه في الجانب النظري على ا لنسب لإسقاط  ما توصلأنه الأ عتماد على دراسة الحالةالا
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أما الأدوات المستخدمة فتتمثل في المراجع لعدد من الكتب والمذكرات والمجلات العلمية ذات صلة 
، بالإضافة الى الوثائق المقدمة من قبل مؤسسة ةبالموضوع  وكذلك المقالات المنشورة على المواقع الإلكتروني

 .بوادي النجاء -ية متعددة الخدماتالتعاونية الفلاح
 ية الدراسة:أهم (2-6)

لمالي المتعلقة بالتحليل المالي ضرورية للمؤسسة الجزائرية، حيث يساهم التحليل اأهمية الدراسة  تعتبر
قتصادية للمؤسسة عن طريق تحليل البيانات المالية. يعتبر التحليل المالي قاعدة لافي تحليل نتائج الأنشطة ا

على سجل  ستقرارها المالي بناءاالقوة والضعف ومدى وتحديد نقاط  معرفية تساعد في تقييم أداء المؤسسة
قتصادية تخاذ القرارات الااية للمؤسسة في يمكن أن يكون التحليل المالي دعامة قو  ،أنشطتها المالية. بالتالي

 .السليمة وتحقيق التوجه الاقتصادي الفعال
 مخطط الدراسة  (2-1)

ة المالية للمؤسسة تشخيص الوضعي " دور التحليل المالي فيتناولنا في هذه المذكرة موضوع 
 -2112)دراسة حالة التعاونية الفلاحية متعددة الخدمات بوادي النجاء خلال الفترة من –الاقتصادية" 

2122.) 
شكالية المطروحة والإلمام بكل جوانب الموضوع تم تقسيم الموضوع  الى ثلاث للإجابة على الإ 

اليها، وفي الاخير  المتوسللخيص خاص وعرض للنتائج فصول تسبقهم مقدمة وتعقبهم خاتمة تتضمن ت
 قدمنا بعض التوصيات التي رأينا انها ضرورية بناءا على النتائج المتوصل اليها.

 تطرقنا  حيثمن دراسات  قما سبتطرق في هذا الفصل الى سن" : "الدراسات السابقةالفصل الثاني
 يميز دراستنا عن الدراسات السابقة.  وما صياتجاء فيها من نتائج وأهم التو  الى ملخص الدراسة وما

  ،اساليب التحليل المالي في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسةالفصل الثالث:" الاطار النظري" 

ابراز العناصر المتعلقة  ول اعتمدنا علىثلاث مباحث في المبحث الأ في هذا الفصل الى تطرقسن
 ومختلف استعمالات التحليل المالي الأطراف المستفيدة منهبالتحليل المالي من مفهوم وأهداف ومراحل، 

التحليل المالي بواسطة النسب ": جاء تحت عنوان  ا من العناصر الضرورية، أما المبحث الثانيوغيره
أيضا حدود و همية وأهداف النسب المالية، ى مختلف العناصر من تعريف وأل"، حيث تطرقنا فيه إالمالية
تصنيف  وكذلك غيرها من أسس وأنواع ومحددات التحليل المالي،الي بالنسب المالية و م التحليل المإستخدا

 ستعمالات التحليل المالي.وا
تعريف وقد شمل العناصر التالية:  "التحليل بواسطة القوائم المالية" اسمالمبحث الثالث فجاء تحت 

تعريف جدول ، وكذلك ة والميزانية المختصرةشكل الميزانية الماليو  لها، العناصر الاساسيةو  الميزانية المالية
 .هشكلله و العناصر المكونة ، حساب النتائج
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 دراسة حالة الوضعية المالية لمؤسسة التعاونية الفلاحية المتعددة النشاطات : : الفصل الرابع
 .C.A.Pبوادي النجاء  

حيث تم فيها تعريف المؤسسة  -جاءبوادي الن–التعاونية الفلاحية المتعددة الخدمات دراسة حالة سنتطرق فيه 
لمؤشرات المالية التي تم ستخدام اا( ب2121-2121-2112وتشخيص وضعيتها المالية خلال الفترة )

  ليها في الجانب النظري.التطرق إ
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 مقدمة( 2-2) 
وقدرة تأثيرها ، ليةقة بموضوع النسب المالاالسابقة التي لها عيهدف هذا الفصل إلى مراجعة أهم الدراسات 

كما سيتم عرض ملخص شامل لهذه الدراسات  ،وعرض دراسات باللغة العربية ،على مؤشرات السوق المختلفة
التي  والفائدة التي حققها الباحث من الاطلاع على الدراسات السابقة ،إليها الباحثون وأهم النتائج التي توصل

 الدراسة عن الدراسات السابقة. إضافة إلى ما يميز هذه ،دراسته تناولت موضوع
 ( الدراسات العربية في الجزائر2-2)

قتصادية و ترشيد لمالي في تقييم أداء المؤسسات الاإستخدام التحليل ا. (2222) اليمين سعادة، .2
 .قتصادية و علوم التسييرالاباتنة، جامعة الحاج لخضر. كلية العلوم  ، دكتوراهقراراتها

براز  هدفت هذه الدراسة التعرف على الأدوات المستخدمة في التحليل المالي قصد تقييم أداء المؤسسة وا 
الأداء، ودوره فـي ترشـيد القـرارات الإداريـة بالمؤسسة، وكدلك التعرف على حقيقة أهمية التحليل المالي كأداة لتقييم 

ن أجل ( بالجزائر، وم2116-2114لقياس والمراقبة، خلال الفترة )االمالي للمؤسسة الوطنية لأجهزة  الوضع
عتماد علـى الأسلوب الوصفي التحليلي ، القائم علـى جمـع البيانـات والمعلومـات تحقيق أهداف الدراسة تم الا

عتماد في دراسـة حالـة المؤسسة الوطنية لأجهزة القياس والمراقبة لموضوع محل الدراسة، بينما تم الاالمرتبطة با
عتماد في هذه الدراسة على مختلف المراجع فة المالية للمؤسسـة، ولقد تم الابالوظي على تحليل الوثائق المتعلقة

حيث توصلت المتعلقة بالموضوع سواء باللغة العربيـة أو الأجنبية بغية إضافة مصداقية أكبر لموضوع الدراسة، 
ـي أن المؤسسـة قادرة ا يعنستطاعت تحقيق التوازن المالي خلال فترة الدراسة، وهذا ماالمؤسسة  نألى إالدراسة 

كما  نلاحظ غياب الميزانية التقديرية في المؤسسة والتـي تمثل  ،ستثماراتها عن طريق مواردها الثابتةاعلى تمويل 
 زانية سـواء كانت ميزانية مبيعاتالوثيقة الأساسية لأي عمل تسييري حقيقي أو تقديري، وهذا مهما تكن طبيعة المي

بملاحظـة وتحليل الفروقات الموجودة ما بين  هذه الميزانية تسمح بتقييم أداء المؤسسة وذلك الخ، لأن...الخزينة،
نه على المؤسسة إنشاء خلايـا متخصصة في التيسير التقديري أوصت الدراسة أالتقديرات وما هو محقق، لذلك 

 (2112ــادة، )سع وهذا من أجل تأمين فعالية ومردودية المؤسسة.
مؤشرات النسب المالية في تقويم الأداء والتنبؤ بالفشل المالي  دور .(5102) الكسار و كواشي .2

 للشركات
 دورها على الضوء وتسليط المالي، التحليل في المالية النسب ستخدامإ أهمية إبراز إلى الدراسة هدفت

 تطبيق تم. للشركات المالي الفشل حساب في ستخدامهاإ إلى بالإضافة للشركات، المالي الأداء تقييم في وأهميتها
 هامة، نتائج إلى الدراسة توصلت. النتائج وعرض البياني الرسم ستخدامبإ الشركات، من عدد على عمليا الدراسة
 الارتباط ستخدامإب للشركات المالي الفشل وقيمة للشركات المالي الأداء قيمة بين قوي ارتباط على الحصول منها
 المالية الأسواق في وعرضها النتائج ستخدامإ إمكانية إلى الدراسة توصلت كما. t-test ستخدامبإ ختباروالإ
 .منها ستفادةللإ
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 الأداء قيمة احتساب وكذلك بها الخاص المقياس وتحديد المالية للنسب عام إطار وضع بضرورة الدراسة وأوصت
 خلال من المالي والفشل المالي الأداء قيمة بين الربط وتم. سةالدرا تحت للشركات المالي الفشل قياس وثم المالي
 القياس هذا ويعتبر. كافة للشركات النتائج في وتقاربًا اتجانس أظهر مما المختارة، والنسب للشركات البياني الرسم
 المالية اقالأسو  في ستخدامهاوا   حتسابالإ قاعدة بتعميم ونوصي والمستثمر، الشركة من لكل ومفيدة جيدة وسيلة

 مما المالية، الأسواق في أسهمها قيم عرض أثناء الشركات عن عام تصور ووضع منها ستفادةللإ( البورصات)
 (2115)الكسار و مراد كواشي،  أفضل. بشكل ختيارالإ على الآخرين يساعد
تقييم الأداء المالي بالمؤسسة  دور التحليل بالمؤشرات المالية في. (2226. )و آخرون معوج .3

  . NCA Rouibaقتصادية دراسة حالة مؤسسة الا
هدفت الدراسة إلى معرفة دور كل من المؤشرات المالية التقليدية والمؤشرات المالية الحديثة في تقييم الأداء 

وضعية المالية المالي والتنبؤ بالفشل في المؤسسة الاقتصادية، حيث سمحت نتائج التحليل بالوقوف على ال
خترنا من المؤشرات المالية التقليدية كل من ااتخاذ قرارات مهمة، لتحقيق ذلك  الحقيقية للمؤسسة، وتساعد في

فة والقيمة النسب المالية ومؤشرات التوازن المالي، ومن المؤشرات المالية الحديثة كل من القيمة الاقتصادية المضا
( 2114-2111) النظرية على مؤسسة "أن سي أ رويبة "خلال الفترة ختبار الدراسةاالسوقية المضافة وتم 

، حيث توصلت الدراسة إلى ان تباع المنهج الوصفي التحليليإحاطة بمختلف جوانب الموضوع، تم للإبالجزائر، و 
تحقيق المؤسسة لأداء مالي جيد يبرز في تحقيق هامش ربح تشغيلي مرتفع، وزيادة في حجم الإنتاج من سنة 

قتصادية مضافة وقيمة سوقية مضافة، مما يشجع على رفع القيمة السوقية ارى، كما أن المؤسسة تحقق قيمة خلأ
نخفاض اسسة بعض النقائص تتمثل أساسا في لأسهمها ويجذب مساهمين جدد، ومن جهة أخرى تسجيل المؤ 

حسب نموذجي "ألتمان  ل الماليحتمال لتعرضها للفشالمديونية بالمؤسسة، وكذا وجود نسب السيولة وارتفاع نسب ا
تشكيلة ستغلال كبر مساحتها للتوسع في نشاطها و تنويع ايمكن للمؤسسة نه أوصت الدراسة أوكيدا" حيث 

نه على المؤسسة أن تستغل كل أقتراح اادية لقيام بذلك، كما تم مكانيات البشرية و الممنتجاتها حيث لديها كل الإ
ستثمار و تجنب مساهمين حتى تزيد من معدل العائد على الا لغير مستغل منهاالأصول أو أن تقوم ببيع الجزء ا

 .(2116)بلال،  دجد
قتصادية تشخيص الوضع المالي للمؤسسات الا ستخدام أدوات التحليل المالي فيإ" (،2221) تقرارت، .4

 "BCR نتاج اللوالب والسكاكين والصنابيرفي ظل الإصلاح المحاسبي" دراسة حالة المؤسسة الوطنية لإ 
 (2224-2222) بولاية سطيف

هدفت الدراسة إلى توضيح أهمية استخدام أدوات التحليل المالي في تقييم الوضع المالي في ظل الإصلاح 
الصادر عن وزارة المالية، وقد جاء الإصلاح المحاسبي  11-17وفقا للقانون  2117المحاسبي الذي تم في سنة 

مع حيث الشكل  مجموعة جديدة من المفاهيم وبنية جديدة للقوائم المالية منسجمة مع معايير المحاسبة الدوليةب
بولاية  "BCR لمؤسسة الوطنية لإنتاج اللوالب والسكاكين والصنابيرختيار الدراسة النظرية لاوالمضمون، وقد تم 

خدام المنهج الوصفي التحليلي، توصلت الدراسة أن ستإ( بالجزائر، وتم 2114 -2111للفترات المالية ) -سطيف 
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محتويات القوائم المالية والطرق المحاسبية المستخدمة لاسيما المحاسبة عن القيمة العادلة التي لها تأثير بالغ على 
جودة ومصداقية القوائم المالية والتي بدورها تخدم أهداف التحليل المالي ومعرفة الوضع المالي للمؤسسة 

يص الحالة المالية، والوقوف على نقاط القوة والضعف مع العمل في المستقبل على تعزيز نقاط القوة في وتشخ
وصت الدراسة انه من ضرورة العمل أسين الأداء المالي للمؤسسة، كما القوائم المالية ومعالجة نقاط الضعف لتح

محلل المالي بالتنبؤ بالوضع المالي للمؤسسة على تطبيق أدوات حديثة في التحليل المالي التي من شأنها يقوم ال
ومن بين هذه الأدوات استخدام أساليب التنبؤ الرياضية والإحصائية ونماذج التنبؤ بالفضل  .في المدى البعيد

بالإضافة إلى مصادر أخرى كالمعلومات  ،المالي التي تعتمد على المؤشرات المالية المستمدة من القوائم المالية
 (2117)تقرارت،  .ا من أسواق رأس المال والبورصات المحلية والدوليةالمحصل عليه

دراسة "(. دور النسب المالية في التنبؤ بالتعثر المالي 2228إلهام طباخ. )و  نالأمي محمدشربي  .5
 "(2224- 2222تطبيقية على عينة من المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية خلال الفترة )

 بتعثر للتنبؤ ستخدامهاإ يمكن التي المثلى المالية النسب من مجموعة تحديد إلى الدراسة هذه هدفت
 التحليل سمبا المعروف الإحصائي الأسلوب ستخدامبإ والسليمة، المتعثرة المؤسسات بين والتمييز المؤسسات
 منها 22 تحتوي مؤسسة، 54 من عينة لىع المالي بالتعثر للتنبؤ نموذج إنشاء تم.  L’AFDالتمييزي العاملي
 نسبة الماليتان، النسبتان أظهرت وقد. 2114-2112 للفترة المالية النسب ستخدامبإ متعثرة، مؤسسات على

 بين التمييز على قدرتهما الديون، إجمالي إلى الجارية الأصول ونسبة الأصول، إجمالي إلى الضرائب قبل الأرباح
  .معتبر بتصنيف تنبؤ نموذج بناء من الدراسة وتمكنت يمة،والسل المتعثرة المؤسسات
 الصغيرة المؤسسات على المالي بالتعثر للتنبؤ الإحصائية النماذج تطبيق بضرورة الدراسةوصت أ

 وضع متابعة لتمكين المالية والنسب المحاسبية للبيانات المبكر المحاسبي والإفصاح الشفافية وتعزيز والمتوسطة،
 .(2112)الأمين و طباخ،  .كثب عن المؤسسات

قتصادية: دراسة تقييم الأداء المالي للمؤسسة الا ستخدام التحليل المالي فيإ(. 2222عوادي، منير. ) .6
 .2221-2223حالة مؤسسة صيدال الفترة 

. قتصاديةالا للمؤسسة المالي الأداء وتقييم المالي التحليل بين العلاقة طبيعة لتحديد الدراسة هذههدفت 
 والأدوات الأساليب مثل المالي، للتحليل مختلفة مفاهيم يشمل نظري إطار الدراسة قدمت الهدف، هذا لتحقيق
 المؤسسة بيانات باستخدام تطبيقية دراسة إجراء وتم. المالي الأداء تقييم في المستخدمة المالية والمؤشرات والنسب

 .2117 و 2113 بين ما للفترة (صيدال مجمع) قتصاديةالا
 القوة نقاط تحديد على يساعد المالي التحليل وأدوات أساليب مختلف ستخدامإ أنإلى  الدراسة توصلت

 وأوصت. المناسبة الحلول وتقديم المالية ختلالاتالا كشف إلى بالإضافة قتصادية،الا المؤسسة في والضعف
 الأعمال رقم تركيبة مثل الإضافية البنود بعض خلال من لماليةا القوائم في الإفصاح مستوى بزيادة الدراسة
 من قتصاديةالا المؤسسات في المالي والتوازن الأداء لتقييم برنامج ووضع والديون، والأصول المخزونات وأصناف

 (2121)عوادي،  .الانحرافات وتصحيح الأخطاء لتحديد لأخرى سنة
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-صاديةقتتخاذ القرارات في المؤسسات الااي التحليل المالي كوسيلة مساعدة ف. (2222) علي بحري .1
 .قتصادية الجزائريةدراسة عينة من المؤسسات الا

تخاذ القرارات في المؤسسات االتحليل المالي في تحسين عملية  هدفت هذه الدراسة إلى تحديد دور
للمؤسسة من  لمالي، القديمة والحديثة، لتقييم الوضعية الماليةستخدام مختلف أدوات التحليل اإقتصادية. يتم الا

قة تخاذ القرارات المتعلامراحل التخطيط المالي والتنظيم و ستخدام هذه الأدوات في إجميع الجوانب. يمكن 
طوير الوصفي التحليلي، حيث تم ت ستخدام المنهجإرباح. تم إجراء دراسة ميدانية بستثمار والتمويل وتوزيع الأبالا
ستخدام إقة الصناعية ببرج بوعريريج، وتم قتصادية في المنطا ةمؤسس 53متكونة من  ستبيان وتوزيعه على عينةا

تخاذ القرارات احليل المالي يساهم بشكل فعال في لتحليل البيانات. وتوصلت الدراسة إلى أن الت SPSS برنامج
 .ارات المناسبةقتصادية وتوجيه متخذي القرار نحو القر في المؤسسات الا

و إلزام ، نه يجب إعطاء المكانة اللازمة للتحليل المالي حتى تزداد فعالية قرارات المؤسساتأوصت الدراسة بأ
المحاسبين على المستوى  مؤشرات التحليل المالي الهامة، المتفق عليها معبقوائمها المالية المؤسسات إرفاق 

ولي المؤسسات وتتعزز ؤ المسائلة لمس شفافية تلك القوائم وتسهل عملية الوطني كقانون من وزارة المالية حتى تزداد
 (2112)علي، التحليل المالي كوسيلة مساعدة في اتخاذ القرارات،  .حوكمة مؤسساتنا الوطنية

لمالية خيص الوضعية امدى مساهمة التحليل المالي في تش (."2222مسعود، مختاري ، و بوساحة. ) .8
 (2228-2221دراسة حالة مؤسسة سونلغاز الأغواط ) -قتصادية" للمؤسسات الا

ستخدام إمالي في تشخيص الأوضاع المالية بهدفت هذه الدراسة إلى فهم مدى مساهمة التحليل ال
في  تخاذ القرار ولتقييم الأداء المالياالمعلومات المستخدمة في عملية مؤشرات التوازن المالي للحصول على 

ستخدام في الجانب النظري المنهج الوصفي إهداف الدراسة تم أولتحقيق  (،2112-2117الجزائر للفترة )
عتماد على المنهج التحليلي حيث تم تطبيق ي، أما دراسة حالة المؤسسة تم الاللتعريف بمؤشرات التحليل المال

من ANESRIF  المتمثلة في وكالةقتصادية ظرية على واقع إحدى المؤسسات الاجانب من المعلومات الن
، حيث توصلت الدراسة إلى أن مؤسسة سونلغاز لم تتمكن من الحفاظ على  الية للمؤسسةمخلال القوائم ال

سسة ليس لديها هامش أمان، توازنها المالي البحثي على مر السنين ، وهو مؤشر غير جيد ويظهر أن المؤ 
شطتها من خلال أموالها وأن تستخدم جزءا من فائض خزينة يجب أن توسع الوكالة أن نهأوصت الدراسة بأو 

الدولة لتأمين مصادر تمويل جديدة. كما يتعين عليها إعادة التفكير في سياستها المالية لأنها تعتمد بشكل 
 (2121)مسعود، مختاري، و بوساحة،  .كبير على مصادر خارجية

تخاذ القرارات المالية" دراسة حالة مؤسسة استخدام التحليل المالي في إ " (2222) العيفة، نعيمة، .2
 التسيير السياحي بسكرة

ختيار ا. فتم تخاذ القرارات الماليةاستخدام التحليل المالي في إه الدراسة إلى التعرف على كيفية هدفت هذ
عتمدنا في دراستنا ابالجزائر، بحيث  (2112-2116رة )مؤسسة التسيير السياحي بسكرة كعينة للدراسة خلال الفت

د فائض يسمح نها تحقق توازن مالي طويل الأجل، مع وجو ألى إالوصفي التحليلي، توصلت الدراسة على المنهج 
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لابد من القيام بدراسة الجدوى لكل  اقتراح جملة من التوصيات منها : يمكنو  ستغلال المقبلة،لها بتمويل دورات الا
  التي يشهدها العصر الراهن ستقرارلانظرا لظروف عدم ا حقيق الأهداف بأقل التكاليفالمشروعات ولضمان ت

ة أكثر من القوائم المالية ستفادكرة حساب كل النسب المالية الازمة للإنه على مؤسسة التسيير السياحي بسأكما 
 (2122ر، )العيفة و زعرو  تخاذ قرارات تمويل أكثر دقة.اوكذا 

نعكاسات تطبيق التنظيم المحاسبي المالي على التشخيص المالي ا(، 2222بعداش الطاهر ) .11
  SMIF  (2225-2228  .)للمؤسسة دراسة حالة مؤسسة الصيانة الصناعية والأفران

 المالي التحليل كفاءة زيادة على المالي المحاسبي النظام تأثير مدى من التحقق إلى الدراسة هذه هدفت
 للفترة حالة كدراسة البليدة ولاية في( SMIF) والأفران الصناعية الصيانة مؤسسة ختيارا تم حيث المالية، للقوائم
 تمذلك جل تحقيق من أ. المنشود الهدف لتحقيق التحليلي الوصفي المنهج ستخدامإ وتم ،2112 إلى 2115 من

 وكفاءة، بفعالية قتصاديةالا للمؤسسة المالية ضعيةالو  تحليل في إسهامه ومدى المالي المحاسبي التنظيم دراسة
من  المالية المؤشرات استخراج في يساهم سليم بشكل المالي المحاسبي النظام تطبيق أن إلى الدراسة توصلت وقد

)الطاهر،  قتصادية.الا للمؤسسة الحقيقية المالية الوضعية تحليل بذلك ويعزز ومصدق، ملائم بشكل المالية القوائم
2121) 
ستخدام أدوات التحليل المالي لتقييم الوضعية المالية للمؤسسات إ (.2222ليديا. ) فلاحي .22

برج -يميجامعة محمد محمد البشير الإبراه  ,دراسة حالة–الاقتصادية والتنبؤ بفشلها المالي
 .قتصادية والتجارية وعلوم التسييركلية العلوم الا-بوعريريج

 والمستقبلية الحالية المالية الوضعية لتقييم أهمية الأكثر المالية النسب تحديد إلى الدراسة هذه دفته
 تم. دلالة الأكثر النسب ستخراجلا والتوكيدي ستكشافيالا العاملي التحليل ستخدامبإ وذلك قتصادية،الا للمؤسسات

 التصنيف ستخدامبإ المستخرجة المالية النسب نجاعة من التأكد وتم دراسية كعينة أمريكية مؤسسة 13 ختيارا
 جزائرية مؤسسة 33 من لعينة المالية الوضعية لتقييم النسب هذه ستخدامإ تم ذلك، وبعد. السوقية والقيمة ئتمانيالا

 و SPSS الإحصائية ستعانةبالا المتعدد اللوجيستي حدارالان ستخدامبإ المالي بالفشل للتنبؤ نموذج بناء ثم ومن
AMOS. 
 يمكن منها وخمسة للمؤسسة المالية الوضعية لتقييم ستخدامهاإ يمكن مالية نسب ثمانية أن إلى الدراسة وتوصلت

 (2121)فلاحي،  والكفاءة. المديونية السيولة، ،الربحية نسب تشملو . بدقة المالي بالفشل للتنبؤ ستخدامهاإ
 المالي الأداء تقييم في المالي التحليل أدوات دور"(. 2222. )فيةص بوزار، سيبةح بليل .22

 اقتصادية لمؤسسة
 والمستقبلية الحالية المالية الأوضاع تحديد في المالي للتحليل القصوى الأهمية برازهدفت الدراسة إلى إ

. الصحيحة المالية راراتالق تخاذلا ومناسبة منهجية بطريقة المالية البيانات وتحليل المالي الأداء وتقييم للمؤسسات
 وتحليلها فحصها يجب فإنه للمؤسسة، والتمويلي قتصاديالا النشاط تعكس للمؤسسات المالية البيانات أن فبما
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 المالي والمحلل المالي للمدير يمكن البيانات، هذه تحليل خلال ومن. وفعالة حديثة مالية تحليلية أدوات ستخدامبإ
 فشل أو نجاح مستوى وتحديد والكفاءة، الربحية، المديونية ،السيولة مثل رئيسية،ال المالية المعلومات ستخلاصا

 التحليل أدوات ستخدامإ فإن لذلك. المؤسسة مردودية وتحسين الملائمة المالية القرارات تخاذا وبالتالي المؤسسة،
 (2121)حسيبة و بوزار،  .مؤسسة لأي المالي التخطيط عملية في أساسيا يعتبر المالي

 ( الدراسات باللغة العربية في الدول العربية2-3)
تحليل المالي في ترشيد عتماد المصارف التجارية على الامدى . (2225الكحلوت، خالد محمود. ) .2

 ئتماني : دراسة ميدانية على المصارف العاملة في قطاع غزةلا القرار ا
 قراراتها لترشيد كأداة المالي التحليل على التجارية المصارف تمادعا مدىالدراسة إلى التعرف  تهدف

 لدى مسجلة فرعا( 32) و بنكا( 15) في ئتمانيا مسؤول( 71) على ميدانية دراسة إجراء خلال من ئتمانيةالا
 تم الغرض، لهذا اخصيص استبيان تصميم تم الهدف، هذا ولتحقيق. 2113 عام حتى غزة قطاع في النقد سلطة
 والعوامل المالي التحليل على عتمادالا درجة لقياس المطلوبة البيانات كافة شملت والتي خلالها، من البيانات عجم

 وتم. التسهيلات ومسؤولي مدراء مع الشخصية والمقابلات السابقة الخبرات ستخدامبإ وذلك ذلك، في المؤثرة
يجاد البيانات لمعالجة( SPSS) الإحصائي التحليل برنامج ستخدامإ  تالمتغيرات، وقد توصل بين العلاقات وا 

 الشركات من مالية معلومات يطلبون غزة قطاع في المتواجدة المصارف في ئتمانالا محللي جميع نالدراسة إلى أ
 درجة أن يعني هذا. المالي التحليل يستخدمون لا منهم العظمى الغالبية ولكن ئتمان،الا على للحصول تتقدم التي
 وعقد المستمر التدريب مع أن تبين ولقد. للغاية ضعيفة ئتمانالا منح قرارات تخاذلا المالي التحليل ىعل عتمادالا

 لترشيد كأداة المالي التحليل على عتمادالا زيادة نحو قوة الرأي يزداد التفويض، وزيادة المالي التحليل في الدورات
 وأهمية دور يدركون لا غزة قطاع في العاملة المصارف في ئتمانالا محللي غالبيةكما أن  .ئتمانيةالا القرارات
 في عنه ستغناءالا يمكنهم أنه ويعتقدون ئتماني،الا القرار صنع عملية في النسب على يعتمد الذي المالي التحليل
 : وأوصت الدراسة  .كافية ومالية عينية ضمانات توفرت حال
 مان من خلال زيادة قدرة موظفي ئتد قرار منح الاالمالي كأداة لترشيهتمام البنوك بالتحليل اضرورة ب

عدم التركيز على  ، وئتمان الحاليين عبر التدريب و التأهيل المستمر، و منحهم التفويض الكافيالا
 .الضمانات العينية و النقدية في الدرجة الأولى و عدم إهمال التحليل المالي

 ئتمان. قة بترشيد قرار منح الالمالية ذات العلاهتمام بالنسب اتمان على زيادة الائجيع محللي الاتش
 (2115)محمود، 

عتماد المصارف على التحليل المالي للتنبؤ بالتعثر امدى  (.2228) وآخرون الطويل، عمار أكرم عمر .2
 .دراسة تطبيقية على المصارف التجارية الوطنية في قطاع غزة

 بالتعثر، ولتحقيق للتنبؤ المالي للتحليل المحلية التجارية البنوك عتمادا مدى على التعرف إلى الدراسة هدفت
 المسح أسلوب ستخدامإ تم وقد سلفا، محددةال المصارف في يعملون موظفا( 65) على ميدانية دراسة طبقت ذلك

 جميع لتشم الدراسة الغرض من لخدمة خصيصا تصميمها تم محددات على الدراسة عتمدتا حيث الشامل،
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 وتم المالي، للتعثر المسببة العوامل معرفة وكذلك المالي، التحليل على عتمادالا مدى لتحديد الازمة البيانات
 (.SPSS) الإحصائي التحليل ستخدامبإ البيانات تحليل تم التحليلي، الوصفي المنهج ستخدامإ

ستخدام إحليل المالي بدرجة كبيرة، وينصب لتعلى ا تعتمد المصارف التجارية الوطنية نأ وقد توصلت الدراسة إلى
تخاذ القرارات، وتعتمد المصارف افي جانب تقييم الأداء للمصارف و  المصارف على التحليل المالي بدرجة كبيرة

بدرجة أقل على التحليل المالي في مجال التنبؤ بالتعثر أو الفشل المالي، عدم تركيز المصارف في مجال إعطاء 
خدام المصارف التجارية الوطنية لنماذج عدم استو وير قدرات الموظفين في مجال التنبؤ بالتعثر، الدورات على تط

يبية مستمرة في ضرورة قيام المصارف بعقد دورات تدر وصت الدراسة بكما أ .بالتعثر المالي بشكل فعال ؤالتنب
الدورات مع عمل حوافز تشجيعية  خاصة في مجال التنبؤ بالتعثر وتشجيع الموظفين لتلقي تلكالتحليل المالي و 

للموظفين الذين يثبتون جدارتهم، وتشجيع الجامعات الفلسطينية على ضرورة زيادة عدد الساعات المخصصة لمادة 
التحليل المالي مع التركيز علي الجانب العملي فيها أكثر من الجانب النظري، وضرورة قيام المصارف بعقد 

ستخدام وتطبيق نماذج التنبؤ إعلى كيفية لتعثر المالي، وتدريب الموظفين دورات مختصة في جانب التنبؤ با
العمل على صياغة نموذج تنبؤ بالتعثر المالي يراعي الظروف والمتغيرات في القطاع المصرفي و بالتعثر المالي، 

 (2112طويل، )ال .الفلسطيني يمكن من خلاله التنبؤ بالتعثر المالي قبل وقوعه
غزة /عمادة الدراسات العليا كليـــة التجـــارة قسم المحاسبة  -حليمة خليل الجرجاوي. الجامعة الإسلامية .3

. دور التحليل المالي للمعلومات المالية المنشورة في القوائم المالية للتنبؤ بأسعار (2228) والتمويل
 .ق فلسطين للأوراق المالية. دراسة تطبيقية على المنشآت المدرجة في سوسهمالأ

ي التنبؤ بأسعار سـتفادة منـه فـالتحليل المالي ومزاياه ومدى الا هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على أبعاد
يجاد نموذج كمـي يمكـن الاختبار مجموعة من النسب الماالأسهم من خلال  عتماد عليه في التنبؤ بسعر الية وا 

تخاذ قرارات رشيدة ايـة وذلك لمساعدة المستثمرين في سطين لـلأوراق المالالسهم لكل قطاع من قطاعات سوق فل
ت مدرجة آمنش 11نسبة مالية لعينة من  13ر ختبااولتحقيق هذا الغرض تم  .عند قيامهم بعملية الاستثمار

لميزانيـة عتماد علـى بيانـات قـائمتي ا،حيث تم الا (2116-1227)بين عام  أسهمها في السوق المالي للفترة ما
نحدار المتعدد الابدام الأسلوب الإحصائي المعروف ستخإوتم تحليل هذه النسب ب ،العمومية و الأرباح والخسائر

 (المالية للتوصل إلـى أفضل نموذج لكل قطاع من قطاعات السوق، حيث يضم مجموعة من النـسب )المتغيـرات
لمدرجـة فـي سـوق فلـسطين للأوراق المالية حسب ذلك ت اآالتي يمكن من خلالها التنبؤ بسعر السهم في المنش

المؤثرة  حيث ظهر أن أكثر المتغيرات ،التصنيف. وقد تم التوصل إلى عدة نماذج لكل قطاع من قطاعـات السوق
نسبة نصيب السهم من الأرباح و مين هي نسبة القيمـة السوقية إلى القيمة الدفترية، أفي سعر السهم لقطاع الت

نـسبة القيمـة الدفتريـة للسهم العادي. بينما في قطاع البنوك أظهرت النتائج أن أهم المغيرات المؤثرة في المحققة و 
بة نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية، نسبة القيمة الدفترية للـسهم العـادي ونس :سعر السهم لهذا القطاع هي

نسبة القيمة  :في سـعر الـسهم لهـذا القطاع هي ثرةؤ متغيرات المستثمار فان أهم الا بالنسبة لقطاع الامأ التداول.
السوقية إلى القيمة الدفترية، نسبة نصيب السهم من الأرباح المحققـة، نسبة العائد على حقوق الملكية، نسبة القيمة 

 المحققةلى الأرباح نسبة سعر السهم إو الدفترية للسهم العادي. كما أن نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية، 
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متغيرات المؤثرة في سعر لتزامـات المتداولـة إلـى حقوق الملكية و نسبة الربح إلى المبيعات كانت من أهم النسبة الا
قطاع الخدمات. بينما في قطاع الصناعة كانت أهم المتغيرات المؤثرة في سعر الـسهم لهـذا القطاع هي الـسهم ل

نه يمكن أوخلصت الدراسة إلى  .للسهم العادييمة الدفترية ونسبة القيمة الدفترية نسبة القيمة السوقية إلى الق
عتماد على مجموعة من النسب المالية لكـل قطـاع مـن القطاعات )حسب تصنيف سوق فلسطين للأوراق الا

ة في إعدادها والإفصاح هتمام بالقوائم المالية والشفافيم، كمـا أوصـت الدراسة بزيادة الاالمالية( للتنبؤ بسعر الـسه
عـدادها ل المـالي للقـوائم عتماد على التحليـنه بإمكان المستثمر الاأحسب معايير المحاسبة الدولية، و  عن بياناتها وا 

ي القوائم )الجرجاوي، دور التحليل المالي للمعلومات المالية المنشورة ف .تخاذ قراراته الاستثماريةاالمالية عند 
 (2112م، ھالمالية للتنبؤ بأسعار الأس

المالي في تحديد مسار المؤسسة (. دور التحليل 2226أيمن هشام عزريل. ) ،محمود عزت اللحام .4
 .قتصادي دراسة ميدانية في الشركات التجارية في محافظة نابلسالا

ي للشركة. لهذا الغرض، تم قتصادلاتحليل المالي في تحديد المسار اهدفت هذه الدراسة إلى تحديد دور ال
ستخدام إظة نابلس. خلال هذه الفترة ، تم ستبيان وتوزيعه على موظفي المؤسسات الاقتصادية في محافاتصميم 

توصلت الدراسة إلى  .( في نابلس2115-2114ستبيان، للفترة )لتحليل بيانات الا (SPSSالبرنامج الإحصائي )
وصت أطويلة الأجل وقصيرة الأجل، كما  يساعد في التنفيذ الدقيق للخططأنه ة، و ي ضروري للغاين التحليل المالأ
علام الموظفين بأهداف التحليل المالي هذولة لتقليل تكلفستمرارية عملية التحليل المالي ، والجهود المبادراسة بال ، وا 

 (2116لحام و عزريل، )ال ونتائجه الإيجابية في سياق عمله في المؤسسة.
-(. " دور أدوات التحليل المالي ومؤشراته في ترشيد قرارات المستثمرين"2222د. قيس عثمان. ) .5

 .قتصادية و السياسيةشق للعلوم الامجلة جامعة دم. دراسة ميدانية في سوق دمشق للأوراق المالية
ترشيد قرارات المستثمرين، ولتحقيق هذا  هدفت الدراسة إلى معرفة دور أدوات التحليل المالي ومؤشراته في

 ومؤشرات المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية لأهمية أدوات فهممعرفة مدى  الى الباحث سعىالهدف 
المؤشرات والمعلومات التي يمكن  عنىلم المستثمرين فهمو  تخاذ قراراتهم الاستثمارية،افي المالي  التحليل

ستثمارية، ودرجة القرارات الا لصنعأدوات التحليل المالي  هميةودرجة أل المالي، من أدوات التحلي خلاصهاستا
 القرارات من وجهة نظر المستثمرين. لصنعأهمية أدوات التحليل المالي 

ستبيانات ستخدام الاإبيانات من خلال البحث المسحي ، بتم جمع ال ولتحقيق اهداف البحث واختبار الفرضيات
شركات السمسرة العاملين في ت على عينة من المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية ، و كأداة لجمع البيانا
ستخدام مجموعة من الأساليب الإحصائية إختبار الفرضيات باستبيانات و يتم تحليل الا بعد ذلك ،والوساطة المالية
 .spssالمناسبة وبرنامج 
وق الملكية، ثم مؤشر معدل العائد على الأصول، ثم مؤشر معدل العائد على حق حتلالإلى اتوصلت الدراسة 

مؤشر ربحية السهم العادي، المراتب الثلاث الأولى من حيث الأهمية لأغراض اتخاذ القرارات من وجهة نظر 
 (2112)عثمان،  المستثمرين.
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كفاءة الأداء المالي للمؤسسات أساليب التحليل المالي ودورها في رفع (." 2222جعفر، حبيب. ) .6
 -دراسة تطبيقية-العامة السودانية" 

لى توضيح أهم أساليب التحليل المالي ودورها في رفع كفاءة الأداء المالي وتحديد مواطن إالدراسة هدفت 
عتمدت الدراسة ا( بالسودان، حيث  2112 –2112ة )القوة والضعف في المؤسسات العامة السودانية خلال الفتر 

 ،علاقة بموضوع الدراسةستعراض الدراسات السابقة ذات الددة منها المنهج التاريخي وذلك لاعلى مناهج متع
ت الدراسة، والمنهج ستنباطي لصياغة فرضياوالمنهج الا ،ستقرائي وذلك لصياغة مشكلة الدراسةوالمنهج الا
لى أن تطبيق أساليب التحليل إلت الدراسة توص .حديد السودانالسكك الهيئة ليل القوائم المالية لالتحليلي لتح

لة في رفع كفاءة الأداء المالي المالي من خلال أسلوبي التحليل الأفقي والرأسي يعتبران أداتان من الأدوات الفعا
لمؤسسات العامة على عتماد ااوصت الدراسة بضرورة وأالقوة والضعف في الوقت المناسب، كتشاف مواطن او 

ية الموجودة ستثمار النقداليب التحليل المالي، والعمل على سي والأفقي كأفضل أسلوبين من أساأسلوب التحليل الرأ
يل المالي من قبل لستخدام تقارير التحإنه من الضروري أستثمار الأمثل، كما ستثمارها الاافي البنك والخزينة و 

 لموظفين فيلجراء دورات تدريبية ا  و ترشيد قراراتهم ورفع كفاءتها،  إدارات الشركات الصناعية لمساعدتهم في
 (2121)حبيب،  يل المالي الحديثة.لأساليب التح حولالمؤسسات العامة 

 دراسة تطبيقية / بلدية معان" –تخاذ القرارات المالية االتحليل المالي وأثره في  (."2222كريشان . ) .1
تخاذ القرارات المالية في مدينة معان عام اتحليل المالي في توضيح أهمية ال هدفت هذه الدراسة إلى

عتماد على الكتب المهنية في جمع والإجابة على تساؤلاتها ، تم الا (، ولتحقيق أهداف هذه الدراسة2122)
المعلومات والدراسات والأبحاث، في هذا المجال سواء كانت رسائل جامعية أو مجلات بحثية منشورة في دوريات 

 تخاذ القرار.استخداما في عملية ال المالي وتطوره وأدواته الأكثر ة حول التحليعلمي
عتماد على المنهج الوصفي التحليلي والمنهج التحليلي المرافق للجانب التطبيقي ونظرا لطبيعة موضوعنا هذا تم الا

تحليل المالي له أهمية كبيرة من خلال تحليل تقارير الخلاصة المالية لبلدية معان، وقد خلصت الدارسة الى أن ال
فهو يعتبر الركيزة الأهم لمتخذي القرارات، وذلك من خلال دراسة الوضع المالي للمنشأة  ،تخاذ القرارات الماليةافي 

هتمام بعملية التحليل المالي، لما له من لاا وصت الدراسةأتعزيزها ونقاط الضعف لتفاديها، و مع تحديد نقاط القوة ل
 (2122)كريشان،  ضوح الوضع المالي للمؤسسات بشكل عام وللبلديات بشكل خاص.دور كبير في و 

أهمية ( 2222).المعهد العالي للدراسات المحاسبية والمالية/جامعة بغداد البلداوي، فائق عباس. .8
لتأمين الوطنية )بحث ستخدام منهج التحليل المالي لشركة اإتخاذ القرارات باالتشخيص المالي في 

 تطبيقي(
تخاذ القرارات المالية في شركة التأمين الوطنية التشخيص المالي في ه الدراسة الى بيان أهمية اذهدفت  ه

ستخدام النسب المالية في تحليل إلعراق ولتحقيق أهداف الدراسة تم ( با2112-2112محل البحث خلال الفترة )
لى القرارات التي تتعلق بالوضع المالي ،حيث تم تحديدها إصحيحة للوصول ية وتشخيصها بصورة البيانات المال

ة للوضعية المالية للشركة وذلك عتمد على إعداد دراسة تحليليأي للبحث، أما الجانب العملي فقد في الجانب النظر 
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ستخدام إاح أن نجإلى داف الدراسة، وقد توصلت الدراسة ستخدام المنهج الوصفي التحليلي للوصول الى أهإب
ستفادة من كل لإالمهارات والخبرات وذلك ل المؤشرات المالية للتحليل المالي في شركة التأمين الوطنية يعتمد على

ستخدام مواردها في إف عن تدني الكفاءة التشغيلية في تطوير من وضع الشركة المالي، وتكشلالموارد الموجودة ل
رن المدينون ، معدل فترة التحصيل ، ومعدل دوران )معدل دوا ي فسرته مؤشرات النشاطعمليات الشركة والذ
هتمام بمؤشرات النشاط كونها تبين الكفاءة التشغيلية والتي اوأوصت الدراسة بضرورة بذل الموجودات الثابتة(، 

 (2122)البلداوي و يسر،  شركة التأمين الوطنية.  هاتستخدم
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 دراسات السابقة( ملخص ال2-3)
ليها كل دراسة، وعنوانها، والباحث الذي قام بها، ، ويبرز أهم النتائج التي توصلت إلى القديمدراسات السابقة مصنفة من الحديث إ( ال1-2يوضح الجدول رقم )

 وسنة الدراسة.
 (2-2الجدول رقم )

 ملخص الدراسات السابقة
المؤلف  الرقم

 والسنة
بلد 

 الدراسة
 النتائج الرئيسية منهجية الدراسة الأسلوب الاحصائي ةعنوان الدراس

الكحلوت  1
خالد محمد 

(2115). 

عتماد ا مدى غزة
المصارف 

التجارية على 
تحليل المالي ال

في ترشيد القرار 
 .ئتمانيلاا

 في ئتمانيا مسؤول( 71) على ميدانية دراسة إجراء تم
 في النقد سلطة لدى مسجلة افرع( 32) و ابنك( 15)

 عتمادا مدى تحديد بهدف ،2113 عام حتى غزة عقطا
 لترشيد كأداة المالي التحليل على التجارية المصارف
 لهذا اخصيص استبيان تصميم وتم. ئتمانيةالا قراراتها
 ماستخدتم ا و خلالها، من البيانات وجمعت الغرض،
 .البيانات لمعالجة SPSS التحليل الإحصائي برنامج

ئتمان في حيث يطلب محللو الا ة في قطاع غزةيوجد مشكل
المصارف معلومات مالية من الشركات، ولكن الغالبية لا 

ئتمانية، المالي كأداة لترشيد قراراتهم الايستخدمون التحليل 
عتماد على التحليل المالي ضعيفة. كما مما يجعل درجة الا

أنهم لا يدركون دور وأهمية التحليل المالي الذي يعتمد على 
ئتمانية، ويعتقدون أنه يمكن لانع القرارات االنسب في ص

ستغناء عنه في حال توفرت ضمانات كافية. كما أن الا
يزيد من  وعقد الدورات في التحليل المالي التدريب المستمر

المالي كأداة عتماد على التحليل قوة الرأي نحو زيادة الا
 .ئتمانيةلترشيد القرارات الا

عمار أكرم  2
 الطويل

عتماد مدى ا زةغ
المصارف على 

 التحليلي، الوصفي والمنهج الشامل المسح ستخدامإ تم
 في يعملون موظفا 65 من عينة الدراسة وشملت

 التحليل على كبير بشكل الوطنية التجارية المصارف تعتمد
 بشكل تعتمد ولكنها القرارات، واتخاذ أدائها تقييم في المالي



 الدراسات السابقة                                                     الفصل الثاني:                  

 
13 

التحليل المالي  .(2112)
 .للتنبؤ بالتعثر

 جمعها تم بيانات ستخدامإ تم. مسبقا محددة مصارف
 أغراض لخدمة خصيصا تصميمها تم محددات ستخدامبإ

 الإحصائي التحليل ستخدامبإ البيانات تحليل تم. الدراسة
(SPSS.) 

 تركز ولا المالي، بالفشل التنبؤ في المالي التحليل على أقل
 نأ كما. المجال هذا في الموظفين قدرات تطوير على

 للتنبؤ فعال بشكل المتاحة النماذج تستخدم لا المصارف
 .بالتعثر

حليمة خليل  3
 يو الجرجا

(2112). 

دور التحليل  غزة
المالي 

للمعلومات 
 المالية المنشورة

في القوائم 
المالية للتنبؤ 
 .سهمبأسعار الأ

 المتعدد نحدارالا وتحليل المالية النسب ستخدامإ تم
 في الأسهم وأسعار النسب هذه بين العلاقة لتحديد
 يمكن يةتنبؤ  نماذج وتطوير القطاعات، مختلف

 الأسهم أفضل تحديد في عليها عتمادالا للمستثمرين
 الميزانية بيانات  على الدراسة ستندتا. ستثمارللا

 في مدرجة منشآت 11 لـ والخسائر والأرباح العمومية
 وتم ،2116 و 1227 عام بين ما للفترة المالي السوق

 .التنبؤية النماذج لتحديد مالية نسبة 13 حليلت

 قطاع، كل في الأسهم أسعار في تؤثر عوامل عدة هناك
 النماذج مراجعة إلى يحتاجون المستثمرين أن يعني مما

 .النتائج أفضل على للحصول نتظامبا وتحديثها

اليـميـن  4
 سعــادة

(2112). 

 سطيف
 

إستخدام التحليل 
المالي في تقييم 

سسات لمؤ أداء ا
قتصادية و الا

  ا.ترشيد قراراته

 بموضوع المرتبطة المعلومات و البيانات جمع تم 
 المراقبة و القياس لأجهزة الوطنية المؤسسة من الدراسة
 الأسلوب طريق عن( 2116-2114)  الفترة خلال

 الوثائق تحليل على عتمادالا تم التحليلي، الوصفي
 القياس لأجهزة الوطنية للمؤسسة المالية بالوظيفة المتعلقة
 .للمؤسسة المالي الوضع حقيقة لفهم والمراقبة

 فترة خلال المالي التوازن تحقيق المؤسسة ستطاعتا
 ستثماراتهاا تمويل على قادرة المؤسسة أن يعني مما الدراسة،

 في التقديرية الميزانية غياب مع. الثابتة مواردها طريق عن
 تسييري عمل لأي ساسيةالأ الوثيقة تعد والتي المؤسسة،
 . المؤسسة أداء بتقييم تسمح حيث  تقديري أو حقيقي

 المالية الأسواق في فعال بشكل البياني الرسم ستخدامإ يمكن تقييم في استخدامها يمكن التي المالية النسب تحديد تم تؤشرامدور  ام البواقي ،رلكساا 5
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 يشكوا
(2115). 

 لنسب الماليةا
 الأداء ويمتق يف

المالي والتنبؤ 
بالفشل المالي 

 للشركات

 حيث لها، المالي الفشل وحساب للشركات المالي الأداء
 وتطبيق البياني الرسم ستخدامبإ المالية البيانات تحليل تم
 المالي الأداء قيمة بين العلاقة لتحديد t-testختبارا

 . للشركات المالي والفشل

 وصيأ كما . الشركات وتقييم ستثمارالا قرارات لتحسين
 موحد كمقياس ستخدامهاوا   المالية للنسب عام إطار بوضع
 .للشركات المالي الأداء لتحليل

عزت  6
 ،اللحام
هشام 
 عزريل

(2116). 

دور التحليل  نابلس
المالي في 

تحديد مسار 
 المؤسسة

 ي.قتصادالا

 في المالي التحليل دور لمعرفة ستبيانالا ستخدامإ تم
 وتوزيعه تصميمه تم ، للشركة الاقتصادي المسار تحديد
 نابلس، محافظة في قتصاديةالا المؤسسات موظفي على
 بيانات لتحليل SPSS حصائيالإ البرنامج ستخدامإ وتم
 .(2115-2114)  للفترة ستبيانالا

 الدقيق التنفيذ في ويساعد للغاية، ضروري المالي التحليل نإ
 راسةالد لزمتأ كما الأجل، وقصيرة الأجل طويلة للخطط

 لتقليل المبذولة والجهود المالي، التحليل عملية ستمراريةا
علام المالي، التحليل تكلفة  التحليل بأهداف الموظفين وا 
 .المؤسسة في عمله سياق في الإيجابية ونتائجه المالي

 بلال معوج 7
(2116). 

دور التحليل   الجزائر
بالمؤشرات 
تقييم  المالية في

الأداء المالي 
بالمؤسسة 

 .قتصاديةلاا

 مالية ومؤشرات تقليدية مالية مؤشرات  الباحثون ستخدما
 المؤسسة في بالفشل والتنبؤ المالي الأداء لتقييم حديثة
 ختبارا وتم". وكيدا ألتمان" نموذج ستخدامبإ قتصاديةالا

 في"  رويبة أ سي أن" مؤسسة على النظرية الدراسة
 تم ،( 2114-2111) محددة زمنية فترة خلال الجزائر

 .الدراسة في التحليلي الوصفي المنهج ستخدامإ

 هامش تحقيق في يتجلى جيد مالي أداء  المؤسسة حققت
 نأ كما الإنتاج، حجم في وزيادة مرتفع تشغيلي ربح

 مما مضافة، سوقية وقيمة مضافة قتصاديةا قيمة للمؤسسة
 مساهمين وجذب لأسهمها السوقية القيمة رفع على يشجع
 .  ليهاإ جدد

 يزيد تقرارت 2
(2117). 

 سطيف
 

ستخدام أدوات إ
التحليل المالي 

 الوضع لتقييم المالي التحليل في حديثة أدوات ستخدامإ تم
 والسكاكين اللوالب لإنتاج الوطنية للمؤسسة المالي

  المستخدمة المحاسبية والطرق المالية القوائم محتويات تؤثر
 في وتساعد المالية، القوائم ومصداقية جودة على كبير بشكل
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شخيص في ت
الوضع المالي 
للمؤسسات 

قتصادية في لاا
ظل الإصلاح 

 .المحاسبي

-2111)الجزائر في سطيف بولاية( BCR) والصنابير
 والإحصائية الرياضية التنبؤ أساليب مثل ،( 2114
 المؤشرات على تعتمد التي المالي بالفشل التنبؤ ونماذج
 إلى بالإضافة المالية القوائم من المستمدة المالية

 المال رأس أسواق من عليها صلتالمح المعلومات
 . والدولية المحلية والبورصات

 للمؤسسة المالي الوضع وفهم المالي التحليل أهداف تحقيق
 القوة نقاط وتحديد الحالية، المالية الحالة وتشخيص
 نقاط ومعالجة القوة نقاط لتعزيز العمل وتوجيه والضعف،
 . المستقبل في المالي الأداء نلتحسي الضعف

شربي محمد  2
 ،الأمين

 إلهام طباخ
(2112). 

دور النسب  الجزائر
المالية في 

التنبؤ بالتعثر 
 .المالي

 

 المثلى المالية النسب من مجموعة لتحديد دراسة إجراء تم
والتمييز  المؤسسات بتعثر للتنبؤ ستخدامهاإ يمكن التي
 التحليل ستخدامبإ ةوالسليم المتعثرة المؤسسات بين

 بالتعثر للتنبؤ نموذج إنشاء وتم.AFDL التمييزي العاملي
 على منها 22 تحتوي مؤسسة 54 من عينة على المالي

 .(2114-2112)بين  متعثرة مؤسسات

 إلى الضرائب قبل الأرباح نسبة الماليتان، النسبتان ظهرت
 إجمالي إلى الجارية الأصول ونسبة الأصول، إجمالي
 المتعثرة المؤسسات بين التمييز على قدرتهما ،الديون

 بتصنيف تنبؤ نموذج بناء من الدراسة وتمكنت. والسليمة
 .معتبر

 قيس عثمان 11
(2112). 

دور أدوات  دمشق
التحليل المالي 
ومؤشراته في 
ترشيد قرارات 
 .المستثمرين

 ستخدامبإ وتحليلها ستبياناتالا ستخدامبإ البيانات جمع تم
 التحليل أدوات دور لدراسة اهذ و ، SPSS برنامج
 سوق في المستثمرين قرارات ترشيد في ومؤشراتها المالي
 .المالية للأوراق دمشق

 العائد معدل ومؤشر الملكية حقوق على العائد معدل مؤشر
 أهم هم العادي السهم ربحية ومؤشر الأصول على

 القرارات تخاذلاا المستثمرين نظر وجهة من المؤشرات
 .تثماريةالاس

 بحري علي 11
(2112). 

التحليل المالي  الجزائر
كوسيلة مساعدة 

 القديمة المالي، التحليل أدوات مختلف ستخدامإ تم
 القرارات تخاذوا للمؤسسة المالية الوضعية لتقييم والحديثة،

 القرارات تخاذا في فعال بشكل يساهم المالي التحليل
 القرارات تخاذوا والتنظيم ماليال التخطيط مراحل في المناسبة
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في اتخاذ 
 القرارات

في المؤسسات 
 .قتصاديةالا
 

 تباعإ تم ، حالأربا وتوزيع والتمويل ستثماربالا المتعلقة
 ستبيانا تطوير تم حيث التحليلي الوصفي المنهج
 في قتصاديةا مؤسسة 53 من متكونة عينة على وتوزيعه
 البيانات تحليل تم و بوعريريج، ببرج الصناعية المنطقة
 .SPSS برنامج باستخدام

 .الأرباح وتوزيع والتمويل ستثماربالا المتعلقة

 عوادي 12
منير 

(2121 ). 

ستخدام التحليل إ الجزائر 
ي تقييم المالي ف

الأداء المالي 
للمؤسسة 

 .قتصاديةلاا

 المالية والمؤشرات والنسب والأدوات الأساليب ستخدامإ تم
 لفترة صيدال قتصاديةالا المؤسسة بيانات ستخدامبإ لكذو 
 التحليل) المالي التحليل أساليب مثل( 2113-2117)

 المالي التحليل وأدوات( المالية والنسب والأفقي العمودي
 والمؤشرات( التعادل نقطة وتحليل المالية القوائم مثل)

 نسب مثل المالي الأداء تقييم في المستخدمة المالية
 .والديون والسيولة الربحية

 المالية النسب و المؤشرات ، الأدوات ، الأساليب  دامستخإ
 المؤسسة في والضعف القوة نقاط تحديد على يساعد

 وتقديم المالية ختلالاتالا كشف إلى بالإضافة قتصادية،الا
 .المناسبة الحلول

مسعود،  13
مختاري ، 
 و بوساحة

(2121). 

 الأغواط
 

مدى مساهمة 
التحليل المالي 

شخيص في ت
المالية  الوضعية

للمؤسسات 
 .قتصاديةلاا

 في المالي التحليل مساهمة مدى فهم في الباحثون عتمدا
 المالي التوازن مؤشرات على المالية  الأوضاع تشخيص
 تخاذا عملية في المستخدمة المعلومات على للحصول
-2117) للفترة الجزائر في المالي الأداء ولتقييم القرار
 الجانب في لوصفيا المنهج ستخدامإ تم( . 2112
 يتعلق وفيما. المالي التحليل بمؤشرات للتعريف النظري
 تم حيث التحليلي المنهج ستخدامإ تم الحالة، بدراسة

 البحثي المالي توازنها على الحفاظ من سةالمؤس تتمكن لم
 وجود عدم إلى يشير جيد غير مؤشر وهو السنين، مر على

 .أمان هامش
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 إحدى واقع على النظرية المعلومات من جانب تطبيق
 ANESRIF وكالة في المتمثلة قتصاديةالا المؤسسات

 . للمؤسسة المالية القوائم خلال من
 ،العيفة 14

 زعرور
(2222).  

ستخدام التحليل إ بسكرة 
المالي في 

تخاذ القرارات ا
 .المالية

 كعينة بسكرة السياحي التسيير مؤسسة ختيارا تم حيث
 لفهم بالجزائر(  2112-2116) الفترة خلال للدراسة
. المالية القرارات تخاذا في المالي التحليل ستخدامإ كيفية
 الوصفي المنهج على الدراسة هذه في عتمادالا تم

 . التحليلي

 فائض وجود مع الأجل طويل مالي توازن  المؤسسة  حققت
 . المقبلة ستغلالالا دورات بتمويل لها يسمح

مهند جعفر  15
 حسن حبيب

(2121). 

يل تحلأساليب ال السودان
ها المالي ودور 

في رفع كفاءة 
الأداء المالي 

 مؤسساتلل
العامة 

  .السودانية

 ستخدامإ أهمية لتوضيح المناهج من العديد ستخدامإ تم
 المالي الأداء كفاءة رفع في المالي التحليل أساليب
 العامة المؤسسات في والضعف القوة مواطن وتحديد

 المنهج منها ،(2112-2112) ترةالف خلال السودانية
 ستنباطي،الا والمنهج ستقرائي،الا والمنهج التاريخي،
 التحليل أساليب ستخدامإ تم وقد. التحليلي والمنهج
 فقي.الأ و الرأسي التحليل ذلك في بما المالي،

 يمثلان والرأسي الأفقي المالي التحليل أساليب ستخدامإ
 القوة مواطن وتحديد يالمال الأداء تحسين في فعالة أدوات

 .المناسب الوقت في والضعف

  بوزار ل،بلي 16
(2121). 

أدوات  دور الجزائر
التحليل المالي 

داء الأ في تقييم
المالي لمؤسسة 

 لفحص وفعالة حديثة مالية تحليلية أدوات ستخدامإ تم
 أهمية ودراسة ، للمؤسسات المالية البيانات وتحليل
 للمؤسسات المالية الأوضاع تحديد يف المالي التحليل
 بطريقة المالية البيانات وتحليل المالي، أدائها وتقييم

 تحديد على العمل  المالي والمدير المالي المحلل على
 البيانات لتحليل فعالية الأكثر المالية الأدوات ستخداموا

 مردودية تحسن التي الصحيحة المالية راراتالق تخاذوا المالية
 . ستدامتهاوا نموها على تحافظ حتى المؤسسة
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 .الصحيحة المالية القرارات تخاذلا وفعالة منهجية قتصاديةا
 ليديا فلاحي 17

(2121). 
برج 

 بوعريريج
ستخدام أدوات إ

التحليل المالي 
في تقييم 

الوضعية المالية 
 للمؤسسات

قتصادية الا
والتنبؤ بفشلها 

 .المالي
 
 

 والتوكيدي ستكشافيالا العاملي التحليل ستخدامإ وتم
 الوضعية لتقييم أهمية الأكثر المالية النسب ستخراجلا

 وتم ، قتصاديةالا للمؤسسات والمستقبلية الحالية المالية
 من التأكد وتم أمريكية مؤسسة 13 من عينة ختيارا

 التصنيف ستخدامبإ المستخرجة المالية النسب نجاعة
 ذهه ستخدامإ تم ذلك، بعد. السوقية والقيمة ئتمانيالا

 مؤسسة 33 من لعينة المالية الوضعية لتقييم النسب
 ستخدامبإ المالي بالفشل للتنبؤ نموذج وبناء جزائرية

 الإحصائية ستعانةبالا المتعدد اللوجيستي نحدارالا
 .SPSSو AMOS ستخدامبإ

 المالية الوضعية لتقييم ستخدامهاإ يمكن مالية نسب ثمانية
 المالي بالفشل للتنبؤ استخدامهإ يمكن منها وخمسة للمؤسسة

. والكفاءة المديونية السيولة، ،الربحية نسب تشمل. بدقة
 توقعات لتحسين المتعدد اللوجستي النموذج ستخدامإ ويمكن
 . الجزائرية للمؤسسات المالي الفشل

بعداش  12
الطاهر 

(2121). 

نعكاسات ا الاغواط
تطبيق التنظيم 

المحاسبي 
المالي على 
التشخيص 

المالي 
  .مؤسسةلل

 الدراسة، هذه في التحليلي الوصفي المنهج ستخدامإ تم
 والأفران الصناعية الصيانة مؤسسة ختيارا تم وقد
(SMIF )لىإ 2115 من حالة كدراسة البليدة ولاية في 

 من التحقق جلأ من الدراسة تمت حيث.  2112 غاية
 كفاءة زيادة على المالي المحاسبي النظام تأثير مدى

 تحليل في إسهامه ومدى المالية، للقوائم ماليال التحليل
 .وكفاءة بفعالية قتصاديةالا للمؤسسة المالية الوضعية

 في يساهم سليم بشكل المالي المحاسبي النظام تطبيق
 ملائم بشكل المالية القوائم من المالية المؤشرات ستخراجا

 الحقيقية المالية الوضعية تحليل بذلك ويعزز ومصدق،
 القرارات تخاذا ذلك خلال من ويمكن. قتصاديةالا للمؤسسة
 .للمؤسسة المستقبلية الخطط ووضع الصحيحة المالية

 والضعف القوة نقاط تحديد في هام دور له المالي التحليل تقارير لتحليل التحليلي الوصفي المنهج ستخدامإ تمالتحليل المالي  معانبيان  12
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 كريشان
(2122). 

تخاذ اوأثره في 
 .القرارات المالية

 الكتب على عتمادالا تم و معان لبلدية المالية الخلاصة
 المالي التحليل مجال في والدراسات والأبحاث المهنية
 القرارات تخاذا في المالي التحليل أهمية لتوضيح وأدواته
 . المالية

 .لها المالي الوضع وتحسين والبلديات المؤسسات في

فائق  يسر 21
 عباس

(2122). 

أهمية  بغداد
التشخيص 
المالي في 

تخاذ القرارات ا
ستخدام منهج إب

 التحليل المالي
لشركة التأمين 

 .الوطنية 

 المالية البيانات تحليل في المالية النسب ستخدامإ تم
 التي القرارات إلى للوصول صحيحة بصورة وتشخيصها

 شركة بيانات ستخدامإ تم ، للشركة المالي بالوضع تتعلق
 2112-2112 الفترة خلال العراق في ةالوطني التأمين

 للشركة المالي للوضع تحليلية دراسة إعداد تم وقد
 أهداف لتحقيق التحليلي الوصفي المنهج ستخدامبإ

 .الدراسة

 يعتمد المالي التحليل في المالية المؤشرات ستخدامإ نجاح
 الشركة وضع لتطوير الموجودة والخبرات المهارات على
 الموارد ستخدامإ في التشغيلية الكفاءة نيتد نجد كما. المالي
 خلال من الأمر هذا تفسير وتم الشركة، عمليات في المتاحة
 مثل المالي، التحليل في ستخدامهاإ تم التي النشاط مؤشرات
 دوران ومعدل التحصيل، فترة ومعدل المدينون، دوران معدل

 .الثابتة الموجودات

 .المصدر: من اعداد الطالبتين
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 من الدراسات السابقة: ( الفائدة التي حصل عليها الطالبتين2-4)
 على مجموعة من الفوائد من خلال مراجعة الدراسات السابقة التي تناولت طالبتينحصل ال

 موضحة كالتالي: التحليل المالي ودوره في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسة الوطنية والعربيةموضوع 
 .قتصاديةالا والمؤسسات الشركات في القرارات تخاذلا قيمة أداة يعد البيانات تحليل (1
 .للشركة المالية الخيارات أفضل وتحديد المال رأس إدارة تحسين على يساعد المالي التحليل (2
 المخاطر وتحديد الشركة أداء في والضعف القوة النقاط تحديد في يساعد أن المالي للتحليل يمكن (3

 .المحتملة والفرص
 في والتحكم المالية الموارد إدارة لتحسين المالي للتحليل قوي نظام تطوير ساتالمؤس على يجب (4

 .الإنتاجية وزيادة التكاليف
 المؤشرات لتحديد المالي التحليل ستخدامإ قتصاديةوالا المالية والمنظمات للحكومات يمكن (5

 .القطاع أو للدولة قتصاديالا الأداء وتقييم الرئيسية قتصاديةالا

 ميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة: ي ما( 2-5)
 التي تناولت و الجزائري والعربي بقة على الصعيدينسات ساار جعته من دار م ممن خلال ما ت

ومرجعا  سات والتي جعلت منها إسهاما علمياار سة بصورة مكمله لتلك الدار سة جاءت هذه الدار موضوع الد
الدراسات  سة, فقد حاولتار به في هذه الد المعمولمن وجهة نظر الباحث ضمن الإطار العلمي  جديدا

شخيص ت العلاقة بين النسب المالية المستخدمة في التحليل المالي على اختبار العربية الجزائرية و 
ب حسو  ،العربي أجمع والعالم الجزائرضمن قطاعات مختلفة في قتصادية الوضعية المالية للمؤسسة الا
 حالة.كدراسة مؤسسة الفإنه لا توجد دراسة تناولت هذا الموضوع و المعلومات المتوفرة للطالبتين 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 الفصل الثالث
ساليب التحليل المالي في تشخيص أ

 الوضعية المالية للمؤسسة
 .اليالتحليل الم( 3-1)
 تمهيد(3-1-1)
 نشأة و تعريف التحليل المالي(3-1-2)
 أنواع التحليل المالي(3-1-3)
 التحليل المالي أهمية  (3-1-4)
 التحليل الماليأهداف (3-1-5)
 التحليل المالي  وظائف(3-1-6)
 للتحليل الماليأساليب (3-1-7)
 النسب المالية نسب التوازن  و التحليل المالي بواسطة( 3-2)
 تمهيد(3-2-1)
 مفهوم نسب التوازن المالي(3-2-2)
 نسب التوازن المالي(3-2-3)
 عريف النسب المالية وأهميتهات(3-2-4)
 أسس وأنواع النسب المالية(3-2-5)
 تصنيف النسب المالية(3-2-6)
 استعمالات النسب المالية(3-2-7)
 القوائم المالية تحليل(3-3)
 تمهيد(3-3-1)
 تعريف الميزانية المالية(3-3-2)
 العناصر الاساسية للميزانية المالية(3-3-3)
 شكل الميزانية المالية والميزانية المختصرة(3-3-4)
 ئجتعريف جدول حساب النتا(3-3-5)
 العناصر المكونة لجدول حساب النتائج(3-3-6)
 شكل جدول حساب النتائج(3-3-7)
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 :مقدمة  
لى عرض الإنتاج الفكري من قبل الباحثتين، والمبني على الدراسات والتطورات يهدف هذا الفصل إ

 ثلاث مباحث:لى جعة الأدبيات السابقة حيث ينقسم إالنظرية ذات العلاقة مع متغيرات الدراسة من خلال مرا
لى التحليل تطرقنا فيه إالمالية أما الثالث النسب بنسب التوازن  و  ، والثاني يتعلقيل الماليالأول يتعلق بالتحل

 بواسطة القوائم المالية.
 التحليل المالي (3-2)
 تمهيد (3-2-2)

 من الضروري بلا شك أن نتبنى أسلوبا منتظما لقياس أداء المنشآت المختلفة. ويمكن تحقيق ذلك من خلال
معايير وضعتها إدارة هذه المؤسسات. ونتيجة لذلك، برز التحليل المالي كأداة حيوية في تقييم الوضع  اتباع

المالي للمنظمة خلال إطار زمني محدد. فهي لا تمكننا فقط من تحديد نقاط القوة والضعف في 
مان الاستدامة على المدى الاستراتيجيات المالية المستخدمة ولكنها تسهل أيضا اتخاذ قرارات مستنيرة لض

 الطويل وتحقيق أهداف المستثمرين.
 التحليل المالي تعريفنشأة و  (3-2-2)

 :(2-7، الصفحات 2111)عمار،  نشأة التحليل الماليأولا. 

المالية لتقييم  ، حيث تستخدم البنوك والمؤسسات المالية النسب12نشأ مفهوم التحليل المالي في أواخر القرن 
قتصادية ، كان للأزمة الاعلاوة على ذلك ،على سجلاتها المحاسبية اقدرة المؤسسة على الوفاء بديونها بناء

تأثير عميق على تقدم تقنيات الإدارة والتحليل المالي.  1233إلى عام  1222متدت من عام االتاريخية التي 
( ، والتي لعبت دورا SECوراق المالية والبورصات )، أنشأت الولايات المتحدة لجنة الأ 1233في عام 

 حاسما في نشر التقديرات والإحصاءات المتعلقة بالنسب المالية لمختلف القطاعات الاقتصادية.
المالي في فرنسا. خلال هذا لعبت حقبة ما بعد الحرب العالمية الثانية دورا مهما في تقدم تقنيات التحليل و 

تبطة يون والمقرضون مهتمين بشكل متزايد بالتقييم الدقيق للمخاطر المر ، حيث أصبح المصرفالوقت
هتمام ، تحول الاستينيات القرن العشرينستثماراتهم. مع نمو الشركات وظهور وسائل جديدة للتمويل في اب

ة عمليات البورصة ، بهدف ضمان ، أنشأت فرنسا لجن 1267نحو تقييم جودة هذه الشركات. في عام 
لعبت اللجنة دورا و ، رات عامةستثمااة الآمنة للشركات التي تسعى إلى الدقيق والعمليات الماليختيار الإ

 حاسما في نشر المعلومات ذات الصلة بالشركات التي تحتاج إلى رأس مال من المدخرات العامة.
 المـاليكما أن تزايد حجم العمليات و تحسن نوعيتها ساهم بشكل كبير في خلق نظرة جديدة للتحليـل 

عدة ل دراسة الحالة المالية للشركة ليل ديناميكيلفترة معينة أو سنة( إلى تح)حيث تحول من تحليل ساكن 
أدى تعميم و . تنتاج تطوير سير المؤسسة الماليةساسنوات و المقارنة بين نتائجها و  3سنوات متعاقبة أقلها 

 الإنتاجية. قفزات جد مهمة في الإنتـاج و التحليل المالي في الشركات إلى تطور نشاطاتها و تحقيقها
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م أداء الشركة إلى هناك عدة عوامل عجلت بظهور التحليل المالي كأساس لتحليل وتقيي :أسباب نشأته     
تراكم الثروة أدى  اعية وصعود الشركات الكبيرة. حيثأحد هذه العوامل هو الثورة الصن عوامل مختلفة.

، وخاصة دورها أدت إلى ظهور شركات عملاقةتاج واسعة النطاق ، والتي بعمليات إن الصناعية إلى تطوير
، هناك فصل واضح بين الإدارة والمالكين أو المساهمين. همة. وفي هذه الأنواع من الشركاتالشركات المسا

لتي ونتيجة لذلك، أصبح من الضروري إنشاء آلية تمكن المستثمرين من رصد النتائج المالية للشركات ا
 ة هذه الحاجة من خلال توفير إطارفلعب التحليل المالي دورا حاسما في تلبي ثمروا فيها رؤوس أموالهم.است

 أداء الشركات وتقييمه.
الأمان  قدر من توفيررغبة من الحكومات في  :التدخل الحكومي في كيفية انجاز القوائم المالية    

 مهاقوائ بتبويب تقضي بضرورة أن تقوم المنظمات التي التشريعات، قامت بوضع القوانين أو للمستثمرين

لأخرى بالتعرف على نتائج ة او الأطراف الخارجي اهمينبشكل يسمح للمس ةالمالي تهاالمالية وعرض بيانا
 .الشركة

أداة عن  عجل بالبحث من القرن المنصرم، والذي الثلاثيناتساد الولايات المتحدة في فترة  :الكساد الكبير    
 .تتنبأ بالمستقبل المالي للشركاتتراقب و 

تخاد قرار المقرضة تهتم بشكل أساسي بعملية احيث أن شركات التمويل والبنوك ظهور الائتمان كمصدر:    
 التمويل من عدمه، بناءا على المؤشرات التي تعطيها نتائج التحليل المالي.

تقوم الشركات التي  رورة أنتقتضي بضة وانين البورصإن ق :ور البورصات الخاصة بالأوراق الماليةظه  
 تهمقرارا تخاذامن  للمستثمرينيمكن  ىالمالية حت مهاأن تعرض وبشكل مفصل قوائ ابكتتللا سهمها تطرح أ

و قد كان لفترة ما بعد الحرب العالمية الثانية دور هام في تطوير تقنيات التحليل المـالي فـي  .الاستثمارية
 أموالهم بصـفة دقيقـة، و مـع استعمالبتحديد خطر  اهتمامهمن و المقرضون حيث أظهر المصرفيو  فرنسـا،

فرنسا  على نوعية الشركات، حيث تكونت فـي هتمامالإ انصبتطور الشركات و وسائل التمويل في الستينات 
التي  المالية الجيـد و تـأمين العمليـات الاختيارلجنة عمليات البورصة التي من أهدافها تأمين  1967سنة 

 .العمومي دخارالإتنشرها الشركات المحتاجة إلى مساهمة 
  :يالتحليل المالمفهوم ثانيا. 
بأنه الأسلوب الذي يستخدم النسب المالية والأساليب الكمية والرسوم البيانية عرف التحليل المالي ي

تغيرات التي تؤثر في كتشاف العلاقات بين الماالمنشآت. بهدف  اهر التي تمارسهالتحليل النشاطات والظو 
اتجاه أنشطة الشركة واتخاذ القرارات المناسبة لتنظيم هذه الأنشطة بشكل فعّال. يشمل التحليل المالي لمنشأة 

. بالإضافة إلى ذلك، يعتبر تحليل النسب المالية أحد رالعمومية وحساب الأرباح والخسائ ما تحليل الميزانية
تحليل جوانب مختلفة من  ليل المالي. يتم استخدام هذه النسب لتقييم والأدوات الأساسية المستخدمة في التح

 الأداء المالي للشركة.
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عد تحليل المعلومات المالية عملية تحويل البيانات المالية التاريخية الوافرة، التي تكون مسجلة في القوائم ي
حيث يقوم التحليل المالي بفحص هذه المالية، إلى معلومات أقل حجمًا وأكثر فائدة لعملية اتخاذ القرارات. 

 المعلومات من خلال تحليلها وتفسيرها وتقييمها، بهدف تحقيق الأهداف التالية:
 .للشركة المالي المركز معرفة .2
 المالية سياساتها صلاحية ومدى عملياتها كفاءة مستوى وتقييم الشركة في ستثماريةالا القيم تحديد .2

 .والإنتاجية
 وسياسة ئتمانالا وسياسة الأصول ستهلاكا سياسة ذلك في بما لية،الما السياسات تخطيط .3

 .ستثماراتوالا الاحتياطيات وتشكيل السلعي، والمخزون ستئجاروالا التحصيل

ذ يتطلب التخطيط المالي تحليل إللمدير المالي.  انأساسيت انظيفتالتخطيط المالي والرقابة المالية و  يعتبر
اف المنشأة. ومن جهة أخرى، تركز الرقابة دطط مالية قادرة على تحقيق أهير ختطو  المعلومات المالية و

المالية على تقييم أداء المنشأة من حيث الكفاءة المالية والتحكم في المخاطر واتخاذ التدابير التصحيحية 
ليل البيانات المناسبة. ويتيح التحليل المالي استخدام النسب المالية والأساليب الكمية والرسوم البيانية لتح

، 2112)النعيمي، و آخرون،  .تخاذ القرارات المالية الصحيحةاعلومات قيمة تسهم في المالية وتحويلها إلى م
 .(111-22الصفحات 

 التحليل المالي أنواع (3-2-3)
 :(55-51، الصفحات 2111اح و العامري، )الصي هناك نوعان للتحليل المالي  

فقي دراسة أي فقرة من فقرات الكشوفات المحاسبية على يقصد بالتحليل الأ : التحليل الافقي  .2
بمعنى آخر اذا ما أريد دراسة ربحية الشركة لمدة خمس سنوات ماضية  ،مدى سنوات متعددة

ربحية الشركة ومقارنتها سنة نه تؤخذ الكشوفات للسنوات الخمس الماضية وتلاحظ فيها إف
بعد أخرى لاستخراج المؤشرات التي توضح مدى تطور الربحية أو تدهورها خلال السنوات 

فقي يعتمد على الفترة التاريخية التي مضت على المنشأة ن التحليل الأأوهذا يعني  ،الماضية
 .ومقارنة السنة التي يراد فيها استخراج المؤشرات بالسنوات الماضية

ويعني مقارنة مقدار معين في سنة معينة بالمقدار الآخر داخل نفس  : تحليل العموديال .2
فانه  2111ما أريد معرفة ربحية المنشأة لأحدى السنوات ولتكن لاذا ، السنة واكثر وضوحاً 

وبالتالي يمكن الحصول على  2111تأخذ الربحية لهذه السنة وتنسب إلى مبيعات سنة 
 .لتلك السنة دون السنوات الأخرى معدل الربحية التجارية
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                                                                                                                       : (3، صفحة 2112)الشيخ،  التحليل المالي أهمية  (3-2-4)
 .أخرى ناحية من وتشغيلها ناحية، من الأموال جمع في الإدارة كفاءة مدى تحديد .1
 . النمو على وقدرتها الشركة سياسات فعالية تبين مؤشرات على الحصول .2
 . الشركة به تقوم التي النشاط كفاءة مدى من التحقق .3
 . للشركة المالي التخطيط عملية في المساعدة .4
 .المرجوة دافالأه تحقيق في الشركة إدارة فشل أو نجاح مدى على مؤشر .5
 . للشركة الحقيقي المالي للمركز مؤشر .6
 .الملائمة القرارات تخاذلإ مناسبة أرضية إعداد .7

  أهداف التحليل المالي (3-2-5)
 :(55-54، الصفحات 2111)الشمري، يلي  ما إلى المالي التحليل يستهدفها التي الأهداف تلخيص يمكن

 .والمستقبلية الحالية قيمتها وتحسين الاقتصادية وحداتال أداء تقييم .1
 .الاستثمارية الخطط تنفيذ مراقبة  .2
 .المالية الفوائد وتحقيق اللازمة السيولة توفير لضمان المختلفة الزمنية للفترات توقعات بناء .3
 سواء حد على الجديدة و القائمة للمشاريع التجارية كالربحية الاستثمار على ملائمة عوائد تحقيق .4
 والنقدية المالية والقوانين الاقتصادية للأنظمة وفقا المستخدمة والأساليب المالي التحليل نوع يختلف أن يمكن

 القيم حساب عند والقوانين والتشريعات السائدة الأسعار مراعاة أيضًا المهم ومن. دولة كل في بها المعمول
 للمشروع.. المالية والمخرجات للمدخلات النقدية

 وظائف التحليل المالي (3-2-6)
ت التي تعود على تخاذ أحسن القرارالمالي إدارة طريق متخذي القرار لامن بين وظائف التحليل ا

ستمرار و من بين القرارات التي تحددها ابق هدفها وبقائها في بيئة متغيرة والسير لتحقي ،المؤسسة بالربح
  :(21-21، الصفحات 2117)شاهين،  يسياسات التحليل المالي ه

 .قرار الاستثمار -
 .قرار التمويل -
  .قرار التخطيط والرقابة المالية -

وذلك من خلال تحليل البيانات المالية وتحويلها إلى معلومات يمكن  التحليل والتخطيط المالي:    
 .ي تخص المشروع في المستقبليف التاستخدامها لإعداد الموازنات المتعلقة بالإيرادات والمصار 

الأصول القصيرة والطويلة من حيث تحديد حجم الاستثمارات في كل من  :هيكل أصول المشروع تحديد    
 .ستخدام الأصول الثابتة الملائمةإو كذلك التوجيه ب، الأجل
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مويل قصير وطويل تالإذ يجب تحديد المزيج الأمثل والأكثر ملائمة من  تحديد الهيكل المالي للمشروع :    
 .قتراضع سواء كانت ملكية أو عن طريق الاالأجل، كذلك تحديد طبيعة ديون المشرو 

 ساليب التحليل المالي:أ (3-2-1)
 (55-52، الصفحات 2116)يونس،  لتحليل المالي:ساليب التقليدية لأأولا. 

 يمة ومطابقة للأهداف التي رسمتها المؤسسة يجب أنلكي يقوم المحلل المالي باتخاذ قرارات سل
 يعتمد في تحليله على مجموعة من المؤشرات منها مؤشرات التوازن المالي ومؤشرات السيولة والمردودية،
 حيث تعتبر من الأدوات التي تعطي قراءة صحيحة للوضعية المالية للمؤسسة، وبالتالي تمنح مجالا واسعا

 .ذ القرارات للمؤسسةللأطراف المعنية باتخا
 .مؤشرات التوازن المالي 

 تتمثل مؤشرات التوازن المالي في كل من رأس المال العامل واحتياج في رأس المال العامل و
 .أخيرا الخزينة

 مؤشرات السيولة 

 المحلل المالي والأطراف الأخرى، سواء إدارة لأمور التي يهتمتعتبر السيولة واحدة من أهم ا
 .جهات المهتمة بمدى قدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماته قصيرة الأجلالمشروع أو ال

 .مؤشرات المردودية 

 قدرة المؤسسة على تحقيق الأرباح بصفة دائمة في إطار نشاطها، فهيتعرف المردودية على 
 .المصطلحات الأكثر استعمالا في الميدان المالي من

 (55/56، صفحة 2116)يونس،  ثانيا: الأساليب الحديثة للتحليل المالي:
 إن الأساليب الحديثة للتحليل المالي تعتبر من أهم طرق التي تسمح لتقييم أداء المؤسسة أو التنبؤ
 بمستقبلها المالي، حيث تتميز هذه الأساليب بسهولة تطبيقها من جهة ولنتائجها الواقعية من جهة

 فمن بين هذه الأساليب تائج أدق وفي فترة أقل من الأساليب التقليدية،أخرى، حيث تعطي ن
 الإحصائية: طريقة حساب باستعمال سنة الأساس، طريقة الارتباط والانحدار، طريقة برامج

 طريقة المصفوفات الخطية والموجهة. وسنتطرق لطريقة الأولى والثانية باعتبارها من أسهل الطرق الخطية،
 الا.وأكثرها استعم

 :طريقة الحساب باستعمال سنة الأساس 

 وعة من البيانات ولعددجملتعتمد الأساليب الإحصائية على الأرقام القياسية والسلاسل الزمنية 
 من السنوات، وذلك من أجل معرفة وتوضيح العلاقة بين مؤشرات معينة، حيث يتم اختيار سنة أساس

 شرط أن تخضع سنة الأساس لمعايير دقيقة وموضوعية بعيدامن بين سلسلة الزمنية، وتتم المقارنة معها ب
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 مقياس إحصائي تم تصميمه بقصد إظهار التغير في״عن التحيز الشخصي. ويعرف رقم القياس بأنه 
 غير معين خلال فترة زمنية معينة.مت

 إن أسلوب التحليل المالي لعدد من السنوات طبقا للأرقام القياسية يسمى بالمقارنات الأفقية
 باستخدام السلاسل الزمنية، و ينبغي ألا تتجاوز السلسلة الزمنية أكثر من خمس سنوات لضمان الدقة

 في التعبير عن الواقعة أو عملية في المؤسسة، وبالتالي فان عملية التحليل المالي ستكون من دون جدوى
 .إذا كانت فترة المقارنة أكثر من خمس سنوات

 ساس :شروط الحساب باستعمال سنة الأ
 هناك بعض الإجراءات التي يجب أن تأخذ بعين الاعتبار عند إجراء التحليل: 

 .لا يجوز إتباع هذا الأسلوب إلا عندما توجد سلسلة زمنية من البيانات أو القوائم المالية -
وذلك  إعداد جدول يتكون من حقلين ، يتعلق الأول بالعناصر، والثاني للسنوات ويضم عدة خانات -

 ت السلسلة الزمنية.حسب سنوا
في  ثم ننسب قيمة كل عنصر إلى مثيله من سنة الأساس مضروبا111نعتبر قيمة سنة الأساس   -

111. 
 طريقة الارتباط و الانحدار: 

 (X, Y)  يستخدم الارتباط بصورة عامة في تقدير مدى وجود علاقة بين متغيرين أو ظاهرتين
 أما اتجاه العلاقة فتكون من خلال( 1-و ( ، )1حيث تكون قيمة معامل الارتباط محصورة ما بين  )+

ذا كانت الإشارة (+)الإشارة، فإذا كانت الإشارة موجبة   فنقول أن هناك علاقة طردية بين متغيرين، وا 
 تغيرين على الأخر عنفدراسة هذه العلاقة و تحليل أثر أحد الم، فتعني وجود علاقة عكسية (-)سالبة 

 (بالشكل Xو متغير مستقل ( )Yطريق التمثيل البياني تكون بوضع علاقة تكامل ممكنة بين متغير تابع  )
( Y= f(x فتسمى بدراسة الانحدار، والمنحنى أو المستقيم الذي يمثل هذه الدالة يسمى بمستقيم أو منحنى 

 الانحدار.
 دار والارتباط كي نجد العلاقة بين مجموع الأصول والأصولعلى سبيل المثال يمكن أن نستخدم الانح

لا لا توجد فائدة  المتداولة، حيث يجب استخدام طريقة الارتباط بين ظاهرتين توجد بينهما علاقة ما، وا 
 من إستخدام طريقة، عندما لا توجد علاقة بين الظواهر محل التحليل والدراسة، وهذا ما سيتم التأكد

 لتطبيقيمنه في الجانب ا
 

 

 

 

 



 اساليب التحليل المالي في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسةالفصل الثالث:                           

 

28 

 النسب الماليةنسب التوازن و  التحليل المالي بواسطة (3-2)
 تمهيد  (3-2-2)

النسب المالية جزءا أساسيا في عملية التحليل المالي، حيث يتم استخدام الأرقام نسب التوازن و  تعتبر
داء المنشأة المنشورة في القوائم المالية لقياس وتقييم علاقاتها مع مقاييس مرجعية، يستخدم هذا التحليل لفهم أ

تفيد في مجالات اتخاذ قرارات  عن طريق تفسير وتوضيح تلك العلاقات، مما يساعد في تحويلها إلى مؤشرات
. يتيح هذا أو طويلة الأجل ستثمار أو تقييم جوانب معينة من نشاط المشروع خلال فترة زمنية محددةالإ

يانات السنوات السابقة، أو مقارنة البيانات الحالية التحليل للمحلل إجراء مقارنات تشمل البيانات الفعلية مع ب
يتم الوصول إلى تحليل و  ،ة مع بيانات المنافسين المشابهينمع المؤشرات القياسية، أو مقارنة بيانات المنشأ

 النسب المالية.و  نسب التوازن مالي هادف من خلال استخدام
 مفهوم التوازن المالي  (3-2-2)

من أجل  هوغالية الى بلممرار الوظيفة التسإدف يسعى و به نه اء كو دالأ قييمتباره معيار مهم لتيمكن اع
قتراض اللجوء إلى الإ يرالي تحت تأثما الهقلالتالي يسلب للمؤسسة استللمؤسسة لأن العجز ال تحقيق الأمان

)زبيدة و  .زاماتها من جهة أخرىتلإؤسسة لعدم وفائها بمهم من التالحقوق ثق ذا من جهة سحب ذويه
 (351، صفحة 2121سحنون، 

 التوازن المالينسب   (3-2-3)
هي النسب التي تعطي مؤشرات دقيقة حول الوضع المالي للمؤسسة على المدى الطويل، كما تبين قدرة 

 المؤسسة على تسديد ديونها والتزاماتها الطويلة المدى ، تنقسم الى:
 رأس المال العامل FR  ،(351، صفحة 2121)زبيدة و سحنون 

وهو عبارة عن ذلك الهامش الذي تحتفظ به المؤسسة في شكل سيولة ويمكن اللجوء اليه لتغطية 
الاحتياجات الطارئة التي يمكن ان تحقق في ظل ظروف عدم التأكد اي المستقبل بما يسمح لها بمتابعة 

دون صعوبات أو ضغوطات مالية على مستوى الخزينة وضمان استمرار توازن نشاطها بصورة طبيعية 
 (116، صفحة 2121/2121)سحنون،  : هيكلها المالي، يمكن حساب رأس المال العامل بأسلوبين هما

 من أعلى الميزانية:
 

 ةالأصول الثابت –رأس المال العامل= الأموال الدائمة 
 من أسفل الميزانية:

 ديون قصيرة الأجل –رأس المال العامل = الأصول المتداولة 
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 إحتياج رأس المال العامل BFR 

ينتج عن دورة الاستغلال تدفقات نقدية داخلة وأخرى خارجة وفي كثير من الحالات لا تستطيع المؤسسة 
د فوارق زمنية بين الاستغلال تجعل تغطية ديونها للاستغلال بواسطة حقوقها ومخزوناتها نتيجة وجو 

 المؤسسة بحاجة للحصول على أموال لتغطية احتياجاتها
 

 ديون قصيرة الأجل–قيم الجاهزة  –إحتياج رأس المال العامل= أصول متداولة 
 

 :(351، صفحة 2121/2121)سحنون،  TNالخزينة  .3.2
)النقدية( تحت تصرف المؤسسة في حالة سيولة التي يمكن التصرف فيها لمقابلة  هي مجموع الأموال الجاهزة

احتياجات دورة الاستغلال، من خلال الخزينة تستطيع المؤسسة تحديد التوازن المالي فإذا تمكنت من تغطية 
الة مختلف احتياجاتها يكون رصيد موجب وهي في حالة فائض، وفي العكس تكون الخزينة سالبة وهي في ح

 عجز، تعطى بالعلاقة التالية:
 احتياجات رأس المال العامل –الخزينة= رأس المال العامل 

 التسبيقات البنكية –الخزينة= القيم الجاهزة 
 
 تعريف النسب المالية وأهميتها  (3-2-4)

 تعريف النسب المالية:أولا. 
 مهمة جوانب على الضوء ءإلقا على بالقدرة تتمتع المالي التحليل في معبرة أدوات المالية نسبلل نإ

 الأساليب حتى ولا المالية القوائم أو العادية المالية البيانات بوضوح تظهرها لا قد المالية الناحية من
 الفعلية النتائج مقارنة خلال من وذلك الصحيح بالشكل وتفسيرها تركيبها يتم أن على ،الصلة ذات الإحصائية
 .معيارية هدافأ من يقابلهاما  مع المالية للمؤشرات

 قيم دارسة على المالية النسب تنصب بحيث قيمتين، بين علاقة عن عبارة: بأنها النسبة وتعرف
 الاستفادة يمكن ومؤشرات معلومات اشتقاق بهدف المحاسبية والتقارير المالية القوائم في الظاهرة العناصر

 للظاهرة والمكان الزمان في للتطور ومراقبة قياس أدوات المالية النسب وتعتبر، للمعلومات مكملة وتكون منها
 مجموعات في تنظم أن يجب التنبؤ، بقدرة المالية النسب تتمتع ولكي المالي، التحليل في الدارسة موضوع
 .(255، صفحة 2112)الجود،  .متجانسة
 : اهمية النسب الماليةثانيا. 

 :(223، صفحة 2121)بومصباح،  لية فيما يليتكمن أهمية النسب الما
 الجاريةلتزامات حديد قدرة المنشأة على مواجهة الإت. 
  والقوةقياس درجة نمو المنشأة والكشف عن مواطن الضعف. 
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 التقديريةت عداد الموازناا  ياسات و رسم الس، تاار ر تخاذ القلاير البيانات والمعلومات اللازمة توف. 
  أدائهاقياس الفعالية الكلية للمنشأة ومستوى. 
 .قياس الفعالية التي تحصل عليها المنشأة باستغلالها لمختلف موجوداتها لتحقيق الربحية 

 ولتحقيق هذه الجوانب لابد أن يتوفر بالنسب المالية ما يلي: 
  والقوةأن تكون النسب المالية قادرة على كشف وقياس نقاط الضعف. 
  أن تكون النسب المالية ذات دلالات واضحة يمكن من خلالها المقارنة بالنسب المالية السابقة أو

 .العام للنسب المالية في صناعة ما بالمتوسط
 المالية النسبأسس وأنواع   (3-2-5)

 أسس النسب المالية:أولا. 
 تبار، عندهناك مجموعة من القواعد والأسس التي يجب على المحلل المالي أخذها بعين الاع

 :اتباع النسب المالية كطريقة لإعداد التحليل المطلوب، وتتمثل هذه الأسس في
 لابد على المحلل المالي أن يتعرف على الهدف: التحديد الواضح لأهداف التحليل المالي 

 تحديد الهدف بدقة يساعد على فهمفة إلى تحقيقه من عملية التحليل، الذي تسعى المنشأ
 ..(2112)حجاج،  مله، واختياره للتسلسل المنطقي والصحيح لعملية التحليلالمحلل لطبيعة ع

 أي تحديد المعنى الصحيح والتفسير الواقعي لما تعنيه كل ،التفسير السليم للنسب المالية 
 (167، صفحة 2111)كراجة و وآخرون،  .شرات التي تشير إليها تلك النسبةنسبة، والدلائل والمؤ 

 كتحديد مدى قدرة المنشأة على :بطريقة تخدم أهدافا محددة يجب أن تركب النسب 
 .على مجموع المطلوبات جاريةوذلك بقسمة الأصول ال الجاريةتسديد التزاماتها من أصولها 

 بتحديد القوائم الماليةك وذل: تحديد نطاق البيانات والمعلومات اللازمة لعملية التحليل 
 وكذا تحديد الفترة التي ترتكز ،ومختلف الملاحق التي يحتاجها المحلل المالي لعملية التحليل

 .(231، صفحة 2111)الزعبي،  عليها عملية التحليل
  ار النسب التي تحمل يجب على المحلل المالي اختي : لة وأهميةيجب أن تكون النسب ذات دلا

ا استخدام النسب ضعف في الموقف المالي. يتوجب أيضدلالة وأهمية كبيرة في تحديد نقاط القوة وال
ذات الأهمية والحاجة، بالإضافة إلى تكوين النسب المركبة بطريقة منطقية. يجب أن تؤدي النسب 

ظهار الترابط بين العناصر ال )الحناوي و وآخرون،  مالية.المركبة إلى توفير معلومات معينة وا 
 .(2111اساسيات الإدارة المالية، 

النسبة دنى المقبول لبعض النسب، وتحديد إن كانت لأقصى والأضافة إلى أنه يجب تحديد الحد اا
ى ا علبناءعتماد على النسب المعيارية حيث يتم تفسير النسب المحسوبة لا، أو الاالمحسوبة مقبولة أم 

 . مقارنتها بالنسب المعيارية
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 أنواع النسب المالية ثانيا.
 سيولة، ونسب النشاط، ونسب الديونيمكن تقسيم النسب المالية إلى خمس أنواع رئيسية هي نسب ال

ونسب الربحية، ونسب السوق نسب السيولة والنشاط والديون تقيس بشكل أساسي المخاطرة.  في حين 
العائد، أما نسب السوق فتقيس كل من المخاطر والعوائد. وفيما يلي شرح لكل نوع  تقيس نسب الربحية

 من هذه النسب:
ئتماني  للمنشأة والذي يعبر عادة عن ت لتقييم المركز الاتستخدم نسب السيولة كأدوا نسب السيولة: .2

 يلي: ، وتشمل مامدى قدرتها على الوفاء بإلتزاماتها قصيرة الأجل
 :تقيس هذه النسبة مدى كفاية الموجودات المتداولة المتوقع تحويلها إلى نقدية في  نسبة التداول

 :، وتحسب وفق العلاقة التاليةية مطالبات الدائنين قصيرة الأجلالمستقبل القريب على تغط

 

 

 

 
 .(174)الأنصاري، صفحة  في موعدها التزاماتها التي تستحقهدفها قياس قدرة المنشأة على مواجهة 

  :وتحسب بعد خصم ، بنسبة الإختبار الحامضي السريعة وتعرف أيضانسبة السيولة السريعة
 الباقي على المطلوبات المتداولة المخزون والمبالغ المدفوعة مقدما من الموجودات المتداولة وتقسيم

 وتحسب وفق العلاقة التالية:

 
 

 
 
، 2121)أمال،  لتزاماتها قصيرة الأجل دون الإعتماد على البضاعةإلى سداد تبين مدى قدرة المنشأة عو 

 .(641صفحة 
 :يهتم البعض بهذه النسبة لأن مكوناتها تمثل العنصر الرئيسي و الأكثر سيولة ضمن  نسبة النقدية

 الأصول المتداولة و تحسب كما يلي:

 
 
 
 

الموجودات المتداولة
المطلوبات المتداولة

=    نسبة التداول

+مصروفات المدفوعة مقدما  − المخزونات الاصول المتداولة
الخصوم المتداولة

=     نسبة السيولة  السريعة

+شبه نقدية اوراق مالية  النقدية
لةالمتداو  الخصوم 

=     نسبة النقدية
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ة الأخرى كبيرا أو قد فقد يكون حجم الأصول المتداول ،ذه النسبة قد لا يمثل خطرانخفاض هاإذ أن 
على شكل جاري مدين مما  ينئتماإد البنوك تحصل بموجبه على تسهيل تفاق بين المؤسسة وأحايكون هناك 

 (2114)اللحام و آخرون،  .يوفر النقدية المطلوبة
 يعبر عن مدى هامش الأمان المتاح للديون قصيرة الأجل وعلى قدرة : العامل صافي رأس المال

 المشروع على تمويل عملياته الجارية، يحسب صافي رأس المال العامل بالعلاقة التالية:

 
 

 
 ،المدينين،أوراق القبض  ،الأوراق المالية ،تشمل كل من: البضاعة ت المتداولةحيث أن الموجودا

 ،كالبن ،أوراق الدفع ،المتداولة تشمل كل من: الدائنين المدفوعات المقدمة، أما المطلوباتو البنك  ،الصندوق
  .(211، صفحة 2114)اللحام و آخرون،  أرباح المساهمينو  الضرائب المستحقات ،على المكشوف السحب

اءة استخدام الموجودات، أي بمعنى كفاءة الدين مؤشرات هذه المجموعة على مدى كفتدل  :نسب النشاط .2
المستثمر في تحقيق دينار واحد من صافي المبيعات، لذلك رقم المبيعات ينسب إلى كل عنصر من 

 ي يكون هو الآخر مؤشرا للمخاطرةوعليه فإن المقياس المناسب لها هو الدوران الذ ،عناصر الموجودات
 سا لزمن النشاط ، ومن أهم نسب النشاط نجد ما يلي:هذا بجانب استخدام رقم المبيعات مقيا

 تقيس هذه النسبة عدد مرات استخدام المخزون خلال سنة واحدة، فهذا : معدل دوران المخزون
المعدل يوضح مدى حركة المخزون السلعي خلال فترة معينة، وقياس كفاءة الإدارة في الرقابة على 

 :(24، صفحة 2122)شريف،  المخزون. ويحسب بالعلاقة التالية

 
 
 

 حيث أن :
 
 
 
 

 
 

−المطلوبات المتداولة الموجودات المتداولة =  صافي رأس المال العامل

صافي المبيعات
متوسط المخزون 

=     معدل دوران المخزون

+مخزون آخر المدة مخزون أول المدة
2

=     متوسط  المخزون
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  :ويتم حسابه وفق العلاقة التالية:معدل دوران مجموع الاصول 

 
 
 
يد المبيعات وليس هناك ختلاف أنواعها في تولاستغلال مجموع الموجودات على اقيس هذه النسبة مدى تو 

لف من صناعة إلى أخرى، ويمكن مقارنة معدل المنشأة مع معدل نمطي لجميع المنشآت، فهو يخت معدل
الصناعة التي تنتمي إليها المنشأة، فإذا وجد أن معدل المنشأة أعلى فإن ذلك يشير إلى نقص الإستثمار في 

 ،يعتبر دليل على عدم إستغلال الأصول انخفاضهالأصول أو الإستغلال الكبير لهذه الأصول، وفي حالة 
 (151، صفحة 2112)زيد،  زيادة في الأصول لا ضرورة لها . أي أن هناك

 :ويتم حسابه وفق المعادلة التالية: معدل دوران الأصول المتداولة 

 
 
 

ويركز على مدى استخدام الأصول المتداولة في توليد المبيعات ويمكن مقارنته بالمعدل الموجود في الصناعة 
على الكفاءة أو احتمال  والمعدل المرتفع مؤشر ، ي تنتمي إليها المنشأة نظرا لعدم وجود معدل نمطيالت

 .الإعتماد على رأس مال عامل قليل
  :(2122)شريف،  ويتم حسابه وفق العلاقة التاليةمعدل دوران الموجودات الثابتة: 

 
 
 

لأصول الثابتة، وتستخدم كمقياس لكفاءة المنشأة في إستخدام موجوداتها الثابتة وتقيس نسبة المبيعات إلى ا
نخفاض المعدل يعني اغلال المنشأة لأصولها الثابتة، و يعني شدة إست  رتفاع المعدلافي تقنين المبيعات، و 

 الإستثمار الزائد عن الحاجة في الأصول الثابتة أو تعطيل بعض الطاقة .
 يهدف هذا المعدل إلى قياس مدى نجاح وقدرة المنشأة على تحصيل ديونها  :نمعدل دوران المديني

ن مشكوك في لذا يتعين دائما تحليل رقم المدينين إلى ديون جيدة وديو  استحقاقها، في مواعيد 
تحويل الحسابات المدينة   يوضح كفاءة  ، كما يمكن القول بأن هذا المعدلتحصيلها وديون معدومة

 :م حسابه وفق العلاقة التاليةإلى سيولة، ويت

 

صافي المبيعات
مجموع الأصول 

=      معدل دوران مجموع الأصول

صافي المبيعات
مجموع الاصول المتداولة

=  معدل دوران الاصول متداولة

صافي المبيعات
الثابتة الموجودات الثابتة

=  معدل دوران الموجودات الثابتة
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 :توضح هذه العلاقة فيما إذا كانت الشركة متوسعة في  معدل دوران صافي رأس المال العامل
نشاطها أو تحتفظ بأصول سائلة أكثر من حاجتها وتتطلب دقة الحكم على هذه النسبة مقارنة 

ة، ومعدل الدوران المنخفض مؤشرات الشركة موضع التحليل بمؤشرات الشركات الأخرى المماثل
  اع معدل الدوران الكفاءة الماليةيعكس عدم كفاءة صافي رأس المال العامل في حين يعكس ارتف

 :ويتم إحتسابه على النحو التالي

 
 
 
 
 
يمكن القول بأن الربحية هي مفهوم عام يطلق على كل نشاط مفيد وبالتالي ينجم عن هذا  نسب الربحية: .3

، 2117)الصباح و سعود، : أو ربح معين. كما توجد ثلاثة أنواع من الربحية وهي النشاط عائد معين
 (63-52الصفحات 

 تقيس هذه الربحية نسبة الأرباح المتحققة من نشاط المنشأة التجاري معتمدة بذلك : الربحية التجارية
رة للشركة في السوق وتحسب الربحية التجارية عة أو الشهرية وعوامل أخرى كالسمعلى السياسة السع

 من خلال القانون الآتي:

 
 
 

 .ويقصد بهامش الربح التجاري اجمالي الربح أي الفرق بين المبيعات وكلفة البضاعة المباعة
 

صافي المبيعات
صافي رأس المال العامل

=     معدل دوران صافي رأس المال العامل

100 ×
 هامش الربح التجاري

 المبيعات   
=  الربحية التجارية 

−كلفة البضاعة المباعة المبيعات =  هامش الربح التجاري

−المطلوبات المتداولة الموجودات المتداولة =  صافي رأس المال العامل
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 ويمكن حساب الربحية التجارية بطريقة اخرى من خلال المعادلة التالية:

 
 

 
 

المنشأة وعن السياسة المالية المعتمدة من قبلها، بمعنى آخر  استقلاليةمؤشر أنه يعبر عن ومن مزايا هذا ال
فإن ذلك يعني عدم الأخذ  ،إذا أخذنا هامش الربح التجاري مقسوما على المبيعات لحساب الربحية التجارية

 قتراضها للأموال من الغير.اوائد المدفوعة من المنشأة مقابل بعين الإعتبار الف
 أي أن هذه الربحية خاصة بالمساهمين وتقيس ، قصد بها العائد على حقوق الملكيةي: لربحية الماليةا

مدى استخدام كل دينار واحد في تحقيق الأرباح من قبل المساهمين، فكلما كانت هذه النسبة مرتفعة 
ب هذه الربحية وتحس  ،تهمين ومن زيادة ثرو كلما دل ذلك على زيادة نسبة العائد المتحققة للمساهم

 الآتية: من خلال المعادلة

 
 
 
 

ويحسب هامش التمويل الذاتي  ،هامش التمويل الذاتي بدلا من صافي الربح ،وقد يستخدم كبسط لهذه النسبة
 الآتي:

 

 

وتشكل هذه الربحية  ،تعبير حقيقي عن ما يحققه كل مساهم بأمواله في نسبة معينة من الأرباحوهي  
 رباح لكل سهم حيث أن حصة الأرباح لكل سهم تحسب كما يلي:نسبة الأ باستخراج

 

 

−مخزون آخر المدة +المشتريات مخزون أول المدة =  كلفة البضاعة المباعة

100 ×
 صافي الربح

 المبيعات   
=  الربحية التجارية 

100 ×
بةالضري   صافي الربح بعد 

 حقوق الملكية   
=  الربحية المالية 

+الإحتياطات +الإندثارات صافي الأرباح المحتجزة =  هامش التمويل الذاتي
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الأسهم الممتازة عادة يخضع إلى  ويلاحظ أننا أخذنا في الحسبان الأسهم العادية لأن توزيع الأرباح على
ى وهذه الإعتبارات لا تخضع لكمية الأرباح ولكن المنشأة غالبا ما تلتزم في توزيع حد أدن، عتبارات متعددة إ

 الأسهم أو جملة الأسهم الممتازة.من الأرباح على 
 الإنتاجية ية إلى استخدام المنشأة لعواملهايعود سبب نشوء الربحية الاقتصاد لربحية الاقتصادية:ا 

الناشئة عن  الاقتصاديةلذا من الضروري معرفة وقياس الربحية  ،وهي تمثل الموجودات بمجموعها
المنشأة هي  استثماراتشرات المهمة في قياس العائد المتحقق من ومن المؤ  ، المنشأة استثمارات
 :ب كالاتيوتحس الاقتصاديةالربحية 

 
 

 
 ويطلق أحيانا على الربحية الاقتصادية في الكثير من المؤلفات نتيجة العائد على الاستثمارات او الموجودات.

 
 
 

ي الموجودات ممكن أن يحقق عائدا أو ربحا ويقصد بالعائد على الموجودات هو أن كل دينار واحد مستخدم ف
بنسبة معينة، ويستخدم هذا المؤشر لبيان مقدرة إدارة المنشأة في تشغيل موجوداتها و تحقيق الأرباح منها 

 وتتم مقارنته بالسنوات السابقة أو بالمنشآت المماثلة.
عتماد على أموال الغير في لإتقيس نسب المديونية المدى الذي ذهبت إليه الشركة في ا نسب المديونية : .4

حتياجاتها، وتساعد على التعرف إلى مصادر التمويل التي اعتمدت عليها الشركة في تمويل تمويل ا
موجوداتها المختلفة، حيث يمكن بواسطة هذه المجموعة من النسب التعرف على الأهمية النسبية لكل 

تناول نسب المديونية من منظورين:  ويمكنمصدر من مصادر التمويل ومدى الأمان المتاح للدائنين ، 
 (312، صفحة 2113)الشواورة، 

يركز على العلاقة النسبية بين الديون من جانب والموجودات وحقوق المالكين من جانب آخر، وتتم  -
 .دراسة هذه العلاقات من خلال نسب المديونية

 .خدمة دينها، ويتم تقييم هذه القدرة من خلال مجموعة نسب التغطيةيركز على قدرة المؤسسة على  -

−أرباح الأسهم الممتازة    الصافي الربح بعد الضريبة
 عدد الأسهم العادية  

=  حصة الأرباح لكل سهم

100 ×
 صافي الربح بعد الضريبة 

تالموجودا     مجموع 
=  الربحية الاقتصادية 

100 ×
 صافي العائد السنوي

 مجموع الموجودات
=  الربحية التجارية 
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 ويقصد بإجمالي الديون كافة الأموال التي حصلت عليها نسبة الديون إلى حقوق المساهمين :
أما حقوق الملكية  ،الشركة من الغير، وتتمثل في القروض القصيرة الأجل والطويلة الأجل

ت والأرباح المحتجزة، وتوازن هذه النسبة التمويل المقدم من فيقصد بها رأس المال والاحتياطا
الدائنين لعمليات الشركة مع التمويل المقدم لنفس الغاية من قبل أصحابها، كما تعبر عن مدى 
المخاطر المالية لكل من الطرفين، إذ كلما ارتفعت هذه النسبة زادت احتمالات عدم قدرة الشركة 

ر المقرضين، ويزيد أيضا مخاطر المستثمرين، لأن عدم القدرة على خدمة دينها وزادت مخاط
 نخفاض هذه النسبة بشكل عام عن حمايةادين قد يؤدي إلى الإفلاس، ويعبر على خدمة ال

 وهي تساويأفضل للدائنين، ويعبر أيضا عن وجود قدرة كامنة على الاقتراض لدى الشركة، 
دور التحليل المالي للمعلومات المالية المنشورة في القوائم المالية للتنبؤ بأسعار  )الجرجاوي،
 :(62، صفحة 2112الأسهم، 

 
 
 

 وتقيس هذه النسبة المدى الذي ذهبت إليه الشركة في تمويل أصولها من  :قتراضنسبة الإ
لناتج عن الخسارة ستيعاب تراجع الأصول اا تقدم معلومات عن قدرة الشركة لإأموال الغير، كم

 دون تعريض حقوق الدائنين للخطر مع بقاء الأشياء الأخرى على حالها، ويترتب على

 هذه النسبة إنخفاض المخاطر التي يتعرض لها المالكون والمقرضون وتحسب هذه النسبة كما يلي إنخفاض
 : (2113)الشواورة، 

 
 
 
 
 :ستثمارات الصافية بالأموال الدائمة تغطية الا تعطي لنا هذه النسبة مستوى نسبة التمويل الدائم

فهذه النسبة تمكننا من إظهار أهمية رأس المال العامل وتطوره مع الزمن أو ما يسمى بهامش 
الأمان، حتى يكون رأس المال العامل إيجابي لابد أن تكون قيمة هذه النسبة أكبر من الواحد 

ذا كانت أقل من  الواحد فان رأس المال العامل سالب وهذا يدل على أن جزء من الأصول وا 

 إجمالي الديون
 صافي حقوق المساهمين   

=  نسبة الديون إلى حقوق المساهمين 

  إجمالي الديون
 الموجودات  

=  نسبة الإقتراض 
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ستحقاقية الثابتة مغطى بقروض قصيرة الأجل، وتكون المؤسسة قد أخلت بشرط الملائمة بين ا
 ، وتحسب هذه النسبة كما يلي: الخصوم و سيولة الأصول 

 
 
 
 
 مؤسسة لأصولها الثابتة بأموالها تشير لنا هذه النسبة لمدى تغطية ال: نسبة التمويل الذاتي

الخاصة أي قدرة أموال المساهمين وما يلحق بها على تغطية الأصول الثابتة، كما تعبر عن 
المؤسسة عن دائنيها والإطار الذي استعملت فيه رؤوس الأموال والنسبة التي  استقلاليةمدى 

 العامل كهامش أمان من رأس المال تحتاجها من قروض طويلة الأجل لتوفير الحد الأدنى
وكلما كانت نسبة المقدار المستخدم من رأس المال لتمويل الأصول الثابتة كبيرة كلما قلت درجة 

 المؤسسة بالغير ، و تحسب هذه النسبة كما يلي: ارتباط

 
 
 
 الماليةتصنيف النسب   (3-2-6)

تي تكونت تصنف النسب المالية على أسس مختلفة ومتعددة فقد تصنف حسب مصادر المعلومات ال 
)خنفر و المطارنة،  منها النسب، أو حسب الهدف من التحليل، أو حسب الأنشطة الاقتصادية للمشروع

 .(122-122، الصفحات 2112
 3جبه يتم تصنيف النسب إلى النسب المالية المصنفة حسب مصادر المعلومات وهو التصنيف الذي بمو 

 :أقسام
وهي النسب التي يتكون البسط والمقام فيها من بنود قائمة الدخل وهي  :نسب قائمة الدخل . أ

 مثل نسبة مجمل الربح إلى المبيعات ونسبة مصاريف التشغيل إلى المبيعات.. الخ
وهي النسب التي يتكون عناصرها من بنود قائمة المركز المالي  :سب قائمة المركز المالين . ب

 الأصول المتداولة إلى الالتزامات المتداولة... الخ. كما هو الحال في نسبة
وهي النسب التي تتشكل من بنود القائمتين )الدخل والمركز المالي(  النسب المختلطة: . ج

 كنسبة صافي الربح إلى حقوق الملكية ونسبة صافي المبيعات إلى مجموع الأصول.

 الأموال الدائمة
 الأصول الثابتة  

= ئمالدا   نسبة التمويل 

 الأموال الخاصة
 الأصول الثابتة   

=  نسبة التمويل الذاتي
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لنسب حسب أهداف الجهة أو الجهات وتصنف هنا ا النسب المالية المصنفة حسب الهدف من التحليل:
 المستفيدة من التحليل ، فقد يتم تحليلها الى :

حية المنشآت وقدرتها الكسبية كنسبة صافي الربح إلى بوهي نسب تقيس ر  : نسب الربحية . أ
صافي المبيعات ونسبة الربح التشغيلي إلى صافي المبيعات أو نسبة مجمل الربح إلى 

 صافي المبيعات.
وهي النسب التي يتم من خلالها الحكم على سيولة المنشآت وقدرتها على   :نسب السيولة . ب

 التداول ونسبة السيولة السريعة. سداد الديون القصيرة الأجل وهي مثل نسبة 
وهي النسب التي يسعى إلى استخراجها المتعاملين في أسواق المال  :نسب السوق . ج

تاحة وهي مثل نسبة عائد السهم والبورصات بهدف التعرف على خيارات الاستثمار الم
 العادي وريع السهم.

في  التصنيف الأكثر استخداما وشيوعاوهو  : النسب المالية المصنفة حسب النشاط الاقتصادي للمشروع
 : أوساط المستفيدين والمحللين الماليين حيث يتم بموجبه تقسيم النسب المالية إلى خمسة أقسام

 .تحليل السيولة في الأجل القصير . أ
  .تحليل القدرة على سداد الديون في الأجل الطويل  . ب
  .حيةبتحليل الر  . ج
 .تحليل نسب السوق . د
 نسب النشاط.تحليل  . ه

 استعمالات النسب المالية  (3-2-1)

 هناك مجموعة من القواعد والأسس التي يجب على المحلل المالي أخذها بعين الاعتبار، عند
 :ب، وتتمثل هذه الأسس فياتباع النسب المالية كطريقة لإعداد التحليل المطلو 

 ،لابد على المحلل المالي أن يتعرف على الهدف التحديد الواضح لأهداف التحليل المالي 
 الذي تسعى المنشأة إلى تحقيقه من عملية التحليل، وتحديد الهدف بدقة يساعد على فهم

 .(2112)حجاج،  المحلل لطبيعة عمله، واختياره للتسلسل المنطقي والصحيح لعملية التحليل.
 ،أي تحديد المعنى الصحيح والتفسير الواقعي لما تعنيه كل التفسير السليم للنسب المالية 

 .نسبة، والدلائل والمؤشرات التي تشير إليها تلك النسبة
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  التحليل بواسطة القوائم المالية (3-3)
  تمهيد:  (3-3-2)

ارسين لمهنة ممتعارف عليها ومقبولة من قبل الم مبادئو القوائم المالية وفق أعراف يتم إعداد 
  عدالة صحة، المحاسبة، بحيث تعطي هذه القوائم الثقة لدى المتعاملين في هذه القوائم من حيث

المحاسبية المتعارف عليها مجالات واسعة في  المبادئوتغطي  ،وموضوعية هذه القوائم والبيانات المالية
وتكون مسؤولية إعداد هذه القوائم وفق   المنشأة إعداد هذه القوائم من قبل إدارة العملية المحاسبية. ويتم 

ويتم تدقيق هذه البيانات المالية من قبل طرف ، معايير المحاسبة الدولية هي من مسؤولية إدارة المنشأة
وقف المالي خارجي وفق معايير التدقيق الدولية للوصول إلى قناعة بأن هذه البيانات المالية تعكس الم

 للمنشأة بكل عدالة وموضوعية ولا توجد أمور جوهرية تؤثر على عدالة المركز المالي.
 تعريف الميزانية المالية   (3-3-2)

ترتيبيا حسب درجة السيولة  تعبر الميزانية المالية عن عملية الجرد لعناصر الأصول والخصوم واعادة
 ي:والاستحقاق ومبدأ السنوية. ويتم هذا الترتيب كما يل

 .إعادة ترتيب عناصر الأصول وفق السيولة المتزايدة وعناصر الخصوم وفق تواريخ الاستحقاق 
 تقييم عناصر الأصول بالقيمة السوقية ) الحقيقية ( وليس بالقيمة التاريخية كما هو الحال بالنسبة 

 .للميزانية المحاسبية
بي المالي فإنه: "تحدد الميزانية المتضمن النظام المحاس 11- 17من القانون رقم  33حسب المادة 

عناصر الأصول وعناصر الخصوم، ويبرز عرض الأصول والخصوم داخل الميزانية الفصل  بصفة منفصلة
والعناصر غير الجارية، حيث أن الأصول ترتب حسب درجة سيولتها،  بين العناصر الجارية ) المتداولة (

مبدأ السنوية في التفرقة بين العناصر المتداولة وغير إلى  أما الخصوم حسب درجة استحقاقيتها بالإضافة
 (35، صفحة 2122)كريمة،  المتداولة ".

 العناصر الاساسية للميزانية المالية   (3-3-3)
حظ لاالمالي، حيث ن المتضمن النظام المحاسبي 11-17يتحدد نموذج الميزانية المالية حسب القانون 

 ثالثة أعمدة:أن هناك 
 والتي قد  حظات التفسيريةلاحالة إلى الملإة" يسمح بأن يذكر أمام كل فصل احظلا"م :وللأ العمود ا

 قتضاء في الملحق.لإيرد ذكرها عند ا
 :يخص مبالغ السنة المالية  العمود الثاني(N). 
  :يخص مبالغ الدورة السابقة العمود الثالث(1-N). 
 ة فيما يلي:زانيلميل الاساسية عناصرالوتتمثل 
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أن تحقق : تمثل الموارد المراقبة من طرف المؤسسة والناتجة عن أحداث ماضية، ويتوقع الأصول .2
 في شكل تدفقات سيولة ايجابية )مقبوضات أو انخفاض في المدفوعات(. منافع اقتصادية مستقبلية

، صفحة 2113)جوهر،  ويمكن أن تستفيد المؤسسة من هذه الأصول لتحقيق السيولة بعدة أشكال منها
21): 
 استخدامها لإنتاج سلع أو خدمات )في حالة التثبيتات ومخزون مواد أولية(. -
 منتجات(. التبادل مقابل أصول أخرى )مخزون سلع و -
 أو توزيعها على مساهمي المؤسسة )السيولة(.  استخدامها لتسوية خصم -

وتضم كل الاستعمالات التي تزيد درجة سيولتها عن السنة وتظهر  رية:الأصول غير الجا 2.2
ما عدا  22، ح/21بالقيمة الصافية، أي بعد استبعاد الإهتلاكات، وتشمل : )القيم العينة )ح/

(، القيم المالية 217وما تفرع عنه ما عدا ح/ 21(، القيم المعنوية )ح/ وما23، ح/222ح/
(، أصول ثابتة 272وما تفرع عنه ما عدا ح/ 27، ح/262وما تفرع عنه ما عدا ح/ 26)ح

أخرى )المخزون الأدنى، سندات المساهمة والضمانات المدفوعة للغير، الزبائن والحسابات 
 )حليمة((. ين لا يمكنهم السداد إلا بعد سنةالملحقة للعملاء الذ

شهر من  12صول التي يتم تحويلها إلى سيولة نقدية خلال تشمل جميع عناصر الأ الأصول الجارية: 2.2
(، الزبائن 32.ح/31نات والمنتوجات قيد التنفيذ)ح/تاريخ إغلاق الميزانية، وتتمثل في:)المخزو 

ومدين:  412(، المدينون الأخرون )ح/412وما تفرع عنه ما عدا ح/ 41والحسابات الملحقة)ح/
(، 422و ح/ 426و ح/ 46و ح/ 45و ح/ 442إلى  444ما عدا  44و ح/ 43و ح/ 42ح/

مدين(، توظيفات  42(، الأصول الجارية الأخرى )ح/447و ح/ 445و ح/ 444الضرائب )ح/
 52و 51و غيره من المدينين ) 512(، أموال الخزينة )ح/512خارج  51وأصول مالية جارية )ح/

 ((.54و 53و
الناشئة من التمويل او من المعاملات  الشركة تجاه الآخرين، سواء تلك التزاماتوهي  :الخصوم .2

 التجارية و تنقسم الى :
 تضم كل الموارد المالية التي تتعدى درجة استحقاقها السنة، وتشمل:الموارد الدائمة:  2.2

(، رأس 112و ح/ 111وتشمل: رأس المال الصادر أو الحساب المستغل )ح/ لأموال الخاصة:ا 2.2.2
(، فارق إعادة التقييم 116و ح/ 114لاحتياطات )ح/(، العلاوات وا112المال غير المطلوب )ح/

 ((.11(، الترحيل من جديد )ح/12(، النتيجة الصافية )ح/117(، فارق المعادلة )ح/115)ح/
وهي الديون التي يكون تاريخ استحقاقها يفوق السنة تشمل: مؤونات الأعباء  الديون الطويلة الأجل: 2.2.2

(، الديون 16والديون المماثلة )ح/ الإهتلاكات، (155خارج  15على الخصوم غير الجارية)ح/ 
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(، إعانات 155و ح/ 134(، الضرائب المؤجلة على الخصوم )ح/17المرتبطة بالمساهمات)
 ((.222(، الديون الأخرى غير جارية )ح/132(، اعانات أخرى للاستثمار )ح/131التجهيز )ح/

قاقها أقل من سنة أي في الأجل القصير وهي الديون التي يكون تاريخ استح الديون القصيرة الأجل: 2.2
 445و ح/ 444(، الضرائب )دائن: ح/412خارج ح/ 41وتشمل: الموردون والحسابات الملحقة )ح/

ما عدا من  44و ح/ 43و ح/ 42ودائن: ح/  512و ح/ 412(، الديون الأخرى )ح/ 447و ح/
و  51من الديون وغيره  512(، خزينة الخصوم )ح/42و ح/ 46و ح/ 45و ح/ 447إلى  444
52.) 

 شكل الميزانية المالية والميزانية المختصرة  (3-3-4)
 ( 2-3الجدول رقم )

 جانب الأصول من الميزانية الماليةشكل 
 N ملاحظة الأصل

 اجمالي
N     

 اهتلاك رصيد
 N  

 صافي
N-1 
 صافي

 أصول غير جارية
 نتوج الإيجابي أو السلبيلما -الاقتناء  ينفارق ب
 ات معنويةتتثبي
 بيتات عينيةتث

 أراض
 مبان

 تثبيتات عينية أخرى
 نوح امتيازهامم تتثبيتا

 تثبيتات يجري إنجازها
 تثبيتات مالية

 سندات موضوعة موضع معادلة
 مساهمات أخرى وحسابات دائنة ملحقة بها

 سندات أخرى مثبتة
 قروض و أصول مالية أخرى غير جارية

 ضرائب مؤجلة على الأصل

     

 لجاريمجموع الأصل غير ا
 أصول جارية
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 مخزونات و منتجات قيد التنفيذ
 اثلة  حسابات دائنة و استخدامات

 الزبائن
 دينون الآخرونالم

 الضرائب و ما شابهها
 اثلة  حسابات دائنة أخرى و استخدامات

 وجودات و ما شابههالما
الية الجارية لموظفة و الأصول المالأموال ا
 الأخرى
 الخزينة

 مجموع الأصول الجارية
 وع  العام للأصولجممال

، المتضمن قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية 26/17/2112القرار المؤرخ في  المصدر:
 .12، العدد2112مارس  25ومدونة الحسابات وقواعد سيرها، الجريدة الرسمية، الجزائر، الصادرة في 
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 ( 3-3الجدول رقم )
 من الميزانية المالية صومجانب الخشكل 

، المتضمن قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية 26/17/2112القرار المؤرخ في  المصدر:
 .12، العدد2112مارس  25في ومدونة الحسابات وقواعد سيرها، الجريدة الرسمية، الجزائر، الصادرة 

 N N-1 ملاحظة الخصوم
 رؤوس الأموال الخاصة

 إصداره تمرأس مال 
 رأس مال غير مستعان به

 (1احتياطات مدمجة )  -علاوات و احتياطات 
 فوارق إعادة التقييم

 (1عادلة ) لمفارق ا
 ( (1)  المجمع(صافية / )نتيجة صافية حصة  نتيجة

 حيل من جديدرؤوس أموال خاصة أخرى / تر 
 (2دمجة )لمحصة الشركة ا

 (2حصة ذوي الأقلية )
 2 موعجملا

 الخصوم غير الجارية
 قروض و ديون مالية

 ضرائب )مؤجلة و مرصود لها(
 ديون أخرى غير جارية

 مؤونات و منتجات ثابتة مسبقا
 (2مجموع الخصوم غير الجارية )

 الخصوم الجارية
 موردون و حسابات ملحقة

 ضرائب
 ىديون أخر 

 خزينة سلبية
 (3مجموع الخصوم الجارية )

 مجموع عام للخصوم
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 ثانيا: شكل الميزانية المالية المختصرة
 (4-3جدول رقم )

 الميزانية المختصرةشكل 

، المتضمن قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية 26/17/2112القرار المؤرخ في المصدر: 
 .12، العدد2112مارس  25ومدونة الحسابات وقواعد سيرها، الجريدة الرسمية، الجزائر، الصادرة في 

 جدول حساب النتائجتعريف   (3-3-5)
يوضح نتائج الشركة خلال فترة زمنية قد تكون عاما وهو ما يعرف بالتقارير السنوية وأن تقوم بنشرها 
ربع سنويا، الأمر الذي يساعد الإدارة في اتخاذ القرار المناسب. كما عرفه التنظيم المحاسبي المالي بأنه " 

نجزة من الكيان خلال السنة المالية، ولا يأخذ في الحساب بيان ملخص للأعباء والمنتوجات )أي النواتج الم
. ويبرز بالتمييز النتيجة الصافية للسنة المالية الربح / الكسب أو الخسارة (تاريخ التحصيل أو تاريخ السحب

 .أي أن نتيجة السنة المالية تمثل الفرق بين نواتجها وأعبائها
النواتج والأعباء التي يجب أن تظهر في حساب النتائج وشكل كما بين جدول حسابات النتائج أهم النتائج و  

هذا الحساب الذي يجب إعداده تبعا لطبيعة الأعباء والنواتج غير أنه بإمكان المؤسسات إعداد هذا الكشف 
 )حساب النتائج( حسب الوظيفة.

يد يظهر وجاء وجدول حسابات النتائج في التنظيم المحاسبي المالي في شكل قائمة ذات عمود وح
الذي كان في شكل جانبين أحدهما  1275عكس الوارد في المخطط المحاسبي الوطني لسنة  النواتج والأعباء

مدين وأخر دائن. من خلال ما سبق تستنج أن جدول حسابات النتائج يمثل الفرق بين الإيراد المتحقق 
ن حيث الشكل يعتبر جدول حسابات للمؤسسة والمصروفات التي تكبدتها خلال الفترة لتحقيق هذا الدخل. م

( هو أكثر تفصيل مما هو عليه في المخطط المحاسبي الوطني (scfئج حسب التنظيم المحاسبي المالي النتا
(pan بحيث يتطرق إلى كل من إنتاج الدورة، الفائض الاجمالي للاستغلال النتيجة قبل )ويحسب  ،الإهتلاك

 المالية والمصاريف المالية الإيراداتغلال بحيث لا تتضمن النتيجة العمليات تختلف عن نتيجة الاست
 .(2121)الطاهر، 

 % المبالغ الخصوم % المبالغ  الأصول
 الأصول الثابتة

 الأصول المتداولة
 قيم الإستغلال

 القيم القابلة للتحصيل 
 القيم الجاهزة

 الأموال الدائمة  
 الأموال الخاصة

 ديون طويلة الأجلال
 الديون قصيرة الأجل

  

 %222  المجموع %222  المجموع
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 :حساب النتائج  المكونة لجدول العناصر  (3-3-6)
صفحة ، 2112)حداد، الإدارة المالية،  يمكن تلخيص العناصر المكونة لجدول حسابات النتائج فيما يلي

22): 
 كل المصاريف المتعلقة بالنشاط العادي للمؤسسة أي إستهلاك  :أعباء الدورة وتشمل ما يلي

ورسوم  البضائع والسلع خلال دورة الإنتاج، مختلف المصاريف المرتبطة بالنشاط من ضرائب
ثل كل المصاريف المتعلقة بالاستغلال الغير العادي للمؤسسة، م ،مصاريف المستخدمين... إلخ

 .الحقوق على الزبائن الغير القابلة للتحصيل، أو الأعباء المحملة الناتجة من الدورات السابقة... إلخ
  مبيعات )البضائع الخدمات المواد والمنتوجات الإستغلالنواتج دورة  :يما يلنواتج الدورة: وتشمل :

تكون من عمليات التسيير نواتج خارج دورة الإستغلال وهي منتوجات إستثنائية ت ،التامة...إلخ.(
 .خلال الدورة أو الدورات السابقة

 شكل جدول حساب النتائج  (3-3-1)
 (5-3الجدول رقم )

 جدول حساب النتائجشكل 
 N N-1 ملاحظة 

 رقم الأعمال
 تغير مخزونات المنتجات المصنعة والمنتجات قيد التصنيع

 الإنتاج المثبت
 إعانات الاستغلال

 انتاج السنة المالية -2
 ريات المستهلكةالمشت

 الخدمات الخارجية والاستهلاكات الأخرى
 استهلاك السنة المالية -2
 (2-2) للاستغلالالقيمة المضافة  -3

 أعباء المستخدمين
 الضرائب والرسوم والمدفوعات المشابهة

 الفائض الاجمالي من الإستغلال -4
 المنتجات العملياتية الاخرى
 الاعباء العملياتية الاخرى

 والمؤونات لإهتلاكات المخصصا
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 المؤوناتف عن الخسائر القيمة و استئنا
 النتيجة العملياتية -5

 المنتجات المالية
 الاعباء المالية

 النتيجة المالية -6
 (6+5النتيجة العادية قبل الضرائب ) -1

 الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادية
 الضرائب المؤجلة )تغيرات( حول النتائج العادية

 وع منتجات الأنشطة العاديةمجم
 مجموع منتجات الأنشطة العادية

 النتيجة الصافية للأنشطة العادية -8
 المنتوجات–العناصر غير العادية 
 الأعباء–العناصر غير العادية 

 العناصر غير العادية -2
 النتيجة الصافية للسنة المالية -22

 افيةحصة الشركات الموضوعة موضع المعادلة في النتيجة الص
 (2النتيجة الصافية للمجموع المدمج ) -22

 ( 1ومنها حصة دوي الأقلية )
 (1حصة المجمع )

، المتضمن قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية 26/17/2112القرار المؤرخ في المصدر: 
 .12، العدد2112مارس  25ومدونة الحسابات وقواعد سيرها، الجريدة الرسمية، الجزائر، الصادرة في 
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 خلاصة الفصل
 يعتمد التي الأساليب من مجموعة هو المالي التحليل أن نستخلص أن يمكن من خلال دراستنا لهذا الفصل،

 مركزها وتبيان. للمؤسسة والقوة الضعف نقاط اكتشاف على وتساعده معينة، مؤسسة في المالي المحلل عليها
 ومورديها عملائها اتجاه المؤسسة حالة تبين إذ ومكوناتها المالية الميزانية ادرسن الأساليب هذه ومن ، المالي
 عناصر من عنصر كل تغير لتبيان المتتالية للسنوات الميزانيات بمقارنة يقوم المالي للالمح أن وكيف

 عناصره باطارت مدى يبين الذي النتائج حسابات جدول درسنا كذلك معينة، زمنية فترة خلال المالية الميزانية
 على مباشرة يؤثر مكوناته من واحد عنصر في التغير أن كيف لنا يبين كما البعض، لبعضها المكونة
 النسبنسب التوازن  و  طريقة في يتمثل نيالثا الأسلوب أما النقصان، أو بالزيادة وذلك له، الموالية العناصر
 مع  النسب هذه ومقارنة النتائج، حسابات دولوج الميزانية عناصر مختلف بين العلاقات تبين التي المالية
 .السابقة السنوات نسب مع النسب هذه مقارنة وكذلك المؤسسة، إليه تنتمي التي القطاع في السائدة تلك
 



 

 

 

الفصل الرابع: دراسة حالة الوضعية المالية لمؤسسة 
 التعاونية الفلاحية المتعددة النشاطات بوادي النجاء 

C.A.P 
المقدمة 

الإطار النظري لمؤسسة التعاونية الفلاحية المتعددة  (4-1)
  C.A.P نجاء ال النشاطات بوادي 

 تمهيد(4-1-1)
 .C.A.P تقديم عام للمؤسسة  (4-1-2)
 .C.A.Pأعضاء مجلس التسيير لمؤسسة (4-1-3)
 C.A.Pالهيكل التنظيمي للمؤسسة (4-1-4)
 .C.A.Pعرض الهيكل التنظيمي لمؤسسة (4-1-5)
 .تحليل الوضعية المالية للمؤسسة (4-2)
 تمهيد  (4-2-1)
 عرض الميزانية المالية المفصلة.(4-2-2)
 عرض الميزانية المالية المختصرة.(4-2-3)
 ساب النتائج.عرض جدول ح(4-2-4)
 نسب التوازن المالي دراسة(4-2-5)
 النسب المالية. دراسة (4-2-6)
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 :مقدمةال
يعد التحليل المالي واحدا من الأدوات الفعالة لتشخيص الوضعية المالية للمؤسسة، حيث يعتمد على 

ن الأساليب التسييرية، ولتأكيد ذلك، قمنا بإجراء دراسة تطبيقية شاملة ودقيقة لمؤسسة التعاونية مجموعة متنوعة م
الفلاحية المتعددة النشاطات بوادي النجاء، والتي تلعب دورا مهما في تنمية وتطوير الاقتصاد على نطاق وطني 

لمدروسة، وتحليل الوثائق المحاسبية واسع. تركزت هذه الدراسة التطبيقية على تقديم نظرة شاملة للمؤسسة ا
ية. تم تناول هذه الخاصة بها، واستخدام مؤشرات التحليل المالي، بما في ذلك النسب المالية والتوازنات المال

 مبحثين مقسمين الى عدة أقسام.الجوانب عبر 
 C.A.Pالإطار النظري لمؤسسة التعاونية الفلاحية المتعددة النشاطات بوادي  النجاء    (4-2)
 : تمهيد  (4-2-2)

نبدأ هذا الفصل بتقديم موضوع الدراسة، والذي سيتمحور حول مؤسسة التعاونية الفلاحية المتعددة  رأينا أن
تملكه من عتاد  النشاطات بوادي النجاء. سنقدم تعريفا لهذه الشركة وسندرس هيكلها التنظيمي، بالإضافة إلى ما

 وموارد بشرية.
  :C.A.P تقديم عام للمؤسسة   (4-2-2)

واحدة  17/12/1221جاء، و التي تأسست في وادي الن C.A.Pالتعاونية الفلاحية المتعددة النشاطات تعد 
من المؤسسات الرائدة في مجال الفلاحة في منطقة وادي النجاء، وهي تهدف إلى دعم وتطوير قطاع الفلاحة في 

 عي.المنطقة وتحسين معيشة الفلاحين وتحقيق الاكتفاء الذاتي في الإنتاج الزرا
متر مربع، منها المبنية  5232قع مقر التعاونية في حي الصاباط ببلدية وادي النجاء، ويبلغ مساحتها الإجمالية ي

بيع المدخلات الفلاحية )البذور، أسلاك الربط، والأدوية(، بيع الأعلاف متر مربع. وتعمل التعاونية في  2132
 وعتاد تربية الدواجن.

 C.A.Pتها البارزة في مجال الفلاحة، فإن التعاونية الفلاحية المتعددة النشاطات وبفضل تاريخها العريق ومكان
وادي النجاء تعد إحدى المؤسسات المهمة في المنطقة، وتستمر في تحقيق النجاح والتقدم في مجال الفلاحة 

 والخدمات الفلاحية المختلفة.
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 C.A.P لمؤسسة أعضاء مجلس التسيير (4-2-3)
 (6-4الجدول رقم )

 C.A.Pأعضاء مجلس التسيير لمؤسسة  

 من إعداد الطالبتين بالإعتماد على الوثائق المقدمة من طرف المؤسسة.المصدر: 
 C.A.P مؤسسةالهيكل المادي ل  (4-2-4)

 (1-4الجدول رقم )
 C.A.Pالهيكل المادي لمؤسسة 

 العدد الاسم
 241 عدد المنخرطين بالتعاونية

 25 عدد المرتفقين
 13 عدد عمال التعاونية

 ( شاحنتين نوع رونو2) عتاد التعاونية
 ( مطحنة أعلاف1)
 م(24×م12(مخزنين)2)

 على الوثائق المقدمة من طرف المؤسسة. لاعتمادبامن إعداد الطالبتين  المصدر:
 
 
 
 
 
 
 

 البلدية الصفة الاسم واللقب
 الرواشد رئيس ب /د
 وادي النجاء عضو م /ف
 الرواشد عضو س /ب
 وادي النجاء عضو د/ب
 الرواشد عضو ي/ج
 وادي النجاء عضو ح ع/ز
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 للمؤسسة. الهيكل التنظيمي عرض  (4-2-5)

 الهيكل التنظيمي للمؤسسة :22الشكل رقم 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الوثائق المقدمة من طرف المؤسسة، المدير.على  دمن إعداد الطالبتين بالاعتما  المصدر:
 
 
 

 ةـــــــامــــــعـــــــــــة الـــــيــــعــــمـــجــــــال

 رـــــــــييــــــتســــــــس الـــــــلـــــــــــجــــــــم

 الـــــــــــــمـــــــــــديــــــــــــــر

 محافظ الحسابات

 المحاسب

 عون إدارة

 أمين مخزن

 عمال مهنيين
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 ية المالية للمؤسسةتحليل الوضع  (4-2)
 تمهيد  (4-2-2)

من خلال ما تقدم لنا من القوائم المالية )الميزانية، جدول حساب النتائج( الخاصة بمؤسسة التعاونية الفلاحية 
 .2121-2121-2112متعددة النشاطات بوادي النجاء، تم دراسة الوضعية المالية للمؤسسة خلال السنوات 

 عرض الميزانية المالية المفصلة. (4-2-2)

 (2121-2121-2112للسنوات ) C.A.Pم فيما يلي بعرض الميزانية المالية الخاصة بمؤسسة سنقو 
 (8-4الجدول رقم )

 الوحدة: دج     (2222-2222-2222-2222جانب الاصول من الميزانية المالية للسنوات)
 2222 2222 2222 الاصول

 - - - اصول غير جارية
 - - - فارق اقتناء المنتوج

 - - - ويةات معنتثبيت
 - - - ات عينيةتثبيت

 - - - أراضي
 - - - مباني
 1222321 255621 1352516 ات عينية اخرىتثبيت
 - - - ات ممنوحة امتيازتثبيت
 - - - ات جاريةتثبيت
 - - - ات ماليةتثبيت

 - - - سندات معادلة
 34411 34411 34411 سندات المشاركة والذمم الاخرى

 - - - سندات اخرى مثبتة
 512224 512224 512224 قروض واصول مالية اخرى غير جارية

 - - - ضرائب مؤجلة عن الأصول
 2852214 2528314 2222222 مجموع الاصول غير الجارية

 - - - أصول جارية
 221211 445721 1641331 التنفيذمخزونات ومنتجات قيد 

 - - - مماثلة واستخداماتحسابات دائنة 
 17645422 12154211 12256211 زبائن
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 314421 314412 61111 مدينون آخرون
 675222 413436 413436 ضرائب

 21211 - - حسابات دائنة أخرى
 - - - شبهها موجودات وما

 - - - الأصول الموظفة والأصول المالية الجارية
 2222524 7217623 4753311 الخزينة

 21825422 21236232 25223211 مجموع الأصول الجارية
 22611513 28644623 21224411 مجموع الأصول

 (1،4،7)من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الوثائق المقدمة من طرف المؤسسة. الملحق المصدر: 
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 (2-4الجدول رقم )
 جالوحدة: د   (2222-2222-2222-2222من الميزانية المالية للسنوات) خصومجانب ال 

 2222 2222 2222 الخصوم
 - - - رأس المال الخاص

 1542442 1124442 1124442 رأس المال
 - - - رأس المال غير مستعان به

 112445 112445 112445 احتياطعلاوة 
 - - - فارق إعادة التقييم

 - - - فارق المعادلة
 1132215 (653641) 253416 نتيجة صافية

 22762227 23415262 23162451 ترحيل من جديد
 - - - حصة الشركة المدمجة

 - - - حصة ذوي الأقلية
 25452225 23255222 24628162 أموال خاصة

 - - - الخصوم غير الجارية

 - - - ديون مالية قروض و
 542114 542114 542114 ضرائب المؤجلة على الخصوم

 - - - ديون اخرى غير جارية
 - - - بقامؤونات ومنتجات معاينة مس

 548224 548224 548224 خصوم غير جارية
 - - - خصوم جارية

 1453662 2112221 1112421 موردون وحسابات ملحقة
 2127513 1774131 716314 ضرائب

 112363 254552 42262 ديون أخرى
 - - - الخزينة السالبة

 3612535 4242412 2861122 مجموع الخصوم الجارية
 22611513 28644623 21224411 مجموع الخصوم

 (2،5،2)من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الوثائق المقدمة من طرف المؤسسة. الملحقالمصدر: 
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 عرض الميزانية المالية المختصرة  (4-2-3)
 بالاعتماد( وذلك 2121-2121-2112الميزانية المالية المختصرة للسنوات ) بإعدادسنقوم فيما يلي 

 لية المفصلة التي قمنا بعرضها سابقا: على الميزانية الما
 (22-4رقم )جدول 

 الوحدة: دج   (2222-2222-2222المختصرة للسنوات )انب الأصول من الميزانية ج
 2222 2222 2222 البيان
 النسبة المبالغ النسبة المبالغ النسبة المبالغ الأصول

أصول غير 
 جارية

1211211 07.07% 1508374 5.27% 1852074 6.24% 

 %93.76 27825499 %94.73 27136239 %92.93 25113277 أصول جارية
 29677573 28644613 21224411 مجموع

 الميزانيات المالية للمؤسسة.من إعداد الطالبتين بالاعتماد على  المصدر:
 جانب الأصول من الميزانية المالية المختصرة للسنواتدوائر نسبية تمثل : 22شكل رقم 

 (2222-2222-2222) 

      
 

 
 .Excelبرنامج  بالاعتمادمن إعداد الطالبتين  المصدر:

 
 
 

7.07% 

92.93% 

2019 

 أصول غير جاهزة

 أصول جاهزة

5.27% 

94.73% 

2020 

 أصول غير جاهزة

 أصول جاهزة

6.24% 

93.76% 

2021 

 لأصول غير جاهزة

 أصول جاهزة
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 (22-4جدول رقم )
 الوحدة: دج  (2222-2222-2222جانب الخصوم من الميزانية المختصرة للسنوات)

 2222 2222 2222 البيان
 النسبة المبالغ النسبة المبالغ النسبة المبالغ الخصوم

 %87.63 26007039 %85.54 2453134 %93.09 25156774 أموال دائمة
 %85.78 25459025 %83.63 23955120 %91.06 24612761 اموال خاصة
خصوم غير 

 جارية
542114 02.03% 548014 01.91% 548014 01.85% 

 %12.37 3670535 %14.46 4141479 %06.91 1267712 خصوم جارية
 29677573 28644613 21224411 مجموع

 من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الميزانيات المالية للمؤسسة.المصدر: 
 
 

 جانب الخصوم من الميزانية المالية المختصرة للسنوات دوائر نسبية تمثل :23شكل رقم 
 (2222-2222-2222) 

            
 

 
 .Excelبرنامج  بالاعتمادمن إعداد الطالبتين  المصدر:

91.06% 

02.03% 
06.91% 

2019 

 أموال خاصة

خصوم غير 
 جارية

 خصوم جارية

83.63% 

01.91% 

14.46% 

2020 

 أموال خاصة

خصوم غير 
 جارية

 خصوم جارية

85.78% 

01.85% 
12.37% 

2021 

 أممال خاصة

 خصوم غير جارية

 خصوم جارية

الأموال الدائمة= الأموال الخاصة+ الخصوم  ملاحظة:
 غير الجارية
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 رصدة الوسيطية للتسييروالأ  عرض جدول حساب النتائج  (4-2-4)
 عرض جدول حساب النتائج أولا:

 (22-4الجدول رقم )
 الوحدة: دج       (2222-2222-2222ول حساب النتائج للسنوات )جد                    

 2222 2222 2222 
 (43511713) (26251275) (31526311) البضائع مبيعات

المنتجات 
 المبيعة

 - - - المصنعة المنتجات
 - - - تقديم الخدمات

 - - - مبيعات الاعمال
 - - - منتجات ملحقة

 - (64261) (76514) التخفيض، الحسومات الممنوحة الخصم،
 (43522123) (21225236) (32622824) رقم الاعمال الصافي بعد التخفيض والحسومات

 - - - المخزون

 - - - انتاج مثبت

 - - - إعانات الإستغلال

 (43522123) (21225236) (32622824) لسنة الماليةإنتاج ا
 37625242 23237255 27356221 مشتريات البضاعة المبيعة

 327525 - - مواد أولية
 - - 42112 لوازم أخرى

 - - - انتاج المخزون
 - - - الخدماتمشتريات الدراسات وتقديم 

 157636 221222 21655 أخرى استهلاكات
ضات والحسومات المتحصل التخفيالخصومات، 

 عليا من مشتريات
- - - 
- - - 

 - - - مصاريف الكراء
 - 12111 31211 مصاريف إصلاح
 - 21411 2211 مصاريف التأمين

 311111 - - أعباء المستخدمين خارج المؤسسة
 142261 61111 23611 المكافآت
 27751 111111 2741 شهاراتالإمصاريف 
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 235111 142111 125621 هامصاريف النقل ومهام
 254142 224211 216651 خدمات أخرى

التخفيضات والحسومات المتحصل ، خصوماتال
 عليا من مشتريات

- - - 

 32822821 24625453 21262528 إستهلاك السنة المالية

 (3622816) (2322683) (2642226) للاستغلالالقيمة المضافة 

 2652272 - 2542632 أعباء للمستخدمين
 - - 11111 هةبالضرائب والرسوم المدفوعات المشا

 (2232224) 252825 (86584) للاستغلالالفائض الإجمالي 
 - - - منتجات عملياتية أخرى
 - - - أعباء عملياتية أخرى
 - 412226 341111 مخصصات الإهتلاك

 - - - مؤونات
 - - - خسائر القيمة

 - - - خسائر القيمة والمؤونات استرجاع
 (2232224) 653642 253426 النتيجة العملياتية
 - - - منتجات مالية
 - - - أعباء مالية
 2 2 2 نتيجة مالية

 (2232224) 653642 253426 نتيجة عادية قبل الضرائب
 - 2 - منتجات غير عادية
 - - - أعباء غير عادية
 2 2 2 نتيجة غير عادية

 - - - العاديةضرائب واجب دفعها عن النتائج 
 - - - ضرائب مؤجلة

 (2232224) 653642 253426 النتيجة الصافية للسنة المالية
 (3،6،2)الملحق وثائق المقدمة من المؤسسة.من إعداد الطالبتين بالاعتماد على ال المصدر: 

 
 
 



  متعددة النشاطات بوادي النجاء دراسة حالة الوضعية المالية لمؤسسة التعاونية الفلاحية الالفصل الرابع:   

 

60 

 ثانيا: عرض الأرصدة الوسيطية للتسيير
 ( إنتاج السنة 2121-2112قيمة التغير لسنتي =) 2112إنتاج السنة المالية  -2121المالية. 
 :النسبة تحسب كما يلي  

 
 

 
 (23-4جدول رقم )

 الوحدة: دج              (2222-2222-2222عرض الأرصدة الوسيطية للتسيير للسنوات )              
نسبة التغير  2222 2222 2222 البيان

2222-2222 
نسبة التغير 

2222-2222 
إنتاج السنة 

 اليةالم
(31612214) )27115136) (43511713) -11.72% 61.02% 

إستهلاك السنة 
 المالية

27962598 24695453 39800827 -11.68% 61.17% 

القيمة المضافة 
 للإستغلال

(2640216) (2319683) (3699876) -12.40% 59.50% 

لفائض الإجمالي ا
 للإستغلال

 

(86584) 
 

250815 (1039904) -389.67% -514.61% 
 
 

 %259.09- %157.93 (1039904) (653641) 253416 النتيجة العملياتية
 0 0 0 0 0 النتيجة المالية
النتيجة العادية 

 قبل الضرائب
253416 653641 (1039904) 157.93% -259.09% 

النتيجة الصافية 
 للسنة المالية

253416 653614 (1039904) 157.93% -259.09% 

 على جدول حساب النتائج للمؤسسة. بالاعتمادالطالبتين  من إعدادالمصدر: 
 

−إنتاح السنة المالية 𝟐𝟎𝟏𝟗 إنتاج السنة المالية 𝟐𝟎𝟐𝟎
إنتاج السنة المالية 𝟐𝟎𝟏𝟗

=  𝟐𝟎𝟐𝟎−  نسبة التغير 𝟐𝟎𝟏𝟗
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 ثالثا: تحليل جدول الأرصدة الوسيطية
وذلك  2121 % سنة11,72نلاحظ ان إنتاج السنة المالية قد سجل انخفاضا بنسبة إنتاج السنة المالية:  .2

 2121% سنة 61،12بنسبة  ارتفعمبيعات البضائع، في حين  وانخفاضالأعمال راجع الى انخفاض رقم 
 .بسبب الإرتفاع في رقم الأعمال و الإرتفاع في مبيعات البضائع

  بنسبة 2121أن استهلاك السنة المالية للمؤسسة إنخفض سنة  نلاحظإستهلاك السنة المالية:  .2
 2121سنة  %61.17بسبب الانخفاض الذي سجلته المشتريات المستهلة، ثم إرتفع  بنسبة  11.68%

 فاع كل من المشتريات المستهلكة والخدمات الخارجية.وذلك راجع الى ارت
السنة  واستهلاكتعبر القيمة المضافة للإستغلال تعبر عن الفرق بين إنتاج القيمة المضافة للإستغلال:  .3

بنسبة  2121المالية، ومن خلال الجدول نلاحظ أن نسبة القيمة المضافة للاستغلال قد انخفضت سنة 
بسبب إرتفاع انتاج السنة المالية وارتفاع استهلاك  %59.50بنسبة  2121ثم ارتفعت سنة   12.40%

بالنسبة لفائض اجمالي الاستغلال نلاحظ ان  الفائض الاجمالي للاستغلال: السنة المالية على التوالي.
وذلك راجع الى ارتفاع في   2121و 2121لسنتي  %514.61و %389.67هناك انخفاض بنسبة 
الضرائب والرسوم والمدفوعات المتشابهة وكذلك انخفاض  انخفاضي يقابله أعباء المستخدمين الذ

 الفوائض المالية الناتجة عن دورة الاستغلال.
في  ارتفاعابالرغم من انخفاض الفائض الاجمالي للاستغلال الا ان المؤسسة سجلت  النتيجة العملياتية: .4

، وعكس لى انخفاض الاعباء العملياتيةذلك راجع ا 2121سنة  %157.93النتيجة العملياتية قدرت ب 
 .2121ذلك فقد سجلت سنة 

لأنه لا توجد  2121و  2121لسنتي  %0نلاحظ ان النتيجة المالية للمؤسسة منعدمة  النتيجة المالية: .5
 أعباء مالية أي لا توجد منتجات مالية.

النتيجة المالية مطروحا تمثل النتيجة الصافية حاصل جمع كل من نتيجة الاستغلال و النتيجة الصافية:  .6
منها الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادية والضرائب المؤجلة حول النتائج العادية، ومنه نلاحظ أن 

بنسبة  2121ثم عاودت الانخفاض سنة  %157.93ارتفعت بنسبة  2121النتيجة الصافية لسنة 
259.93% . 
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 التوازن المالي مؤشراتدراسة   (4-2-5)
على حسب ما ذكرناه سابقا، حتى تكون الوضعية المالية للمؤسسة في حالة توازن مالي، يجب تمويل أصولها 
الثابتة عن طريق الموارد المالية الدائمة وتمويل عناصر الأصول المتداولة عن طريق الديون القصيرة الأجل، 

لمؤشرات المالية التي سبق ذكرها في الفصل النظري وللتأكد من مدى صحة الوضعية المالية تلجأ إلى استخدام ا
 وهي:
  المال العاملرأس  .2

وازنات داخل المؤسسة وسوف يتم توظيح مختلف رؤوس وتقييم التتحليل رأس المال العاملمؤشرا أساسيا ليعتبر 
 الأموال العاملة في الجدول التالي:

 (24-4جدول رقم )
 (2222-2222-2222للسنوات ) رؤوس الأموال العاملة مختلف حساب 

 2222 2222 2222 البيان
 الدائمةالأموال 
 غير الجاريةولأصول 

25256114 
2222222 

2453234 
2528314 

26221232 
2852214 

 24254265 244162 23245514 المال العامل الصافيرأس 
 الخاصةالأموال 
 غير الجاريةالأصول 

24628162 
2222222 

23255222 
2528314 

25452225 
2852214 

 23626252 22446146 22621562 لخاصالمال العامل ارأس 
 21825422 21236232 25223211 الجاريةالأصول 

 21825422 21236232 25223211 جماليالإ المال العاملرأس 
 الجاريةغير الخصوم 

 الجاريةالخصوم 
548224 

2861122 
548224 

4242412 
548224 

3612535 
 4228542 4682423 2425126 المال العامل الأجنبيرأس 

 .المؤسسة لإعتماد على ميزانياتاداد الطالبتين بمن إعالمصدر: 
 تفسير النتائج:

نلاحظ من خلال الجدول أن المؤسسة حققت رأس مال عامل صافي موجب على مدار سنوات الدراسة  -
وهو ما يدل على أن المؤسسة استطاعت تمويل استثماراتها وباقي الإحتياجات المالية الثابتة باستخدام 

 مواردها المالية الدائمة، اي توفر السيولة لتسديد المستحقات.
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نلاحظ أن المؤسسة حققت رأس مال عامل خاص موجب طيلة سنوات الدراسة وهذه النتيجة ارتفعت من  -
عام لآخر، وهو ما يعني أن الأموال الخاصة غطت الأصول الغير جارية وهو ما يدل على أن المؤسسة  

 أصولها غير الجارية لمويل دوراتها الإستغلالية. تستطيع الإعتماد على مواردها الذاتية في تمويل
نلاحظ من الجدول أن رأس المال العامل الإجمالي كان في ارتفاع مستمر خلال سنوات الدراسة  وهو  -

ول غير الجارية تلتزم التقليل جانب إيجابي لصحة التوازن المالي للمؤسسة، حيث أن ارتفاع قيمة الأص
 من خطورة الديون قصيرة الأجل.

نلاحظ أن قيمة رأس المال العامل الأجنبي مرتفعة  وهذا يدل على أن المؤسسة تعتمد على الموارد  -
الخارجية بشكل كبير وبالأخص الديون قصيرة الأجل وهو ما يؤدي إلى صعوبة حصولها على قروض 

 يون لها.إضافية بسبب تزايد قيمة الد
 في رأس المال العاملالإحتياج  .2

يجب على المؤسسة خلال دورة الإستغلال أن تغطي مخزوناتها ومديوناتها بالديون قصيرة الأجل )موارد الدورة(، 
جة المؤسسة إلى موارد أخرى تزيد مدتها عن دورة واحدة فإذا كان الفرق موجب بين الطرفين فذلك يعبر عن حا

 وهو ما يسمى بإحتياجات رأس المال العامل:
 (25-4رقم )جدول 

 (2222-2222-2222إحتياجات رأس المال العامل للسنوات )حساب 
 2222 2222 2222 البيان

 12536215 12312546 21352266 الجاهزةالقيم  –الجارية الأصول 
 3551172 3226221 1212734 المصرفيةالسلفات  –الجارية الخصوم 

 15225743 15431625 12541232 رأس المال العاملإحتياجات 
 من إعداد الطالبتين بالاعتماد على ميزانيات المؤسسة. المصدر:
 النتائجتفسير 
 نلاحظ من خلال الجدول أن احتياج رأس المال العامل موجب طوال فترة الدراسة، معناه أن احتياجات -

رس المال   وايجاد موارد خارج دورة الاستغلال الدورة أكبر من موارد الدورة، فالمؤسسة بحاجة إلى أ 
 .في رأس المال العامل، فدورة الاستغلال لا تغطي كل احتياجاتها المتمثلة

 الخزينة .3

على حسب ما ذكرناه في الجانب النظري فإن الخزينة هي مجموع القيم التي تستطيع المؤسسة التصرف فيها 
 يلي:خلال دورة الاستغلال، ويمكن حساب الخزينة من خلال ما 
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 (26-4رقم )الجدول 
 (2222-2222-2222) الخزينة الصافية للسنواتحساب 
 2222 2222 2222 البيان

 المال العاملرأس 
 في رأس المالي العاملالإحتياج 

23245575 
12541232 

22224761 
15431625 

24154264 
15225743 

 8262222 1563235 4124343 الخزينة
 من إعداد الطالبتين بالإعتماد على ميزانيات المؤسسة. المصدر:
 النتائجتفسير 

نلاحظ من خلال الجدول أن الخزية الصافية موجبة خلال فترة الدراسة، وهذا يعني أن المؤسسة قادرة على تسديد 
 التزاماتها قصيرة الأجل دون أي إشكال، ما يعني وجود سيولة وتوازن مالي لهذه المؤسسة.

 النسب المالية  دراسة  (4-2-6)
في الوقت  بالتزاماتهانقوم بحساب نسب السيولة للمؤسسة بهدف تقييم قدرتها على الوفاء  أولا: نسب السيولة: 

 :المحدد ، و سوف يتم التعرف على هده النسب من خلال الجدول التالي
 ( 21-4جدول رقم )

 (2222. 2222. 2222للسنوات ) نسب السيولة 
 2222 2222 2222 العلاقة النسب
نسب 
 التداول

الموجودات المتداولة
المطلوبات المتداولة

  
13.45 6.55 07.58 

نسب 
السيولة 
 السريعة

+مصروفات المدفوعة مقدما  − المخزونات الاصول المتداولة
الخصوم المتداولة

   
12.57 06.44 07.34 

نسب 
 النقدية

+شبه نقدية اوراق مالية  نقديةال
الخصوم المتداولة

   
2.54 1.22 2.25 

 من إعداد الطالبتين بالاعتماد على ميزانيات المؤسسة. المصدر:
 تحليل هذه النسب:

 :وهي أكبر من الحد الأدنى  13.45و 6.55 نسب التداول تتراوح بين ننلاحظ أ تحليل نسب التداول
ى مقدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها قصيرة عل ما يدلللقبول لهذه النسبة وهو الواحد الصحيح، وهو 

 الأجل.
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 : أي اكبر  12.57و  6.44نلاحظ أن نسب السيولة السريعة تتراوح بين  تحليل نسب السيولة السريعة
من النسبة الأدنى وهي الواح الصحيح، وذلك يدل على قدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها قصيرة الأجل 

  .نهادون اللجوء الى مخزو 
 :لنسب أن حيث تبين هذه ا 2.54و  1.22نلاحظ أن نسب النقدية تتراوح بين  تحليل نسب النقدية

 حاليابالإعتماد علا السيولة الموجودة  استحقاقهارة علا الوفاء بإلتزاماتها المستحقة في تواريخ دالمؤسسة قا
 .تحت تصرفها فقط دون اللجوء إلى القيم الغير جاهزة

 نشاطثانيا: نسب ال
دارة الموارد العاملة توفر هذه النسب  ،تستخدم نسب النشاط لقياس كفاءة وفاعلية المؤسسات في استخدام وا 

معلومات حول أداء العمليات التجارية وتساعد في تحليل أداء المؤسسة وتحديد فرص التحسين وتحقيق الكفاءة 
 وسنعرض هذه النسب في الجدول التالي: .والفاعلية المالية

 (28-4ول رقم )جد
 (2222. 2222. 2222للسنوات ) نسب النشاط 

 2222 2222 2222 العلاقة النسب
 مجموع معدل دوران

 الأصول
صافي المبيعات
مجموع الأصول 

    
01.21 00.94 01.46 

 معدل دوران أصول
 جارية غير

صافي المبيعات
الثابتة الموجودات الثابتة

 
15.93 17.82 23.49 

أصول  معدل دوران
 جارية

صافي المبيعات
مجموع الاصول المتداولة

 
01.12 00.99 01.56 

 .من إعداد الطالبتين بالاعتماد على ميزانيات المؤسسة المصدر:
 تحليل هذه النسب:

 :1.21هي  2112الأصول لسنة  مجموع سبة معدل دورانبلغت ن تحليل معدل دوران مجموع الأصول 
% في توليد الإيرادات خلال تلك السنة، و 21ت مرة واحدة وزادت بنسبة وهذا يدل على  أن الأصول دار 

ممتلكاتها ، و قد تراجع أداء المؤسسة سنة  هو معدل جيد يدل على كفاءة إدارة المؤسسة في إدارة 
مرة فقط  1.24، وهذا يعني أن الأصول دارت 1.24لتصل نسبة معدل دوران الأصول الى  2121

توليد الإيرادات خلال تلك السنة ، و يتوجب على المؤسسة في هده الحالة ان % في 6وتراجعت بنسبة 
، فقد 2121الكامل لأصولها او التنازل عن الجزء الغير مستعمل ، أما بالنسبة للسنة  بالاستغلالتقوم 
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، وهذا يشير إلى أن الأصول دارت مرة واحدة وزادت بنسبة 1.46سجلت نسبة معدل دوران الأصول 
 .معدل جيد يدل على كفاءة المؤسسة توليد الإيرادات خلال تلك السنة و هو% في 46

  :صول الرأسمالية على خلق المبيعاتيقيس هذا المعدل قدرة الأتحليل معدل دوران أصول غير جارية 
فنلاحظ بالنسبة لسنوات الدراسة الثلاث  أن النسب كانت في تزايد مستمر، حيث نجد أن كل دينار 

 دينار من المبيعات 23.42، 17.22و  15.23لأصول غير الجارية يولد على التوالي: مستثمر من ا
 وهو ما يدل على كفاءة الإدارة في استغلال أصولها غير الجارية.

 :و هدا يعني ان كل دينار  2112سنة  1.12يقدر هدا المعدل ب  تحليل معدل دوران اصول الجارية
اي ان  2121سنة  1.22الى  انخفضدينار من المبيعات ثم  1.12مستثمر من الأصول المتداولة يولد 

دينار من المبيعات و هو ما يدل على كفاءة نسبية لإدارة المؤسسة في  1.22كل دينار مستثمر يولد 
و هي نسبة نسبيا مقبولة تدل  1.56لتصل الى   2121إدارتها للأصول الجارية ثم ارتفعت النسبة سنة 

 ير المخزون.على كفاءة نسبية في تسي
 ربحيةثالثا: نسب ال

والجدول  ، وتحقيق الأرباحكفاءة وجدوى الشركات تستخدم عدة مؤشرات لقياس نسب الربحية وهي بدورها تقيس 
 التالي يبين مختلف نسب الربحية:

 (22-4جدول رقم )
 (2222. 2222. 2222) نسب الربحية

 2222 2222 2222 العلاقة النسب
 الربحية التجارية

100 ×
 هامش الربح التجاري

 المبيعات   
 

0.092 0.084 0.085 

 الربحية المالية
100 ×

 صافي الربح بعد الضريبة 

 حقوق الملكية   
 

1.959 4.182 1.354 

الربحية 
100 الاقتصادية ×

 صافي الربح بعد الضريبة 

 مجموع الموجودات   
 

0.104 0.078 0.125 

 المؤسسة ميزانياتلاعتماد على البتين بامن إعداد الط المصدر:
 تحليل نسب الربحية

 بلغت  2112نلاحظ من خلال الجدول اعلاه ان المردودية التجارية لسنة : تحليل نسب الربحية التجارية
دج من العائد ، لتنخفض خلال سنتي  1.122دينار من المبيعات يحقق  1% ومعناه ان كل 2.2
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ي و هو يدل على انخفاض كفاءة ادارة المؤسسة في % على التوال2.5% و 2.4الى  2121،2121
 .ادارة رقم الاعمال و التكاليف الكلية للمؤسسة

 قدرت ب  2112نلاحظ من خلال الجدول ان المردودية المالية لسنة : تحليل نسب الربحية المالية
% 135.4الى  2121لتنخفض بعد ذلك سنة  2121% سنة 412.2% ثم ارتفعت لتصل 125.2
 .من انها انخفضت الا انها تدل على كفاءة المؤسسة في استخدام الاموال الخاصةبالرغم 

 :تقيس هذه النسبة كفاءة المؤسسة في تحقيق الأرباح الإجمالية نتيجة  تحليل نسب الربحية الاقتصادية
 2121% سنة 7.2% وانخفضت القيمة إلى 11.4تقدر  2112لإستخدام أصولها، ونلاحظ أن نسبة 

% بسبب 12.5إلى  2121الإنخفاض الملحوظ في صافي الربح لتعاود الارتفاع سنة  وذلك بسبب
   .الإرتفاع المسجل في صافي الربح

 رابعا: نسب المديونية
تقيس هذه المجموعة من النسب مدى إعتماد المؤسسة على الديون في تمويل إحتياجاتها مقارنة مع التمويل 

 سب المديونية.الذاتي، والجدول التالي يبين مختلف ن
 (22-4جدول رقم )
 ( 2222. 2222. 2222نسب المديونية لسنوات )

 2222 2222 2222 العلاقة النسب
نسب الديون الى حقوق 

 المساهمين
 إجمالي الديون

 صافي حقوق المساهمين   
  

0.413 1.488 0.244 

 الأموال الدائمة نسب التمويل الدائم
 الأصول الثابتة  

 
0.287 0.363 0.296 

 الأموال الخاصة نسبة التمويل الذاتي
 الأصول الثابتة   

 
12.876 15.881 13.746 

 المؤسسة. اتميزانيالبتين بالاعتماد على من إعداد الط المصدر:
 تحليل نسب المديونية

  :المؤسسة على أموال الغير اعتمادتوضح هذه النسبة مدى تحليل نسب الديون الى حقوق المساهمين 
ثم  2112% سنة 41.3، ونلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن هذه النسبة قدرت بـ احتياجاتهالتمويل 

% سنة 24.4ثم عاودت الانخفاض حتى وصلت الى  2121% سنة 144.2ارتفعت هذه النسبة الى 
و وهو ما يدل على أن المؤسسة تعتمد على قدر كبير من الديون الخارجية لتمويل إحتياجاتها وه 2121

 .ما يضعها في وضعية لا تسمح لها بالحصول على قروض أخرى
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  :توضح هذه النسبة مدى تغطية الأموال الدائمة للأصول الغير الجارية وكما تحليل نسب التمويل الدائم
% خلال سنوات الدراسة، وهو ما 36.3%و 22.7نلاحظ من خلال الجدول أن النسبة تتراوح ما بين 

ت عن تمويل أصولها الغير جارية من أموالها الدائمة ويؤكد أن المؤسسة لم يدل على أن المؤسسة عجز 
 .تحقق التوازن المالي على المدى الطويل

 توضح هذه النسبة مدى تغطية الأموال الخاصة للأصول الغير الجارية، : تحليل نسب التمويل الذاتي
على أن المؤسسة قادرة على % وهو ما يدل 1522.1% و 1227.6ونلاحظ أن النسبة تتراوح ما بين 

المؤسسة على المصادر التمويلية  اعتمادتمويل أصولها الغير جارية من خلال أموالها الخاصة ويؤكد 
 .داخلية لتمويل استثماراتها
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 خلاصة الفصل
 في المالي التحليل هميةأ واضح وبشكل تبين الاقتصادية، للمؤسسة المالية الوضعية وتحليل التطبيقية الدراسة بعد

 لنا تبين الدراسة هذه خلال ومن للمؤسسة، المالية الوضعية فهم في المسؤولين مساعدة في الكبير ودوره المؤسسة
 على قادرة  المؤسسة أن القول ويمكن ، حسنة لنتائج تحقيقها يبرر وهذا مريحة مالية وضعية في المؤسسة أن

 حسنا حول إنطباعا أعطت المؤسسة وضعية دراسة خلال من عليها المتحصل النتائج أن المالي، توازنها تحقيق
 هذه في المستعملة والبيانات المعلومات وملاءمة صدق قيد تحت تبقى النتائج هذه دقة أن إلا المالية، وضعيتها
 .الدراسة
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 المقدمة (5-2)
من واقع التحليل المالي للبيانات التي  سةلأهم النتائج التي توصلت اليها الدرا يهدف هدا الفصل الى تقديم موجز

جراء أهم الاختبارات عليها، وتوضيح الاستنتاجات التي توصلت اليها الدراسة في ضوء تلك النتائج،  تم جمعها وا 
 وكذلك تقديم أهم التوصيات التي يوصي بها الباحث في ضوء تلك الاستنتاجات.

 :النتائج (5-2)

 أولا: نتائج الجانب النظري
اللازمة يمكن استخلاص النتائج والاستنتاجات التي توصلت اليها الدراسة تقدم وبعد اجراء الاختبارات  ما في ضوء
 كما يلي: 
 التحليل المالي السليم هو عملية حاسمة لضمان نجاح استراتيجية المؤسسة المالية. 
 المالية بهدف استنتاج  التحليل المالي يعبر في الواقع عن مجموعة من المعطيات المتعلقة بقراءة القوائم

العلاقات بين عناصرها في مختلف الاتجاهات. يتم توصيف هذه العلاقات على شكل مؤشرات كمية 
ونوعية، ويتم استخدام الأساليب الرياضية والإحصائية لتحليل هذه المؤشرات واستخلاص استنتاجات حول 

الية المحتملة في المستقبل. يعتبر هذا أداء المؤسسة في الماضي والحاضر، وكذلك التنبؤ بالمواقف الم
 (.1)يثبت صحة الفرضية رقم  هذا ما التحليل أداة قوية لدعم عملية اتخاذ القرارات المالية.

  يعتبر تحليل وضعية المؤسسة وسيلة مهمة لتحسين أداء المؤسسات الاقتصادية. يساعد التحليل في
ا في تحليل النتائج المالية المتحققة ووضع خطط تحديد نقاط القوة والضعف في المؤسسة، ويساعد أيضً 

مستقبلية وتحديد الأهداف التي يرغب المسؤولون في تحقيقها. بناءً على نتائج التحليل، يمكن اتخاذ 
 القرارات الاستراتيجية والتكتيكية المناسبة لتحسين الأداء المالي وتعزيز النجاح والاستدامة في المستقبل.

 (.2)الفرضية رقم وهذا ما يثبت صحة 
  تعتبر النسب المالية أداة أساسية لتقييم ربحية المؤسسة وكفاءتها التشغيلية وسيولتها، وتحديد قدرتها على

 .المساهمة في تحقيق هدفها الرئيسي وهو تعظيم قيمتها في السوق
 ت حول الاتجاه تحليل السيولة والربحية يمثلان الطرق الأساسية في تقييم الأداء المالي ويقدمان دلالا

المستقبلي لأداء المؤسسة. تُعد السيولة مؤشرًا لمدى تعرض المؤسسة لمخاطر الإفلاس، بينما تُعتبر 
الربحية انعكاسًا لكفاءة وفعالية استغلال الأموال المستثمرة لتحقيق الأرباح. يُمكن استكمال هذا التحليل 

 .(3)حة الفرضية رقم وهذا ما يثبت ص بطرق أخرى ذات علاقة بقيمة المؤسسة.
 المناسبة. تساهم في فهم شامل لوضع المؤسسة واتخاذ القرارات الاستراتيجية 

 ثانيا: نتائج الجانب التطبيقي
على ضوء ما تم دراسته في الجانب التطبيقي لمؤسسة التعاونية الفلاحية المتعددة النشاطات بوادي النجاء توصلنا 

 الى مجموعة من النتائج نذكر منها:
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  نسب السيولة للسنوات الثلاث المدروسة أكبر من الحد الأدنى ، وذلك يدل على أن المؤسسة قادرة على
 الوفاء بإلتزاماتها قصيرة الأجل دون اللجوء الى مخزونها.

  كفاءة إدارة المؤسسة. وهذا يدل على كفاءة إدارة الممتلكات  بالمؤسسة تدل علىنسب النشاط الخاصة
  .والأصول في المؤسسة

  وتحافظ على نلاحظ أن المؤسسة كانت تحقق أرباحا مستدامة  المدروسةمن خلال نسب الربحية للسنوات
  بأن وضعية المؤسسة مريحة. (4)ة رقم . وهذا ما يثبت صحة الفرضيتدفق نقدي إيجابي

  الاستنتاجات (5-3)
 ا يلي:، موضحة كمالاستنتاجاتفي ضوء ما توصلت اليه الدراسة يمكن استخلاص مجموعة من 

 يمكن التنبؤ بوضعية المؤسسة المالية من خلال : 
 نسب السيولة. 
 نسب النشاط. 
 نسب الربحية. 
 نسب المديونية. 
 الخصومو  الأصول نسب معدل دوران. 

 والتوصيات (5-4)
  يجب اعتبار تشخيص الوضعية المالية للمؤسسة إجراء تسييري يجب القيام به بصفة دورية لأجل معرفة

 ؤسسة وأخد القرارات المناسبة لتحسينها، أي أنها عبارة عن أداة للتسيير التقديري.الوضعية المالية للم
  ن تبني سياسة الإفصاح المحاسبي لتضممن طرق التسيير الحديثة والتأقلم معها، و  الاستفادةالعمل على

 نتائج تشخيص جيدة تساعدها على إيجاد الحلول الازمة.
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