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Summary:

This study aims to highlight the role of using quantitative models in predicting
finance failure in economic institutions, the stadywas conducted on the social
complex, anditrelied on the analytical descriptive approach, in addition to the case
stadyapproach by applying Kida, Sherrod and Springate models to the financial
data extracted from the budgets and results accounts tables for the saidal
complex for the period from 2018 to 2020, andanalyze it with the aim
ofevaluating his financial position and predicting his future financial position,
whether it is threatened with financial failure or if its financial position is good, and
the study concluded many different results of the quantitative models and
therefore it is not possible to judge the financial position of the complex.
Keywords:Financialfailure,Financial failure prediction, Financial failure prediction

models.
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ACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goadwill)
Immobilisations incarporelles
Immabilisations corporelles
Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles
Immaobilisations en concession
Immabilisations en cours
Immobihsations financiéres

Titres mis en équivalences -
entreprises associées

Autres participations et créances
rattachées

Autres titres Immobilisés

Préts et autres actifs financiers nan
courants

impdts différes actif

TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIF COURANT

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impéts

Autres actif courant
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs
financiers courants

Trésorene
TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

Gkl

2018 Al Jpaa¥) il Al Afaall: 01 08 3kl

2.1, Actif du Bilan (Consolidé Groupe)

MONTANTS
BRUTS

115 414 200,00
378857 436,59
0,00

2391687 791,42
7584 297 976,37
18277 440 502,83
0,00

10759 890 495,72
0,00

143321745823

685 893 175,00
3.000 000 000,00
152 869 240,73

324 860 044,51
45104 428 321,40

6 956 085 304,74
0,00

5578018 586,28
1391498 314,49
240 704 481,51
0,00

0,00

18 559 989,19

3218 12542465
17 402 972 100,86
62 507 400 422,26

31/12/2018

AMORTS OU
PROVISIONS

0,00

239123 450,08
0,00

0,00

5271 308 688,28
14 301 350 363,06
0,00

0,00

0,00

0,00

462 033 246,90
0,00
0,00

0,00
20273 815 748,32

667 793 354,53
0,00

1 897 005 360,67
7 500,00

11998 830,46
0,00

0,00

0,00

82 435 666,36
2659 240 712,02
22 933 056 460,34

MONTANTS NETS

115 414 200,00
139 733 986,51
0,00

2391687 791,42
2312989 288,09
3976090 139,77
0,00

10759 890 495,72
0,00

1433 217 458,23

223859 928,10
3 000 000 000,00
152 869 240,73

324860 044,51

31/12/2017

115414 200,00
13 643 850,95
0,00

10383 338 837,77
1 766 306 904,14
1351564 152,29
276 361 487,38
13501 512 857,53
0,00

1 466 608 492,92

630 537 294,94
4 000 000 000,00
157 814 646,73

296 251 741,16

24830612 573,08 33 959 354 465,81

6288 271 950,21
0,00

3681013 225,61
1391490814 49
228705 651,05
0,00

0,00

18559 989,19

3135689 758,29
14743 731 388,84

4883 145010,78
0,00

3192 081 776,57
1357618 287,35
169 292 263,58
0,00

0,00

18 559 989,19

4738 892 796,95
14 359 590 124,42

39574 343 961,92 48 318 944 590,23



GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL

SPA Direction des Finances et du Portefeuille

DATE DE CLOTURE : 31/1212018

PASSIF 31008 31122017
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2500 000 000.00 2500 000 000,00
Dotation de I'état
Autres fonds propres 411 677000.00 411 677000,00
Primes et réserves - réserves consolidées) 13461 406 696.77 | 12991033 164.36
Ecarts de ré¢valuation [ 272 192 408,65 | 585712 860,28
Lcarts d'équivalence | 016 986 928.53 955 727 52441
Résultat Net [ 174214 390.98 | 376 295 647.88
Autres capital propres —report i nouvedu -860679031.92 | -1080 714 611.43
[ntéréts minoritaires 826 612 003.56 881619 980.04
TOTALI 19796 410 39658 | 27931 531 057.74
PASSIF NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 10923905 958.66 | 10 894 562 638.08
Impots (différés et provisionnés) 1988721701 17509 995,00
Autres detfes non courantes 593 643 268.24 | 059992 788.80
Provisions et produits comptabilisés d'avance | 433 885 167.65 1 346632 17047
TOTAL PASSIF NON COURANTS I 1297132361156 | 1331869761235
PASSIF COURANTS
Fournisseurs et comples 2249615 538.04 1 436 731 269.94
Impots 201 334 246,61 726 697 526,43
Autres dettes 3734753 85630 4107579 §76.69
Trésorerie passif 620 906 312.83 797707 247,08
TOTAL PASSIF COURANTS 111 6806 609 953.78 7068 715920.14
TOTAL GENERAL PASSIF 3957434396192 | 48 318944 590.23

Gkl
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL
SPA Direction des Finances et du Portefeuille
DATE DE CLOTURE : 31/12/2018

Gkl

2018 daud gkl Glea Joaa 10328, 3alall

TABLEAUDES COMPTES RESULTAT 312018 3mnom
Chiffre d'affaires 1031757777554 | 10265 897 771.06
Variation stocks produits finis et en cours 272122 098,95 -358 329961.16
Production immaobilisée
Subvention d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 10589699 874.49 | 9707 567 809.90
Achats consommés 624 14224257 | 3755 19345.73
Services extéricurs of autres consommations -1 067499 186.54 | -1 002621 754.72
1-COSOMATIONS DE L'EXERCICE 5691 64142911 | -4 758 415 00043
HI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOIATATION (I-11) 4898 058 445.38 | 4949 152 809.45
Charges de personnel -332976221093 | -2 806 108 087.05
Impots , taxes versements assimilés -169 982 582,04 +167 524 872,66
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 139831365241 | 1915519 849.74
Autres produits opérationnels | 159167515 .64 120 876 666.93
Autres charges opérationnelles -|88 852 963.84 -58 405 988.66
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur | <1454 793 798.08 -§68 249 692.56
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 380 039 983,32 370 500 844.60
V-RESULTAT OPERATIONNEL 1293874 389.45 | 1480 241 680.08
Produits financiers 200013 164.65 163 571 611.87
Charges financiéres -254 951 764.57 -164 §40 374.12
VI-RESULTAT FINANCIER -54 938 599.92 -] 268 762,25
VII-RESULTAT ORDINARE AVANT IMPOT (V 4VI) 1238935 789.53 | 147897291780
Impots exigibles sur résultat ordinaires -127 206 062.00 277 583 318,00
Impots différes (variation) sur résultat ordinaires 21232781 46 7032 819,01
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES | 12328920 538.10 | 10 362 516 933.30
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES | «11195958 029.11 | -9 168 160 152,51
VIII- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES | 132962508.99 | 1194356 780.79
Eléments extraordinaires (produits) (4 préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
[X- RESULTAT EXTRORDINAIRES
X- RESULTATNET DES LEXERCICES 113296250899 | 1194356 780.79
Résultat minoritaires 44778 352,30 §5 189 898.58
Part dans les Résultats nets des sociétés mises en équivalence -3 526470.31 96 748 968,51
RESULTAT NET DES LEXERCICES 117421439098 | 1376295 647.88

®
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL
SPA Direction des Finances et du Portefeuille
DATE DE CLOTURE : 31/1212019

31122019
ACTIF MONTANT AMORTSOU | MONTANTS 31122018
BRUTS PROVISIONS NETS
 ACTIFNON COURANT
Ecart d"acquisition (o goodwill) (41 648 564.00 141648 564,00 | 115414200,00
Immobilisation incorporelles 46566905205 | 291611807.29 | 174057 244,76 139733 986,51
Immobilisation corporelles
Terrains 3805721 42342 380372142342 | 2391687791 42
Batiments 13199 283 086,61 | 5707118 136,67 | 7492 164 94994 | 2312989 288,09
Autres Immobilisation corporelles 20621201 809.67 | 14989073 641.21 | 5632 128 16846 | 3976090 139.77
[mmobilisations en consession 0,00
[mmobilisations ¢n cours 3580 260 802.98 3580260 802.98 | 10759 890 495,72
[mmobilisations financiéres 0.00
i aloing 2960993 7184 YORRTIAN | 143320745823
nireprises associées
RO A e IGTST500|  SIA0TSION | ASTOSINS | 22385992700
Rattchées — _ - et
Autres titres immobilisés 2500 000 000,00 2500 000 000.00 1 3000 000 000.00
:;‘;z:s“"““’ MaIORE MY 10751 187356 0751218736 | 15286924073
Impots différés actif 329960 563,53 329960 563,53 | 324 860 044.51
TOTAL ACTIFS NON COURANTS | 4781441878366 | 21 04121110430 | 2677320767936 | 24830 612 573.08
ACTIF COURANT
Stocks et encours T449789735.69 | 362259 11430 | 688733062119 | 6288271 950,21
Créances et emplois assimilés S IR (N A— .
(lients 50736902773 | 189616328733 | 317733374040 | 3681013 225,61
Autres dehiteurs 1 436 866 391.79 750000 | 143685909179 139149081449
[mpots 222 336 344,63 222 336 344.63 228703 631.03
Autres acitf courant 0,00
Disponibilités et assimilkés 000
f(':;:n“‘;“'“‘ st nocets | co0 9 19 BSSO919 | 185599891
Trésoreric 2000 38707707 | 8243566636 | 313568975829 | 313568975829
TOTAL ACTIF COURANT 16201 838 76610 | 2540 867 568.19 | 1366097119791 | 14743 731 388.84
TOTAL GENERAL ACTIF 6401625754976 | 2358207867249 | 40434 17887727 | 39574 34396192

jEN
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL

SPA Direction des Finances et du Portefeuille

DATE DE CLOTURE : 31/12/2019

PASSIF 3o Jinnng
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2500 000 000.00 2 500 000 000,00
Dotation de I'état
Autres fonds propres 411 677 000,00 41167700000
Primes et réserves -( réserves consolidées) 14047 153 641,65 13 461 406 696.77
Ecarts de reévaluation 2686 777 592.57 | 272 192 408.65
Ecarts d'équivalence | 905 284 336,88 | 016986 928,53
Résultat Net 793 514 004,08 1 174214 390,98
Autres capital propres ~teport & nouveau -1 178 074 235,34 -866 679 031.92
Intéréts minoritaires 609 971 65790 826 612 003.56
TOTALI 2077627841642 | 19796 410 396.58
PASSIF NON COURANTS
Emprunts ct dettes financiéres 10403 266 267.81 10923 903 938.66
Impots (différés et provisionnés) 21011 203,32 19 887 217.01
Autres dettes non courantes 593 643 268.24 593 645 268.24
Provisions et produits comptabilisés d'avance | 446 788 017,73 | 433 885 167,65
TOTAL PASSIF NON COURANTS I 12464 710 757,10 | 12971 323 611.56
PASSIF COURANTS
Fournisseurs et comples | 556 885 668,31 2249615 538,04
Impots 116 625 268.50 201 334 246,61
Autres dettes 3708 972 235.69 3 734 753 836.30
Trésoreric passif §10 706 531.23 620 906 312.83
TOTAL PASSIF COURANTS 111 6193 189 703,75 6 806 609 953.78
TOTAL GENERAL PASSIF 4043417887727 | 39 574 343 961.92
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL
SPA Direction des Finances et du Portefeuille
DATE DE CLOTURE : 31/12/2019

TABLEAU DES COMPTES RESULTAT 31122019 311212018
Chiffre d"affaires 939275093510 | 10 317577 775.54
Variation stocks produits finis et en cours | 085935 007.08 272 122 098.95
Production immobilisée
Subvention d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 10478 685 942,18 | 10 589 699 874.49
Achats consommés 457772959268 | -4 624 14224257
Services extérieurs ¢t autres consommations -1 113922480.89 | <1067 499 186,54
11-COSOMATIONS DE L'EXERCICE -5691652073.57 | -5691 641 429.11
11I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOIATATION (I-11) 4787033 868.61 4 898 038 445.38
Charges de personnel 3514951 683.35 | -3329762 210,93
Impots , taxes versements assimilés -154 310 399.06 -169 982 382,04
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1117771 786.20 1398 313 65241
Autres produits opérationnels 687 941 343.57 1 159 167 515.64
Autres charges opérationnelles =75 628 723.04 «188 852 963.84
Dotations aux amortissements, provisions ct pertes de valeur <1399 508 839.03 | -1 454 793 798.08
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 664 533 494.03 380 039 983.32
V-RESULTAT OPERATIONNEL 995270 118.85 1293 874 389.45
Produits financiers 152 968 301.58 200 013 164.65
Charges financiéres -343 123 098,91 -254 951 764.57
VI-RESULTAT FINANCIER -190 154 797.33 -54 938 599.92
VII-RESULTAT ORDINARE AVANT IMPOT (V +V1) 805 954 26641 | 238 935 789.53
Impéts exigibles sur résultat ordinaires -17 823 533.00 -127 206 062,00
Impots différés (variation) sur résultat ordinaires 557992273 -21 232 781 46
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES [1984 129 083.37 | 12328920 538.10
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES | -11262 578 272.69 |  -11 195958 029.11
VIII- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 721 550 810.68 1 132 962 508.99
Eléments extraordinaires (produits) (4 préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
IX- RESULTAT EXTRORDINAIRES
X« RESULTAT NET DES LEXERCICES 721 550 810.68 | 132962 508.99
Résultat minoritaires 19736 411.44 44 778 352.30
Part dans les Résultats nets des sociéiés mises en équivalence 52 226 781,96 -3 526470.31
RESULTAT NET DES LEXERCICES 793 514 004.08 1174214 390.98

®
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL

SPA Direction des Finances et du Portefeuille

DATE DE CLOTURE : 31/12/2020

= 3112200
ACTIF MONTANT | AMORTSOU | MONTANTS 31122019
BRUTS PROVISIONS NETS
ACTIF NON COURANT
Fcart d"acquisition (ou goodwill) 141 648 564.00 0.00 141 648 564.00 141 648 564.00
Immobilisation incorporclles 46857619102 | 34324910026 | 12562709076 | 17405724476
[mmobilisation corporelles
Temains 1398 481 823.4 000 439848182342 380572142342
Batiments 1326140732231 | 584414321284 | 7417264 10947 | 7492 164 949.4
Autres Immobilisation corporelles | 20778 518 111,59 | 1536233501082 | 5416183 100,77 | 5632 128 168.46
Immobilisations en consession
Immobilisations en cours 3523900 855.21 000 | 352390085521 3580260 802.98
[mmobilisations financiéres
TR e 213401517522 000 213401517522 | 2960993 718.84
Entreprises associées
a:t‘t’:cshgz’g““‘”’“"“’ i 359957500 504160843 | 20652354657 48760519.13
Autres itres immobilisés 2002 300 000,00 2002300 000.00 |2 500 000 000,00
:::;ﬁ::“"“ sl om0 1461474945 1461474945 107512187356
Impots différés actif 3271792773 TN 329960 563.53
TOTAL ACTIFS NON COURANTS | 4741212029495 | 2160914335235 | 25802976 942.60 | 26773 207 679.36
ACTIF COURANT
Stocks et encours TI91992769.07 | 64153923700 | 655045353015 | 6887530 621.19
Créances et emplois assimilés
Clients 591195970626 | 188722972608 | 4024 729980.18 | 3177533 740.40
Autres débiteurs 1316 384 098.39 750000 131637659839 | 143685909179
Impols 188 887 081.60 000  1S888708160 | 222336 34463
Autres acitf courant
Disponibilités et assimilés
:(')‘:;‘;’:;"" etatres s fmanciers 18 559 989,19 000 1855998909 18559989.19
Trésoreric 286800201868 8243566636 | 278556635232 | 3135 689 758.29
TOTAL ACTIF COURANT 1749578556329 | 261121212946 | 1488457353383 | 13660971 19791
TOTAL GENERAL ACTIF 64907905 958.24 | 24220 35548181 | 4068755047643 | 40434 17887727

®
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL

SPA Direction des Finances et du Portefeuille

DATE DE CLOTURE : 31/1212020

PASSIF 317122020 3inan00
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2500 000 000,00 2300 000 000,00
Dotation de |'ctat
Autres fonds propres 411677 000,00 411 677 000,00
Primes ef réserves—{ réserves consolidées) 14634 15162490 | 14047 153 641,65
Fcarts de réévaluation 3063429 710,86 2686 777 39257
Ecarts d'équivalence | 408 146 175.93 | 905 284 336,88
Résuhtat Net 189936 341.33 793 514 004.08
Autres capital propres ~report d nouveau 19726870203 | -1 178074 23534
[ntéréts minoritaires 824 482 635.96 609 971 637.90
TOTALI 223455478695 | 21776278 41642
PASSIF NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 10404 842 508,14 | 10403 266 267.81
[mpots (différés et provisionnés) 24094 670.27 21011 203.32
Autres dettes non courantes 0.00 593 645 268,24
Provisions et produits comptabilisés d'avance [ 626 040 712,04 [ 446 788 017.73
TOTAL PASSIF NON COURANTS 11 1205497789045 | 12464 710 757.10
PASSIF COURANTS
Fournisseurs et comples | 247407073.70 | 556 885 668.31
[mpots 175915917.23 16 625 268.50
Autres dettes 4052 684 542.80 3708972 235.69
T résorerie passif 922 010 263.30 810706 531,25
TOTAL PASSIF COURANTS 111 0398 017 799.03 6193 189 703,75
TOTAL GENERAL PASSIF 40 687550 47643 | 40434178 877,27
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL
SPA Direction des Finances et du Portefeuille
DATE DE CLOTURE : 31/12/2020

TABLEAU DES COMPTES RESULTAT 31122020 311212019
Chiffre d"affaires 9 809 929 760,98 9392 750 935.10
Variation stocks produits finis ¢t en cours 264 531 468.40 1 085 935 007.08
Production immobilisée
Subvention d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 10074461 229.38 | 10478 685 942.18
Achats consommeés -4 245356 684.94 | -4 577729 592.68
Services extérieurs et autres consommations 910765 524.13 | -1 113922 480.89
11-COSOMATIONS DE L'EXERCICE -5156122209.07 | 5691 652 073.57
[1I-VALEUR AJOUTEE D’EXPLOIATATION (I-11) 4918 339 02031 4 787033 868.61
Charges de personnel -3609 396 024.60 | -3 514951 683.35
Impots , taxes versements assimilés -201 768 850,04 -154 310 399.06
IV-EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 1107 174 145,67 1117771 786.20
Autres produits opérationnels 205 038 628.28 687 941 345.57
Autres charges opérationnelles -109 057 603,07 -75 628 723.4
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -1 088 338 701.82 | -1 399 508 §39.03
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 214 605 132.80 664 533 494.03
V-RESULTAT OPERATIONNEL 329 421 601.86 995270 11885
Produits financiers 129016 705.12 152 968 301,58
(Charges financiéres -154 762 522,08 -343 123 098,91
VI-RESULTAT FINANCIER -25 745 816,96 -190 15479733
VII-RESULTAT ORDINARE AVANT IMPOT (V +VI) 303 675 784.90 805 954 266.41
Impots exigibles sur résultat ordinaires -88 374 651,00 -77 823 533.00
Impots différés (variation) sur résultat ordinaires -19.069 142.98 35799073
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES | 10623 121 69558 | 11984 129 083.37
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 10 388 751 418.70 |  -11 262 578 272.69
VIIl- RESULTATNET DES ACTIVITES ORDINAIRES 234 370 276.88 721 550 810.68
Eléments extraordinaires (produits) (4 préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (4 préciser)
IX- RESULTAT EXTRORDINAIRES
X- RESULTAT NET DES LEXERCICES 234 370 276.38 721 550 810.68
Résultat minoritaires -592 334.84 19736 411.44
Part dans les Résultats nets des sociétés mises en équivalence -43 841 600.71 52226 781.96
RESULTAT NET DES LEXERCICES 189 936 341.33 793 514 004.08
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