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مخبي يوسف 



 ملخص الدراسة: 

أهم          أحد  باعتباره  ومنصاته  الجماعي  التمويل  الضوء على  تسليط  إلى  الدراسة  هده  هدفت 
المواضيع الحديثة وآلية مبتكرة يمكنها توفير الموارد المالية من خلال منصات التمويل ولكن حسب  

مية في  الشريعة الإسلامية لتحويل أفكار رواد الأعمال إلى مشاريع ودعم الصناعة المالية الإسلا
التمويل الجماعي أو بالأحرى منصة ناسداك ذ سد فجوتها التمويلية و  لك بالإعتماد على منصات 

وقد توصلت    ا من أجل تجميع الأموال من خلال الربط بين مختلف متعاملي المنصات.ذ دبي وه
الدراسة إلى أن منصات التمويل الجماعي تقدم فرصا للشركات  والمؤسسات الناشئة في الحصول 

المناسب   التمويل  أساسيا في مسار  إذ  على  تحولا  التمويليمثل  ي  الحصول على  مكنها من  الذي 
إلى   ال  آلافالوصول  اذ الممولين  وتعزيز  الشركة  فكرة  يدعمون  المالين  الصناعة  ية  ستقرار 

توفير فرص للمصارف الإسلامية وتعزيز نمو سوق الصكوك الإسلامية  الإسلامية بالإضافة إلى  
 عكس مصادر التمويل التقليدية.

منصااات التمويااال الجماااعي  الصاااناعة الماليااة الإسااالامية   التموياال الجمااااعي  الكلمااات الماتاحياااة 
منصاة  لصاناعة المالياة الإسالامية دور التمويال الجمااعي و منصااته فاي نماو ا  التمويل الإسلامي 
 .ناسداك دبي للمرابحة

Abstracts :   

       This study aimed to shed light on crowdfunding and its platforms 
as one of the modern topics and an innovative mechanism that can 
provide financial resources through financing platforms, but according to 
Islamic law, to transform the ideas of entrepreneurs into projects and 
support the Islamic financial industry in bridging its financing gap, by 
relying on crowdfunding platforms or rather  Nasdaq platform to pool 
funds by linking different platform dealers. The study concluded that 
crowdfunding platforms provide opportunities for emerging companies 
and institutions to obtain appropriate financing during their life cycle, as 
it represents [a fundamental shift in the path of obtaining financing, as 
crowdfunding platforms via the Internet enable them to reach  thousands 
of investors and financiers who support the idea  The company and 
enhancing the stability of Dubai's Islamic financial industry, in addition to 



providing opportunities for Islamic banks and promoting the growth of 
the Islamic sukuk market, unlike traditional sources of financing. 

 Keywords: crowdfunding, crowdfunding platforms, Islamic financial 
industry, Islamic Finance, the role of crowdfunding and its platform in the 
growth of the Islamic financial industry, Nasdaq platform Dubai 
Murabaha. 
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 أ  

  تمهيد :
 الإقبال إلى أدت     فائقة تطورات  الأخيرة العقود  في الإسلامية المالية الصناعة شهدت          

 فاي التقناي و التكنولاوجي للتقادم المواكباة ابتكاراتهاا كثارة و منتجاتهاا سلاساة باضال عليها الواسع
 عان اللابس جالاء و فيهاا الرؤياة لوضاو  الشاركات  أصاحا   و المساتثمرون  يقصادها حيا   العالم

 أهام أحاد  لعال و   الاساتثمارية للاارص  مصااحبة كثيارة خياارات  مان تقدماه ماا كاذا و معاملاتهاا
 و الاقتصادية و المالية  الأزمات  فيه كثرت  زمن في ظهورها هو الإسلامية المالية نجا  أسبا  
 و للبقااء فرصاا بمنتجاتهاا وفارت  فقاد    الأزماات  لهاذه ساريعة و فعالاة حلاول إيجااد  مان تمكنهاا

 هاذه    الضاخمة التكنولوجياة الثاورة و العولماة يسمى ما دوامة داخل   المنافسة في  الاستمرارية
 ماسة حاجة خلقت  بالتالي و التكاليف ارتااع إلى أدت  و المخاطر دائرة من وسعت  التي الاخيرة
 مبااد  الاى اللجاوء بالتاالي و كلااة أقال و أماناا أكثار اقتصاادية ابتكاارات  و بديلاة مالياة لمنتجاات 
 المالياة الصاناعة وفرتاه ماا هاذا و العصار متغيارات  تسااير حديثاة و قوياة مالياة و اقتصاادية
 الإسلامية.

 لأي لا يمكان إذ  الجمااعي بالتمويال يسامى ماا نجد  الصناعة لهذه  الحديثة الوسائل أهم من     
 و مشااريعها لتمويال كافياة مالياة ماوارد  تاوفير دون  الاقتصاادية التنمياة تحقيا  هيئاة أو دولاة

 التي هي طلبا أكثرها لكن عملها طرق  وتباينت  التمويل أصناف و أنواع تعددت  قد  و استثماراتها
 الاصناف هذه جملة من و المالية الخدمات  مجال في خاصة الطارئة التقنية التطورات  و تتماشى
 الاساتمرارية أجال مان المشااريع أصحا   و الحكومات  إليها لجأت  فقد  الجماعي التمويل منصات 

 صاغيرة مالياة مباال  طلاب  علاى تقاوم إذ  المنصاات  هاذه عمال آلياة لسلاساة ذلاك و نشااطاتهم فاي
 المبل  ذلك طلب  إلى التوجه من بدلا الاائض  أصحا   و المتعاملين من كبيرة مجموعة من نسبيا
 واحاد  صاعيد  علاى التقليدياة الجمااعي التمويل منصات  أن الملاحظ و . واحد  تمويلي مصدر من
 تختلف انها غير العمل طريقة و الأهداف في تسايرها إذ  الإسلامية الجماعي التمويل منصات  و

 .الغراء الإسلامية الشريعة بتعاليم الاخيرة تأخذ  حي   العمل اسس قبس في عنها
 اولا :إشكالية الدراسة 

 انطلاقا مما وطئ له أعلاه   تتجلى لنا إشكالية هذه الدراسة و التي نصوغها كالتالي      

 في نمو الصناعة المالية الإسلامية ؟منصات التمويل الجماعي  ما هو دور

 ومن أجل الإجابة على هذا الطر  نطر  التساؤلات التالية  

 ما هو الإطار النظري لمنصات التمويل الجماعي؟ -



 مقدمة                                              
 

 ب  

 ما هو الإطار النظري للصناعة المالية الإسلامية؟ -
 فيما تتمثل مكونات الصناعة المالية الإسلامية ؟ -
 فيما يتمثل الإطار النظري لمنصات التمويل الجماعي؟ -
 الفرضياتثانيا: 

 .لجماعي منتجات مالية إسلامية تقدم منصات التمويل ا -
  تساهم منصات التمويل الجماعي في نمو الصناعة المالية الإسلامية . -
 تعتبر منصة ناسداك دبي للمرابحة رائدة في نمو الصناعة المالية الإسلامية . -
 منصة ناسداك دبي هي أكبر منصة للتمويل الجماعي في العالم . -

 ثالثا : أهداف الدراسة 

 تهدف هذه الدراسة إلى تحقي  جملة من الأهداف نبرز أهمها     

 العالمي. معرفة   أهم منصات  التمويل الجماعي الرائدة على الصعيد العربي و -
 .و تطويرهاالمنتجات المالية  الإسلامية و سبل ابتكارها  أهمالوقوف على   -
 إبراز أهم صي  التمويل الإسلامي التي تعنى بها الصناعة المالية الإسلامية. -
 آلياتها في التمويل الجماعي .التعرف على منصة ناسداك دبي للمرابحة  و أهم  -

 رابعا: أهمية الدراسة 

دثا وجديادا تحوي هذه الدراسة التي بين أيدينا أهمية بالغة  ذلك أنها تتناول موضوعا مستح       
وهااو التموياال الجماااعي كمااا تتعاارد لمنشااشت حديثااة النشااأة وهااي منصااات التموياال الجماااعي.  و 
ممااا يكساابها أهميااة بالغااة هااو تعرضااها لموضااوع الصااناعة الماليااة الإساالامية وأهاام منتجاتهااا  هااذه 

العلمااي مان قبال البااحثين وماان جهاة أخارى نجااد أن  الاهتماامالأخيارة التاي كانات و لا زالاات محال 
ذكااار منصاااة ناساااداك دباااي فاااي المرابحاااة و مقارنتهاااا باااأهم منصاااات هاااذه الدراساااة قاااد عقبااات علاااى 

 التمويل الجماعي الرائدة في العالم.
 ختيار الموضوعخامسا: أسباب ا

 تعددت الأسبا  الداعية إلى دراسة هذا الموضوع ونلخصها في الآتي  
 الأسباب الشخصية: -
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يات الإسالامية وكال ماا يتعلا  بالاقتصااد الإسالامي  هتمام الشخصي بمجال الاقتصااد الا        
البنوك و كذا حب الاطلاع على اهم الأساليب و الصي  التمويلية الإسلامية الأحدث التي تقدمها 

و المؤسسات المالية الإسلامية   إضاافة إلاى الاهتماام بطارق التمويال و أهام مؤسسااته المحلياة و 
 العالمية .
   الأسباب الموضوعية  -
اهتمااام الاقتصاااد الاادولي و الإساالامي خاصااة بموضااوع الصااناعة الماليااة الإساالامية و كااذا       

 رف الإسلامية في كل ربوع العالم .سبل تطوير هذا المجال   و الانتشار الواسع للمصا
النجا  الواساع لمنصاة ناساداك دباي فاي مجاال التمويال الجمااعي و العمال الماالي الإسالامي      

 جعلها محل الاهتمام العلمي الاقتصادي .
 سادسا : منهج الدراسة 

 اعتمدنا في هذه الدراسة على المناهج التالية     
  و قااد تاام اعتماااده فااي الجاازء النظااري لطاار  المااااصيم المتعلقااة بمنصااات التموياال الماانهج الوصاااي

محاولة منا لإيصال المعلومة صحيحة بماهوم واضح و الجماعي و الصناعة المالية الإسلامية   
 فها إضافة إلى أنواعها .كذا وصف لخصائص العناصر المذكورة و أهدا

في عارد الحقاائ  و المعلوماات للوصاول إلاى معرفاة تاصايلية و فهام المنهج التحليلي  لملائمته  
أعم  لأنناا سانقوم بتوضايح العناصار المتعلقاة بالتمويال الجمااعي و منصااته و كاذا طار  تحليلاي 

 الأخيرة . لمنتجات الصناعة المالية الإسلامية و كل الوسائل التي تستخدمها هذه
ماانهج المقارنااة  فقاااد تاام الاساااتعانة بااه لإجاااراء مقارنااة باااين مؤسسااات التمويااال الجماااعي بمنصااااته 

 الرائدة .
 صعوبات الدراسة   سابعا :
 إعدادنا لهذا البح  واجهتنا صعوبات جمة و عقبات وعرة من بينها ما يلي  خلال 
الدراساات التاي تناولتاه هاي إماا مقاالات موضوع التمويل الجمااعي حادي  للغاياة و أغلاب  -

العلميااااة و اقااااع خاصااااة بمنصااااات التموياااال الجماااااعي   و ياتقاااار الموضااااوع للكتااااب أو مو 
 .الأطروحات الأكاديمية 

منصات التمويل الجماعي هي مؤسساات حديثاة و لام تتلقاى بعاد رواجاا فهاي موجاودة فاي  -
 عن هذا الموضوع .حدودة في العالم هذا ما جعل الباحثين في نأي مناط  م



 مقدمة                                              
 

 د  

سااوى منصااات تجريبيااة عاادم وجااود منصااات التموياال الجماااعي فااي الجزائاار أو فااروع لهااا  -
 .و هي تاتقر لجميع المعطيات  شريكي ، تويزاطور التأسيس مثل 

موضوع الصناعة المالية الإسلامية موضوع متشعب و فسيح و فيه اختلافات فقهياة كماا  -
 قانونية .أنه متعل  بمسائل شرعية و 

 ثامنا : الدراسات السابقة 
مساهمة التمويل الجماعي فيي بعنوان  2021دراسة محمد الشريف عنتوري و محمد حولي  -   

دعيييم المقاولاتيييية و إنشييياء المؤسسيييات الصيييإيرة والمتوسيييطة إشيييارة لتجربييية الولاييييات المتحيييدة 
سااات الصااغيرة والمتوسااطة فااي هاادفت هااذه الدراسااة إلااى إبااراز دور المقاولاتيااة و المؤسالأمريكييية 

تحقيااا  التنمياااة الاقتصاااادية و اباااراز فاعلياااة الاعتمااااد علاااى التمويااال الجمااااعي فاااي دعمهاااا كأحاااد 
الصااي  المسااتحدثة للتموياال وعاارد التجربااة الأمريكيااة فااي هااذا الصاادد و قااد كااان ذلااك ماان خاالال 

مااعي المسااهمة فاي دعام محاولة الاجابة على الاشكالية الرئيسية التالية  كيف يمكن للتمويال الج
المقاولاتياااة و المؤسساااات الصاااغيرة والمتوساااطة  توصااالت الدراساااة إلاااى أناااه بالإضاااافة الاااى الااادعم 
المالي الذي يوفره التمويال الجمااعي  فأناه ياوفر خادمات إضاافية كالإشاهار و مرافقاة المسااهمين  

اهمين علااى غاارار و لتشااجيع هااذه الصاايغة يجااب تااوافر ترسااانة ماان القااوانين لحمايااة حقااوق المساا
 الولايات المتحدة الأمريكية و التي تعد من رواد التمويل الجماعي في العالم.

الإقييراب بييين النظييراء والتمويييل الجميياعي آليييات لييدعم بعنااوان   2021دراسااة علااي صاااري  -
هاادفت الدراسااة الااى مزاولااة لااات الانتباااه الااى أن سياسااة  المؤسسييات الناشييية فييي الييدول النامييية

د بااين النظااراء و التموياال الجماااعي يمااثلان مااوردا ماليااا ومصاادرا هامااا لتموياال المؤسسااات الإقاارا
الناشااائة ورواد الأعماااال  فاااي ظااال اقتصااااديات الرقمناااة والاتصاااالات   ماااع قلاااة وشاااح التمويااال مااان 
المؤسسااات الماليااة الوساايطة  وقااد كااان ذلااك ماان خاالال محاولااة الإجابااة علااى الإشااكالية الرئيسااية 

ماادى إمكانيااة اسااتاادة المؤسسااات الناشاائة ورواد الأعمااال ماان سياسااات الإقااراد بااين  التاليااة  مااا
النظاااراء والتمويااال الجمااااعي فاااي اقتصااااديات الااادول النامياااة وفاااي الاقتصاااادي الجزائاااري علاااى حاااد 
ساااواء؟   وقاااد خلصااات هاااذه الدراساااة الاااى أن تطبيقاااات التكنولوجياااا المالياااة تسااامح بالاساااتاادة مااان 

ماااعي  والتااي ماان خلالهااا تسااتطيع المشاااريع الرياديااة والناشاائة الحصااول علااى خاصااية التموياال الج
مبال  صغيرة من عدد كبير من الأفراد ما ساعدها في تمويل مشاريعها الجديدة  والتي اساتطاعت 
بتموياال العيااد ماان المشاااريع الإبداعيااة لتتحااول الااى شااركات وعلامااات تجاريااة مزدهاارة. وأخياارا إن 
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لائماااة للحالاااة الاقتصاااادية فاااي البلاااد يسااارع مااان عملياااة جاااذ  رؤو  الأماااوال وجاااود التنظيماااات الم
 للدخول في أسواق التمويل الجماعي كقناة استثمارية .

دور ضوابط الصيناعة الماليية الإسيلامية بعنوان    2018دراسة بلقيس دنيا زاد عيادي -       
هادفت  السوق المالي الإماراتي و المياليزي في الحد من آثار الأزمات المالية دراسة مقارنة بين 

هااذه الدراسااة إلااى تسااليط الضااوء علااى موضااوع الصااناعة الماليااة الإساالامية و أهميتهااا كصااناعة 
ماليااة فااي اقتصاااد أصاايل و ليساات كصااناعة لاقتصاااد بااديل و التركيااز علااى الضااوابط الشاارعية و 

ية و طرحهااا فااي الاسااواق المالياااة  آليااات الابتكااار و التطااوير لمنتجااات الصااناعة المالياااة الإساالام
كاااأداة  لتمويااال الاساااتثمارات و الوقاياااة مااان الأزماااات المالياااة   إباااراز صاااي  التمويااال الإسااالامية و 
ضاااوابطها الشااارعية و كاااذا عااارد ماااوجز للزماااات المالياااة العالمياااة عبااار التااااري  بربطهاااا بخلااال 

تأكياادا لنتااائج نظريااة مينسااكي و  الأنظمااة الرأساامالية و عاادم صاالاحية المنتجااات الماليااة التقليديااة
نظرية القطيع و غيرها و تمت الاجابة على الاشكالية المطروحة من قبل الباحثة المتمثلاة فاي ماا 
مااادى مسااااهمة الضاااوابط الشااارعية فاااي الحاااد مااان تاااداعيات الازماااات المالياااة و توساااع نطاقهاااا ؟ و 

جااات عااان عااادم الالتااازام خلصااات الدراساااة إلاااى أن الأزماااات التاااي عصاااات بالاقتصااااد العاااالمي نت
 بالضوابط الشرعية للصناعة المالية الإسلامية و فداحة النظام الرأسمالي الذي لا ضابط له .

 تاسعا: هيكل الدراسة
 و ناب الجوا كال مان البحا   بموضاوع تحايط تسااؤلات  مان آنااا طرحاه تم عما الإجابة قصد       
 بتداءاا بأول أولا الموضوع تناولنا الدراسة لهذه الاساسية الاشكالية لحل للتوصل وافية كافية تكون 
 فروعاا حاوت  الاخيارة هاذه و مطالاب  و مباحثا فصل كل يتضمن   فصول ثلاثة و عامة بمقدمة
 أمكنناا ماا ماراعين النتائج و التوصيات  ضمنت ت بخاتمة الدراسة لتختتم   موضوعها في للتاصيل
 . الافكار طر  في التدرج و المنطقي التسلسل

 الجماعي للتمويل النظري  الاطار هو و شموليته رجونا  بعنوان الاول الاصل عنونا             
 الضاوء خلالاه مان سالطنا الاذي الجمااعي التمويال ماصياة اولهماا مبحثاين تحتاه ادرجنا منصاته و

 نشأة و تعريف كان اولها المبح   لهذا الثلاث  المطالب  خلال من ماصلا الجماعي التمويل على
 بعناوان كاان المطالاب  ثااني   المطلاب  عناوان شاطري  عنواناا حمالا باارعين  الجمااعي التمويال
 مزاياا و أهاداف كاان ثالثهاا   المطلاب  شاقي بارعياه تنااول و الجمااعي التمويال أناواع و مبااد 
 و الجمااعي التمويال مزايا و اهداف هو اول فرعا طياته في جامعا مخاطره  و الجماعي التمويل
 فاي دخلناا مباشارة بعادها  .الاول للمبحا   خاتماة ليكاون    الجماعي التمويل مخاطر هو ثان فرع
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   ايضاا مطالاب  ثالاث  تنااول الاذي و الجمااعي التمويال منصاات  بماصياة المعنون  الثاني المبح  
 تاصلة هم فروع اربعة فيه و مكوناتها و إطارها   الجماعي التمويل منصات  ماهوم و نشأة أولها
ا الجمااعي التمويال فاي الرائادة فالمنصاات  ثانيهاا أماا   باأول أولا العناوان لأقسام    عربياا و عالمياا
 أناواع ثانيهاا الجمااعي التمويال منصاات  آلياة و تحاديات  اولهاا فاروع بأربعاة أهميتهاا و تحادياتها
 رابع أما عربيا و عالمياا الجماعي التمويل في الرائدة المنصات  ثالثها   الجماعي التمويل منصات 
 منصاات  دور هاو المطالاب  آخار و . الجمااعي التمويال منصاات  اساتخدام أهمياة فهاو الااروع
 منصاات  دور هاي  فاروع أربعاة يضام ادارتهاا كيفياة و التمويلياة الاجاوة ساد  في الجماعي التمويل
   الجماعي التمويل منصات  سلبيات  و ايجابيات  ثانيا التمويلية  الاجوة سد  في الجماعي التمويل
 .الجماعي التمويل منصات  إدارة و أمن رابعا   الجماعي التمويل منصات  حوكمة ثالثا

 اولهماا اثناين بمبحثاين الاسالامية المالياة الصاناعة بموضاوع عناي فقاد  الثااني الاصل اما        
 المطالاب  فاي ماصالة  الصاناعة لهاذه النظاري  الاطاار تحمال الاسالامية للصاناعة مادخلا كاان

 و بتعرياهاا الإسالامية المالياة الصاناعة ماصياة اولهاا كاان و ذكرهاا علاى أتيناا التاي الاثلاث 
 الإسالامية المالياة الصاناعة مقوماات  علاى اتاى المطالاب  ثااني أهادافها و اهميتهاا ثام خصائصاها

 ضاوابط تنااول فقاد  المطالاب  ثالا   اماا عملهاا متطلباات  و مبادئهاا و اسساها علاى باذلك معقباا
 الاى لننتقال  خلالاه ماصالة شارعية ضاوابط و عاماة ضاوابط مان الإسالامية المالياة الصاناعة
 أقساام ثلاثاة الاى بادوره قسام الذي و المالية الإسلامية الصناعة بمكونات  المعنون  الثاني المبح  
 و بماهومهاا الإسالامية المالياة فالمنتجاات  ثانيهاا اماا الإسالامية المالياة المؤسساات  تنااول اولهاا

 و بماهوماه الاسالامي التمويال فياه عالجناا المكوناات  آخار و أنواعهاا و مبادئهاا كاذا و مميزاتهاا
 . صيغه
 باعتبارهاا للمرابحة دبي ناسداك منصة لحالة دراسة قدمنا الاخير و الثال   الاصل في و        
 اولهاا ثالاث  بمطالاب  للمنصاة تقاديما كاان اولهماا مبحثاين فاي قدمناها الجماعي التمويل في رائدة
 عاالج المطالاب  ثااني و تطورهاا بمراحال انتهااءا نشاأة تااري  و تعرياف مان  المنصاة ماصياة عالج
 آلياة كاان المطالاب  ثالا   و المنصاة فاي الشاركات  اهام ذكار علاى اتى كذلك و المنصة هذه مزايا
 منصاة علياه تتاوافر ماا ذكرناا الثااني المبحا   فاي و مميزاتهاا ذكار ماع دباي ناساداك منصاة عمال

 منصاة توفرهاا التاي الادوات  اولهاا مطالاب  ثالاث  فاي متسلسالا بنظيراتهاا مقارنتهاا ماع ناساداك
 التاي الخادمات  و الاساتثمارية النصائح فهو ثانيها اما فيها التداول كيفية و للمرابحة دبي ناسداك
 للمرابحة دبي ناسداك لمنصة مقارنة قدمنا اخيرا و لوسطائها للمرابحة دبي ناسداك منصة تقدمها

 ادرجنا كما 2018 سنة في المنصة هذه أداء ملامح برزينم العالمية الجماعي التمويل بمنصات 
 . الاسلامية المالية الصناعة نمو في دبي ناسداك دور المطلب  هذا في

 عاشرا: الحدود المكانية و الزمانية للدراسة 
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 أخذت دراستنا هذه حدودا من اجل بلورة فكرة الموضوع و التمكن منها و تمثلت هذه الحدود في  
و المجااال الجغرافااي   تركاز دراسااتنا علااى منصاة ناسااداك دبااي للمرابحاة  الحييدود المكانييية -

 .لمنتجاتها و أعمالها 
ركزنا على الاترة التي بدأت فيها منصة ناساداك دباي للمرابحاة أعمالهاا    الحدود الزمانية   -

   كما لمحطات تاريخية للصناعة المالية الاسلامية .إلى يومنا هذا  2013أي من سنة 
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 تمهيد:
تعتبر خدمات التمويل الجماعي من أهم الإبتكارات المندرجة ضمن سياق التقنيات المالية الحديثة و       

التي عملت على تمكين المشاريع الناشئة للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة من الاعتماد على آليات أكثر  
ورها في توفير التمويل اللازم  ملائمة للتمويل  و في ظل الأهمية المتزايدة لمنصات التمويل الجماعي و د 

 لدعم المشاريع و المؤسسات و الشركات تحقيقا للشمول المالي . 
التي      التمويل  قنوات  أهم  الجماعي كأحد  التمويل  الضوء على منصات  تسليط  الدراسة  هذه  تستهدف 

الشركات من    ظهرت في إطار تنامي دور التقنيات المالية الحديثة  حي  تمكن منصات التمويل الجماعي 
الحصول على الموارد المالية اللازمة لتجسيد الأفكار إلى مشاريع في أرد الواقع  ويكون ذلك من خلال  

 مالية صغيرة من مجموعة من كبيرة من الأشخاص بدلا من اللجوء إلى مصدر تمويلي واحد.طلب مبال  
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 : المبحث الأول:ماهية التمويل الجماعي
التمويل        فيما     إن غاية ما يوجد من دراسات عن  التمويل عامة.لكن لايوجد  بالحدي  عن  يتعل  

لا شك أن هده الصورة من الصور المعاصرة    و  دراسات سابقة في موضوع التمويل خاصة -إطلعت عليه
يتعل  بها من    وما   عليها مدى صحة التعامل بها وما لها وما  التي تحتاج إلى النظر بشأنها من حي   

 . أحكام
 ول:تعريف ونشأة التمويل الجماعي المطلب الأ 

 تعريف التمويل الجماعي.:الأول  الفرع
الد          الجماعي طلب  بالتمويل  مايقصد  لمشروع  المالي  التمويل   عم  بمنصات  يسمى  ما  من خلال 
شبكات      1الجماعي.  على  الإعلانات  ببعض  القيام  طري   عن  هدا  الإجتماعيويتم  بهدف     التواصل 

ما مشروع  أو  لاكرة  للدعم  و   التسوي   ممولين  على  أو    الحصول  معينة  لمدة  الأربا   من  نسبة    مقابل 
لها على أرد الواقع.بسبب عدم وجود    2بعض المكافشت التي يمنحها صاحب الاكرة أو المشروع للممول. 

تمويل فيلم وثائقي مما يؤدي بصاحب الاكرة   أو الدعم الكافي لها.مثل نشر كتا  أو صناعة منتج معين
تمويلها طلب  بالاكرة إلى  التعريف  خلال  والمثير    من  الواضح  الإلكتروني  العرد  طري   عن 

فيقوم الراغبون في دعم الاكرة بتمويله في فترة   باستخدام الإعلانات والايديو وطرق العرد المختلاة لاكرته
يحصل  معينة الدي  المقابل  يكون  أن  الممولون   على  هؤلاء  مكافشت    عليه  أو  الأربا   من  نسبة  إما 
 3تتااوت بتااوت المبال  التي دفعها الداعمون للاكرة.   معينة

لعدد كبير من الجمهور من  هو عملية حشد للموارد المالية     ويتم أيضا تعريف التمويل الإجتماعي       
طري    عن  ما  لمشروع  اللازم  التمويل  تقديم  متخصصةأجل  مواقع  لها  للتمويل  شبكة    منصات  على 

 4الأنترنت.
 لك كما يلي  و ذ  ديم هدا التعريف بلغته الأصلية وللمزيد من التوضيح يمكن تق

« Crowdfunding refers to the practice of funding a project by raising monetary 
contributions from a large number of people,usually via the internet. « 

ال التعاريف  من  الهائل  للكم  أن  نظرا  سنحاول  الجماعي  بالتمويل  من  نتطخاصة  ممكن  عدد  لأكبر  رق 
 ي نقاط مشتركة بينها ومنها نجد التعاريف رغم صدورها من جهات مختلاة لكنها تجتمع ف 

 
أثر إستخدام موقع التواصل الإجتماعي"فيسبوك"على التمويل الإجتماعي في المؤسسات غير الربحية في  ، الأمين عثمان محمود  العجلوني  1

 .  34ص   2016جامعة الأردن  رسالة ماجستير   الأردن 
الحاجة إلى التمويل    /  08عربية في ظل العولمةبومدين يوسف شتوان صونية  الملتقى الدولي حول تقييم سياسات الإقلال من الاقر في الدول ال 2

 .278ص   2014ديسمبر 09 ،جامعة الجزائر،الجماعي كآلية مبتكرة للإقلال من الفقر
 .رسالة ماجستير  34ص مرجع سب  دكره   العجلوني الأمين عثمان محمود   3

4 Michelle warbis,understanding the social impacts of the mayor’s crowdfunding programe:a qualitative 

retrospective on rounds 1 and 2,greater London authority, jully 2016,p 6 
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المشروعا لتمويل  مبتكرة  آلية  أنه  على  الجماعي  التمويل  تعريف  الأموال  يتم  جمع  خلال  من  أحيانا  ت 
 1من عدد كبير من الجمهور. -بمبال  صغيرة 

 التعريف الصادر عن المنظمة الدولية لهييات سوق رأس المال :
الجماعي هو مصطلح شامل  "      المال يتم الحصول عليها  التمويل  يصف إستخدام مبال  صغيرة من 

تمويل   أو  شخصي  أو  تجاري  أوقرد  لمشروع  الأموال  المنظمات لجمع  أو  الأفراد  من  كبير  عدد  من 
ن خلال منصات قائمة على الأنترنت.كما يعد إقراد النظراء أيضا شكل من أشكال  إحتياجات أخرى م 

القرو  لتمويل  يستخدم  الجماعي  خلال  التمويل  من  الجماعي  التمويل  باائدة ويعتبر  سدادها  يتم  د التي 
 . "المشاركة بالأسهم وسيلة لزيادة رأ  المال من خلال إصدار الأسهم لعدد من المستثمرين الأفراد 

 التعريف الصادر عن الشراكة العالمية للشمول المالي : 
كما يشير التمويل الجماعي إلى أسلو  تمويل قائم على آليات السوق حي  يتم جمع الاموال من "        

أعداد كبيرة من الأفراد أو الكيانات القانونية بكميات صغيرة باستخدام الهواتف المحمولة والمنصات عبر  
 . "إحتياجات أخرى الأنترنت للتواصل مع المقترضين سواء لتمويل مشروع تجاري أومشروع إستثماري أو 

   التعريف الصادر عن المفوضية الأوروبية والإتحاد الأوروبي لأسواق  المال
يعتبر مصطلح التمويل الجماعي دعوة ماتوحة للجمهور لجمع الأموال لمشروع محدد من خلال  "        

التبرعات والجمهور بحي  يمكن  منصات التمويل الجماعي عبر مواقع إلكترونية تتيح التااعل بين جامعي  
 2. "تقديم تعهدات مالية وجمعها من خلال المنصة
لماهوم   كترجمة  الجماعي  التمويل  ماهم  كلمتين الأولى    crowdfundingيأتي  من  مركب  ماهوم   وهو 

crowd    جمع وكلمة أو  يعني    fundingوتعني حشد  الماهوم  هدا  أن   إعتبار  يمكن  تمويل أي  وتعني 
لغويا جمع أو حشد الأموال من الجمهور ويستخدم هدا الماهوم لوصف العملية التي يقوم فيها الأشخاص  
بتقديم مبال  مالية حتى ولو كانت متواضعة لتمويل مشاريع تجارية أو أنواع مختلاة من المبادرات باسخدام  

 3مواقع الأنترنت. 

 
1 Jeanfrancois et autres ,le financement participatife :une alternative à levée de fonds traditionnel,l’agence 

aquitaine du numérique ,France, juillet 2013,p.5 
عبيد  2 يوسف  ورامي  المنعم  عبد  المركزية .  صبة  المصارف  التنظيمية،مجلس محافظي  الجماعي:الآفاق والأطر  التمويل  النقد    ،منصات  صندوق 

 على الرابط  11-9الصفحات،  2019   العربي.الإمارات المتحدة العربية
altnzymyt-alatr-w-alafaq-aljmay-altmwyl-bhthyt/mnsat-https://www.amf.org.ae/ar/publications/awraq . 

مؤسسة سليمان بن عبد العزيز الراجحي  دراسة منصات التمويل الجماعي التعاوني في المملكة العربية السعودية ، ان إبراصيم عافية  أحمد جبر  3
   /https://rf.org.sa/sites/default/files.على الرابط 12ص   2020 المملكة العربية السعودية  2020 الخيرية  

 

https://www.amf.org.ae/ar/publications/awraq-bhthyt/mnsat-altmwyl-aljmay-alafaq-w-alatr-altnzymyt
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وإجتماعية   ثقافية  أفراد ورواد الأعمال ومجموعات  قبل  المبدول من  الجهد  بأنه  الجماعي  التمويل  يعرف 
من  كبير  عدد  قبل  ممن  صغيرة  مساهمات  على  مشاريعهم بالإعتماد  تمويل  للربح بهدف  هادفة 

 1الأشخاص وباستخدام الأنترنت  ومن دون الوسطاء الماليين المعتادين. 
جماعي أو التمويل عبر الجمهور تتميز ببساطتها وسهولة تنايدها حيثيقوم صاحب الاكرة  عملية التمويل ال

أو الإبتكار بتقديم نبدة عن مشروعه بطريقة مغرية غالبا ما تكون بواسطة فيلم ترويجي مختصر ويشر   
تغريه الدين  المتصاحون  ويقوم  كليا   أو  جزئيا  المشروع  لإنجاز  المطلو   المبل   هدا  فيلمه  الاكرة   في  م 

بتقديم المساهمة التي يريدون  وتحدد بحسب إمكانياتهم وحسب ما يقدمه لهم صاحب الاكرة كمقابل لهده  
 2المساهمات.
يشير التمويل الجماعي إلى الظروف التي يقدم فيها العديد من الأشخاص مبال  صغيرة من المال          

 3لتمويل المشاريع والأفكار المختلاة. 
بناءا على ما تم طرحه من تعاريف   يمكننا القول أن التمويل الجماعي هو نوع من أنواع التمويل          

والمشاريع   الأفكار  أصحا   من  العديد  إليه  يتجه  الدي  أجل  لريادية  االمعاصر  من  العجز(  )أصحا  
 الحصول على التمويل اللازم لمشاريعهم. 

 الثاني:نشأة التمويل الجماعي  الفرع 
فكرة التمويل الجماعي قد يظنها البعض فكرة جديدة لكن في الحقيقة  هي فكرة قديمة نشأت من          
طبقا للعصور التي نشأت فيها.فاكرة المضاربة المتعددة الأطراف أي    إن كانت بأساليب مختلاة    و  القدم

أسال من  أسلو   هي  أفراد   عدة  يمولها  مالتي  نوعا  كدلك  الشركة  الجماعي وتعد  التمويل  أنواع  يب  ن 
برؤو  الأموال التي يقوم هم باالتعاون على تمويل مشروع ما   الأفرادفيما بين  التمويل الجماعي حي  يقوم 

جديدا عندما   شكلا  الجماعي  التمويل  الماضي أخد  القرد  من  السعينات  الشركاء.وفي  هؤلاء  بدفعها 
التقليدية.  ظهرت مؤسسات تقرد الشخص  للبنوك  اللجوء  ومع تطور الأنظمة الإلكترونية ووسائل   دون 

أول    2005التواصل الإجتماعي أخد التمويل الجماعي شكلا ملائما لهده الوسائل حي  إنطلقت في عام  
تسمى الإنترنت  عبر  إلكترونية  المجتمع وقد   " kiva.orgكياا  ”منصة  لأفراد  الصغيرة  القود  لتقديم 

"بروسبر   منصة  كانت  ثم  بمشروعاتهم.  القيام  في  للمساعدة  الأفراد  إقراد  في  المنصة  هده  تخصصت 
prosper.com  في الولايات المتحدة الأمريكية التي قامت بإقراد الأشخاص الدين لديهم مشروعات "

 
مجلة الإقتصاد والمالية العدد  ، النظراءوالتمويل الجماعي آليات لدعم المؤسسات الناشية في الدول النامية الإقراب بين ، علي صاري  1
 .95 ص2021 الجزائر  1
   كلية الحقوق جامعة بنغازي  ليبيا الحوكمة والتمويل الجماعي "قراءة في التجربة الفرنسية"الصالحين محمد العيش محاضر في القانون الخاص   2

   على الرابط  05ص   2016
https://rf.org.sa/sites/default/files/  

3 Roberto bottiglia,flavio,Crowdfunding for SME,published by springer nature,Italy,2016,p10. 

https://rf.org.sa/sites/default/files/%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%A7%D8%B9%D9%8A%20%20%D8%B3%D9%84%D9%8A%D9%85%D8%A7%D9%86%20%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A7%D8%AC%D8%AD%D9%8A%20%D8%A7%D9%84%D8%AE%D9%8A%D8%B1%D9%8A%D8%A9.pdf
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ا بحاجتهم إلى تمويل   مع التعريف باكرتهم التي يريدون  حقيقية  ودلك بعدأن يقدم هؤلاء الأشخاص طلب
 إنشائها. 
عام           ستارتر2009وبعد  "كيك  منصة   إنطلقت  حي   الجماعي  التمويل  عام  "                        » kstarterهو 

وأصحا    للموهوبين  عونا  السبب لتكون  لناس  دلك  بعد  المنصات  الناشئة وتوالت  المشروعات  لتمويل 
 لأفكار المبدعة على تنايد أفكارهم.ا

عام           الجماعي 2012وفي  التمويل  فكرة  الجديد   -وصلت  العربي فظهرت   -بشكلها  العالم  إلى 
بشكل جديد لأول مرة في العالم حي  كانت فكرتها تقوم    2011" في دبي عام  Eureeca منصة "يوريكا  

  فهي تجعل جميع الداعمين بالتمويل للمشروع    المشروع على تقديم التمويل مقابل تملك الممول لأسهم في  
الشركة. في  أو  فيه  في    شركاء  "دومال" أيضا  منصة  كانت  المشروعات    2012ثم  كل  تبنت  التي 

الصغيرة ثم توالت المنصات في العالم العربي بعد دلك.وهنالك العديد من المنصات العالمية التي يمكن  
أو  التمويل  على  للحصول  جو كيك  إستخدامها  إندي  ؛مثل  الصغيرة  المشاريع  تمويل  في  للمساهمة  ل 

ستارتر جو فاند مي كما وتوجد عدة منصات للتمويل الجماعي في دول الإمارات العربية المتحدة؛مثل "بي  
 1هايف يوريكا دو مال"التي يمكن للرواد الإستعانة بها بحسب نوع المشروع . 

 عندما إستطاعت إحدى الارق  1997كما تم توثي  أول تجربة ناجحة من للتمويل الجماعي عام        
جمع   البريطانية  في    60.000الموسيقية  لمساعدتها  الأنترنت  عبر  تبرعات  خلال  معجبيها  من  دولار 

أول منصة    artistshareتمويل حالتها في أمريكا الشمالية لتكون هده الطريقة المبتكرة للتمويل نواة إنشاء  
تم إجراء العديد من التحسينات والإبتكارات في آلية منصات التمويل   2تمويل جماعي قائمة على المكافشت 

الجماعي لتعزي الوصول إلى تمويل المشاريع المحتاجة والقابلة للنجا  أما فيما يخص منصات التمويل  
بدايتها عام    kivaفي الولايات المتحدة الأمريكية بإطلاق منصة    2005الجماعي عبر الأنترنت فكانت 

تمول   الشهيرة  التي  المنصة  تلتها  الإجتمعاي  التأثير  دات  تم    2008عام     idiegogoالأعمال  وبعدها 
 . 2009عام   kickstarterمنصة  إطلاق 
المملكة         في  خاص  بشكل  زخما  يكتسب  وبدأ  أوروبا  إلى  الجماعي  التمويل  موجة  إنتقلت  بعدها 

الأورو  الجماعي  التمويل  أسواق  وهي  وهولندا  ألمانيا  وتعد المتحدة  نضجا  الأكثر  بية 
مار     FundedByMeمنصة  في  تأسست  المكافشت  على  القائم  الجماعي  التمويل  منصات  أولى  من 
  وتركز بشكل كبير على رواد الأعمال الأوروبيين. 2011

والتي تدعم صناعة الأجهزة والدكاء الإصطناعي    Demohourأما في الصين أول منصة تمويل جماعي  
 .2011وأطلقت عام  

 
  //ar-education/sa-www.souqalmal.financial : httpsبرابط  2023مار  3ات الناشئة " في مقال بعنوان "التمويل الجماعي للشرك 1
   

2 M.Freedman.D.R.Nutting,M.(2015).A brief historyof crowd funding:including rewards,donation,debt and 

equity platformsin the USA.p11. 

http://www.souqalmal.financial-education/sa-ar
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العربية    و       أبرزها الإمارات  الجماعي وكانت  التمويل  العربية  الشرق الأوسط والدول  قد واكبت دول 
منصة   منصاتها  أهم  ومن  دبي    2013عام    Eureecaو    Beehiveالمتحدة  منصة  إلى  بالإضافة    

السعودية  .كDubaiNextالحكومية   العربية  المملكة  دولة  أولت  منصة  ما  وتعد  به  واضحا  إهتماما 
Scopeer    وهي أول منصة حاصلة على    2017من أبرز المنصات في السعودية تأسست في سبتمبر

 1تصريح هيئة السوق المالية الخاص بالتقنية المالية. 
انتشر التمويل الجماعي في العديد من الدول الأوروبية  وفي مقدمتها المملكة المتحدة وهولندا ثم   و      

مليار دولار    1.5الولايات المتحدة الأمريكية  وشهد سوق التمويل الجماعي نموا سريعا من سوق قوامها  
صيني  فقد بدأ في  أما السوق ال  2015مليار دولار أمريكي عام  100إلى ما ياوق    2011أمريكي عام  

م بصعود سريع مع تقدم التقنيات المالية الصينية وتطور التمويل الجماعي في الصين بشكل  2013عام  
عام   مند  العالم ويمثل    2018كبير  في  الاوسع  التمويل    37ليصبح  في  العالمي  السوق  من  بالمائة 

بالمائة    18وبا  التي تشكل نحو  بالمائة وأر   33الجماعي متقدما على السوق الأمريكية التي تشكل نحو  
 من حجم هدا السوق.

بالمائة    21كدلك إنتشر ماهوم التمويل الجماعي في الدول الآسيوية بمعدل نمو سنوي قدر بنحو          
الحالي  القرن  من  الثاني  العقد  ونيبال.   و  خلال  الالبين  الصين ثم  بعد  الثانية  المرتية  في  الهند    جاءت 

الإ للدول  وتنزانيا وبالنسبة  ورواندا  كينيا  من  كل  في  كبيرا  نموا  الجماعي  التمويل  سوق  شهد  فقد  فريقية 
 وأوغندا وهدا كله سنوضحه في 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

ي يمثل عدد حملات التمويل الجماعي حول العالم خلال العقد الثاني من القرن الحادي  ذ   ال1الشكل رقم 
 والعشرين.

 
 برابط   WWW.alarabiya.net   ( 2018/ 12/ 10) السعودية:أول منصة إلكترونية لتمويل الملكية الجماعيةمقال بعنوان"  1

https://www.alarabiya.net/aswaq/economy - 2018/12/10// الجماعية-الملكية-لتمويل-الكترونية-منصة-أول-السعودية         
(Consulté le 12/03/2023) 08 :1بتصرف . 

http://www.alarabiya.net/
https://www.alarabiya.net/aswaq/economy%20/2018/12/10/
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سليمان بن عبد العزيز الراجحي مؤسسة    السعودية،  دراسة التمويل الجماعي التعاوني في المملكة العربية  عماد البركات وآخرون     مركزالمصدر: 

 .14 ص 2020   الخيرية    المعرفة للدراسات
 المطلب الثاني:مبادئ وأنواع التمويل الجماعي  

 ول:مبادئ التمويل  الجماعيالفرع الأ 
 الجماعي على ثلاثة مباد  هي  يقوم التمويل     

إن المعلومات لابد أن تكون صادقة ودقيقة فالداعمون المحتملون يدركون الشاافية من    الثقة :  و  الشفافية (1
خلال طريقة تقديم الحملة ويكافئون تلك الشاافية المقدمة بشأن موضوع المشروع بالثقة.والمصداقية تدور  

كافية من المهارات  القدرة على جمع الأموال القادرة على تنايد الخطة  حول ثلاثة عناصر هي  مجموعة  
 في الوقت المناسب بالمال المناسب.

الممولالقيمة:   (2 يقدم  المشروع  بد أن  الجماعي لا  أو    بالتمويل  تكون منتجا ماديا أو خدمة  إما أن  قيمة 
 منتج.النا  للإقبال على هدا الشعور بإنشاء عالم أفضل أي سبب كافي يدفع 

يعتمد نمودج منصة التمويل الجماعي على مبدأ التعاون والمعرفة المشتركة التعاون والمعرفة المشتركة: (3
التي   المتطورة  والمالية  الصناعية  الخبرات  على حشد  قدرتها  من  وتستايد  الجماعي  الدكاء  على  معتمدة 

د بأنه "مجموعة من النا  لا  تتكيف مع كل مشروع يشير الدليل الإجتماعي في هدا الصدد إلى الإعتقا
 1يمكن أن يكون الجميع مخطئين".

 الفرع الثاني:أنواع التمويل الجماعي 
وفقا للتطبيقات المعاصرة للتمويل الجماعي كشلية لجمع الأموال وتقديمها في عدة أشكال  يمكننا         

التمويل الجماعي القائم التبرعات   التمويل الجماعي    تقسيم التمويل الجماعي إلى أربع أنواع  رئيسة وهي 
 القائم على المكافشت  التمويل الجماعي القائم على الديون  التمويل الجماعي القائم على الأسهم. 

 Donation based crowdfunding)   التمويل الجماعي بالتبرعات: ) (1

 
1 Sylie cieply ,Anne-laure le nadant, Le crowdfunding :Modele alternatif de financement ou generalisation 

du modele de marché pour les startup et les PME ? (revue d’ économie financière),2016/2n °122,p259 
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لتمويل           الجماعي  التمويل  النوع من  هدا  إلى صمم  يهدف  فهو لا  الخيري  الطابع  دات  المشاريع 
تحقي  أي ربح مادي  بل هدفه تحقي  منافع إجتماعية. فجامع التبرعات لا يدفع العائد المالي أو المادي 

القطاع غير الرحي  أساسي في  ء إلى هدا النوع من التمويل بشكل  للمساهم الدي يدعم المشروع  يتم اللجو 
ا لطابع الإنساني في حالات الكوارث الطبيعية أو الحرو  لمساعدة عناصر  جمعيات دات الدعم جهود 

 1متنوعة مثل السياسة المجتمع والبيئة.
المستوى  (Go fund me)و    (Just giving)تعتبر منصتي المجال على  هدا  المنصات في  أهم    من 

 من التبرعات. 2015مليار دولار في عام   2,9العالمي  حي  جمعت هده المنصات تمويل قدره 
 ( Based crowdfunding reward )التمويل الجماعي بالمكافآت : (2

مقابل          المشروعات  تمويل  في  بالمشاركة  للممولين  المكافشت  على  القائم  الجماعي  التمويل  يسمح 
به. المساهم  المبل   مع  متلائمة  المكافشت  هده  مالية  وتكون  غير  بين"  مزايا  المكافشت  هده  شكرا تتراو  

 2وعينة من منتج المؤسسة". 
ويمكن للمؤسسات الإستاادة من هدا النوع من التمويل أنها تستخدمه أيضا كإجراء لتقدير الطلب         

الجديدة   للمنتجات  تمويل  بدء حملة  قبل طرحها.من خلال  السوق  الجديدة في  والخدمات  المنتجات  على 
مراجعات   تقييد  للشركات  هدا يمكن  يمكن  ناسه  الوقت  المبكر في  بالنمودج  الممولين  ومكافأة  المنتجات 

الشركات من جمع التعليقات حول الوظائف وتصميم المنتجات والجودة العامة  كما يمكنهم الحصول على  
 رؤية أفضل للسعار المناسبة وتجنب المشاكل قبل إطلاق المنتج بشكل جدي.

النوع من التمويل هي أن الممولين يواجهون خطر الوفاء بما إدا من ناحية أخرى تكمن نقطة ضعف هدا  
 3كان جامعوا التبرعات سيلتزمون بوعودهم بإرسال مكافشت مقابل المساهمات.

رائدة في هدا النوع من التمويل الجماعي  حي     (Indiegogo)و    (Kickstarter)منصتي    تعتبر     
منصة   ع(Kickstarterساهمت  إنطلاقها  مند  مايو  2009ام  (  شهر  نهاية  حتى  تمويل    2019و  في 

مليار دولار بنسبة نجا  للمشروعات التي  تم تمويلها    3.9بإجمالي تمويل يقدر    ألف مشروع     447
 في المئة.  37قدرت بنحو 

 : ( peer to peer crowdfunding)التمويل الجماعي بالديون  (3
 (P2P)آخر.يشار أيضا إلى هدا النمودج بنمودج من فرد إلى 

المتخصصة بجمع  الأموال من  في إطار هدا النع من التمويل الجماعي تقوم منصات التمويل الجماعي  
الأفراد ومن ثم يتلقى أصحا  المشروعات المؤهلة للتمويل التمويل اللازم لمشروعاتهم في شكل قرود 

تقدم  التي  الجماعي  التمويل  منصات  بعض   توجد  فوائد حي   بدون  أو  فوائد    باوائد  بدون  القرود 
 

1 Hiroyuki kezuka, crowdfunding in japan expanding as the popular measure and support, centria 

university of applied science,Decembre 2017,p08. 
 .5 ص  رجع   مدين يوسف شتوان صونية مبو  2

3 Hiroyuki kezuka ,p8-9. 
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لأصحا  تلك المشروعات المؤهلة للحصول على التمويل من خلال تلك المنصات وقد تتميز بعض هده  
القرود   عن  خصائصها  حي   من  تختلف  القرود  هده  تجعل  التي  الخصائص  ببعض  القرود 

القرود بحي  لاى التسديد لأقساط  بأساليب  المتعلقة  الخصائص  منها  يبدأ أصحا     التقليدية ولا سيما 
 1المشروعات في التسديد إلا إدا بدأت تبك المشروعات في تحقي  الإيرادات أوالاربا  الكافية. 

تقدم قروضا صغيرة تتراو  قيمتها من    kivaتعد منصة          من أهم المنصات في هدا الصدد حي  
مائة إلى مائة ألف دولار أمريكي للمزارعين والمنظمات غير الحكومية والشركات الصغيرة والمتوسطة التي  

مليار    1.30لها أثر إيجابي. كما تسعى المنصة إلى دعم الشمول المالي قدمت هده المنصة تمويلا قدره  
دولة على مستوى العالم بمعدل سداد بل    78مليون مقترد في شكل قرود صغيرة في    3.2دولار لنحو 

 في المئة.  97
 : (Equiity-Based crowdfunding)التمويل الجماعي بالأسهم (1

إختارت         التي  الشركة  في  أسهم  شراء  للفراد  يمكن  الجماعي  التمويل  من  النوع  هدا  خلال  من 
الجماعي عن طري  حقوق الملكية لزيادة رأ  مالها ويسمح هدا النمودج للشركات الصغيرة بزيادة التمويل  

 2رؤو  الأموال بسرعة ويكتمل الإستثمار بعد أن يتم جمع الأموال المستهدفة.
وتجدر الإشارة إلى أنه لكل   ويتلقى المساهمون عائدا ماليا على إستثماراتهم وحصة من الأربا         

 د لوائح خاصة تنظم عمل الإستثمارات من خلال منصات التمويل الجماعي القائم على الأسهم . بل
من أبرز المنصات القائمة على المشاركة في رأ  المال التي إستاادت   Wefunderتعتبر منصة        

الشركات  تمويل  على  القيود  تخفيف  إلى  الأمريكية  المتحدة  الولايات  في  التنظيمية  السلطات  إتجاه  من 
من   بداية  للتمويل  جديدة  بقنوات  منصة    2016والسما   تعتبر  كما    StartEngine    أهم من  واحدة 

ا التمويل  في  منصات  الأسهم  شراء  للمستثمرين  المنصة  تسهل  الأسهم  حي   على  القائمة  لجماعي 
 3مليون دولار.  50الشركات التي تجمع مبال  تصل إلى 

 
 

 ومخاطره   :أهداف ومزايا التمويل الجماعي   الثالثالمطلب 
 التمويل الجماعي  ومزايا أهداف الفرع الأول:

 أولا :أهداف التمويل الجماعي 

 
إشارة إلى تجربة  -لتمويل الجماعي في دعم المقاولاتية وإنشاء المؤسسات الصإيرة والمتوسطةامنصات الحكيم قريض مصطاى  عمران عبد  1

 .295 ص 2021    2 مجلة أبعاد الإقتصادية العدد-الولايات المتحدة الأمريكية
 . 280ص  مرجع سب  دكره   ( 9-8 ديسمبر2014سف شتوان صونية.) بومدين يو  2
 مجلة  وشمال إفريقيا لية مبتكرة لزيادة فرص تمويل الشركات الناشية :إشارةإلى منطقة الشرق الأوسطآالتمويل الجماعي   2020أسماء بللعما   3

 .05ص  2020    02 العدد05المجلدالدراسات الإقتصادية المعاصرة  



 لإطار النظري للتمويل الجماعي ومنصاته الفصل الأول............................................ا
 

 11 

 1يسعى التمويل إلى تحقي  جملة من الأهداف نوجزها فيما يلي        
إن التطبيقات المعاصرة للتمويل الجماعي تعمل على زيادة فرص زيادة فرص االحصول على التمويل : (1

بتمويل   المتمين  الجمهور  من  كبير  عدد  بين  المباشرة  الوساطة   خلال  من  التمويل  على  الحصول 
 من الأفراد أو المؤسسات أو الجمعيات.  المشروعات وأصحا  المشروعات 

الخاصة: (2 الأهداف  دات  المشروعات  تنفيد  مستوى  من  المعاصرة    الرفع  والتطبيقات  التجار   معظم  إن 
للتمويل الجماعي قد جاءت بهدف المساهمة في تنايد بعض الافكار للمشروعات دات الأهداف المشتركة 

 دات طابع إنساني وإجتماعي.  سواء كمشروعات دات أهداف تربوية أو كمشروعات 
تتيح بعض التطبيقات المعاصرة للتمويل    إتاحة  فرص الإستثمار للأفراد عبر منصات التمويل الجماعي: (3

على   للحصول  المؤهلة  المشروعات  تلك  في  للإستثمار  جديدة  فرصا  الجمهور  من  كبير  لعدد  الجماعي 
 خلال شبكة الأنترنت.التمويل عبر المنصات المتخصصة في التمويل الجماعي من 

 ثانيا:مزايا التمويل الجماعي 
 التمويل الجماعي آلية مايدة من أجل تجسيد أفكار عملية إنشاء مشروع تتضح أهميته في الآتي  

 تكوين رأس المال : .1
يسمح التمويل الجماعي بالحصول على التمويل اللازم دون التخلي عن حقوق الملكية ودون تراكم        

 2الديون  حي  يمكن لصاحب المشروع  أن يقدم عينات من المنتج ومنح متنوعة كمكافشت.
 تقليل المخاطر:  .2

وعن         عنه  بالتحري  تقوم  مشروع  لأي  عرضها  قبل  الجماعي  التمويل  منصات  إلى  الإشارة  تجدر 
الأعمال في الحصول  صاحبه وهدا ما يطمئن المستثمرين على أموالهم. إضافة إلى هدا فهو يساعد رواد  

على الأموال ويتيح لهم فرصة التعرف على السوق دون إجبارهم على التنازل عن حصة من ملكيتهم في  
 المشروع كما أنه يسمح بالمشاركة في أحد المشاريع دون المخاطرة بمبال  كبيرة.

 أداة تسويقية:  .3
في سياق حملة التمويل الجماعي فإن رائد الاعمال يكون ملزما بتقديم عرضا شاملا للمشروع يبين        

وجمع  فيه خصائص المشرروع وأهم ميزاته التنافسية وكدا قيمته المضافة وبالتالي فهو أداة لعرد الأفكار  
ماعي في الحملة إضافة  لتمويل في آن واحد  إضافة إلى هدا فإنه يعمل على إشراك مواقع التواصل الإجت

الأصدقاء   إلى  المعلومات  توجيه  إعادة  طري   عن  الجماعي  التمويل  لمشاريع  الترويج  يعد  هدا  إلى 
 3والأطراف المعنية أمرا سهلا للغاية وأسرع بكثير من إستخدام التقنيات غير المتصلة بالأنترنت.

 
 .294 ص مرجع سبق دكره، عمران عبد الحكيم قريض مصطاى  1
  إشارة إلى تجربة-مساهمة التمويل الجماعي في دعم المقاولاتية وإنشاء المؤسسات الصإيرة والمتوسطةمحمد الشريف عنتوري محمد حولي   2

 .  837 ص2021   2 مجلة أبعاد إقتصادية العدد -الولايات المتحدة اليأمريكية
3 Dennis Bruntje, Oliver Gajda, Crowdfunding In Europe State Of The Art In Theory And Practice, FGF 

Studies In Small Business and Entreneurship, published by Springer, Germany, 2016, P 15. 
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 تعزيز سمعة المشروع: .4
لجماعي سمعة جيدة وثقة ومصداقية نتيجة لنجاحه في مختلف  يكتسب المشروع الممول بالتمويل ا      

 الصعوبات والعقبات التي واجهته مند بداية الحملة إلى غاية نجاحها. 
 إختبار السوق:  .5

يعتبر التمويل الجماعي وسيلة لإختيار حجم الإقبال المتوقع على المنتج قبل طرحه في الأسواق         
 الممولين المؤيدين للمشروع ونوعية التعليقات ومستوى التااعل بشكل عام. ويظهر دلك من خلال عدد 

يستايد   خدمته/منتجه  كما   تحسين  كيفية  المناقشات حول  في  المشاركين  نصائح  من  المشروع  صاحب 
 1بصورة أفضل ويستطيع رسم تقديرات مبدئية لحجم الإنتاج الأولي.

 :مخاطر التمويل الجماعي الفرع الثاني
 يتعرد التمويل الجماعي لعدة مخاطر سنحاول في هدا المطلب إلقاء الضوء على أهمها.       

 مخاطر الإحتيال:  .1
عالية         تكون  فيه  الإحتيال  مخاطر  فإن  الجماعي  التمويل  منصات  لبعض  المجهولة  للطبيعة  نظرا 

تعمل  من خلال بوابة خاصة في التمويل الجماعي بالأسهم والإقراد.وكون منصات التمويل الجماعي  
المخاطر  النوع من  لهدا  للتعرد  أكبر  يعني أن هنالك فرص  الويب فهدا  وتأخد هده الأنترنت أو موقع 

 2الأخيرة الأشكال التالية سرقة الهوية غسيل الأموال تمويل الإرها  إنتهاك الخصوصية وحماية البيانات .
 الشفافية:مخاطر عدم تناسق المعلومات وإنعدام  .2

يواجه المستثمرون صعوبة في الحصول على معلومات كاملة ودقيقة عن إستثماراتهم من المنصة        
المعلومات  من  كامل  بشكل  التحق   يتم  لا  للمقترد  وقد  الشخصي  الملف  المستثمرون  يعرف  لا  فقد 

ة فيما يتعل  بتقييم  المتاحة أيضا  أما الشاافية فقد تكون منعدمة أو منخاضة في بعض المنصات خاص
الإستثمار لأنها قد تحجب معلومات معينة حول معدلاتت التخلف عن السداد والتكاليف التاريخية  وعدم  

 3الكشف عن المخاطربشكل كامل إلا بعد أن يصبح المستثمر عضوا في منصة التمويل الجماعي. 
 مخاطر التخلف عن السداد:  .3

بالنسبة للتمويل الجماعي بالأسهم إدا فشلت المشاريع الإستثمارية فقد لا يتمكن المستثمرون من          
إستعادة رؤو  أموالهم وعوائدهم  وفي حالة الإقراد عادة ما تكون القرد غير مضمونة مما يعني أن  

 
      (  على الرابط  2016 07/   31) / " ما مميزات التمويل الجماعي؟ وكيفية النجاح فيه؟"مقال بعنوان  1

(Consulté le 12/04/2022) 10:10 https://www.argaam.com/ar/article/articledetail/id/437819  

2
ry growing fast, staff working paper Eleanor Kirby, Shane worner, Crowdfunding an infant indust 

(SWP3/2014),p26 . 
3topics/crowd_funding.page-resources/hot-https://www.ifec.org.hk/web/en/other  (Consulté le 03/04/202 3) 

  .بتصرف 11:00

https://www.argaam.com/ar/article/articledetail/id/437819
https://www.ifec.org.hk/web/en/other-resources/hot-topics/crowd_funding.page
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المقرد   فإدا تخلف  له أي ضمانات   تكون  المنصات لن  أمواله عبر  يستثمر  الدي  عن سداد المقرد 
 القرد يتكبد المستثمر خسارة قد تصل إلى خسارة جمسع أمواله.

 مخاطر تشإيلية :  .4
يشير هدا إلى إمكانية التعرد إلى خسائر ناتجة عن إخااقات في العمليات والمعلومات والأنظمة         

تؤثر على عملياتها  الداخلية للمنصة وكدا الخسائرالناتجة عن الخطأ البشري أو العوامل الخارجية التي قد  
 1مثل مخاطر السمعة. 

 مخاطر السيولة:  .5
سمحت           إدا  إلا  التمويل  من  الإنسحا   رغبتهم  حال  في  السيولة  لمخاطر  الممولون  يتعرد  قد 

المنصات بدلك مقابل رسوم  في هدا التمويل عبر الإقراد أما بخصوص التمويل بالأسهم يصعب تسييل  
الخ لمحدودية  الأسهم   الإستثمارنظرا  هده  لبيع  ثانوي  وجود سوق  غيا   في ظل  المتاحة  هده يارات  في 

أو الإندماج مع شركة أخرى أو طر   بيع إستثماراتهم لأي طرف مهتم  المستثمرون إلى  الحالة يضطر 
 2أسهم الشركة للإكتتا . 

 مخاطر السوق :  .6
 الأسعار في السوق.هي مخاطر تنتج عن تدهور التدفقات النقدية نتيجة لتقلبات       

 مخاطر الهجوم السيبيراني:  .7
ويطل  عليه أيضا إسم أمن المعلومات أو أمن الحاسو  وهو رفع تكنولوجي يعني بحماية الأنظمة         

إبتزاز   أو  إتلافها  أو  تغييرها  أو  الحساسة  المعلومات  إلى  للوصول  عادة  تهدف  التي  والشبكات  والبرامج 
على   للحصول  التمويل  المستخدمين  منصات  منشئو   .ويحتاج  التجارية  العمليات  وتعطيل  الأموال 

 الجماعي إلى إمتلاك الخبرة الانية الكافية لمنع حصول مثل هده المشكلات.
 اني:ماهية منصات التمويل الجماعيالمبحث الث

المؤسسات      التي أصبحت  المهمة  التمويلية  البدائل  بين  التمويل الجماعي من  الناشئة    تعتبر منصات 
تعتمد عليها في الآونة الأخيرة  فقد ظهرت منصات التمويل الجماعي من أجل توفير التمويل للمؤسسات  
تطوير   في  تساهم  أنها  كما  التقليدي  التمويل  عكس  ضمانات  بدون  المالية  إحتياجاتها  تلبية  أجل  من 

الناشئة وكدا خل  فرص عمل   للمؤسسات  تمويلها  الوطني من خلال  العديد من  الإقتصاد  ما جعل  هدا 
 الدول تولي أهمية بالغة لهدا النوع من التمويل لما له من مزايا. 

 المطلب الأول:نشأة ومفهوم منصات التمويل الجماعي،إطارها ومكوناتها 
 ل الجماعي يمفهوم منصات التمو الأول : الفرع

 
1-risks-financial-https://www.bbva.com/en/six(22/07/2022)The Six Financial risks of crowdfunding  

crowdfunding/  (Consulté le 03/04/202 3) 12:12بتصرف .  
 28/ 27صبة عبد المنعم رامي يوسف عبيد مرجع ساب  ص 2

https://www.bbva.com/en/six-financial-risks-crowdfunding/
https://www.bbva.com/en/six-financial-risks-crowdfunding/
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شبكة          على  مواقع  عن  عبارة  هي  الجماعي  التمويل  بين  منصات  الجمع  على  الأنترنت تعمل 
أصحا  الأفكار وأصحا  الأموال الدين يؤمنون بهده الأفكار ويسعون لدعمها أي أن منصات التمويل  

 1الجماعي هي عبارة عن الوسيط الدي ييسر عملية التمويل الجماعي.
هور وتسويقها  هي عبارة عن مواقع إلكترونية تتيح لأصحا  الأفكار المختلاة عرد أفكارهم على الجم

في   وتنايدها  والمشاريع  الأفكار  هده  تمويل  في  الجمهور  موافقة  على  للحصول  متعددة   إعلامية  بطرق 
 2الواقع . 
عب        هي  الجماعي  التمويل  الإستثمارية  منصات  الأفكار  لأصحا   تتيح  إلكترونية  مواقع  عن  ارة 

إل وتسويقها  الجمهور  على  المختلاة  أفكارهم  الالمختلاة عرد  موافقة  على  للحصول  في كترونيا  جمهور 
 3تمويل الأفكار والمشاريع والتمكن من تناديها. 

منصات التمويل هي أداة تمويلية جديدة مبتكرة قائمة على التكنولوجيا المالية المعتمدة على شبكة          
من   كبيرة  مجموعة  من  الأموال  من  مبال  صغيرة  جمع  من  تمكن  لصالح  الأنترنت   والمؤسسات  الأفراد 

أصحا  الأفكار الإستثمارية الميتكرة المبتكرة والشركات الناشئة التي تواجه قيود تمويلية يارضها الممولون 
 .4التقليديون بسبب المخاطر التي تميز هده الأفكار الإستثمارية والمشاريع الناشئة 

 : نشأة منصات التمويل الجماعي  الثاني  الفرع
للتمويل الجماعي    من أوائل من نادو فكرة إنشاء منصة   Brian camelioكان شخص يدعى           
بإسم    2001سنة   المنصة  قام بتسمية  الموسقيين    article shareحي   المنصة دعم  الهدف من   كان 

المولة     المشاريع  فازت  المواقع .أدى  جوائزغرامي  4والانانين حي   من  المزيد  إدخال  إلى  النجا   هدا 
ت مختلاة   التي قدمت فئا2008الشهيرة سنة    indiegogoلمتخصصة في السنوات المتقدمة مثل منصة  ا

 لك الانون وريادة الأعمال.ذ  لجمع التبرعات بما في
إلى إطلاق أكثر   رلا تشارك إحصاءات ماصلة إلا أن موقع الويب يشي  indiegogoفي حين أن         
العديد    200,000من إطلاق   تم  حين  المنصة.في  بدأت  أن  مند  خلال  حملة  الإضافية  المنصات  من 

منصة   فيها  بما  أن   rocketHubو    AngelListو   crowdfunderالسنوات  المثال  إلا  سبيل  على 
عام     kickstarterمنصة   في  إطلاقها  تم  التمويل   2009الدي  سوق   في  كبيرة  حصة  على  تهيمن 

 حملة ناجحة على المنصة.  000 60أكثر من مليار دولار أمريكي من  الجماعي حي  تم جمع

 
 . 289ص  مرجع سب  دكره  ( 9-8 ديسمبر2014سف شتوان صونية.) بومدين يو  1
  https://www.mojm2ta2.com  الرابط   281 ص  "الحاجة إلى التمويل الجماعي كآلية مبتكرة للإقلال من الفقر" بومدين يوسف  2

 على  597ص ( 2021)  معة الإسلامية للعلوم الشرعية " مجلة الجاعبد الهادي العتيبي هاجد  "منصات التمويل الجماعي دراسة فقهية تأصيلية 3
 .  https://journals.iu.edu.sa/ILS/Main/Article/1489الرابط  

4
Gazzaz,H,(2019) "Crowfunding in saudi arabia :A case study of manafa platrom ",International Journal of 

economics and finance,(11)(11),p72. 

https://www.mojm2ta2.com/
https://journals.iu.edu.sa/ILS/Main/Article/1489
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 استوحى العديد من رواد الأعمال من التمويل الجماعي الدي أدى إلى ولادة    في الشرق الأوسط        
الموجودة في الإمارات  العربية المتحدة  والتي تأسست    Eureecaعدد من المنصات العربية مثل منصة  

للمساعدة في الربط بين الحشود من المستثمرين من رواد الأعمال.ثم تبعتها منصات أخرى  2011في عام 
منصة   سنة    Zoomaalمثل  سنة   yomkenومنصة    2012اللبنانية  أيضا  من  2012المصرية   لكل 

 1  المنصات ميزات مختلاة وجمهور مستهدف. هده 
    2020حجم الأموال المجمعة وعدد الحملات عبر كل منصة لسنة  -

إحتلت المرتبة الأولى من حي  حجم الأموال   wefunderحي  نلاحظ من خلال الشكل أساله أن منصة  
حملة وهدا راجع لثقة المتعاملين في    292مليون دولار من خلال    70المجمعة حي  جمعت أكثر من  

حملة.وفي المرتية    145مليون دولار من خلال    68بأكثر من     startEngineهده المنصة تليها منصة  
منصة   من    Republicالثالثة  أكثر  جمعت  خلال    37التي  من  دولار  باقي    127مليون  حملة.أما 

المنصات فقد جمعت مبال  قليلة من خلال عدد قليل من الحملات مقارنة بالمنصات التي إحتلت المراتب  
 الثلاثة الأولى وهدا موضح في  

     
 
 
 
 
 
 

 .2020( حجم الأموال المجمعة وعدد الحملات عبر كل منصة لسنة  02الشكل )        

 
1 Susan , L. (2010, 12 08). Can You Spare a Quarter? Crowdfunding Sites Turn Fans into Patrons of the Arts. 

Retrieved from Knowledge:  https://knowledge.wharton.upenn.edu/article/can-you-spare-a-quarter-  

crowdfunding-sites-turn-fans-into-patrons-of-the-arts/.  

https://knowledge.wharton.upenn.edu/article/can-you-spare-a-quarter-%20crowdfunding-sites-turn-fans-into-patrons-of-the-arts/
https://knowledge.wharton.upenn.edu/article/can-you-spare-a-quarter-%20crowdfunding-sites-turn-fans-into-patrons-of-the-arts/
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  from |2020 Retrieved 04 , –Brian. (2020, 09 13). Top 10 Equity Crowdfunding Sites ,2023 ,21المصدر: 

Crowdwise : 
2020/-sites-crowdfunding-equity-10-portals/top-https://crowdwise.org/funding 

 الجماعي ومكوناته لتنظيمي لمنصات التمويل :الإطار ال الثالث الفرع
 أولا:الإطار التنظيمي للمنصات

الصغيرة           المؤسسات  وقطاع  الإقتصاد  يخدم  بشكل  الجماعي  التمويل  منصات  تاعيل  يتم  حتى 
الجماعي سواء   التمويل  أنواع منصات  المعالم.ومهما إختلات  تنظيمي واضح  بد من إطار  والمتوسطة لا 

التبرعات أو الأسهم فهناك ثلاثة أطراف مشاركة أولها منصة التمويل الجماعي  و  القائمة على القرود أ 
 المهتمة بتوفير الأموال.ناسها والثانية الشركات الراغبة في الإستثمار والمشاركة والثالثة 

 ويتضمن الإطار التنظيمي لمنصات التمويل الجماعي الجوانب الرئيسة التالي  
 يتها. توضيح الجهات المسؤولة ومسؤول -
والرسوم  - دورها والعمليات  حول  أعمالهم والمنصة  حول  الشركات  قبل  عنه من  الإفصا   يجب  ما  تحديد 

 وطريقة إدارة تضار  المصالح والمستثمرين عن أناسهم وعن مدى معرفتهم وفهمهم للمخاطر المتعلقة. 
دة حول المشروع أو المنتج  حتى نضمن الإلتزام ببند الشاافية والإفصا   ينبغي نشر كافة المعلومات الماي -

البرنامج ويكون دلك في شكل إلكتروني لأن كل العمليات   أو الخدمة التي تم ترويجها من طرف مطل  
تكون من لال شبكة الإنترنت والمستثمرون متواجدون في مناط  جغرافية مختلاة بعدها سيختار المملون  

وحاتهم بناء على المعلومات الكافية التي تحصلو  المحتملون المشروع أو المنتج الدي يناسبهم ويلائم طم
 عليها. 

https://crowdwise.org/funding-portals/top-10-equity-crowdfunding-sites-2020/


 لإطار النظري للتمويل الجماعي ومنصاته الفصل الأول............................................ا
 

 17 

ضرورة وجود نصوص قانونية تمنع إستخدام منصات التمويل الجماعي لغسيل الأموال أو لغايات تمويل   -
 تنظيمات إرهابية والمحافظة على أموال وأصول المستثمرين. 

بنو  - بتوضيح  إستثماراتهم ودلك  من  المستثمرين  تخارج  إمكانية  إدا رغب  تحديد  وتااصيلها.حتى  الإتااق  د 
 مستثمر الخروج  النهائي من المشروع تتضح له الرؤية الكاملة والبعيدة عن الضبابية.

توضيح شامل لوضعية الأموال المستثمرة وطرق إستثمارها والعقبات التي واجهتها وأسبابها في حال فشل   -
يضمن  هدا  أعمالها.لأن  ممارسة  عن  الجماعي  التمويل  عمل    منصات  وإستمرارية  المشاريع  الشاافيةفي 

 المنصة الإلكترونية. 
وفي إطار حوكمة لمنصات التمويل الجماعي ينبغي أن تكون الآليات واضحة لإدارة النزاعات وصراعات  -

مراقبة   هو  الحوكمة  المستثمرين.ودورآليات  وجمهور  المشروع  صاحب  بين  وقوعها    الممكن  المصالح 
 روع بطريقة تجعل مصالح المستثمرين محترمة.وتوجيه قرارات صاحب المش

لجمع   - الكاملة  المشروع)وفريقه(الحرية  لصاحب  ملزمة  غير  سلطة  بممارسة  يسمح  التنظيمي  الإطار  هدا 
أن   ننسى  والجمهور.ولا  الإجتماعي  التواصل  شبكات   أعضاء  من  والخبرة  المعرفة  المعلومات لتعبئة 

 تماعي لمالك المشروع.الجمهور هو وسيلة لتعظيم رأ  المال الإج
من أجل بناء وزيادة الثقة في منصات التمويل الجماعي تضع بعض المنصات ميكانيزمات خاصة  مثل   -

.الدي يسمح ببناء رأي ثابت ومحازمن الجمهور حول نجا    Electronic Votingالتصويت الإلكتروني  
 المشروع في التمويل عن طري  منصة الانترنت . 

الأموال    - طلب  يتم  شئ(  عندما  لا  أو  )كله  نمودج  ≫فإن  All or Nothing خطر     ≪ يتضمن 
مالي سيتم دفع  الإحتيال والسرقة ودلك لأنه إدا لم يتم التوصل إلى المبل  المطلو  جمعه  فإن المبل  الإج

 Take itيسمح النمودج الثاني المسمى "الكل وأكثر" وسمى أيضا "للمساهمين.وعلى العكس من دلك   
all.1" لصاحب المشروع الإحتااظ بالأموال التي تجمعها المنصة بغض النظر عن عتبة الوصول 

  مكونات منصات التمويل الجماعيثانيا:
 نوافد تبين ما يلي   تتشكل المنصة من عدة        

 ما صية المنصة  معلومات عن رؤية المنصة ورسالتها وأهدافها ونمودج عملها.  -
القائم  على الأسهم أو  - التويل  تبرع وصبة أو نمودج  المنصة في عملها من  تعتمده  الدي  التمويل  نمودج 

 القائم علر الإقراد أو المكافشت.
ال - لتلك  ونمادج  تدعمها   التي  المشاريع  تقبلها  مشاريع  فئات  لا  والتي  المحظورة  المشروعات  بيان  مع 

 المنصة. 
 

1
1.2200493-13-09-market/2014-http://www.albayan.ae/economy/local  21 Tomczak A. et A. Brem (2013), « A 

Conceptualized Investment Model of Crowdfunding », Venture Capital: An International Journal 

ofEntrepreneurial Finance, vol. 15, n° 4, p. 335. 
 

http://www.albayan.ae/economy/local-market/2014-09-13-1.2200493
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 الاري  القائم على المنصة .  -
 عمل المنصة.  الشروط والأحكام التي تنظم -
 طريقة التسجيل على المنصة والإنضمام إليها.  -
 الشركاء والمؤسات الداعمة للمنصة.  -
 تعين أقصى وأقل حد للتمويل. -
 للباحثين بحي  يشمل كافة المعلومات والتااصيب اللازمة لبدأ حملة تمويل عليها. دليل عمل المنصة  -
سياسات الخصوصية  حماية الملكية الاكرية حماية معلومات الباحثين كيفية إستخدام المعلومات التي تم  -

 1جمعها.
 الأطراف الفاعلة في منصات التمويل الجماعي   الفرع الرابع:

 تضم منصات التمويل الجماعي عددا من الأطراف الااعلة بما يشمل         
- ( :Crowd fundersالممولون  أو  (  أفراد  يكونون  وقد  أوالتمويل   بالتبرع  المشاركون  الأطراف  هم 

 مؤسسات .
أو منتج أو مشروع أي شخص أو مؤسسة تسعى للحصول على أموال لشركة    المستثمرون/المستفيدون: -

الصغيرة   الشركات  من  الااعلة  الجهات  من  واسعة  مجموعة  يشمل  بما  خيري  عمل  أو  مبادرة  أو 
 والمنظمات غير الحكومية والأفراد والشركات الناشئة ......إل .

- : الجماعي  التمويل  امنصات  بين  تربط  الأنترنت  عبر  أو  منصات  والمستايدين  لممولين/المتبرعين 
المستثمرين مقابل تقاضي عمولات على المشاركة أو الاائدة أو الأربا .يمكن أن توفر المنصات مجموعة  

( والتعاقد  financial due diligenceواسعة من الخدمات  بما في دلك خدمات العناية المالية الواجبة )
 وما إلى دلك. 

الخدما - ومقدمو  الآخرون:المدققون  من    ت  عدد  على  الإعتماد  والمسايدين/المستثمرين  للمنصات  يمكن 
مقدمي الخدمات لتقييم المشروعات وغيرها من الخدمات الأخرى لطرفي التمويل.قد تحتاج المنصات إلى 

لتقييم  على سبيل المثال شراء خدمات العناية المالية الواجبة أو الإستعانة بمصادر خارجية  شراء الخدمات  
 النتائج الإجتماعية والبيئية للمشروعات والأفكار المطروحة.

يمكن    الرعاة: - الجماعي.  التمويل  حملات  وإدارة  بتصميم  يتعل   فيما  دعم  على  المستايدون  يحصل  قد 
 2تقدسم هده الخدمات مجانا أو على أسا  تجاري.

 ربيا،تحدياتها واهميتها عالميا وعالمطلب الثاني :المنصات الرائدة في التمويل الجماعي 
 

تمويل الجماعي كآلية مبتكرة لتمويل المشروعات عرب تجربة سلطة لندن الكبرى في مجال  منصات ال   عمران عبد الحكيم مصطاى فريد  1
المركز الجامعي أمين العقال الحاج موسى أق أخموك    .مجلة الإجتهاد للدراسات القانونية والإقتصادية  التمويل الجماعي للمشروعات العمومية 

 .308ص        13ع   2018  معهد الحقوق والعلوم السياسية-لتامنغست
 12مرجع سب  دكرة الصاحة  2019صبة عبد المنعم ورامي يوسف عبيد.  2
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 منصات التمويل الجماعي  تحديات و آلية : الفرع الأول
 تحديات منصات التمويل الجماعي لا:أو 

أن         المقالات  بعض  دكرت  ومنصاته.وقد  الجماعي  التمويل  في سبيل  التحديات  بعض  هناك  توجد 
سرقة الأفكار من أهم تلك التحديات.ومن وجهة نظر الباح  فإن مسألة سرقة الأفكار أمر يمكن التغلب  

لكترونية  عليه لا سيما أن المنصات إلكترونية وموثقة لدى الجهات الرسمية والآن كثير من الأنظمة الإ
والحمدلل −مرتبط ببعضها البعض.وهدا   مما ييسر معرفة تاري  المشاريع والأفكار وتسلسلها مع أنه لا     −

في   ويساعد  ويدعمه  الإقتصاد  ينوع  مما  مختلاة  أماكن  وفي  مختلاة  بمسميات  الواحدة  الاكرة  تعدد  يمنع 
للمشا التمويل  إتاحة  فترة  التحديات أيضا أن  البطالة.ومن  تكون محددة  تقليل  المنصات قد  تلك  ريع على 

يتعل    عندما  المشروع  على  المطلو   الإقبال  على  الحصول  أحيانا  يصعب  كافية.وقد  غير  زمنية  باترة 
الأمر بالإستثمار الجماعي.فضلا عن دلك قد تشكل الإجراءات القانونية المتعلقة بالحصول على التمويل  

 1تحديا للممولين أو طالبي التمويل.
 آلية عمل منصات التمويل الجماعي  :ثانيا
تمر عملية التمويل الجماعي لمشروعات المؤسسات الناشئة عبر المنصات بمجموعة من المراحل        

 2يمكن إيجازها فيما يأتي  
إدارة  .1 على  القائمين  قيام  في  المرحلة  هده  الجماعي تتمثل  التمويل  منصات  طرف  من  الأولي  الإختيار 

التمويل الجماعي بالإختيار الأولي للمشروعات التي تطلب التمويل والتي يمكن أن تكون مؤهلة  منصات  
للحصول على التمويل من خلال المنصات المتواجدة على شبكة الأنترنت معتمدة في دلك على مجموعة  

 من المعايير الموضوعية والمحددة من طرف مشغلي منصات التمويل الجماعي. 
التمويل  عرد   .2 منصات  قيام  في  المرحلة  هده  الجماعي وتتمثل  التمويل  منصات  عبر  المؤهلة  حيثيات 

الخاص   الإلكتروني  الموقع  على  أولي  بشكل  المؤهلة  بالمشروعات  يتعل   ما  كل  بعرد  الجماعي 
تي بها وبدلك تكون هده المرحلة مرحلة أساسية تتيح للجمهور إمكانية إبداء الرأي في هده المشروعات ال

 تطلب التمويل وهو ما يجعل الجمهور في قلب القرارات التمويلية والإستثمارية. 
جمع الأموال اللازمة لتمويل المشروعات تتمثل هده المرحلة في قيام منصات التمويل الجماعي من خلال   .3

ير من  شبكة الأنترنت بجمع الأموال اللازمة لتمويل المشروعات المؤهلة من خلال إتاحة الارص لعدد كب
الجمهور بتقديم مساهماتهم المالية لتمويل المشروعات ودلك بما يتناسب مع نمادج التمويل الجماعي.وفي  

 حالة عدم إكتمال عملية جمع الأموال اللازمة لأي مشروع تلغى هده العملية وتعاد الأموال لأصحابها. 

 
  https://www.shams.ae/ar/community/blogبرايط  2023مار   03 "مقال بعنوان "التمويل الجماعي للشركات الناشئة 1

 
مجال التمويل    منصات التمويل الجماعي كآلية مبتكرة لتمويل المشروعات:عرب تجربة سلطنة لندن الكبرى في عمران عبد الحكيم قريد مصطاى2

 . 297-296 ص ص 01 العدد07 المجلد2018ونية والإقتصادية  مجلة الإجتهاد للدراسات القاننالجماعي للمشروعات العمومية

https://www.shams.ae/ar/community/blog
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أي .4 لتمويل  اللازمة  الأموال  جمع  عملية  إكتمال  المشروعات بعد  المؤهلة   تنايد  المشروعات  من  مشروع 
للحصول على التمويل عبر منصات التمويل الجماعي تأتي مرحلة تجسيد المشروعات على أرد الواقع 

 بتقديم الأموال اللازمة لأصحا  المشروعات.
هده   .5 بتمويل  المرتبطة  العمليات  إدارة  مقابل  علاوات  على  الجماعي  التمويل  منصات  تتحصل 

 في المائة.  8في المائة وإلى  5ما تكون ما بين   المشروعات والتي عادة
تسديد القرود وعوائد الأوراق المالية وتعتبر هده بمثابة آخر مراحل التمويل للمشروعات عبر منصات  .6

التمويل الجماعي بحي  يتم من خلالها تسديد أقساط القرود المستحقة على أصحا  المشروعات حسب 
 صول على التمويل اللازم.الشروط المتا  عليها في إطار الح

 : أنواع منصات التمويل الجماعي الفرع الثاني
تختلف منصات التموييل الجماعي حسب طبيعة العلاقة التمويلية التي تربط الممولون بأصحا           

 1الأفكار والمشاريع الإستثمارية  حي  تشمل غالبا الأنواع التالية  
 على التبرعات: منصات التمويل الجماعي القائم  •

في هدا النمودج يساهمالممول بمبل  مالي في المشروع)أو المشاريع( الدي يختاره على أسا  تبرع طوعي  
خيري  هدف  دات  مساهمته  بها وتكون  تبرع  التي  الأموال  مقابل  مستقبلية  عوائد  أي  وإنتظار  توقع  دون 

 انساني تهدف إلى التكافل الإجتماعي . 
 القائم على المكافية: منصات التمويل  •

في هدا النمودج يقدم الممول مساهمته في المشروع أو المشاريع التي إختارها مقابل إنتظار الحصول على  
التي   والخدمات  السلع  من  عينة  تقديرية أو  شهادة  أو  كهدية  مكافئة  على  يحصل  مادية فقد  غير  عوائد 

  المشاريع التي تريد الحصول على التمويل  يتوقع المشروع انتاجها حي  أن هدا النمودج يمكن أصحا
 من إستخدام محصلات البيع المتوقع لمنتج ما لتمويل إنتاج دلك المنتج. 

 منصات التمويل الجماعي القائم على الإقراب:  •
في هدا النمودج يقدم الممول مبل  مالي للمشروع أو المشاريع التي إختارها كقرود مقابل الحصول على  

 قبلا إلى إسترجاع رأ  المال المقدم كقرد.فوائد ثابتة مست
 منصات التمويل الجماعي القائم على المساهم في الملكية:  •

إختارها مقابل   التي  المشاريع  أو  المشروع  بتقديم مبل  مالي كمساهمة في  الممول  يقوم  النمودج  في هدا 
ل  التي  ساهم بها  بما  الحصول على حصة ملكية في هده المشاريع تمثل أسهم في رأسمالها بقدر المبا

 يمكنه من الحصول على توزيعات مستقبلية.
 وعربيا  عالميا الثالث :المنصات الرائدة في التمويل الجماعي الفرع

 
 المجلد   2022المجلة الدولية للمالية الريادية-دراسة حالة منصة شكرة"-"تحديات التمويل الجماعي المتوافق مع الشريعة  زوبير بولحبال1
 .  40 ص01 العدد3
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 المنصات الرائدة عالميا أولا:
أبرزها          فيه كانت  الناشطة  المنصات   من  الآلاف  مئات  ظهور  الجماعي  لتمويل  قطاع  عرف 
 .  GoFundmeومنصة  Indiegogo منصة  kickstarterمنصة 

 Kickstarter كيكستارترمنصة  .1
والمبدعين   الشبكة الإجتماعية الكثير من الإحتمالات لرواد الأعمال  فتحت التكنولوجيا الحديثة و         

 وعندما يتعل  الأمر بالتمويل الجماعي فإن كيكستارتر تعد من أكبر المنصات الرائدة في المجال.
منصة كيكستارتر في الأسا  هو موقع أمريكي تم تأسيسهلكي يراعي القدرات والمواهب الإبداعية ويساعد  

 1أصحابها في إخراج مهاراتهم إلى النور.
  perry chenعلى يد مجموعة من الأشخاص وهم   2009تم إطلاق موقع الويب الخاص بها في أفريل 

Strickler yancey  وCharles adler   . 
لعام           التقنية  الإنتاجات  أفضل  من  واحدة  من  أنها  على  كيكستارتر  تايم  مجلة  صنات 
 2. 2010لعام   web وحازت على لقب أفضل موقع 2011

تعمل المنصة من خلال نظام العمولات على كل عملية تمويل ناجحة  تصل النسبة عموما إلى           
بالمئة وباقي النسبة تكون لعملية التحويل     5بالمئة وتكون مقسمة بشكل رئيسي بنسبة    9أو    8ما يقار   

يحصل صاحب المشروع   مبدأ الكل أو اللاشئ هو المبدأ الدي تتبعه المنصة وهدا يعني أنه في حال لم
بالمئة عند نهاية مدة الحملة تعود المساهمات لأصحابها  ولا يحصل صاحب    100على التمويل بنسة  

 3المشروع على شئ والمنصة لا تتلقى أي عمولة . 
مشروع في   220734مليار دولار لتمويل    6.6إستطاعت المنصة بلوغ أكبر من    2022إلى غاية        

 4كانو مساهمين في أزيد من مشروع.  7156606مساهم منهم   21070269همين حين بل  عدد المسا
 أكبر مشاريع كيكستارتر من حيث حجم التمويل: 

أوت          نهاية  من    Coolest coolerأنهى     2014في  بأكثر  كيكستارتر  مليون    13.28تشغيل 
إحتاظت   الحين  دلك  المشاريع  إلى  تمويل  في  أمريكي  تم    pebble-paperدولار  مشروع  أعلى  بلقب 

بمبل    الجماعي  التمويل  موقع  على  مار     10.27تمويله  في  دولار   مشروع   2015مليون  أكمل 

 
 " على الرابط kickstarter شرح منصة (  مقال بعنوان"2021/ 11/ 03آلاء الشافعي) "  1

 https://www.fekra.com/kickstarter/  ( consulté le 12/03/2023) 09:02. 
 على الرابط  " Kickstarterمنصة   ( مقال بعنوان"2021/ 04/ 17"ريم نور الدين )  2

https://tijaratuna.com/kickstarter/ ( Consulté le 12/03/202 3) 09:25.  
   على الرابط ؟ " وكيف تستخدمها لتمويل مشروعكKickstarter ي منصة هما( مقال بعنوان"2019/ 09/ 30"محمد أحمد) 3

https://kickcareer.com/kickstarter (11/04/202 3.C onsulté le) 13:12  
4 Statistiques  Kickstarter,From https://www.kickstarter.com/help/stats  le 11/04/2023) 13:18. (Consulté  

https://www.fekra.com/kickstarter/
https://tijaratuna.com/kickstarter/
https://kickcareer.com/kickstarter
https://www.kickstarter.com/help/stats
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Pebble  مليون دولار تم جمعها في طلب    20.34ة مع  للساعة الدكية الثانية التمويل الجماعي والدعاي
Kickstarter   2021للتمويل المسب   أنجح مشروع إعتبارا من جويلية . 

عام           مشروع    2022في  تأليف     Surprise ! four secret novelsجمع   Brandonمن 
sanderson      يقار جمعته    42ما  ما  من ضعف  أكثر  أي  ددولار   .تعتبر    Pebble timeمليون 

حي      Kickstarterالموسيقى هي الائة الأكثر نجاحا من حي  المشاريع التي تم تأسيسها على موقع  
مشروعا في فئة الموسيقى في جمع المبل  المستهدف  تليها فئة الأفلام والايديو  حي  تم    33307نجح  
 1مشروعا بنجا .  30406أكثر من   تأسيس

 Indiegogoمنصة إنديجوجو  .2
Indiegogo          عام أطلقت  أمريكية  جماعي  تمويل  منصة  قبل    2008هي   Danaeمن 

Ringelman    وSelva Rubin  وEric Schell  . مقرها الرئيسي في سان فرانسيسكو  كالياورنيا   
تعدمنصة أنديجوجومن أبرز المواقع التي تساعد في عمليات جمع أموال حملات التمويل الجماعي يزوره  
ملايين االأشخاص حول العالم للعثور على أشياء دكية تحل المشكلات اليومية من خلال الأعمال في كل 

 جديدة ورائدة.مكان منصة  لإطلاق منتجات 
المانحة أو المستثمرين الدين يرغبون  سعمل لموقع على نظام قائم على المكافشت مما يعني أن الجهات  

في المشاركة في تمويل مشروع أومنتج يمكنهم التبرع أو تلقي هدية بدلا من حصة في لشركة  إضافة إلى  
ا إدا وصل المبل  إلى الهدف المطلو   هدا يسمح الموقع بالإحتااظ بأي مبل  ثم تحصيله بغض النظر عم

 الوصول إليه.
لتقديم حملات قائمة على     Indeigogoفي شراكة مع    microventuresدخلت    2016في عام         

 2مما يسمح للمستثمرين غير المعتمدين بالمشاركة في حصص الأسهم. 2017الأسهم بدءا من نوفمبر  
بالمئة من الأموال التي  جمعها في الحملة هدا في حالة عدم الوصول إلى المبل  المراد   9تأخد انديجوجو  

فال المطلو   الهدف  إلى  الوصول  تم  إدا  أما  تأخد  تحصيله   الأموال    4منصة  منإجمالي  فقط  بالمئة 
 المحصلة مما يعني إدا حققت هدفك من الحملة ستتكبدتكلاة أقل.

تتيح منصة انديجوجو عند إنتهاء حملة التمويل الجماعي الإستاادة من نجاحك من خلال السما          
وتسليمه وتصنيعه  منتجك  بدء  عند  الأموال  جمع  في  بالإستمرار  خلال    لك   Indiegogoمن 

InDemend لإنشاء الارصة  يمنحهم  الناجحين  الحملات  انديجوجولمنشئي  فري   من  محددة  ميزة   وهي 

 
1(25/05/2022),published by stasita research 2022-Total amount of funding pledged on Kickstarter 2012  

(Consulté le   funding/-kickstarter-tics/310218/totalhttps://www.statista.com/statisDepartment, From 

01/06/2023) 13:35. 

 

 2 https://www.Definitions.net/definition/indiegogo/ (consulté le 11/04/2023) 10 :10 

https://www.statista.com/statistics/310218/total-kickstarter-funding/
https://www.definitions.net/definition/indiegogo/


 لإطار النظري للتمويل الجماعي ومنصاته الفصل الأول............................................ا
 

 23 

بعد   حتى  لحملتهم  المسبقة  الطليات  تلقي  في  والإستمرار  انديجوجو  على  الجماعي  تشبهالتمويل  صاحة 
 1إنتهاء مرحلة حملتهم الأصلية.

ة يسد الاجوة بين التمويل الجماعي والولوج إلى عالم التجارة يتوفر  وهو حل تمويل ما بعد الحمل        
على أهداف ثابتى لجمع    InDemendلجميع النشطاء بعد أن  يحققوا هدف حملتهم الأصلي لا يعتمد  

الأموال فقد تم تصميمه ليكون مرنا فلا توجد به جداول زمنية ثابتة وهناك إمكانية تغيير المكافشت المقدمة 
  3بالمئة رسوم للمنصة إضافة إلى    5طوال الوقت  أما بخصوص رسوم الإشتراك في هده الميزة فهي  

ا الدفع  أما موعد الحصول على  الموعد  بالمئة رسوم معالجة  بعد  النهائي الأصلي  لأموال فهو كالتالي  
يوم بعد هدا الدفع الأولي   15لحملة التمويل الجماعي يتم إرسال الأموال إلى حسا  صاحبها في غضون 

 2أسابيع . 4كل   InDemendيتم دفع الأموال المحصلة في 
ألف داعم من    193مليون دولار عبر    60نجحت المنصة في الحصول على    2021في عام          
ألف دولار.وكانت الائات الأعلى من حي  الأموال التي تم جمعها هي    50مشروع بميزانية    149خلال  

 3فئة السكن والعمران فئة النقل والمواصلات فئةالموضة والأجهزة القابلة للإرتداء.
  235لة موزعة على  حم  800000كما بل  إجمالي الحملات التي تقوم انديجوجو بإطلاقها في دات العام

نساء  وتطل  شهريا حوالي    47دولة منها   تديرها  بل  عدد الأشخاص    19000بالمئة  حملة. في حين 
 4. 2021ملايين شخص في نهاية    9الدين يستخدمون المنصة 

 METAكانت حملة انديجوجو على مشروع الدراجة الإلكترونية القابلة للطي  2 202إلى غاية مطلع سنة  
X   5مليون دولار أمريكي.  17.6الحملة الأكبر بحي  جمعت ما يقار 
 GoFundMeمنصة  .3

حي     Kickstarterيتخد نهجا مختلاا عن    GoFundMeعملاق آخر في التمويل الجماعي          
المشسي  التعامل مع  بالإحتاالات وحتى  بدءا  الحياتية  أىنواع الأحداث  للنا  بجمع الأموال لجميع  يسمح 

 والحوادث الغير متوقعة.
إسم   موقعAndrew Ballesterو   Brad Damphousseأنشأ            تحت  الأصل  في  الويب 

CreateAfund    إلى    2018في عام الإسم  غيرا  الترقيات    بعد   GoFunMeولكنهما  من  العديد  إجراء 

 
1 Madhurma Nag(15/07/2020) ,Should you opt for indiegogo InDemend after asuccessfull crowdfunding 

campaing?,from https://thegadgetflow.com/blog/indiegogo-indemend/ (consulté le 25/03/2023) 11:45. 
2 What happens after your crowdfunding,compiang,from https://enterpreneur.indiegogo.com/how-it-

works/indemand/ ,(consulté  le 26/03/2023) 9:15 . 
3 Indiegogo vs kickstarter:which one to choose?(01/03/2021),from 

https://blog.thecrowdfundingformila.com/indiegogo-and-kickstarter-stats/ (consulté le 07/03/2023)11:27. 
4 https://expandedramblings.com/index.php/indiegogo-facts-statistics/ (consulté  le 04/04/2023) 9 :18. 
5 Largest Indiegogo campaigns worldwide 2022(25/05/2022),from https://www.statistic/620550/largest-

indiegogo-campaigns-worldwide-by-amount-raised/ (consulté le 06/04/2023)11:12. 

https://thegadgetflow.com/blog/indiegogo-indemend/
https://enterpreneur.indiegogo.com/how-it-works/indemand/
https://enterpreneur.indiegogo.com/how-it-works/indemand/
https://blog.thecrowdfundingformila.com/indiegogo-and-kickstarter-stats/
https://expandedramblings.com/index.php/indiegogo-facts-statistics/
https://www.statistic/620550/largest-indiegogo-campaigns-worldwide-by-amount-raised/
https://www.statistic/620550/largest-indiegogo-campaigns-worldwide-by-amount-raised/


 لإطار النظري للتمويل الجماعي ومنصاته الفصل الأول............................................ا
 

 24 

ماي   في  الموقع  ميزات  في سان    2010على  مكاتب  ولها  الأمريكية  المتحدة  بالولايات  كالياورنيا  مقرها 
 دييغو ودبلن  ولها عمليات في فرنسا  إسبانيا ألمانيا والمملكة المتحدة.

مليار دولار    5أكثر من  تم جمع    2017و 2010وهي أكبر منصة لجمع التبرعات الإجتماعية بين عامي  
 1مليون مانح من جميع أنحاء العالم. 50مع مجتمع يضم أكثر من  

بالمئة منهم جدد   60بالمئة من جميع جامعي التبرعات تلقو تبرعات من أكثر من دولة و  20 2019عام  
 على المنصة.

مليون متبرع    120مليار دولار منأكثر من    9إستطاعت المنصة جمع أكثر من  2022في مطلع          
دولار ويتم بدأ حملة    550بالمئة من جميع التبرعات تساوي أقل من    40من جميع أنحاء العالم وكانت  

 2ثوان.  8تبرعات جديدة كل  
وهي منصة رائدة في جمع التبرعات الطبية حي  تهدف واحدة من كل ثلاث حملات إلى جمع          

مليون دولار من المساهمات   650حملة بإجمالي    250000  الأموال لتغطية التكاليف الطبية مع حوالي
 كل عام. 
من أبرز الحملات الطبية الحملة التي أطلقها كيارا فيراجني لدعم مستشاى سان رافييل في ميلانو       

من   الأولى  الخمس  الساعات  كورونا في  جائحة  لمكافحة  المركزة  العناية  وحدة  في  جديدة  أسرة  لإنشاء 
 3م جمع مليون دولار أمريكي . إطلاق الحملة ث

على الرغم منأن المنصة متساهلة فيما يتعل  بأنواع الحملات التي تسمح بها على مواقعها  إلا أن        
هناك إستثناءات لنشاطات يجب أن تمتثل لها الحملة  لا تقبل النشاطات الغير القانونية والإحتيالية مثل 

القمار الإ والعنف   الإرها   للعقوبات  الأسلحة  الخاضعة  بالكنايات  التعامل  وعدم  بالبشر.....إل   تجار 
 وكوريا الشمالية.  الأمريكية كالصين كوبا

 ة) المنصات الرائدة( في الدول العربيثانيا:منصات التمويل الجماعي 
  ن د م د يل الجماعي في عو د منصات التمد ا في عوأن ھناك نمنوالتتبع ي تبي  ص خلال الفح  نم          

العد البل الأخيران  الآونة  خلال  عربية  ليصل  الد ة  المنصات  الرد  في  العد ئيسة  نح رول  إلى    32وبية 
للتم ميناو"ليو  منصة  ""أفكار  ھما  منصتان  ھناك  فايالأردن   الجماعي  حيويل  التمد يستخ  ث ا    يل  و م 

ل وص ول إمكانية ا  ھميد ل  سلي  نيذ ة الأشخاص الد يل المشاريعالاجتماعية لمساع و الجماعي في الأردن لتم
واد الأعمال  رال لوالأم  رفيويل الجماعي في تواف التم د تتمثل أھ  ث ي  حيد في التقليرام المصظإلى الن

 
1 https://www.definitions.net/definitions/gofundme(consulté (consulté le 08/04/2023) 11 :32. 
2 Ivan stevanovic,40+Crucial Crowdfunding Stats in 2022,(consulté le (15/03/2023),from: 

https://www.smallbizgenius.net/by-the-numbers/crowdfunding-stats/ 10:55 
3 Carolyn Mcclanahan,people are Raising 650 $ Million on GofundMe Each Year To Attack Rising 

healthcare Costs(13/07/2018),from https://www.forbes.com/sites/carolynmcclanaham/2018/08/13/using-

gofundme-to-attack-health-care-costs/?sh=7a793aa28598 (consulte le 16/03/2023) 12:13. 

https://www.definitions.net/definitions/gofundme(consulté
https://www.smallbizgenius.net/by-the-numbers/crowdfunding-stats/
https://www.forbes.com/sites/carolynmcclanaham/2018/08/13/using-gofundme-to-attack-health-care-costs/?sh=7a793aa28598
https://www.forbes.com/sites/carolynmcclanaham/2018/08/13/using-gofundme-to-attack-health-care-costs/?sh=7a793aa28598
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ج  نم  نالأردنيي  المستثمذ خلال  وإقناع  المشو بتم  ني ر    المبتكريل  وخص روعات  تنفيوة  المشاريع    ذ صا 
 .نلي وللمم ة طاعية مقابل مكافشت مالية بسيد يل المشاريع الإبوالتعليمية  إضافة إلى تم 

ادفة ھا الھاتيجياترء استويل الجماعي في ض و ة لنشاط منصات التمرولة أھمية كبيد لي الوفيالإمارات  ت .1
تشكل   ث ي للاقتصاد الإماراتي حيرد الاقوة التي تمثل العمطسوة والمت رسسات الصغيؤإلى تشجيع الم 

  ھم ولة  وتسد ات العاملة بالكرإجمالي الش  نفي المائة م  94نع   د يزما ي  وبيانات وزارة الاقتصاد نح  قوف
الناتج المحلي الإجمالي   نفي المائة م 60ق واع الخاص  وبما يف طالعمالة في القنفي الم ائة  م 68وبنح 

الإحصاءات    رت شي  كذل  م. رغ   2021في المائة في عام   70و ه النسبة إلى نح ذ فع ھرولة لد مع اتجاه ال
يق ما  أن  م رإلى  م   70إلى  50ن    المائة  التم  نفي  تقوطلبات  التي  المھمد يل  الصغيؤا  و  رسسات  ة 

الائتمان    ناضعة موسسات إلا على نسبة مت ؤه المذ لا تحصل ھ  مث  نا  ومھ رفض  مك يتوة للبنطسوالمت
  ط س وولبالمقارنة مع المتد ى الو منخفضا سجل على مست  رما يعتب  وفي المائة  وھ  4وفي تبل  نح رالمص
العوس البال راء  أو ع  8بية  المائة   الشو لى مست في  دول  أف  طق الأوسرى  البال  روشمال  .في    9.3يقيا 

زھا منص ات " رأب  نيل الجماعي في الإماراتم و المنصات التي تمار  نشاط التم   ند مد المائة ھناكع
مية  ويل جماعي حك و" أول منصة تم ت منصة" دبي نكس  رريكا" . تعتبوايف"   و"ي ھ"  "وبيت دبي نكس

تقھد ت المبتك  معد ال  م يد فإلى  للشبا   تُعتبد والمب  رالمجتمعي  كما  بي  رع.  منصة  ھمنصة"  أول  ايف" 
للمستثمرإلكت تسمح  الشرالق  ميد بتق  ني ر ونية  لأصحا   الصغيرود  والمتركات  الإمارات ط سوة  في  ة 
يد تق  كلذ .ك منصة"  تموم  للشوريكا"   جماعي  الصغيريل  والمتركات  والجمطسوة  مھوة  ا    نر  خلال 

الأس في  التم  ر تعتب  ني رحفيالب  ھم.لاستثمار  أحو منصات  الجماعي  لتمكيد الب  د يل  ة  ر الصغي  نائل 
ودعطسووالمت عظالن  مة   يادة  وأيضاز  المالية   للتقنيات  البيئي  خرام  التمد ود  المتومات    ق افويل 
ص المناسبة لكل رالف  رفيووت   نيريلية في البحوة التموالفج  نم  ب جان  د في س  ميعة  التي تساھ رمعالش
 ل الابتكارية في المملكة. و   والمساھمة في تنمية الحلنضي روالمقني ر المستثم نم

زيادة    ب إلى جان  رالاستثمار بشكل أكب  ميل الجماعي على دعو التم  د قع أن يساعوالمت  ن  م  سنو فيت .2
يل الجماعي  و تمارسان نشاط التم  سن ومنصتان حاليا في ت   رفوص عمل للشبا  ويترف  رفيوالصادرات وت
يل الجماعي  و ال نشاط التمز  لا ي رائزفيالج . Afrikwity   Cofundyيتي" و يكري " و"افد فنوھما " ج
المنصات مثل   ض ا النشاط  إلا أن ھناك بعھذ مة لظالمن ناني وحات والقرووض ع المقت سر التأسيوفي ط
أجل    نالمشاريع الاجتماعية ورواد الأعمال م  ض ة لبع طاد البسيرمات الإقد م خد تق ا"زيو يكي" و" تر"ش

مبتك والمترالصغي  ھم.ومشاريع   ھماترتنمية  بالنسبةللسعط سوة  ت وة  العودية    المملكة  رؤية  بية  رلي" 
كبيه "أ 2030دية والسع قرمية  وتشجيع  لتنمية  المطة  الصغيؤاع  والمترسسات  تس  نةمطس وة  يل  ھخلال 
  5ناع م طا القذ   إلىھوفي الممن ررفع نسبة الائتمان المصؤية  رف الھد تست  م ث   نيل. م وص نااذه للتم رف

يل جماعي تمار   و . ھناك ثماني منصات تم2030في المائة في عام    20الي  وفي المائة حاليا إلى ح
قمية" روة المالية"   و"المنصة الر"   و" منافع"   و" ثربودي وھي منصات" سكوق السعوا في السھعمل



 لإطار النظري للتمويل الجماعي ومنصاته الفصل الأول............................................ا
 

 26 

ودة"   و" وثاق المالية" .  د بية المحر ك المالية"  و"إمكان العو"   و" صكالاستثمارية  ت ل وبخيو  و" أص
 ه المنصات ذ ز ھر أب نمنصة "منافع" م  رتعتب

يل الجماعي  و ودبال  تمارسان نشاط التمر"   و " ك  ني ط  ھناك منصتان ھما " لنبني فلس  ن يطفي فلس .3
التب  مالقائ )والتمر على  القائ وعات  الجماعي  الأس  ميل  حي  ھمعلى  المال    را   في    ر تعتب   ث (المشاركة 

فلس "لنبني  ل  ن يط "منصة  منصة  ول  الأثمعد أ  ذات  الالس  رالمشاريع  المجتمع  في  حيط الإيجابي   ث يني  
بتحوتق  صة  المن  وم  د يد م  تق   ناحتياجاتالمجتمع  توثمة  حملة  بعمل  التبرم  لجمع  ة  لتنفير ويجي    ذ عات 

والم بالشبا   الخاصة  والابتكارات  والمت   رالصغيسسات  ؤالمشاريع  في حيطسوة  تعتب  نة.  "    ر    منصة 
تم رك منصة  أول   " جوودبال  جماعي  للسد يد يل  فلس  ھم ة  .ل  م ت  ني طفي  خصيصا  رواد   م عد إنشاؤھا 

د  و اد مع وجريل الجماعي بشكل أساسي على الإقونشاط التم   زكرلبنان  يت  في  ن ينييطالأعمال الالس
يل الجماعي في  ومنصات التم  م أھ  ن   ومھمكات الأسرة المتعلقة بالاستثمار في شطة البسيط الأنش  ض بع

 لبنان.  د لبنان منصة "ساع
ه  ذ ھ ,"  و" مدد" تعملنا"   و " يُمك ريل جماعي وھي "شيكو   ھناك ثلاث منصات بارزة للتمرمص  في .4

ة الأشخاص د لمساع الى الأشخاص   نعي رالأشخاص المتب  نعات مرالمنصات كنقاط اتصال لجمع التب
المساھمة في   خلال  ن الحالات الاجتماعية م   ض صا إعسارمالي  وبع ووخص  ن المحتاجي  نن مو يعان   نيذ ال
ة  رالصغي سسات ؤكات الناشئة والمريل الشو تم  كل ذ ار   كطوبية والتعليمية وحالات الطالناقات ال  رفيوت

ت طسووالمت الحك وة كما  المغولي  نمطبية والقرمة  الخاص  الجماعي اھتماما كبي والتم  طاع  إ   هنو ا كر يل 
الحالي منصتان ھما " سمالا  " و "  ت قوفي ال  د جوت   ث مة لتنمية ريادة الأعمال  حيھالأدوات المى  د ح
"زتيوك يُشار   ي  وج  كما  أخوإلى  منصات  للتمرد  الوى  في  تعمل  الجماعي  مثل رالع  نطويل  بي 

التم  العومنصات  العقاري  الجماعي  "دوري  ت نر الإنت  ربي عبريل  و"أتسمثل  "     ش"  وايستاتأ   أر"  بي 
 .1بشكل عام  ط ق الأوس رقة الشطالتي تعمل في من  ومنصة " ذ ومال

أما بالنسبة لعدد المنصات المتواجدة في العالم العربي بشكل عام أو بالأحرى الرائدة فيه  فتوجد         
إفريقيا   وشمال  الأوسط   الشرق  منطقة  في  هي    16حاليا  كما  جماعي  تمويل  في  منصة  موضحة 

 (.01) الجدول( وا03الشكل)
                        

 

 
العربي الإصدار الثاني لتقرير مرصد التقنيات المالية الحديثة في الدول العربية منصات التمويل  صندوق النقد ن  لدكتورة صبة عبد المنعم وآخرو  1

  على الرابط 10-7  ص2021الجماعي سبتمبر 
-alhdytht-almalyt-altqnyat-mrsd-ltqryr-althany-akhry/alasdar-https://www.amf.org.ae/ar/publications/mbadrat

alrbyt-aldwl-fy  . 

 

https://www.amf.org.ae/ar/publications/mbadrat-akhry/alasdar-althany-ltqryr-mrsd-altqnyat-almalyt-alhdytht-fy-aldwl-alrbyt
https://www.amf.org.ae/ar/publications/mbadrat-akhry/alasdar-althany-ltqryr-mrsd-altqnyat-almalyt-alhdytht-fy-aldwl-alrbyt
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 ( منصات التمويل الجماعي في العالم العربي. 03الشكل )                      

 
 
  أهم المنصات في الدول العربية.01الجدول        

 
التقنيات  المصدر:  مرصد  لتقرير  الثاني  العربي الإصدار  النقد  الجماعي سبتمبر  صندوق  التمويل  العربية منصات  الدول  في  الحديثة  المالية 
  على الرابط 11صبة عبد المنعم وآخرون ص   الدكتورة2021

https://www.amf.org.ae/ar/publications/mbadrat-akhry/alasdar-althany-ltqryr-mrsd-altqnyat-almalyt-alhdytht-
fy-aldwl-alrbyt .  

https://www.amf.org.ae/ar/publications/mbadrat-akhry/alasdar-althany-ltqryr-mrsd-altqnyat-almalyt-alhdytht-fy-aldwl-alrbyt
https://www.amf.org.ae/ar/publications/mbadrat-akhry/alasdar-althany-ltqryr-mrsd-altqnyat-almalyt-alhdytht-fy-aldwl-alrbyt


 لإطار النظري للتمويل الجماعي ومنصاته الفصل الأول............................................ا
 

 28 

 الفرع الرابع:أهمية إستخدام منصات التمويل الجماعي 
شهد حجم سوق التموسل الجماعي تناميا واضحا في البلدان النامية حي  من المرتقب أن يصبح        

القناة التمويلية الرئيسية للشركات الصغيرة والمتوسطة والمؤسسات الناشئة.وتكمن أكبر إمكانات لنمو سوق  
يليها   الصين    في  الجماعي  االتمويل  وأوروبا  آسيا  شرق  في  النامية  الدول  من  لوسطى وأمريكا  عدد 

 1اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي ومنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا . 
  2وتكمن بعض مزايا إستخدام التمويل الجماعي في المؤسسات الناشئة في 

 بديل من البدائل التمويلية:  ▪
والمتوسطة والناشئة لأن يتأهلوا حي  يمكن لأصحا  المشاريع وأصحا  الأعمال التجارية الصغيرة        

للحصول على أموال خارج نطاق المصادر العادية )من خارج الصندوق(وأن يتجنبوا المتطلبات الصارمة  
 والإجراءات البيروقراطية التي تصاحبهم.

 أداة فعالة لجمع الأموال:  ▪
الج        التمويل  منصات  بعض وخاصة  ومع  شعبية  الأكثر  ال  ماعي  الإعلام  والرسائل  وسائل  مقنعة 

 وتقديم الحوافز والمكافشتكلها عوامل تساعد الداعمين المحتملين للعثور عليك. 
 خلق ثقة مدمجة في الدماغ: ▪

اليوم لا يبعدون عن أي وقت مضى  وهدا يعطي الارصة لدعوتهم للحصول على ردود  إن الزبائن       
تش وشكاواهم.ومنه  شغولهم  عن  أسئلتهم  والأفكار ومجال  من  الاعل  نوع  تخل   مستمرة  إتصال  حلقة  كيل 

 الثقة في الدماغ. 
 التسويق من خلال التعرب لوسائط الإعلام: ▪

الصجفية وبناء الوعي بالعلامة التجارية.وهدا يمكن أن يكون الطري  العظيم للوصول إلى الداعمين       
 خارج الشبكة القائمة. 

أهمية التمويل الجماعي في الدول النامية ومن بينها على  كما أن هناك العديد من العوامل التي تزيد       
 الأخص  

 سد الفجوة التمويلية للمشروعات الصإيرة والمتوسطة:  •
النامية         البلدان  العديد من  و  تعول  الصغيرة  المشروعات  بقطاع  النهود  لتحقي     على  المتوسطة 

عدد من الأهداف التنموية بما  يشمل تعزيز فرص النمو الإقتصادي وخل  المزيد من فرص العمل بما  
  60بالمئة من الناتج المحلي الإجمالي  ونحو    40يساعد على خاض معدلات البطالة حي  يسهم بنحو  

 
1 Jason,b,Anthony,1 ,Neiss,s,Raymond,S,&Swart,r.(2013).Crowdfunding’s potential for the developing  

world.washinghton.Growing innovation,conference version,2013,p 8, Avaibleat: 

https://www.infodev.org/infodev-files/wb_crowdfundingreport-v12.pdf 

. 
2 Lee marie,K.(2021,10 15).crowdfunding sites to help fund your business. Retrieved avril 19 2023, from 

lenterne :https://lanterncredit.com/small-business/best-crowdfunding-sites.   

https://www.infodev.org/infodev-files/wb_crowdfundingreport-v12.pdf
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الدولي وهدا في ظل إرتااع مستويات  بالمئة من مستويات التشغيل في لبلدان النامية بحسب تقديرات البنك 
  كما  تريليون دولا 4.3لنامية إلى نحو  فجوة تمويل المشروعات المصغرة والصغيرة والمتوسطة في البلدان ا

تشير انتائج إحدى الدراسات الإستقصائية التي شملت المشروعات الصغيرة والمتوسطة التي إستاادت من  
 منصة التمويل الجماعي 

« kiva »    بالمئة من المقترضين من الشركات الصغيرة   70من واحدة من أبرز المنصات إلى أن  وهي
شهد   مبيعاتهم فيما  حجم  زيادة  في  نجحوا  المنصة  هده  عبر  في    63والمتوسطة  نموا   منهم  بالمئة 

  ل حصو الالنظراء أنه كان من الصعب    الأربا .كما أفاد ثل  الدين جمعوا الأموال عبر المنصات إقراد 
بالمئة منهم حاولوا الحصول على تمويل مصرفي قبل   79وأن    مويل عبر أية قناة تمويلية أخرى.على ت

بالمئة فقط منهم في الحصول على التمويل    22لجوئهم إلى منصات التمويل الجماعي  ولم ينجح سوى  
 .1المصرفي

 الوفاء بأهداف التنمية المستدامة في البلدان النامية:  •
اللازم تواجه        التمويل  توفير  الحكومات على  قدرة  يتمثل في محدودية  تحديا  النامية  البلدان  غالبية  

  في ضوء التقديرات التي تشير إلى أن البلدان النامية تواجه  2030للوفاء بأهداف التنمية المستدامة رؤية 
ر سنويا بناءا على تقديرات  تريليون دولا  2.5للوفاء بأهداف التنمية المستدامة تقدر بنحو     فجوة تمويلية

الأمم المتحدة وفي هدا السياق تساهم  منصات التمويل الجماعي في توفير التمويل اللازم لتحقي  أهداف 
التنمية المستدامة  فعدد من هده المنصات يقدم الدعم للفراد والأسر الاقيرة لدعم نااد هده الائات للغداء 

كدلك إلى سوق العمل من خلال تمويل المشروعات المصغرة والصغيرة والخدمات الصحية والتعليم والنااد  
الأفراد   رفاصية  مستويات  وتحسين  الإبتكار  بدعم  خاصا  إهتماما  المنصات  هده  تولي  .كما  والمتوسطة 
وحماية البيئة  وهو ما أهل بعضها للحصول على جوائز عالمية فيما يتعل  بتأثيرها الملحوظ في تحسين  

ة الإجتماعية والإقتصادية والحااظ على البيئة. بالتالي فمن المهم لحكومات الدول النامية مستويات التنمي
التأكد من توفير بيئة  داعمة لهده المنصات وف  أطر رقابية رصينة بما يساعد على الإستاادة من الارص 

 رار المالي.التي تتيحها هده المنصات لتمويل التنمية بما لا يخل بأولويات الحااظ على الإستق
 دعم الإبتكار في الدول النامية:   •

الدول          في  الإبتكار  تمويل  في  ملحوظا  دورا  النامية  الدول  في  الجماعي  التمويل  منصات  تلعب 
منصات  أن  البعض  يرى  والتنافسية.حي   الإنتاجية  مستويات  لزيادة  أساسيا  محركا  يعد  الدي  النامية  

الإ  تمويل  عملية  تواجه  التي  التحديات  من  التخلص  من  النامية   الدول  تمكن  الجماعي  بتكار  التمويل 
وتسمح للفراد بتقديم مساهمات وإستثمارات مباشرة في المشاريع التي يرغبون في الإستثمار فيها  وهو ما  

 
1:       lutions for Sustainable Development». June,2023. P: 4. available atUNDP, «Crowdfunding”, Financing So 

. https://www.undp.org/content/dam/sdfinance/doc/Crowdfunding%20_%20UNDP.pdf  

https://www.undp.org/content/dam/sdfinance/doc/Crowdfunding%20_%20UNDP.pdf
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. في هدا السياق 1قد يسمح للبلدان النامية أن تحق  قازة في  البنية التحتية المالية اللازمة لدعم الإبتكار  
القدرة لديه  الجماعي  التمويل  أن  الدراسات  توفير مصادر   توضح بعض  الإبتكار من خلال  على تعزيز 

جديدة لرأ  مال الشركات التي يحركها الإبتكار  وبالتالي تقليل الاجوة التمويلية للشركات الناشئة المبتكرة. 
كما أن التمويل الجماعي يوفر طريقة لمشاركة عدة أطراف من الجمهور في عملية الإبتكار من خلال  

فكار ورواد الأعمال. يمكن أن تتخد هده الملاحظات أشكالا متعددة  بما في تقديم ملاحظات لأصحا  الأ
دلك تقديم أفكار حول تطوير المنتج أثناء حملة جمع الأموال وبعدها  وتوفير مؤشرات جيدة عن مستويات  

 2الطلب المتوقع على المنتج الجديد .

 
1QAHIR, D., & ANIRBAN MUKHERJEE, M. (2017, 10 13). Is crowdfunding the silver bullet to expanding  

innovation in the developing world? Retrieved 02, 16, 2023, from WORLD BANK BLOGS: 

. world-developing-innovation-expanding-bullet-silver-https://blogs.worldbank.org/psd/crowdfunding 
2-Surveys , 32 (05), 1514Fabrice, H., & Armin, S. (2018). Crowdfunding and Innovation. Journal of Economic  

. https://www.researchgate.net/publication/326151352_Crowdfunding_and_innovation1530. Available at:  

 

https://blogs.worldbank.org/psd/crowdfunding-silver-bullet-expanding-innovation-developing-world
https://www.researchgate.net/publication/326151352_Crowdfunding_and_innovation
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 وكيفية إدارتها في سد الفجوة التمويلية   المطلب الثالث : دور منصات التمويل الجماعي
 الجماعي في سد الفجوة التمويلية  الفرع الأول:دور منصات التمويل

 كآلية مبتكرة لتمويل المؤسسات الناشية. منصات التمويل الجماعي  : أولا
تنطل  من فكرة ريادية مبتكرة أمام إحتمالات كبيرة   تعتبر الشركات الناشئة شركات حديثة العهد         

تصل   بسرعة  تقدير"   10للنمو  أسبوعيا حسب  في   Grahamبالمئة   "" المشهور  مع   Growthمقاله    "
ليس  ولكن  عادة  مرتبطة  تكون  ضخمة.  أربا   تحقي   مقابل  في  جدا  عالية  مخاطر  تحمل 
وإعادة  إنتاجها  يمكن  برمجيات  عن  عبارة  الغالب  في  منتجاتها  لأن  التقنية  عالية  بالضرورة بمشروعات 

 1بطبيعتها لديها أكبر إمكانية للنمو.  إنتلجها بسهولة  وهدا ما يجعل المشاريع الموجهة نحو التكنولوجيا  
نموها وبناء   الشركة  فتوسيع  بالاكرةالأولية فإطلاق  بداية  الناشئة في مراحل دورة حياتها  الشركات  تواجه 
المبكرة   المرحلة  تمويل  التمويل خاصة  إشكالية  أهمها  تحديات  الملائم  عدة  التمويل  إلى مصدر  قيمتها 

مصادر تمويلية تتماشى والطبيعة المالية لهدا النوع من الشركات. ولهدا  الأمر الدي يتطلب البح  عن  
يعتبر التمويل الجماعي آلية تمويل مايدة بشكل خاص للشركات الناشئة التي عادة ما يكون لديها حاجة  
لرأ  المال  من أجل تجسيد أفكار عملية لإنشاء أعمال تجارية جديدة وخل  فرص العمل  والمساعدة في  

اية على إنشاء مجتمع أفضل. ويتضح دور منصات التمويل الجماعي بالنسبة للشركات الناشئة من  النه
 2خلال 

 الوصول إلى مئات وآلاف المستثمرين الداعمين للحملةالخاصة بشركتك أو فكرتك. -
 توفير فرص تجريب منتجات إقراد جديدة للمؤسسات الناشئة أكثر مرونة.  -
الإجراءات   - ظل  سهولة  في  خاصة  الناشئة   المؤسسات  لأصحا   الجماعي  التمويل  بمنصات  المتعلقة 

 غيا  الضمانات المتعلقة بالتمويل. 
تساعد منصات التمويل الجماعي المؤسسات الناشئة على إيصال وتوصيل الاكرة إلى جميع أنحاء العالم   -

 من خلال الأنترنت  لتصل في وقت وجيز لجميع المستثمرين. 
ل الجماعي خيارا جيدا للمؤسسات الناشئة التي تتطلع إلى النمو  وتتطلب أموالا إضافية لتقدم  ويعد التموي -

" إحدى منصات التمويل الجماعي   Kickstarterالأعمال أو الأفكار أو المشاريع الجديدة وتمثل منصة" 
  ولكل منصة  منصة في جميع أنحاء العالم  600الأساسية المتاحة للشركات الناشئة  من بين أكثر من  

 مزايا تختص بها عن باقي المنصات الأخرى. 
 
 

 
1up companies. Journal of -. Marina, K. Č., Jelena, H., & Maja, L. (2014). Analysis of financing sources for start 

Contemporary Management , 19 (2). 
 .07مرجع سب  دكره الصاحة 2020أسماء بللعما   2
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 ثانيا: منصات التمويل الجماعي كنمودج تمويل مستحدث في الجزائر 
المشتثمرن وحاقن        الأموال من  لجمع  متزايد  بشكل  أداة شائعة  الجزائر  الجماعي في  التمويل  أصبح 

البنوك   لتجنب  ممتاز  بديل  لأنه  المال  عند لرأ   بطيئة  بلغة  وتتحدث  المخاطرة  تجنب  التي  التقليدية 
المعالجة باستخدام طلب إئتمان للمقترد. فهو الوسيلة الرائدة اليوم لتمويل المشاريع الإجتماعية لمساعدة  
الجزائريين   الأعمال  لرواد  الأموال  توفير  المصرفي   النظام  إلى  الوصول  يستطيعون  الدين لا  الأشخاص 

 1رين في تنايد المشاريع المدرسية بالإضافة إلى تمويل الأفلام والمشاريع الإبداعية. ومساعدة المبتك
تمويلية         أدوات  من  الإستاادة  من  الإبتكارية  المشاريع  وحاملي  الجزائرية  الناشئة  المؤسسات  تمكنت 

المرحلة   مرفقة بجملة إعااءات ضريبية لاائدة هده المؤسسات الناشئة وإطلاق صندوق مخصص لتمويل
الأخيرة   هده  تسمح  حي   الجماعي   التمويل  بمنصات  يعرف  لما  إضافة  مشاريعهم   تجسيد  تسب   التي 

وهدا بهدف تمويل مشروع في  بجمع التدفقات المالية لأكبر عدد من الخواص عن طري  منصة أنترنت  
تكرة التي تاتقر للتمويل  مختلف قطاعات النشاط التي تتماشى والمؤسسات الناشئة الجزائرية والمشاريع المب

بسبب الطابع الحسا  لهدا النوع منالمشاريع الخاصة بعد ما أظهرت وسائل التمويل التقليدية)المؤسسات 
السوق   أن  كما  جهة   من  الحالي  الجزائري  السياق  في  محدوديتها  الدولة(  مؤسسات  و  والبنوك  المالية 

الإستثمارية   المشاريع  بتمويل  سوى  تسمح  لا  والمشاريع المالية  الرئيسية  السوق  يخص  فيما  الكبرى 
المتوسطة فيما يخص فئة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  ولهدا كان واجب على الدولة الجزائرية تطوير  

 ون بالضرورة مشاريع إستثمار كبرى.أدوات تمويل أخرى مخصصة للمشاريع الصغيرة التي لا تك
( نظاما يحدد أو يسمح  cosobتنظيم عمليات البورصة ومراقبتها)وفي هدا السياق أصدرت لجنة          

بتجميع الأموال لاائدة المؤسسات الناشئة عبر منصات  يعرف "التمويل الجماعي" أو كما دكرفي المادة  
بمصطلح " الإستثمار التشاركي أو التساهمي" والدي إنطل     2020من قانون المالية التكميلي لسنة    45

. حي  تمنح صاة مستشار في الإستثمار التشاركي  للشركات  2020ثلاثي الأخير لسنة  العمل به في ال
تسيير   ومؤسسات  البورصة   عمليات  في  الوسطاء  النشاط   لهدا  إستثنائيا  والمكرسة  المستحدثة  التجارية 

 (.2020  45أموال الإستثمار) المادة
نظيم عمليات البورصة الدي يتضمن  ومن أجل منح هده الصاة لا بد من دراسة الملف من طرف لجنة ت

المحددة لجمع الأموال مع   للمبال   التقديري  النطاق  نمودج الإستثمارو  فيه  المقرر بما  النشاط  إستعراد 
المصادرو   مراقبة  وساسة  التثمين  إجراء  عن  إنجازها فضلا  الواجب  والإجراءات  للمشاريع  إنتقاء  إجراء 

التشاركي. هدا إضافة إلى مجموعة الشروط التي لا بد من    شكليات دفع رواتب المستشار في الإستثمار
 2توافرها لمزاولة هدا النشاط والمتمثلة في )التمويل الجماعي لمؤسسات ناشئة سيصبح عمليا عما قريب   

 
1ed 02,19,2022, from ARAB CROWDLENDING ARAB CROWDFUNDING PLATFORM. (n.d.). Retriev  

. http://arabcrowdfunding.com/ARAB CROWDLENDING:   
 .222 ص2021 قطر15المشورة العددمجلة بيت "دور منصة التمويل الجماعي في تمويل مشروعات الأوقاف"، سامي الصلاحات   2

http://arabcrowdfunding.com/
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 توفر المعلومات الموجهة للنشر عبر موقع المنصة.  ✓
 النشاط . إجبارية التمتع بالمؤهلات التقنية الضرورية لمزاولة هدا  ✓
 إحترام أخلاقيات المهنة الضرورية لإرساء مناخ تسوده الثقة.  ✓
 تقديم معلومات واضحة وماصلة عن المشاريع المقترحة والمخاطر التي قد يواجهها المستثمر.  ✓
 حسن السلوك والكااءة المهنية بالنسبة لإداري ومسيري المنصة.  ✓

 عي :إيجابيات وسلبيات منصات التمويل الجماالفرع الثاني
 إيجابيات منصات التمويل الجماعي :أولا
أداة منصة التمويل الجماعي هي وسيلة تقنية  ومن الطبيعي أن يكون فيها نقاط ضعف أو إيجابيات       

أو سلبيات وهنا تأتي قدؤة المؤسسة على الإستاادة من نقاط قوتها أو تحييد نقاط ضعاها لتبل  من دلك 
  1الوسيلة ومن أجل قيا  مدى الإستاادة من هده الأداة  سننظر لنقاط القوة وهي الغاية من إستخدام هده 

يجتاز صاحب المشروع بمجموعة من المراحل في سبيل تحقيقه للتمويل وهدا ما  تعزيز سمعة المشروع: ✓
 يعزز الثقة في أفكاره  ويعزز مركزه التنافسي في السوق الدي ينشط فيه. 

المهمة:  ✓ في  الجميع  بل    حي  إشراك  المساهمين   التمويل من جمهور  بتلقي  المشروع  يكتاي صاحب  لا 
 يزودونه بالأفكار والنصائح  ومشاركته في خبراتهم المكتسبة من خلال وظائاهم المختلاة. 

حتى وإن لم يحق  المشروع أهدافه بالحصول على التمويل الجماعي فإنه يمكن أن يستايد    دعاية مجانية: ✓
والإشهار نتيجة إنخراطه في حملة التمويل الجماعي  وهدا ما يمكن أن يكون سببا في جد   من الدعاية  

 مصادر تمويلية أخرى. 
المخاطر: ✓ من  تقليل  كبيرة  فئة  على  وتوزيعها  بها  التنبؤ  يصعب  التي  المخاطر  تقليل  يوفرميزة  حي  

 المستثمرين.
التواصل الإجتماعي وبدلك تساهم في تسوي   تعتمد منصات التمويل الجماعي على مواقع  أداة تسويقية:  ✓

 المشروع وعرد رؤيته  ومن ثم كسب حصة سوقية بأقل التكاليف قبل الإنطلاق الاعلي للمشروع.
 القدرة على إيصال المشروع الوقاي إلى أكبر قدر من الواقاين والمتبرعين في العالم.  ✓
 قاي.تحدي  البيانات وتعديلها بصورة مستمرة لصالح المشروع الو  ✓
 والتدقي  عليها من خلال موقع المنصة. قدرة المتبرعين أو الواقاين على الكشف عن أموالهم  ✓
 يمكن تجويل المادة كمادة تسويقية  مثل كتب تقدم للمتبرعين.  ✓
 مخاطبتها لجميع الواقاين  وإمكانية جد  واقاين صغار ومتوسطين وكبار حسب التسوي  الإعلاني.  ✓
 المالية إدا قورنت بحملات التسوي  والدعاية والعلاقات العامة التي تكلف الكثير. قلة الكلاة  ✓
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 :سلبيات منصات التمويل الجماعيثانيا
✓ : التلاعب  من صاحب  إمكانية  الشاافية  المعلومات وعدم  الرقابة ونقص  ولغيا   الأحيان   من  كثير  في 

 الغاية التي وجدت من أجلها.المشروع  يمكن أن يقوم بتحويل الأموال التي جمعها عن 
الأموال:   ✓ أسترداد  بعض  إمكانية عدم  الميال   في  بجمع  المنصة  في  المسجل  المشروع  يقوم  لا  الأحيان 

المطلوبة  عندها تقوم المنصات المطلوبة  عندها تقوم المنصات بتحويل هده المبال  لأغراد ومشاريع  
في ظل غيا  النصوص القانونية التي تنظم عملها    أخرى غير التي منحها جمهور المستثمرين الثقة وهدا

 بشكل دقي .
الملكية: ✓ حقوق  يشكل  سرقة  أن  يمكن  المجنمع   فئات  لكافة  وإتاحته  التمويل  منصة  في  المشاريع  وجود 

هده   مثل  لتمويل  لهم مصادر  تتوفر  أفراد  المشروع من طرف  ملكية صاحب  وحقوق  أفكار  خطر سرقة 
 .1تسجيل هده الأفكار لدى المنظمة العالمية للملكية الاكرية الأفكار  لهدا يمكن أن تمثل 

 القدرة على إختراق موقع المنصة  والوصول إلى أسماء المتبرعين والواقاين .  ✓
مخاطبة من يملك وسيلة أو أجهزة تقنية مرتبطة بالشبكة المعلوماتية فقط   ومن لا يملك لا تصله هده   ✓

 الأداة.
 التمويل الجماعي صات الفرع الثالث:حوكمة من

الإشطالسل  ت صرح      العرات  شرافية  إخضاع  على  لمجمو التم   كات ربية  الجماعي  م و يل    ن عة 
تضم رالإج التي  الوالح  ناءات  للشد شيركمة  يعرة  بما  مست زكات  والنوز  الشاافية  ويضم زيات    ناھة 

 التالي   وعلى النح كا ذلھور الاقتصادي والمالي المناط بد ا بالھكات وقيامره الشذ سلامة أداء ھ
 :نتائج الأعمال  رنش. 1

مد ع  مت ھت     العد ال  ند  قامرول  التي  أطد بإص  ت بية  التم ظتن  رار  لنشاط  بإلويمية  الجماعي  ام  زيل 
التم  الجماعي  بنشومنصات  أعمال  ريل  البحھنتائج  فاي  التم زتلت  ني را  منصات  بتقوم  الجماعي    م ي د يل 

اء السنة المالية.  ھانتنم ھرن ثلاثة أشو ي في غضزكرالم نيرالبحف رققة إلى مصد ية مومالية سن  مائوق
تلوأما فيالسع ف  السلزدية   التمرات الإشطم  بال وافية جميع منصات  الجماعي  مة  ظالأن  ب جوبم   نيد يل 

المالية م ھائموق   ربنش ن و القان   ص    فينره المنصات أما في المغ ھذ ونية ل را الالكتھاق عوخلال م  نا 
التم   ظمالمن منصات  على ضولعمل  اعي  الجم  تر يل  أن  ھزورة  عملذ اول  المنصات  في صھه  رة  و ا 
أن    ب ا . ويجھأدائنية عو سن  راد تقاريد م بإعزودة  تلتد وليةمحؤكة ذات مسركة مساھمة أو شرش  ستأسي 
م  و ه المنصات بأن تق ذ م ھز تلترآخ  ب جان  نيل الجماعي  مو ي على منصة التموالسن  رير التق  رنش  ميت 

الفشل    رشؤئيسة  مرالصفحة ال  نا مھج إليولول الھيقة يسطرعلى المنصات وب  ربالنش  ھرثة أشكل ثلا
ا   وإذا  ھرة شرالأخي  36لاقا خلالطوضة على المنصة المسجلة انرالمتمثل في نسبة فشل المشاريع المع
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مرالش  ت عرش في  نشاطزكة  منھاولة  م  ذ ا  ذلوفيك  اھرش  36نأقل  الشد ب  د من  كن  في راية  وع 
 الفشل  رشؤاحتسا  مالخاصة ب رضع المعاييو افية ب رات الإشطالسل ص تخت  ث اولةالنشاط  وبحيزم
 :المالية مائواجعة القر. م2

بع  مت        ال  طابووالض  د اعواءات والقرالإج  ض و ضع  تھالحاكمة  إلى  الممارسات   قبيطادفة  أفضل 
بم القرالخاصة  للش زالمل  ناني والق  ند مد ع  نإ لى س  إضافة   المالية  مائواجعة  برمة  تقوجوكات    م ي د   

  مع إمكانية المساءلة الجنائية في حالة  ني د ققي الحسابات المعتمد قبل م  نا م ھاجعترالمالية وم  مائ والق
يل الجماعي  و م جميع منصات التمزدية   تلتوا الشأن فاي السعذ د أي تجاوزات أو مخالاات في ھووج
  رن فيالمغو القان  ص . كما ين كلذ ا بھخصة لرنية الم و المحاسبة القان  ب مكات  نمع أي م  د بالتعاق  نيد بال

اقبة وتتبع الحسابات الخاصة  رمة مھاقبا للحسابات ي كلف بمرم ُ نم كل منصة بتعييوورة أن تق ر على ض
وف  ط بأنش المنصة  القان   ق ة  والنص ومقتضيات  المتخون  لتذ ص  تسييظون  هبيق طة  منصةا    ر ام 
ويتولتم م  ب اقرم    نتعيي   ميلالجماعي.  التمرط  نالحسابات  منصات  لموف  الجماعي    ثلاث د يل  ة 
     ناء المحاسبيرول ھيئة الخبد في ج  نالمسجلي   ناء المحاسبي رالخب  ن بي  ن  مد يد ات متتالية قابلة للتجوسن
 . همتھبم ها نتا.ئج قيامھفي نيبي رتقاري اد د الحسابات بإع  ب اقرم مزويل
 :الإفصاح داعوام بقز. الالت3

العربية        الدول  بعض  والقر الإج  نم  رالكثي  تطب   بحيظالمن  د اعواءات  الإفصا   لعملية    ث مة 
يُلريل الجماعي .بالشاافية فايالمغو ة منصات التمط أنشمتتس  يل و ني لمنصات التم و م الإطار القانز    

يل  و وفئات التما  ھ انوالمنصةوعن  متشملإ س   نيرة للمستثمھجومات مومعل  ره المنصات بنشذ الجماعي ھ
المست وشھد الجماعي  والتصميرفة   المنصة  عمل  ب  م وط  الخاص  وشھ التقني  سرا   مستحقات د وط  اد 
الرالش  نالأدنى م   د المنصة والح التي يجد وط  التموا في عق ھعلي  ص الن   ب نيا  الجماعي  ونمو د  ذج  ويل 

تس  مي د تق وآلية  المنصة   على  النوالمشاريع  وغيزيات  الشكاوى   ومعالجة  مات والمعل  نم   ھاراعات 
ا  ظركات مغلقة  فنرنية شوا القان ھبيعتطكات بره الشذ ن ھودية لك وى ذات الأھمية. أما فيالسعرالأخ
 كات المساھمة العامة.را الشھ م بزالإفصا  المل د اع وق  سمة بنفزمل ري غيھف
 :ني ر . العلاقات مع المستثم4
العد ال  ض بع  ت تبن     مد بية عرول  ھ  رابيد الت  ند  ما  ذ في  الق   نالإطار   وضع    ن اني ووالق  د اعوخلال 

الرالاست  روالمعايي تھشادية  ضمان  إلى  بالح  قبيطادفة  الخاصة  الممارسات  تضم وأفضل  التي    ن كمة 
اصل  ويل الجماعي التو عل ى منصات التم  نيتعي   نير. ف اي البح  نوالمساھمي  نضيرق المقوحماية حق 

 .  ھمقووحماية حق ني رالاعال معالمستثم
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ورفيالمغ القان      لمقتضيات  المتعلو وفقا  يجو بالتم  قن  تت   ب يلالجماعي    للتم   م أن  عملية  يل  وكل 
بم  بير يب  د   عقب جوالجماعي  كتابة  المش  نم  والمساھرحامل  يك  موع  أو ورقيا مووأن  إلكترونيا  ابقا  طن 

 .1ا العمل ھ يمية الجاري بظ يعية والتنر ص التشوللنص
 التمويل الجماعي.الفرع الرابع:أمن وإدارة منصات 

التوفي ض         الملحطوء  الحور  المالية  التقنيات  في  الاعتماد  ويثة في الأعد ظ  الماضية  وزيادة  ام 
تقھعلي في  والخ  مي د ا  مد المنتجات  المالية   تط ال  نمات  أن  المخاطربيعي  ت   ر تاع  سسات  ؤالم   هاجوالتي 

الابتكار  زيز ما في تعد المضي ق  نلايُمك  ث انية. حيرجمات السيبھونية والرالالكت  ات د يھد الت  ب المالية بسب
تع المخاطظومن  زيزدون  إدارة  بجانرمة  الم  ب والاھتمام  ومتانة  للم  زاكرسلامة  المالية  ؤالمالية  سسات 

ذلؤي   د ق  ث حي الخطلتع  كدي  ينعكد يل  بما  المالياة  الن   سمات  على  المستظسلبا  وحماية  المالي    ك ل ھام 
ب لا  ھ  نم   د المالي  في  السذ الإشارة  الما  المصارف  أن  إلى  أصبحزكرياق  كبي  هتتنب   ت ية  إلى    ربشكل 
ظ م ھوإمكانية  إق ؤر  ترسسات  الح  طتب راد  المالية  التمد بالتقنيات  كمنصات  بحي و يثة  الجماعي     ث يل 
اد إلى  رنية الأفو يد اط في مردي الإفؤي   د ام المالي . فعلى سبيل المثال  قظامية في النظن  ر تشكل مخاط
كاھل خص ھمإثقال  أخزالت صا  و   المرامات  تجاه  الأخؤى  المالية  تبرسسات  وھنا  ترى   أھمية  سيع  وز 

يل الجماعي  و اك منصات التمرة و إشھج  ناد مرسسات الإقؤي لتشمل كافة مزكرف المرلة المصظم
ا  ھيد ل  رول وإدارة المخاطؤيل المس والتم   نز م زى بما يعر ة أخھج  ن مات الائتمانية موة بيانات المعلد بقاع

دةالائتمان   مع  وج  متقيي   ره المنصات إلى معاييذ ھ  رتفتق  د ق  ث العملاء  حي  رلمخاطو منح الائتمان  
وث تقلبات  د الائتمان   وح  ردي إلى ارتااع مخاطؤي   د ة مقارنة بما قركااءة وخب  رفي الأكثرام المصظالن
الند وص في  تظمات  المالي  الاستق  رثؤ ام  على  المالي مرسلبا  ھناك والقنيُمك  رآخ  ب جان  نار  بأن  ل 

النقد نتائج استبيان صن  قبية وفرالع  د سسات النقؤية ومزكرالمصارف الم  نإجماع م بي بأن  رالع  د وق 
والمخاطرالسيب  نالأم   رمخاط تُعتب  راني   ت   رالمخاط  م أھ  نم  ر التشغيلية  التمهاجوالتي  يل  و  منصات 

 ت التي تم  رمعالمخاط  رما يتماشى بشكل كبي  ونية   وھ و القان  رالامتثال والمخاطرا مخاطھ الجماعي يلي
إلي م ھالإشارة  بازل  نا  لجنة  المصرلل  قبل  ح رقابة  القد استخ  لوفية  في  المالية  التقنيات  المالي  طام  اع 

  ر البيانات ومخاط   نأم  رى  مثل مخاطرالأخ  رانية  مع المخاطرالسيبرالمخاط  طتبر ت  ث بشكل عام  حي
د  رتتع  د ھا. فعلى سبيل المثال  قرنية  وغيوالقان   رلة  والمخاطوالسي   رالمالي  ومخاط  كلھحماية المست
التم  للقو منصات  الجماعي  الإلكتريل  وھرصنة  بذ ونية   قد ا  الشخصية    ب يتسب  د وره  البيانات  في ضياع 

 
  الإصدار الثاني لتقرير مرصد التقنيات المالية الحديثة في الدول العربية،منصات التمويل صندوق النقد العربي      الدكتورة صبة عبد المنعم وآخرون  1
  على الرابط  28 27ص      ص2021 سبتمبر جماعيال
-alhdytht-almalyt-altqnyat-mrsd-ltqryr-althany-akhry/alasdar-https://www.amf.org.ae/ar/publications/mbadrat
talrby-aldwl-fy  . 
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المخاط وارتااع  ومخاطوالقان   رللعملاء  ويمكوالمعل  نأم   رنية  تتااق   نمات   المخاطذ ھ  مأن  حال    ره 
 .1ق ثائوا أوافتقارھا إلى سياسة آمنة لإدارة الھيد ل رالمخاطمة إدارة ظوضعف من

 المرتبطة بعمل منصات التمويل الجماعي .  أبرز المخاطر04الشكل                

 
 

الدول العربية منصات  صندوق النقد العربي الإصدار الثاني لتقرير مرصد التقنيات المالية الحديثة في    الدكتورة صبة عبد المنعم وآخرون    المصدر: 
  على الرابط 21 ص     2021التمويل الجماعي سبتمبر 

https://www.amf.org.ae/ar/publications/mbadrat-akhry/alasdar-althany-ltqryr-mrsd-altqnyat-almalyt-alhdytht-
fy-aldwl-alrbyt .  
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 خاتمة الفصل: 
تزايد الإهتمام في السنوات الأخيرة بمنصات التمويل الجماعي لما لها من دور فعال في تمويل          

حي  تم في هاته الدراسة التطرق إلى مختلف الجوانب المتعلقة بالتمويل الجماعي ومنصاته  المؤسسات.
لما لها من أهمية ودور في تمويل المؤسسات الناشئة وهدا كله من أجل معرفة الدور الدي تلعبه منصات  
عبر  الجماعي  التمويل  منصات  مكنت  بحي   الشركات  وتمويل  دعم  في  الناشطة  الجماعي    التمويل 
هده   فكرة  يدعمون  الدين  المستثمرين  وآلاف  مئات  إلى  الوصول  من  الشركات  مختلف  الأنترنت 
الشركة على عكس مؤسسات التمويل التقليدية التي عادة ما ترفض طلبات الحصول على قرد بالإضافة  
من   معين  بنوع  منصة  كل  تخصص  مع  والسرعة  بالمرونة  تتميز  الجماعي  التمويل  منصات  أن  إلى 

بالإختيار  التمو  للشركات  يسمح  خاصة  ورسوم  وبشروط  الجماعي  التمويل  يل  منصات  مختلف  بين 
الجماعي حسب ما يناسبها ويخدم فكرتها ومشروعها كما أسهمت منصات التمويل الجماعي المتاحة في  
الجماعي ساعد في سد   التمويل  أن  يؤكد  الدي  الأمر  الشركات  كبير من  تمويل عدد  العربية في  الدول 

 الاجوة الإئتمانية المتعلقة في بالإستثمارات في الشركات.
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 تمهيد :
عرفت الصناعة المالية الإسلامية بكل مكوناتها من مؤسسات و منتجات تطورا ملحوظا و نموا سريعا         

بشكل مستمر منذ ابتداء نشاطها خاصة في السنوات الأخيرة  إذ شهدت إقبالا واسعا من قبل المستثمرين و  
وما جعلها محل إهتمام العلماء   أصحا  الأموال لسلاسة صيغها التمويلية و جلاء الغبار عن طرق عملها  

و الباحثين إضافة إلى المطورين و أصحا  الابتكارات   فأكبوا عليها و أعاروها الاهتمام الواسع فكثرت فيها  
البحوث والمقالات العلمية  وفي هذا الاصل سنتطرق إلى معرفة الصناعة المالية الإسلامية بكل ما تشمله  

 و التمويل الإسلامي . تعقيبا على أهم ما فيها الا وه
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   نظري للصناعة المالية الإسلامية المبحث الأول : الإطار ال 
نمو         الإسلامية  المالية  الصناعة  بين  تعتبر  تمزج  أنها  إذ  الحديثة  المالية  للصناعة  الجودة  عالي  ذجا 

مكونات الصناعة المالية التقليدية الهادفة لتعظيم الأربا  مهملة الجانب الأخلاقي و التكافلي   و بين التعاليم 
الإسلامية   للشريعة  الراقية  المالأخلاقية  تحقي   مع  بالتوفي   الاجتماعي  التضامن  و  للتكافل  نافع  الداعية 

 الاردية  ما يحق  مناعة جماعية و من خلال دراستنا سنبرز ذلك بالتطرق في هذا المبح  للمطالب التالية   
    سلاميةلإا المالية الصناعة ماهية : ولالأ  المطلب

اختلات   فكل يعرفها حسب تخصصه   بالإضافة  قد تعددت تعاريف الصناعة المالية الإسلامية و        
إلى كونها قديمة نوعا ما و إن لم تكن من قبل كما نعرفها اليوم إلا أنها كانت موجودة   و في ما يأتي سوف 

 و أهميتها إضافة إلى أهدافها .ناصل في تعرياها و نشأتها   كما سنعرج على خصائصها 
 سلامية لإا المالية الصناعة تعريف : ولالأ  الفرع
 او لها المعرف الباح   طبيعة حسب  ذلك و التعرياات  من بالكثير سلاميةلإا المالية  الصناعة عرفت      
   عموما المالية الصناعة نعرف نأ لها تعريف عطاءإ  قبل لابد  و نظرته

  :المالية الصناعة تعريف :ولاأ  
 خلال من المالية  للمشاكل حلول لإيجاد  الرياضية التقنيات  استخدام عن المالية الصناعة تعبر         
 وكذا الحالية  المالية القضايا  لمعالجة  التطبيقية والرياضيات  والاقتصاد  والإحصاءات  الأدوات  استخدام
 التجارية  البنوك قبل من  الكمي  التحليل استخدام على  وتقوم    ومبتكرة جديدة مالية منتجات  استنباط

 1ة.يالمال المؤسسات  مختلف و ستثماريةلاا
 مبتكرة  و جديدة استثمارية منتجات   و أدوات  ابتكار على دائماا المالية الصناعة تعمل و كما       

 باستخدام  المالية  الهندسة مجال في تقنيات  خلال  من المنتجات  معظم  تطوير يتمت , و  الشركا و للمستثمرين
 مثل جديدة أدوات  وإصدار اختبار الماليون  المهندسون  يستطيع كي الكمبيوتر وعلوم الرياضية جةد النم

 الثمانينات  منتصف في الظهور في  المالية الهندسة بدأت  حي   . غيرها و الاستثمار  لتحليل الجديدة الأساليب 
 منتجات  لتطوير الأكاديميين ببعض  ستعانةلابا المالية للوراق نيويورك بورصة ستريت لوو  بورصة دأبت  حي  
 وبيئة السوق  يارضها التي  والضغوط التشريعية القيود  من والتخلص  المخاطر لمواجهة المال  أسواق

 يسببها التي المخاطر مواجهة في الأعمال منششت  المساعدة إدارات  البنوك فتحت  عندما لندن فاي المنششت 
      2المال أسواق منتجات  لتطوير المحاولات  من وعدد  المشكلات  لتلك حلول وإيجاد  عملاتها لها
 
 
 

 
1   www.investopedia.com,  http://  Financial Engineering ,Investopedia 
 
  2023مار   16تاري  :WWW.Kantakii.com   موقععلى ال ;المالية الهندسة وتحديات المالية  المحاسبة  ؛  البقمي عايض بن سلطان 2

http://www.investopedia.com/
http://www.kantakii.com/
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  سلاميةلإا المالية الصناعة تعريف : ثانيا
 تعريف لى إ نتوصل لم سلامي لإ ا بالاقتصاد  علاقة لها  التي الأكاديمية دبيات لأا  مراجعة خلال من        
 مجموعة فهي أكثر المعنى لتوضيح التعاريف من مجموعة قدمنا لهذا و الصناعة لهذه عليه مجمع صريح
  المبتكرة المالية العمليات  و  دوات الأ لكل التنايذ  و التطوير و التصميم عمليات  تتضمن التي نشطةالأ
 .1الحنيفالشرع  موجهات  إطار في ذلك كل و التمويل لمشاكل إبداعية حلول صياغة إلى ضافةلإ با

 تقدم أنها كما والتجديد  الابتكار  عنصر على ترتكز فهي مالية  لحلول ابتكار نهاأ على عرفت  كما        
 الابتكار مجال يحدد  مالية وكونها معطلة  موارد  أو فرصا  تستغل أو قائمة احتياجات  تلبي بذلك فهي حلولا 
  .2التمويل  في أو التبادل في سواء الاقتصادية الأنشطة في
 من المستمدة المالية الضوابط على  تقوم مالية صناعة هي الإسلامية المالية الصناعة فإن كذلك و  

 على  التنمية مشاريع في فعالة كأداة  فعاليتها أثبت  قد  التي  القانون   كذا و التشريعية الإسلامية الأصول
 كجزء فعاليتها  أثبتت  أن بعد    الإسلامية غير الأسواق لتشمل بسرعة الصناعة نمت  حي   العالمي  المستوى 

 الثابتة الأصول من  أمريكي دولار تريليون  2 من أكثر الصناعة اكتسبت  و الجديد  العالمي المالي النظام من
 3ى خر أ مؤسسات  و المالية والأسواق المالية والمؤسسات  البنوك بذلك تشمل و الإسلامي  المالي القطاع في
 مجموعة استخدام هي سلاميةلإا  المالية الصناعة بأن نقول نأ يمكننا تعاريف من سب  ما خلال من و    
 الشرعية  الضوابط على قائمة   مالية ساليب أ ابتكار  أو  تمويلية  أدوات  خل  اجل من  الوسائل و التقنيات   من
 . التمويلية للمشاكل حل يجاد إ اجل من التقليدية التمويلية الصي  على سلاميةإ صبغة ضااءإ وأ  سلاميةلإا
 تطورها  و سلاميةلإا المالية الصناعة نشأة:ثالثا  

 الدينية الحياة بين الوثي  للارتباط ذلك  و ظهر مذ  سلام لإا مع نشأت  الإسلامية المالية الصناعة إن       
 و مالية أطر وأ اقتصادية ضوابط دون  مجتمع قيام توقع  يمكن لا ذ إ الاقتصادية المالية الحياة و الاجتماعية
 القرآن من ا  سواء تحصى لا البا   هذا في التشريعية فالنصوص  المالي ب بالجان اهتمام يماأ الشريعة اهتمت 
 خصص  الاقتصادية الحياة و  المال هميةأ  من و التابعين و  الصحابة آثار من  وأ  النبوية السنة من وأ الكريم
 المعاملات  لىإ ليصل الصناعة هذه تطور بدأ هنا من  و الزكاة هو و عليه يقوم سلاملإا ركانأ من ركن له

ل   و   " سبحانه الله بقول حرمت  يالت و ءاعطا و أخذا  المحرمة بأنواعها كالربا تجنبها وجو   و المحرمة  ا للُ  أ ح 

 
  .2002ديسمبر  , 26العدد المصرفي   مجلة   - للهندسة المالية الاسلامية  مدخل –لإسلامية ا  النقد سوق  أدوات  صالح   محمد علي الرحمان فتح 1

 الموقع  رابط. السودان  بنك
 26.htm-26/masrafi-http://www.bankofsudan.org/arabic/period/masrafi/vol 
 بيت     للاستثمار المصرفية  الراجحي  شركة     البحوث مركز   سلاميلإا  المنهج في  نظرات  سلامية لإا  الهندسة صناعة   .السويلم إبراصيم سامي 2

 5 ص  2004   فريلأ   الكويت     للتدريب المشورة
3 Benfreiha nadjt, nessah slimane ,abdkader chiban, Developments in the Islamic financial industry across the world 

- analytical study, Journal of Advanced Economic Research, El Oued University, El Oued, Algeria, Vol 07, Issue 2, 

Sep 2022 ,p665.  ف بتصر  

http://www.bankofsudan.org/arabic/period/masrafi/vol-26/masrafi-26.htm
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ر م   و   الب يْع   ب اْ  ح   و الصدقة سن كذلك الإسلامية  المالية مظاهر من و كثيرة شأنها فيو الآيات         "1الر ِّ
        ,  "2النار الماء يطائ كما الخطيئة تطائ والصدقة  "سلم و عليه الله صلى لقوله عليها ليقبلوا للنا  تحبيبها
إ  صرف تمويلي سلو  أ الصدقةف      اجتماعيإضافة  تضامني  انه   ذلك في سلاميةلإا ساليب الأ و لى 
  نذاكآ العهد  الحديثة المالية للصناعة التنظيمية طرالأ  رساءإ من تخلو لا الراشدين الخلااء سير و متنوعة
                 وتنشيط التجارية الأعمال ازدهار في واضح أثر الصيارفة لنشاط فكان الائتمانية  النشاطات   انتشرت  كما
 نطاق على  الشركات  بإقامة مكة  تجار واشتهر  والرقاع  والصكوك  السااتج  واستخدمت  الائتمانية  ة لأنشطا

 مع ومشاركاته وقوافله تجارته سفيان لأبي كان أنه ويذكر .اليمن ومدن والحيرة  الطائف من تجار مع واسع
 أهل تجار في متارق  مال السلمي علاط بن للحجاج  و التجار  لدى مال للعبا  وكان الأخرى  قريش قوافل
 يكتب  أن على بمكة دراهم المضروبة  الاضة الورق  يأخذ  كان  -عنه الله رضي  - عبا   ابن أن  يروى  .مكة
 بالعراق مصعب  أخيه إلى لهم يكتب  ثم بمكة دراهم قوم من يأخذ  الزبير بن الله عبد  وكان .الكوفة إلىبها  

 القائمة  التمويل لمشاكل مالية  وحلول منتجات  إيجاد  تعني التي  المالية الصناعة حقيقة أما .منه فيأخذونها
 التمر يبادل أن أراد  حين   -عنه  الله رضي - المازني لبلال - وسلم عليه  الله صلى - النبي توجيه  في فلعل
 بالدراهم  واشتر بالدراهم الجمع بع .تاعل لا :-وسلم عليه الله صلى- الله رسول له فقال الرديء  بالتمر  الجيد 
 لكن الشرعية  بالأحكام إخلال دون  الاقتصادية الحاجات  تلبي حلول عن  البح   أهمية  إلى إشارة  3"  اجنيب

 المعاملات  من يحل لا ما  بتاصيل جاءت  وإنما الحلول  هذه بتاصيل تأت  لم الإسلامية الشريعة أن الملاحظ
 بذلك و صريحا شرعيا نصاا  عارد  ما  إلا الحل المعاملات  في الأصل بأن القول  مع يتا   وهذا ,4المالية 
 العنان طلقت أ و فأبانتها محرمها  و المعاملات  من الممنوع حدود  قوضت  قد  الإسلامية الشريعة   تكون 

 حلول يجاد لإ مستمر تاكير في البشري  العقل ليبقى قيودا له تضع لم اذ  المشروع حدود  فتحت  و للابتكار
 بكل مرورا هذا زماننا لىإ الوصول من سلاميةالإ المالية الصناعة تمكنت  الاسحة بهذه و التمويلية لمشاكله
 و الواحد  القرن  بدايات  و الماضي القرن  نهايات  في  لها الحقيقية النهضة لتكون  سلاميالإ الحكم حقب 

 سلاميةالإ بالصكوك يعرف ما ظهور و واسع بشكل سلاميةالإ المصارف انتشار لاحظنا حي   العشرين
  و  سلاميةالإ التحوط صنادي  كذا  و(  ... التعاوني و التكافلي التأمين) سلاميةالإ التأمين شركات  لىإ ضافةإ

 .غيرها
 الإسلامية  المالية الصناعة خصائص : الثاني الفرع   
  : منها فنذكر غيرها عن لها المميزة بخصائصها سلاميةالإ المالية الصناعة اتسمت       
 :الوضعية التشريعات بدل الإسلامي الشرع على الاعتماد-

 
 275القرآن الكريم، سورة البقرة، الآية  1
  2بيروت لبنان ,الطبعة  -,إشراف زهير الشاويش , المكتب الإسلامي , إرواء الغليل في تخريج أحاديث منار السبيلمحمد ناصر الدين الألباني   2
 138, ص 1985,
 الأولى  الطبعة  لبنان  بيروت  العلمية   الكتب دار منه  خير بتمر تمر بيع أراد  إذا با    البيوع  كتا    البخاري  صحيح ،البخاري  الله عبد  أبو الإمام 3

   392ص م  2001
  9ص مرجع ساب     السويلم إبراصيم سامي 4
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 خلالها من استمدت  التى سلاميةالإ الشريعة مباد  على الإسلامية المالية الصناعة تقوم  حي          
 عن أمكن ما والابتعاد   الشريعة هذه وأحكام يتواف  بما المالية  المنتجات  تصميم في والأسس المباد 
 في المشاركة مبدأ على والقائمة  الإسلامية المالية الصناعة  أسس أهم على والتركيز  الاقهية  الخلافات 
 .أخرى  لأطراف تحويلها أو المخاطر درء مبدأ وتجنب  المخاطر

  :رالاستثما بدل التمويل-
 لدى المتوفرة الأموال رؤو  جذ  خلال من السيولة؛ لإدارة الإسلامية المالية الصناعة تهدف         
 التقليدية  المالية الصناعة بمنتجات  التعامل يرفضون  والذين خاصة المسلمين منهم المال من الاائض  أصحا  

الريا   يشوبها   أقل باعتبارها الاستثمار بدل التمويل عمليات  في الأموال هذه استخداماضيل  ت  و  التي 
   و بعدا عن الشبهة . 1مخاطرة 

  : الشرعية المصداقية-
 الخروج أي ممكن؛ قدر بأكبر  للشرع موافقة الإسلامية المنتجات  تكون  أن الشرعية بالمصداقية نعني         

 مبتكرة لحلول التوصل إلى تهدف الإسلامية المالية الصناعة أن باعتبار المستطاع  قدر الاقهي الخلاف من
 بينما نموذجية  وآليات  لمنتجات  تطمح الإسلامية المالية فالصناعة الإمكان  قدر الاقهي الخلاف دائرة خارج
 العصر بمقيا  نموذجيا يكون  قد  ما كل أي شرعا  جائز  هو  ما دائرة على الإسلامية الشريعة  ترتكز

 النموذجية الحلول تكون  لا فقد  وتتباين  تتااوت  المجتمعات  ظروف أن وباعتبار كذلك   ليس وما الحاضر
 للاقتصاد  نموذجا تكون  أن ينبغي الإسلامية الصناعة تقدمها التي الحلول بينما آخر لعصر ملائمة الآن

  .الإسلام عن تعبيرا وأحسنها النماذج تلك أفضل اختيار فينبغي الإسلامي 
 من المالية المنتجات  وبين جهة من الإسلامي الاقتصاد  مباد  بين الدمج ضرورة على التأكيد  ويجب        
 تظل المنتجات  هذه وبدون  الإسلام  بها جاء التي والمثل للقيم فعلية عملية ترجمة أنها باعتبار أخرى  جهة

 يحبون  لا النا  لأن ليس الأنانية  والنزعات  الشخصية للطماع رهنا الواقع ويظل ورق  على حبرا المباد 
  .2العملية  التحديات  وبين النبيلة الاطرية القيم بين الوصل حلقة يملكون  لا لأنهم  ولكن والاضيلة؛ الخير

 ممكنة   تكلاة  بأقل المتعاملين احتياجات  تلبية  هو  الاقتصادية  بالكااءة المقصود  : الاقتصادية الكفاءة -
 تطوير يتطلب  والمعلومات  الاتصالات  عالم في التقني  والتقدم المعاصرة الاقتصادية الحياة وتيرة فتسارع
 .3والالتزامات  القيود  من ممكن حد  أقل إلى الاقتصادي التعامل أساليب 

 
 :الموقااع علااى منشااور مقااال   "منياهج التطيوير و التحيديات ، الواقيع "الهندسية الماليية الإسيلامية منتجيات ، موسااى علااي وحنااان الأمااين محمااد خنيااوة 1

content/uploads/2011/03-http://iefpedia.com/arab/wp   . بتصرف 
 22,ص 2007  2 العدد  20المجلد الإسلامي   للاقتصاد العزيز عبد الملك جامعة مجلة ، الهندسة المالية الإسلامية  قندوز     الكريم عبد 2
 صيكوك إصيدار فيي الإسيلامي الإميارات مصيرف تجربية صيرفية الإسيلاميةالم الصيناعة فيي الهندسة المالية منتجات هميةأ ، سااارة وشرقي آمال لعمش 3

يااة المال والصااناعة الماليااة التقليديااة الصااناعة بااين الهندسااة الماليااة  و الابتكااارتطبيقااات  و منتجااات حااول الاادولي المااؤتمر :إلااى مقاادم بحاا    "الإجيارة
 5ص    2014 ماي  6- 5 يومي   سطيف   عبا  فرحات جامعة   لية العلوم الاقتصادية  ك   الإسلامية

http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2011/03


 الفصل الثاني ...............................................الإطار النظري للصناعة  المالية الإسلامية 
 

 
46 

 مصداقية ذات  تكون  أن تكايها لا الإسلامية المالية المؤسسات  بها تقوم التي المالية المبتكرات  أن ذلك 
 لأن التقليدية  المالية بالمبتكرات  مقارنة عالية اقتصادية كااءة ذات  تكون  أن يجب  وإنما فقط  شرعية
 تجعل عام بشكل المالية المؤسسات  تطرحها التي المالية المنتجات  بين جوهرية فوارق  وجود  وعدم المنافسة
 السلبية الاقتصادية الآثار زيادة المبتكرات  هذه تتجنب  أن يجب  كذلك جدا  مرنا المنتجات  هذه على  الطلب 
  .1الثروة توزيع وسوء البطالة التضخم  مثل
 : الحقيقي الابتكار تبني-

   شكليا  وليس  حقيقيا تطويرا  الإسلامية  المالية المنتجات  تطوير على الحقيقي الابتكار يقوم حي          
 خصائص  لها الإسلامية المالية الصناعة أدوات  من أداة  كل أن ذلك التقليدية  المنتجات  في يتضح مثلما
 أن  فكرة نع  ناتج وهذا التسعير أو الضمانات  أو بالمخاطر الأمر تعل  سواء الأدوات  من غيرها عن تميزها
 مجرد  وليس الأسواق في الاقتصاديين المتعاملين مصالح  تلبية ما هو الإسلامية المالية بالصناعة نقصده ما
 . داءالأ في الطريقة على تبقي بينما  فقط الاسم تغير التي الوهمية العقود  من شكلي عقد 

  أهدافها و الإسلامية المالية الصناعة هميةأ : الثالث الفرع
 : الإسلامية المالية لصناعةا  ةهميأ  -1   

 : يلي فيما نبرزها الاقتصادية في كبيرة هميةأ  للصناعة المالية الإسلامية
 والمؤسسات  البنوك في الأموال واستخدامات  موارد  بين توازن  خل  في الإسلامية  المالية الصناعة  تساهم -

 المؤسسات  تكتسب  وبالتالي أخرى   جهة  من  مريحة بصورة السيولة إدارة وفي جهة   من الإسلامية المالية
 .2التقليدية المالية المؤسسات  منافسة على  القدرة الإسلامية المالية
 على المؤسسات  قدرة من يزيد  وبالتالي الأموال؛ استقطا   يدعم جديدة إسلامية مالية منتجات  ابتكار - 

 الإسلامية  الشريعة  وأحكام تتماشى المالية المعاملات  أن  من الأموال أصحا   تيقن  إذا خصوصا  التمويل
 . التمويلية نشطةالأ  في تشغيلها و المدخرات  استقطا   فكرة يدعم ما وهذا
 . المستثمرين رغبات  يحق  ما قنواتها تنوع و اختلافها و الاستثمار شكالأ لتعدد  ذلك و المخاطر توزيع - 
 الحنيف الشرع مقاصد  وف  المستثمرين و العملاء  متطلبات  و تماشيا جديدة مالية منتجات  ابتكار نإ - 
 . أجزائه كل تمكين و المالي النظام استمرارية لىإ يؤدي
 . الاجتماعية و الاقتصادية  التنمية الإسلامية المالية الصناعة تحق  - 
 . الاستثماري  الجو  تنشيط بالتالي و حاجاتهم معرفة في المستثمرين تساعد  الشاافية و فصا لإا-
 
 

 
 و منتجااات حااول الاادولي المااؤتمر :إلااى مقاادم بحاا    "التقلييد ،  و الأصيالةالماليية الإسيلامية بيين  المؤسسيات فيي الميالي الابتكيار ، منصااور باان موسااى 1

 يااومي     عبااا  فرحااات جامعااة ليااة العلااوم الاقتصاااديةك   يااة الإساالاميةالمال والصااناعة الماليااة التقليديااة الصناعة بين الهندسة المالية  و الابتكارتطبيقات 
 12 ص ؛  2014 ماي  06- 05

 5ص ساب   مرجع موسى   علي وحنان  الامين محمد  خنيوة 2
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 : الصناعة المالية الإسلامية أهداف  -2 
 : 1يلي بما نوجزها الأهداف من مجموعة تحقي  إلى الإسلامية المالية الهندسة تسعى     
 تمتاز التقليدية المالية للمنتجات  شرعي كبديل تعتبر عالية جودة ذات  إسلامية مالية منتجات  توفير -

  .الشرعية بالمصداقية
 توسيع طري  عن  الاقتصادية الكااءة زيادة المالية الهندسة  لمنتجات  يُمكن الاقتصادية  الكااءة تحقي   - 

 على الحصول تكاليف  وتخفيض  المعاملات  تكاليف وتخفيض  المخاطر  مشاركة في  الاستثمارية الارص 
 .حيةبالر  مصادر وتنويع للمستثمرين مجزية عوائد  تحقي  ."والسمسرة الوساطة عمولات  و معلومات 

 المشاريع في المشاركة عن تعرف التي الأموال رؤو  من بالاستاادة وذلك  الاقتصاد  نعاشإ في المساهمة -
 بويا .ر  تمول التي
 .المالية والمؤسسات  الشركات  لدى والسيولة  والمخاطرة العوائد  بين الموائمة وتحقي  إدارة في المساعدة - 

 تمويل  توفير .إسلامية مالية أوراق يجاد إ خلال من والعالمية المحلية المال أسواق تطوير في المساعدة
 . التضخمية الآثااار من يقلل مما الاقتصادية الدورة في أصلاا  موجودة موارد  ومن يحقيق  و مستقر 

 .التمويل لإشكالات  مبتكرة  شرعية حلول توفير -
 .صيغه بتنويع الاستثمار مخاطر تقليل -

 : يأتي فيما نوجزها أخرى  هدافأ  إلى إضافة ❖
 المستثمرين  خصوصا  الربوية  المالية المؤسسات  مع  التعامل ترفض  المجتمع من فئة طلبات  تلبية  -

 مالية موارد  توفر عدم ذلك دون  يحول و عمل فرص  و استثمارية مشاريع إنشاء في يرغبون  الذين المسلمين
 تقليل إلى  ضافةإ ل البعيد عن الربا  الحلا التمويل لهم  تضمن سلاميةالإ التمويل فمؤسسات  لهذا و مشروعة
 . المخاطر

 تعاليم وف  فعال بشكل توظياها  على والعمل  الأموال رؤو  جذ   خلال من الاقتصادية التنمية تحقي   -
 بمشاريع  مختلاة إنتاجية قطاعات  في  تنموية استثمارية مشاريع إنشاء  على  الأفراد  وتشجيع الإسلامية الشريعة
  . التضخمية الاثار من التقليل و الاقتصادي النمو يضمن مما مضافة قيمة تحق  حقيقية

 
 
 
 
 
 

 
 من المعاصرة  العالمية والاقتصادية المالية  الأزمة  مؤتمر إلى مقدم بح    المالية   الأزمات معالجة  في الهندسة الإسلامية دور  ،محمد هلالهناء  1

 9 ص 2010   ديسمبر الأردن  عمان   الإسلامية العالمية  العلوم  جامعة الإسلامي  للاكر العالمي المعهد إسلامي  منظور
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 الإسلامية  المالية الصناعة مقومات : الثاني  المطلب
علمي لابد له من مقومات   و للصناعة المالية الإسلامية  بني على أسا   ما  مما لا شك فيه أن كل        

 مقومات منها ما سنذكره أساله  
  الإسلامية المالية الصناعة سسأ و مبادئ :ولالأ  الفرع

 الإسلامية  المالية الصناعة مبادئ :ولاأ
 : كالتالي هم و بالمنهجية يتعلقان آخرين و هدافبالأ يتعلقان الصناعة لهذه مبدئين نميز نأ يمكننا
   التوازن  مبدأ (1
 الإطار لكل ووضعت  والحوافز   الرغبات   بين التوازن  تحقي    من الإسلامية الشريعة تمكنت        
 يخص  ما كل  و الربح قضايا و الاجتماعية و الشخصية المصالح  مراعية تاريط  أو  إفراط دون  له المناسب 
 عكس على الإنسانية الحوافز مختلف بين التوازن  هذا وحققت  خرلل مكمل جانب  كل حي   الخيرية الاعمال
 حصرت  قد  تكون  بذلك و  مشاكلها من كثير لمعالجة الربحية الحوافز و السوق  آلية  على المعتمدة الرأسمالية

 الحوافز مهملة التعاونية بمبدأ  تسير التي الاشتراكية خلاف  كذا و اخرى  جهة حسا   على جهة في با ر الأ
  . للربح المحبة الانسانية  الاطرة و الشخصية

 حقه منهما لكل معطيا والتعاوني  الشخصي بالجانبين الإسلامي الاقتصاد  اهتم هذا كل مقابل في  و    
 على الحصول مقابل لالتزاماته العقد  طرفي من كل تحمل في العدالة وجود  التوازن  مبدأ يتطلب  كما   معترفا
 الالتزام مراعاة  يجب  كما حقوقه من ينتقص  ولا الآخر الطرف التزامات  طرف يتحمل  أن ينبغي فلا حقوقه 

 ورغبتها الشريعة حكمة إلى كله ذلك وموجب  عليه تعاقد  ما و شروطه  عند  يكون  الح  فالمسلم بالشروط 
 و أجل إلى القرد  في كالزيادة  بأنواعه الربا تحريم  التوازن  مبدأ تحقي  على مثال وخير  النزاعات  قطع في
 أن شأنه  من عرف أو شرط  وكل الأجل أو الثمن أو  مبيع  ال في والجهالة الغرر أمثال الغش معاملات  كذا

 أهم كأحد  الأطراف جميع بين  التوازن  لتحقي  الإسلامية المالية الصناعة تسعى الأسا  العقد  مقتضى يخالف
  1المباد 
 : التكامل مبدأ (2
 و المخاطرة و الزمن تاضيلات  بين التكامل هو المالية المنتجات  تطوير يحكم  الذي الأساسي المبدأ إن      
 القطاع عن المالي القطاع انحراف إلى يؤدي مما الثروة توليد  عن والمخاطرة الزمن فصل خلال من ذلك

 يستمر أن يمكن لا ولذلك الاقتصادية  العلاقات  طبيعة مع ينسجم ولا مصطنع الاناصام هذا ولكن الحقيقي 
 وهو الأساسي الاصل هدف يناقض  مما باستمرار  تتزايد  القطاعين بين الاصل بقاء تكاليف يجعل ما وهو

 مصدر هو لأنه الحقيقي القطاع هو التكاليف هذه سيدفع الذي فإن وبالتالي .التكاليف وتخفيض  الكااءة

 
 تنظيم      "المستقبل  تحديات  و الواقع  " :الإسلامية اليمنية  المصارف مؤتمر إلى  مقدم بحث  مبتكرة، مالية إسلامية  منتجات  نحو جاسر   عمر محمد 1

 06 : ص 2010 مار  21-20   الجمهورية العربية اليمنية   صنعاء    اليمنيين   الأعمال رجال نادي
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 منذ  القطاعين بين والترابط التكامل لإبقاء اللازمة تلك أضعاف التكاليف  هذه ستكون   و    الاعلية الثروة
 . 1البداية
  : الحل مبدأ (3
 شرعية قاعدة أو نصا خالات  إذا إلا والجواز  الحل المعاملات  في الأصل أن على  الحل مبدأ ينص       
 فيها الأصل كان ولذلك الاحتياجات  إشباع  هدفها عموما والاجتماعية المالية التعاملات  أن على قائم  وهو
 بالمعاملات  يتعل  فيما المحرمات  أن  على يركز الشرع أن يجد  التشريع لمنهج والمتتبع والمشروعية  الحل
 كالزكاة الربحية غير بالتصرفات  يتعل  فيما الواجبات  على يؤكد  لكنه بالباطل المال وأكل كالربا  الربحية

 قوية فطرية حوافز إليها تدفع التي الأعمال أن من – الله رحمه – الشاطبي إليه أشار السبب  والصدقات 
 وبيان تهذيبها على يركز بل ممارستهاي  ف التطرف إلى ذلك ياضي لئلا عليها التأكيد  زيادة الشرع يتجنب 
  2والمال الربح لطلب  الحافز قوة بسبب  الربحية التصرفات  في الحال هو كما تتجاوزها لئلا حدودها
 و وقافالأ و الصدقة من  سنه ما خلال من الربح حافز قوة تخفيض  وجو   على الحنيف الشرع أكد  كما

 بذلك محققا  المجتمع في المادي العوز  تجبر فعالالأ  هذه ن أ لاإ  موجوبيتها و الزكاة وجود  فرغم التبرعات 
 رسم فالشرع سابقا ذكرنا كما ذ إ الابتكار سا أ هو الحل فمبدأ    الشريعة مقاصد  و الربح شهوة بين توازنا
 . للمبا  العنان أطل  و فقوضه للمنوع حدودا
  : المناسبة مبدأ (4

 التعاقد  تم ما   يكون  ن أ من بد  لا ذ إ منه  الهدف مع  المبرم العقد  تناسب  مدى هو  بالمناسبة  هنا المقصود  و   
 العقود  في العبرة بأن القائلة الاقهية دةعالقا من اخذ  المبدأ هذا و الهدف في المنتظرة  النتيجة يلائم عليه

  .  والمباني  لللااظ  لا والمعاني للمقاصد 
 سلامية الإ المالية الصناعة أسس : ثانيا  
 من و عليهم الله رضوان الصحابة معاملات  و الشرياة النبوية السنة من مستمد  سسأ من ذكره سيتم ما
  :همهاأ 

 همالإ  دون  التعاملات  جميع في بها الالتزام و  سلاميالإ الشرع ضوابط تباع إ وجو   هي و: الالتزام ❖
  .تحايل وأ
 ابتكارها يتم التي الأدوات  تلك تؤديها أن يمكن التي المعاملات  توضيح و بيان هو و    : فصا الإ ❖

 لتحقي  الأدوات  تلك استخدام من المضاربين أو المتلاعبين يمنع  حاجز خل  اجل من تطويرها أو
  . العقد  مدة خلال راحة العقد  طرافأ تمنح الشاافية  هذه أصلا  الصناعة إليها تهدف تكن لم غايات 

 برامإ وأ الشراء عملية  عن المترتبة بالالتزامات  الوفاء على المشتري  وأ المستثمر قدرة هي و   : القدرة ❖
  . العقد 

 
ه فهرسة مكتبة الملك  1428البنك الاسلامي للتنمية ,المعهد الاسلامي للبحوث و التدريب ,     الإسلامي  التمويل في  التحوط  ، السويلم  ابراصيم   سامي   1

   120  ص  فهد الوطنية أثناء النشر 
 120ص ساب   ال مرجعال السويلم   سامي ابراصيم    2 
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 : السوق معلومية  ❖
 بين التراضي لتحقي  السوق  بحاجات  ملما المالية دوات الأ مطور  و  مبتكر  يكون  نأ  يجب  حي        
 . الاقتصاديين عوانالأ  كل احتياجات  جابةإ لىإ تسعى الإسلامية المالية الصناعة لان طرافالأ

  : التعاقد  حرية ❖
 الشرع بضوابط الإخلاء دون  بينهم المرضية وبالشروط بينهم التعاقد  على النا  إكراه  عدم بمعنى       
 بين ماتوحا التعاقد  با   الله جعل لقد      1 "وسعها إلا  ناسا الله يكلف لا "وحل عز  قال إذ    الحنيف والدين
 النا   أموال وأكل الظلم تمنع  التي  تلك إلا القيود  من  يضع ولم  الإباحة من فيها الأصل وجعل العباد 
  2بالباطل 
  : الحرج ورفع التيسير ❖
 مشقة بدون  أي حرج أو عسر  غير  من المبتكرة الإسلامية المالية  الهندسة  تكون  أن  يجب  أنه  بمعنى        
 تقييد  أن في كذلك القاعدة هذه أهمية وتتضح     3"حرج الدين في عليكم جعل وما: تعالى الله يقول حي  

 هنا ومن والمتزايدة المتنوعة احتياجاتهم بكل تاي لا لأنها عليهم وتضي  حرج فيه القديمة بالعقود  المتعاملين
 خرى أ عقد  استحداث  أو عقد  من أكثر بين كالمزج العقود  تطوير في الإسلامية المالية  الهندسة أهمية برزت 
   .4الشرع عن الخروج دون 
 المالية الإسلامية  الصناعة متطلبات: نيالثا الفرع 

 الشريعة بضوابط الالتزام قوامها العناصر من جملة توفر الإسلامية المالية  واستخدام نجا  يتطلب       
   :5الإسلامية

  : التطبيق في التدرج .1
 لتطويرها والنية ربر الم وجود  مع بالتدريج يكون  الماليةلصناعة  ا  معاملات  في التحول بأن ذلك ويعني      
 في حاليا السائد  التقليدي الرأسمالي  النظام من الانتقال الخطأ من  و الإسلامي  الشرع متطلبات   و  بطا تي  بما
 لا شك   المحاولة فهذه جدا  قصيرة مدة خلال أو واحدة بضربة العادل الإسلامي  النموذج إلى الإسلامي  العالم
 في لإصلاحات  ومصاحبة منتظمة  مراحل على تكون  أن يتعين الانتقال عملية لأن بالاقتصاد  تضر

 .المجتمع
 :المالية المعاملات في والأمانة الشفافية .2
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  171ص .الاردن  . 2008ناشرون  الرسالة مؤسسة    التطبيق و النظرية بين الإسلامية المالية الهندسة    قندوز الكريم عبد 4
 مجلة ر  يالتسي وعلوم  والتجارية الاقتصادية  العلوم   كلية  الدول  بعض تجارب إلى الإشارة مع  إسلامي  منظور  من المالية الهندسة لخضر   مرغاد 5

 49 ص    الجزائر  بسكرة     خيضر محمد جامعة  والعشرين   التاسع  العدد  الإنسانية  العلوم
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 المختلاة والظروف والصاقات  العقود  حول الصحيحة  والمعلومات  البيانات  تقديم الشاافية تتطلب        
 الشعرات  لسد  وذلك المبتكرات  تؤديها أن يمكن التي  المعاملات  بيان عن والإفصا  المالية  للسوق 

 .القمار أو والربا التحايل غايات  لتحقي  الأدوات  تلك تستخدم لا حتى المضاربين أو المتلاعبين
  :الإسلامية المالية المؤسسات لنشاط وتشريعات معايير وضع .3
 للمؤسسات  التشريعات  وضع  يجب  وتطويره  الإسلامي والمالي المصرفي العمل هندسة أجل فمن      
 وذلك الأصعدة جميع على والتحرر العولمة ظروف تارضها  التي القادمة المنافسة استعدادا الإسلامية المالية

 فيها تعمل التي والمالية الاقتصادية البيئة الاعتبار في الأحد  مع للرقابة موحدة معايير تطوير على بالتشجيع
 .المؤسسات  هذه

  : الإسلامية المالية السوق  توفير .4
 تشكيل مع  إسلامية  وأساليب  بأدوات  تعمل حتى قانونيا وتعزيزها الإسلامية المالية السوق  توفير  إن       
 عملية لنجا  ضروري  شرط هذا وبعد  المعاملات  لهذه بالنسبة الإلزام سلطة تملك للاتوى  إسلامية هيئة

 .الإسلامية المالية الصناعة
 : المصرفية الكوادر وتدريب وإعداد حسن .5
 في التوسع بهدف الإسلامية المالية الأسواق في للعمل وعمليا علميا الإطارات  تأهيل بمعنى        

 كما المالية الهندسة جوهر وهو الأدوات وابتكار لتجديد  المجال فتح بعرد  الإسلامية  والأدوات  الاستثمارات 
 .الإسلامية المالية الهندسة أبعاد  بالضرورة يحق  المتطلبات  لهذه الاستجابة أن

 الإسلامية  المالية الصناعة ضوابط : الثالث المطلب
 و قد ضبطت الصناعة المالية الإسلامية بضوابط عامة و أخرى شرعية وهي كالتالي        
 ة  الإسلامي  المالية للصناعة العامة الضوابط :ولالأ  الفرع

 الحنيف  الشرع الى الاستناد : ولاأ
سبحانه و تعالى   قال كما بالمعنى أو بطري – والنوازل بالمسائل وافية الشرعية النصوص  جاءت  لقد        

لْن اْ  و  " ل يْك   ن ز  يءٍ  ل كُل   تٍبْي نااْ  الكٍت ا    ع  ىْ  و   ش  النبوي الشريف   الحدي   فيو     .1  "ل لْمُسْل م يْن   بُشْر ىْ  و   ر حْم ةا  و   هُد 
  ."يوسنت الله كتا   بهما  تمسكتم ما لواضت لن أمرين فيكم تركت   "قال صلى الله عليه وسلم 

 قديما– الاقيه على المتعين إن المستجد  المالية بالمعاملات  الصلة ذات  الشرعية النصوص  اعتبار      - 
 المسائل على الجوا   يحق  بما والاستنباط الاستدلال  في  الأصولية للقواعد  طبقا  استثمارها وإعادة  -وحديثا 

 المصالح وتحصيل الح  إصابة إلى تاضي الأمثل الوجه على بالنصوص  العناية تعظيم فإن المختلاة 
 ودراسة جمعا– عليها التعويل في التساهل أو النصوص  اعتبار في الاقيه تقصير وإن والدنيوية  الدينية

 والدنيوي  الديني الاساد  من يحصل ثم ومن  المالية  للمعاملة الشرعي بالحكم الإخلال  يقتضي -واستنباطا
 . والإخلال التقصير ذلك بحسب 
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 يعدل لم النصوص  اتباع على  الإنسان  قدر فمتى الشريعة   بميزان  هو والمااسد  المصالح مقادير  اعتبار  -
 على وبدلالاتها بها خبيرا يكون  من النصوص  تعوز أن  وقل والنظائر  الأشباه لمعرفة رأيه اجتهد  وإلا عنها 
 . الأحكام

 بالطيب المتاجرة : ثانيا
 من أم عليها  فيقبل الطيب  الحلال من هي هل يعرف أن ما بمعاملة  هم إذا المسلم على يجب        
 الخبي   كثرة أعجبه مهما أبدا الإطار هذا عن المسلم والمستثمر التاجر يخرج ولا عنها فيمتنع  الخبي   الحرام
  .  1فيه  الربح كثرة أو  إغراء أو بري  من له وبدا
 تعالى لقوله متروك خبي   فكل دنيوية و دينية مضار من فيه لما به الاتجار حرمت  الشريعة حرمته ما فكل

  " 2تالحون  لعلكم لبا  الأ أولي يا الله فاتقوا الخبي   كثرة أعجبك ولو الطيب  و الخبي   يستوي  لا قل"
  بالضمان الخراج و بالإرم الإنم قاعدة : ثالثا
 كل في والعدل بالقسط قائم  الحنيف الشرع أن ذلك و الخسارة و الربح في المشاركة  هو ماادها و     

 فقد  الأسا   هذا على مبنية  لوجدناها المعاملات  مجال  في الشرعية الأحكام تتبعنا  فلو   الحياة مجالات 
  "بالضمان الخراج"و "بالغرم الغنم" وهي  الحال هذا تحكم التي الاقهية القاعدة العلماء استنبط
 :الاقهية القاعدة ومعنى لازم   شيء وأداء الدين: والغرم والاضل  والربح بالشيء الاوز  هو : لغة فالغنم      

 لا "  :وسلم عليه  الله صلى النبي قول القاعدة هذه ودليل ضرره  يتحمل شيء  ناع ينال من أن :"بالغرم الغنم"
 غرمه  و نتاجه و زيادته غنمه من المقصود  و  "3غرمه وعليه غنمه له رهنه  الذي صاحبه من الرهن يغل 
 :وسلم عليه الله  صلى  لقوله يضمنها وديعة  أو إجارة أو  عارية سواء غيره  مال أتلف من أي ونقصه؛ هلاكه

 وديعة  ضمنه الخطا   بن عمر أن -عنه  الله رضي - أنس عن روي  بما  و   "تؤديه حتى أخذت  ما اليد  على"
 الضياع  كان ان وأما فيها  بتاريطه ضمنها  بأنه ذلك البيهقي فسر قد  و   .منه ضاعت  أو فسرقت  معه  كانت 
 وفي  "  مؤتمن على ضمان لا" : سلم و عليه الله صلى لقوله عليه ضمان فلا قسرا انما و تاريط بلا

 رجلا أن عنها الله رضي– عائشة أمنا روته حديثي نص  هي والتي "بالضمان الخراج" قاعدة عن الحدي  
 فرده سلم و  عليه الله  ىصل النبي إلى فخاصمه عيبا به وجد  ثم يقيم  أن الله شاء ما عنده فأقام غلاما ابتاع
 الخراج" :وسلم عليه الله صلى الله رسول فقال غلامي  استغل قد  الله رسول يا :الرجل فقال  عليه

 الخراج قوله معنى و والمناعة  الدخل الخراج؛ معنى الحدي   شر  في الخطابي العلامة قال و  "بالضمان
 بضمان الخراج يملك الأصل  ضامن هو الذي الرقبة مالك فإن وغلة  دخل  له كان اذا المبيع ان بالضمان
  .4عليه شيء لا و الرقبة يرد  ان فله عيبا بها وجد  ثم فأنتجت  فأشغلها أرضا الرجل ابتاع فإذا الأصل 

 
 

 47 : ص  2013تونس     للمالية الإسلامية   الامتثال دار  الأولى   الطبعة   المالية الإسلامية   للمعاملات العام  المدخل ،خوجة الدين عز 1
 100القرآن الكريم ، سورة المائدة ، الآية    2
 في موطأ الامام مالك كتاب الأقضية باب ما لا يجوز من غلق الرهن   1422حديث رقم   3
  الاقهي    الملتقى موقع ضمن منشور مقال     تطبيقاتها  و بالضمان الخراج قاعدة المرزوق   القادر عبد عماد 4
 http://feqhweb/vb/t17848.htm     بتصرف  
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 الإسلامية  المالية للصناعة الشرعية الضوابط : الثاني الفرع
 الاكبر القبس و الاخيرة لهذه الاسا  حجر تعتبر الإسلامية  المالية للصناعة الشرعية  الضوابط ان      
 الشيء لزوم هو والضبط الضبط  من مأخوذ  اللغة في  هو و ضابط جمع الضوابط و تنظيماتها و لقواعدها
   .1حكام إب حاظه الشيء وضبط وحبسه 
 أن وذلك ظاهرا  تناسبا اللغة في الضابط معنى مع يتناسب  الاقهاء اصطلا  في الضبط ومعنى      
 معنى في  الاقهية والمسائل الاروع  من كبير عدد  وحبس حصر الاقهية الضوابط وضع من قصدوا الاقهاء
  2واحد  با   في كثيرة جزئيات  على ينطب  فقهي كلي حكم عن تعبر فهي وبالتالي  متحد  وضابط واحد 
  : ذكره على يتسنأ  ما ضمنتت  و     

  بالعاقد المتعلقة الشرعية الضوابطأولا : 
 الشروط وضع و التعاقد  في الحرية مطل  الاقتصاديين المتعاملين منح أي الاختيار حرية هي و        
 و التعاقد  نية  كذلك و . تصح  لا باطلة فهي كان اذا و عنه المنهي تجنب  هو و  واحد  بقيد  الا  مقيدين غير

  . المباني و للالااظ لا المعاني و للمقاصد  العقود  في العبرة ان ذلك مقصده
 العقد بمحل المتعلقة الشرعية الضوابط: ثانيا

  الغرر تحريم ضابط .1
 الحصول مجهول العاقبة مستور كان ما اي يقين انعدام و لبسا و غموضا يحتمل نشاط كل هو فالغرر     

 و الصاة غرر كذلك و تحدد  لم سلعة  ع بيب الجنس غرر و بعد  يوجد  لم الذي المعدوم بيع هو و الوجود  كغرر
 . عقودها بإبطال الشرع جاء التي الغرر انواع من غيرها
  : القبض  قبل البيع عن النهي .2
 بين  تتراو   وهي  النهي  علِّة  وفي  المنع نطاق في الاقهاء اختلف وقد  أحادي   عدة فيه  وردت  حي          
  .الثمن عدالة وعدم  العقد  محل ضبط وعدم التسليم  على المقدرة عدم

 : عنده ليس ما او يملك لا لما المرء بيع عن النهي .3
 يضمن لم ما ربح ولا بيع في شرطان لا و بيع و سلف يحل لا " وسلم عليه الله صلى البرية خير لقول     
 الله  رسول سألت   :قال - عنه الله رضي - حزام بن حكيم عن روي  ما كذلك و     "3عندك ليس ما بيع ولا

 ثم السوق  من له أبتاع عندي ليس ما البيع من فيسألني الرجل يأتيني :فقلت  وسلم عليه الله صلى
 ولا الإنسان ملك في يكن  لم ما تحريم النهي وظاهر     الشوكاني وقال 4عندك ليس ما تبع لا: قال أبيعه؟
  5.العموم لهذا مخصصة جوازه أدلة فتكون  السلم ذلك من استثني وقد  مقدرته تحت  داخلاا 

 
 872ص آبادي    للايروز المحيط لقامو لايروز 872مؤسسة الرسالة للنشر  ص       المحيط القامو محمد بن يعقوب الفيروزآبادي ، 1
سااات الإساالامية الدرا ماجسااتير   فقهيااة تطبيقيااة  دراسااة ة  المعاصير الماليية والطبيية المعاملات في أثرها و 'يزال الضرر 'قاعدة ، موسى أبو درويش أمجد 2

 18  ص 2012 غزة       الأزهر جامعة العلمي   والبح  العليا الدراسات عمادة   كلية التربية   المقارن  في الاقه  
  4/361الأحوذي تحاة شرحه مع  الترمذي سنن .صحيح حسن حدي  هذا وقال  الترمذي  رواه  3

 132/ 5 الغليل إرواء انظر  .صحيح: الألباني العلامة  وقال ماجة  وابن والنسائي داود أبو ورواه . صحيح  حسن حدي  وقال  الترمذي  رواه  4
 91. ص  1. م  2005,جامع الكتب الاسلامية .بيت المقدس .    فقه التاجر المسلمحسام الدين عفانة ,  5
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 بالعوب المتعلقة الشرعية الضوابط : ثالثا
  : الربا تحريم ضابط .1
لْن ا ف إ ذ ا"    :تعالى الله قول ومنه الزيادة : اللغة في الربا و    ا أ نز  ل يْه  ر ب ت  اهْت ز تْ  الْم اء   ع   وقوله زادت : أي   1"و 

 عدداا  أكثر: يعني فلان  من أربى فلان: يقال عدداا  أكثر: أي  2"  أُم ةٍ  م نْ  أ رْب ى ه ي   أُم ة   ت كُون   أ نْ  "  تعالى
  .الكثرة على تدل والمادة
 ربا :نوعان والربا مخصوصة  أشياء في النسأ  و التأجيل  أو مخصوصة  أشياء في الزيادة :وشرعاا     

 والإجماع   والسنة بالكتا   محرم فالربا حرام  وكلاهما الاضل  وربا النسيئة
ل   " تعالى الله قال  ر م   الْب يْع   اللَ ُ  و أ ح  ب ا و ح   وكاتبه وموكله الربا آكل الله لعن " والسلام الصلاة عليه وقال  3" الر ِّ

  4التحريم  في الغليظة والمحرمات  الذنو   كبائر من وهو " سواء هم :وقال وشاهديه
 مربالأ ليس فيه فالغوص  يه الاق  الكتب  أمهات  به اختصت  و  عريض  فسيح الربا با   في البح    إن        
 .الشرعية العلوم في المختصين غير على خاصة الهين
 : والاستحسان الاستصلا  ضابط .2
 المصلحة على الشرعي الحكم  ترتيب  الأصوليين  اصطلا  وفي المصلحة طلب  اللغة في الاستصلا        
 وبعضهم المرسل بالمناسب  العلماء بعض  عنها يعبر حي   المطلو   على يحققها بحي   المرسلة

 لهذا ناظر منها كلا أن إلا مترادفة تبدو كانت  وإن التعبيرات  وهذه بالاستدلال  وبعضهم بالاستصلا 
  المااسد  إلى تؤدي لا المصالح بمبدأ يخل ما التعاقد  لحرية وجه هو والاستحسان  .5معينة جهة من المقصود 

  : الحرج  رفع و التيسير ضابط .3
 من والمراد  مشقة  بدون  أي حرج أو عسر  غير من المبتكرة الإسلامية المالية الصناعة  تكون  أن به يقصد 
 حرج فيه القديمة بالعقود  المتعاملين و الأفراد  تقييد  أن  في كذلك القاعدة هذه أهمية وتتضح الضي   الحرج

  المالية  الصناعة ضرورة برزت  هنا من ومتزايدة  متنوعة وهي احتياجاتهم بكل تاي لا لأنها عليهم وتضيي 
 إطار في ذلك وكل أخرى  استحداث  أو عقد  من أكثر بين كالمزج العقود  تلك تطوير في  وأهميتها الإسلامية
  .6الإسلامي الشرع موجهات 

  : بيعة في  بيعتين عن النهي ضابط .4

 
 5القرآن الكريم ، سورة الحج ، الآية  1
 92القرآن الكريم ، سورة النحل ، الآية  2
 275القرآن الكريم ، سورة البقرة ، الآية  3
  الإساالامية الشاابكة موقااع بتاريغهااا قااام صااوتية درو     الفقييه عمييدة شييرح ،  الراجحااي الاارحمن عبااد باان الله عبااد باان العزيااز عبااد 4
 http://www.islamweb.net درسا -  42الدر  رقم هو الجزء ورقم آليا   مرقم الكتا] 
   341-342ص  ص   2005دمش   الاكر   دار  4الطبعة     الشريعة الإسلامية في  المصلحة  ضوابط  ، البوطي  رمضان  سعيد محمد 5

  مقومات حول الدولي  الملتقى إلى مقدم بح     المستدامة  في الإسلامية و دورها في تحقيق التنميةالهندسة المالية  عمري   ريمة  و ماتا   صالح 6
 10  ص 2012 ديسمبر  04-03 يومي  قالمة   جامعة الإسلامي  الاقتصاد  في تحقي  التنمية المستدامة 

http://www.islamweb.net/
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 :نحو وذلك بأحدهما  جزم دون  العقد  ويتم مؤجل  وأحدهما حال  أحدهما بثمنين الشيء بيع به المراد        
 .1البيعين  أحد  على ياارقه ولا نسيئة وبعشرين نقدا   بعشرة الثو   هذا أبيعك
   "2بيعة في بيعتين عن وسلم عليه الله صلى الله رسول نهى  "قال  :عنه الله رضي هريرة أبي فعن
 لا وحتى الربا  في بالوقوع بيعة في  البيعتين عن النهي علل  وسلم  عليه الله  ىصل النبي  أن فيه الدلالة ووجه
 .3الربا في وقع قد  يكون  الثمنين بأعلى أخذ  إذا وأنه الثمنين  بأقل يأخذ  الربا في يقع
 الإسلامية  المالية الأسواق في للتعامل الشرعية الضوابط : رابعا

  :الإسلامية بالقيم الالتزام .1
 عن الناتجة المالية الأزمات  لحدوث  السلبية الآثار من  يقي المالية الأسواق في القيم بهذه الالتزام أن حي  

   .4وغيرها المقامرة أو التدليس الاحتكارات  ممارسات 
 وذلك فغلاءها نذرتها  حتى طلابها عن السلعة حبس هو فالاحتكار :    الميسر  و الاحتكار تحريم  .2

  و المنافع او الاموال لاقتسام القدا  بضر   القمار هو الميسر أما . جنسها من المعرود  لنااذ 
 . بحرمتها  التشريعية النصوص  كل جاءت  ما هو و نحوها

  : العقود  و البيوع من الممنوع تجب  .3
 الذي الاخير هذا *النجش  بيع و عليه ملكية لا ما وبيع بيعة في البيعتين بيع و الغرر عن بالابتعاد  ذلك و

  .خداع هذا و الاوراق طالبي لتضليل الكاذبة شاعات بالإ يسمى بما المالية الأوراق أسواق في انتشر نجده
 اشتراؤها  ناسك في وليس ثمنها من أكثر بسلعته تعطيه أن النجش  :الله رحمه مالك الإمام قال: النجش  

  .والمبايعة المساومة من عنه ينهى ما با   الموطأ5 .غيرك بك فيقتدي
  : الوفاء و الافصا  .4

 روافد  من عظيم رافد  الحالي العصر في فهو قديما عقد  اي لسلامة شرطا كان  كما فصا فالإ        
 من  عليها  الخارجية والرقابة للمساهمين وإرسالها للشركة المالية القوائم نشر وسائله ومن المالية  العلاقات 
 و  العقود  ببنود  الالتزام به  فنقصد  الوفاء أما. الكلي والطلب  المبيعات  حجم وبيان المحاسبة  مكاتب  خلال
  . مستحقيها و لذويها ايااءها في التعطيل دون  مواقيتها في العهود  اتمام

 الإسلامية  المالية للمنتجات الشرعية الضوابط : خامسا
  : التكافلي للتأمين الشرعية الضوابط (1
  :التالية الضوابط فيه يراعى التكافلي التأمين

 
   207ص    2003افريل  , 1 الرقم  09 العددTsaqafaجريدة     الإسلامي الاقتصاد منظور في بيعتين في بيعة"فقهية لحديث   دراسة   رشيد دود 1
  .صحيح حسن حدي    :الترمذي  وقال الجارود   وابن يهقيوالب والنسائي والترمذي  وأحمد مالك أخرجه 2
 المنوفية    جامعة   الآدا  كلية  البحثية  والاستشارات  الخدمة مركز مجلة   مقارنة  فقهية دراسة  المعاصرة وتطبيقاته التقسيط بيع ، حامد  السيد حسن 3

 16 ص  2006 يوليو   مصر

 الإسلامي   للاقتصاد العزيز عبد الملك  جامعة مجلة   مهدي بلوافي  أحمد :مراجعة   المالية  بالتصرفات  الخاصة الشريعة  مقاصد زغيبة  بن  الدين عز 4
 7 ص    2008    السعودية العربية المملكة    جدة  عبدالعزيز  الملك جامعة   الإسلامي الاقتصاد  أبحاث مركز , 1 ع 21 م
 684، ص  2،رواية يحي بن يحي ، دار الغرب الإسلامي ، ج الموطأ الإمام مالك بن أنس ،  5
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  تعاونيا التأمين نظام يكون  أن -
 . العامة الشريعة قواعد  الصندوق  وأعمال الأساسي النظام في تراعى أن -
 استثمار على القيام أو حساباته  مسك أو الصندوق  إدارة في والمؤسسين المشتركين جميع يشترك أن -

 أمواله بعض 
 وف  المخاطر بعض  على فتؤمن التأمين إعادة شركات  مع تتعامل أن الإسلامي التأمين لشركات  يجوز لا-
   .1الربوي  التجاري  التأمين عقد 

 :2الإسلامية للصكوك الشرعية الضوابط (2
 .أجل ذات  منافع أو استعماليه عين ملكية من شائع جزء بل دين أو نقد  يتضمن أن يمكن لا الصك محل-
 الإجارة؛  لصكوك بالنسبة والإدارة الصيانة ناقات  منه منقوص  محدود  عائد  الصك مالك استحقاق -
 عائده؛  أو الصك قيمة أصل مديرها أو الصكوك مصدر ضمان جواز عدم -
  .لحامله اسميا يكون  أن يمكن الصك -

  :3الأسهم بإصدار الخاصة الشرعية الضوابط (3
 ويحق  مشروع ونشاطها مباحا  الشركة أجله من أنشئت  الذي  الغرد  كان إذا الأسهم إصدار يجوز -

 . عامة مصلحة
 .الوهمية كالشركات  الشركة حقيقة فيها  المساهم يجهل شركات  أسهم  في التعامل يجوز لا -
 بالباطل  النا  أموال أكل أو جهالة  غرر  ربا  عنها يترتب  التي بالأسهم التعامل يجوز لا -
 و الأعباء في المشاركة من الشركة قواعد  فيها تتوافر شركة عن صادرة الأسهم تكون  أن ينبغي-

  . المخاطر  تحمل
 
 

 
 
 
 

 
 بتصرف   130 : ص   2007الأردن   الناائس  دار السادسة   الطبعة    الإسلامي  الفقه  في المعاصرة المالية  المعاملات ، شبير عثمان محمد 1

ة العليااا المدرساا    الماليااة الإساالامية  للصااناعة الثاااني الدولي الملتقى :إلى مقدم بح    الجزائري  القانون  في الإسلامية الصكوك إدراج   الدين بدر برحايلية 2
  03 ص     2012ديسمبر  للتجارة   ا
الماليااة العربيااة و  الأسااواق بعااض لتجااار  تطبيقيااة دراسااة الماليية الإسيلامية السيوق  تنشييط و تطيوير فيي الماليية الإسيلامية الأدوات دور ، كتاااف شااافية3

   2014   سااطيف عبااا  فرحااات جامعااة   التساايير وعلااوم الاقتصااادية العلااوم كليااة   الاقتصااادية العلااوم فااي الاادكتوراه  درجة لنيل مقدمة أطروحة    الإسلامية
 169ص
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 الإسلامية المالية الصناعة مكونات  : الثاني المبحث
 بالمؤسسات  ابتداءا الاخرى  تشابك  لبنة  كل اذ  بنيانها تشد  لبنات  عدة  الإسلامية  المالية  للصناعة          
 . الاسلامي بالتمويل نتهاءاإ الاسلامية المالية المنتجات  الى المالية أسواق افيه امب الإسلامية المالية

 الإسلامية  المالية المؤسسات : الاول المطلب
  أنواعها و الإسلامية المالية المؤسسات مفهوم : الاول الفرع
 التقليدية المالية المؤسسات  معرفة أولا وجب  الإسلامية المالية للمؤسسات  دقي  تعريف الى  للوصول و       
 اسهم من متداولة مالية أصول  شكل في وضعها اجل من العامة الاموال بجمع تقوم التي المؤسسات  فهي

 . لحملتها منتظمة فوائد  دفع مقابل وسندات 
 في الشرعية  بالضوابط  تلتزم  المالية المنششت  من  مجموعة " أنها على الإسلامية المالية المؤسسات  تعرف
  .1الخسائر أو الأربا  في المشاركة قاعدة على وترتكز أنشطتها مختلف
  : أنواعها
  : المصرفية الإسلامية  المالية المؤسسات  .1

  : كالتالي هي و
  :الإسلامية البنوك ❖

 مجتمع بناء يخدم بما الإسلامية الشريعة نطاق في وتوظياها الأموال لتجميع مصرفية مالية مؤسسات  هي و
  .2الإسلامي المسار في المال ووضع التوزيع  عدالة وتحقي  تكامل
 منها 15 المادة عرفت   حي   1977 عام  الصادرة الإسلامية للبنوك الدولي الاتحاد  إنشاء اتااقية  عرفتها و

 على صراحة الأساسي نظامها  و إنشائها قانون  ينص  التي المؤسسات  أو البنوك تلك »:بأنه الإسلامي البنك
 .3إعطاء أو أخذا بالاائدة التعامل عدم وعلى الشريعة بمباد  الالتزام

 . الحلال الاستثمار نحو الجهود  كل توجيه كذا و بالاائدة للتعامل البات  المنع مميزاتها من و
 الارع في حيز أو جزء تخصيص  "" أنها على الإسلامية النوافذ  وعرفت    :الإسلامية الاروع و النوافذ  ❖

 الخدمات  من الارع هذا يقدمه ما جانب  إلى الإسلامية المصرفية الخدمات  يقدم كي التقليدي
  .4التقليدية

 
 والماااليزي  الإماااراتي المااالي السااوق  بااين مقاااارنة دراسااة :الماليية الأزميات آثيار مين الحيد فيي الإسيلامية الماليية الصناعة ضوابط ،  عيادي  زاد دنيا بلقيس 1

    التساايير وعلااوم الاقتصادية والتجاريااة العلوم كلية تأمينات   و بنوك مالية  :تخصص    الثال  الطور دكتوراه  شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة  اطروحة
 24 ص , 2018    الجزائر    سطيف .عبا  فرحات جامعة

 42 ص  2009الأردن     المسير دار الثالثة   الطبعة   النظرية و التطبيقات العملية  الأسس الإسلامية المصارف ، سمحان  حسينو  الوادي  محمود 2

 mhttp://iefpedia.co الموقع على منشور مقال  لتطويرها المعالجة وسبل  الإسلامية   المصارف  عمل معوقات ، مطلو   صالح ناط   مصطاى 3
 .6 ص

 أم جامعة الإسلامي   للاقتصاد الثال   العالمي المؤتمر الإسلامي  الاقتصاد ضوء  في  دراسة الريوية  للمصارف التابعة  الإسلامية الاروع  فهد الشريف  4
 13ص iefpedia.com/arab/450=/pwww.   الموقع  على  متوفر القرى 

http://iefpedia.com/
http://www.iefpedia.com/arab/450=/p
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 نشاطه في مستقل تقليدي لبنك مملوك مالي كيان أنها على  التقليدية بالبنوك الإسلامية الاروع  تعرف كما
 الشريعة لأحكام طبقا المصرفية الخدمات  وتقديم واستثمارها المدخرات  بجذ   يقوم الأم   البنك نشاطات  عن

  .1أعماله وتراقب  تقني شرعية رقابة هيئة ولديه الإسلامية 
  مصرفية الغير المالية المؤسسات  .2
  : التكافلي التأمين ❖
 احدهم إلى بالنسبة  الخطر تحق   فإذا لخطر  معرضين  الاشخاص  من كبير عدد  بين  دقي  تنظيم هو      
 بمن تلح  كبيرة أضرار لمواجهة كلهم يبذلونها قليلة بتضحيات  مواجهته على الجميع يتعاون  الحالة هذه في
 .2الخطر به الح 

 1398 سنة شعبان 10 في المكرمة بمكة المنعقدة الأولى دورته في الإسلامي الاقه مجمع ناقش: حكمه 
 قراره في  التأمين أنواع جميع  بتحريم أعضائه بأغلبية الخلاف المجمع وحسم التجاري  التقليدي التأمين قضية
   .3بديلا واعتماده التكافلي التأمين جواز  5رقم يحمل الذي

 : الاسلامية المالية للصناعة الداعمة الهيئات  .3
 الرقابة تعزيز في دورها ويكمن الإسلامي  المصرفي العمل لدعم جديدة بيئة الهيئات  هذه تشكل      

 وتحقي  والتدقي  الدعم خدمات  تقديم إلى المؤسسات  هذه وتسعى الإسلامية  المصارف على المصرفية
 المالية للمؤسسات  المراجعة و المحاسبة هيئة و للتنمية الإسلامي البنك منها  و .الإسلامي  المصرفي التكامل

 .HRA للتصنيف الدولية الإسلامية الوكالة كذا و الإسلامية
 الإسلامية  المالية الأسواق : الثاني الفرع

 الذي الوجه على الاسلامية والصكوك الاسهم  من المالية الادوات  فيها تتداول أن يمكن التي السوق  هي 
 4  الاسلامية الشريعة تجيزه
 الادوات  لمختلف وشراء بيعا  الشرعي للتعامل دورية أوقات  وفي معين مكان في تنعقد  منظمة سوق  هي  و

 .  5المنتجة المشروعات  نحو وتوجيهها النقدية المدخرات  تعبئة إلى وتهدف المالية 
 التي ناسها هي  المباد  من مجموعة  توفر يجب  الإسلامية الشريعة  أسس وف  المالية  السوق  هذه لقيام و   

 :أهمها المعاصرة  الاسواق في تطب 
 .والعادلة الحرة المنافسة .

 
 الوقع الإسلامية  المصارف  مؤتمر إلى مقدم بح     النجاح  وعوامل التأسيس ضوابط  التقليدية البنوك في الإسلامية  الفروع السرحي  محمد لطاي 1

 3 ص 2010 مار  21-20 المستقبل   وآفاق
  205 ص   1982الكويت   العروبة  دار   التأمين الفقه وجهة  من التأمين عقود بلتاجي  محمد  2
 الهيئة الإسلامية العالمية الإسلامي   العالم رابطة   التعاوني للتأمين  الثالث الملتقى  الإسلامي، التعاونيالتأمين  مخاطر إدارة ،العلاونة زيدان  رانية  3

 18  ص  2011 ديسمبر   08و 07 يومي  المنعقد   التمويل  و  للاقتصاد
  .2 ص السعودية   القرى  أم جامعة  للاقتصاد الإسلامي  الثال   العالمي المؤتمر  ميةلاإس  مالية  سوق  نحو  حطا   كمال 4
 مي  لاالإس قتصادالا في  الجامعية للرسائل امل صالح  سلسلة  ميلاالإس قتصاد الا في الانمائية وآثارها  المالية الاوراق  أسواق د ,أحم الدين  محي 5

 24 ص الاولى   الطبعة الثاني   الكتا  
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 .الطلب  و العرد  آلية خلال من السوق  قوى  على بناء الاسعار تحديد  .

   التسعير على تؤثر المعلومات  كانت  اذا خاصة الاقتصاديين عوانلل الكافية المعلومات  توفر .
 .الاستغلال لتجنب  السوق  في التعامل من المحتكرين منع . 
 .والمكان الوقت  حي   من الترجيح في الاقتصادي دورها بتجاوز للمضاربات  السما  عدم . 
 : الإسلامية المالية  السوق  تحكم أن يجب  التي الشرعية الضوابط أهم

 . الشرعية والرقابة للاتوى  شرعية هيئة لها تكون  أن .1
 و  الجارية والتعاملات  الأعمال  ومطابقة متابعة  مهمته داخلي شرعي تدقي  جهاز لها  يكون  أن .2

 . التأسيس قانون  في عليها المنصوص  للوائح مطابقتها
  الشريعة مع  المتوافقة المالية المنتجات  في إلا استثمار أو تمويل أساليب  تقدم لا أن يجب  كما .3

 من ذلك  وغير بالشراء للآمر  والمرابحة  الاسلامية والصكوك بالتمليك  المنتهية الاجارة: مثل الإسلامية
  .1عرفا والمتداولة شرعا المقبولة المنتجات  و المالية الادوات 

 إسلامية مالية أسواق فوجود  بالكااءة  ناسها  هي تتمتع أن  ينبغي  بكااءة أهدافها تحقي  من لتتمكن و      
 بالملكية  التمويل تكاليف ستخاض  أنها اذ  المالي  والنظام قتصاد للا عديدة مزايا تمنح عالية  كااءة ذات 

 شرعية مالية أدوات  توفر  و المالي  الخطر درجة من تخاض  و الجديدة للاستثمارات  السيولة وتوفر والدين 
 النمو معدلات  وتسريع الاربا  زيادة باتجاه الادارات  كااءة رفع في تساهم  و دخار لاا تكوين على تساعد 

  .2الاقتصادي
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  388ص    2011م  حز  ابن دار   بيروت     الاسلامية المالية للسوق  القانوني والتنظيم الفقهي التنظيم   عالي  ولد الامين محمد 1
2FRASER D, R&P .S, Rose, 1987,"Financial Institutions and Market in a Changing World", Business.   

Pub. Inc, Tara's, pp.590:593 
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 الاسلامية  المالية  المنتجات : الثاني  المطلب
 مميزاتها  و مفهومها : الاول الفرع

 الشريعة أحكام مع متاقة تكون  بحي   دقيقة  صياغة الإسلامية المالية المؤسسة تصوغها  عقود  هي         
 لها نبراسا  تجعلها ثم بلدانها في  السائدة والتعليمات  والنظم  القوانين مع ناسه الوقت  في  ومنسجمة الإسلامية 

 .  1وعملائها  المالية المؤسسة بين التعاقد  في
  : يلي بما المالية المنتجات  من غيرها عن الإسلامية المالية المنتجات  تتميز و 
 .الممول المشروع موجودات  من شائعة  حصة ملكية ح  لحاملها تخول المالية المنتجات -
 الإصدار؛ نشرة في يرد  لما وفقا أداة  كل تحكم التي للشروط يخضع وتسييلها المالية الأدوات  تداول إن -
ا أحكامه  وتأخذ  الشرعية المضاربة مبدأ على تقوم واستثمار تمويل أدوات  هي الإسلامية المالية المنتجات  -

 عليها  يحرم و الحلال دائرة في  تقع و  شرعا  مجازة استثمارية مشروعات  بتمويل تقوم  من الشريعة الاسلامية  
 .2ذلك غير
 الإسلامية  المالية المنتجات مبادئ : الثاني الفرع

  3للمنتجات المالية الإسلامية عدة مباد  و هي كالتالي 
   والتراضي الأهلية مبدأ (1

 والحاجة الأهلية هذه وضرورة والتمييز والبلوغ كالعقل العقد  إجراء على والشرعية القانونية القدرة في تتمثل و
 . التراضي  أجل من فهي إليها

  :التوازن  مبدأ (2
 أو تتكافأ لم فإن العقد  هذا  في للطرفين المنافع تتكافأ وأن يعطي  وما العاقد  يأخذه  ما بين التوازن  وتعني
  .فيه للطعن قابل أو باطلا المالي العقد  كان العقد  لطرفي المنافع تتوازن 
   الأخلاقي الالتزام مبدأ (3
  .يؤذيهم  ما عن يبتعد  وأن النا  يناع ما على يحرص  بأن

 يخضع  لأن  يجوز لا  أو يمكن  لا عام  أخلاقي أمر وأذاه  ضرره  علميا يثبت  ما كل :الشرعية الإباحة مبدأ 
 ضرره يؤكد  لا ما المادية العلوم في نجد  لا مما الشريعة تحريمه على نصت  ما أما  الإسلامي  التمويل لآلية
  .الشرعي المعياري  في فيدخل فيه  جدال لا تأكيدا

  ):الصلاحية) الواقعية مبدأ (4
 على حقائ  لها ليس التي  المتخيلة النشاطات  تمويل يستبعد  وأن حقيقي  عمل هو ما إلا يمول لا أن

  .الأرد 

 
  20 ص   2011ماليزيا   (إسرا )الشرعية  للبحوث  العالمية  الأكاديمية   الإسلامي التمويل أساسيات قحف  منذر 1

  07ص  الإسلامي  التمويل  و الاقتصاد  موقع على منشورة دراسة  المالية  والأسواق النقود  حول فقهي اقتصاد  نحو 2

  21ص  ساب   مرجع  .قحف منذر 3
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  :الإسلامية المالية المنتجات أنواع : الثالث الفرع
  :الإسلامية الصكوك أولا

  :الإسلامية الصكوك تعريف .1
 أو أعيان ) موجودات  ملكية في  شائعة حصصا تمثل  القيمة  متساوية  مالية شهادات  أو وثائ   إصدار هو    
 الاكتتا   حصيلة من إنشاؤها سيتم أو  فعلا  قائمة   )والديون  والمنافع الأعيان من خليط أو حقوق  أو منافع
 .1أحكامه وتأخذ  شرعي عقد  وف  وتصدر

 : الصكوك أنواع .2
 لحامل مملوكة  سلعة وتصبح السلم  مال رأ  لتحصيل تصدر القيمة متساوية وثائ  : السلم صكوك-

  .الصكوك
  تصنيع في فيها الاكتتا   حصيلة لاستخدام تصدر القيمة متساوية وثائ  : ستصناعالإ صكوك-

  .الصكوك لحامل مملوكا المصنوع ويصبح ما سلعة
 لحامل مملوكة وتصبح مرابحة  سلعة شراء لتمويل تصدر القيمة متساوية وثائ     :المرابحة صكوك-

  .الصكوك
 نشاط تمويل أو مشروع إنشاء في حصيلتها لاستخدام تصدر القيمة متساوية وثائ     :المشاركة صكوك-

 الشركة أسا  على الصكوك هذه وتدار الصكوك لحامل ملكا المشروع ويصبح المشاركة  أسا  على
  .المضاربة أو 
 ويتم بالاستثمار الوكالة أسا  على تسير مشروعات  تمثل مشاركة وثائ    :بالاستثمار  الوكالة صكوك-

  .لإدارتها الصكوك حملة من وكيل تعيين
 أشجار ورعاية سقي في فيها  الاكتتا   حصيلة لاستخدام تصدر القيمة متساوية  وثائ  :المزارعة صكوك- 

 .2الثمرة من حصة على الحصول من الصكوك هذه حملة يمكن مما المزارعة عقد  أسا  على مثمرة
 يمكن أشجار غر  في فيها  الاكتتا   لاستخدام تصدر القيمة  متساوية وثائ   هي : المغارسة صكوك- 

 . الغر  في حصة على الحصول من الصك حامل
 لصاحب  قدموها التي الأموال مقابل مالكيها بأسماء تصدر القيمة موحدة وثائ  هي   :المقارضة صكوك- 

 أربا  من محددة  نسبة على مالكوها ويحصل الربح  وتحقي  واستغلاله المشروع تنايذ  بقصد   بعينه  مشروع
 .3فوائد  أية الصكوك هذه تنتج ولا المشروع

 
  33المجلد  الإسلامية   والدراسات الشريعة  كلية مجلة   علاجها  وخطوات المخاطر والخدمات، المنافع صكوك سيلار  بن  مادوغي الصوا  محمد علي 1

 51 ص 2016- 2015 الإسلامية  والدراسات الشريعة كلية  قطر   جامعة 2  العدد 

  08 ص  2006 السودان   1ط السداد   دار  المعاصر للتمويل شرعي بديل السلم التيجاني   أحمد القادر عبد 2
 والدراسات   للبحوث  ميلاف  مجلة   -أنموذجا السودان  تجربة  – الاقتصادية التنمية تحقيق في  الإسلامية  الصكوك دور مرابطي  سناء بريكة  السعيد 3

 186  ص 20147  جوان 05  العدد  3 مجلد ميلة      ف لصو ابو  الحفيظ عبد  الجامعي المركز
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 متساوية حصص  أو وحدات  إلىي  الاستثمار   الصندوق  مال رأ  يقسم  :الاستثمارية الصنادي  صكوك-
    الصندوق  مال رأ  من حصة ملكية يمثل امتلاكها و القيمة

 تبيعه البترول من محددة كمية تمثل فهي المعروف السلم بيع على تقوم صكوك هي   :البترول صكوك-
 .1البيع عند  الصك قيمة وتدفع محدد  أجل في تسليمه ويستح  الصك  لحامل الدولة

 و  انسانية  اجتماعية منافع تحقي   إصدارها من الغرد  و    :الوقفية الصكوك و  الحسن القرد  صكوك-
  .المركزي  البنك أو الحكومة عن وتصدر   عائد  دون  تكافلية
 تحقي  أجل من الإسلامية المالية تبنتها التي المبتكرة الأساليب  بين من الإسلامي التصكيك يعتبر      
 اذونات  و السندات  مثل السيولة دارةلإ الاموال جمع و المدخرات  جذ   وسائل عن كبديل وتداوله المال تنمية

  .المالية الإسلامية  الصناعة تتبناها التي الشرعية الضوابط و تتماشى لا التي الخزينة 
  المستحدثة المالية المنتجات :ثانيا 

  : تشمل و : التمويلية المنتجات (1
 من لغير حال بثمن بيعها ثم مؤجل بثمن أصول تملك " أنه على التورق  يعرف   :الإسلامي التورق  -أ

 إنما السلعة يقصد  لا السلعة يشتري  الذي المشتري  لأن  بذلك وسمي الورق  إلى نسبة والتورق  منه  اشتريت 
 طالب  أي المتورق  تمكن تمويل آلية  هو فالتورق  السلعة لا  النقود  يريد  أنه أي   الاضة وهو الورق  يقصد 
 قبلا  منه  اشتريت  الذي غير  آخر طرف إلى  حال بثمن  ببيعها يقوم ثم آجل  بثمن  سلعة  شراء من  النقود 
 الآجل ثمنها بتسديد  يقوم أن على حالا  المملوكة السلعة بيع خلال من اللازم التمويل  على يتحصل وبهذا
  .عليه الاتااق تم ما حسب 
 توريقها فيتم الديون  اما غيرها و مضاربة   اجارة صكوك صورة في تمويليا اسلوبا باعتباره جائز انه حكمه و

 .(بكالئ كالئ بيع ( ديون  بيع عملية نهلأ المحرم التقليدي التوري  خلاف على تداول دون 
 في  الح  لحاملها تعطي ولا   المالية والمؤسسات  البنوك  تصدرها  : للتداول القابلة الايداع شهادات =.ب

 حاملها أمام سبيل لا فإنه التاري  ذلك قبل أما   الاستحقاق تاري  في إلا المصدرة الجهة من قيمتها استرداد 
 تتعامل التي والتجارة السمسرة وبيوت  التجارية البنوك يتضمن الذي الثانوي  السوق  في للبيع عرضها سوى 
 وديعة  في للمال ربوي  توظيف بمثابة  الآجلة الوديعة شهادة شراء أن إلا .الأجل قصيرة المالية  الأوراق في
 بصاته للمحاظة مديرا المصدر البنك يكون  بأن الربا مشكلة حل الى التوصل فتم 2البنوك  أحد  لدى آجلة

  .الإسلامي المالي التشريع نيناو بق يلتزم وان مضاربا
 

 
 كلية عبا    فرحات  جامعة منشورة  ماجستير مذكرة   المستدام التمويل  تطوير في التقليدية  للسندات كبديل الإسلامية الصكوك دور ، النور عبد علاء 1

 46  ص 2012-2011 سطيف  التسيير   وعلوم التجارية والعلوم  الاقتصادية العلوم
المالية   للمؤسسات عشر الرابع  السنوي  العلمي  المؤتمر:إلى مقدم بح       رؤية إسلامية للتداول القابلة شهادات الإيداع ،دوابه  محمد  أشرف 2

 943 ص   المتحدة   العربية  الإمارات جامعة   القانون  و الشريعة  كلية   الإسلامية 
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 هما الإسلامي بالاقه المسماة العقود  معاني من معنيين على يشتمل عقد   : الذمة في الموصوفة لاجارةا-ج
 منافع  كانت  سواء المنافع في سلم " هي  أو   "حال بثمن مستقبلية منافع  بيع" أنه أي  الإجارة  وعقد  السلم  عقد 
 أو  متعينة  وليست  المؤجر بذمة  متعلقة  المستوفاة المناعة لأن "الذمة في  إجارة هي أو أعمال   منافع  أو أعيان
 متعلقة وهي الحالات  كل في تقديمها المؤجر يضمن فيها المناعة لأن مضمونة مناعة على الواردة الإجارة
  1ForwardIjaraالإنجليزية باللغة عليها ويطل  بذمته

  :الإسلامية  المالية المشتقات (2
 المشت  يتماشى ان أولاهما عقبتان امامها يقف انه هو صعبا إسلامية مالية مشتقات  ابتكار يجعل ما ان

 تدفقات  توفير على المشتقات  هذه قدرة فهي ثانيتهما اما   الصارمة الاسلامية التشريعات  مع المبتكر المالي
 توفير على قادرة تكون  وأن جهة  من الشريعة مع المشتقات  تتواف  أن أهمية   الربوية  تلك توفرها كما نقدية

 الاستاادة من إسلامي تقنين تحت  المشتقات  استعمال يمكن حي     الربوية تلك توفرها كما النقدية التدفقات 
 يمكن كما الاستقرار  تحقي  وبالتالي الخطر تحويل على المشتقات  قدرة ومنها الأداة  لهذه العديدة المزايا من
  .منخاضة بتكلاة وزيادتها السيولة إدارة تحسن أن لها

 الإسلامي  التمويل  : الثالث المطلب
 الاسلامي  التمويل مفهوم : الاول الفرع
  التمويل معرفة من لابد  الإسلامي التمويل لمعرفة

  التمويل تعريف  : اولا
 (النقدية السيولة) الأموال على والشركات  الأفراد  حصول أنه على جداا  البسيط بماهومه التمويل يُعرف       
 والشركات  الأفراد  يلجأ ما وعادة .النقدية السيولة  من احتياجاتهم لسد  والنظامية المرخصة التمويل  مصادر من

 بسبب  التمويل  من المستايدين لدى النقدية السيولة في عجز حدوث  عند  التمويل على للحصول التجارية
 الراوتب  في أساسي بشكل للفراد  بالنسبة مصادرها والمتمثلة السيولة  من متوفر هو ما حدود  الإنااق تجاوز
 أنواعها أبسط في للشركات   و(    ال .. عقارات  بيع أو أسهم وأربا  بيع عوائد  مثل) أخرى  دخول في ولربما

 .2ذلك غير وإلى المدينون  العملاء وتسديدات  النقدية المبيعات  من تُحصل التي الإيرادات 
  الاسلامي التمويل تعريف  : ثانيا
 ومبادئها  الإسلامية للشريعة طبقا  المالية الخدمات  تقديم إلى "الإسلامي التمويل" مصطلح  يشير      
 القمار  "الميسر"و المارط  اليقين عدم "الغرر"و وتقديمها  الاائدة "الربا" تقاضي الشريعة وتحرم .وقواعدها
 على يتعين ذلك  من وبدلا .بالمجتمع ضارة تعتبرها التي التمويل أنشطة أو المكشوف على البيع وعمليات 

 
 البركة لندوة مقدم بح   المالية الإسلامية المؤسسات  في  الخدمات  تمويل في  تطبيقاتها  و  الذمة في  الموصوفة  الإجارة  ضوابط نصار  محمود أحمد 1

 4 ص 2009 رمضان الإسلامي   للاقتصاد  الثلاثون 

  :الموقع رابط م 2017فبراير -  22ها   1438الأولى جمادى  25الأربعاء ليوم الرياد  جريدة التمويل مفهوم  ،  الانصاري  طلحة 2
 https://www.alriyadh.com/1572838 

https://www.alriyadh.com/1572838
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 للمعاملة يكون  أن ينبغي كما التجارية المعاملات  على المترتبة والمنافع المخاطر اقتسام المعنية الأطراف
 .1الطرفين من لأي استغلال أي على تنطوي  وألا لها  داعي لا مضاربة دون  حقيقي اقتصادي غرد 
 وصنادي  والأسهم  السندات  الصكوك وأسواق والتأجير  الصيرفة  أنشطة حاليا الإسلامي التمويل يشمل     

 %95 حوالي تمثل والصكوك الصيرفة أصول لكن الصغر  متناهي والتمويل "التكافل" والتأمين الاستثمار 
قد  في الإسلامي التمويل أصول نمت  قد   و  .الإسلامي التمويل  أصول مجموع من  بمعدلات  الماضي الع 

 1.8 بنحو يقدر ما إلى 2003 عام في أمريكي دولار مليار 200 نحو من انتقلت  حي   خانتين  من تتألف
 في مركزة تزال لا الإسلامي التمويل أصول فإن المتزايد  الاارق  هذا ورغم .2013 نهاية في دولارا تريليون 
 .العالمية المالية الأصول من %1 من أقل وتمثل وماليزيا  وإيران  الخليجي  التعاون  مجلس دول
ق  المثال  سبيل وعلى قد  مدار على التقليدية الصيرفة على  الإسلامية الصيرفة أداء ت ا و   حي   الماضي  الع 
 ناس مدار وعلى .وآسيا الأوسط الشرق  بلدان من بلدا عشر اثني في %15 الأسواق إلى نااذها معدل تجاوز
 تواصل  و   2013 عام في دولار مليار 120 إلى قيمته لتصل ضعاا عشرين الصكوك إصدار زاد  الاترة 
 .وأوروبا آسيا وشرق  إفريقيا   في جديدة إصدارات  مع  التوسع المُصْدرين قاعدة

 الفرع الثاني : صيغ التمويل الإسلامية  
الإسلامية و تباينت طرقها التمويلية   و من خلال ما يلي سنبرز كل  قد تعددت أساليب و صي  التمويل  

 طريقة بشروطها   
  : المضاربة (1
 تكامل في العمل وبين المال  بين التأليف على جوهره في يقوم الاستثمار  عقود  من عقد  المضاربة      

 في التمويل  لعملية الشائعة الأساليب  من  وتعتبر  سواء  حد  على والعمال الملاك مصلحة  يحق  اقتصادي
  .الإسلامية البنوك
  :تعرياها ❖
  : متقاربة مختلاة معان لها و :لغة -أ
 أن  جنا   عليكم فليس الارد  في ضربتم اذا " جل و  عز  لقوله  التجارة أجل من  السار أي الضر   -

  ."2الصلاة  من اتقصرو 
 3الرزق  من الخير أبتغي الأرد  في ضربت  ضر   كلمة في :العر   لسان في جاء- 

  الربح  من العامل يأخذه معلوم جزء على به يتجر  أن على المال الشخص  تعطي  أن هي  :اصطلاحا -  
 التصفية بعد  إلا يتم لا اقتسامه وأن نصاا أو ربعا  أو ثلثا :عليه يتاقان مما كان جزء أي المال 
  .1للمضاربة الكاملة

 
  https://www.imf.org/external/arabic/themes/islamicfinance/index.htm   الموقع رابط   الاسلامي التمويل  و الدولي  النقد صندوق  1
 101القرآن الكريم ، سورة النساء ، الآية  2
 خدة  بن يوسف جامعة والتسيير  الاقتصادية  العلوم  قسم اقتصادي   تحليل الدكتوراه  شهادة  لنيل أطروحة    الاقتصادي النشاط  محفزات ، أحمد  علاش 3

 118 ص 2005 الجزائر  

https://www.imf.org/external/arabic/themes/islamicfinance/index.htm
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 منها لكل فيجوز والعامل المالك جانب  من جائز  المضاربة عقد  أن على الاقهاء اتا   : حكمها -ت 
 . بعده او بالعمل الشروع قبل العدول أو الاس 

  :المضاربة شروط -ث 
  :اهمها نذكر كثير شروط لها و    

 للشرع موافقة المضاربة أعمال تكون  وأن والعملة  المبل  معلومة المضاربة قيمة تكون  أن يجب    -
  .الإسلامي

 .المضاربة عقد  في مالا تقديرها فيلزم مثلاا  انتاجية كشلات  النقد  غير أصولاا  العميل قدم إذا  -
 .المضار   ذمة في ديناا  كان لو حتى للمضار   متاحاا  به المضار   المال يكون  أن يجوز-

 العميل يكن  لم حالة في المضاربة  عمليات  عن  تنتج قد  التي الخسائر جميع المالية  المؤسسة تتحمل   -
 . للخسارة سببا
 بعقد  تحديدها يتم ان على وعميلها   المالية المؤسسة بين الأربا  لتوزيع مختلاة نسب  على الاتااق يمكن   -

 .المضاربة
 تلزم التي الأتعا   وكذلك الطرفين  لكلا وتقصير تعدي من المسؤوليات  كافة إلى العقد  يشير أن يجب -

 . للآخر الطرفين كلا  على
 شائعة بنسبة المال ور   المضار   بين الربح قسمة تكون  أن الاقهاء اشترط حي   شائعا  الربح يكون  أن-

 يقطع هذا لأن يجوز؛ فلا  للآخر والباقي دينار كألف لأحدهما معينا  قدرا شرط فإن  الثل   أو كالنصف
 .أضعافه تربح وقد  المبل  ذلك إلا المضاربة تربح لا فقد  الربح  في الشركة
   :2المضاربة  أنواع -ج
   :(محدود  غير تاويض ) المطلقة المضاربة ▪
 يكون  المطلقة فالمضاربة العمل  وصاة والزمان المكان تعيين غير من مضاربة المال تدفع ان وهي     

 . المضاربة نهاية عند  إلا المال لر   الرجوع دون  شاء كياما التصرف حرية فيها للمضار  
  : (محدود  تاويض ) المقيدة المضاربة ▪
 تقييدات  فيه يكون  حي   ماله   لضمان الشروط بعض  المضار   على المال ر   فيها يشترط التي وهي     
 . ومكانية وزمانية نوعية
  : المشاركة (2

 المصرف  مع أطراف عدة فيها تشترك أن ويمكن الشريعة  مع متوافقة وتمويلية استثمارية  صيغة هي       
 يبح   بينما بالمال  المشاركة وراء من أربا  تحقي  إلى الأفراد  قبل من المصرف مع المشاركة وتهدف

 
 . 544ص ساب    مرجع  السويلم  ابراصيم  محمد 1
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 مع التجارة بأعمال مشاركة في المصرف دخول حال في  صحيح والعكس تمويل  عن المشاركة في المصرف
 التجار  من عملائه أحد 
  : المشاركة تعريف -أ
 الشريكين  بين المقاسمة و المخالطة أو الاختلاط وهي بالشركة المشاركة لاظ يرتبط  : لغة
   : اصطلاحا -  
 المختلاة   الأنشطة  في وتقليبها  لاستثمارها الأموال في  الاشتراك بموجبه يتم الاستثمار عقود  من عقد     
 المال يملك وطرف المال يملك طرف وجود  تقتضي والمشاركة المال رأ  في بحصة طرف كل يسهم بحي  
  .به شارك الذي ماله قدر على غرمه و المغرم دون  المغنم في حظ له يكون  لئلا  1معا   والجهد 
  :المشاركة حكم -ت 
 في الآثار و إجماع و سنة  و قرآن من التشريع وسائل بكل الحنيف الشرع عليها ح   محمودة جائزة     
 وإنما الجملة في الشركة جواز على المسلمون  وأجمع  : قدامة ابن يقول حي    بائنة متوفرة  كثيرة شأنها
  .أنواعها في اختلاوا
 : المشاركة شروط -ث 
 . متااوتة المشاركات  تكون  أن ويمكن المشاركة  مال رأ  في مشارك كل حصة  تحديد  يتم أن يجب  -
 . المشاركة عقد  توقيع عند  محدد  حسا   أو مكان في متوفراا  المال  رأ  يكون  أن يجب  -
 عليها بناءا  وتحدد  واحدة عملة بقيمة (مثلاا  كالأرد ) التقليدية غير المشاركات  أشكال جميع تقييم يجب   -

 . المشاركة مال  رأ  في المساهمة نسبة
 . للمشاركة  مستقلة ذمة عليها تنشأ  الشركة إنعقاد  بمجرد  -
 . سواء حد  على إعتبارية أو شخصية جهات  بين المشاركة يتم أن يجوز -
 في المشاركين بين الخسارة توزيع يتم أن يجب  بينما المشاركين  اتااق حسب  الأربا  توزيع يتم أن يمكن  -

 فترة  عن  المشاركة دخل من معين ربح  تحديد  يجوز  لا  ل والما برأ  مشاركتهم نسبة على بناءا  التساوي 
 . محدد  كمبل  أو محددة
  2 :المشاركة أنواع -ج
 : إلى للمنظور وفقاا  المشاركات  أنواع تتعد 
  ): الأجل ةطويل(ة الثابت  المشاركة ▪

 معين  مشروع مال رأ  من جزء تمويل في المصرف مساهمة على تعتمد  المشاركة من نوع هي         
 خسارة أو ربح عنه ينتج ما كل في كذلك وشريكاا  المشروع هذا ملكية في شريكاا  يكون  أن عليه يترتب  مما

 
 4 : ص  2015ديسمبر سوريا   العالمية   الاداء أبي  دار   المصرفية  ومؤسساته  المشاركة  نظام  غربي   الحليم عبد 1
 276ص ذكره  سب   مرجع  زكريا أحمدوحيد   2
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 الأطراف من طرف لكل تبقى الشكل هذا وفي .المشاركة لشروط الحاكمة والقواعد  عليها المتا  بالنسب 
 . توصية  شركة او تضامن كشركة قانونيا   شكلاا  يأخذ  الذي المشروع  في ثابتة حصص 
 : بالتمليك المنتهية المتناقصة المشاركة ▪

 فيها الشريك ح  من يكون  المشاركة من نوع هي بالتمليك المنتهية المشاركة أو المتناقصة لمشاركةا        
 المتا   الشروط تقتضي  حسبما  دفعات  على أو واحدة دفعة إما المشروع  ملكية في  المصرف محل يحل أن

 : بالتمليك المنتهية المناقصة المشاركة صور ومن العملية  وطبيعة عليها
 محل الشريك هذا إحلال يكون  ان على الشريك مع المصرف يتا  أن : الأولى الصورة  -أ         
 في كاملة حرية للشريكين يكون  بحي   المشاركة  بعملية الخاص  التعاقد  إتمام بعد  يتم مستقل بعقد  المصرف
 .  غيره او لشريكه حصته ببيع التصرف
 الجزئي أو  الكلي التمويل في المشاركة على  الشريك مع  المصرف يتا  أن : الثانية  الصورة  -           
 حصة على المصرف لحصول الآخر الشريك مع المصرف اتااق أسا  على وذلك متوقع  دخل ذي لمشروع
 عليه يُتا  قدر أي أو الإيراد  من المتبقي بالجزء بالاحتااظ حقه مع فعلاا  المحق  الدخل صافي من نسبية
 التمويل ذلك الشريك يسدد  عندما . تمويل من المصرف قدمه ما أصل لتسديد  مخصصاا  الجزء ذلك ليكون 
 . وحده له الملكية تؤول

 ويمثل معينة قيمة لها يكون  أسهم أو حصص  شريك كل نصيب  يحدد  : الثالثة  الصورة  -ج        
 للمصرف المملوكة الأسهم هذه من يقتني أن  شاء إذا وللشريك العملية  أو المشروع قيمة إجمالي مجموعها
 فتصبح الأسهم كامل يمتلك أن إلى الشريك أسهم وتزيد  ما بمقدار المصرف أسهم تتناقص  بحي   معيناا  عدداا 
 . كاملة ملكية
  : المرابحة (3

  : معرفة وجب  ماهومها الى للوصول و المرابحة بيع تدعى استثمارية صيغة هي و 
  : كلمتين من هي  و : المرابحة بيع تعريف -أ
ل ع   إ عْطاءُ  هو لغة  :بيع  1.ث م ناا  مُقاب ل ها و أ خْذُ  السِّ 

 أي سلعته على وأربحته التجر في النماء الربح منظور ابن قال الربح  من مااعلة  هي لغة : المرابحة
 .2مرابحة الشيء بعت  و بينهما الربح على أي مرابحة مالا وأعطاه بمتاعه  أربحته وقد  ربحا  أعطيته

 عملية البسيطة بصورها فهي بالبيع التمويل بموجبها يتم الاستثمار  عقود  من عقد  هي :اصطلاحا المرابحة-
 أو كربح محددة مئوية نسبة  إليه مضافا التكلاة بسعر السلعة بيع أي الربح زيادة مع الأول الثمن بمثل بيع
 ويمتهن الاقهية المرابحة تسمى  و عادية مرابحة البيع يكون  وقد  الأجل أو بالنقد  البيع يجوز كما مقطوع  مبل 
 ثم عميل  من بشرائها مسب  معد  على الاعتماد  إلى  الحاجة دون  السلع فيشتري  التجارة المصرف فيها

 
 لبنان  - بيروت والتوزيع  والنشر للطباعة الرسالة  مؤسسة المحيط القامو      ابادي روز الاي 1
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 من بوعد  مقترنة مرابحة البيع يكون  أن يمكن كما عليه   متا  وربح  بثمن مرابحة لبيع ذلك بعد  يعرضها
 وتسمى بالشراء مسب  وعد  ووجود  لرغباته العميل تحديد  بعد  إلا السلعة يشتري  لا  المصرف أن أي العميل؛
   1بالشراء  للآمر المرابحة أو المصرفية المرابحة هذه
 . تراد  من فيه لما الغراء الإسلامية الشريعة عليه حثت  و جائز : المرابحة بيع حكم -  
 2  :المرابحة شروط -ت 
 . للجهالة نافياا  تحديداا  وصااا  أو كيلاا  أو عداا  أو وزناا  السلعة مواصاات  تحديد  -
 . (الأول المشتري  ) الثاني البائع بها أشترى  التي الأول السلعة بثمن الثاني المشتري  يعلم أن -
 .معلوم السلعة ثمن  من نسبة أو محدداا  مبلغاا  كان سواء الثمن من بعض  لأنه معلوماا  الربح يكون  أن -
 . صحيحاا  الأول العقد  يكون  أن -
 . الربا أموال من بجنسه مقابلاا  الأول العقد  في الثمن يكون  ألا -
 . التسليم وكيفية ومكان زمان من المواعدة شروط باقي على الطرفان يتا  أن -
  : المرابحة بيع انواع -ث 
   :"العادية" البسيطة المرابحة ▪
 البضاعة  بشراء المشتري  من مسب   وعد  هناك يكون  أن بدون  السلعة بشراء التاجر أو البنك فيها قومي     
 .إليها المشتري  وحاجة البضاعة عرد  نتيجة البيع يتم وإنما
  :بالشراء للآمر المرابحة ▪
 عليه متا  ربح هامش إلى  إضافة التكلاة بسعر للعميل الإسلامي البنك بموجبه يبيع اتااق به يقصد       
 يكون  قد  العميل من بالشراء وعد   على بناءا الإسلامي البنك قبل من وحيازته شراؤه تم معين نوع من أصلا
 .3 ملزم غير يكون  وقد  ملزما
  السلم بيع (4
 السلف بيع  يسمى وقد  قادمة  فترة إلى تسليمه ويؤجل مالا ثمنه يقبض  شيء  بيع هو   تعرياه  -أ

 في ليناقه مقدما ثمنها إلى يحتاج السلعة وصاحب  السلعة يشتري  أن يحتاج المال  رأ  فصاحب   .
 لا القرد  ويسدد  للمنتجين  المال يقرد  أن له يمكن  تاجر أي أو المصرف أن نجد  وبهذا .سلعته
 للمصرف يسمح  سلم  بيع  أمام  يجعلنا  مما بمنتجات  ولكن   ة  بالاائد  اقرض سيكون  لأنه النقدي بالمال
 بهذا وهو عليها يحصل  التي والبضائع المنتجات  بتصريف المصرف ويقوم مشروع بربح للتاجر أو
 يصبح وبالتالي . وتجارته  بمشروعيته الإسلام يعترف حقيقي تاجر بل وائتمان نقد  تاجر يكون  لا

 
 67 ص ساب  مرجع عيادي   زاد دنيا  بلقيس 1
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 له يكون  ولكن أعلى باائدة يوزعها لكي باائدة الأموال يتسلم مشروع مجرد  ليس الإسلامي المصرف
  .1بها ويساهم ويضار   ليتاجر الأموال على يحصل حي   خاص  طابع

 .  الإجماع و السنة و الكريم القرآن من دلةبالأ  جائز و مشروع : حكمه -  
   السلم بيع شروط -ت 
 . بالسلم اشتراها سلعة بالسلم  يبيع أن للمصرف يجوز لا و مباحة سلعة كل لشراء السلم عقد  إجراء يجوز-
 . التعاقد  عند  المبل  كامل سداد  يجب  بل التعاقد  إجراء قبل عربون  تقديم يجوز لا-
 . بذلك العرف قضى أو ذلك على الاتااق تم إذا أيام  ثلاثة لمدة الثمن سداد  تأخير يمكن-
 شكل بأي غيرها مع للتشابه مجال لايجعل بشكل والكمية والمعالم الصاات  محددة السلعة تكون  أن يجب -
 . الأشكال من
 . السلم عقد  في التسليم مكان يذكر أن يجب -
 .العقد  أجل حلول عند  عليها المتعاقد  السلعة بتسليم البائع يلزم والذي السلم  عقد  أجل تحديد  يتم أن يجب -
 على الطرفين يتا   مالم ماسوخاا  يعد  العقد  فإن السلعة  تسليم في البائع قبل من عجز أو تأخير حصل أذا-

 . ذلك نظير عود  أي يدفع ألا بشرط العقد  تمديد 
  : ستصناعالإ (5
  :الاستصناعتعريف  -أ

 صنع وأصله صنعه  إلى دعا أي الشيء  استصنع يقال  الصنعة  طلب  بمعنى استصنع  مصدر :لغة      
 2أمر  من تستصنع ما والصناعة الصانع حرفة والصناعة مصنوع فهو صنعا يصنع
 بمواد  مصنوعاا  بتقديمه  البائع يلتزم صنعاا  يصنع مما شيء الحال في  به يشتري  عقد  فهو : إصطلاحا      
 السلعة قيمة لدفع ناسها بتوسيط  تقوم أن المالية وللمؤسسة ، محدد  وثمن مخصوصة بأوصاف عنده من

 في دفعه ما لقاء لعميله ببيعها البنك يقوم التصنيع من الإنتهاء وبعد    العميل من بدلاا  للصانع المصنعة
 .ربح زائد  تصنيعها
  :حكمه -  
 . الصحابة آثار و الشرياة النبوية السنة و الكريم القرآن في ومشتقاته صنع لاظ ورد  ما كثيرا
 

 3 :الاستصناع شروط -ت 
 يكون  أن  المبيع في يشترط لأنه  وضو ؛ بكل  المطلوبة وأوصافه وقدره ونوعه المصنوع جنس بيان يشترط -

 .المنازعة إلى الجهالة تاضي لئلا المعاوضات  عقود  سائر في معلوما
 

 .72ص   2001القاهرة   الجاامعة   الدار  التجارية والبنوك البورصة  المالية  لمؤسسات ا  صالج   محمد الحناوي   1

 2508 :ص المعارف  دار العر   لسان منظور   ابن 2

 البنوك  على  تطبيقية  دراسة  الموازي  الاستصناع   و  الاستصناع  بصفة  الصناعة  قطاع  إنماء  في الإسلامية   البنوك دور  أهمية الشرفا  طه  عبد  3
 9 ص 2012 جوان غزة    الإسلامية   الجامعة التجارة   كلية   فلسطين في العاملة  الإسلامية 
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 السلع من وغيرها والشعير كالقمح الصنعة تدخله لم فيما  يجري  ولا صنعا  يصنع فيما الاستصناع يجري  -
 .استصناعا لا سلما الذمة في بيعها يعتبر التي الطبيعية

 الأموال من الاستصناع في المبيع يكون  أن يجوز وعليه  الذمة في ثابت  دين الاستصناع  في المبيع إن -
 .بالوصف ينضبط مما يكون  أن بد  لا لكنالمستصنع  رغبة حسب  خاصة بمواصاات  تصنع التي القيمية

 من لا المستصنع من المواد  كانت  فإذا الصانع  من  المصنوع الشيء في المستخدمة المواد  تكون  أن-
 .ستصناعاإ لا إجارة يكون  العقد  فإن الصانع

 الأموال من الاستصناع في  المبيع يكون  أن يجوز وعليه  الذمة في ثابت  دين الاستصناع  في المبيع  إن-
 .بالوصف ينضبط مما يكون  ان لابد  لكن المستصنع  رغبة حسب  خاصة بمواصاات  تصنع التي القيمية

 من لا المستصنع من المواد  كانت  فإذا الصانع  من  المصنوع الشيء في المستخدمة المواد  تكون  أن-
 .استصناعا لا إجارة يكون  العقد  فإن الصانع

 مغايرا المصنوع جاء إذا أنه إلا الرجوع لأحدهما فليس  الطرفين على لازما ستصناع ا الا   عقد  يكون -
 .مخيرا المستصنع المشتري  كان المحددة المطلوبة للمواصاات 

 .مقسطا أو مؤجلا أو معجلا يكون  أن ويجوز "الثمن" المال رأ  تعجيل الإستصناع عقد  في يشترط لا-
  : الاجارة (6
 بعود  معلومة لمدة والإباحة للبذل قابلة مقصودة مناعة على لازم عقد  هي الشرعية الناحية من الإجارة     
 صيغة إطار وفي الإجارة  عقد  ضوء في التمويل صور  من مستحدثة صورة المذكورة والإجازة معلوم 
 والأصول والعقارات  السيارات  مثل المعمرة الأصول تملك في الراغب  على بالتيسير تسمح شائعة  تمويلية
  .1شرائحهم بمختلف العملاء منها يستايد  أن ويمكن المرتاعة  القيم ذات 
    الإجارة تعريف -أ
ر   م نْ  العمل على الجزاء هو و الأجر من : لغة  و :قال.ع م ل في أ جرٍ  من  أعْط يْت   ما هو و   ي أْجُرُ  أ ج 

الْع م ل  جز اءُ  الأجر
2  

 أو  الذمة في موصوف أو  معلومة عين من معلومة  مدة معلومة  مباحة مناعة على عقد  هي :صطلاحاا
 3.معلوم بعود  عمل
  : الإجارة حكم -  

  : تعالى قوله منها كثيرة بأدلة التابعين و الصحابة سير و السنة و الكتا   في عيتها و مشر  ثبتت  و مشروعة
 .  "4الأمين  القوي  استأجرت  من خير إن استأجره أبت  يا احداهما قالت "

 
 286ص ذكره  سب   مرجع زكريا  أحمد وحيد   1

  123ص     11الجزء     2004  العلمية  الكتب دار   اللإة  تهذيب  ، الأزهري  منصور أبو 2

 الإسلامي المعهد   للتنمية   الإسلامي البنك  مقارنة فقهية  دراسة  الإسلامي التمويل  مصادر من  مصدر الإجارة عقد    سليمان أبو  الوها  إبراصيم  عبد 3
 22 ص    2000 جدة     التدريب و  للبحوث

 23القرآن الكريم ، سورة القصص، الآية   4
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   "1أجره فليعلمه أجيرا استأجر من و  ... " :وسلم عليه الله صلى  الله رسول قول منها و
   :2الإجارة شروط -ت 
 ويندرج المناعة  تحصيل بعد  ثابتاا  السلعة أصل ويبقى المناعة  ذات  الأصول من السلعة تكون  أن يجب - 

 وما والسيارات  انيكيةكي الم والأجهزة والتعبئة الغزل كشلات  الصناعية لات والآ المباني الأدوات هذا تحت 
  ,الثابتة الأصول من شابهها

 أن على العقد  نهاية في المستأجر يتملكها أن  أو المؤجر  إلى السلعة بإرجاع  الإجارة عقد  ينتهي أن يمكن- 
 . ذلك على بالتراضي الطرفين  كلا يتا  أن أو ذلك  على صراحة العقد  ينص 
 سيتم التي والطريقة للمؤجر سيستح  الذي المبل  وتحديد  فيها  السلعة إيجار سيتم التي المدة تحديد  يجب - 

 .متارقة أوقات  في محددة دفعات  أو محدد  زمن بعد  واحدة دفعة تكون  كأن بها  دفعه
 تعديلات  واستحداث  يستجد  ما حسب  أو  زمنية فترة كل الإجارة  عقد  بمراجعة يقوما أن للطرفين يجوز- 

 . ذلك غير على العقد  ينص  لم إذا الطرفين  بموافقة جديد  عقد  إنشاء أو بالعقد 
 الاتااق يتم كأن . القيمة دفع بها يتم التي والطريقة تأجيرها المراد  السلعة قيمة تحديد  في الح  للمؤجر- 

 إبرام حين للمستأجر تماماا  معلوماا  ذلك كل يكون  أن على مختلاة  بمبال  أو متزايدة أو متناقصة قيمة على
 . الإجارة عقد 
 كما  سارياا  يبقى العقد  أن إلا الإجارة   عقد  إنتهاء قبل ثال   لطرف يبيعها أن  رغب  إذا السلعة  لمالك يح  - 
 قد  التي الأضرار عن بالتعويض  المستأجر مطالبة للمؤجر  يح   كما المستأجر على ضرر أي وبدون  هو
 .له صنعت  بما تتناسب  لا جائزة أو خاطئة بطريقة استخدمت  إذا المؤجرة  بالسلعة تلح 
  : الإجارة أنواع -ث 
  :بالتمليك المنتهية الإجارة ▪
 . المستأجر للصل المستأجر بامتلاك تنتهي  و الإسلامية المصارف في السائدة الصيغة هي و

  : التمويل التأجير ▪
 يكون  ولا الإيجار  مدة طوال للصل القانونية  المالكة هي مالية مؤسسة  فيه تكون  الإيجار  من نوع     

 الأخطار  من  نصيب  أيضاا  له يكون  وإنما فحسب  الأصل استعمال  ح  (  بالأصل المنتاع  الطرف) للمستأج ر
 .الأصل قيمة تغيُّر عن الناتجة والعوائد  الاقتصادية

  : التشغيلي التأجير ▪
 تأجير بموجبها يتم ترتيبات  هي التشغيلي التأجير عقود    الأجل قصير التأجيري  الشراء صاقات و تشبه      

 وعادة   .المعدة  أو للآلة المتوقع الافتراضي العمر مجموعة عم تقل الزمن من محددة لمدد  والمعدات  الآلات 
 ي .التشغيل  التأجير عقد  بموجب 

 
  120ص  6ج    للبيهقي  الكبرى  السنن ،  البيهقي 1

 431ص   2007شعاع للنشر و العلوم       البنوك وأعمال النقود شؤون  محمد  علي  شلهو  2
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  1 : )الآجل(  بالتقسيط البيع (7
 كان سواء معلوم وقت  إلى الثمن سداد  تأجيل  مقابل الحال في  السلعة تسليم يتم  أن هو الآجل البيع     
 سُددت فإذا وأقساط  دفعات  على الثمن من المؤجل الجزء يُسدد  ما وعادة منه  لجزء أو كله للثمن التأجيل
 الثمن سُدد   وإذا آجل  بيع  فهو البداية في الملكية انتقال  مع عليها المتا  المدة نهاية في واحدة مرة القيمة
 وتسلك . بالتقسيط بيع فهو السداد  فترة نهاية في الملكية انتقال مع المباع الشيء تسلم بداية من دفعات  على

 : حالتين في الحالي الثمن من أكبر بثمن بالتقسيط البيع أو الآجل البيع طري  الإسلامية المصارف
 وهذه بالمشاركة  التمويل أسلو   استخدام في يرغبون  لا الذين التجار مع معاملاتها في   الأولى الحالة
 . التجارية المصارف تمارسها التي الدفع في بتسهيلات  الشراء لعملية البديل هي الطريقة
 العملي الواقع من تبين ولقد . الأجل وطويل كبيراا  المؤجل المبل  فيها يكون  التي المعاملات  في   الثانية الحالة
 مثل للحرفيين الصغيرة  الانتاج  وسائل  لتمليك  السوداني الإسلامي فيصل مصرف في الصيغة  هذه استخدام
 التي المشروعات  أنسب  ومن .المصري  الاجتماعي ناصر مصرف أيضاا  يمارسه ما وهو الأجرة  سيارات 
 (التقسيط) الآجل فالبيع السكنية  الوحدات  بيع هو الأسلو   هذا باستخدام تمويلها الإسلامية للمصارف يمكن
 .التقليدية المصارف تمارسها التي بالاائدة المباني لسلفيات  المناسب  البديل هو الحالة هذه في

   :2المزارعة (8
 . منها يخرج مما جزء مقابل الارد  على المعاملة هي و الزرع من مااعلة : لغةتعرياها  -أ
 وتعتبر بينهما  الزرع باقتسام ويقومان عليها  يعمل أو يزرعها من  إلى مالكها من الأرد  دفع  عن عبارة

 هو للمزارعة الإسلامي المصرف وتمويل . الأرد  في  العمل الآخر الشريك يقدم بأن "شركة عقد " المزارعة
 : طرفين بين المشاركة من نوع

 . للمزارعة المطلو   التمويل مقدم عتبارها ب الإسلامي المصرف يمثله : الأول الطرف
 . تمويل إلى يحتاج الذي (الزارع) العامل أو الأرد  صاحب  يمثله : الثاني الطرف
 : المزارعة شروط -  
 . والسلوكية والنية القانونية النواحي من (عليها والعامل الأرد  صاحب ) المتعاقدين أهلية1 -
 . فيها يزرع ما وبيان تحديدها مع للزراعة  صالحة الأرد  تكون  أن2 -
 . معلومة لمدة أو سنتين أو لسنة مثلاا  كانت  إن الزراعة مدة بيان3 -
 نصيب  تحديد  يجب  أي . عليها المتا  وبالنسبة العقد  أطراف بين مشاعا الشريكين بين الناتج يكون  أن4 -
 . الطرفين كل

   :3المساقات (9
 تعريف المساقات  -أ

 
 290ص الذكر  ساب   مرجع زكريا  احمد وحيد   1
 177صمرجع ساب     ، صوان محمود حسن  2
 180  صالمرجع الساب    صوان محمود حسن   3
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 من له ويكون  ومصلحتها  والكرم النخيل سقي  على  الشخص  يقوم  أن وذلك السقي  من مأخوذةلغة        
 . معلوم جزء ريعها
 شركة نوع  هي أو .ثمرها من  معلوم بجزء يصلحها من إلى  والكروم الشجر دفع على معاقدة : اصطلاحاا     
 والمساقاة بينهما  الحاصل الثمر يقسم وأن آخر طرف من  والتربية طرف من الأشجار تكون  أن  على

 إلى فيحتاجون  الأشجار تعهد  في لهم دراية لا الذين الأشجار أصحا   لحاجة سد  وفيها كالمزارعة مشروعة
 .لمصلحتهما تحقيقاا  المساقاة فجوزت  ذلك  في خبرة له من معاملة
 : الإسلامية المصارف في المساقاة تطبي  -  
 : طرفين بين الزراعي القطاع في "المشاركة " من متخصصاا  نوعاا  المساقاة تعتبر
 الري  مشروعات  أو الشر   مياه مشروعات  بتمويل يقوم الذي الإسلامي المصرف يمثله: الأول الطرف-

 والري  المياه مشروعات  إدارة ثم ومن الحديثة  التكنولوجيا باستخدام وتطويرها لزراعتها الأراضي واستصلا 
 . التجارية الربحية مبدأ على
 .الثمار تنضج حتى بخدمته والموالاة بالسقي عليه القائم الشريك أو البستان صاحب  يمثله : الثاني الطرف-
 مياهها بإستغلال وزراعتها تطويرها في ويرغب  أرضاا  يمتلك الذي التمويل طالب  الثاني الطرف يكون  وقد 

 الصحراوية الأراضي  تمليك مشروعات  ولعل   . مياهه بغزارة يتميز موقع من إليها  المياه نقل أو الجوفية
 نوعاا  تعد  وسقايتها  بزراعتها  للقيام  محددة مساحة ذات  معينة  أراضي الزراعة كليات  خريجي تمليك أو للشبا  
 . والأولوية العناية من تستحقها ما الإسلامية المصارف توليها أن يجدر التي  التنموية المشاركات  من

   :1الحسن  القرب (10
 بخصم تقوم لا أنها كما التقليدية البنوك به تقوم الذي بالمعنى قروضا تمنح لا الإسلامية البنوك إن 

 المبال  عن زيادة أية تقاضي للمصرف يجوز لا لأنه وذلك  التقليدية  البنوك في الحال هو كما الكمبيالات 
 مع المتعامل فيها يكون  حالات  هناك ولكن .ربا فهو مناعة   جر قرد  فأيما الحالة هذه في الممنوحة
 أو للتعليم أو للعلاج نقودا يحتاج فقد  الأسبا   من سبب  لأي نقد  على للحصول مضطرا الإسلامي المصرف
 :هما لسببين الزبون  هذا حاجة الإسلامي المصرف يلبي لا أن المعقول من وليس وغيرها للسار
 في معه ويتعامل منه ويشتري  فيه نقوده يودع فهو الإسلامي  بالمصرف مرتبطة الزبون  هذا مصلحة إن   -
 .الزبون  من المصرف استاادة يعني مما المجدية أموره جميع
 يعمل  الذي للمجتمع والمساعدة العون  يد  مد  وهو  المصرف عات   على  تقع  اجتماعية  مسؤولية  هناك أن  -
 أي منح يتم لذلك بالاائدة الاقتراد  عن إبعادهم هو هنا المجتمع هذا لأعضاء يقحمه  أن  يمكن ما  وأهم فيه
 .لا أم المصرف زبون  كان سواء القرد  هذا المسلم المجتمع أفراد  من فرد 
 
 

 
 92، مطابع الشمس ، عمان،  الأردن ، ص   العمليات المصرفية الإسلامية ) مفهوم و محاسبة(سمحان حسين محمد ،   1
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 :  الثاني  ة الفصل لاصخ 
  و قد جهدنا جهدنا للإلمام تم التطرق في هذا الاصل للجوانب المتعلقة بالصناعة المالية الإسلامية         

شساعة الموضوع و تشعبه   إذ ان لكن الإحاطة بجميع جوانبها يكلف مجلدات لبكل ما يتعل  بهذه الصناعة 
الباح الماكرين و  اقبالا من  و  اهتماما  المالية الإسلامية تشهد  لجدارتها  الصناعة  اثباتها  بعيد  ثين خصوصا 

و المالية  الازمات  لصدمات  الرهن    كممتص  أزمة  الأخيرة  العالمية  المالية  الأزمة  بعد  خاصة  دونها  مجنا 
فة و مكوناتها الخالية من  أنشطتها الشاا  ة  ضوابطها الشرعية الصارمة  العقاري و ذلك باضل أسسها المتين

ثم مقوماتها  وم الصناعة المالية الإسلامية ابتداءا من تعرياها فنشأتها  الشبهة  و قد سلطنا الضوء على ماه
ذكر   على  اتينا  ثم  المالية    الصناعات  من  غيرها  عن  ميزتها  التي  الاريدة  ثم ضوابطها  بنيت  عليها  التي 
  مكوناتها من مؤسسات مالية اسلامية و منتجات هذه الأخيرة   و لا يمكن تصور صناعة مالية دون أساليب 

 تمويلية لذا اشرنا إلى كل أساليب هذه الصناعة في التمويل . 
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 مقدمة  
  المستثمرين و للشركات  تسمح التي و الأوسط الشرق  في الدولية المالية البورصة هي دبي ناسداك    

 مما   والدولية الإقليمية الثروة بين تجمع أنها اذ  الإستثمارية الارص  من فريدة مجموعة من بالاستاادة
 ناسداك تقدم حي   . مثيرة  فرص  لإيجاد  وللمستثمرين الأموال لجمع للشركات  عالمياا فريدة منصة يجعلها
 الغالبية أن حي    المنطقة في الدولية البورصة في استثمارية بخيارات  عملائهم ربط فرص للوسطاء دبي

 بالنسبة الحال وكذلك   فيها  بالاعل أعضاء  هم  المتحدة العربية  الإمارات  في  البارزين الوسطاء من الساحقة
.كل هدا وأكثر سوف يخص بمزيد من التاصيل ضمن هدا .العالم في الرائدة الاستثمارية البنوك لمعظم
 .الاصل

. 
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 :ماهية منصة ناسداك دبي للمرابحة المبحث الأول
المستوى         المالية الإسلامية  مع تحسين الأوضاع الإقتصادية على  الخدمات  العالمي إكتسب قطاع 

طلب متزايد على المنتجات المتوافقة مع احكام الشريعة الإسلامية في مقدمتها الصكوك مما فتح المجال 
لمنصة ناسداك دبي للمرابحة في تعزيز نشاط إدراج الصكوك حي  أدت منصة ناسداك دبي للمرابحة إلى  

 ر مما عزز من قوة الطلب من المستثمرين الدوليين والإقليميين. تسهيل إصدار الصكوك بشكل كبي
 عريف ونشأة منصة ناسداك للمرابحةالمطلب الأول:ت

 لأول تعريف منصة ناسداك للمرابحةالفرع ا
  المستثمرين و للشركات  تسمح التي و الأوسط الشرق  في  الدولية المالية  البورصة هي دبي ناسداك      

 مما   والدولية الإقليمية الثروة بين تجمع أنها اذ  الإستثمارية الارص  من فريدة مجموعة من بالاستاادة
 ناسداك تقدم حي   . مثيرة  فرص  لإيجاد  وللمستثمرين الأموال لجمع للشركات  عالمياا فريدة منصة يجعلها
 الغالبية أن حي    المنطقة في الدولية البورصة في استثمارية بخيارات  عملائهم ربط فرص للوسطاء دبي

 بالنسبة الحال وكذلك   فيها  بالاعل أعضاء  هم  المتحدة العربية  الإمارات  في  البارزين الوسطاء من الساحقة
 .1العالم في الرائدة الاستثمارية البنوك لمعظم
 الشرق  ومنطقة المتحدة العربية الإمارات  دولة في الأولى الدولية البورصة  هي دبي ناسداك ✓

 مع  المتوافقة والسندات  والمؤشرات  الأسهم  من  سلسلة تقدم أنها المعروف الأوسع من  الأوسط
 .الإسلامية الشريعة

 أيضا  منها نذكر التعاريف  من بكثير تعثرنا الموضوع هذا في بحثنا خلال
 وهي .آسيا وشرق  أوروبا غر   بين المنطقة تخدم التي الدولية المالية البورصة هي دبي ناسداك ✓

 تُدرج .والدولي الإقليمي الاستثمار إلى يسعون  الذين والعالميين الإقليميين بالمصدرين ترحب 
 وصنادي  التقليدية والسندات  الإسلامية  والسندات  والصكوك والمشتقات  الأسهم  حالياا البورصة
 . (REITS)2العقاري  الاستثمار

 دبي مركز في تقع. منطقتها تخدم التي الدولية البورصة  فهي :3 للمنصة الرسمي الموقع حسب  ✓
 المساهم  و.(DFSA) المالية للخدمات  دبي سلطة لرقابة  وتخضع  (DIFC) العالمي المالي
بورصة   من الأسهم ثلثي على يستحوذ  الذي   المالي دبي سوق  هو فيها  الرئيسي
 البورصات  في  المطبقة لتلك مماثلة لمعايير وفقاا دبي ناسداك تعمل . ناسداك ومجموعة دبي

 للخدمات  دبي سلطة لتنظيم البورصة تخضع  .كونج وهونج ولندن نيويورك في الرائدة الدولية
 

1 https://www.nesdaqdubia.com/ 8:00  تاريخ الدخول : 15/ماي/ 2023 على الساعة 
    الموق  على  MDBللتنمية الإسلامي للبنك مقال 2
-opening-market-dubais-nasdaq-rings-bank-development-https://www.isdb.org/news/islamic -to-bell

celebrate-us-17-billion-sukuk-Listing.   
3 https://www.nesdaqdubia.com/ 8:00  تاريخ الدخول : 15/ماي/ 2023 على الساعة 
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 يتم التي والتكميلية المالية الخدمات  لجميع المستقلة المنظمة الجهة وهي   (DFSA) المالية
 دبي سلطة من ترخيص  على دبي ناسداك حصلت .العالمي المالي دبي  مركز وإلى من إجراؤها
 . (AMI) معتمدة سوق  كمؤسسة للعمل المالية للخدمات 

 آسيا  شرق  بين الدولي المالي التبادل منصة هي  (NDAQ) :المؤشر رمز المحدودة دبي  ناسداك ✓
 مثل المنتجات  من متنوعة مجموعة إلى الوصول الدوليين للمستثمرين يمكن .الغربية وأوروبا

 .المنطقة من والأسهم المعاهدات  وسندات  الإسلامية  الشريعة مع المتوافقة الصكوك والسندات 
 :نشأة وتطور منصة ناسداك للمرابحةالفرع الثاني :
 أولا:نشأتها.

 و    E.I الإسلامي الإمارات  كل تعاون  و بشراكة دبي  ناسداك قبل  من المنصة  هذه تأسست       
 تكون  إسلامية تمويل أساليب  ابتكار و تطوير قصد    E.I.F.B  المالية للوساطة  الإسلامية الإمارات 
 التشريعات  تواف  أساليب  و شهادات  المنصة تستعمل و والشركات  للمستثمرين إغراءا جاذبية و أكثر

 الدولية الأعراف كذا و أحكام و ضوابط من الإسلامية المالية الصناعة تمليه ما وف  المالية الإسلامية
 . للمنصة التمويلي و الاستثماري  المسار تحدد   التي و المال أسواق في  للعمل الضابطة والقوانين
   سنة في تجريبي برنامج خلال من ناسداك شبكة عبر الإسلامي للتمويل المبتكرة المرابحة منصة  بدأت 

 لعمل  الاعلي الانطلاق  ليتم   2014 سنة  خلال كبيرة نمو معدلات  تحقي  المنصة استطاعت   و  .2013 
 العملاء جذ   في قدرتها و نجاحها على دليل خير  و . 2014 أفريل في للمرابحة  دبي ناسداك منصة
 عبر معاملاتها قيمة تجاوزت  حي   العالم  حتى أو  الأوسط الشرق  إقليم من او الإمارات  داخل  من سواءا
 فإنما  دل إن هذا و تجاربها  قلة و عهدها حداثة من بالرغم العام لذلك إماراتي درهم مليار 21 المنصة
 ما  وف  السير و الاعال الأداء على الحرص  كذا و المنصة تقنيي و لمسييري  الواسعة الخبرة  على  يدل
 من جعل الذي الأمر هذا    الإسلامية الشريعة توجيهات  كذا و  القانونية المالية الأحكام و الضوابط تمليه
 .التمويل الإسلامية لعمليات  مركزا أو عاصمة دبي

 في دبي بور  ومجموعة إكس  إم أو ناسداك مجموعة  قبل من الأصل في البورصة تأسست          
 ومجموعة المالي دبي لسوق  مشترك بشكل مملوكة أصبحت  2010 مايو في ولكن   2005 سبتمبر
 تستحوذ  حي     العالم في الصكوك لإدراج مركز أكبر هي دبي أن ذلك من والأهم    21  بنسبة   بور 
 شركة 70 من أكثر    بالإجمال .بتطويرها وتعد  أمريكي  دولار مليار 51.21 من ٪95 على دبي ناسداك
 الأخيرة الشهرية البورصة لتقارير وفقاا  ٪7. 34 بنسبة المتداولة الأسهم قيمة وزادت    البورصة في مدرجة
 . 2021 يناير - 2020 ديسمبر
 والشرق  المتحدة العربية الإمارات  ذلك في بما   الخليجية الشركات  مجلس البورصة  منطقة تشمل      

 .الهندية القارة شبه و وتركيا إفريقيا الأوسط وشمال
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 1تطورهاثانيا:
 (DIFX) العالمية المالية دبي بورصة  اسم تحت  دبي ناسداك بورصة إطلاق تم :2005 سبتمبر 26 •

 .المؤشرات  ومنتجات  الأسهم قائمة وتضم
 العالمية دبي موانئ مع الأوسط الشرق  في أولي عام طر  أكبر العالمية دبي بورصة أدرجت  2007: •

 . المحدودة
• DPW   أمريكي دولار مليار 4.96 جمعت  والتي. 
 أصبحت  العالمية دبي وبورصة الأسهم ثل   على NASDAQ OMX مجموعة  استحوذت  2008: •

 المباشر التبادل أصبح    العام ناس في .الأكبر المساهم دبي بورصة تزال لا .دبي ناسداك بورصة
 .المتحدة العربية الإمارات  في الأسهم مشتقات  يقدم من أول

 الذي الوقت ناس في دبي ناسداك أسهم ثلثي تبل  حصة على المالي دبي سوق  استحوذ 2010 : •
 التخطيط تم .أسهمها جميع  لتداول المالي دبي سوق  تداول منصة استخدام دبي  ناسداك فيه بدأت 
 أمريكي دولار مليون  121 قيمتها وبلغت  الاستحواذ  لعملية

   المالية للخدمات  دبي سلطة إلى  للبورصة المالية للوراق الرسمية القائمة نقل تم  2011: كتوبرأ •
 .الكااءة أجل من والإدراج النشرات  على الموافقة بمهمة تكلياها تم والتي

 بورصة في   العائلية الشركات  ذلك في بما   والمتوسطة الصغيرة الشركات  إدراج  يمكن 2012: •
 مليون  50 من للشركات  السوقية  القيمة المالية للخدمات  دبي سلطة خاضت  حي     دبي ناسداك
 .دولار ملايين 10 إلى دولار

 الاهيم  الواحد  عبد    دبي ناسداك إدارة مجلس رئيس  أعلن إداري  تغيير عن الإعلان  تم 2012: يوليو •
 عمل الذي   علي حامد  محله ليحل   للبورصة تنايذي كرئيس منصبه سيترك سينجر جيف أن  

 .(2008-2006) عام كمدير سابقاا
 بعد  المنصة على (الثابت  الدخل  تداول) التقليدية والسندات  الصكوك تداول الآن  يمكن 2013 •

   2013 مار  في .للصكوك عالمي مركز إلى دبي لتحويل الإماراتي الوزراء رئيس مبادرة
 والبالغة دبي بورصات  في المدرجة الصكوك قيمة من ٪60 من أكثر  دبي ناسداك استوعبت 
 .أمريكي  دولار مليار 10.17

 .دبي ناسداك بورصة في أسهمه بإدراج (BLME) الأوسط والشرق  لندن بنك قام 2013: أكتوبر •
 منصة يسمى جديد مرف  وإنشاء الإسلامي الإمارات  وبنك دبي ناسداك بين شراكة 2014: أبريل •

 الإسلامية الشريعة مع متوافقة تمويل بحلول الإقليمية البنوك تزود  التي للمرابحة دبي ناسداك
 .لعملائها

 
1  https://www.nesdaqdubia.com/ 
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 استثمار صندوق  أول (REIT) العقاري  للاستثمار الإمارات  صندوق  أصبح 2014 :أبريل •
 مليون  175 بقيمة أولي  عام طر   بعد  الخليجي التعاون  مجلس دول بورصة في  مدرج عقاري 
 .أمريكي دولار

 والابتكار للمقاصة مصر المصرية البورصة مع شراكة في دبي ناسداك دخلت  2014: نوفمبر •
 .1المزدوج الإدراج لتاعيل

 4385 تداول تم حي     الاردية للسهم الآجلة للعقود  سوقاا البورصة أطلقت  2016 :سبتمبر •
ا  .الأولين اليومين في آجلاا  عقدا

 الشريعة أحكام مع متواف  REIT صندوق  ENBD REIT أسهم إدراج 2017: مارس •
 .دولار مليون  105 بقيمة أولي عام طر  بعد  دبي ناسداك بورصة في الإسلامية

 ناسداك لمؤشر منتج أول   المالي دبي لسوق  العام للمؤشر الآجلة العقود  إطلاق :2018 فبراير •
 .دبي

 بإطلاق للبورصة سمح مما   NASDAQ Dubai و FTSE Russell تعاون  2019: •
 FTSE Russell .السعودية الأسهم مؤشرات  على المشتقات 

 النمو سريعة والمتوسطة الصغيرة الشركات  يمكِّن  مما   دبي ناسداك في النمو سوق  إطلاق 2020: •
 .العام للاكتتا   والطر  المال رأ  أسواق إلى الوصول من

 إلى العودة  أجل من  دبي ناسداك بورصة من الشطب  عزمها عن العالمية دبي موانئ أعلنت  2020: •
 المتداولة أسهمهامن   ٪19.55 على الأم شركتها تستحوذ  أن المقرر من  حي     الخاصة الملكية
 .يورو 12.3 العالمية دبي موانئ سهم سعر كان   الإعلان وقت  في .علناا

 أول ليصبح   دبي  ناسداك بورصة في 3iQ بشركة الخاص  "البيتكوين صندوق   إدراج  تم 2021 •
 .2إفريقيا وشمال الأوسط الشرق  منطقة في مُدرج رقمي أصول صندوق 

 الشركات في منصة ناسداك ومزاياها. المطلب الثاني: أهم 
 الفرع الأول:مزايا منصة ناسداك للمرابحة.

ا المنصة تقدم -  والسلع الأسهم مثل البديلة  الإسلامي التمويل قنوات  على المزايا من عددا
 التقليدية  للبنوك الإسلامية والنوافذ  الإسلامية  للبنوك يمكن والتي بالوكالة  الخاصة والاكتتابات 
 بطريقة للعملاء النقدي التمويل لتوفير الشهادات  من الاستاادة الإسلامية  التمويل وشركات 

 فعالة ومن هنا سندكر أهم المزايا التي تقدمها المنصة  
 خطر الأساسي النظام لدى يوجد  لا الأخرى  البدائل عكس على فوارق: يوجد ولا ثابت سعر -

  للمشاركين؛ موثوقة تمويل حلول تقديم مع السعر تغير
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 مما دبي  ناسداك في القوية التحتية البنية على المنصة تعمل :عالية كفاءة مع مجرب نموذج -
 وناذت  دقائ   في التمويل صاقات  إتمام يمكن كما بكااءة  التداول عمليات  بتنايذ  لها يسمح
  التجريبية؛ مرحلتها خلال المعاملات  من أمريكي دولار مليار 2 من أكثر المنصة

 الشرق  في للمشاركين التوفر حي   من فريدة ميزة الزمنية المنطقة توفر :عالية توفر إمكانية -
 التجارية. واحتياجاتهم المنصة تشغيل وقت  بين التواف  تحسين خلال من وأفريقيا  وآسيا الأوسط

 مرنة  لتكون  للمرابحة  دبي ناسداك منصة بناء  تم :المقيدة وغير المرنة  الأصول لفيات وجود -
  للمرابحة؛ أساسي كمكون  الشريعة مع المتوافقة الأصول فئات  باستخدام تسمح فهي

 قبل من الوكالة  شهادات  واستخدام صيكل على الموافقة تمت  :الإسلامية الشريعة مع متوافقة -
 المزايا سنلخصها في الشكل الموالي    وكل هده 1الإسلامي  الإمارات  في الشرعية الرقابة هيئة

                     
  مزايا منصات التمويل الجماعي. 05الشكل                        

 
الإسلامي    World’s Islamic finance Marketplaceالمصدر   التمويل  في  والتكنولوجيا  أفريل    29 الإبتكار 
 .  www:mifc.com  03 ص2023

 الفرع الثاني: أسماء أهم الشركات في منصة ناسداك للمرابحة 
   .دبي ناسداك في المدرجة الشركات أكبر من واحدة العالمية دبي موانئ كانت    القائمة من شطبها قبل

 لكن في الوقت الحالي أهم الشركات هي 
✓ Depa PLC 
✓ SWVL PLC 
✓ ENBD REIT 
✓ Emirates REIT 
✓ The Bitcoin Fund 
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✓ Orascom Construction PLC 
✓ Investment Corporation of Duba 
 البنك يشكل .أمريكي دولار مليار 49.06 دبي ناسداك في المدرجة للصكوك الإجمالية القيمة تبل  

 وهذا .أمريكي دولار مليار  18.04 تمثل  إصداراا 13 خلال  من الأكبر الجزء (IsDB) للتنمية الإسلامي
 . 1العالم في صكوك تداول مركز أكبر البورصة يجعل

 آلية عمل منصة ناسداك دبي ومميزاتها.  المطلب الثالث: 
 مميزات منصة ناسداك دبي للمرابحة وأسباب نجاحها.  الفرع الأول:

 المميزات في  وتتمثل 
 و آسيا قارتي بين رابطا جعلها الاوسط الشرق  في موقعها أن إذ  والغر   الشرق  بين دبي تربط -

 إلى بالإضافة والعقارات  والسياحة والنقل التجارة مثل مجالات  في تتاوق  دبي مدينة أن كما أوروبا
   الإقليمي والاهم المعرفة مع الدولية المعايير أفضل بين تجمع   دبي فناسداك  .المالية الخدمات 
 .وخارجها المنطقة في المدرجة الشركات  نمو وتدعم

 في المستثمرين إلى بالإضافة .الآخرين عن تميزها البورصة في العريضة  المستثمرين قاعدة -
 تداول أخرى  وأماكن وآسيا وأوروبا المتحدة الولايات  في للمستثمرين يمكن   والمنطقة الإمارات 
ا فورياا اعترافاا المدرجة شركاتها يمنح وهذا .بسهولة المالية أوراقها  العالم أنحاء جميع  في ووضوحا
 الدولية  التجارية ناسداك علامة اسم من بدعم

 كما يناسبهم الذي المال رأ  زيادة في الحرية كامل الشركات لأصحا   دبي ناسداك تعطي -
  شركاتهم أموال على والسيطرة   العام الاكتتا   في الأسهم به يبيعون  الذي السعر اختيار يمكنهم
 للمصدرين الثقة يمنح مما   عليه  يعلى لا  تنظيمي إطار على البورصة دعم يقوم إذ  .ذلك بعد 

 .بها الاهتمام  يتم مصالحهم أن في سواء حد  على والمستثمرين
 تمكن  التي   المنتجات  من واسعة مجموعة دبي  ناسداك تقدم   الابتكار مجال  في  رائدة كشركة -

 المالية المنتجات  مختلف و والسندات  والصكوك الأسهم خلال من مالها رأ  زيادة من  الشركات 
 و الربوية البنوك من ينارون  باعتبارهم الحلال الاستثمار من المسلمين تمكن التي الإسلامية 

ا يمكن . الغراء الاسلامية الشريعة و تتنافى فوائد  من فيها لما التقليدية الاستثمارية الأساليب   أيضا
 صنادي  وكذلك البورصة في المتداولة والسلع والمشتقات  البورصة في المتداولة الصنادي  إدراج

 . (REITs) العقاري  الاستثمار
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 والهيئات  التكتلات  إلى الخاصة الشركات  من   الشركات  أنواع من للعديد  مثالية دبي ناسداك تعد  -
 على للحصول الخارج في البح   الشركات  على يتعين يعد  لم .النمو عالية والشركات  الحكومية
 .المنطقة في ذلك تقدم دبي فناسداك للبورصة دولية قائمة

 مستقل تجاري  قانوني بنظام  يتمتع الذي   (DIFC) العالمي  المالي دبي  مركز في البورصة تقع  -
   (DFSA) المالية للخدمات  دبي سلطة لتنظيم البورصة تخضع الإنجليزي  القانون  على قائم
 و نشاطاتهم خلال  اطمأنان و راحة المستثمرين يمنح ما   الدولية المعايير لأعلى وفقاا تعمل والتي
  .1الثقة عامل زيادة بالتالي

 دبي بورصة تمتلك و الثلثين تبل  بحصة المالي دبي سوق  هو دبي ناسداك في الأكبر المساهم -
 .  2هائلة سيولة توفر يعني ما الأسهم ثل  

 من فريدة مجموعة  للشركات دبي ناسداك تقدم   المنطقة في الدولية المالية البورصة باعتبارها -
 بكل  دبي ناسداك  ترحب   كما الأربا  نمو بالتالي تتلقاها التي الاوائد  من ستزيد  التي المزايا

 .فيه تعمل قطاع أي وفي عملها مقر كان أينما الشركات 
 . العالمية ناسداك قاعدة باضل العالم في مكان كل في  المستثمرين إلى الوصول -
 فردي مستثمر  500000 من أكثر تحوي  حي    والدوليين  الإقليميين الوسطاء من  فريدا مزيجا  توفر -

ا للتداول العالم حول المؤسسيين المستثمرين وآلاف إقليمي  .البورصة في معا
 يمكن   الدولية الممارسات  إلى  بالاستناد  ذلك و الأخرى   العالمية الرائدة الأسواق في توسع -

 .العالم حول الأخرى  الرائدة البورصات  في  سهل إدراج أمام البا   تاتح أن دبي ناسداك لبورصة
 المُصدرين  يمكن الذي "سجل بناء" بتقييم  دبي  ناسداك تسمح  حي   الاكتتا   سعر الشركات  تختار  -

 خارجية سلطة تارضها التي الأقل القيمة من بدلاا    السوق  لطلب  وفقاا العام الاكتتا   تسعير من
 .الأخرى  البورصات  من  العديد  في الحال هو كما

 الأسهم بأغلبية الاحتااظ يمكنهم حي   شركاتهم أسهم على السيطرة و الحااظ من للمالكين تمكن -
 من  أكثر  عن  التنازل عليهم  يجب  الأخرى  البورصات  من  العديد  في بينما     العام الاكتتا   بعد 
 . فقط % 25 دبي ناسداك في بينما 50٪

 والمالي الاقتصادي المركز قلب في دبي  ناسداك في الإدراج يضعك حي   دبي ميزة من الاستاادة -
 .الأوسط للشرق  التجارية العاصمة المدينة بإعتبار الأوسط الشرق  في ديناميكية الأكثر

     تداول منصة على  العالم في الرائدة التداول تقنية باستخدام التداول يتم حي   قوية تداول منصة -
X-Stream  مجموعة.في العالم الرائدة البورصات  تشغيل على تعمل والتي العالمي المستوى  ذات 

 مجموعة إدراج المنصة تتيح الأسهم خارج للمنتجات فريد اختيار خلال من متنوعة منتجات 
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2 https://www.nesdaqdubia.com/9:00  تاريخ الدخول :19/ماي/2023 على الساعة  
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 المتداولة الاستثمار وصنادي  المشتقات  مثل   الأسهم تتجاوز الأصول  فئات  من متنوعة
 .والصكوك والسندات  العقاري  الاستثمار وصنادي 

 العام للاكتتا   السوقي المال لرأ  الأدنى الحد  إن حي   المرتاع النمو ذات  للشركات  فريدة فرصة -
 .1النمو  و التوسع سريعة التجارية الأعمال أمام  البا   ياتح أمريكي دولار ملايين  10البال  الأولي

 الفرع الثاني:آلية عمل منصة ناسداك دبي للمرابحة. 
 سنوضح آلية عمل المنصة من خلال الشكل الموالي      

 للمرابحة  آلية عمل منصة ناسداك 06الشكل                             
 مرونة -فعالية -سرعة                  شهادات التداول                                               

 لال اعبلالبا 
       تقديم التمويل النقدي         

 
 

 إعتمادا على ما سب  دكره. المصدر من إعداد الطلبة                      
في  الإسلامية والنوافذ  الإسلامية  للمصارف يمكن للمرابحة   دبي ناسداك منصة استخدام خلال من    
 ومرنة  وسريعة فعالة بطريقة للعملاء نقدي تمويل تقديم الإسلامية  التمويل شركات  كذا و التقليدية  البنوك

 المثال  سبيل على منزل لشراء منه يستايدون  والأفراد  التوسع لغرد  التمويل من تستايد  فالشركات 
 الشريعة مع المتوافقة التداول شهادات  طري  عن  ثابت  بسعر المرابحة عملية إتمام المنصة وتضمن

 إلى تستند  والتي الإسلامية الشريعة مع المتوافقة الشهادات  :التداول بشهادات ونقصد  الإسلامية.
 رسوما ويتقاضى وكيل بمثابة المصرف فيها يكون  التي الاتااقات  وهي الصكوك  مثل الوكالة استثمارات 
 قيمة شهادة لكل .الأصول تدعمها التي الشهادات  بتداول دبي ناسداك نظام يقوم .الأجر مدفوعة وعمولات 
 على التداول يتم .الحجم في كبير  بشكل الصاقات  تختلف قد  لذلك أمريكي  دولار 10 قدرها ثابتة

ا دبي ناسداك في المالية للوراق المركزي  الإيداع في الشهادات   مثل الوكالة استثمارات  إلى استنادا
 في المعاملات  إجراء يمكن والمؤسسات  للفراد  الشريعة  مع التواف  على التأكيد  إلى بالإضافة الصكوك؟
 سعر. فرق  أي بدون  ثابت  وبسعر دقائ  غضون 

 
1 https://www.nesdaqdubia.com/9:00  تاريخ الدخول :19/ماي/2023 على الساعة  
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 الإسلامي التمويل تعزيز في للمرابحة دبي ناسداك منصة أهمية  لنا تتوضح تقدم  ما خلال  من 
  العالم حول الإسلامي التمويل منتجات  على الطلب  نمو خل   :كالآتي
 الإسلامية  للمصارف ومعززة داعمة منتجات  إلى الحاجة في المنصة وجود  أهمية تبرز ✓

 الإسلامية.  الشريعة مع المتوافقة أعمالها لمزاولة
 بأصول المدعومة المرابحة صاقات  تقوده الإسلامية المنتجات  على المتنامي الطلب  أن بما ✓

 مع ومتوافقة التداول  شهادات  عير  ثابت  وبسعر بسرعة  تتم الصاقات  هذه كانت  فإن سلعية؛
 .1الإسلامي المالية تعزيز على القدرة للمرابحة دبي ناسداك لمنصة فإن الإسلامية  الشريعة

 مرابحة بخلاف ثابت  بسعر المرابحة عملية إتمام للمرابحة دبي  ناسداك منصة تضمن ✓
 في  العالية السرعة للسعار؛ اللحظية  التغيرات  ظل في  عالية مخاطر  تتميز التي الأسهم
 الأسعار تحركات  أو  التأخير مشاكل عن تنشأ  التي المخاطر يجنب  ما وهو التعاملات  إنجاز
 السيولة.  ضعف أو
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 ما تتوافر عليه منصة ناسداك دبي للمرابحة مقارنة بنظيراتها المبحث الثاني:
مع            للتمويل   جديدة  مصادر  والشركات  الأفراد  للمستثمرين  للمرابحة  دبي  ناسداك  منصة  توفر 

إمكانية الوصول المباشر إلى مجموعة واسعة من الارص الإستثمارية  التي تتيحها المصارف الإسلامية  
التمويل   عملياتها  وشركات  رقعة  توسيع  من  الإسلامية  المالية  الصناعة  مؤسسات  يمكن  مما  الإسلامي 

نمو   إلى  بالإضافة  السوقية  حصتها  وزيادة  عملائها  ولاء  على  والحااظ  العالمية   التنافسية  لمواجهة 
 إستقرارها. 

 كيفية التداول فيها المطلب الأول:الأدوات المتوفرة في منصة ناسداك دبي و 
 1فرة في منصة ناسداك دبي للمرابحة الأدوات المتو الفرع الأول: 

أدواتها       من  عددا  المنصة  فعالة  تقدم  بطريقة  التمويل  توفير  خلال  من  منها  الإستاادة  يمكن  والتي 
 وسريعة وهدا ما سنلخصه في العناصر التالية  

 صكوك:   
 تتضمن .الإسلامية الشريعة مع المتوافقة السندات   و للصكوك بإدراجها دبي ناسداك تشتهر      

 هيئات  وتعيين    الشريعة شهادة وتقديم    أمريكي دولار مليون  2 عن تقل  لا سوقية  رسملة القيد  متطلبات 
 الشرعية. الرقابة
 أدلة:    
 20 أفضل تشمل هي  و .البورصة في للتداول FTSE Nasdaq Dubai UAE 20 مؤشر يتوفر      
 الخليجي التعاون  مجلس دول من للمستثمرين السوقية  القيمة إجمالي حسب  مصناة  مؤهلة شركة

ا FTSE يقدم   ذلك  إلى بالإضافة .الدوليين والمستثمرين  دبي ناسداك  مؤشر مؤشرات  سلسلة أيضا
 .الإسلامية الشريعة مع متوافقة شركة 15 من تتكون  والتي   للشريعة
 الارعية المؤشرات  من مجموعة  مع المثالي للتصنيف دبي ناسداك العالمية الصكوك مؤشر إدراج تم كما

 :هي الارعية المؤشرات  هذه .البديلة التداول لارص  الأمريكي بالدولار
 . (NISKIG) الأمريكي بالدولار ريتينجز إيديال دبي ناسداك تصنيف صكوك مؤشر •
 .(NISKSV) الأمريكي بالدولار السيادية للصكوك ريتينجز إيديال دبي ناسداك مؤشر •
 . ريتينجز إيديال دبي ناسداك في الشركات  صكوك مؤشر •
 (NISKC) الأمريكي بالدولار  •
 .(NISKF) الأمريكي بالدولار ريتينجز إيديال دبي ناسداك في المالية الصكوك مؤشر •
 .(NISKGC) الخليجية للصكوك الأمريكي بالدولار ريتينجز إيديال دبي ناسداك بورصة مؤشر •
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 الآجلة:  العقود     
 إلى والبتروكيماويات  العقارات  من  تتراو   بقطاعات  دبي ناسداك في  المتاحة الآجلة العقود  تتعل        
 وشركة   (اتصالات ) للاتصالات  الإمارات  ومجموعة   العقارية الدار   الشركات  بين ومن .والنقل البنوك
ا  متاحة هي   و     السعودية العربية التعدين شركة  و   البتروكيماويات   و للتكرير راب    منصة على أيضا

 .المرابحة
 تشفير:      
 تورونتو بورصة من وحداتهم  بنقل للمستثمرين ويسمح البورصة في للتداول ETF Bitcoin يتوفر      
 .البورصة في مباشرة عليها الحصول إلى بالإضافة   والعكس دبي ناسداك إلى
 التزامات:    
 دبي وبنك   الأردني المال رأ  بنك ذلك في بما    الصكوك جانب  إلى التقليدية السندات  إدراج يتم  كما

 .الإماراتية الخزانة وسندات    للتنمية الإمارات  وبنك   التجاري 
 خاص: سوق    
 يسمح مما   (CSD) المالية للوراق المركزي  الإيداع في أسهمها إصدار الخاصة للشركات  يمكن

   البورصة  خارج  التداول يتم .دبي ناسداك في الأعضاء  الوسطاء خلال  من وبيعها  بشرائها للمستثمرين
 .الأمن على للحااظ للشركات  مختلاة تسجيل متطلبات  وجود  ومع CSD في الملكية نقل يتم حي  
 Manrre و W Motors و  Malabar Gold and Diamonds هي الخاصة السوق  شركات  أشهر

REIT.1 
 الفرع الثاني: كيفية التداول في منصة ناسداك دبي: 

   الخارج  من  أو المتحدة العربية الإمارات  من دبي  ناسداك في  الاستثمار في ترغب  كنت  سواء    
 :البدء على الدليل هذا سيساعدك

 من واحد  اختيار قبل بالبح    قمNIN رقم على واحصل مستثمر حساب لفتح وساطة شركة اختر •
   تناسبك التي الميزات  واختر يقدمونها التي الرسوم اعتبارك في ضع .دبي ناسداك تقدمهم عضواا 39
 وسهلة الموثوقة العملاء وخدمة   إليها الوصول يمكن التي البيانية والرسوم البيانات  مخططات  مثل

ا فكر .الاتصال  .  التنظيمية والسلطات  للإيداع الأدنى الحد  متطلبات  في أيضا
 سريعة  هي  هل تحتاجها؟  التي التاريخية البيانات  جميع على تحتوي  هل - التداول منصة  وجودة •

 إليه؟ الوصول لسهولة جوال تطبي  يوجد  هل وموثوقة؟
 استراتيجية لديك يكون  أن المهم من لذلك   بطبيعته بالمخاطر محاوف التداول :استراتيجية تطوير •

 التعلم يمكنك والتي الإنترنت  عبر  المتاحة الحالية والأساليب  الأساليب  من العديد  هناك .تبدأ أن قبل
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 الذي السوق  تعرف أنك من للتأكد  السابقة السوق  وأنماط بيانات  عن البح   هو الماتا  ولكن   منها
ا تتداوله  .الأربا  وتعظيم المستنير الاستثمار.القرارات  اتخاذ  من  تتمكن حتى جيدا

 الأوراق اختيار في التاكير يجب  لذلك .المدرجة الأسهم  من العديد  دبي ناسداك في يوجد  :سهمًا اختر •
 يجب  اللتان الرئيسيتان السمتان هما التداول وحجم الأسهم تقلبات  إن .لها والتخطيط للتداول المالية
ا ولكن   الربح زاد    تقلباا أكثر السهم كان كلما   عام بشكل .تحليلهما ا .المخاطرة زادت  أيضا    أيضا
ا كان إذا - كدليل للسهم العام  الاكتتا   المتداولين بعض  يستخدم   لتحقي  احتمال فهناك    مرتاعا
 تختار التي الاستراتيجية على والتقلب  للحجم توليه الذي الأهمية مستوى  يعتمد  .جيدة أربا 

 تعقب  أدوات  أن في  السبب  هو وهذا   الأسهم أسعار تقلبات  متابعة المهم من سيكون  .استخدامها
 .اليد  متناول في ستكون  الغربلة وأجهزة الحية المؤشرات 

 التنظيمية: القوانين و القواعد
 عليهم مختلاة قواعد  المنظم يارد  .المالية للخدمات  دبي سلطة قبل من مرخصة دبي ناسداك         

 التي القواعد  هذه تحدد  .الشركات  حوكمة ومتطلبات  والإفصا  القبول ومعايير المقاصة بغرفة يتعل  فيما
 :تحكم
 .المالية أوراقها بتداول للسما  الشركات  تتبعها  أن يجب  التي العملية -
 المالية.  أوراقها بتداول السما  بعد  الشركات  سندات  -

 العمل. بقواعد  مشمول أيضا هذا .العملاء تجاه والتزاماتهم الأعضاء سلوك •
 .البورصة في التداول بقواعد  المشمولة والتسوية المقاصة إجراءات  •

  : يلي ما وف  الاعمال قواعد  كتب  عرد  يتم و
 pdf. (2015 مار  29) للسهم 10.1 الإصدار 1 القواعد  كتا   ✓
 نوفمبر ذلك إلى  وما البورصة في المتداولة والسلع للمشتقات  10.2 الإصدار 2 القواعد  كتا   ✓

2017pdf. 
 06 للمُصدرين والإفصا  القبول لمعايير 1.3 الإصدار 3 دبي ناسداك في الأعمال قواعد  دليل ✓

 . 2020 يوليو
 أغسطس 14 الاستئناف ولجنة التأديب  لجنة بإجراءات  الخاص  1.0 الإصدار 4 القواعد  كتا   ✓

2012 1. 
 في الأعمال قواعد  من 2.19 القاعدة في إليه المشار  الأموال غسل مكافحة إشعار إلى بالإضافة    

 الامتثال أعضائها من دبي ناسداك تطلب  الذي  الأموال غسيل مكافحة نظام تحدد  والتي دبي ناسداك
 بموجب  صادر تعميم وأي هذا الأموال غسل مكافحة إشعار لأحكام الامتثال عضو كل على يجب  .له

 .الأموال غسل مكافحة إشعار
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 التداول:  ساعات
 11:00 الساعة لتغل  جرينتش بتوقيت  06:00 الساعة في دبي ناسداك في العمل ساعات  تبدأ       
 يومي المتحدة العربية الإمارات  في الأسبوع نهاية عطلة مع   الخميس إلى الأحد  من جرينتش بتوقيت 
 الإنترنت  شبكة على البورصة  موقع على محددة مالية  لأوراق التداول ساعات  سرد  يتم .السبت   و الجمعة

 . لدبي الزمنية المنطقة في 
 التداول: تقويم
ا ذلك ويرجع   دبي ناسداك في والتسوية التداول جدول بين الطفياة  الاختلافات  بعض  هناك         أساسا
 لتقويم  العامة تغييرات  القواعد  أي مواكبة  المهم من  لذلك   عام كل  تختلف التي الإسلامية الأعياد  إلى

  :أدناه موضحة المنحة
 .الأمريكي للدولار تسوية إجراء يتم  لا   الأمريكي الايدرالي الاحتياطي  مجلس عطلة في •
 .للتغيير عرضة ولكنها عام كل بداية في الرسمية  العطل أيام نشر يتم •
 إلى الاثنين من  التسويات  تتم .عام بشكل الأحد  أيام في الأمريكي للدولار تسويات  توجد  لا •

 المتحدة الولايات  في ملاحظتها تمت  التي المختلاة الأسبوع نهاية عطلات  بسبب  فقط الخميس
 .المتحدة العربية والإمارات 

 في للمشاركين الاور على إخطارها سيتم والتي   الأجل قصيرة أخرى  عطلات  هناك تكون  قد  •
 .السوق 

ا •  الهجري  اليوم   الأضحى عيد    (الحج) عرفات    الاطر عيد    الميلادية السنة رأ    وأيضا
   المتحدة العربية الإمارات  لدولة الوطني العيد  من كل وفي الذكرى  يوم    النبوي  المولد    الجديد 
 كل الأحداث  هذه لبعض  الدقيقة التواري  تختلف .للتداول قابل غير أو مغلقاا إما السوق  يكون 
 لإنشاء فيها تتداول التي بالمنطقة الخاصة الإغلاق تواري  مع التواري  هذه بمراجعة قم .عام
 .كامل تداول تقويم

 :دبي ناسداك أكاديمية
ا مصممة دورات  الأكاديمية تقدم         في المشاركين  و المستثمرين  و الأعضاء  و للمصدرين خصيصا
 إذا التداول بدء قبل شكوك أي تبديد  في يساعد  أن يمكن .المالية معرفتهم لتحسين    والجمهور السوق 
 نظام هو دبي ناسداك في الأخبار عن والإفصا  الشركات  إعلان نظام فإن كذلك و.المشاركة اخترت 
 التقارير إعداد  بالتزامات  الوفاء على المُصدرين يساعد  آلي معالجة نظام أي   (RAS) تنظيمي  إعلان

 الأوروبية والأسواق إفريقيا  وشمال الأوسط الشرق  منطقة  في المستثمرين إلى والوصول التنظيمية
 .دولار 2500 و دولار 1500 بين تتراو  سنوية رسوم مقابل متا   النظام هذا .والأمريكية
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 والخدمات التي تقدمها منصة ناسداك دبي لوسطائها   النصائح الإستثمارية المطلب الثاني: 
 الفرع الأول:نصائح للإستثمار في ناسداك دبي. 

 وتتمثل النصائح في   
 .دائم اطلاع على وإبقائك  التداول لتسهيل الموارد  من متنوعة مجموعة ناسها البورصة تقدم :ببحثك قم •

   والشهرية السنوية التقارير إلى والوصول    YouTube على قناتهم على مجانية أدلة   الأكاديمية
 الأسهم شركات  استكشف .Instagram و Twitter على والتحديثات    المالية البيانات  إلى والوصول

 .الأربا  وبيانات  الأسهم أسعار وحركات  الساب  الأداء مثل   بها تهتم التي
   الافتتا   ساعات  قبل .متقلباا السوق  يكون  أن يمكن  حي   تداول يوم  كل يختلف :التداول ليوم خطط •

 .وتتداولها ستتابعها  التي الأسهم وخطط الساب  اليوم أداء من تحق 
 بممارسة ذلك لك سيسمح  .مجانية تجريبية حسابات  الوسطاء من العديد  يقدم :التجريبية الحسابات  •

 بالثقة تشعر أن بمجرد  .بأموالك المخاطرة دون  المنصة على والتعود  بك الخاصة التداول استراتيجية
 .حقيقي تداول حسا   فتح يمكنك   الكافية

 على تظل أن المهم من  ولكن     CANDI خدمة دبي  ناسداك تقدم :الصلة ذات الأخبار واقرأ شاهد •
 تؤثر قد  التي والإفصاحات  الخارجية الصدمات  إلى بالإضافة   السوق  في يحدث  بما دائم اطلاع
 وتقليل المااجئة التقلبات  من غرة حين على الوقوع بعدم ذلك لك سيسمح .عليه التااود  تريد  ما على

 Google Finance و Bloomberg و Yahoo Finance :موثوقة مصادر .المخاطر
 دبي:  ناسداك في الأخيرة الكلمة •
 المالية الأوراق تلك أشهرها ومن    للتداول المالية الأوراق من متنوعة مجموعة دبي ناسداك تقدم •

 الارصة وإتاحة المعاملات  لتسهيل الخدمات  من العديد  لديهم .الإسلامية الشريعة أحكام مع المتوافقة
 الوسطاء قائمة من وتحق  للبدء الاستثمارية نصائحنا استخدم .الاستثمارية محافظهم لتنويع للمتداولين
 .1يدعموننا الذين

   من طرف منصة ناسداك دبي للمرابحة المستثمرين و للوسطاء المقدمة الخدماتالفرع الثاني:
لقد تصادفنا في بحثنا هدا إلى العديد من الخدمات المقدة للوسطاء والمستثمرين من طرف المنصة      

  ولكن سنتطرق لأهم الخدمات المقدمة وندكر منها مايلي 
 في الدولية البورصة في مثيرة  استثمارية بخيارات  عملائهم  ربط فرصة للوسطاء دبي ناسداك تقدم ▪

 أعضاء هم المتحدة العربية الإمارات  في البارزين الوسطاء جميع من يقر   ما .المنطقة
  .العالم في الرائدة الاستثمارية البنوك لمعظم بالنسبة  الحال وكذلك .بالاعل

 
1NDAQ.php-iduba-forex.eu/sa/nasdaq-http://www.broker   19 /05 /2023 20 00  . 

 

http://www.broker-forex.eu/sa/nasdaq-dubai-NDAQ.php
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 والمشتقات  الأسهم إلى الوصول إمكانية مع المنطقة في الرائدة الأصول متعددة التداول  بيئة ▪
 وصنادي  المتداولة الاستثمار وصنادي  المتداولة الاستثمار وصنادي  والسندات  والصكوك
 لعملائك المخاطر وإدارة الاستثمار متطلبات  يدعم مما   المهيكلة والمنتجات  العقارية  الاستثمار

 .واحدة مركزية بيئة في
 مع (CSD) المالية  للوراق  المركزي  الإيداع لخدمات  واحدة وصول نقطة دبي  ناسداك تقدم- ▪

 من العديد  عبر  المراكز إدارة إلى الحاجة يلغي مما   للمواقع الأطراف متعددة المعاوضة
 وشمال الأوسط الشرق  منطقة في الوحيدة البورصة هي دبي ناسداك .والبورصات  المنتجات 
 مما (Clearstream و Euroclear) الدولية CSDs إلى مباشر بوصول تتمتع التي إفريقيا
 .العالم مستوى  على للمستثمرين التسوية يتيح

 والعكس المحليين العملاء إلى للوصول الدوليين للوسطاء دخول نقطة البورصة توفر ▪
    النموذج هذا باستخدام .صحيح

 مجموعة مع الإقليميين  نظرائهم إلى الرئيسيين الدوليين والبنوك للوسطاء وصولاا  دبي ناسداك توفر ▪
 .الأخرى  والتسهيلات  والحاظ التداول ذلك في بما الخدمات  من

 المالية المعلومات  تبادل بروتوكول بنية عبر دبي ناسداك أسواق إلى السهل الوصول يتيح ▪
 إدارة أنظمة أو  بها الخاصة المتداولين عمل محطات  خلال من الاتصال إمكانية (FIX) الماتوحة
 .عالمياا الرائدين المستقلين الخدمات  بائعي خلال من أو (OMS) الملكية أوامر

 جميع من والتخلص  للتداول أنظمتها بتهيئة دبي ناسداك قامت  فقد     دولية بورصة لكونها نظراا ▪
ا أتا  مما   العشر مجموعة عملات   .والتداول للمنتجات  إضافية فرصا

 الذين المتعاقدين السوق  صانعي مع الأولية السيولة ضمان يتم    جديدة منتجات  إطلاق مع ▪
 .البورصة  تداول ساعات  خلال كبيرة وأحجام الحقيقي الوقت  في قوية هوامش يقدمون 

ا دبي ناسداك تضم ▪  التي والمقاصة التداول خدمات  من  مجموعة تقدم التي العضوية فئات  من عددا
 .والدولية المحلية المالية المؤسسات  احتياجات  مع تتماشى

 العميل بيئة لتناسب  تداول رسوم مع واسعة جغرافية مستخدمين قاعدة لجذ   الرسوم صياكل تصميم تم
 المنصة  طرف من المقدمة المنتجات  التنافسية

 :الأدوات المالية التي توفرها منصة ناسداك للمستثمرين. الثالثالفرع 
منصة         الأسهم  توفر  تشمل  والتي  للمستثمرين  المالية  الأدوات  من  واسعة  مجموعة  دبي  ناسداك 

 المدرجة والسندات والصكوك بالإضافة إلى الأدوات المالية الأخرى والتي تتمثل في  
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 :الأدوات المالية التي توفرها منصة ناسداك دبي للمرابحة.02الجدول              
 السندات التقليدية  الأسهم  الصكوك الأموال

المتحدة  صندوق البيتكوين. صكوك الأهلي 
 الدائمة المحدودة. 

 مشاركات عادية  
 ديبا بي إل سي 

 سندات متوسطة الأجل  
 فرع بنك الصين)دبي(.

-   
لصناعة   دبي  صكوك 

 . 444الطيران أ 
PLC (CEIC)  
 الإمارات ريت.

 رابطة 
 بنك المال الأردني. 

 - 
دار   الأركان شركة 

المحدودة   للصكوك 
2025. 

ENBD 
REIT(CEIC)PLC. 

 سندات متوسطة الأجل  
التعمير   بنك  شركة 
هونج   فرع  الصيني 

 .2023كونج  

 - 
دبي   بنك  صكوك 
المحدودة   الإسلامي 

2027. 

الإيداع   إيصالات 
على   العالمية/الشهادة 

 الأسهم  
 أدوية الحكمة.

 رابطة  
التجاري   دبي  بنك 

 ش.م.ع. 

 - 
دبي  صكوك   بنك 

المستوى   من  الإسلامي 
 الأول المحدودة. 

 DAE Funding ناسداك إنك.
LLC-regs 2024. 

 - 
كابيتال  الخيمة  رأ  

2025. 
PLC   شركة شركة 

 أوراسكوم للإنشاءات.
العالمية   دبي  موانئ 

 المحدودة. 
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 - 
الشارقة   صكوك 

 المحدودة  
 DP World 

Limited-GMTN-
144A-Sep 2049. 

 
 . المصدر:من إعداد الطلبة بالإستعانة بموقع منصة ناسداك دبي للمرابحة.             

 
الثالث: وإبراز  المطلب  العالمية  الجماعي  التمويل  بمنصات  للمرابحة  دبي  ناسداك  مقارنة 

   2018ملامح أداء هده المنصة خلال سنة 
 :دراسة مقارنة بين المنصات الرائدة عالميا ومنصة ناسداك دبي للمرابحة.الأولالفرع 

 أولا:دراسة المقارنة بين المنصات الرائدة ومنصة ناسداك دبي  
 المقارنة بالجدول التالي :وسنوضح هده 

 :مقارنة بين المنصات الرائدة عالميا ومنصة ناسداك دبي للمرابحة.03الجدول         
 kickstarter Indiegogo GoFundme NasdaqDoubai البيان 
متاحة  
 في 

المتحدة   الولايات 
الأمريكية المملكة  

المتحدة 
و   البريطانية 

 كندا.

المتحدة  العالم. في جميع أنحاء  الولايات 
الأمريكية   
أستراليا   

إيرلندا    الدنمارك  
النرويج   

سويسرا فنلندا   
إسبانيا   فرنسا  
إيطاليا   البرتغال  

المملكة 
 المتحدةالبريطانية. 

العربية   الإمارات 
إتحاد  المتحدة  
كل   العربي   الخليج 
الشرق   منطقة 
شمال   و  الأوسط 
إفريقيا بالإضافة إلى  

ود  شبه تركيا  ول 
 القارة الهندية. 

نوع  
 التمويل 

 المكافشت  التبرع  المكافشت  المكافشت 

ملكية  
   الأسهم

 بالمائة   25 بالمائة   50 بالمائة   50 بالمائة    50



 الفصل الثالث ..............................................دراسة حالة منصة ناسداك دبي للمرابحة 
 

 95 

مبدأ 
 التمويل 

لا  - أو  الكل 
 شئ. 
رسوم  - توجد  لا 

عدم  حالة    في 
إلى  الوصول 

 الهدف. 

 الكل أو لا شئ.-
أي - شئ  بكل  الإحتااظ 

تم   الدي  المبل   على  الحصول 
تنجح   لم  إدا  حتى  جمعه 

 الحملة.

بكل  الإحتااظ 
النظر  بغض  شئ 
إلى  الوصول  عن 

 الهدف أم لا. 

لا تحدد ناسداك دبي 
يمكن   ثابتا  مبلغا 
تحصيله   للوسطاء 
متروك   فالأمر 

 للوسيط وقراره.

مجالات  
 التمويل  

 
 
 
 
 

الان القصص  
المصورة الحرف 
اليدوية التصميم  
الأزياء الأفلام   و 
ألعا   و 
الايديو الصحافة  

والموسيقى  
التصويرو النشر   

التكنولوجيا  
 والمسر .

بالتكنولوجيا   المتعلقة  الحملات 
والإبتكار)الدراجات  
الإلكترونية الأدوات 

الأعمال  الكهرومنزلية( 
الايديو كتابة   الإبداعية)ألعا  

البرامج  
لمشاريع  (اpodcastالتلازيونيةو 

بالمجتمع)حقوق  الخاصة 
الحيوانات 

  الثقافة التعليم البيئة الصحة(.

القضايا  
الشخصية  

مثل   والخيرية 
وقوع  حالات 
طبيعية   كوارث 
الجنازات والنصب 
حالات  التدكارية 

 الزفاف 

الإستثمار   صنادي  
 العقاري 

سندات  السلع  
 المعاهدات  الأسهم  

 الصكوك. 

 الطلبة. المصدر من إعدادنا نحن 
 التعلي  على الجدول 

 دبي للمرابحة   الفرق الجوهري بين إدارة السيولة في بورصة لندن للمعادن ومنصة ناسداكثانيا:

بالنسبة  نس  التكاليف  إلى  بالإضافة  البيوع   وصورية  المخاطر   بإدارة  يتعل   فيما  الاروقات  أهم  بين 
 للعملاء.  

بورصة لندن للمعادن تعتمد على نقل المخاطر بين المتعاملين في الصاقة  في حين أن    :إدارة المخاطر 
لمنتجات متوافقة مع الشريعة    منصة ناسداك دبي للمرابحة تعمل على تقاسم المخاطر بين الأطراف وفقا

 . الإسلامية

البيوع    وهي  :صورية  صورية   عمليات  للمعادن  لندن  بورصة  مرابحة  في  تحدث  التي  البيع  عمليات 
محرمة شرعا  في حين أن المرابحة التي تطبقها منصة ناسداك دبي للمرابحة تعتمد على تعاملات مبنية  

 . على أصول ومعاملات حقيقية
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بالنسبة لمرابحة بورصة لندن للمعادن المصرف الإسلامي الذي يقوم بترتيب    بة للعملاءالتكاليف بالنس
عقد   العملية يستايد من نسبة الربح التي تنتج عن عملية المرابحة  بالإضافة إلى العائد الذي يتقاضاه عن
ا يقوم  الوكالة  والعميل يستايد من السيولة. لكن في حال انخااد سعر السلعة التي اشتراها المصرف  فهن

على  الحصول  في  العميل  تأخير  وبالتالي  السلعة  قيمة  ارتااع  في  أملا  البيع  عملية  بتأخير  المصرف 
السيولة. وهذا يعتبر كتكلاة بالنسبة للبنك وللعميل الذي هو بحاجة للسيولة. فالتكاليف هنا متغيرة وليست 

ب مرابحة  عملية  من  مئوية  نسبة  تأخذ  فالمصارف  العموم  وعلى  قيمة  ثابتة   وليس  للمعادن  لندن  ورصة 
 ثابتة. 

وبالتالي هذه العملية تنطوي على مخاطر كبيرة بالنسبة للعميل والبنك  والتي في الغالب يتحملها العميل   
فعقد مرابحة السلع الذي يوقعه العميل مع المصرف  يتيح للخير تحديد السلعة التي يتم شراؤها بصاته  

العميل م السلعة  وكيلاا عنه  كما يكون  تحديد  له أي ح  أو علاقة في  الوكالة  وليس  بتوقيع عقد  لزماا 
المشتراة  فبعض العملاء اكتشاوا أنهم تداولوا أسهماا لا يعلمون عنها شيئاا  وبانخااد القيمة السوقية لتلك 

المرابحة  الأسهم يتحمل العميل تلك التكاليف الإضافية  بالإضافة إلى دفعه أجر عقد الوكالة. أما عمليات  
تنايذ   في  للسرعة  ونظرا  نسبيا   ومنخاضة  ثابتة  تكاليف  ذات  فهي  دبي   ناسداك  منصة  تطبقها  التي 
المعاملات فهي تقضي على مختلف المخاطر السابقة. ويتحصل العميل على التمويل بسهولة دون دفع  

 تكاليف أخرى. 

 مية دور منصة ناسداك للمرابحة في نمو الصناعة المالية الإسلا ثالثا:

تعد منصة ناسداك دبي للمرابحة منصة فريدة للتمويل الإسلامي  وقد تم تأسيسها من قبل ناسداك دبي 
جادبية   أكثر  بديل  لتطوير  المالية   للوساطة  الإسلامية  الإمارات  الإسلامي و  الإمارات  مع  بالتعاون 

والشرك التجزئة  عملاء  من  كل  على  التركيز  مع  الإسلامية  التمويل  المنصة  لمعاملات  تستخدم  ات  
تم   التي  الوكالة  إستثمارات  على  الإستثمارات  هده  وتستند  الإسلامية   الشريعة  مع  المتوافقة  الشهادات 

حي  يتمثل دور المنصة في نمو الصناعة المالية في  1تطويرها كأصل أساسي لجميع معاملات التمويل. 
 2مايلي  

 

 

 
1  https://www.nesdaqdubia.com/ 

2d's Islamic Finance MarketplaceWorl 2016الإبتكار والتكنولوجيا في التمويل الإسلامي  
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/424/4/2/107016  بتصرف.  

https://www.nesdaqdubia.com/
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/424/4/2/107016
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استقرار الصناعة المالية الإسلامية:  تعزيز  

  حي  أشار تقرير صادر 2018و   2017سجلت الصناعة المالية الإسلامية تحسنا في سنتي        
عن مجلس الخدمات المالية الإسلامية إلى أن صناعة الخدمات المالية الإسلامية قد استعادت عافيتها  

  2مالي قيمة صناعة الخدمات المالية الإسلامية حد %  وبذلك تجاوز إج68.3بمعدل نمو يبل  مقداره 
ترليون دولار أمريكي  مع الإشارة إلى الأداء القوي لسوق رأ  المال الإسلامي القائم على إصدارات  
الصكوك  من قبل الكيانات السيادية ومتعددة الأطراف مجلس الخدمات المالية الإسلامية   والجديد 

بإجمالي إصدارات قدرت     2017% في سنة  33رتااعا بحوالي % بالذكر أن قطاع الصكوك سجل ا
مليار دولار أمريكي  بحلول   67.8لم تسجل سوى   2015مليار دولار أمريكي  في حين أن سنة   116,7

تريليون دولار    3.8عام ويتوقع أن ستصل صناعة التمويل الإسلامي إلى حجم أصول عالمي لايقل عن 
وبما أن      9.5%ما يترجم إلى معدل نمو سنوي مركب متوقع   وهو 2022أمريكي بحلول عام  

المعطيات السابقة تبين استقرار صناعة الخدمات المالية الإسلامية  فلابد من تعزيز هذا الاستقرار  من  
 خلال الاستاادة من مزايا منصات التمويل الجماعي  لزيادة حصتها السوقية ومواجهة المنافسة العالمية. 

   فرصة للمصارف الإسلاميةتوفير  

بين    الشراكة  حالة  في  الإسلامية   للمصارف  فرصة  الجماعي  التمويل  منصات  في  السريع  النمو  يمثل 
أن   يمكن  التعاون  وهذا  الجماعي.  التمويل  منصات  من  بتنسي   الناشئة  والشركات  الإسلامية  المصارف 

المستث من  أكبر  مجموعة  لجذ   الإسلامية  المصارف  منه  استجابة  تستايد  أكثر  تصبح  وبالتالي  مرين  
لاحتياجات العملاء المتغيرة وكدا إستاادة الشركات الناشئة من فرص تمويلية إسلامية بمبال  كبيرة وأقل 

 . مخاطرة

:تعزيز نمو سوق الصكوك الإسلامية  

لب  مع تحسن الأوضاع الإقتصادية على المستوى العالمي  اكتسب قطاع الخدمات المالية الإسلامية ط
متزايد على المنتجات المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية  وفي مقدمتها الصكوك  مما فتح المجال  

لمنصة ناسداك دبي للمرابحة في تعزيز نشاط إدراج الصكوك  خاصة وأن دبي هي أكبر مركز في العالم  
مريكي مع ناسداك دبي مليار دولار أ 49.06مليار دولار أمريكي  منها  51.21لإدراج الصكوك بقيمة  

سنة إطلاق    2014وبذلك تتاوق على كل من ماليزيا وايرلندا ولندن في الصكوك المدرجة؛ وشهدت سنة 
المنصة لوحدها إدراج اثني عشر إصدارا من الصكوك  في كل من سوق دبي المالي وناسداك دبي  

(. 2014المالي مليار دولار أمريكي )سوق دبي  8,8إجمالية بلغت  وبقيمة  

بل  عدد إصدارات  2013إلى سنة   2008قبل إطلاق منصة ناسداك دبي للمرابحة وبالتحديد من سنة  
مليار دولار أمريكي  أما بعد إطلاق المنصة  سنة   24.3إصدارا  بقيمة إجمالية تقدر با  33الصكوك 
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من مليار   48,36در   إصدارا  بقيمة إجمالية تق 59بل  عدد إصدارات الصكوك   2017إلى  2014
مليار دولار   8.75حتى الآن بلغت  2018ي حين أن إصدارات الصكوك في   دولار أمريكي 

 أمريكي2018 وهدا يوضح أهمية أو دور  منصة ناسداك دبي للمرابحة في تعزيز إدراج الصكوك.1

 والجدول التالي يوضح كل ما سب   

جة بعد إطلاق منصة ناسداك دبي للمرابحة.    زيادة عدد الصكوك المدر 04الجدول            

الوحدة  مليار دولار أمريكي.                                                                             

2017 2016 2015 2014 2013  
28,4 24 17,9 7,97         -  أربا  المنصة   
إجمالي القيمة   13,28 21,3 34,1 43,9 50,8

الإسمية  
 للصكوك 

 قيمة الربح بالدولار الأمريكي.
         . دبي  المصدر من إعداد الباحثين بالإعتماد على التقارير السنوية لناسداك

 بنسبة   2014و   2013من خلال الجدول نلاحظ ارتااع إجمالي القيمة الإسمية للصكوك بين سنتي  

مليار درهم   293بلغت   2014للمرابحة حققت أرباحا في سنة  %   في حين أن منصة ناسداك دبي 60
  في حين أن القيمة  125ارتاعت قيمة المعاملات في المنصة بنسبة  2015إماراتي  أما في سنة  

% وقد أدى نجا  المنصة إلى  60الإسمية للصكوك المدرجة حافظت على ناس نسبة الإرتااع تقريبا أي  
  كما أصبحت دبي  2015تكار في قطاع التمويل الإسلامي في ماي   فوزها بجائزة يوروموني في الإب 

  2016مليار دولار أمريكي"  أما في سنة   36,8ككل أكبر مركز الإدراج الصكوك في العالم بقيمة  
%  في حين أن إجمالي القيمة الإسمية للصكوك بلغت 34ارتاعت قيمة المعاملات على المنصة بنسبة  

نموا لإجمالي القيمة الإسمية للصكوك تقريبا بنسبة    2017؛ كما سجلت سنة  مليار دولار أمريكي 43,9
مليار   51.21%  وبذلك تسجل دبي كأكبر مركز لإدراج الصكوك في العالم بقيمة إجمالية بلغت 16

مليار دولار أمريكي  أي بزيادة تقدر   28,4فبلغت   2017دولار أمريكي  أما أربا  المنصة في سنة  
 . 19بحوالي 
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 ) إصدار الصكوك والسندات( 2018أبرز ملامح أداء منصة ناسداك دبي للمرابحة لسنة الفرع الثاني:

   2016و   2017مقارنة بسنتي   2018أولا: رأس المال المعتمد في منصة ناسداك دبي لسنة  

 والموضح في الشكل أساله 

 ناسداك دبي.  رأ  المال المعتمد من قبل منصة  07الشكل                      

                              
     ar-2018-review-https://ww1.nasdaqdubai.com/exchange/annualالمصدر                          

من خلال الشكل تبين أن رأ  المال المعتمد من قبل منصة ناسداك دبي للمرابحة يعرف إرتااعا         
مريكي كما زاد من  مليار دولار أ 15زاد     2017إلى   2016هاما في كل سنة حي  نلاحظ من سنة 

مليار   115هو   2018مليار دولار أمريكي ليكون رأ  المال المعتمد في   6    2018إلى   2017سنة 
 دولار أمريكي .

   2018لسنة  والسندات  ثانيا: إدراجات الصكوك

من حي  الخلفية  حي  ضمت   2018تنوعت جهات إصدار الصكوك والسندات في السوق في سنة 
رضين متعددي الأطراف وشركات إماراتية رائدة  بالإضافة إلى كيانات القطاع  حكومات خارجية ومق

بعملة الدولار الأمريكي  استغل عدد من الإصدارات الخاص والعام.وفي حين جاءت معظم الإدراجات 
قدرة السوق على الإدراج بعملات أخرى. وقد إستااد الجميع من حلقات الربط العالمية بالمستثمرين التي  

https://ww1.nasdaqdubai.com/exchange/annual-review-2018-ar
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تقدمها ناسداك دبي ومن الظهور الدولي التي تساعد مصدريها في تحقيقه.وكل هدا سنوضحه في  
                         1الجدولين الآتيين 

  إدراجات الصكوك  05الجدول                                     

 (أمريكي)الدولار المبل  المدرج شهر الإدراج  المؤسسة المدرجة للصكوك  
 مليار   1 فياري   بنك دبي الإسلامي 
 مليار  1.75 مار   حكومة أندونيسيا  
 1.25 مار   حكومة أندونيسيا  
 مليار  1 مار  حكومة الشارقة 

 مليار  1.25 مار  البنك الإسلامي للتنمية  
 مليون   500 مار  دار الأركان 

 مليون  600 مار  طيران الإمارات 
 مليون   500 أفريل  الشارقة الإسلاميمصرف 

 مليون   400 أفريل  داماك العقارية 
 مليون   500 أفريل  نور بنك 

 مليار   1.3 سبتمبر   موانئ دبي العالمية  
 مليار  1.3 ديسمبر   حكومة الشارقة 

 

 الإجمالي بالدولار الأمريكي 
Total value  

 مليار  11.99

 المصدر  من إعداد  الباحثين بالإستعانة بموقع المنصة .                                            
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 :إدراجات السندات06الجدول                                 

 )الدولار أمريكي(المبل  المدرج شهر الإدراج  المؤسسة المدرجة للسند
 دولار  مليون  700 مار   البنك الصناعي الصيني  
البنك الصناعي والتجاري  

 الصيني 
 دولار مليون  700 مار 

 مليار دولار  1 سبتمبر   موانئ دبي العالمية  
 مليون يورو   750 سبتمبر   موانئ دبي العالمية 
 مليون إسترليني  350 سبتمبر   موانئ دبي العالمية 

 الإجمالي بالدولار الأمريكي  
Total value  

 مليار   3.74

 المصدر  من إعداد  الباحثين بالإستعانة بموقع المنصة .                                            

 التعليق على الجدول: 

من حي  الخلفية  حي    2018إصدار الصكوك و السندات في السوق في سنة تنوعت جهات        
ضمت حكومات خارجية ومقرضين متعددي الأطراف وشركات إماراتية رائدة  بالإضافة إلى كيانات 
القطاع الخاص والعام وفي حين جاءت معظم الإدراجات بعملة الدولار الأمريكي  استغل عدد من  

ى الإدراج بعملات أخرى. وقد استااد الجميع من حلقات الربط العالمية  الإصدارات قدرة السوق عل
 بالمستثمرين التي تقدمها ناسداك . دبي ومن الظهور الدولي التي تساعد مصدريها في تحقيقه.

مليار دولار أمريكي  لتصبح دبي   11.99صكاا بإجمالي قيمة إسمية يبل    13إدراج   2018شهدت سنة 
مستوى العالم لإصدار السندات الإسلامية من حي  القيمة المتداولة. وقد وصلت هذه  أكبر مركز على 

مليار دولار أمريكي   52.5مليار دولار أمريكي في نهاية السنة بعد أن كانت   60.4القيمة الإجمالية إلى  
  3.7   بقيمة إجمالية تبل 2018. أدرجت ناسداك أيضاا خمسة سندات تقليدية على مدار 2017في نهاية 

مليار دولار أمريكي  لتصبح دبي واحدة من أكبر مراكز الإدراج الإقليمية فيما يخص فئة الأصول تلك  
 مليار دولار أمريكي.  17.3بقيمة إجمالية تبل   

  حي  أدرج صكاا بقيمة مليار دولار أمريكي في  2018كان بنك دبي الإسلامي أول مصدر في سنة  
مليار دولار أمريكي   1.75رجت حكومة إندونيسيا صكين أحدهما بقيمة شهر فبراير. وفي شهر مار   أد 

مليار دولار أمريكي  ثم أدرجت حكومة الشارقة صكوكاا بقيمة مليار دولار أمريكي.   1.25والآخر بقيمة  
مليار دولار أمريكي وأدرجت شركة   1.25وفي ناس الشهر أدرج البنك الإسلامي للتنمية صكاا بقيمة 

مليون   600مليون دولار أمريكي  وأدرجت طيران الإمارات صكاا بقيمة   500عودية بقيمة الأركان الس
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مليون دولار لكل   700دولار. وعلى صعيد آخر  أدرج البنك الصناعي والتجاري الصيني سندين بقيمة  
 سند.

الشهر  مليون دولار أمريكي وفي ناس  400وفي شهر أبريل أدرج مصرف الشارقة الإسلامي صكاا بقيمة 
 مليون دولار.   500مليون دولار  ثم أدرج نور بنك صكاا بقيمة  400أدرجت داماك العقارية صكاا بقيمة 

في سبتمبر  أحضرت موانئ دبي العالمية صكاا وثلاثة سندات تقليدية إلى السوق في ناس اليوم  بعد  
طر  إقليمي يصدر بثلاث   وأول 2014معاملة معقدة تمثل أكبر إصدار دين في الشرق الأوسط منذ سنة  

عملات في غضون الاثني عشرة سنة الماضية. تشرفت ناسداك بالسيد/ سلطان أحمد بن سليم  رئيس  
مجلس إدارة المجموعة والرئيس دبي التنايذي لموانئ دبي العالمية في حال قرع جر  افتتا  السوق  

  750داهما مليار دولار أمريكي والثاني  احتاالاا بإدراج صكاا بقيمة مليار دولار وثلاثة سندات قيمة اح
مليون إسترليني. وكانت ذلك أول إدراجات تختال بها البورصة في منصة   350مليون يورو والثال  

مليار   1.3ماركت سايت في مقرها الجديد. في شهر سبتمبر أدرج البنك الإسلامي للتنمية صكاا بقيمة 
رو في شهر نوفمبر كان آخر إدراج شهده العام لحكومة مليون يو  650دولار أمريكي  تبعه بصك قيمته  

مليون دولار أمريكي  إضافةا إلى الصك الذي    200الشارقة حي  أدرجت صكوك تحت الطلب بقيمة 
 أصدرته في شهر مار  بقيمة مليار دولار أمريكي. 

مدار السنة.  أقيمت مراسم قرع جر  افتتا  السوق لكثير من إدراجات الصكوك والسندات التي تمت على
وكان من بين الحضور الذين تواجدوا بصاة دبي وسوق دبي منتظمة وتشرفنا بهم سعادة السيد / عيسى  

كاظم محافظ مركز دبي المالي الدولي  وأمين عام مركز لتطوير الاقتصاد الإسلامي  ورئيس مجلس إدارة  
السيد/ عبد الواحد الاهيم رئيس   بورصة دبي المالي  وعضو مجلس إدارة في ناسداك دبي  بالإضافة إلى

 .1 مجلس الإدارة وكبار التنايذيين في ناسداك دبي وسوق دبي المالي لتطوير الاقتصاد الإسلامي
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 خلاصة الفصل:

تهدف هده الدراسة إلى معرفة ودراسة منصة ناسداك دبي للمرابحة بهدف تبيان أهميتها في تعزيز التمويل  
من   الصكوك  الإسلامي  سواء  نمو سوق  تعزيز  أو من خلال  الإسلامية   المصارف  سيولة  إدارة  خلال 

تعزيز   بكااءة مع  الإسلامية  المصارف  سيولة  بإدارة  تقوم  للمرابحة  دبي  ناسداك  منصة  الإسلامية  وأن 
نشاط إدراج الصكوك في بوررصة ناسداك دبي  مما يؤدي إلى زيادة قوة الطلب من المستثمرين المحليين  

 وليين وبالتالي نمو حجم سوق الصكوك.والد 
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 عامة:الخاتمة ال
المالية            الصناعة  نمو  في  الجماعي  التمويل  منصات  بدور  المعنونة  هده  دراستنا  إستهدفت 

الإسلامية والتي أخدت حالة منصة ناسداك دبي للمرابحة مثالا ومقياسا فدراستنا لهده الحالة مكننا من  
الجماعي على الصناعة المالية الإسلامية  وقد عالج الموضوع الإشكالية  جس أثر منصات التمويل  

المالية   الصناعة  نمو  في  الجماعي  التمويل  منصات  تساهم  كيف  التساؤل  هدا  في  صيغت  التي 
الإسلامية  حي  تطرقنا في الموضوع إلى منصات التمويل الجماعي وطرق عملها وأساليبها التمويلية  

اع التمويل التي أثبت  جدارتها بح  خاصة أنها قائمة على مبد  هو المشاركة والتي تعتبر أحدث أنو 
الإقتصادية   الأزمات  سربالا ضد  ويشكل  المخاطر  من   يقلل  مما  واحد  تمويلي  نشاط  في  الواسعة 
والمالية  خصوصا التمويل الجماعي الإسلامي الدي يستمد كل مبادئه وركائزه من مباد  الصناعة  

مية هده الأخيرة التي بنيت على قاعدة متينة راسية هي الشريعة الإسلامية الغراء التي  المالية الإسلا
أسمى مبادئها مشاركة الأربا  والخسائر وبالتالي تقليل وطأة الضرر الناتج عن الخسارة إد أنه ما من  

الهوة التي   غانم إلا قابله غارم إد أنها  وفقت بين الربح الشخصي والتكافل الإجتماعي مما لا يخل 
للتكافل   فيه  مجال  فلا  فقرا  والمعدم  غنا  الغني  فيه  يزداد  الدي  المجحف  الرأسمالي  النظام  يخلقها 
والتضامن إد كل يبح  عن مغانم يبتغيها على حسا  الآخرين  وبناءا على ما جاء في ثنايا بحثنا  

أرشدنا إلى مواضيع أخرى  هدا خلصنا لمجموعة من النتائج والتي أرفقناها بتوصيات وإرشادات  كما  
 يمكن دراستها لمواصلة هدا البح  الاسيح.

 إختبار صحة الفرضيات:  ❖
تقدم منصات التمويل الجماعي منتجات  ضية الأولى و التي كانت كالتالي  في ما يخص الار  ▪

إسلامية   معظمها  مالية  في  الجماعي  التمويل  منصات  ان  إذ  ذلك  عكس  بحثنا  أثبت  فقد 
تلك المتواجدة في النطاق الجغرافي الاسلامي مثل الحالة التي درسناها مؤسسات ربوية إلا  

 منصة ناسداك للمرابحة . 
الثانية   ▪ الارضية  المالية الاسلامية  أما  الصناعة  نمو  الجماعي في  التمويل  تساهم منصات 

منتجاتها   ايصال  من  الاسلامية  المالية  تمكن  المنصات  هذه  أن  لاحظنا  إذ  تأكيدها  تم  فقد 
 ثمرين بطريقة شرعية و هذا اسلو  عمل منصة ناسداك دبي للمرابحة . للمست

تعتبر منصة ناسداك دبي للمرابحة رائدة في نمو  اما الارضية الثالثة و التي كانت كما يلي   ▪
الاسلامية   المالية  المنصة  الصناعة  هذه  تعتبر  إذ  الثال   الاصل  خلال  من  أكدناها  فقد 
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ويل الاسلامية في منطقة الشرق الاوسط خاصة و العالم  المساهم الرئيسي في نشر صي  التم
 عامة . 

منصة ناسداك دبي للمرابحة هي أكبر منصة للتمويل الجماعي في العالم  و الارضية الاخيرة   ▪
هما عملاقا التمويل الجماعي في العالم    فمنصة كيكستارتر و اندييجوجوفقد أثبتنا عكس ذلك  

 . و منصة ناسداك هي الرائدة و الاولى في العالم الاسلامي و كذا العربي

 النتائج: ❖
كذلك   ▪ و  إليها  و  منها  المال  ينتقل  التي  الدول  في  التنموي  النشاط  على  الجماعي  التمويل  يؤثر 

 وضعيتها الإقتصادية . 
تمويلي جدي ▪ بديل  الجماعي هو  يمنح  التمويل  انه  التقليدية  إذ  التمويلية  الاساليب  د مختلف عن 

أصحا  المشاريع و رجال الاعمال فرصا لتمويل مشاريعهم بتجميع المبال  اللازمة من مجموعة  
 كبيرة من مجموعة كبيرة من رواد منصات التمويل الجماعي . 

التمويلية للمشاريع التي تتبناها استطاعت منصات التمويل الجماعي تأكيد جدارتها في سد الاجوة   ▪
 المؤسسات الناشئة   باعتبارها القناة التمويلية الامثل لها .

الصناعة المالية الإسلامية هي كل النشاطات و العمليات القائمة في أساسها على مبادىء الشرع   ▪
 الإسلامي . 

ءة الإقتصادية و تكون  تهدف الصناعة المالية الإسلامية لخل  منتجات مالية إسلامية تحق  الكاا ▪
 ذات جودة تمكن المؤسسات المالية من إدارة المخاطر و السيولة .

الأسواق  ▪ إلى  إضافة  غير مصرفية  و  الإسلامية من مؤسسات مصرفية  المالية  الصناعة  تتألف 
 المالية و المنتجات المالية الخاضعة للضوابط الشرعية الإسلامية . 

 صناعة المالية الإسلامية يؤدي إلى خل  الأزمات المالية . عدم الإلتزام بالضوابط الشرعية لل ▪
تقوم الضوابط الشرعية الإسلامية على قواعد فقه المعاملات المالية و فقه البيوع كتحريم الربا و   ▪

 الغش و غيرها .
وف    ▪ المرابحة  لعمليات  متكاملة  منصة  باعتباره  مميز  ابتكار  هي  للمرابحة  دبي  ناسداك  منصة 

المصارف الشريعة الإس نقدي بطريقة فعالة وسريعة ومرنة من قبل  بتمويل  العملاء  لامية  تزود 
 . الإسلامية وشركات التمويل الإسلامي والنوافذ الإسلامية في البنوك التقليدية

للمعادن    ▪ لندن  بورصة  في  السلع  وبيع  لشراء  بديلا  خيارا  للمرابحة  دبي  ناسداك  منصة  توفر 
 . قة مع الشريعة الإسلامية  ولتوفيرها أسعارا ثابتة  وأقل مخاطرةباعتبار أن تعاملاتها متواف
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تعاملاتها   ▪ في  السما   خلال  من  المرونة   من  كبيرا  قدرا  للمرابحة  دبي  ناسداك  منصة  توفر 
 . باستخدام فئات مختلاة للصول المتوافقة مع الشريعة الإسلامية

تعاملاتها على أصو   ▪ للمرابحة في  ناسداك دبي  ل ومعاملات حقيقية  على عكس  تعتمد منصة 
 .عمليات البيع الصورية التي تحدث في مرابحة بورصة لندن للمعادن

الصكوك بشكل كبير  مما عزز من قوة  ▪ إلى تسهيل إصدار  للمرابحة  ناسداك دبي  أدت منصة 
 .الطلب. من المستثمرين الدوليين والإقليميين

للم  ▪ دبي  ناسداك  أربا  منصة  بين  للصكوك وجود علاقة طردية  الإسمية  القيمة  وإجمالي  رابحة 
المدرجة  مما يبين أهمية المنصة في تعزيز نشاط إدراج الصكوك  ويثبت قدرتها على تعزيز نمو  

 الصناعة المالية الإسلامية. 
 :مقترحات الدراسة ❖
نمو   ▪ لأهميته سرعة  ذلك  و  الجماعي  للتمويل  الملائمة  التنظيمية  البيئة  إعداد  على  العمل  يجب 

 منصاته , 
المعلومات   ▪ توافر  حي   من  الجماعي  التمويل  منصات  في  الشاافية  عنصر  على  التركيز  يجب 

 الضرورية الخاصة بالشركات أو العمليات الإستثمارية و التمويلية . 
وجو  إقامة تنسي  فعال بين منصات التمويل الجماعي و الهيئات التشريعية و الرقابية لزيادة  ▪

 ها الثقة .فعالية التنظيم و منح
 العمل على نشر ثقافة الاستثمار في المنتجات المالية الاسلامية خاصة الصكوك الإسلامية .  ▪
الدعوة إلى توحيد المعايير الشرعية الخاصة بإصدار الصكوك الإسلامية بين هيئة المحاسبة و   ▪

برعاية   الإسلامية  المالية  الخدمات  مجلس  و  الإسلامية  المالية  للمؤسسات  مجمع  المراجعة  من 
 الاقه الإسلامي العالمي ما يجعل تبنيها في البنوك المركزية أمرا ضروريا . 

المالية   ▪ بالمنتجات  التعامل  لتشجيع  الإسلامية  و  العربية  الحكومات  خاصة  الحكومات  دعوة 
ضريبية   بسياسة  الأخذ  مع  اصدارها  لتبني  المصرفية  و  المالية  المؤسسات  دعوة  و  الإسلامية 

 توفير إطار قانوني حام لها بإصدار تشريعات في هذا المجال .تحايزية و كذا 
من   ▪ للاستاادة  للمرابحة  دبي  ناسداك  منصة  عبر  سيولتها  بإدارة  الإسلامية  المصارف  نوصي 

 . مزاياها  ولتجنب المخالاات الشرعية للتعاملات في بورصة لندن للمعادن
عبر    ▪ تتم   التي  التمويلية  الخدمات  نطاق  توسيع  للمرابحة بضرورة  دبي  ناسداك  منصة  نوصي 

 .المنصة لتشمل منتجات أخرى غير المرابحة  كالإجارة والمشاركة
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الدعوة إلى فتح فروع لمنصة ناسداك دبي في الجزائر باعتبارها مناخا خصبا للمعاملات المالية  ▪
 المنافسة البنكية الإسلامية وعدم كااءة منصات التمويل الجماعي الموجودة. الإسلامية لخلوها من 

 آفاق الدراسة:

رغم محاولتنا الإحاطة بكل الجوانب الموضوع وبعد النتائج والتوصيات المتوصل إليها إلا أنه هناك بعض 
ا الخدمات  نطاق  لتوسيع  للمرابحة  ناسداك   لمنصات  فروع   فتح  إمكانية  حول  التي  التساؤلات  لتمويلية 

تقدمها ولما لها من كااءة في إصدار الصكوك مما أثر إيجابا على على قوة الطلب ويثبت قدرتها على  
 تعزيز نمو الصناعة المالية الإسلامية.ويمكن أن تتناول الدراسات القادمة هدا الموضوع من جانب آخر. 

 الإسلامية.مدى قدرة منصات التمويل الجماعي على تطوير الصناعة المالية  •
 التوجه نحو تنويع نشاط منصات التمويل الجماعي وف  الشريعة الإسلامية.  •
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 : قائمة المصادر والمراجع

 القرآن الكريم 

 المراجع باللإة العربية:

 الكتب: ❖
 البحوث  مركز   الإسلامي المنهج في نظرات الإسلامية الهندسة صناعة . السويلم سامي إبراصيم .1

 . 5 ص  2004  افريل   الكويت    للتدريب  المشورة بيت    للاستثمار المصرفية الراجحي شركة  
 منه  خير بتمر تمر بيع أراد  إذا  با     البيوع كتا    البخاري  صحيح ،البخاري  الله عبد  أبو لإمام .2

 . م2001 الأولى  الطبعة لبنان  بيروت  العلمية   الكتب  دار
الإسلامية   للمعاملات  العام المدخل خوجة  الدين عز .3  الامتثال دار الأولى  الطبعة المالية 

 .  2013 تونس  للمالية الإسلامية  
 .  2005حسام الدين عاانة , فقه التاجر المسلم ,جامع الكتب الاسلامية .بيت المقد  .  .4
 البحوث  مركز   سلاميلإا المنهج في نظرات سلاميةلإا الهندسة صناعة . السويلم إبراصيم  سامي .5

 . 2004  فريلأ    الكويت    للتدريب  المشورة بيت    للاستثمار المصرفية الراجحي شركة  
الألباني   .6 الدين  ناصر  السبيلمحمد  منار  أحاديث  تخريج  في  الغليل  إرواء  زهير    ,  ,إشراف 

 . 1985،  2الطبعة ،بيروت لبنان -المكتب الإسلامي ،الشاويش 
 منه  خير بتمر تمر بيع أراد  إذا با     البيوع كتا    البخاري  صحيح ،البخاري  الله عبد  أبو الإمام .7

 .الأولى الطبعة لبنان  بيروت  العلمية   الكتب  دار
 .1. م  2005,جامع الكتب الاسلامية .بيت المقدس .   فقه التاجر المسلمحسام الدين عفانة ,   .8
 .  2005  8مؤسسة الرسالة للنشر  الطبعة     المحيط القامو محمد بن يعقوب الفيروزآبادي ، .9

  دار 4 الطبعة    الشريعة الإسلامية  في  المصلحة ضوابط ،البوطي  رمضان سعيد  محمد  .10
 . 2005 دمش   الاكر 

   2الطبعة  ،رواية يحي بن يحي ، دار الغرب الإسلامي ،  الموطأ  الإمام مالك بن أنس ،   .11
 . 1997بيروت  لبنان  

 السادسة  الطبعة  الإسلامي الفقه في المعاصرة المالية المعاملات ،شبير عثمان محمد  .12
 .2007 الأردن  الناائس  دار

التطبيقات  الأسس الإسلامية  المصارف ،سمحان حسينو  الوادي محمود  .13 و  النظرية 
  .2009 الأردن   المسير دار الثالثة  الطبعة   العملية

 قائمة المصادر والمراجع 

 قائمة المصادر والمراجع 
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 . 1982 الكويت  العروبة  دار   التأمين الفقه وجهة من التأمين  عقود بلتاجي  محمد  .14
   الاسلامية المالية للسوق  القانوني والتنظيم الفقهي التنظيم   عالي ولد  الامين محمد  .15

 .2011م حز  ابن دار   بيروت 
 1ط السداد  دار  المعاصر للتمويل شرعي بديل السلم  التيجاني   أحمد  القادر عبد  .16

 . 2006  السودان 
 .1ط   2010 حلب  البراق  دار  المصرفي العمل إلى  دليلك زكريا  أحمد  وحيد  .17
 العالمية  الاداء أبي دار  المصرفية ومؤسساته المشاركة نظام غربي  الحليم عبد  .18

 . 2015 ديسمبر سوريا 
,أحم الدين محي .19   ميلاالإس قتصادالا في الانمائية  وآثارها المالية الاوراق أسواق د 

سلسلة الكتا   الاولى  الطبعة  مي  لاالإس قتصاد الا في  الجامعية للرسائل امل صالح الثاني 
 1995 . 
لبيع ،قباد  عطية .20 المصرفية   الطبعة  الإسلامي هالفق ضوء في  المرابحة التطبيقات 

 . 1999 مصر  للجامعات  النشر دار الأولى 
 الناائس  دار الأولى  الطبعة   الإسلامية البنوك إدارة  ،العزعزي  سعيد  أحمد  شها   .21

 .  2012 عمان 
 . 11 الجزء   2004   العلمية الكتب  دار   اللإة تهذيب ، الأزهري  منصور أبو .22
 الجاامعة  الدار  التجارية والبنوك البورصة المالية لمؤسساتا صالج  محمد  الحناوي  .23

 .2001 القاهرة 

 . 2007شعاع للنشر و العلوم    البنوك وأعمال النقود شؤون  محمد  علي شلهو   .24
25.   ، محمد  حسين  محاسبة( سمحان  و  مفهوم   ( الإسلامية  المصرفية  مطابع    العمليات   ،

 . الشمس ، عمان،  الأردن
البناك الاسالامي للتنمياة ,المعهاد   الإسيلامي التموييل في التحوط ،السويلم ابراصيم  سامي  .26

 .2007 السنة ه1428جدة   التدريب الاسلامي للبحوث و 
 الرسالة مؤسسة   التطبيق و النظرية بين الإسلامية المالية الهندسة    قندوز الكريم عبد  .27

 .الاردن . 2008 ناشرون 
الإسلامية   للمعاملات العام  المدخل ،خوجة الدين عز .28  دار الأولى  الطبعة  المالية 

   .2013 تونس   للمالية الإسلامية  الامتثال
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 إسرا  الشرعية للبحوث  العالمية الأكاديمية  الإسلامي التمويل أساسيات قحف  منذر .29
 20 . ص  2011 ماليزيا 

 . المعارف دار العر   لسان منظور  ابن .30

 الرسائل و الأطروحات  ❖
محمود   .1 عثمان  الأمين  التواصل   العجلوني  موقع  إستخدام  التمويل أثر    الإجتماعي"فيسبوك"على 

 . 2016جامعة الأردن  رسالة ماجستير   الإجتماعي في المؤسسات غير الربحية في الأردن
 :الماليية الأزميات آثيار مين الحيد فيي الإسيلامية الماليية الصناعة ضوابط ، عيادي زاد  دنيا بلقيس .2

 شاهادة نيال متطلباات  ضامن مقدماة  اطروحاة والمااليزي  الإمااراتي الماالي الساوق  باين مقااارنة دراساة
 وعلاوم الاقتصاادية والتجارياة العلوم كلية تأمينات  و بنوك مالية  :تخصص    الثال   الطور دكتوراه 
 . 2018الجزائر    سطيف .عبا  فرحات  جامعة   التسيير

  المستدام التمويل تطوير في التقليدية للسندات كبديل الإسلامية الصكوك دور ،النور عبد  علاء .3
 وعلوم التجارية والعلوم الاقتصادية العلوم كلية عبا   فرحات  جامعة منشورة  ماجستير مذكرة

 . 2012-2011 سطيف  التسيير 
 قسم اقتصادي  تحليل الدكتوراه  شهادة لنيل أطروحة  الاقتصادي النشاط محفزات ،أحمد  علاش .4

 د .2005 الجزائر  خدة  بن يوسف جامعة والتسيير  الاقتصادية العلوم
 دراسة  المالية الإسلامية السوق  تنشيط و تطوير في المالية الإسلامية  الأدوات  دور ،كتاف شافية .5

 الدكتوراه  درجة لنيل  مقدمة  أطروحة    المالية العربية و الإسلامية  الأسواق بعض  لتجار   تطبيقية
  سطيف عبا  فرحات  جامعة  التسيير وعلوم  الاقتصادية العلوم كلية  الاقتصادية العلوم في

2014. 
 التقارير و النشريات ❖

منصات التمويل الجماعي:الآفاق والأطر التنظيمية،مجلس  . صبة عبد المنعم ورامي يوسف عبيد . 1
  11-9الصفحات، 2019  صندوق النقد العربي.الإمارات المتحدة العربية ،محافظي المصارف المركزية 

 على الرابط  

 -aljmay-altmwyl-bhthyt/mnsat-https://www.amf.org.ae/ar/publications/awraq
altnzymyt-alatr-w-alafaq 

الحوكمة والتمويل الجماعي "قراءة في التجربة  الصالحين محمد العيش محاضر في القانون الخاص  .2
    على الرابط  05ص    2016  كلية الحقوق جامعة بنغازي  ليبيا الفرنسية"

https://rf.org.sa/sites/default/files/ 
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https://www.amf.org.ae/ar/publications/awraq-bhthyt/mnsat-altmwyl-aljmay-alafaq-w-alatr-altnzymyt
https://www.amf.org.ae/ar/publications/awraq-bhthyt/mnsat-altmwyl-aljmay-alafaq-w-alatr-altnzymyt
https://rf.org.sa/sites/default/files/%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84%20%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%A7%D8%B9%D9%8A%20%20%D8%B3%D9%84%D9%8A%D9%85%D8%A7%D9%86%20%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A7%D8%AC%D8%AD%D9%8A%20%D8%A7%D9%84%D8%AE%D9%8A%D8%B1%D9%8A%D8%A9.pdf
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صندوق النقد العربي الإصدار الثاني لتقرير مرصد التقنيات المالية  ن لدكتورة صبة عبد المنعم وآخرو ا .3
  على الرابط  10-7  ص 2021العربية منصات التمويل الجماعي سبتمبر الحديثة في الدول 

https://www.amf.org.ae/ar/publications/mbadrat-akhry/alasdar-althany-ltqryr-
mrsd-altqnyat-almalyt-alhdytht-fy-aldwl-alrbyt. 

  موقععلى ال; المالية الهندسة وتحديات المالية المحاسبة ؛ البقمي عايض  بن سلطان .4

   WWW.Kantakii.com   2023مار   16تاري  . 

 بتاريغهاا قاام صاوتية درو    الفقه عمدة شرح ، الراجحي الرحمن عبد  بن الله عبد  بن العزيز عبد  .5
 رقام هاو الجازء ورقام آلياا  مارقم الكتاا  http://www.islamweb.net     الإسلامية الشبكة موقع
 .درسا 42 - الدر 

    الموقع رابط   الاسلامي التمويل و الدولي النقد  صندوق  .6
 https://www.imf.org/external/arabic/themes/islamicfinance/index.htm 

 الدراسات و الأبحاث  ❖
الجماعي التعاوني في المملكة العربية  دراسة منصات التمويل أحمد جبران إبراصيم عافية  .1

 المملكة العربية 2020 مؤسسة سليمان بن عبد العزيز الراجحي الخيرية السعودية ،
 .  /https://rf.org.sa/sites/default/files.على الرابط 12ص    2020السعودية 

تأصيلية" مجلة الجامعة  عبد الهادي العتيبي هاجد  "منصات التمويل الجماعي دراسة فقهية  .2
 على الرابط  ( 2021الإسلامية للعلوم الشرعية  )

https://journals.iu.edu.sa/ILS/Main/Article/1489 . 
 صرفية الإسلاميةالم الصناعة في الهندسة المالية منتجات هميةأ ،سارة وشرقي آمال لعمش .3

 الدولي المؤتمر :إلى مقدم بح    "الإجارة صكوك إصدار في الإسلامي الإمارات مصرف تجربة
 والصناعة المالية التقليدية الصناعة بين الهندسة المالية  و الابتكارتطبيقات  و منتجات  حول
 ماي 6- 5 يومي  سطيف  عبا  فرحات  جامعة  لية العلوم الاقتصادية ك  ية الإسلاميةالمال

2014. 
  "التقليد ،    و الأصالةالمالية الإسلامية بين   المؤسسات في المالي الابتكار ،منصور بن موسى .4

 بين الهندسة المالية  و الابتكارتطبيقات  و منتجات  حول الدولي المؤتمر :إلى مقدم بح  
 فرحات  جامعة  لية العلوم الاقتصاديةك  ية الإسلاميةالمال والصناعة المالية التقليدية الصناعة
  .2014 ماي 06- 05 يومي    عبا 

https://www.amf.org.ae/ar/publications/mbadrat-akhry/alasdar-althany-ltqryr-mrsd-altqnyat-almalyt-alhdytht-fy-aldwl-alrbyt
https://www.amf.org.ae/ar/publications/mbadrat-akhry/alasdar-althany-ltqryr-mrsd-altqnyat-almalyt-alhdytht-fy-aldwl-alrbyt
http://www.kantakii.com/
http://www.islamweb.net/
https://www.imf.org/external/arabic/themes/islamicfinance/index.htm
https://journals.iu.edu.sa/ILS/Main/Article/1489
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 مؤتمر إلى مقدم بح    المالية  الأزمات معالجة في الهندسة الإسلامية دور ،هناء محمد هلال .5
 للاكر العالمي المعهد  إسلامي  منظور  من المعاصرة العالمية والاقتصاديةالمالية  الأزمة

 .  2010  ديسمبر الأردن  عمان   الإسلامية العالمية  العلوم جامعة الإسلامي 

 المصارف مؤتمر إلى مقدم بحث مبتكرة، مالية إسلامية منتجات نحو جاسر  عمر محمد  .6
  اليمنيين  الأعمال رجال نادي تنظيم   " المستقبل تحديات  و الواقع" : الإسلامية اليمنية

 . 2010 مار  21-20  الجمهورية العربية اليمنية  صنعاء 
 ة المعاصر المالية والطبية المعاملات في أثرها و 'يزال الضرر' قاعدة ،موسى أبو درويش أمجد  .7

 عمادة  كلية التربية  المقارن سات الإسلامية في الاقه الدرا ماجستير  فقهية تطبيقية  دراسة
 . 2012 غزة    الأزهر جامعة العلمي  والبح   العليا الدراسات 

 في الهندسة المالية الإسلامية و دورها في تحقيق التنمية  عمري   ريمة و ماتا  صالح .8
 الاقتصاد  في تحقي  التنمية المستدامة مقومات  حول الدولي الملتقى إلى مقدم بح    المستدامة
 .2012 ديسمبر  04-03 يومي قالمة  جامعة الإسلامي 

 الملتقى :إلى مقدم بح    الجزائري  القانون  في الإسلامية الصكوك إدراج  الدين بدر برحايلية .9
 . 2012ديسمبر  للتجارة  اة العليا المدرس  المالية الإسلامية  للصناعة الثاني الدولي

 وعوامل التأسيس ضوابط التقليدية البنوك في الإسلامية  الفروع السرحي  محمد  لطاي .10
 مار  21-20 المستقبل  وآفاق الوقعالإسلامية  المصارف مؤتمر إلى مقدم بح    النجاح
2010. 

 و الاقتصاد  موقع على منشورة دراسة  المالية  والأسواق النقود  حول فقهي اقتصاد  نحو .11
 . الإسلامي التمويل

 مقدم بح     رؤية إسلامية للتداول القابلة شهادات الإيداع ،دوابه  محمد  أشرف .12
   القانون  و الشريعة كلية  المالية الإسلامية للمؤسسات  عشر الرابع السنوي  العلمي المؤتمر:إلى

 .المتحدة العربية الإمارات  جامعة
 تمويل في تطبيقاتها و الذمة في الموصوفة الإجارة ضوابط نصار  محمود  أحمد  .13

 للاقتصاد   الثلاثون  البركة لندوة مقدم بح    المالية الإسلامية المؤسسات في الخدمات
 . 2009 رمضان الإسلامي 

 بصفة الصناعة قطاع إنماء فيالإسلامية  البنوك دور أهمية الشرفا  طه عبد  .14
  فلسطين في  العاملة  الإسلامية البنوك على تطبيقية دراسة الموازي  الاستصناع و الاستصناع

  2012. جوان غزة   الإسلامية  الجامعة التجارة  كلية

 قائمة المصادر والمراجع 

 قائمة المصادر والمراجع 
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   الإسلامي التمويل مصادر من  مصدر الإجارة عقد  سليمان أبو الوها  إبراصيم عبد  .15
 . 2000 جدة   التدريب و  للبحوث  الإسلامي المعهد   للتنمية  الإسلامي البنك مقارنة فقهية  دراسة

 الاقتصاد  ضوء في دراسة الريوية للمصارف التابعة الإسلامية الاروع  فهد الشريف  .16
   الموقع على  متوفر القرى  أم جامعة الإسلامي  للاقتصاد  الثال   العالمي المؤتمر الإسلامي 

   .iefpedia.com/arab/450=/pwww 13ص  . 

 

 المجلات و الجرائد ❖
،الإقراب بين النظراءوالتمويل الجماعي آليات لدعم المؤسسات الناشية في الدول  علي صاري  .1

 . 2021 الجزائر 1والمالية العدد مجلة الإقتصاد ،النامية
 لتمويل الجماعي في دعم المقاولاتية وإنشاءامنصات عمران عبد الحكيم قريض مصطاى  .2

 مجلة أبعاد -إشارة إلى تجربة الولايات المتحدة الأمريكية -المؤسسات الصإيرة والمتوسطة
 . 2021  2الإقتصادية العدد 

لية مبتكرة لزيادة فرص تمويل الشركات الناشية  آالتمويل الجماعي   2020أسماء بللعما  .3
 مجلة الدراسات الإقتصادية  وشمال إفريقيا :إشارةإلى منطقة الشرق الأوسط

 . 2020  02 العدد 05المجلد المعاصرة 
حمد الشريف عنتوري محمد حولي  مساهمة التمويل الجماعي في دعم المقاولاتية وإنشاء  .4

 مجلة أبعاد -إشارة إلى تجربة الولايات المتحدة الاأمريكية-الصغيرة والمتوسطةالمؤسسات 
 . 2021  2إقتصادية العدد 

منصات التمويل الجماعي كآلية مبتكرة لتمويل المشروعات    عمران عبد الحكيم مصطاى فريد  .5
.مجلة عرب تجربة سلطة لندن الكبرى في مجال التمويل الجماعي للمشروعات العمومية 

جتهاد للدراسات القانونية والإقتصادية  المركز الجامعي أمين العقال الحاج موسى أق أخموك الإ
 .13ع   2018  معهد الحقوق والعلوم السياسية-لتامنغست 

منصات التمويل الجماعي كآلية مبتكرة لتمويل   عمران عبد الحكيم قريد مصطاى .6
التمويل الجماعي للمشروعات مجال  المشروعات:عرب تجربة سلطنة لندن الكبرى في

 . 01 العدد 07 المجلد 2018 مجلة الإجتهاد للدراسات القاننونية والإقتصادية العمومية
-دراسة حالة منصة شكرة"-"تحديات التمويل الجماعي المتوافق مع الشريعةزوبير بولحبال  .7

  .01لعدد  ا3 المجلد  2022المجلة الدولية للمالية الريادية

 قائمة المصادر والمراجع 

http://www.iefpedia.com/arab/450=/p
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مجلة بيت  "دور منصة التمويل الجماعي في تمويل مشروعات الأوقاف"،سامي الصلاحات   .8
 .2021 قطر15المشورة العدد 

المالية    مدخل– لإسلامية  ا النقد سوق  أدوات صالح  محمد  علي الرحمان فتح .9 للهندسة 
   الموقع رابط. السودان بنك  2002 ديسمبر  12 26 العدد  المصرفي  مجلة   الاسلامية

26.htm-26/masrafi-http://www.bankofsudan.org/arabic/period/masrafi/vol 

 العزيز عبد  الملك جامعة مجلة ،الهندسة المالية الإسلامية قندوز    الكريم عبد  .10
 . 2007   2   العدد  20 المجلد  الإسلامي  للاقتصاد 

 الدول بعض تجارب إلى الإشارة مع إسلامي منظور من المالية الهندسة لخضر  مرغاد  .11
 والعشرين  التاسع العدد  الإنسانية  العلوم مجلة ر يالتسي  وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم  كلية
 .الجزائر  بسكرة    خيضر محمد  جامعة

جريدة   الإسلامي الاقتصاد منظور في بيعتين في بيعة"فقهية لحديث  دراسة  رشيد  دود  .12
Tsaqafa 2003 افريل , 1  الرقم 09  العدد. 

 مركز مجلة  مقارنة فقهية دراسة المعاصرة وتطبيقاته التقسيط بيع ، حامد  السيد  حسن .13
 .2006جويلية     مصر المنوفية   جامعة الآدا   كلية البحثية  والاستشارات  الخدمة

مهدي   أحمد  :مراجعة  المالية بالتصرفات الخاصة الشريعة مقاصد  زغيبة  بن الدين عز .14
 أبحاث  مركز , 1 ع 21 م الإسلامي  للاقتصاد  العزيز عبد  الملك جامعة مجلة  بلوافي 
 . 2008   السعودية العربية المملكة   جدة  عبدالعزيز  الملك جامعة    الإسلامي الاقتصاد 

 وخطوات  المخاطر والخدمات، المنافع صكوك سيلار  بن مادوغي الصوا  محمد  علي .15
 كلية قطر   جامعة 2  العدد  33 المجلد  الإسلامية  والدراسات  الشريعة  كلية مجلة  علاجها
 .2016- 2015 الإسلامية  والدراسات  الشريعة

 الأولى جمادى 25 الأربعاء ليوم الرياد  جريدة التمويل مفهوم ، الانصاري  طلحة .16
  .https://www.alriyadh.com/1572838 الموقع رابط م 2017فبراير -  22ها 1438

 – الاقتصادية التنمية تحقيق في الإسلامية الصكوك دور مرابطي  سناء بريكة  السعيد  .17
 الحفيظ عبد  الجامعي المركز والدراسات  للبحوث  ميلاف مجلة  -أنموذجا السودان تجربة
 . 2014  جوان 05  العدد  3 مجلد  ميلة    لصوفابو 
 الملتقيات و المؤتمرات  ❖

 قائمة المصادر والمراجع 

http://www.bankofsudan.org/arabic/period/masrafi/vol-26/masrafi-26.htm
https://www.alriyadh.com/1572838
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الدول   الملتقى الدولي حول تقييم سياسات الإقلال من الفقر فيبومدين يوسف شتوان صونية   .1
 جامعة    الحاجة إلى التمويل الجماعي كشلية مبتكرة للإقلال من الاقر08العربية في ظل العولمة

 .2014ديسمبر  09 الجزائر 
  التعاوني للتأمين الثالث الملتقى   الإسلامي، التعاونيالتأمين   مخاطر إدارة ،العلاونة زيدان  رانية .2

   08و 07 يومي المنعقد   التمويل و للاقتصاد  الهيئة الإسلامية العالمية الإسلامي  العالم رابطة
 .  2011 ديسمبر

 جامعة  للاقتصاد الإسلامي  الثال   العالمي المؤتمر  ميةلاإس مالية سوق  نحو حطا   كمال .3
 .  السعودية القرى  أم
 المقالات المنشورة  ❖

  برابط  2023مار   3مقال بعنوان "التمويل الجماعي للشركات الناشئة " في  .1
  ar-education/sa-www.souqalmal.financial       

  (10/12/2018)السعودية:أول منصة إلكترونية لتمويل الملكية الجماعيةمقال بعنوان" .2
.WWW.alarabiya.net    على الرابط  

https://www.alarabiya.net/aswaq/economy/2018/12/10  أول  –السعودية-   
   .  ةالجماعي-الملكية-لتمويل -الكترونية-منصة 

(  على  2016 07/ 31) /" ما مميزات التمويل الجماعي؟ وكيفية النجاح فيه؟"مقال بعنوان  .3
      https://www.argaam.com/ar/article/articledetail/id/437819 الرابط  

(Consulté le 12/04/2023) 10:10. 
 برايط  2023مار   03  ""التمويل الجماعي للشركات الناشئةمقال بعنوان  .4

.https://www.shams.ae/ar/community/blog 
 الرابط " على  kickstarterشرح منصة (  مقال بعنوان"03/11/2021آلاء الشافعي) .5

 https://www.fekra.com/kickstarter/ . 
 على الرابط   " Kickstarterمنصة  ( مقال بعنوان"2021/ 04/ 17ريم نور الدين ) .6

https://tijaratuna.com/kickstarter/ . 
" وكيف تستخدمها   Kickstarterي منصة  هما( مقال بعنوان" 30/09/2019محمد أحمد) .7

 .  https://kickcareer.com/kickstarter  على الرابط لتمويل مشروعك؟
 و التحديات ،الواقع" الهندسة المالية الإسلامية منتجات ،موسى علي وحنان الأمين محمد  خنيوة .8

 http://iefpedia.com/arab/wp- الموقع على منشور مقال  "مناهج التطوير
content/uploads/2011/03. 
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 موقع ضمن منشور مقال   تطبيقاتها و بالضمان الخراج قاعدة المرزوق  القادر عبد  عماد  .9
 . http://feqhweb/vb/t17848.htmالاقهي   الملتقى

 المعالجة وسبل الإسلامية  المصارف  عمل معوقات ،مطلو   صالح ناط  مصطاى .10
 .mhttp://iefpedia.co  الموقع على  منشور مقال  لتطويرها
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