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 ۖ   وَالْمُؤْمِنُونَ وَرَسُولُهُ عَمَلَكُمْ اللَّهُ فَسَيَرَى اعْمَلُوا وَقُلِ"

﴾ ٥ٓٔ﴿ التوبة" تَعْمَلُونَ كُنْتُمْ بِمَا فَيُنَبِّئُكُمْ وَالشَّهَادَةِ الْغَيْبِ عَالِمِ ٰ  إِلَى وَسَتُرَدُّونَ 

الحمد لله رب العالمين حمدا يليق بجلال وجهو وعظيم سلطانو 
والصلاة والسلام على محمد النبي الكريم وعلى آلو وصحبو  

ومن اتبعهم إلى يوم الدين 
نتقدم بجزيل الشكر وكامل العرفان والامتنان إلى مقام أستاذتنا ومشرفتنا 

"  نوال بيراز "
لتفضلها على ىذه المذكرة ولما بذلتو معنا من جهد وإرشاد 

كما نتقدم بالشكر والعرفان إلى أعضاء لجنة المناقشة الذين تفضلوا بالموافقة على مناقشة 
 ىذه المذكرة وإبداء ملاحظاتهم وتوجيهاتهم 

 إلىكما لا ننسى تقديم الشكر 
"  فريد مشري"والدكتور " روفيا ضيف" الدكتورة 

. على تقديم مساعدتهم لنا رغم انشغالاتهم
شكر جميع من ساعدنا من أساتذة وزملاء وإخوة في انجاز ىذا العمل نو

 سائلين الله عز وجل أن يجزيهم كل خير 
وفي الأخير أسأل الله العلي القدير أن ينفع بهذا العمل قارئو 

وأن يتقبلو في ميزان حسنات، إنو سميع قريب مجيب الدعوات 

 

 



 

 

 

بسم الله الرحمن الرحيم 
الحمد لله الذي أعاننا وأكرمنا بالتقوى لإتمام ىذا العمل 

أىدي ثمرة جهدي وعملي المتواضع 
 الغالي الذي غادرنا من ىذه الحياة  أبيإلى روح 

لكنو سيبقى حيا في قلوبنا دائما 
رحمك الله وأسكنك الفردوس الأعلى 

إلى من زرعت في قلبي حب العلم، إلى من كان دعاؤىا مصباحا أنار لي درب الحياة 
ورضاىا علي قوة زادتني عزيمة وإرادة، 

 (حفظها الله) الغالية أمي  نبع الحنان والحب
 وأخواتي إخوتيإلى دفئ البيت وسعادتو 

"  سامي "إلى من شجعني لإكمال المسار الدراسي أخي العزيز 
إلى كل الأىل والأحباب صغارا وكبارا 
 " زكرياء" إلى من اختاره قلبي وقدري سندا وشريكا لحياتي 

 سليمة ثامنإلى من سرنا سويا ونحن نشق الطريق معا نحو النجاح أختي ورفيقتي وزميلتي 
 حفظك الله مسعودةحفظك الله ووفقك إلى زميلتي في العمل 

إلى كل عزيز ذكره القلب ونسيو قلمي    ووفقك
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،كح ددددددد كتسدددددددي  ك لإسددددددد    سددددددد    ك    ددددددير ككإو رةأو ةك سددددددي وةك ددددددد كك لإسددددددد    تعددددددوك   ددددددد   ك
و رك سدددددددت و  ككإبدددددددر  كإ ددددددد تهدددددددو ك دددددددذ ك  ور سددددددد ككإذ،ك لإسددددددد     ددددددد كتددددددد   رك  ددددددديوركت   ددددددد ك    دددددددير ك

،كبيلا ت ددددددديوك  ددددددد ك    ددددددد ك ددددددد ك   ددددددد   ك لإسددددددد    سددددددد    ك    دددددددير ككإو رة ددددددد كك لإسددددددد       ددددددد   ك
و رك سددددددت و  ك   دددددد   كك     ددددددي تحو ددددددوكب دددددد ك،  ابددددددل،كبيلإ ددددددي  كإ دددددد كك  لإحيطدددددد ك لإسدددددد       دددددد   ك
ك ح ك  ور س .ك لإ ير ت  ك لإس    س    ك    ير ككإو رة  كك لإس    

سددددد    ككإو رة ددددد كك لإسددددد       دددد   ك سدددددت و  ككأ اتددددديادك  يو ددددديككإ دددد  دددددذ ك  ور سددددد كك   ددددد  قددددوك
  عرب دددد ك   تحددددوة،ك ددددي ك ددددلك ساددددرك لا ،دددديب ك    سددددي   كب دددد  ك عددددي ك دددد ككبيلإ ددددير  ك لإسدددد        ددددير ك

ك. لإ ير ت  ك لإس    س    ك    ير ككإو رة

 الكلمات المفتاحية:

ك  عرب  ك   تحوة.ك لإ ير  ،ك لإس      س    ،ك      ككإو رة،ك لإس        ير ك

Abstract: 

Islamic checks are a supplementary tool for managing the liquidity of Islamic banks, 

as it contributes in providing sources of financing the Islamic banks. 

This study aims to highlight Islamic banks' liquidity management by revealing the benefits 

of Islamic checks and taking into consideration all the relevant aspects. The study also 

attempts to identify and clarify the role of Islamic checks in managing the liquidity of the 

UAE Islamic banks that are under study. 

In the present inquiry, we come across the fact that using Islamic checks, to manage 

the liquidity of Islamic banks in the United Arab Emirates, has an advantageous impact 

and effectively made contributions to managing the liquidity of the UAE Islamic 

banks. 

Key words: Islamic banks, liquidity management, Islamic checks, United Arab Emirates 
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 لب ددددد ا  بددددد صااإطددددد  فدددددهارفمندددددي ا لدددددتابلر ددددد ارفسددددد  ل صايتفددددد افدددددهاارلإسددددد    بدددددلمصارف  ددددد   ا
ترصاارلإسدددددد    رف سدددددد و   دايرف ددددددلن  دارف سددددددل  د ايرسدددددد ل ب افلددددددلر رصارف ل ددددددلا دددددددارف  سسدددددد صارف  ف دددددد ا

 ن لدددددد ااإلدددددد ر يرفددددددليفه ايقددددددلالأدددددد دارف مددددددلواريس سددددددهافنددددددت ارف  سسدددددد صا دددددديالأ   دددددد اارلإقل  ددددددهرفطدددددد ب ا
ل دددددلن رصاي يم  نددددد اليدارفللدددددي اةف ددددد اسددددد  ارف   دددددل  افدددددتف ابدددددلمصافامشدددددلع ل ددددد صارفيسددددد ط ارف  ف ددددد ا ددددددا

اإلر   نددددددددل ام دددددددد ر ااإسدددددددد    رف دددددددد فها سدددددددد لب طامليرصا  ف دددددددد ااييرسدددددددد  ا دددددددددار ل ندددددددد لال يبدددددددد م لأدددددددد ا
ملندددد ا  ددددلاترصام   دددد اب فندددد اف دددد افندددد ا دددددا دددد و  ا ب شدددد اعلدددد املر ااإت ارلإسدددد     ارفسدددد يف افددددهارف  دددد  ا

رم   منددددد اب  ددددددي اسدددددد  ل ااإفدددددد  افقدددددلا دددددد لوافدددددد   ارفسددددد يف افددددددها دددددت ارف  دددددد   ارلإسدددددد    رف  ددددد   ا
عدددددي اعل نددددد افدددددهام فددددد ا  ددددد يامليرصا  لأددددددامدا سددددد و  اف نددددد ا ددددد افدددددل ن ا ددددددارف دددددير   ام ددددد افدددددهاا  شدددددلأ

سدددد يف ااطلدددديميااط ا ددددت ارين دددد  اإ دددد اإفدددد ا سدددد   اب دددد ا دددددام دددديفن ارف  ف دددد م فدددد القددددةارفسدددد يف اف  دددد
 ددددددددا  ددددددد   امنددددددد ياسدددددددير ا ددددددددا  ددددددد   ا قل ل ددددددد ارف دددددددها     ددددددد ابقددددددد ي ا بي ددددددد اميا ددددددددا  ددددددد   ا

ع ف ددددد ا ددددددارفسددددد يف افدددددهامددددد ا  ددددد ياابلسدددددير م  ددددد مااإفددددد ارلإسددددد     ا  ددددد ا دددددلف اب ف  ددددد   اإسددددد    
اس يف ن ابسنيف .اإلر  مليرصا  ف  ا  لألن ا دا

اإف نددددددد رفللدددددددي اارلإسدددددد    رفملدددددددي ارف ددددددها  لأددددددددافل  ددددددد   ااإمدددددددليارلإسدددددد    ي   بدددددد ارف دددددددلأي ا
رف دددد  ارفو لي دددد  ا  دددد ا ل لندددد اامسددددير سدددد يف ن ابم دددد امداب دددد املدددديريارف ددددلأي ا  لأدددددا سدددد  لن افددددهاالإلر  
 ا ددددددافددددد   ا الأ ددددد امدارسددددد و   اب دددددرلإسددددد      زر دددددلرا دددددداقبددددد ارفلأو ددددد ا ددددددارف  ددددد   ااإقبددددد   لقددددد ا

ارف  لم افهارف    .اي م يرف لأي اقلا مق اع  لاس يف ن افها ت ا

 الدراسة: إشكالية -أولا

بددددددد زارف  ددددددد   ارف  ب ددددددد ارف  مدددددددل ا ددددددددامارلإ ددددددد  رص افدددددددهاليفددددددد الددددددد رف  ارلإسددددددد      دددددددلارف  ددددددد   ا
رفسددددد يف ايرف   ولددددد افدددددهارف دددددلأي ااإلر  رف دددددهالأددددد دافنددددد ارفسدددددب افدددددهارسددددد نلر امليرصا ب لأددددد  افدددددهاارلإسددددد    
ارلإ   ر  دددددد ارلإسدددددد     افددددددتف اسددددددي المدددددد ي ا سددددددل طارف ددددددي اعلدددددد ا ددددددليارسدددددد نلر ارف  دددددد   ارلإسدددددد    

ارف  ف  :ارلإشلأ ف  س يف ن  اي ترا دان  اط حااإلر  فل لأي افها

   ـــو دور ال ـــكو ـــا د ـــ   الإســـةميةم ـــ   الإســـةميةســـيولة الم ـــار   إدارةف ـــس مســـضو     عل
 ال ر ية محل الدراسة؟ الإماراضية لإسةميةاالم ار  

ا ي  حا شلأل ارفل رس ا  لأداط حارف س   صارف  ع  ارف  ف  :ي دامل ا

 ا؟رلإس    س يف ارف     اابإلر    ترال لها
 ا؟رلإس    س يف ارف     ارف ها س حابإلر  اارلإس     زر  ارف لأي ام  ا  ا ها
 م ارفل رس ؟ارلإس    س يف ارف     ااإلر  فهاارلإس      اس   صارف لأي ا  
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 الفرضيات: -ثانيا

ارف ط يم الي لارف     صارف  ف  :ارلإشلأ ف  ف   فل ا

 رف لبدددد ايرفلأشدددد ارف بلأدددد اعدددددارم  دددد  ااملندددد علدددد اارلإسدددد    رفسدددد يف افددددهارف  دددد   اابددددإلر  ل لددددها
ارف سبق اف يرلن ن .ارلإل ر رصملي اعلزامياف   افهارف   لارفلقلو ا  نت ابتف ا

 رف دددددها سددددد حافنددددد اارلإسددددد       بددددد ان  ددددد  ارف  يلددددد ا ددددددام ددددد ارف زر ددددد ارف دددددها  سددددد ابنددددد ارف دددددلأي ا
ا.بإلر  اس يف ارف     ارلإس    

 ا م ارفل رس .ارلإس    س يف ارف     ااإلر  بل ل الأب   افهاارلإس    س   صارف لأي ا

 اخضيار الموضوع: أس اب -ثالثا

ارن    ارف ي يياف   ا له:امسب ي  لنةا

 رفمس سدددددد اارف ير دددددد  اإمددددددليب ع بدددددد  املندددددد ا ددددددداارلإسدددددد    ر    دددددد  ابل رسدددددد ا ي ددددددييارف ددددددلأي ا
 ايرف دددددهافدددد ا  نددددتاقسددددط اميفدددد افددددهارف  ددددد   صارلإسدددد    يرف ن دددد افددددهال لدددديارف  دددد   صارف  ف دددد ا

افها س   ارف   ارف   فه.اررف   ف  اي مل ل
 ا.لإس    ررف   الميارفل رس صار ق   ل  ا
  رق   لالقلوايبللأه–لأ س    ا  ير   ا ل امدالن  ابنترارف ي ييايلها  دا ن  ل اار    ل- 

 أدمية الدراسة: -را  ا

ارلإسدددددد    رفسدددددد يف افددددددهارف  دددددد   ااإلر   بدددددد زام   دددددد ا ددددددت ارفل رسدددددد افددددددهالأيلندددددد ا  لدددددد ي ا شددددددلأل ا
 لدددد  ام لدددد ا  سدددد ااإتفددددهامدددد ا شددددلأل ارفسدددد يف افددددليارف  دددد    اارلإسدددد     سدددد    ارف ددددلأي ااير  لأ ل دددد 

ميا سددددد   املر ا  ف ددددد اارلإسددددد    فيلددددديلاقدددددل ا ل سددددديا ددددددارفسددددد يف اف يرلنددددد امواطددددد   افدددددليارف  ددددد   ا
اف زر  صارف     ار ل  ازب  لن .دارف م م ار س و     افليف  اب   

 أددا  الدراسة: -خامسا

الس  ا داي ر ا ت ارفل رس اإف :

 ا ددددداملدددد ارف   دددد اف ددددهاملأودددد ا دددددارلإسدددد    رفسدددد يف افددددهارف  دددد   ااإلر  بلأدددد اليرلددددياام طدددد رلإ 
ام  ار س  ر  ل  صايرف مل  صارف ها يرلنن .

 ا   زر ن .اير    حبشلأ ا يس اارلإس    رف    اعل ارف لأي ا
 ارلإسدددددددد    سدددددددد يف ارف  دددددددد   ااإلر  فددددددددهاارلإسدددددددد     ددددددددليارسدددددددد نلر ارف ددددددددلأي ااإبدددددددد رز م يفدددددددد ا

  م ارفل رس .ارلإ   ر   
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 حدود الدراسة: -سادسا

امليلا ت ارفل رس افه:   و ا

 :ي دددددهااإ   ر  ددددد اإسددددد    ر  لأدددددزصا دددددت ارفل رسددددد اعلددددد اوددددد  املأبددددد ا  ددددد   ااالحـــــدود المكانيـــــة
 اي  لددددد ارلإسددددد  هارلإ دددد  رصي  ددددد  اارلإسددددد  همبددددهاامبدددددي ا  ددددد  ارلإسدددد  ه  دددد  البدددددها

لأبدددد املدددد اري ددددي اير سدددد و   رصايرفيلر دددد افددددها ددددت ااإفدددد سددددبيارن  دددد  ا ددددت ارف  دددد   ارفو ودددد ا
ارف     .

 :اإفددددد ا8102 ددددد ارللددددد زا دددددت ارفل رسددددد انددددد  ارف  ددددد  ارفز ل ددددد ارف   دددددل ا دددددداسدددددل ااالحـــــدود ال:منيـــــة 
  .8188سل ا

 المنهج المسضخدم: -سا  ا

اعل ارف لنل دارف  ف  د:ا  ار ع   لافها ت ارفل رس 

 :  ــــــنهج الاســــــضن ا رفسدددددد يف اق ددددددلااإلر  آف دددددد ارفي دددددد ا ددددددداندددددد  اي دددددد امدددددد    اابإ بدددددد ياالم
ا.رلإس    س يف ارف     ااإلر  فهاارلإس       ف الي ارس نلر ارف لأي ا

 : ـــــ ارلإسددددد     ندددددل ا مل ددددد اي طدددددي ا  شددددد رصايلسددددديارفسددددد يف افدددددهارف  ددددد   ااالمـــــنهج الضحليل
  اف   ارفل رس .س يف ن ان اإلر   اي ليارع   ل  اعل ارس نلر ارف لأي افهارلإ   ر   

 الدراسات السا قة: -ثامنا

ارفس بق افها ترارف ي يياللل:ارفل رس ص داب دا

ارلإسدددد    (:ال رسدددد اب لدددديردارسدددد نلر ارف ددددلأي ا2222دراســــة محمــــد دــــ:ال وع ــــد ال :يــــ:  ي ــــة   -1
رف  ب دددددددد اارلإ دددددددد  رصفددددددددهاارلإسدددددددد     ال رسدددددددد ام فدددددددد ارف  دددددددد   ارلإسدددددددد    سدددددددد يف ارف  دددددددد   ااإلر  فددددددددها

ا ارفلزر  .0 ارف للا01رف  مل  ا لل ار ق   لارفلل ل ارف لللا

رفل رسددددددد اعلددددددد امسددددددد يالسددددددديارف  ددددددد لارفلقدددددددلوايلسدددددددب ارفسددددددد يف ارف   ددددددد اي دددددددليارسددددددد نلر ا لأدددددددزصا دددددددت ا
ل ددددد  رالأو ددددد  ام  نددددد امدارسددددد نلر ااإفددددد رف  ددددد   افل دددددلأي الأددددد لر ارسددددد و     اميا  ي ل ددددد  ابم ددددد ا ي ددددد ا

 مددددددد ارفل رسددددددد الأددددددد دافدددددددهاموددددددد ار لددددددد بهان  ددددددد اعلدددددددلاارلإسددددددد    سددددددد يف ارف  ددددددد   ااإلر  رف دددددددلأي افدددددددها
ارف  ف  .اريي ر رس    فن افهال لياري ي ا  دا م م ا

ــــــا  ميراخــــــور   -2 ــــــد او ع ــــــمت  اشــــــا وع  ب لدددددديردال دددددديت اف ق سدددددد اال رسدددددد  (:2212دراســــــة ع ي
رسددددددد صارف  ددددددد ف  ايرف  ف ددددددد  ا الأل ددددددد ارفل ا02 ارف دددددددللا01رف نددددددد ط ارفبللأ ددددددد  ا للددددددد ارق  ددددددد ل  ص ارف للدددددددلا

اع  د.
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ابإ ددددددلر ب  ددددددلأ  ام دددددديفن ايتفدددددد اارلإسدددددد    سدددددد يف ارف  دددددد   االإلر  مدددددد ي ارفب مودددددد دارق دددددد رحال دددددديت ا
 ددددد ن ارف قدددددلارف  دددددي لهارفددددتوابميز نددددد افدددددهال لددددياري دددددي ا ددددددا  زرل  نددددد اا  يرفقددددد ا دددد اإسددددد     ددددلأي ا

عدددددددل ايلددددددديلاسدددددددي انددددددد ةاارف م سدددددددب   اإ امدا لددددددد  ا ددددددد يب صايرلندددددددصا طب ددددددد ا دددددددترارفل ددددددديت ا وددددددد 
اب يي ر ارف  لألأ .

  لأدددددددددامدا ن دددددددد ا ددددددددداارلإسدددددددد    ل لدددددددد ا دددددددددارفل دددددددد  رام  ندددددددد امدارف  دددددددد   ااإفدددددددد ينلددددددددةارفبمدددددددد ا
رفسدددددد يف ارف  دددددد ف  اب سدددددد نلر ارف ددددددلأي اي يقدددددد ارفب مودددددد دار   دددددد ياالإلر   ن ط  دددددد افددددددهايلدددددديلاملر الل ددددددل ا

اف ن .ار س و   ارف   لا د

ـــــــيم  را -3 رفسددددددد يف ابددددددد فبلي ااإلر  ب لددددددديردارف  دددددددلأ  ايلي  افدددددددهاا(:2211-2212 ية ضـــــــدراســـــــة حك
 ا ددددتلأ  ا  لسدددد   افددددهاعلددددي ارف سدددد    ا ن ددددةا م سددددب اي  ف دددد  ال   دددد امسدددد ب ابدددددابدددديعله ارلإسدددد    
ارفشل .

يرل لأ سددددد  ن اي سدددددل طارف دددددي اارلإسددددد    رفسددددد يف ابددددد فبلي اا   فددددد ايرقددددد اإفددددد م ددددد ا دددددلفصا دددددت ارفل رسددددد ا
لي ارف  ددددددلأ  افددددددها دددددديف  ارفبل دددددد ارف م  دددددد افلبلددددددي االإبدددددد رزف  ل دددددد ارف  ددددددلأ  اا  ريس سددددددعلدددددد ارفنل  دددددد صا

  ف ز ددددددد ايرفسددددددديلردافدددددددها لددددددد  ارسددددددد نلر ااه دددددددسددددددد يف ن ابم ددددددد اعددددددد  ا ل  باإلر  لددددددد ا ددددددددامارلإسددددددد    
ب دددد ارفل دددد  را لندددد امدارفبلددددي ااإفدددد رفسدددد يف  اي ددددداندددد  ا ددددت ارفل رسدددد اي دددد االإلر   ل لدددد صارف  ددددلأ  ا

رع  دددددلصافدددددهامددددد ا شدددددلأل افددددد   ارفسددددد يف اب ع   ل ددددد اعلددددد اآف ددددد ارف  دددددلأ  الأددددديدامدافنددددد الي اارلإسددددد    
ا.رلإس       افها لش طاي ل   ارفسي ارف  ف  ا

ا ملأ افهارفس يف ارف   ف  .ل ل ل صارف  لأ  الي الأب  افامدلأ  اب لصا ل ب ارفسيلردا

 والدراسات السا قة: دراسضناالفرق  ين 

ارلإسدددددد     دددددد ا  مددددددماعلدددددد ارفل رسدددددد صارفسدددددد بق املندددددد ا ل يفددددددصاب دددددد  اع  دددددد ارفسدددددد يف ايرف ددددددلأي ا
 دددددددلأي اف ب ددددددد دا دددددددليارسددددددد نلر اراإفددددددد  ام ددددددد ارفل رسددددددد ارف قل ددددددد افقدددددددلاسددددددد  ل ارلإسددددددد    فدددددددهارف  ددددددد   ا

ف يسددددد املأوددددد افدددددها  ددددد لرصاسددددد   ا لددددد ارارلإ   ر  ددددد ارلإسددددد    رفسددددد يف افدددددهارف  ددددد   ااإلر  فدددددهاارلإسددددد    
اعل اف   از ل  ا ل يس ا ن ل  افلل رس صارفس بق .ارع   لل رف  ل ارف ل   ايلأترا

ا

ا

ا

ا
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 ديكل الدراسة: -ضاس ا

ا:إف رفل رس اقس ل ارفبم ااإشلأ ف  عل اايرلإل ب بليرليارف ي يياارلإم ط  دامل ا

  الإسةميةسيولة الم ار   إدارةضحت عنوان مفاديم حول  -الأولالف ل: 

يرفددددددتوابددددددلي  اارلإسدددددد    سدددددد يف ارف  دددددد   ااإلر  م دددددد ا ندددددد  ا ددددددترارف  دددددد ابدددددد فلز ارفلمدددددد وافل رسدددددد ا
رف ددددها لددددل  ا دددددان فددددهالشدددد  اارلإسدددد    ودددد  ا ب مدددد  ارف بمدددد اريي ا قددددل ا    دددد ارف  دددد   ااإفدددد قسدددد ا

ن    ددددددن ايمليرعندددددد  ام دددددد ارف بمدددددد ارفودددددد لهاام دددددد اإفدددددد يم    ندددددد اي ددددددي اارلإسدددددد    ي  نددددددي ارف  دددددد   ا
يرف دددددها م ددددديواعلددددد اعدددددل ا  ددددد    اي لأيلددددد صارفسددددد يف اارلإسددددد    ف   ددددد دا    ددددد ارفسددددد يف افدددددهارف  ددددد   ا

 ام دددددد ارلإسدددددد    فل لدددددد ا دددددددا ندددددد ط ارفسدددددد يف افددددددهارف  دددددد   ااإ  دددددد ح دددددد اارلإسدددددد    فددددددهارف  دددددد   ا
 ي دددددددددم افدددددددددهاتفددددددددد اارلإسددددددددد    افدددددددددهارف  ددددددددد   ايم دددددددددلرفن رفسددددددددد يف ااإلر  رف بمددددددددد ارفو فددددددددد اف  لددددددددد ي ا

ا.رلإس     ا ارفس يف ايرف مل  صارف ها يرلنن افهارف   اإلر  رس  ر  ل  صاي   لأزرصا

  الإسةميةسيولة الم ار   لإدارةكآلية  الإسةميةضحت عنوان ال كو   -الف ل الثان: 

ودددد  ا ب مدددد  ااإفدددد  افدددد  ا قسدددد  هارلإسدددد    فل ددددلأي ااريس سدددد  رفنل  دددد ااإفدددد    دددد  ا ددددترارف  دددد ا
 ام ددددد ارف بمددددد ارفوددددد لهاف دددددل  اآف ددددد اع ددددد ارلإسددددد    رف  ددددد    هافل دددددلأي اارلإطددددد    لددددد ي ارف بمددددد اريي ا

اإلر  فددددددهاارلإسدددددد    رف ددددددلأي ااإسددددددن   صي ندددددد ط   ايرف بمدددددد ارين دددددد ا سدددددد    اارلإسدددددد    رف ددددددلأي ا
سدددددد يف ارف  دددددد   ااإلر  فددددددهاارلإسدددددد     ددددددلأي افرالي ا ي ددددددم افددددددهاتفدددددد ارلإسدددددد    سدددددد يف ارف  دددددد   ا

اإلر   ددددد اب دددد دا زر دددد  افدددددهاارلإسدددد    رف ددددلأي اارف مددددل  صارف دددددها يرلددددهاإفدددد ن ف دددد افددددهاتفددددد اارلإسدددد    
ا.رلإس    س يف ارف     ا

  علــــس مســــضو   الإســــةميةالســــيولة  اســــضخدام ال ــــكو   إدارةضحــــت عنــــوان  -الف ــــل الثالــــ
 ال ر ية المضحدة:  الإمارات الإسةمية    الم ار  

اب لإ ددددد  رصارلإسددددد    فنددددديانددددد ةاب فل رسددددد ارف طب ق ددددد افل  ددددد   اارين ددددد  ددددديارف  ددددد اارف  ددددد  دددددترا
   دددددد دارسدددددد نلر ااريي ودددددد  ا ب مدددددد  ارف بمدددددد ااإطدددددد  رف  ب دددددد ارف  مددددددل  اي   مددددددي ا ددددددت ارفل رسدددددد افددددددها

فددددددددهاتفدددددددد الشدددددددد  ايم ددددددددلر اا  ي ددددددددمارلإسدددددددد  هسدددددددد يف ا  دددددددد  البددددددددهااإلر  فددددددددهاارلإسدددددددد    رف ددددددددلأي ا
مبددددددياسدددددد يف ا  دددددد  ااإلر  فددددددهاارلإسدددددد    فودددددد لها  لدددددد ي ارسدددددد نلر ارف ددددددلأي ارف  دددددد   ام دددددد ارف بمدددددد ار

اإلر  فددددددهاارلإسدددددد    فقددددددلا  دددددد دارسدددددد نلر ارف ددددددلأي ا ام دددددد ارف بمدددددد ارفو فدددددد ايرين دددددد ارلإسدددددد  هامبدددددده
ا.يم لرفه  اب  دالش  هااإس  هاصإ   رس يف ا    ا

 ان    ايرف هاس   اف ن ارس   ر ا  ا ي لل افها دال   راي ي   صا  لأل .ارين  يفها

ا
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 تمهيد:
جررررريتازا تجررررريعا ررررردارفلردررررر ارزدت ررررر وقاف عو ررررروا رررررداول ارفعررررر ف  الدرررررواارلإسررررر    تعتبرررررصارف  ررررر ص ا

اع ررررررح   ارف ررررررو صراا رررررردا ررررررج تفرررررربا ح صبرررررر ارز ت رررررر يا رررررردا رررررر  اا ف تتهرررررر رحت رررررراامررررررن ارف    رررررر ا رررررردا
تلظ فهررررر الرسرررررتث  صم افررررربا وررررر ص  ا  ت فررررر اتعرررررلوابررررر ف ف ا  ررررر ارففرررررصوالرف جت ررررر المرررررنرالف ررررر الثررررر ارففررررر   ا
ا.رلإس    رفوص ع االأح   

 وررررر   ارفسررررر لف افررررربااعم هررررر بعررررر ارف وررررر   الرفعصرد ررررر ال رررررداار تصضررررر  مرررررنرارف وررررر  ادررررروااعدغ رررررصا
 ل ررررر افررررربارف  ررررر ص اتعتبرررررصارفسررررر لف ارفع رررررلوارفف رررررصقاف  وررررر ص  ارزدت ررررر و  الرفت اإن ارلإسررررر    رف  ررررر ص ا
سررررر لفته التلظ فهررررر اب  ف ررررر اتسررررر  افهررررر اب ت ررررر نااإورص اإفررررر تسرررررع اور  ررررر اارلأ  رررررص  اح رررررهاعدامرررررن ارلإسررررر    

  ف ررررر افررررربا فررررر ارفلدررررراااعصبررررر  رفسررررر لف اب فررررر ت اتسررررر  وافرررررباتح  ررررر ااإورص درررررصرصراارسرررررتث  ص  ا    ررررر  الأدا
ب رررر ازا عصضرررره افعررررو ارف  رررروص ا  رررر اسرررروروارفتير  تهرررر اارلإسرررر     عظرررر اع ررررلر ارف  رررر ص ااعلرسررررتث  صا رررر ا

ا   اس ع ارف  ص .ا ؤثصرتج ارفع  تالرف لو  دافبافحظ ا  اب  ا

رفسررررر لف افررررربارف  ررررر ص ااإورص   ل  ررررر ااحرررررل ااإفررررر ل ررررردا ررررر  امرررررنرارفف ررررر اسرررررل ا رررررت ارفت رررررص ا
ا دا   ارف ب حهارفت ف  :ارلإس    

  رلإس      م  ارف   ص اا:الأولالمبحث. 
 :رلإس      م  ارفس لف افبارف   ص ااالمبحث الثاني. 
 :رلإس    رفس لف العمورفه افبارف   ص ااإورص االمبحث الثالث. 

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا
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 .الإسلاميةالمبحث الأول: ماهية المصارف 
برررررررصليرالتررررررردث صرافرررررررباردت ررررررر وارفرررررررول اارلأ ثرررررررص ررررررردابررررررر دارف  ررررررر ص اارلإسررررررر    تعتبرررررررصارف  ررررررر ص ا

ح   رررر الردعرررر افرررر  افرررربالردرررر ااع رررربحا  رررر ا فسررررصارز تورررر صالرف  ررررلارف ب ررررصارفررررنقاتعصفرررر احترررر اارلإسرررر    
افباب دباول ارفع ف .اع ض فحس اب اارلإس    ارلأ  

 .الإسلاميةالمصارف  م: نشأة ومفهو الأولالمطلب 
 الدرررررواجررررر تاات ب ررررر اف ح جررررر ارلإسررررر  بتجصبررررر احو ثررررر ا سرررررب  افررررربارفعررررر ف اارلإسررررر    تعررررروارف  ررررر ص ا

رف  حررررررر اف ؤسسررررررر اا  رررررررصف  ات بررررررربارحت  جررررررر اارف سررررررر   د الفررررررربا فررررررر ارفلدررررررراات تررررررري ابدح ررررررر  ارفورررررررص ع ا
ا.رلإس    

 :الإسلاميةنشأة المصارف  -أولا

   رررررررر ابرررررررر صي ا رررررررردا   رررررررر اامررررررررنرارفع ررررررررص ارفررررررررنقا   ررررررررداعداارلإسرررررررر    رف  رررررررر ص ااع رررررررربحا
إف رررر  اف ررررصرارفررررو تلصانحسرررردا رررر و احسرررردناعداسررررب االرفتلجرررر ارلإسرررر  اإفرررر   ررررصارفصغبرررر اابد رررر  ل رررر ا

   ررررررراا ت جررررررر افرررررررورف او  ررررررربابحرررررررهالورررررررعلصارف  فب ررررررر ارفعظ ررررررر ا ررررررردارفرررررررب واارلإسررررررر     ورررررررد ارف  ررررررر ص ا
عدااآ رررررصعدارف  ررررر ص ارف لجرررررلو اف هررررر اوررررربه ارفتع  ررررر اب فصبررررر  امرررررنرا رررررداج  ررررر  ال رررررداج  ررررر اارلإسررررر    

ا1بعوارست  فه .ارلإس    اع ب اد  و الرضح افبا ث صا دارفب وارلإس  برف وا

  ررررررررر ابج هلص ررررررررر ا  رررررررررصاسررررررررر  اب و  ررررررررر ان  رررررررررااغ رررررررررصنارف ح فظررررررررر ارفودهاإسررررررررر  بع ورررررررررداعل اب ررررررررر ا
لسررررر  اابب رررررل انرزو ررررر صارف ح  ررررر ن ا ؤسسررررره اارلإسررررر      اح  هررررر افررررر ا ع ررررردا رررررصرح ا ررررردالجهررررر ا3691

 اح رررررها   رررررااب ث بررررر ارلإسررررر    رفرررررو تلصانعح ررررروا بررررروارفعي ررررريارف جررررر صناص ررررر  ارزتحررررر وارفرررررولفباف   ررررر ص ا
 ررررر  و  ارو ررررر صالترررررلف صاف ررررر  صارفف حررررر د المررررربا سرررررتلح  ا ررررردارف ظررررر  ارفب  ررررربارلأف ررررر  باف رررررداب ص  ررررر ا

 ا ع  رررر ابررررنف ار تهرررر تاعل اتجصبرررر اصر ررررو افرررربا3691غ  رررر اسرررر  ااإفرررر  الدرررروارسررررت صاامررررن ارفتجصبرررر اإسرررر    
ا2.رلإس    رف   ص ا

ا

ا

                                                           
 ارف عهرررررررروارفعرررررررر فباف وصرسرررررررر اارلإسرررررررر    ن ارف ررررررررؤت صارفررررررررولفباف   رررررررر ص ارلإسرررررررر     ح رررررررروا  ررررررررباسرررررررر  صرد انلجهرررررررر ا ظررررررررصاحررررررررل ارف  رررررررر ص اا-1

ا.1ا اص:9/4/1133-5اج  ع اآ ارفب ا ارلأصود ا رلإس    
ورررررر  ف   ارلأسرررررر ارف ظص رررررر ارلإسرررررر     ررررررلصقا برررررروارفصسررررررل ارف  درررررر  ب انرف  ررررررصف  اا-2 رفت ب رررررر ن اورصارف رررررر يلصقارفع   رررررر اف  وررررررصالرفتلي رررررر  ارلأصود االر 

ا.384 اص:ا1133   د ا
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 اب ف ررررر مص  اح رررررها عرررررواعل ا  رررررص ا ررررر صا3613لع وررررردابعررررروانفررررر انب ررررر ا   رررررصارزجت ررررر  بناسررررر  ا
 الدرررروا   رررراا ب عرررر ا عرررر   اارفب رررر ال  رررر ت  رررر ا ررررو ارفتع  رررر اب فف  ررررو ارفب   رررر اع ررررورااإ ورررر   فرررربادرررر  لدا

 اح رررررررها وررررررر  ا جررررررر  ا   ررررررر ات رررررررو  ارف رررررررو  اارلألفررررررر رف وررررررر  ارزجت ررررررر  بالفررررررر  ارف  رررررررصفباب فوصجررررررر ا
ا1رفحسد.ج   اج  ال ص ارفي   الرف ص ااإف لرف س  وراارزجت     ا

رفرررررنقادرررررصصارفبررررروتافرررررباارلإسررررر    فرررررليصرتا  ف ررررر ارفرررررول اارلأل  ارف رررررؤت صا3614ر ع ررررروافرررررباو سررررر بصا
 وررررررصلرارف  ررررررص االإ ررررررورو ال ل رررررراافج رررررر ارلإسرررررر  برف  ررررررص ااإ ورررررر تت ررررررص  ابرررررر فعي ا  رررررر ااإ ررررررورص

لت   ررررررر ارفتجررررررر ص اارلإ  ررررررر  بف ت   ررررررر ن المرررررررلا ؤسسررررررر اولف ررررررر اف ت ل ررررررر اارلإسررررررر  برفرررررررنقاسررررررر بابررررررررانرفب ررررررر ا
ارلإسرررررر      صج رررررر التررررررلف صالسرررررر   ارفترررررروص  الرف  رررررر  اب لأبحرررررر هارف ي رررررر  التورررررر ص اف رررررر اج  رررررر ارفررررررول ارف

لف ررررررررر اف بررررررررر و ارفورررررررررص ع اارلأ ضررررررررر تفرررررررررو  ارفت   ررررررررر ارزدت ررررررررر و  الرفت رررررررررو ارزجت ررررررررر  بافورررررررررعل ارفرررررررررول ا
  رررررررررص اح ل ررررررررر اازا تع  ررررررررر ا ررررررررردارف رررررررررلحباابد ررررررررر  ال ت  ررررررررريامرررررررررنرارفب ررررررررر اعلارف  رررررررررص ارلإسررررررررر    
ا2رف  صف  .

نارفرررررررنقا عتبرررررررصارفبور ررررررر ارففع  ررررررر اف ع ررررررر ارف  رررررررصفبارلإسررررررر  بع وررررررردافررررررربا فررررررر ارفسررررررر  اب ررررررر انوبررررررربا
ب ررررر انف  ررررر ارف  رررررصقنااإ وررررر ت ا3611فت و  ررررر اف  فررررر ارف رررررو  اارف  رررررصف   التبعررررر افررررربا ررررر  اارلإسررررر  ب

  ا3618نافت ل ررررررر ارزسرررررررتث  صا رررررررر  ارلأصو ررررررربارلإسررررررر  بلب ررررررر انب ررررررراارفت ل ررررررر ارف رررررررل تبن اثررررررر انرفب رررررررر اا
ب ررررر ااعدإفررررر اارلإسررررر      الم رررررنراريوروا رررررووارف  ررررر ص ا3661رفرررررولفبنا ررررر  اارلإسررررر  بف فب ررررر انرفعصبررررربا

ا3 .3666  ص ات توصافبا  ارف  صراات ص ب ا  ا ه   ارفع  اا311ووم اع بصا دا 

 :الإسلاميةمفهوم المصارف  -ثانيا

ا ارف   ص  ا ج   افب ارفب حثلد ارفتبااس    رلإر ت   ارف ف م   ال   افه   ا حوو ا فهل  الض  فب
ارفتبات ل ابه ارف   ص اف  اإزال داب دامن ارف ف م  ا  ا  ب:ارلأ    لضعااتولصا  ه احل ا

رف  رررررررصف  ا ررررررر ارفتير هررررررر اب جت ررررررر  اارلأ  ررررررر  مررررررربارف ؤسسررررررر ارفترررررررباتب ورررررررصاارلإسررررررر    رف  ررررررر ص ا
عرررررر   ا حص رررررر ا وررررررصل  الب جت رررررر  اعقا  رررررر ا  رررررر ف ا ابل ررررررف اتل  رررررر ترفتع  رررررر اب ففلر رررررروارفصبل رررررر اع ررررررورا

 4.رلإس    لأح   ارفوص ع ا

                                                           
ا.361 اص:ا1131ن اورصارف س ص اف  وصالرفتلي  الرف ب    ارلأصود ا   د ارلإس  بدت  وا انرزلآ صلد ح واحس دارفلرواا-1
ح ررررررروا رررررررل  ارف سرررررررلق انرف  ررررررر ص ارلإسررررررر    ااعور هررررررر ارف ررررررر فبالعث صمررررررر افرررررررباسرررررررل ارلألصر ارف  ف ررررررر ن اورصارف ررررررر يلصقارفع   ررررررر اف  ورررررررصالرفتلي ررررررر  اا-2

ا.15-14 اصاص:ا1133رلأصود ا   د ا
إبرررررصرم  ا بررررروارفح ررررر  ا بررررر و  ان ؤورررررصراا جرررررر  ارفب رررررل ارلإسررررر    ن اع صلحررررر او ترررررلصر افرررررربارزدت ررررر والرف  ررررر ص ارلإسررررر     اج  عررررر ارف ص ررررررل  اا-3

ا.11 اص:ا1131رلأصود ا
ا.311 اص:ا3668د ا بوارفصير اصح  ارفجبصق انرف   ص ارلإس    اب دارف ظص  الرفت ب  ن ارف بع ارلألف  اورصاعس   اف  وصالرفتلي   ا   ا-4
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ن ؤسسررررررر ا  رررررررصف  ات تررررررري افرررررررباج  ررررررر ا ع   تهررررررر ال وررررررر  ه اابد هررررررر ارلإسررررررر    تعرررررررص ارف  ررررررر ص ا
ورصتهرررررررر رزسررررررررتث  صق ا رف جت رررررررر اابدمررررررررور  ال    رررررررروم ال ررررررررنف ارلإسرررررررر    فج  رررررررر اع   فهرررررررر اب فوررررررررص ع االر 

 1ور    ال  صج  .نارلإس  ب

 ت  رررر ا رررررداارلإسرررر  ب  رررر ا عررررص ابد ررررر ا ؤسسرررر ا  ررررصف  ازاتتع  ررررر اب فف  ررررو اعقارفصبرررر  اف ف  رررررص ا
فلر رررررروم ا رررررر اضرررررر  دا  ررررررواابإ  رررررر ترفتررررررير اعلاتعهرررررروا ب وررررررص اعلاغ ررررررصا ب وررررررص ااعقرفع رررررر تا  ررررررلوم اولدا

رسرررررتث  ص  اعلاتج ص ررررر افإ ررررر ازا  رررررص اعحررررروا ررررر ااع وررررر   ررررر ا سرررررت و ا ررررردا رررررلروا  و ررررر افرررررباادرف  ررررر  الحررررر 
 2ر ارفف  و  الر    ا  ل ابت ل  ارف و  ا   اعس  ارف و ص  افبارفصب الرف س ص .روتصا

مرررررربا ؤسسرررررر اا  ف رررررر ا  و رررررر انرااارلإسرررررر       رررررردارف ررررررل اب رررررر ترا  رررررر ا رررررر اسررررررب اعدارف  رررررر ص ا
ا  ارف رررررلرصوالتلظ فهررررر افررررربا وررررر ص  اتتلرفررررر ا ررررر رررررتعباإفررررر  اتسرررررع الع  د ررررر عمرررررور اردت ررررر و  الرجت    ررررر ا

  تي رررر افرررربانفرررر ابعررررو ارفتع  رررر اب فصبرررر  ال ح  رررر اف ت   رررر ارزدت رررر و  الرفصف م رررر اا   رلإسرررر  برررر و ارفوررررص ع ا
ا.رلإس  بف  جت  ا

 .وأهدافه الإسلاميةالمصارف  أهميةالمطلب الثاني: 
تجع هررررر ابرررررو  اارلأمرررررور تسرررررع افتح  ررررر اج  ررررر ا ررررردااع هررررر  ب رررررص ا  ررررر ااعم  ررررر ارلإسررررر    ف   ررررر ص ا

ار ث اف  ظ  ارف  صفبارفت   وق.

 .الإسلاميةالمصارف  أهمية -أولا

ا3ف   ا  ب:ارلإس    رف   ص ااعم   ت  دا

توررررررررج  ارزو رررررررر صاف سررررررررتث  ص النفرررررررر ابتوررررررررج  ارف سررررررررتث صارف رررررررر  صالرف ب ررررررررصا  رررررررر ارف  رررررررر افرررررررربا
ارلأ رررررلر فرررررباحسررررر ب اارف ورررررصل  اارزسرررررتث  ص  الت رررررل داصؤل اارلأ رررررلر تلظ ررررر ااإفررررر لرزتجررررر  اارلإ فررررر  

 رف ي  افع    اارفت    ارزدت  و  .

فررررربارف    ررررر اارف  ت فررررر ا  ررررر اارلإسررررر    فررررربارفب رررررورداارزدت ررررر وقترررررلف صارفسررررر لف ارف ي ررررر اف  وررررر  ا
تبرررررررر ر سرررررررر  وا  رررررررر اولصردا ج رررررررر ارفت   رررررررر ارزدت رررررررر و  ا س  سرررررررر ا  و رررررررر اصورررررررر و افت ظرررررررر  ا   رررررررر ارف  ررررررررلواالر 
 ب دارفور  الرف  صج.الر رلأ رف عصلض الفت ظ  ارفع د اارفتج ص  الحص  اصؤل ا

افلأ رررررر لردات ررررررو اارلإسرررررر    رفوررررررص ع ااعح رررررر  ت ه ررررررصارف عرررررر   اارف  ررررررصف  ا رررررردا رررررر ا رررررر ا  رررررر ف ا
 رفعلد.ارلإس    

                                                           
ا.34 اص:ا1111 ح لوا بوارف ص  ارح وارصو و انرفو   افبارف ع   اال     اارف   ص ارلإس    ن ارف بع ارلألف  اورصارف ف    ا   د اا-1
ا.156 اص:ا1113 بوارفصح دا سصراعح و اندض   ارلإس    ارف ع  ص افبارف  لوالرفت ل  ن ارفورصارفج  ع  ارلإس  وص   اا-2
ا.66-65 اصاص:ا1113لرد انعس س  اارفع  ارف  صفبن اورصالر  اف  ب   الرف وص ارلأصود ا  ح لواحسدارفا-3
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ور رررررر ارفررررررل د البررررررنف ا رررررريوروارز ت رررررر وا  رررررر ارف ررررررلرواارلأ ررررررلر جرررررر ارف ح فظرررررر ا  رررررر ارفع رررررر ا ررررررداع
 .   رلإس رفتباتلظ اور  ارفب ورداارلأس س  رفنرت  االرلإ      ا

رزدت رررررر وقا  رررررر ا   رررررر ارفجررررررلاالرلأ ررررررد جت رررررر ا ت  فرررررر ا تح رررررر اف رررررر ارزسررررررت صرصارزجت رررررر  بااإ جرررررر و
 رف   س افس صا     اارفت    ارزدت  و  .

رفتضرررررررر  الرزصتبرررررررر  ااإفرررررررر ت  رررررررر صارف ظرررررررر  ارف  ررررررررصفبا رررررررردارفصبرررررررر ال ظرررررررر  ارففلر رررررررروارفررررررررنقا ررررررررؤوقا
 1    ارفت    . وقا   ا س  وا   اتح   ارزست صرصارف  وقارف ي افع تدرز

 :الإسلاميةالمصارف  أهداف -ثانيا

تسرررررررع ارف  ررررررر ص ارلإسررررررر    اإفررررررر اتح  ررررررر اعمرررررررور ارف ظررررررر  ارزدت ررررررر وقارلإسررررررر  بارف ررررررر   ا  ررررررر ا
عسررررررر  ا برررررررروعارزسرررررررتح   الرسررررررررت ور ارلأ رررررررلر افررررررررباو ررررررر ارفت  فرررررررر ارزجت ررررررر  بافتح  رررررررر ارفصف م ررررررر  افررررررررإدا

ارف   ص اتسع اإف اتح   اعمور اص  س  اعم ه :

 الأهداف الاستثمارية: -1

رلأفررررررصروالتصورررررر وارفسرررررر ل ا  رررررر ا وررررررصالت   رررررر ارفررررررل بارزو رررررر صقابرررررر داارلإسرررررر    تع رررررر ارف  رررررر ص ا
ارلأ ررررررلر  فرررررر دباف    ررررررو ارفعص ضرررررر ا رررررردارفوررررررعل ابهررررررو اتعب رررررر ارف ررررررلرصوارزدت رررررر و  ارفف  ضرررررر الصؤل ارلإ

ارلإسررررر    ارف ررررر    ررررر ارفع   ررررر الرسرررررت   به التلظ فهررررر افرررررباد  رررررو اردت ررررر و  اسررررر    ال سرررررت ص ال تلرف ررررر ا
فررررربارفسررررررل ااعلتت  سررررر ا ررررر ارفت  رررررصراارفترررررربات رررررصاارلإسرررررر    لربت ررررر صا ررررر  اجو رررررو اتتلرفرررررر ا ررررر ارفورررررص ع ا

ا2رفع ف   .

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

                                                           
ا.8 اص:ا1111/1118   ا ح وا    ص  انإورص ا  ص اإس  بن اصس ف ا  جست ص اإورص اع     ا    ارزدت  و اج  ع او و  اسلص   اا-1
ا.16 اص:ا1133رلإس    ا)عور ه ارف  فبالعث صم افباسل ارلألصر ارف  ف  (ن اورصارف  يلصق ارلأصود اح وصا ل  ارف لسلق انرف   ص اا-2
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  ا.رلإس    رزستث  ص  اف    ص اارلأبع وا:11الشكل رقم

 

ا

ا

ا

ا

ا

 

ا
رف  ف  (ن اورصارف  يلصق اارلألصر فباسل االعث صم رف  ف  ااعور ه )ارلإس    ح وصا ل  ارف لسل ب انرف   ص ااالمصدر:

ا.16 اص:ا1133 ارلأصود

تت رررررن ا ررررردابررررر دا ج ل ررررر ااعدارلإسررررر    لرفهرررررو ارزسرررررتث  صقامرررررلا  ررررر صا جررررر ا  ررررر ارف  ررررر ص ا
لفرررررنف ا جررررر اصب ررررر اب فهرررررو ارفت  رررررلقالرفرررررنقا ت ثررررر افرررررباسرررررعبااع   هررررر رف ت حررررر اارفبرررررور  اعل ررررردارف  ررررر صراا

فتح  رررررر اصف م رررررر اردت رررررر و  الرسررررررع ارز تورررررر صال   فرررررر ا    رررررر ال عررررررو ار ثرررررر اف   ررررررلاارلإسرررررر    رف  رررررر ص ا
ا1رفت  ل  ارففع   .ارزستث  صرارفب  افبااع لر رزدت  وقاف  ب ارزستث  صاموف ا ع باتلظ  ا

 2المالية: الأهداف -2

 هرررر اتع رررر ا  رررر اتح  رررر ابعرررر اإ برررر ص ا رررردا ؤسسرررر ا  ف رررر افارلأسرررر  مررررلافررررباا  برلإسرررررف  ررررص ا
ا:لعم ه فبارف ج  ارف  فباارلأ لص

رف  ررررروصارفص  سررررربااإ ررررروررلنفررررر ا ررررردارجررررر ات   تهررررر التعتبرررررصا    ررررر اا:الأمذذذذذوالجذذذذذحب أصذذذذذحاب ر و   -أ
ا.رلإس  برف  ص االأ لر 

برررررر ف ص اارلأ ررررررلر لأ رررررح  اصؤل اارلأصبرررررر  لنفرررررر افتح  ررررر ااالتذذذذذذي تذذذذذذم جذذذذذذحبها: الأمذذذذذذوالاسذذذذذتثمار  -ب
دا    ررررررر اإفرررررررارلإسررررررر  بمررررررربارف  ررررررروصارفص  سرررررررباف   رررررررص اارلأ رررررررلر اإ رررررررورر    ررررررر ااعد الب ررررررر ارفورررررررص   

                                                           
ا.316 صج اس ب  اص:اا  لصقا بوارفصسل ارف  د  با-1
ا.53-51 اصاص:ا1131 ع  ا  صاورللو انرفب ل ارلإس    ا حلاردت  واإس  بن اورصارفبورف  ارلأصود اا-2

ت ل صارلأورتارف  فبا
 لرزدت  وقاف  وصل  ا

تح   ارففصصارزستث  صقا
 لوصرس ارفجولر

تصل جارففصصا
 رزستث  ص  ال وصل  ته 

ا

ا

رلأبع وارزستث  ص  ا
 ف    ص ارلإس    

ت ل صارف   خا
 رزستث  صقارفع  

رفبحها دارففصصا
رزستث  ص  ارلآت  ا

 لرف ست ب   

 ح لف اتح   ادوصا ب صا
 دارفعورف افباتلي  ا

 رف  تجارف ل ب
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ف رررررررص ا ع وفررررررر ارزسرررررررتث  صاف ررررررر ح اصع ارف ررررررر  اارلأصبررررررر  رسرررررررتث  صم افررررررربارف  ررررررروصارفص  سررررررربافتح  ررررررر ا
الرف ستث صا  ف ارفت ل  .

ل   ررررر اارلإسررررر    سسرررر ا  ف ررررر اب رررر اف هررررر ارف  رررر ص المررررربارفهررررو ارفص  سررررربالأقا ؤاا:الأربذذذذذا تحقيذذذذ   -ج
ارلأصبرررررر   رررررردارفتررررررباح  تهرررررر اارلأصبرررررر  اإفررررر اإضرررررر ف رف سرررررر م  دافرررررربارف  ررررررص  ااعصبرررررر  يروااارلأصبررررر  يرواا

)  رررررر ارفت ل رررررر ( اارلأ ررررررلر رفتررررررباح  هرررررر ارفورررررر صارفررررررنقادرررررر  اب سررررررتث  صات رررررر اارلأصبرررررر  رف لو رررررر ال ررررررنف ا
ارفث ث اح  اا  ا سع افتح    .اف لأ صر 

 أهداف خاصة بعملاء البنك: -3

ا1    ابع  تارفب  اف   ا  ب:اعمور تت ث ا

:ال رررررت انفررررر ا رررردا ررررر  اترررررلف صارفسررررر لف ارف  و ررررر االمودعذذذذذة الأمذذذذذوال لأصذذذذذحاب الأمذذذذذا تذذذذذوفير عنصذذذذذر  -أ
رفور  ررررررر اف لرجهررررررر ارحت ررررررر زاارفسرررررررح ا ررررررردالور ررررررر ارفع ررررررر ت ال رررررررنف اترررررررلف صارفسررررررر لف ارف ي ررررررر الرفور  ررررررر ا

ا ل   .زحت  ج اارفتو   ارف

لرفتحررررررل  اارف  و رررررر االرلإ ررررررورر:ال جرررررروا ررررررداب  هرررررر :ارفسررررررح اتقذذذذذذديم الخذذذذذذدمات المصذذذذذذرفية للعمذذذذذذلاء -ب
ال ص ارفو   االغ صم ا دارف و  ا.

ارلأ رررررررلر   ررررررر ارسرررررررتث  صاارلإسررررررر  ب:اح رررررررها ع ررررررر ارف  رررررررص اتذذذذذذذوفير التمويذذذذذذذل لطذذذذذذذالبي التمويذذذذذذذل -ج
ا ات و  ه اف  فببارفت ل  .رف لو  افو  ا دا  

ا2فب:ارلأمور تت ث امن اا:الإسلاميةأهداف خاصة بالمنظومة المالية  -4

ل ررررت امررررنرا رررردا رررر  اتخلذذذذيت اقتصذذذذاديات الذذذذدول الإسذذذذلامية مذذذذ  التبعيذذذذة للاقتصذذذذاديات الأخذذذذر :  -أ
اتلج اصؤل ارلأ لر اف ت ارستث  صم افباور  ارفب وارلإس    .

 رررردا رررر  ارفع رررر ا  رررر اجررررن ا سررررتث ص داجررررووااالسذذذذعي لابتكذذذذار صذذذذيي أخذذذذر  للعمليذذذذة التمويليذذذذة: -ب
لنفررررر اف   فسررررر ارف  ررررر ص ارفت   و ررررر  ال رررررت انفررررر ا ررررردا ررررر  اجرررررلو ارف رررررو  اارفتررررربا  رررررو ه الرفسرررررص  افررررربا

اعورتات  ارف و  ا.

ا

ا

ا
                                                           

ا.51-51و ا صج اس ب  اصاص:ا ع  ا  صلواورللاا-1
ا.63 اص:ا1131ولدبابلصدب  انرفت ل  افبارفب ل ارفت   و  الرفب ل ارلإس    ن ا  ف ارف ت ارفحو ه ارلأصود اا-2
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الف   ا  با   صالأم اعمور ارف   ص ارلإس    :

  ت و  ارف و  اارف  صف  الرزستث  ص.ا:12الشكل رقم 

ا

ا
 

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا.63 اص:ا1131ولدبابلصدب  انرفت ل  افبارفب ل ارفت   و  الرفب ل ارلإس    ن ا  ف ارف ت ارفحو ه ارلأصود ااالمصدر:

ا

ا

ارف  صف  الرزستث  ص  ت و  ارف و  اا
 فباضلتاعح   ارفوص ع ارلإس    ا

اعمور 
   ف  

تلف صارفت ل  ا
 ف  ستث ص د

تلف صارلأ  دا
 ف  لو  د

ربت  صالت ل صا
رف و  اا
 رف  صف  

ربت  صا   ا
 رزستث  ص

جن الت    ا
 رفلور  

اعمور ا
 ربت  ص  

ت و  ارف و  اا
 رف  صف  

    اعمور ا
 ب فع  ت

ا

 رز تو ص

ا

 رف  ل

اعمور ا
 ور    

جن الت    ا
 رفلور  

ارستث  ص
 رلأ لر 

اتح   
 رلأصب  ا
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 .الإسلاميةالمصارف  وأنواعالمطلب الثالث: خصائت 
رف  ت فررررر ارف  تجررررر ا ررررردار ترررررورواالع لر هررررر ارلإسررررر     تضررررر دامرررررنرارف   ررررر ا  ررررر  صارف  ررررر ص ا

الريو  واحج ا ع   ته .ارلإس     و  ارف   ص ا

 :الإسلاميةخصائت المصارف  -أولا

بج  رررررر ا رررررردارف  رررررر  صات  يمرررررر ا ررررررداغ صمرررررر ا رررررردارف  رررررر ص ال ررررررداارلإسرررررر    رف  رررررر ص اات فررررررصو
ا1من ارف    صا  ا  ب:اعم 

 عدم التعامل بالربا: -1

لبرررررررول ه ا  رررررررب ا ررررررردقا  رررررررص اصبرررررررلق اف ف  ررررررر ص اارلإسررررررر  بمررررررربا رررررررف ا   ررررررري اف   رررررررص ا
 ا   ررررررراا رررررررلصم العوررررررر  فه اع رررررررورال  ررررررر تر البهرررررررنرا  سرررررررج ارف  رررررررص ازاتتع  ررررررر اب فف  رررررررو اع  رررررررارلإسررررررر    
الزا ت  د ا عه .ارلإس  ب  ارفب   ارفس    اف  جت  اارلإس  ب

 الاستثمار في المشاريع الحلال: -2

ابدح   ارفوص ع ارلألف    ص ات  ل  اب فوصج اارلإس    رف   ص ا  المبا ح ل  افباتع   ته 
اارلإس     ا وفعه  ا   ااإف لمنر اف ب و ارفتباتح  ارف  ص ارف و ص   ازا جليالرلأفصرورستث  صالت ل   ال     
ات ل  اعلارست صرواعلات    ارفس  ارف حص  اتحص   اد ع  .اعلاإ ت جارلإس  بف   ص ا

 نظام الزكاة: إحياء -3

ورصترررر  رررر ول اف ي رررر  ااإد  رررر  ررررداغ صمرررر امررررلاارلإسرررر     ص اإدا رررر ا   رررريارف  رررر وررررص    النفرررر االر 
زدارفي رررررر  افص ضرررررر او   رررررر ا  ي رررررر اتعرررررر فجا ث ررررررصرا رررررردا ورررررر   ارف جت رررررر  الرف ررررررف ارزجت    رررررر اف   ررررررص ا

تفرررررص ا   ررررر اعدا رررررو  ارف   سررررر ارزجت    ررررر الرف   سررررر ارف فع ررررر افرررررباحسررررر ب ت  الأ ررررر ابرررررولداارلإسررررر  ب
ا ث صرا دا    صم ارف   ي .ارلإس    زجت     اتف وارف   ص امن ارف ظص اف  سؤلف  ار

االقضاء على الاحتكار الحي تفرضه بعض شركات الاستثمار: -4

سررررر وراات   هررررر ا ررررردارفح رررررل ا  ررررر اصع ارف ررررر  ارفجو ررررروالب ررررر تااإ رررررورصاإفررررر ت جررررردامرررررن ارفورررررص  اا
فإ هرررررر ازات ررررروصاسرررررر ورااارلإسررررر    عسررررره ارفورررررص  ا ح ررررررلصافررررربا ررررروارف سرررررر م  داف ررررر  اع رررررر ارف  ررررر ص ا

 التفررررررت ابرررررر  اع   فهرررررر لأداف هرررررر تارفوررررررص ع ادرررررر  لرابتحص  هرررررر  ابرررررر ات ررررررل ابي رررررر و اصع ا  فهرررررر اب فتلسرررررر  افرررررربا
اع   اج   ارفصرغب دافبانف .اعسه ه رز ت   ا   ا

                                                           
 ا  تبرررررررررر احسرررررررررردارفع ررررررررررص  ارلألفرررررررررر ن ارف بعرررررررررر الرلأ ررررررررررلر برررررررررر دارفلردرررررررررر اارلإسرررررررررر    درررررررررر وصقا ح رررررررررروارف رررررررررر مص اجع رررررررررروارفبورررررررررر ص انرف  رررررررررر ص اا-1

ا.16 اص:ا1134ف  وص افب  د ا
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ا1لمب:ارلإس    نف ام   ا    صاع صراتت  يابه ارف   ص ااإف ب لإض ف ا

الرلأ رررررررر  رف رررررررر  ااع ضرررررررر رف سرررررررر ص افرررررررربا  فرررررررر ا ع   تهرررررررر  ااعلات ب رررررررر اعسرررررررر ل ارف ورررررررر ص  افرررررررربارفررررررررصب ا-
افبارفع  ارف  صفب.ارلإس    

ارف ض ص الص ارفع  اعلارف   .اب د ت اردتس  ارفصب ابحس ارفح  ارفو  ع الرف تف ا   ه اا-

رف رررر  ابرررر ف ص المررررنرا ع ررررباعدارفت رررر ف  الرف سرررر ص ارفتررررباتح رررر ا رررردارفورررربتات ررررلدا  رررر ا رررردا  تفرررر ابرررر اا-
اعقاعدا دا تح  ا ف اوبتا ج اعدا تح  اضصص .وص   ا

 :الإسلاميةأنواع المصارف  -ثانيا

ا2لنف الف  افعو اعس ا   ارف حلارفت فب:اع لرر و ااإف ارلإس       دات س  ارف   ص ا

 وفقا للنطا  الجغرافي للنشاط: -1

ا   ص ا ح   ارف و  ال   ص اولف  ارف و  المنراب ع  :اإف    دات س  ه ا

لمررررربانفررررر ارف رررررلرا ررررردارف  ررررر ص ارفتررررربا  ت رررررصا وررررر  ه ا  ررررر اامحليذذذذذة النشذذذذذاط: إسذذذذذلامية* مصذذذذذارف 
ا  صجارف    ارفج صرفب.اإف رفولف ارفتباتح  اج س ته الت  ص ا و  ه  الزا  توا   ه ا

مرررربانفررر ارف رررلرا رررردارف  ررر ص الرفترررباتتسرررر اور رررص ا وررر  ه  الت تررررواادوليذذذذة النشذذذاط: إسذذذلامية* مصذذذارف 
ا  ارف ح ب.  صجارف  اإف 

 وفقا للمجال التوظيفي:  -2

ال داب  ه ا  ا  ب:ارلإس     دارف   ص ااع لرر   دارفتفصد اب دا و اارلأس  لف  افهنرا

ارفت ل  اف  وصل  اارف      .لمبات  ارف   ص ارفتباتت  صافبات و  ااصناعية: إسلاميةمصارف * 

مرررررربات رررررر ارف  رررررر ص ارفترررررربا   رررررر ا  رررررر اتلظ ف تهرررررر ارف ورررررر  ارفيصر ررررررب اازراعيذذذذذذة: إسذذذذذذلامية* مصذذذذذذارف 
اب  تب صاعدافو  ارف عصف الرفوصر  افهنرارف لرا دارف و  ارفح لقارفه  .

ام  :ا   د دتع  امن ارف   ص الف اا:الإسلامي* مصارف الادخار والاستثمار 

 تج  ررررررر ارف رررررررو صرااارلأ  رررررررص   رررررر  ا  ررررررر ص ارزو ررررررر صال رررررر  و  ارزو ررررررر صالت رررررررلدا ه ررررررر امررررررن ا
 بهو اتعب  ارفف   ارف فسبافورارلأفصرو.

                                                           
رلأسررررر ارف ظص ررررر الرفت ب  ررررر اارفع   ررررر ن ارف بعررررر ارفث   ررررر  اورصارف سررررر ص اف  ورررررصالرفتلي ررررر اارلإسررررر     انرف  ررررر ص الآ رررررصلد ح رررررلواحسررررر دارفرررررلروقاا-1

ا.46 اص:ا1116لرف ب    ا   د ا
ا.38 اص:ا3666ا حسداعح وارف ضصق انرفب ل ارلإس    ن ارف بع ارفث فث  ار تصر اف  وصالرفتلي   ارلأصود اا-2
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 ررررررر ص ارسرررررررتث  ص  ات رررررررل ابع   ررررررر اتلظ ررررررر ااإ وررررررر ت  ررررررر  ارف  ررررررر ص ارزسرررررررتث  ص  ا  رررررررل ا  ررررررر ا  
 صر رررررريارف ورررررر  ارزسررررررتث  صقالرفترررررربا رررررردا  فرررررر ا ررررررت ارسررررررت   ارف  درررررر اااإفرررررر لتلج ههرررررر اارلأ ررررررلر 
 .رلإس  برزدت  وااإ ع شرف تلرفص  ال داث اارلإ ت ج  

لي رررر و ارفتبرررر و ارفتجرررر صقااتعظرررر  تع رررر امررررن ارف  رررر ص ا  رررر اا:الإسذذذذلاميةرة الخارجيذذذذة امصذذذذارف التجذذذذ* 
فرررررباارلإ ت ج ررررر بررررر دارفرررررول ا  ررررر اتع ررررر ا  ررررر ا ع فجررررر ارز رررررت زاارفه    ررررر ارفترررررباتعررررر  با  هررررر ارف    عررررر اا

 اارفع   رررررر ا ا رررررردا رررررر  اتلسرررررر  ا  رررررر  ارفسررررررل الصفرررررر ادرررررروصته ا  رررررر ارسررررررت   ارف  درررررررلإسرررررر    رفررررررول ا
ا.رلإ ت جلتحس داجلو ا

 وفقا لحجم النشاط:  -3

المبا  فت فب:اع لررث هااإف لف  افهنرارف ع  صاارلإس    ت س ارف   ص ا

مرررربا  رررر ص ا حررررولو ارف وررررر   ا  ت ررررصا ورررر  ه ا  رررر ارفج  ررررر ااصذذذذذغيرة الحجذذذذم: إسذذذذلاميةمصذذذذارف * 
 ارف ررررو صراالت ررررو  ارفسررررل ارف ح ررررباف رررر  التع رررر ا  رررر اج ررررارف ح ررررب الرف عرررر   اارفب   رررر ارفترررربا حت جهرررر 

ا.فباو  ا صربح اال ت جصراالرلأفصروت ل  اد  صارلأج افبع ارف وصل  اا

فرررررربالت ررررررلداع بررررررصاحج رررررر اادررررررل بمرررررربا  رررررر ص انراا رررررر ب امتوسذذذذذذطة الحجذذذذذذم:  إسذذذذذذلاميةمصذذذذذذارف * 
رف ورررر  الع بررررصا ررررداح ررررهارفيبرررر  دالع ثررررصارتسرررر   افرررربارف جرررر  ارفج صرفرررربالع ثررررصا ررررو  اا ررررداح ررررهارفت ررررلر ا

اتظ ا حولو ارف و  اب ف سب اف  ع   اارفولف  .اع ه اإز

ن المرررررربا  رررررر ص ارلألفرررررر    رررررر ا   هرررررر ارفرررررربع انب ررررررل ارفوصجرررررر ااكبيذذذذذذرة الحجذذذذذذم: إسذذذذذذلامية* مصذذذذذذارف 
رفتررررباارلإ     رررر الرفب  ررررباسررررلرتارف ح ررررباعلارفررررولفب الفررررو ه ا رررردا   رررردافهرررر ارفترررردث صا  رررر ارفسررررل ارف  رررروقا

اتؤم ه افتلج  امنرارفسل .

 المستخدمة: للإستراتيجيةوفقا  -4

المب:ارلإس       دات   ياحس امنرارف ع  صاث هاع لررا دارف   ص ا

رفتلسرررر الرفت ررررل صارف  ررررصف  ااإسررررتصرت ج  مرررربا  رررر ص اتعت رررروا  رررر ااقائذذذذدة ورائذذذذدة: إسذذذذلاميةمصذذذذارف * 
ات  لفلج  ارف ع   اارفب    .اإف  لرفتحو والت ب  اعحوها  ال  اا

ت تظرررررصااع هررررر اإنرفت   رررررو ااإسرررررتصرت ج  ت رررررل امرررررن ارف  ررررر ص ا  ررررر اامقلذذذذذدة وتابعذذذذذة: إسذذذذذلاميةمصذذذذذارف * 
 افرررررإداعثبترررررااإف هررررر فررررربا جررررر  ات ب ررررر ارفررررر ظ ارفب   ررررر ارف ت و ررررر ارفترررررباتل ررررر ااارلأ رررررصرجهرررررلوارف  ررررر ص ا

ات   وم الت    ا و  ااب    ا و به افه .اإف س ص اامن ارف   ص اال ف تته صبح ته ا
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رفت  رررررر شااإسررررررتصرت ج  تعت رررررروامررررررن ارف  رررررر ص ا  رررررر ااحذذذذذذحرة ومحذذذذذذدودة النشذذذذذذاط: ميةإسذذذذذذلا* مصذذذذذذارف 
نرفصوررررررر و ارفب   ررررررر ن الرفتررررررربات رررررررل ا  ررررررر ات رررررررو  ا رررررررو  ااب   ررررررر ارفترررررررباتثبرررررررااصبح تهررررررر افعررررررر  التتسررررررر امرررررررن ا

  ررررر ص اب فحرررررنصارفورررررو وا  ررررر ا رررررو ارسرررررت ور  افررررربات ل ررررر اعقا وررررر  ا حت ررررر ا  ررررر  ص ا صتفعررررر ا ه ررررر ارف
ا   ااصبح ته .

 وفقا للعملاء المتعاملي  مع البنك: -5

ا ل  دام  :اإف ارلأس  لف  افهنراارلإس     ت ات    ارف   ص ا

مررررربا  ررررر ص ات ورررررردا    ررررر ا ررررردارجررررر ات ررررررو  اا:الأفذذذذذذرادعاديذذذذذذة تتعامذذذذذل مذذذذذع  إسذذذذذلاميةمصذذذذذارف * 
سررررلرا رررر  لرا ب ع رررر داعلا ع ررررل  دالسررررلرتا  رررر ا سررررتلرارفع   رررر اارفب   رررر ارف بررررصراعلاارلأفررررصرواإفرررر  ررررو  ته ا

ارفع و  الرف حوو .

مرررنرارف رررلرا ررردا:االعاديذذذة الإسذذذلاميةغيذذذر عاديذذذة تقذذذدم خذذذدماتها للذذذدول والمصذذذارف  إسذذذلامية* مصذذذارف 
روابرررررر ا  ررررررو ا و  ترررررر اإفررررر ارفررررررول ارلإسرررررر    ا ررررردارجرررررر ا ورررررر ص  ارفت   رررررر ارف  ررررر ص ازا تع  رررررر ا رررررر ارلأفرررررصا

رزدت رررر و  الرزجت    رررر اف هرررر  ا  رررر ا  ررررو او  رررر ال و  ترررر اإفرررر ارف  رررر ص ارلإسرررر    ارفع و رررر اف سرررر  وته ا
ا   ا لرجه ارلأي  اارفتباتلرجهه اعث  تا   صس اع   فه .

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا
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 .الإسلاميةالمبحث الثاني: ماهية السيولة في المصارف 
 ررررر ارف  ررررر ص ارفتج ص ررررر افررررربا ل هررررر ا ؤورررررصرام  ررررر ا  ررررر اارلإسررررر    تتفررررر ارفسررررر لف افررررربارف  ررررر ص ا

ضرررررب اعلاد ررررر   الف ررررردات ت ررررر ا عهررررر افررررربااإفررررر سررررر   ارف ص ررررريارف ررررر فباف   رررررص الب فتررررر فبافهرررررباتحتررررر جا
  رررررر ا   ررررررصارفف  ررررررو افرررررربااعس سرررررر رفعو رررررروا رررررردارفع   ررررررصا ظررررررصراف ب عرررررر ارفع رررررر ارف  ت رررررر الرفررررررنقا عت رررررروا

اتعت وا   ا ظ  ارف و ص  افبارفصب الرف س ص .ارلإس      ص ارفتج ص  اع  ارف   ص ارف 

 وأهميتها. الإسلامية: مفهوم السيولة في المصارف الأولالمطلب 
 ررررررررررداالعم  تهرررررررررر ارلإسرررررررررر     فهررررررررررل ارفسرررررررررر لف افرررررررررربارف  رررررررررر ص ااإفرررررررررر  تعررررررررررص امررررررررررنرارف   رررررررررر ا

ا   ارفع   صارفت ف  :

 :الإسلاميةمفهوم السيولة في المصارف  -أولا

:انرفلفرررررر تاب زفتير رررررر اارفح ف رررررر اعلارففلص رررررر  اع هرررررر   رررررر اارلإسرررررر    فرررررربارف  رررررر ص اتعررررررص ارفسرررررر لف ا
ب ررررر ا ضررررر داسررررر صارف وررررر  ابرررررولدا علدررررر االنفررررر ا ررررردا ررررر  ارحتفررررر ظارف  رررررص اب بررررر ف اسررررر    اعلاع رررررل ا

ا1  و.اإف د ب  اف تحل  ا

رفب ررررررررررررر ا  ررررررررررررر ارفلفررررررررررررر تابسرررررررررررررحلب اارف رررررررررررررلو  دالت ب ررررررررررررر اال   رررررررررررررداتعص فهررررررررررررر اع ضررررررررررررر :ان  ررررررررررررروص 
رحت  جرررررررررر اارف  ررررررررررلف دافرررررررررربارفلدرررررررررراارف   سرررررررررر الولدارلإدررررررررررصرصاإفرررررررررر اب رررررررررر ارلأ ررررررررررل الب سرررررررررر ص نال رررررررررردا

ا2م  افإدا فهل ارفس لف ا  س اإف :

ا  ررررروافررررربالدررررراا ررررر اف  فررررر تاإفررررر  عبرررررصا ررررردا   ررررر ارف لجرررررلوراارفتررررربا   رررررداتحل  هررررر امفهذذذذذوم كمذذذذذي:  -1
اب زفتير  اارف ستح  الرف تصتب ا   ارف  ص اولداتد  ص.

رفترررربا ررررت ارفح ررررل ا   هرررر اارلأ ررررلر   رررروالع ضرررر ااإفرررر مررررلارف لجررررلوراارف  ب رررر اف تحل رررر اامفهذذذذوم نقذذذذدي: -2
ا3 ت ج اتسو وارفتير  اارفع  تاعلا دا   ارفح ل ا   الور  اجو و .

ا

ا

ا
                                                           

ن اصسررررر ف ا  جسرررررت ص اغ رررررصا  ورررررلص  ات  رررررصا  رررررلوالت ل ررررر  ا   ررررر ارفع رررررل ارلإسررررر  بب فسرررررل ارف ررررر فباارلإسررررر    فص ررررروا ورررررصق ان  دررررر ارفب رررررل اا-1
ا.15 اص:ا1118/1116رزدت  و  الرفتج ص  ال  ل ارفتس  ص اج  ع ا ح وا  ضص ابس ص  ارفجير ص ا

ا.316 اص:ا1118اارلأورتافبارفب ل ارلإس    ن اورصارف ف   اف  وصالرفتلي   ارلأصود اإبصرم  ا بوارفح   ا ب و  ان ؤوصرا-2
ان ا    ا  ولصا   ارف لد ارزف تصل ب:ارلإس    س لف افبارف   ص ااإورص حس داسع و انا-3

http://wekipedia.com/arak/wp.contant/sia consulte le/14-03-2023/19:30 
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 :الإسلاميةأهمية السيولة في المصارف  -ثانيا

ا1رفت ف  :افلأسب  به النف اارلإس     دارمت   ارف   ص اارلأس سبرفس لف اتحت ارف ص يااع بحا

    ارفلف تاب زفتير  ا.ارلإس    تؤ وارفس لف ا   ادوص ارف   ص ا -
 .رلإس  برف ح فظ ا   اس ع ارف  ص ا -
 تج  ارف  ص ارفبحها دا   وصات ل  ا  ف  ارفت  ف . -
اإفررررر ارلأ رررررلر رفتررررربا تلجررررر ار سررررر   اارلإسررررر    لدلر ررررروارفورررررص ع ااعح ررررر  رف ح فظررررر ا  ررررر ات ب ررررر ا -

  ج زاارزستث  صارف  ت ف ال و ار ت  يم الحبسه .
  تعوو ال ت ل  ابع و ا دا ظ  ارفف  و ارفصبلق.اع و  ارلإس  ب ب وصارف  ص ا -
 عظررررر اع لرفررررر افررررربا ورررررصل  ااردت ررررر و  ا تلسررررر  اعلا ل ررررر ارلأجررررر اارلإسررررر  ب لظررررر ارف  رررررص ا -

 ف  .ارلأج لف  اد  ص ا
اإ     ررررررر ارلإسررررررر  بترررررررلف صارفسررررررر لف ارف صل ررررررر افررررررربارز ت ررررررر صاح رررررررهاتع ررررررربارفسررررررر لف اف   رررررررص ا -

 .رلأفض رفبحها دارزستث  صا

 ووظائفها. الإسلاميةالمطلب الثاني: مكونات السيولة في المصارف 
فررررربا رررررورادررررروصته ا  ررررر ارفلفررررر تاب فتير  تهررررر افررررربارفلدررررراارف حررررروواارلإسررررر    تظهرررررصادررررروص ارف  ررررر ص ا

ت رررل ا  رررر اارلأ  ررررص   ل رررر اارفسررر لف المرررن ااعمررر لنفررر ابتلفصمررر ا  رررر اسررر لف ا  ف ررر  ا عت ررررو افررربانفرررر ا  ررر ا
ا ج ل  ا دارفلظ   ارف تعوو .

 :الإسلاميةمكونات السيولة في المصارف  -أولا

فرررررربا  فرررررر ارلأ ررررررل ارف  و رررررر الوررررررب ارف  و رررررر اارلإسرررررر    تت ثرررررر ا  ل رررررر اارفسرررررر لف افرررررربارف  رررررر ص ا
بسررررص  البررررولدا سرررر  صالبددرررر ارفت رررر ف  اف فسرررر لف افررررباارلأجرررر رفتررررباتسررررتع  افررررباسرررروروارزفتير رررر ااد رررر ص ا

ا2 ج ل ت داجلمص ت دام  :اإف ت  س اارلإس    رف   ص ا

 السيولة النقدية: -المجموعة الأولى

ارلإسرررررر  بتت ررررررلدامررررررن ارف ج ل رررررر ا رررررردارلأ ررررررل ارفسرررررر    ابورررررر  ا   رررررر الرفترررررربا   ررررررداف   ررررررص ا
رفسرررررر  ص ا   هرررررر الرفرررررررتح  اف هرررررر اب ررررررلص ا ب ورررررررص  التت ررررررلدا ررررررردارف  و رررررر اب ي  رررررر ارف  رررررررص اسررررررلرتا   ررررررراا

                                                           
ا.35 اص:ا1138 ارلإس  وص  تع   ارفج  عب افن اورصاررلإس     ان   وصاتلف صارفس لف افبارفب ل اإس       باس واا-1
ن اورصارف رررررررر يلصق ا  رررررررر د ارلإسرررررررر    رفسرررررررر لف افرررررررربارف  رررررررر ص ااإورص فررررررررباارلإسرررررررر  بح رررررررر  ابصرضرررررررر   اجعفررررررررصام رررررررربا ح ررررررررو انولصارفت رررررررر   اا-2

ا.631 اص:ا1139رلأصود ا
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سرررررلرتارفب رررررل ارفت   و ررررر اارلأ رررررصررفع ررررر اارلأج ب ررررر  الرفلور ررررر ارفتررررربافرررررورارف  ررررر ص ااعلب فع  ررررر ارف ح  ررررر ا
انف اع ض ارفو   ااتحاارفتح   .اإف  اعلارفب  ارف ص يق ال ض  ارلإس     ص اعلارف  

 السيولة شبه النقدية: -المجموعة الثانية

رفت ررررررررص اف هرررررررر اارلإسرررررررر  برفترررررررربا   ررررررررداف   ررررررررص اارلأ ررررررررل لتت ررررررررلدامررررررررن ارف ج ل رررررررر ا رررررررردا
لتح  ررررر افررررربا  ل ررررر ااارلإسررررر  بعداسررررر  ص ارف  رررررص ااإنسررررر لف ا    ررررر ابددررررر ارف سررررر  ص ااإفررررر لتحل  هررررر ا

 التوررررررررت  امررررررررن ارلألفرررررررر وصجرررررررر اسرررررررر  صت ا  رررررررر ا  ل رررررررر اارف ج ل رررررررر ااإفرررررررر مررررررررن ارف ج ل رررررررر ازا  رررررررر ا
رف ج ل رررررررر ا  رررررررر ارلأسرررررررره الرف سررررررررتح  اارف ضرررررررر ل  افررررررررورارفع رررررررر ت الرفورررررررره وراارف  ب رررررررر اف تررررررررورل ارفترررررررربا

ا الرلألصر ارفح ل    الغ صم ا   ا  ب  ارفب  ارف ص يق.رلإس  ب  وصم ارف  ص ا

 :الإسلاميةوظائف السيولة في المصارف  -اثاني

ا1 ال   دات    ه افبارف    ارفت ف  :رلإس    تتعووالظ   ارفس لف افبارف   ص ا

رف  رررررصف  ارفسررررر    ارفترررررباتت رررررنارف رررررصرصراارف   سرررررب ابورررررددارف  ررررر  صارف  بلفررررر الغ رررررصاارلإورص ترررررلف صا -
 ارف ررررروص ا  ررررر اتلظ فهررررر ا رررررؤوقارف  بلفررررر  ارفتررررربا   رررررداف   رررررص اتج بهررررر  افي ررررر و ارفلور ررررر ا ررررر ا رررررو

 ر  ف  ارفصبح  افبارف  ص .اإف 
 ت ب  ا  ب اارفسح ارف ف ج  ا   ارفلور  ا دا ص ارف لو  دالفبارفلداارف   س ابدد ارفت  ف  . -
تررررلف صادرررروصا   رررر ا رررردارف  ررررواف لرجهرررر اعقارفترررري اغ ررررصا تلدرررر  الر   رررر تارلإورص افص رررر ا  ف رررر اف رررربا -

   ب اارفسح النف ا دا   ارفتلف ص.ت ل ابتد  دارفس لف اف لرجه ا
لبررررررنف ا تبرررررر داع رررررر اتلجرررررروا  درررررر ال  ررررررو ابرررررر داحسررررررداإورص ارفسرررررر لف البرررررر داتح  رررررر ارفصبح رررررر  امررررررن ا -

رلأ  رررررص ارفترررررباتعتبرررررصالسررررر   اف   رررررص افررررربا   ب ررررر ارف  ررررر  ص الرفتلسررررر  الرف  رررررلاف و ررررر ارف جت ررررر ا
 لتح   اعمورف .

 2.يةالإسلامالمطلب الثالث: مخاطر السيولة في المصارف 
فررررربا رررررو ادررررروص ارف  رررررص ا  ررررر ا رررررو اسرررررورواارلإسررررر    تت ثررررر ا  ررررر  صارفسررررر لف افررررربارف  ررررر ص ا

رزفتير ررررر اارف  ف ررررر ا  رررررواح رررررل اتررررر ص  ارسرررررتح  ده  الرف  رررررص ارفرررررنقازا سرررررت   ارفلفررررر تاب فتير  تررررر اد ررررر ص ا
ادوات لدابور  افحولهاظ مص ارفعجي.ارلأج 

                                                           
ا.311 بوارفح   ا ب و  ان صج اس ب ن اص:ااإبصرم  ا-1
ن ا ج رررررر اوصرسرررررر ا ارفج  عرررررر ارلأصو  رررررر  ارلإسرررررر    فرررررربارف  رررررر ص اارلإسرررررر    صر رررررروا  ررررررصقاعبررررررلا ررررررؤ   ان  رررررر  صارفسرررررر ع الرزفتررررررير اب فوررررررص ع اا-2

 .113 اص:ا1139 ا3   د ارفعوو



ةعموميات حول إدارة السيولة في المصارف الإسلامي         الفصل الأول:                  
 

 
17 

  ررررررص اتلظ فهرررررر ا  رررررر اتظهررررررصالع ضرررررر افررررررباح فرررررر الجررررررلوافرررررر   اع ثررررررصا  رررررر ا جرررررر الفرررررر ا سررررررت  ا
  رررررو  اتررررر  ف ارفتررررروف  اارف  و ررررر اف   رررررص افجرررررد  ال  رررررب اغ رررررصادررررر وصا  ررررر ارسرررررت    ارف رررررلرصوابت  فررررر ا

رفتررررربادررررروات هررررر صاد  تهررررر ااع رررررلف ب ررررر ااإفررررر  ا ضررررر صارلإسررررر     ع لفررررر  البدسررررر ل ا ت  وررررر ا ررررر ارفورررررص ع ا
ا.  عيااإف تحل ا    صارفس لف ااإف ب عه الي  و ا صضه ا   ادوا ؤوقاابسب 

 رررررررو ارفتلرفررررررر ابررررررر دالور ررررررر ارف  ررررررر ص البررررررر دارفت ل ررررررر الرزسرررررررتث  صارفرررررررنقات و ررررررر امرررررررن ااعد  ررررررر ا
 ا جع هرررررر ا عصضرررررر اف  رررررر  صارفسرررررر لف ابورررررر  ا ب ررررررصالرف  ررررررصا  ل رررررر امررررررلاضررررررصصا ب وررررررصا تلدرررررر ارلأ  ررررررص 

( ابسررررررب الدررررررلراعحررررررورهاردت رررررر و  اعلا ب ع رررررر ارلإسرررررر  بف  ورررررر  ارف ررررررصتب ابلحررررررو اردت رررررر و  ا)رف  ررررررص ا
 ررررو ارسررررت صرص  ااإفرررر س  سرررر  اعلابفعرررر ابوررررصق الفررررباح فرررر احولثرررر ا  ررررتجا  رررر ا سرررر  صا ررررؤثص  ادررررواتررررؤوقااعل

ارلإسررررر    ل  ل ررررر اتت ثررررر ا  ررررر  صارفسررررر لف افررررربارف  ررررر ص ا افررررربارف وررررر  ارف  ررررر ص ارلإسررررر  برف  رررررص ا
اف   ا  ب:

 :الإسلاميةالسيولة في المصارف مخاطر فائض  -أولا

ي ررررررررررر و اص ررررررررررر وارف  و ررررررررررر ارففع رررررررررررباارلإسررررررررررر     ررررررررررر ص ا   رررررررررررواب ففررررررررررر   افررررررررررربارفسررررررررررر لف افرررررررررررورارف 
  ورررررررررردا ررررررررررداي رررررررررر و ارفترررررررررروف  اارف  و رررررررررر ارفور  رررررررررر اعلااإنا ص رررررررررر وارف  و رررررررررر ارفلرجرررررررررر ارزحتفرررررررررر ظابررررررررررا ررررررررررد

  ررررررررتجا رررررررردانفرررررررر ارففرررررررر   اس سرررررررر  ا رررررررردااح رررررررره  ررررررررصارفترررررررروف  اارف  و رررررررر ارف  صجرررررررر اعلارزث رررررررر دا عرررررررر  ا
ا1رفتبا   دات    ه اف   ا  ب:ارلآث ص

 ارلإسررررر    رفورررررص ع ااعح ررررر   المرررررلا ررررر ا تعررررر ص ا ررررر ارلأ رررررل رفسررررر لف اتج  رررررواافررررر   دررررروا سرررررب ا -
بررررروف  ادلفرررر اتع ف :نلرفررررنقا   رررريلدارفررررنم الرففضرررر الزا  ف ل هررررر اارلأ ررررلر رفترررربات هرررربا رررردار ت رررر يا

 .14:ارلآ  فباسب  ارللهافبوصم ابعنر اعف  نارفتلب ا
 رررررو انفررررر ا  ررررر ارداا اح رررررهرلإسررررر  بسررررر ع ارف  رررررص ااإفررررر اإسررررر ت دررررروا سرررررب افررررر   ارفسررررر لف ا -

 ب  ا  ف ارفج   .ارلأ لر غ صاد وص ا   ارستث  صااإورصت 
رفير ررررررو ا رررررردارفح جرررررر الغ ررررررصارف سررررررتث ص اب ز  فرررررر  افررررررباد  تهرررررر ابسررررررب ارفتضرررررر  اارلأ ررررررلر تترررررردثصا -

 رف  وقارفنقابولص ا ؤثصا   ارفصبح  ال   ارف    ارفح     افصع ارف   .
فررررباحررررر  اارلإسررررر    ل لر ررررروارزسررررتث  ص  افرررررورارف  رررر ص اارلأصبرررر   رررر ع  افررررر   ارفسرررر لف ا  ررررر ا -

 رف   فس ارف ب ص ا  ارف   ص ارفت   و  .

ا

 
                                                           

افبارفب ل اا وصقافص و ا-1 ارفس لف  افبا  جا و    الولصم  اب  اوببارلإس    نرلأولراارف  ف   اح ف  اوصرس  ارلإس  بن  ا ج   اردت  و  اعبح ه 
ورص   ا.11ا اص:1135 ارفجير ص ارفعووارفس ب  اجلرداج  ع ا ح وا  ضصابس ص  الر 
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 :الإسلاميةمخاطر انخفاض السيولة في المصارف  -ثانيا

نفررررر ارفعجررررريارف  ررررروقارفرررررنقا   رررررداعدا ح ررررر اارلإسررررر       رررررواب   فررررر  ارفسررررر لف افرررررورارف  ررررر ص ا
 ارزحتفررررر ظابررررر  ال  ورررررردابسرررررب اي رررررر و ارفتررررروف  اارف  و رررررر افرررررباص ررررر وارف  و رررررر ارففع ررررربا رررررردارفص ررررر وارفلرجرررررر

ا1:إف رف  صج   اعلار  ف  ارفتوف  اارف  و  ارفور    اعلارزث  دا ع  اح ها ؤوقانف ا

سررررر    الزااع رررررلر تضررررر   افرررررصصارسرررررتث  ص  ا ررررر دا ررررردارف   ررررردارزسرررررتف و ا  هررررر افرررررلاترررررلفصاافو ررررر ا -
 .رلأج د  ص اارلأ لر س   ا

 اب رررر ار ررررر ا عرررر  با رررردا جرررريافررررربارفسرررر لف  اف ررررؤثصانفررررر ارلإسرررر  بسرررر ع ارف  رررررص ااإفرررر ارلإسرررر ت  -
اإفررررر   ررررر اارلإسررررر  برف  رررررص ااإفررررر مرررررنراع ثرررررصا رررررعلب اب ف سرررررب االرلأ رررررص  ررررر ارسرررررت صرص  ا وررررر   ا

 ص ررررررريقا رررررررلفصافهررررررر ااإسررررررر  بزا لجررررررروافهررررررر ا  رررررررص اارلإسررررررر  برفب ررررررر ارفصبرررررررلق الأدارف  رررررررص ا
  .رفس لف افباح ف ارفعجيافبارفس لف ارف  و 

 تورلفررررر ااع رررررل ف ت رررررص افرررررباب ررررر اارلإسررررر  بب ف  رررررص اارلإضرررررصرصاإفررررر ترررررؤوقا  رررررصارفسررررر لف ا -
 تح ررررر افررررربااعدبرررررث دا ررررر  ف  ا  ررررر ا سرررررب احرررررولها سررررر ص اعلاضررررر  راصبررررر ا ررررر دا ررررردارف   ررررردا

 ح  ارفظصل ارفع و  .
لب فتررررر فبارفتصرجررررر افرررررباارلإسررررر    رف  ررررر ص ااإورص  رررررؤثصار  فررررر  ا سرررررتلرارفسررررر لف ا  ررررر ادرررررصرصراا -

  جيتا دارف ظ  ارف  صفب.ارلأ  ص ولصامن ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

                                                           
 .311-311 وصقافص و ان صج اس ب ن اصاص:اا-1
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 .الإسلاميةفي المصارف  وأهدافهاالسيولة  إدارةالمبحث الثالث: 
 ب رررررررص ا   ص ررررررر اب ف  ررررررر ص ارفت   و ررررررر  ااعم  ررررررر ارلإسررررررر    رفسررررررر لف افررررررربارف  ررررررر ص ااإورص ت تسررررررربا

رفسررررر لف امرررررلاترررررلف صادررررروصا   ررررردا ررررردارفسررررر لف ارف  و ررررر ارفجررررر مي افررررربا لر  ررررروم  اولداعقااإورص لرفهرررررو ا ررررردا
البدد ات  ف .ارلإس    ضصصاف    ص ا

 .وأهدافها الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارة: مفهوم الأولالمطلب 
ج مرررررررو ا  ررررررر ارفلفررررررر تاب فتير  تهررررررر ا ررررررردا ررررررر  اترررررررلف صارفسررررررر لف افرررررررباارلإسررررررر    تع رررررر ارف  ررررررر ص ا

رفسررررررر لف ال صردبتهررررررر افضررررررر  داتلفصمررررررر اب ف سرررررررتلرااإورص رفلدررررررراارف   سررررررر  ا عت رررررررو افررررررربانفررررررر ا  ررررررر ا    ررررررر ا
ارف   ل التلظ فه اولداعقا   اف ه  اف   اعلا جيا  د.

 :الإسلامية المصارفالسيولة في  إدارةمفهوم  -أولا

  ررررررر ارفحررررررروا رررررررداارلإسررررررر    ب ررررررروص ارف  ررررررر ص اارلإسررررررر    رفسررررررر لف افررررررربارف  ررررررر ص ااإورص تعرررررررص ا -
ر  فرررررررر  ا   لب تهرررررررر الي رررررررر و ا لجلورتهرررررررر ابت  رررررررر صاجرررررررريتا رررررررردا لرصومرررررررر ارفسرررررررر    افررررررررباورررررررر  ا

 1ت  ف .ابدد رستث  صرااتعلوا   ه اب فصب اولدارداتتدثصادوصته ارفت ل    الت لدا
نمرررربارفت بررررؤابحجرررر التلد رررراارفترررروف  اارف  و رررر ارف سررررت ب   الرف ورررر ااع هرررر رفسرررر لف اتعررررص ا  رررر ااإورص  -

ارلإجررررصرترا ب ررررصرا رررردارحت رررر  احررررولها جررررياعلافرررر   افرررربارفص رررر وارف  رررروقا  رررر ا سرررر  اب ت رررر نا
 2رف سب  اف لرجهت .ن

تح  ررررررر ارف    ررررررر ابررررررر داتح ررررررر  ارفسررررررر لف ابدد رررررررصالدرررررررا اابد هررررررر :انع ضررررررر رفسررررررر لف ااإورص لتعرررررررص ا -
ف ت رررررر ف   البرررررر داارلأو رررررر رفلفرررررر تاب زفتير رررررر ااف رررررور   دا  رررررروارفحرررررروالعفضررررر اسررررررعص الرف  رررررروص ا  رررررر ا

 3رستث  صم التلظ فه اب لص ا جو  .ن

 ررررر اتترررررلفصا   ررررر ا ررررردااإورص ابد هررررر ارلإسررررر    رفسررررر لف افررررربارف  ررررر ص ااإورص ل  ررررر اسرررررب ا   رررررداتعص ررررر ا
ا ورررررر  فلأ  ررررررواعلارف  رررررروص ا  رررررر ارفلفرررررر تاب زفتير رررررر اارف  ورررررر  افرررررربارفحرررررر دابهررررررو اضرررررر  دارفسرررررر صارفحسرررررردا

رف ت حررررر اف سرررررتث  صاارلأ رررررلر رفت ررررر ف  ا رررررداجهررررر  التلج ررررر االبددررررر رف  رررررصف  ابرررررولدا وررررر  االزا ع  ررررر اا
ا.رلإس    ل ب و ارفوص ع االعح   رفصو واب  ا ح  اعد  ا   واف    ص افباحولوالضلرب ا

                                                           
ن ارف رررررؤت صارفعررررر ف بارفثررررر  با ورررررصافع  ررررر تارفورررررص ع افررررربارف  ف ررررر ارلإسررررر    رفسررررر لف افررررربارف  ررررر ص االإورص  بررررروارفبررررر صقا ورررررع  انرفح رررررل ارفورررررص   اا-1

ا.11 اص:ا1131 لف بصاا1-3 بلص ارسصر اف ا لرزرلإس    
ا.153 اص:ا1131 ا  ص ارلإس  وص   ا  بع ارفورفت  ا1رف بع اارفب ل ارفتج ص  ن ا و  ارت  نارف صرصرا اإورص م وق اناإبصرم     صاا-2
انا-3 ارفوصب ا  ا ح لو ارفع  ب  ااإورص عس    ارف   ص  افب ارف  و   ارلإس    رفس لف  ا  و  ابحه ارف  ف  ااع    اإف ن  احل : ارفث  ب ارفولفب رف ؤت ص

 .18 اص:ا1135  ص اا11لا16 ا    ارفوص ع  ارفج  ع ارلأصو    ا   د ا ل بارلإس    لرف  صف  ا
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رف  رررررلراف ررررر افهررررر ا ررررردار ع ررررر  اارلأم  ررررر فرررررباارلإسررررر    رفسررررر لف افررررربارف  ررررر ص ااإورص اعم  ررررر تتج ررررر ا
اف   ا  ب:ارلأم      ارف لو  دالرف س م  داليب  دارف  ص  التت ث امن ا

اعح رررررررر  لفرررررررر اارلإسرررررررر    رف  ف رررررررر االرلأولراب ف رررررررر  اارلأ ررررررررلر رفسرررررررر لف ارفف  ضرررررررر اب سررررررررتث  صااإورص  -
 الحص رررررررر ارفتع  رررررررر اب ظرررررررر  ارففلر رررررررروارفصبل رررررررر ا  رررررررر ا ي رررررررروا ررررررررداث رررررررر ارلإسرررررررر    ل برررررررر و ارفوررررررررص ع ا

 ف تع    دا  ارف  ص .ر
 افلجرررررلوافررررر   ا  ررررروقاع ثرررررصا ررررردارفحجررررر ارلإسررررر  برفسررررر لف اتحررررر فظا  ررررر اسررررر ع ارف  رررررص ااإورص  -

 افرررباحررر دارلأ رررلر رفلرجررر ارزحتفررر ظابررر ادررروا فهررر ا  ررر اع ررر ازا لجررروابص ررر  جارسرررتث  صقالع ررر ا ج ررروا
اف ررررروردارفث ررررر ابررررر اإفررررر ف وررررر    المرررررنرا  رررررلواارلإسررررر  ب جررررريا  ررررروقا عرررررص ارف  رررررص الجرررررلوااعد

    .اع لرفه سح ااإف    ا جع ارف لو  دالرف ستث ص دا هص لدا
فررررربا ورررررصل  ااردت ررررر و  ات  ل ررررر اح    ررررر ا  ت فررررر اارلأ رررررلر  عظررررر اارلإسررررر  ب لظررررر ارف  رررررص ا -

ت  ررررر  ارف  و ررررر ارف ي ررررر افهررررر الفررررر ارفبرررررصر جارفي   ررررر احتررررر ازا حررررروهااعم  ررررر لمرررررنرا برررررصياارلآجررررر  
 1   افبامن ارفبصر ج.

 :الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةأهداف  -ثانيا

رف لو ررررر افرررررو ه اارلأ رررررلر ج مرررررو ا  ررررر اتح  ررررر ارفت  سررررر ابررررر دارجررررر ا  ررررر اارلإسررررر    تع ررررر ارف  ررررر ص ا
رفسررررررر لف افررررررربارف  ررررررر ص ااإورص لبررررررر دارفت رررررررل  اارفترررررررباتصجررررررر ا   هررررررر ابررررررر فصب افررررررربا ه  ررررررر ارف رررررررو  افهرررررررو ا

   رررر ا ررررداسرررر لف ا  و رررر افت ب رررر ا  برررر اارف ررررلو  دا ررررداارلإب رررر تتررررلريدابرررر دا رررر ا جرررر ااإ جرررر ومررررلاارلإسرررر    
فص  رررررر ا سررررررع ا رررررر ااعمررررررور اإفرررررر اب لإضرررررر ف  ارلأ ثرررررر جهرررررر  الت ب رررررر ا  برررررر اارفت ررررررل  ااف ع رررررر تاب فورررررر  ا

ا2تح   ه ال  ه ا  ا  ب:اإف اإس  ب  ص ا

بعرررر ولظ فترررر ا  رررر اعحسرررردالجرررر  ااعورترف  ررررص افرررربارف ح فظرررر ا  رررر ارسررررت صرصا -   رررر  صارفعسررررصاالر 
 رف  فبا   .

  ا لتسرررررررررفتد رررررررروا رررررررردا  رررررررروص ارف  ررررررررص ا  رررررررر ارفلفرررررررر تاب فتير  ترررررررر التح رررررررر  ارفررررررررن  الرفت ررررررررل  اا -
 زستث  صراافبات ص  ارستح  ده .ر

رلأ رررررل ا ررررردا    ررررر ارفب ررررر ارزضررررر صرصقا ثررررر  اب ررررر ا ررررر افرررررو ه افررررربا حفظتهررررر ارف  ف ررررر ا  رررررواح   ررررر ا -
   ارف  ص اف    صا ب ص ا   ارف ورارف ل  .صارفح ج ال و اتع

 رفج و اف لجلورته .ارلإورص  دا   اارلإ وررت ل  اث  ارف لو  دالب فت فبارست صرصم افبا -
 بدد ارفت  ف  .ارلأ ل رف  ف  الب  اارلألصر تسب  ا -

                                                           
ا.18عس   ارفع  ب ا ح لوارفوصب ا ا صج اس ب  اص:اا-1
وصرسررررر اتح    ررررر ا  و ررررر ن ارف رررررؤت صارفعررررر ف بارفحررررر وقا ورررررصافرررررباارلإسررررر    رفسررررر لف افررررربارف  ررررر ص ااإورص  ان  ح رررررواع رررررص از ارفرررررو دالسرررررع وابرررررلمصرلاا-2

ا.11 اص:ا1134 ا لزف بلص ارلإس  برفت ل  ا
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 رررررر ل افتح  رررررر ا لر رررررروا جي رررررر اف  سررررررتث ص دااإ ررررررورصغ ررررررصارفسرررررر    اب ررررررص اارلأ ررررررل ت رررررر   ا -
 لت    اجيتا دارفعجيافبا  ير   ارف  ص .

اعح ررررررر  رفف  رررررررو اغ رررررررصا تلرف ررررررر ا ررررررر اابدسرررررررع صرف جرررررررلتارزضررررررر صرصقاف دترررررررصر اتج  ررررررر ارف  رررررررص ا -
 .رلإس    رفوص ع ا

 .الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةالمطلب الثاني: استراتيجيات ومرتكزات 
رسرررررررررتصرت ج  اال صت ررررررررريراات رررررررررل ا   هررررررررر  المرررررررررنرا ررررررررر اارلإسررررررررر    رفسررررررررر لف افررررررررربارف  ررررررررر ص االإورص 

افبامنرارف    .اإف  س ت ص ا

 السيولة: إدارةاستراتيجيات  -أولا

ا1 و ارستصرت ج  اا ن صا  ه :ارلإس    رفس لف افبارف   ص االإورص 

 الأصول:  سيولة إدارة -1

العوررررب   الل رررر اا سررررب ارف  رررروارلإسرررر     ررررت اتح  رررر ا   رررر ا رررردارف ررررلر  ارف  ف رررر اف  ؤسسرررر اارف  ف رررر ا
ا(.%344)اإف رفحس ب اارفج ص  الحس ب اارزو  صااإف رف  وا

ا:إف ارلإستصرت ج     امن اارلإس    ل علواتص  يارف   ص الرف ؤسس اارف  ف  ا

بسرررررب اغ ررررر  اارلأ رررررلر رفتحت ررررر ارف    ررررر اف   د ررررر اا ررررر  رفباإفررررر ارلإسررررر    رفت ررررر صارف ررررر    ارف  ف ررررر ا -
 رفتبات ل ابهن ارف ه  .ارلإس    رف  ف  ارفث  ل  اارلأسلر 

جصرتراس  س اااإف ارلإس    ح ج ارف   ص ا -  رفس لف .الإورص لرستصرت ج  اافع ف االر 
 رفس لف .اإورص  ستلرازا عييااإف ارلإس    فبارف ؤسس اارف  ف  اارلأ لر ر  ف  اصؤل ا -

 سيولة الالتزامات: إدارة -2

جو ررررررررو اع ثررررررررصا رررررررردار ت رررررررر و ا  رررررررر اسرررررررر لف ارلأ ررررررررل  التعت رررررررروامررررررررن ااع ررررررررلر جررررررررن ارف  ررررررررص ا
ا   اس ع ارف  ص الت    الضع ارف  فب.ارلإستصرت ج  

 المتوازنة للسيولة: الإدارة -3

ورص ارلأ رررررررل رفسررررررر لف ات ررررررر السررررررر  ابررررررر داسررررررر لف االإورص  تلري ررررررر ااإسرررررررتصرت ج  زابررررررروا رررررررداتب ررررررربا الر 
الف ارزفتير  ا. س

ا
                                                           

ا.35 اص:ا31/31/1134ف    ص الرف ؤسس اارف  ف   اسلص   اارلأل ن ارف ؤت صارلإس    رفس لف افبارف   ص ااإورص سع و اناس دحا-1
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 :الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةمرتكزات  -ثانيا

اإورص رف سرررررتلرارف   رررررل افررررربااإفررررر   ررررر ا صت ررررريراافتصدررررر اارلإسررررر     جررررر اعداتترررررلفصارف  ررررر ص ا
ا1رفس لف اعم ه ا  ا  ب:

 ى عدد كبير م  المتعاملي  النشيطي :لتوفر السو  ع -1

تترررررلفصارفسرررررل ارف ررررر فبا  ررررر ا رررررووا ب رررررصا ررررردارف تعررررر    دارف وررررر   دا ع ررررربا    ررررر اف   ررررر ص اادإ
اسل ارفث  لق.لب فت فبا  لقا دا ف ت ارفسل ارف  ف  ازاس   ارفارلإس    

 تنويع وتطوير الأدوات المالية: -2

بعررررروات ل ررررر الت ررررررل صارلأولراارف  ف ررررر ا ررررر   ا ه رررررر افرررررباإورص ارفسررررر لف ال لر برررررر ات رررررلصارف  ررررررصف  ا
سررررررر ل   اف ررررررروا%51رلإسررررررر    ارف تسررررررر ص  ال سرررررررب ا  لمررررررر ارفترررررررباتجررررررر لياافررررررربابعررررررر ارفرررررررول ارلإسررررررر    ا

ارفس لف اب دارف   ص ارلإس    .ت و اارفول افبا سب اإ ورصارف  ل افتسه  اإورص ا

 ضما  شفافية السو : -3

فررررررربارفسرررررررل ارف  ف ررررررر ا جعررررررر ا ررررررردارفح رررررررل ا  ررررررر ارف ع ل ررررررر ااارفورررررررف ف  ضرررررررع اعلاغ ررررررر  ااإد
تضررررررر   ااإفررررررر   ررررررر ا رررررررؤوقارف  ف ررررررر ارف   سرررررررب ا   فررررررر ا ررررررر ال سرررررررته   اف لدرررررررا اارلألصر رف   لبررررررر از ت ررررررر تا

اإفرررر ارلأح رررر د  رررر امررررن ابسررررب اغ رررر  ارفوررررف ف  الفررررباغ فرررر اارلإدبرررر  رف جرررر  ا  رررر ارف سررررتث ص دالضررررع ا
ا2لجلوات  ب اال ض صب ااغ صا وصل  ازاتع  ارفسعصارفح   باف لصد ارف  ف  .

 دعم الحكومات للسو : -4

إداعمررررر ا   رررررر افتفع رررررر الت ررررررل صاإورص ارفسرررررر لف افرررررربارف  رررررر ص ارلإسرررررر    او رررررر ارفح ل رررررر اافهررررررن ا
لرف ورررر ص  ارففع فرررر افرررربامررررن ارفسررررل ا رررردا رررر  اإ ررررورصارلألصر ارفسررررل ا رررردا رررر  ارفتسرررره  اارفضررررص ب  ا

ا3رف  ف  ارف ت  ب  ا  ارفوص ع ارلإس    .

ا

ا

ا
                                                           

ا.96 اص:ا1119 ارلأصود ا3ن ا بع ارلإس    رف ؤسس  افبارف ؤسس اارف  ف  اارلإورص  ح وا  صاو بصاعح و انا-1
ن اصسررررررر ف ا  جسرررررررت صافررررررربارزدت ررررررر والرف  ررررررر ص ارلأصودفرررررررباارلإسررررررر    سلسررررررردا ح رررررررواسررررررر    انرف  ررررررر  صارف  تجررررررر ا ررررررردارفسررررررر لف افررررررربارفب رررررررل اا-2

ا.96 اص:ا1131 اج  ع ارف ص ل  ا   د ارلأصود ارلإس    
لرف ؤسسرررررر اارف  ف رررررر  اب رررررر اسررررررلص  اا  رلإسرررررر  ن ارف ررررررؤت صارف رررررر   اف   رررررر ص ارلإسرررررر    رفسرررررر لف افرررررربارف  رررررر ص ااإورص  برررررروارف رررررر وصارفررررررول   انا-3

ا.11-13 اصاص:ا1131  ص اا11-11 او و  اسلص   ارلإس  برفولفبا
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 إرساء إطار قانوني وتنظيمي قوي: -5

لنفررررر اعداعسررررر  اعقات رررررل صافه  ررررر ا ررررردارفه   ررررر اعلاإورص ا ررررردارلإورصراا   ررررردافرررررباإصسررررر تاإ ررررر صا
لرسرررررررت صرص  ال لجررررررروا  د   ررررررر افرررررررورارف تعررررررر    د ادررررررر  ل بالت ظ  ررررررربادرررررررلقالفعررررررر  ا ضررررررر دالضرررررررل ارفع ررررررر ا

ا1لب فت فباريوم صارفسل .

 .الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةالمطلب الثالث: تحديات ومشكلة 
ته افسرررررررررررررر لااإورص  ررررررررررررررو ا ررررررررررررررعلب اال صرد رررررررررررررر افرررررررررررررربا جرررررررررررررر  اارلإسرررررررررررررر    تلرجرررررررررررررر ارف  رررررررررررررر ص ا

 ح لفرررررررر اتلضرررررررر  امررررررررن اا ث هرررررررر ا ثرررررررر ابرررررررر دبارف  رررررررر ص ارفت   و رررررررر الف رررررررردابوصجرررررررر ا  ت فرررررررر  الف  رررررررر ا  ررررررررب
ارفتحو  االرف و   ارفتباتلرجهه .

 :الإسلاميةتحديات السيولة في المصارف  -أولا

ا2س لفته ال  ه ا  ا  ب:اإورص فباارلإس    م   ارفعو وا دارفتحو  اارفتباتلرجهه ارف   ص ا

رفورررررص ع  المرررررنرا ررررر ااعح ررررر  لرسررررر ابررررر دارف  ررررر ص ا تلرفررررر ا ررررر ااعل رررررو اترررررلفصاسرررررل ا  ررررروقا ررررر فبا -
 س لفته ا   ا حلافع  .اإورص فباارلإس    د وا   صراارف   ص ا

تسررررررررررررررتث صاف هرررررررررررررر ارف  رررررررررررررر ص ااعدرفترررررررررررررربا   ررررررررررررررداارلأجرررررررررررررر رفسرررررررررررررر لف اد رررررررررررررر ص ااعولراغ رررررررررررررر  ا -
 جيتا داس لفته .ارلإس    

اعل ارلإسرررررر    رفوررررررص ع ااعح رررررر  رفسرررررر لف السرررررر   ات   و رررررر الغ ررررررصا تلرف رررررر ا رررررر ااإورص رغ رررررر السرررررر   ا -
 ر ت  ارففتلراحل اوص ع امن ارفلس   .اعقم   ار ت ف ااف ه  احلفه ا

اإفررررررر رفب ررررررر ارف ص ررررررريقاف دترررررررصر افرررررررباح فررررررر اح جتهررررررر ااإفررررررر رف  ررررررر ص ارفصبل ررررررر ا    هررررررر ارف جرررررررلتا -
مررررررن ارف  رررررري اغ ررررررصااعد اغ ررررررصاعمررررررورفه رفسرررررر لف ا رررررردارجرررررر اتعي ررررررياث رررررر ارف تعرررررر    دا عهرررررر التح  رررررر ا

 ب فف  و .زصتب  ه اارلإس     ت ح اف    ص ا
 .رلإس    رفس لف افورارفع    داب ف   ص ااإورص   صارف بص ارف  صف  افبا ج  ا -

 :الإسلاميةالسيولة وكيفية حلها في المصارف  إدارةمشكلة  -ثانيا

اإز ررررردابررررر دارف وررررر   ارفترررررباتتعرررررص افهررررر  اارلإسررررر    رفسررررر لف افررررربارف  ررررر ص ااإورص تعررررروا وررررر   ا
اح ل ات   ا دارفلدلرافبا    ص.اإ ج واإف تسع اج مو ااع ه 

                                                           
رفتررررررد  د ارفبلص رررررر ان ارف  تبرررررر ارفع ررررررص  اف  وررررررصالرفتلي رررررر  اا  ورررررر اب ررررررل اا-رف ت   رررررر ارف  ورررررر ااإورص  برررررروارفح  رررررروا برررررروارففترررررر  ارف  صبررررررب انا-1

 .311 اص:ا1116رف   لص  ا  ص ا

ا11-18 اوبرررررررب ارلإسررررررر    ن ارف رررررررؤت صارفثررررررر  باف   ف ررررررر الرف  رررررررصف  ارلإسررررررر    رفسررررررر لف افررررررربارف  ررررررر ص ااإورص رفرررررررصح دارفعررررررر  ب اند   بررررررر ا برررررررواا-2
ا.39 اص:ا1135جل    ا
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 1:الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةمشكلة  -1

ارلأ رررررل ف سررررر لف ا وررررر   ا رررررو ات ررررر ب ابررررر دارسرررررتح   ااإورصتهررررر فرررررباارلإسررررر    تلرجررررر ارف  ررررر ص ا
ت ررررررررل  ااارلأسرررررررر  لمرررررررربافررررررررباارلأجرررررررر رفترررررررربات ررررررررلدا رررررررر و اترررررررروف  اا  و رررررررر ا  صجرررررررر ا تلسرررررررر  ال ل  رررررررر ا

لرسررررتث  صراا  ررررع اتسرررر   ه افررررباي ررررداد رررر ص الرف   لبرررر اارفترررربات ثرررر ارفترررروف  اارف  و رررر ارفور  رررر اد رررر ص ا
لرفترررررررباتت ثررررررر ا ررررررر و افرررررررباحسررررررر ب اارف رررررررلو  داتحررررررراارف  ررررررر  ال  ت جررررررر افهرررررررن ارف وررررررر   ات ورررررررداارلأجررررررر 

ارفس لف ا ت ث ت دافباف   ارفس لف ال جيارفس لف .الإورص لضع ت دا

  رررررتجافررررر   ارفسررررر لف ا ررررردات ررررر ارفي ررررر و ارف تلدعررررر اعلاغ رررررصارف تلدعررررر افررررربارفتررررروف  ااا* فذذذذذائض السذذذذذيولة:
رف  و ررررررر ارفور  ررررررر ا)رفلور ررررررر (افرررررررباحررررررر دات ررررررر ارفتررررررروف  اارف  و ررررررر ارف  صجررررررر ا)رفت رررررررل  االرزسرررررررتث  صرا( اعلا

اتح   ه ا ع .

ت ورررررررردا ررررررررداي رررررررر و ارفترررررررروف  اارف  و رررررررر ارف  صجرررررررر ا)عقارفي رررررررر وراافرررررررربارف  رررررررر ا  رررررررر اا* عجذذذذذذذذز السذذذذذذذذيولة:
حررررررر داتررررررر  ف ارفتررررررروف  اارف  و ررررررر ارفور  ررررررر ا)د ررررررر ارفلور ررررررر ( افررررررربااع رررررررح  ت رررررررل  االي ررررررر و اسرررررررحلب اارف

اإورص اإفررررررر رفلور ررررررر ال رررررررعلب اافرررررررباتح ررررررر  ارفت رررررررل  االرزسرررررررتث  صرا( المرررررررنرا ررررررر ا ررررررروف اب ف  ررررررر ص ا
ا   ه  ا ع .اعلرفس لف ا    افباج   ارف   لب اااإورص علاارلأ ل رفس لف ا    افباج   ا

ارلإسرررررررررر     جرررررررررريارفسرررررررررر لف افررررررررررورارف  رررررررررر ص ااعل   ارف  تجرررررررررر ا رررررررررردافرررررررررر   التحرررررررررروهارف ورررررررررر
افسبب داص  س  دام  :

ارلإسررررررر    رفورررررررص ع ااعح ررررررر    ف ررررررر ا تلرف ررررررر ا ررررررر ااإسررررررر      ف ررررررر ااعولرا رررررررو الجرررررررلواا* السذذذذذذذبب الأول:
افت ف  احو ا و   ارفس لف ا   ص  ا  ا ظ صته ا دارف   ص ارفت   و  .

لرفب ررررررل ارف ص ي رررررر ا ررررررلدامررررررنراارلإسرررررر     ررررررو ارز سررررررج  الرفت  سرررررر ابرررررر دارف  رررررر ص اا* السذذذذذذبب الثذذذذذذاني:
ارلأولراغ ررررر  اسرررررل ا  و ررررر ا رررررت اترررررورل اف هررررر ااإفررررر اب لإضررررر ف  اف درررررصر ارلأ  رررررصفررررر اولصارف  جرررررداارلأ  رررررص
اس ب  ا  ه :اعث صظهلصااإف    ا ي وافباتع   ا و   ارفس لف  ا   ا ؤوقاارلإس    رف  ف  ا

رف لو ررررر ا  ررررروم اارلأ رررررلر اإورص غ رررررصادررررر وص ا  ررررر ااع هررررر   ررررر اارلإسررررر    ف  ررررر ص اسررررر ع ارتورررررل  ا -
ا.رلأ ث    ارف حلا

رف  ررررص ابسررررعصاردررررر الب فترررر فباتح رررر ا سرررر ص الر  فرررر  اف ع  رررروا ررررر دااع ررررل تسرررر   ااإفرررر رف جررررلتا -
  دارف   داتح    .

                                                           
ن ا ج ررررررر ارزدت ررررررر وارفجو رررررررو ارلإسررررررر    سررررررر لف ارف  ررررررر ص ااإورص فرررررررباارلإسررررررر     ح ررررررواغرررررررير  ا بررررررروارفعي ررررررريا  بررررررر  انولصارسرررررررت ور ارف ررررررر ل اا-1

ا.411 اص:ا1111 اج  ع احس ب ابدابل  ب ارفو   ارفجير ص ا3رفعوواا 31رف ج وا
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فررررربارلأجررررر ارف  ررررر صاعم هررررر ا ررررر   ارف صربحررررر اارلإسررررر    ت   ررررر ا  فررررر ارسرررررتث  صا رررررلرصوارف  ررررر ص ا -
 لرفس  اف لرجه اسح ارفع  تافلور عه .الرلإج ص 

 :الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةحلول مقترحة لحل مشكلة  -1

زسررررررتث  صافرررررر   ااإسرررررر      ف رررررر ااعولراج مررررررو افرررررربات ررررررل صالربت رررررر صاارلإسرررررر    تع رررررر ارف  رررررر ص ا
سرررررر لفته اعلاترررررروب صم افرررررررباح فرررررر ارفعجرررررري ال ررررررردابرررررر دارفح ررررررل ارفترررررررباردتصحرررررراافحرررررر افررررررر   ارفسرررررر لف افررررررربا

ا1 جو:ارلإس    رف   ص ا

    ا سب ا دارفس لف افباو  ا  و  افبا ير دارف  ص .ارلإب  ت -
 رف  ف  ارفس  و   الرزستث  صافبارف  ل .ارلألصر رزستث  صافبا -
 رفس  .رف صربح افباسل ا -

افتت ث اف   ا  ب:ارلإس    ع  ارفح ل ارف  تصح افح ا جيارفس لف افبارف   ص ا

  لف الرفتلص  .سفض ارفارلأ  صت    ا داد    ابولصارف  جدااعولراد   ارفب  ارف ص يقاب بت  صا -
 ثرررررر ا رررررر ل اارلإسرررررر  برف  ررررررص ا رررررردا ص رررررر ات رررررر   ه ابحسرررررر ا  ررررررلوارفت ل رررررر ااع ررررررل ب رررررر ا -

  ا  ل ارف و ص   ا  ل ارف ض صب الغ صم .ج ص رلإرف صربح  ا  ل ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

                                                           
ا.18 بوارفب صقا وع  ا صج اس ب  اص:اا-1
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 خلاصة الفصل:
رف ضرررررر   ارفترررررربااعمرررررر رفسرررررر لف ا رررررردااإورص اعدر تبرررررر صااإفرررررر مررررررنرارفف رررررر اترررررر ارفتل رررررر ا رررررردا رررررر  ا

 اإورصتهرررررر اعسرررررر ف    هرررررر النفرررررر افحورثرررررر ا هرررررروم الد رررررر اارلإسرررررر    تلرجههرررررر ارف  رررررر ص ا   رررررر ارف  رررررر ص ا
الرلأولراسررررررر لفته افرررررررباضرررررررلتارفظرررررررصل ارف ح  ررررررر ابهررررررر ااإورص ارلإسررررررر    ف ررررررر  اسررررررره ا  ررررررر ارف  ررررررر ص ا

زاتتع  رررررر اب فف  ررررررو  ا ررررررنف ا حولو رررررر ارفسررررررل ارف  رررررروقا رررررر ابرررررر دااع هرررررر رف  ف رررررر ارفتررررررباتسررررررت و ه  اب  تبرررررر صا
اع لرفهررررر رفرررررتحفظافررررربارسرررررتث  صااإفررررر اعوررفرررررنقاارلأ رررررصرفسررررر لف ابهررررر  ااإورص رثرررررصا  ررررر اارلإسررررر    رف  ررررر ص ا

سررررررر لفته  افع  ررررررراا ررررررردا وررررررر   ارففررررررر   افررررررربارفسررررررر لف  ا  ررررررر االإورص ارلإسررررررر    الرلأولراارلآف ررررررر افف ررررررروردا
رف ررررلو  دالرثررررصا  رررر ااعصبرررر  ضرررر  را ث ررررصا رررردارففررررصصارزسررررتث  ص  ا   هرررر  ال ررررداثرررر ار  فرررر  ااإفرررر عورا

سرررررر ب  ا رررررردارف   ررررررداعداالعثرررررر صرفسرررررر لف ادرررررروا تبعرررررر ا  رررررر  صااإورص دررررررلرارفت  فسرررررر   افررررررنرافررررررإداعقا  رررررر افرررررربا
ا.رلإس  ب ص افبارف اعي  ااإف تؤوقا

 

ا

 

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا
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 تمهيد:
 إلتتتتتت ممتتتتتت   فتتتتت   لتتتتتت   ،الستتتتت  ل  إ ار منتتتتتته نعتتتتتاكل  عتتتتتت   معتتتتت    منلتتتتتت   الإستتتتت م  المصتتتتتت ر  عرفتتتتت  

الفتتتتت    ع  ال  تتتتو فتتتت  الستتتت  ل ،  فتتتتت   إ ار العتتتترع    كتتتتت  م كلتتتت  فتتتت  معتتتت     الأ  ا استتتتك  اض   تتتت  
امستتتتتتك م ر  ع  ا ك ظ تتتتتت  الستتتتتت  ل   هتتتتتت    لأستتتتتت   ككم تتتتتت  فتتتتتت   ع  ا هتتتتتتها الصتتتتتت   كتتتتتت  ك تتتتتت  ر   تتتتتت  

 الإستتتتت م   الأستتتتتل المعتتتتتر ع  متتتتتت علتتتتت   امستتتتتك م ر العتتتتترع  ،  هلتتتتت   ك ظ تتتتت  الستتتتت  ل    ستتتتتك م ره  فتتتتت  
(  تتتتتتت ع  المصتتتتتتت ر  الإستتتتتتت م  )الصتتتتتتت     الأخ تتتتتتتر المكن عتتتتتتت   متتتتتتت  ظلتتتتتتت ر هتتتتتتته   الإستتتتتتت م   الصتتتتتتت    
 الس  ل  اسك م را ع  كم   . لإ ار المسك      الأ  ا ف  اسك م لل  م    ق   الإس م  

 إ ار    رهتتتتت  فتتتتت   الإستتتتت م   متتتتتت ختتتتت   هتتتتتها الفصتتتتت  ستتتتت    تتتتتك  الك تتتتتر  ع  تتتتتر ع تتتتت  الصتتتتت    
 مت خ   الم   ض الك ل  : ،  ههاالإس م  س  ل  المص ر  

  الإس م   ص   ال الإ  ر المف ه م  :الأولالمبحث. 
 :مخ  ره  الإس م   ص   ال آل    عم  المبحث الثاني . 
 :ف  إ ار  س  ل  المص ر  الإس م   الإس م   ص   ال إسل م   المبحث الثالث. 
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 .الإسلامية الإطار المفاهيمي للصكوكالمبحث الأول: 
ك ك تتتتتتر فرصتتتتتتت   عنلتتتتتتت  إه، الإستتتتتت م الكم  تتتتتت   ع  ا ك تتتتتت  الصتتتتتت    الإستتتتتتت م   متتتتتتت ا تتتتتت ض  ا تتتتتتترو 

   تتتتتت   ع  ا  كم    تتتتتت   استتتتتتك م ر       تتتتتت  ل كم  تتتتتت    تتتتتتر ق  متتتتتت  ع تتتتتت   الإستتتتتت م لنعتتتتتتر ف تتتتتتر  امستتتتتتك م ر 
ستتتتت ر الف  تتتتت   ك كمتتتتت  ع تتتتت  امعتتتتتكرا  فتتتتت  ك متتتتت  الخستتتتت ر  مل  تتتتت  استتتتتك ل   التتتتتر  ،  هتتتتتها متتتتت   م وهتتتتت  عتتتتتت 

 . م    لر  ي الكل   ي.الك 

 .الإسلامية الصكوك م: نشأة ومفهو الأولالمطلب 
كتتتتتت ف ر الكم  تتتتتت   هلتتتتتت   الإستتتتتت م  الكتتتتتت  كستتتتتتل  ل مصتتتتتت ر   الأ  ا هتتتتتت  متتتتتتت  الإستتتتتت م  الصتتتتتت    

 الك  ك ك  م  ن  ع ل    انكع را  اس  . الأ  ا  م   ك اف  م  العرع،  ك   مت 

 1:الإسلامية الصكوكنشأة  -أولا

 ع ظلتتتتتتتتتتت ر الصتتتتتتتتتتت    امستتتتتتتتتتتك م ر    إلتتتتتتتتتتت فتتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتتن ا  ال م ن نتتتتتتتتتتت   امقكصتتتتتتتتتتت      الأومتتتتتتتتتتت ع   
 تتتتتر  الكم  تتتتت   عهتتتتت  ر لتتتتت  معتتتتتر ع  فتتتتت  الم تتتتت   المصتتتتترف    ا تتتتت   الإستتتتت م ،    تتتتت  الصتتتتت  الإستتتتت م  

عتتتتتت   الستتتتتتن ا  الر   تتتتتت   الإستتتتتت م     ك تتتتتتر التتتتتت  ك ر ستتتتتت م   متتتتتت   عهتتتتتت  متتتتتتت   تتتتتت  ف تتتتتتر  الصتتتتتت    
ال نتتتتتتتت  اللتتتتتتتتر  "،  هلتتتتتتتت  متتتتتتتتت ا تتتتتتتت  معتتتتتتتتر ع  -"ستتتتتتتتن ا  المل ر تتتتتتتت  الم رمتتتتتتتت  متتتتتتتتت الن   تتتتتتتت  العتتتتتتتترع  

 ،  الف تتتتت    تتتتت   ل تتتتت  ك ر ع تتتتت  الستتتتت   ال   تتتتت ي التتتتتهي عرستتتتت  8791( لستتتتتن  3رقتتتتت  ) الأر نتتتتت  الإستتتتت م 
 لتتتتت   هتتتتتيم  ال تتتتت    ت ع  تتتتت   ف تتتتتر   عتال  تتتتت  ،   تتتتتض  إلتتتتت  عظلرهتتتتت   الإستتتتت م ق اعتتتتت   ع  تتتتت   الصتتتتت  

 ،  كتتتتتت  عر تتتتتتل  8718( 81 ا  المل ر تتتتتت  ال قتتتتتت  رقتتتتتت  ) قتتتتتت  كتتتتتت    تتتتتت  قتتتتتت ن ت ستتتتتنستتتتتن ا  المل ر تتتتتت  
 الأ  هتتتتتت  الملتتتتتت   الأر تالتتتتتتهي ع  وهتتتتتت  متتتتتتت الن   تتتتتت  الفلل تتتتتت ، لتتتتتتها ك ك تتتتتتر  الإستتتتتت م ع تتتتتت  م متتتتتت  الفلتتتتتت  

لستتتتن   الإستتتت م ل كنم تتتت   هلتتتت    لك تتتت  ت متتتت  م متتتت  الفلتتتت   الإستتتت م لنعتتتت   الف تتتتر   ك هتتتت  فتتتت  هلتتتت  ال نتتتت  
 ، المك  تتتتتتتتتتت   ستتتتتتتتتتن ا  المل ر تتتتتتتتتت   ستتتتتتتتتتتن ا  8711( 5رقتتتتتتتتتت  ) إصتتتتتتتتتت ارع تتتتتتتتتتت   عستتتتتتتتتتفر ، التتتتتتتتتتهي 8711

 امسك م ر،   ض      م     الكاص   لسن ا  المل ر  .

 ( 8711- 8719 قتتتتت  ع ر تتتتتت  ال   تتتتت  متتتتتتت الك تتتتتت رم متتتتتت     مخك فتتتتتت  فتتتتتت  الفكتتتتتر  الممكتتتتتت    تتتتتت ت )
لستتتتتتتن  ال  تتتتتتتر ت،  متتتتتتتت  تتتتتتت ت عهتتتتتتت  الك تتتتتتت رم الك ر تتتتتتت  الكر  تتتتتتت  متتتتتتتت   نلتتتتتتت :    ستتتتتتتك ت، الستتتتتتت  ات، كر  تتتتتتت ، 

م  تتتتتت ت   مر عمر  تتتتتت  متتتتتتت ا تتتتتت   011 ،   تتتتتتض كتتتتتت    تتتتتت  ستتتتتتن ا  المعتتتتتت ر   المخصصتتتتتت   م  تتتتتت  8711
الكم    تتتتتتت ،   تتتتتتتض   تتتتتتت    عستتتتتتت اقل  نتتتتتت    ستتتتتتتر ال  ستتتتتتتف ر،  قتتتتتتت   تتتتتتترو    تتتتتتت ه  الك ر تتتتتت  الم ل و تتتتتتت  فتتتتتتت  

(،    تتتتتت  مفل ملتتتتتت ،  خص  صتتتتتتل ،  عن اعلتتتتتت  89رقتتتتتت  ) الإستتتتتت م  الم  تتتتتت ر العتتتتتترع  المك  تتتتتت    لصتتتتتت    

                                                           
"، م  تتتتتت     تتتتتت  ال  تتتتتت   الإستتتتتت م  ، - راستتتتتت  فتتتتتت  إ تتتتتت ر مفتتتتتت ه م –هتتتتتت ك م تتتتتتر  ، "الصتتتتتت    امستتتتتتك م ر   متتتتتتت منك تتتتتت   الكصتتتتتت    الإستتتتتت م   -1

 .09-02 ، ص ص: 0100، 89  م     رك ت، كر   ، ال    
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لستتتتتتتتتن   الإستتتتتتتتت م  متتتتتتتتته ر  م  تتتتتتتتت  الختتتتتتتتت م   الم ل تتتتتتتتت   إصتتتتتتتتت ار إلتتتتتتتتت    لإ تتتتتتتتت ف   العتتتتتتتتترع  ،   تتتتتتتتت ا  ل
  ،  الك  ك    مفل مل   مخ  ره ،  مك    كل  الكعغ    .0117

 :الإسلامية الصكوكمفهوم  -ثانيا

، الإستتتتت م  منك تتتتت   صتتتتتن ع  الكصتتتتت      لميسستتتتت   الم ل تتتتت  متتتتتت ا تتتتترو  الإستتتتت م  ك تتتتت  الصتتتتت    
 ال وم  لكم    معر ع  . الأم ا   ض ك ك ر مت عف    س    ا كهام الم خرا   ك م   

 ك ر   الكص   . إل س   نك ر   الإس م   ع    ق   الك ر  إل  مفل   الص    

 مفهوم التصكيك: -1

 لصتتتتت    لكصتتتتت    عم  تتتتت  ك   تتتتت   تتتتتو  ع  م م عتتتتت  متتتتتت الأصتتتتت     تتتتتر الستتتتت      المتتتتت ر  ل تتتتت خ  
 الأصتتتت  م ل تتتت  ق  متتتت  ع تتتت  العتتتترا   فتتتت  منتتتت ف  هتتتته   ع را ن تتتتي  تتتت  الكتتتت  كمك  لتتتت  الميسستتتت  إلتتتت   م تتتتت الك

 1ص   . إل  ع  رع   عص كلس    ع خ   فكر  م  ن ، فل    ن  ك     

إلتتتت  ع ا  م ل تتتتت   منل لتتتت  ع    تتتتتر منل لتتتت  م تتتتت     نتتتتت :"ك     عمتتتت اع عتتتتر  الكصتتتت    ع  تتتتت  ع تتتت  
 2الم  ، ها  ع    م  ت  لل   ص  م   ."م   م     م     مفص ل  اله

 :الإسلاميةمفهوم الصكوك  -2

  عل   ال غ ي  امص    : الإس م  سن     ف  هها ال نصر كل    مفل   الص    

تتتت     متتتت  صتتتت   هتتتت  ال رقتتتت  الم ك  تتتت   تتتت  ت    متتتت  ع  تتتت  الصكككككوك لككككي الل ككككة:  -2-1 الصُتتتت     الص 
متتتتتت  لتتتتت  الأمتتتتتر  تتتتت لرو  لمستتتتتك ل   متتتتت    كتتتتتم ف تتتتت  عتتتتتت   كختتتتتر  ع تتتتت  صُتتتتت   ،  المتتتتترا  هنتتتتت  ال رقتتتتت  الكتتتتت
 تتتتتها   تتتتها متتتتتت   تتتتت   ع    تتتتتر ،     تتتتت  الصتتتتت  ع تتتتت  متتتتت   لإنستتتتت تمتتتت   مي تتتتت  ع  ن تتتتت    تتتتتات   كتتتتتم ف لتتتتت  

  كتتتتتم )ع  تتتتت ( ف تتتتتت  متتتتتت التتتتت ر   ن تتتتتت   متتتتتت  لتتتتت  ،   لتتتتتتها  ك تتتتتمت الكصتتتتتر  فتتتتتت  الصتتتتت    رقتتتتت  ف متتتتتت  
 3  ك    مت    ع    ت.

 لصتتتتتتتت    لصتتتتتتتت    عم  تتتتتتتت    تتتتتتتت  م  تتتتتتتت  ا   ار  ل تتتتتتتت خ    تتتتتتتتم ت ع   الصكككككككككوك اصككككككككطلاحا: -2-2
 تتتتتتهل  ك   تتتتتت  م م عتتتتتت  متتتتتتت  ،  ك نتتتتتت   تتتتتتصتتتتتت    ك ك تتتتتتر هتتتتتت  هاكلتتتتتت  عصتتتتتت م م ل إصتتتتتت ارمل  تتتتتت   عستتتتتت  

                                                           
التتتتت  ر  الك ستتتتت   ععتتتتتر لمنظمتتتتت  المتتتتتيكمر الإستتتتت م ،   لتتتتت  الإمتتتتت را  ال ر  تتتتت  المك تتتتت  ، ع  تتتتت    ستتتتت  العتتتتتم : "الك ر تتتتت   الكصتتتتت     ك   ل كلتتتتت "،  -1

 .3 ، ص: 0117
ف  م  ل   الأوم   الم ل  "، الميكمر ال  م  ال  ل  الأ       الأوم  الم ل    الإس م  هن   م م  ه   ال ن   : "  ر اللن س  الم ل    -2

 .9 ، ص: 0181  سم ر  0-8ال  لم  ، عم ت، الأر ت،  الإس م  ،   م   ال     إس م  ي  امقكص     الم  صر  مت منظ ر اقكص 
، ستتتتتتت ر  ، الإستتتتتتت م عستتتتتتت م  ع تتتتتتت  ال  تتتتتتت   ال  ر تتتتتتت : "صتتتتتتت    امستتتتتتتك م ر    رهتتتتتتت  الكنمتتتتتتت ي فتتتتتتت  امقكصتتتتتتت  "، رستتتتتتت ل  م  ستتتتتتتك ر، م لتتتتتتت  التتتتتتت ع    -3

 .05 ، ص: 0117
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 متتتتت  تتتت     لتتتت   الأصتتتت  م تتتتم ن   لتتتته   ل كتتتت ا  صتتتت    ق   تتتت   لتتتت إالمتتتت ر  ل تتتت خ    تتتتر الستتتت      الأصتتتت  
 1  .الم ل   م  مراع     ا   الك ا الأس ا ف  

الم  ستتتتتتتتت    المرا  تتتتتتتتت    الصتتتتتتتتت  ر عتتتتتتتتتت ه  تتتتتتتتت 89فتتتتتتتتت   تتتتتتتتت ت عرفلتتتتتتتتت  الم  تتتتتتتتت ر العتتتتتتتتترع  رقتتتتتتتتت  
 عع تتتتت ت    الل متتتتت  كم تتتتت   صصتتتتت  عتتتتت     فتتتتت  م   تتتتت   انلتتتتت ، "  تتتتت    مكستتتتت  الإستتتتت م  ل ميسستتتتت   الم ل تتتتت  

ع  منتتتتت ف  ع  ختتتتت م   ع  م  تتتتت  ا  فتتتتت  معتتتتتر ع م تتتتت ت ع  نعتتتتت   استتتتتك م ري ختتتتت ص  هلتتتتت    تتتتت  ك صتتتتت   
 2"مت ع   . عص ر ق م  الص     قف    م ام ك  م      اسكخ امل  ف م  

"ع را  م ل تتتتتت  م تتتتتت    المتتتتتت  ، كم تتتتتت   صصتتتتتت  عتتتتتت     فتتتتتت  م   تتتتتت   :عنلتتتتتت ع تتتتتت   ع  تتتتتت  متتتتتت  عرفتتتتتت  
  تتتتت ت ع  متتتتتو و منلتتتتت ، كختتتتت   م ل لتتتتت  منتتتتت ف   ك م تتتتت  مستتتتتي ل     عع تتتتت ت ع  منتتتتت ف  ع  ختتتتت م   ع  نلتتتتت   ع 

 3 ل ر م   ك ."

: "   لتتتتت   ل متتتتت  م ل تتتتت  م  نتتتتت  عنلتتتتت ع تتتتت   الإستتتتت م   ان  قتتتتت  ممتتتتت  ستتتتت    م تتتتتت اعك تتتتت ر الصتتتتت    
كصتتتت ره  ميسستتتت   استتتتم   متتتتت   كك تتتت ت ف لتتتت  مل  تتتت   فتتتت  الل متتتت  الم تتتترر   لتتتت ،   تتتتك  استتتتك م ر  صتتتت    ك تتتت  

فتتتتت  المعتتتتتر ع امستتتتتك م ري التتتتتهي صتتتتت ر  لأ  تتتتت ،    تتتتت ت ل م ككتتتتتم فتتتتت  هتتتتته  الصتتتتت     الأ را  )ال  تتتتت   (
 ".  لإص ارال   ف  المع ر   ف  نك  و المعر ع  سم العر   الخ ص  

 4 مت الك  ر   الس  ل  نسكخ ص م م ع  مت النل   الك ل  : 

 الص     ل  ك    لص   ل     م     ع     ف  م    ا . -
 ع   ع را  م ل   مكس     الل م .كص ر الص    ع    -
الصتتتتتت ، ف  صتتتتتت   عمتتتتتت ا صتتتتتت  م الصتتتتتت   ستتتتتتك   المعتتتتتت ر   فتتتتتت  عر تتتتتت   المعتتتتتتر ع الممتتتتتت   متتتتتتت  -

 ع   نص    مت ال       ك م  نص    مت الخس ر  ف       م   م    الص .
الصتتتتتتتت ،  هتتتتتتتت  كعتتتتتتتتكم  ع تتتتتتتت  ال   نتتتتتتتت    الم   متتتتتتتت    إصتتتتتتتت ارعتتتتتتتتر   الك  قتتتتتتتت  ك تتتتتتتت  ه     لتتتتتتتت   -

   الك  ق .ف الم      عرع 
 امستتتتتك م را  الكتتتتت  ك متتتتت   الأنعتتتت  العتتتتتر    متتتتتت   تتتتتض  ع  تتتت  مك افلتتتتت  متتتتت   الإستتتتت م  الصتتتت     -

، فتتتتتتت  كك تتتتتتتمت  فتتتتتتت  ف  تتتتتتت   م تتتتتتت    مل  تتتتتتت  ع رافلتتتتتتت ف لتتتتتتت ، ع  متتتتتتتت   تتتتتتتض     تتتتتتت  ال  قتتتتتتت   تتتتتتت ت 
 الكم   ، ع    ر هل  مت الم   را  العرع   ف  الم  م  .

                                                           
 .21 ، ص: 0180،  ار ال ل ف  ل نعر  الك و  ، عم ت، 18   ره  ف  الكنم   امقكص    "، ال      الإس م  و        ال م غ: "الص     -1
 تتتتتتت ت ال اقتتتتتتت   الإستتتتتتت م   متتتتتتت   ك ف تتتتتتت  ال  تتتتتتت م: "الصتتتتتتت    امستتتتتتتك م ر    الك تتتتتتت     الم  صتتتتتتتر "،   تتتتتتتض ملتتتتتتت    من ستتتتتتت   متتتتتتتيكمر المصتتتتتتت ر   -2

 .70 ، ص: 0117   ،   ات  إم ر  المام  ، 
"، متتتتيكمر   لكم  تتتت المتتتتي ر  لمتتتتت   علتتتت  كتتتتا  ر منكل تتتت   الأع تتتت تمتتتت   صتتتت    منتتتت ف  ه  فتتتت  الف تتتتر : "صتتتت    المنتتتت ف  الم صتتتت  م ستتتتت    متتتت   تتتتت -3

 .10، ص: 0180س كم ر  81-83ال  ل ، ال  ر  ال عر ت،  هرات، ال وا ر،  الإس م م م  الفل  
كعتتتتتر       تتتتتت  "، متتتتتتيكمر  إلتتتتتت ع تتتتت  المستتتتتتك ك الرستتتتتم   ال   تتتتتت   الإستتتتتت م  المصتتتتتت   : "ال متتتتتت    لصتتتتت    امستتتتتتك م ر    منصتتتتت ر ع تتتتت  الم تتتتتت  -4

 .88 ، ص: 0117عفر    3 –م ي  38 ال م  الخ ري     ،  الإس م  ،  ا ر  العي ت  المام    ت ال اق   الإس م  المص ر  
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 .اوأهداله الإسلامية الصكوك أهميةالمطلب الثاني: 
الأ  ا  الم ل تتتتت  استتتتتك م را  عتتتتت  ع ، لتتتتتهل  ستتتتت ك  الك تتتتتر    ع  تتتتتر عهتتتتت متتتتتت  الإستتتتت م  ك تتتتت  الصتتتتت    

 . عه افل  عهم كل  إل ف  هها الم  م 

 .الإسلامية الصكوك أهمية -أولا

للتتتتتتت  عهم تتتتتت     تتتتتتر    لنستتتتتت   ل مستتتتتتتك مر ت  إهفتتتتتت  عتتتتتت   نتتتتتت ا    الإستتتتتتت م  ككم تتتتتت  عهم تتتتتت  الصتتتتتت    
 ف م     : الأهم   المص ر   الميسس   الم ل     ك  امقكص      ،  ككم   هه  

 بالنسبة للمستثمرين: -1

 1ل مسك مر ت ف  ال ن صر الك ل  : الإس م  ككم  ر عهم   الص    

 مت ع   ال  ا   ل مسك مر ت.كو   عم    الص     -
 إلتتتتتت ال  تتتتتت    إلتتتتتت الم  تتتتتت    ت ال   تتتتتت   الإنكتتتتتت   عتتتتتت  و تتتتتت     إلتتتتتت  الإستتتتتت م  كلتتتتتت   الصتتتتتت     -

 .الإ  ف امسك م ر 
 الأ ن تتتتتت المستتتتتتك مر ت الم   تتتتتت ت م تتتتتت ت امستتتتتتك م ر  عمتتتتتت  فتتتتتترص   إك  تتتتتت فرصتتتتتت  ل كم  تتتتتت   إع تتتتتت   -

 الهي عغ  م ظ  الل  ع   ال اخ   .
ع تتتتتت  المستتتتتتك ك ال تتتتتت    الفرصتتتتتت  لستتتتتت  ال  تتتتتتو  ل تتتتتت   ال  لتتتتتت   كتتتتتت ف ر متتتتتت ار  م كتتتتتتي ر ستتتتتت    إك  تتتتتت  -

 ل سك م ر،    لك ل  كم    مع ر   الكنم   ل   ل   اق  ك  ف .

 بالنسبة للمصارف والمؤسسات المالية: -2

 2ل مص ر   الميسس   الم ل   ف م     : الإس م  ككم   عهم   الص    

كستتتتت ع  فتتتتت  ك ستتتتت ت نستتتتت    ف  تتتتت  رع  المتتتتت  ، ف تتتتت ت عم  تتتتت  كصتتتتت    عصتتتتت   المصتتتتت ر  ختتتتت ر   -
 .الإس م     م  ت ف  كل    مخ  ر س  ل  المص ر   إل الم وان   كس ع  

 الميسستتتتتت   الم ل تتتتتت  فتتتتتت  ك ستتتتتت ت قتتتتتت ر   الإستتتتتت م  كستتتتتت ع  عم  تتتتتت  كصتتتتتت    عصتتتتتت   المصتتتتتت ر   -
    م  ف  ك س ت مر      المصر . إل المر و الم ل   و     ر   كل ،  م  كس ع  

 ع را  إصتتتتت ارالمتتتتتي ر    مكفتتتتت   متتتتت  عتتتتتر   ك ر تتتتت  ع تتتتت     صتتتتتالأك ر تتتتت  الأصتتتتت   ال  نتتتتت  م تتتتت   -
ر لتتتتت  ل  ككتتتتت م ال تتتتت   ل عتتتتتكر ل  المستتتتتك مر ت،    لكتتتتت ل   صتتتتت   هتتتتتيم  (   إ تتتتت ر م ل تتتتت  )صتتتتت    

 .للأص  تم ل  
                                                           

 3   امقكصتتتتتتت   الك   لتتتتتتت ،   م تتتتتتت  المستتتتتتت   ، مخ  رهتتتتتتت "، م  تتتتتتت  الكنم تتتتتتت  ا  ار  عن اعلتتتتتتت  الإستتتتتتت م   : "الصتتتتتتت     تتتتتتت ر تتتتتتت   متتتتتتتو ،  فتتتتتتت       -1
 .837 ، ص: 0181م ر  

 .111م م   وا ، ع   ال و و     ، مر   س   ، ص:  -2
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صتتتتت  الميسستتتتت  الك ر تتتتت  فتتتتت  رع  الكم  تتتتت  متتتتتت معتتتتت ر     م تتتتت ر    مم  تتتتت  فتتتتت    ع  ا ك ر تتتتت   -
كفتتتت   متتتت  عتتتتر   الك ر تتتت  الكتتتت  كلتتتت     تتتتر  ق متتتت  الكم  تتتت  فتتتت  عتتتتت  ر تتتت  ام الأخ تتتتر المتتتت   هتتتته  

م تتتتتت ر  (  ل عتتتتتتكر ل  المستتتتتتك مر ت    تتتتتت ت متتتتتتت  للتتتتتت   ع م ل تتتتتت  )صتتتتتت    معتتتتتت ر    ع را صتتتتتت ر  
 ال ص   ع    ص  مت ال       م نل  ك ا لل       ع  عرا  ف  الس   ال  ن   .

 بالنسبة للاقتصاد: -3

 1ل قكص   ف : الإس م  الص     عهم  ك مت 

كو تتتت  عم  تتتتت  الكصتتتت    متتتتتت  ر تتتت  ك م تتتتت  الستتتت   المتتتتت ل   تتتت ل       تتتتت   عتتتت    تتتتت ا   ل مستتتتتك مر ت  -
،  متتتتتتتت  كستتتتتتتت ع  فتتتتتتتت  نمتتتتتتتت  النتتتتتتتت كو إ تتتتتتتت ف  استتتتتتتتك م را   إلتتتتتتتت الم ل تتتتتتتت ،   ت ال   تتتتتتتت   الأ را متتتتتتتتت 

 .الإ م ل الم    
 تتتتت م متتتتتت امعكمتتتتت   ع تتتتت    الكنم  تتتتت لتتتتت  فتتتتت  كم  تتتتت  معتتتتت ر   ال ن تتتتت  الك ك تتتتت  ك  تتتتت  ا ك   تتتتت   ال    -

 سن ا  الخو ن   ال  ت ال   .
 تتتتتتتمت ع تتتتتتتر الس  ستتتتتتت   الإستتتتتتت م  الفرصتتتتتتت  عمتتتتتتت   ال نتتتتتتت   المر و تتتتتتت  مستتتتتتتكخ ا  الصتتتتتتت     إك  تتتتتتت  -

 متتتت   ستتتت ه  فتتتت  امكصتتتت ص الستتتت  ل ،  متتتتت  تتتت  خفتتتت  م تتتت م   الإستتتت م النل  تتتت   فلتتتت  ل منظتتتت ر 
 الس  ل  الف    . لإ ار  الإس م  الفرص  عم   الميسس   الم ل    ك    ا  الك خ ، 

ع تتتتتتت  العتتتتتتتف ف  ،  ك ستتتتتتت ت  ن تتتتتتت  الم   متتتتتتت   فتتتتتتت  الستتتتتتت  ، لأنتتتتتتت   ك  تتتتتتتم  الصتتتتتتت    ع ا  كستتتتتتت ع  -
  ختتتتت   ال   تتتتت  متتتتتت الميسستتتتت   فتتتتت  عم  تتتتت  الإقتتتتترا  ممتتتتت   تتتتت فر المو تتتتت   الإ تتتتترا ا ال   تتتتت  متتتتتت 

 مت الم   م   ف  الس  .

 :الإسلاميةأهداف الصكوك  -ثانيا

 2ف م     : الإس م  ل ص     الأس س   الأه ا ككم   

معتتتتت ر   استتتتتك م ر   متتتتتت ختتتتت   ك   تتتتت  متتتتت ار   متتتتتت  إنعتتتتت  المستتتتت هم  فتتتتت   متتتتت  رع  متتتتت   كم  تتتتت   -
 عستتتت ا فتتتت   الإستتتت م المستتتتك مر ت،  هلتتتت  متتتتت ختتتت    تتتتر  صتتتت     فتتتت  مخك تتتت  صتتتت   الكم  تتتت  

 الم   لك  ت  ص    ام كك م ف ل  رع  م   المعر ع.
 كس   ل  ص   ع   الس  ل  ال وم  لك س   ق ع   المع ر    ك   ره . -

                                                           
"، ك ر تتتتتتت  الستتتتتتت   الم ل تتتتتتت  ال  ل تتتتتتت  ال  تتتتتتتر ت، م  تتتتتتت  الإستتتتتتت م     رهتتتتتتت  فتتتتتتت  ك تتتتتتت  ر الستتتتتتت   الم ل تتتتتتت   الإستتتتتتت م  "الصتتتتتتت     ،نتتتتتتت ا   تتتتتتتت عمتتتتتتت ر  -1

 .051 ، ص: 0188، 7ال      رق  ،ال   ض،   م   ق ص ي مر   ، 
 .09 ، ص: 0117،  ار الس  ، الل هر ، 8  ت النظر    الك    "، ال      الإس م  "الص     ،  ععر  م م    ا -2
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اللتتتتت ر  ام كم ن تتتتت  ل م فظتتتتت   الل  تتتتت  الكمتتتتت     ل ميسستتتتت   المصتتتتت ر  ل صتتتتت    متتتتتت   تتتتتض ك ستتتتت ت  -
هاكلتتتتتت ،  متتتتتتت  تتتتتت  عنلتتتتتت  كك  تتتتتتم الكصتتتتتتن   ام كمتتتتتت ن  ل م فظتتتتتت   صتتتتتت ر  مستتتتتتكل   عتتتتتتت الميسستتتتتت   

    ت كصن فل  ام كم ن  مركف  .

 وأنواعها. الإسلاميةالمطلب الثالث: خصائص الصكوك 
 ن  وه  ف  النل   الك ل  :  عن اعخص  ص  الإس م  ل ص    

 :الإسلاميةخصائص الصكوك  -أولا

 1   مت الخص  ص عهمل : م  الإس م  ككم و الص    

عي كم تتتت  م   تتتت    م لتتتت  ع  م ل لتتت   صصتتتت  عتتتت     فتتتت   الأصككككل:تمثككككل ملكيككككة حصككككص شككككائ ة لككككي  -1
 عص   لل   خ .

 .الإص ارعي كص ر  ل م      ه  الل ن ت،  م     ف  نعر  لها قيمة اسمية محددة:  -2

 الم ل  . الأس ا  هل   ل   كسل   عرا ل   ك ا لل    ت ال مل ر،  مت خ   تصدر بفئات متساوية:  -3

هنتتتتتتت   عنتتتتتت اع متتتتتتتت الصتتتتتت    ق   تتتتتتت  ل كتتتتتت ا   م تتتتتتت  صتتتتتتت    قابلككككككة للتكككككككداول مكككككككن حيكككككككث المبكككككككدأ:  -4
 ،  عن اع   ر ق     ل ك ا   م  : ص    ال   ع. الإ  ر الم  ر  ، ص    المع ر   

العتتتتتر  ،  فتتتتت    لتتتتت  ع   لتتتتت  الصتتتتت   م نتتتتت  عت الصتتتتت  م   تتتتتوع فتتتتت  م ا لتتتتت   غيكككككر قابلكككككة للت  ئكككككة: -5
 متتتتتتت  ل  عمتتتتتتت    عتال ا تتتتتتت  لعخصتتتتتتت ت ع  ع  تتتتتتتر  ستتتتتتت م الإرض ع  ن تتتتتتت  ، فإنتتتتتتت  م  تتتتتتت  متتتتتتتت امكفتتتتتتت   ع تتتتتتت  

 العر   عخص  ا  .

 م نتتتتت  عت م لتتتتت  الصتتتتت   عتتتتت ر  فتتتتت   نمتتتتت   ستتتتتم امكفتتتتت   اسكككككتحلاب الكككككربخ وتحمكككككل الخسكككككارة:  -6
 مت الص   .،   ك م   رم   ن   م   م    الإص ارالم  ت ف  نعر  

ع تتتتت  م   كتتتتت  للأصتتتتت    لمكرك تتتتت  الك  تتتتت   ا الأع تتتتت   ك متتتتت    متتتتت  الصتتتتت   تحمكككككل أعبكككككا  الملكيكككككة: -7
 المم      لص  س ا    ن  مص ر   اسك م ر   ع  ه    ف  الل م .

 :الإسلاميةأنواع الصكوك  -ثانيا

     ع  ر مت عر    ععر ن ع   إل  الإس م  عع ر  ه    الم  س    المرا    ل ميسس   الم ل   
 ،  س   نكن    عه  هه  الص    الأ  ر انكع را  اسكخ ام   م     :الإس م  مت الص    

                                                           
ال ل ف  ع    الإس م  "، الميكمر ال  ل  ل مص ر   الم ل   إس م ف   ع  الم اون  ال  م  مت منظ ر كم     الإس م  "  ر الص     ،و    ال م غ -1

 .13 ، ص: 0181  ات  82-85، م ل و  ، الإس م  ال    ، ال  م   ال  لم   
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 صكوك التمويل: -1

 1ككم   ص    الكم    ف :

هتتتتت    تتتتت    مكستتتتت     الل متتتتت  كصتتتتت ر لك صتتتتت   رع  متتتتت   الستتتتت  ،  ع  تتتتت  كصتتتتت    صككككككوك السكككككلم: -
 س    الس   مم     ل م   الص   .

مستتتتتكخ ا   صتتتتت    ام ككتتتتت م  إصتتتتت اره هتتتتت    تتتتت    مكستتتتت     الل متتتتت   تتتتتك   :عانستصكككككصككككككوك الإ -
ستتتت   ،   صتتتت   المصتتتتن ع مم   تتتت  ل م تتتت  الصتتتت   ،  المصتتتت ر لك تتتت  الصتتتت     صتتتتن  ف لتتتت  فتتتت  ك

 ه  الص ن ، ال       ص    ام كك م ه  ك  ف  المصن ع.
لكم  تتت  عتتتترا  ستتتت    مرا  تتتت ،  كصتتتت   ستتتت   المرا  تتتت   إصتتتت اره هتتتت    تتتت     تتتتك   صكككككوك المرابحككككة: -

 صتتتتتتتت    مم   تتتتتتتت  ل م تتتتتتتت  الصتتتتتتتت     مصتتتتتتتت ر هتتتتتتتته  الصتتتتتتتت    هتتتتتتتت   تتتتتتتت      تتتتتتتت ع  المرا  تتتتتتتت ،   
 ام كك م ه  ك  ف  عرا ل .

 صكوك الاستثمار: -2

معتتتتتر ع، ع  ك تتتتت  ر معتتتتتر ع  إنعتتتتت  مستتتتتكخ ا   صتتتتت  كل  فتتتتت   إصتتتتت اره هتتتتت    تتتتت    مكستتتتت     الل متتتتت   تتتتتك  
ع  النعتتتت   م  تتتت  ل م تتتت  الصتتتت    فتتتت   تتتت     صصتتتتل ،   اختتتته هتتتتها النتتتت ع  المعتتتتر ع صتتتت       تتتتضقتتتت   ، 

 2مت الص    ع   عع    منل :

هتتتتت    تتتتت    معتتتتت ر   ككم تتتتت  فتتتتت  معتتتتتر ع   كتتتتت ار ع تتتتت  عستتتتت   الم تتتتت ر  ،  المضكككككاربة:صككككككوك  -
 ،  المصتتتتت ر لك تتتتت  الصتتتتت    هتتتتت  الم تتتتت رم،  الم كك تتتتت تلإ اركلتتتتت  ك  تتتتت ت م تتتتت رم متتتتتت العتتتتتر    

المتتتتت  ،   صتتتتت    ام ككتتتتت م هتتتتت  رع  متتتتت   الم تتتتت ر  ،   م تتتتت   م تتتتت  الصتتتتت     عر تتتتت م هتتتتت  ف لتتتتت 
م  تتتتت  ا  الم تتتتت ر    ال صتتتتت  المكفتتتتت  ع  لتتتتت  متتتتتت التتتتتر   لأر تتتتت م المتتتتت  ،   ك م تتتتت ت الخستتتتت ر  إت 

  ق  .
عستتتت   العتتتترا    ك  تتتت ت ع تتتتت  ع تتتتت  هتتتت    تتتتت    معتتتت ر   فتتتت  معتتتتر ع   كتتتت ار  صكككككوك الشككككراكة: -

صتتتتتتت    هتتتتتتت    لتتتتتتتم المعتتتتتتت ر   فتتتتتتت  المعتتتتتتتر ع ع  نعتتتتتتت   ،  المصتتتتتتت ر لك تتتتتتت  اللإ اركلتتتتتتت العتتتتتتتر    
م تتتتت  ،  الم كك تتتتت ت هتتتتت  العتتتتتر    فتتتتت  علتتتتت  المعتتتتت ر  ،   م تتتتت   م تتتتت  الصتتتتت    م  تتتتت  ا  العتتتتتر   

  غنمل    رامل .
ع  معتتتتتتر ع   كتتتتتت ار ع تتتتتت   عنعتتتتتت  هتتتتتت    تتتتتت    معتتتتتت ر   كم تتتتتت   صكككككككوك الوكالككككككة بالاسككككككتثمار: -

 .لإ اركل عس   ال   ل    مسك م ر  ك   ت      عت  م   الص    
 

                                                           
 .29 ، ص: 0181 المخر ،  ار الف ر ال ر  ، الل هر ،  الأوم "، الإس م  "الص    الم ل    ،س م    س   م   م م  -1
 .885ععر  م م    ا  ، مر   س   ، ص:  -2
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 : الإنتاجالصكوك المشاركة لي  -3

 هها الن ع مت الص     نلس  إل :

هتتتت  ع تتتت ر  عتتتتت   تتتت    مكستتتت     الل متتتت  كصتتتت ر مستتتتكخ ا   صتتتت    ام ككتتتت م  صكككككوك الم ارعككككة: -
ف لتتتتت  لكم  تتتتت  معتتتتتر ع م تتتتت ت ع تتتتت  عستتتتت   الموارعتتتتت ،    صتتتتت   ل م كلتتتتت  نصتتتتت م فتتتتت  الم صتتتتت   

  ف  م       ال ل .
مستتتتتكخ ا   صتتتتت  كل  فتتتتت  ستتتتتل   إصتتتتت اره مكستتتتت     الل متتتتت ،  تتتتتك  هتتتتت    تتتتت     صككككككوك المسكككككاقاة: -

   رع  كلتتتتت ،   صتتتتت   ل م تتتتت  الصتتتتت     صتتتتت  متتتتتت الم صتتتتت    فتتتتت  م متتتتتر   امكفتتتتت   ع  لتتتتت ععتتتتت  ر
 ال ل .

 ف متتتتت   الأعتتتتت  رمستتتتتكخ ا   صتتتتت  كل  فتتتتت   تتتتتر   إصتتتتت اره هتتتتت    تتتتت     تتتتتك   صككككككوك الم ارسكككككة: -
 ك   تتتت  هتتتتها الغتتتتر  متتتتت ععمتتتت    نفلتتتت   ع تتتت  عستتتت   علتتتت  المغ رستتتت ،   صتتتت   ل م تتتت  الصتتتت    

  الغر . الأر  ص  ف  
هتتتت  صتتتت    كم تتتت  م   تتتت  عتتتت     فتتتت  عع تتتت ت متتتتي ر  مم   تتتت  لمتتتت ل   الصتتتت     1صكككككوك الإ ككككارة: -

  تتتتتك  ك و تتتتت  ع  تتتتت  الإ تتتتت ر  ع تتتتت  المتتتتت    ستتتتتم  صتتتتتص م   تتتتتكل ،  هتتتتت  ق   تتتتت  ل كتتتتت ا    كلتتتتت ر 
 ص    الإ  ر    سم ال  ت المي ر . عن اعق مكل   سم الس  ،  كك    

  را  الس ن   ع  المص ن     ره . م ت عت ك  ت م   ف  م    الصن ع   ع  ال   را  ع  ال ل

 2 كلس  هه  الص    إل  ص    ق     ل ك ا    ص      ر ق     ل ك ا    ه    لآك :

  لهتتت  صتتت    كم تتت   صصتتت  عتتت     فتتت  م   تتت  عع تتت ت ع  منتتت ف  لتتته الصككككوك اللابلكككة للتكككداول: -
)العتتتتترا  (،  م تتتتتت كتتتتت ا لل ،  ككم تتتتت  هتتتتته  الصتتتتت    فتتتتت : صتتتتت    الم تتتتت ر  ، صتتتتت    المعتتتتت ر   

 ص    الموارع ، المس ق    ص    المغ رس .
ككم تتتت  فتتتت  الصتتتت    الكتتتت  م   تتتت و كتتتت ا لل  لأنلتتتت  ق  متتتت  ع تتتت   الصكككككوك غيككككر قابلككككة للتككككداول: -

 سكصن ع، ص    المرا   .الص    ف : ص    الس  ، ص    الإ ال   ت،  ككم   هه 

 

 

                                                           
ال اقتتتتتتت   الك تتتتتتت      منتتتتتتت هو الك تتتتتتت  ر"، م  تتتتتتت  ال ا تتتتتتت    الإستتتتتتت م  م متتتتتتت  الأمتتتتتتت ت خن تتتتتتت  ،  نتتتتتتت ت ع تتتتتتت  م ستتتتتتت : "منك تتتتتتت   اللن ستتتتتتت  الم ل تتتتتتت   -1

 .15 ، ص: 0188،   م    ر ا  ، 80ل    ض  ال راس  ، ال    
   "،   تتتتتض ملتتتتت   إلتتتتت  الم كلتتتتت  التتتتت  ل   تتتتت   لكم  تتتتت  معتتتتت ر   الكنم تتتتت  امقكصتتتتت  الإستتتتت م  "الصتتتتت     ،خ تتتتتر التتتتت  ت م  تتتتت  ا ، رف تتتتت  عتتتتتر    -2

  ستتتتتم ر  1-3،    تتتتت  ال  تتتتت   امقكصتتتتت      الك  ر تتتتت   ع تتتتت   الكستتتتت  ر،   م تتتتت  ق لمتتتتت ، الإستتتتت م مل متتتتت   ك ل تتتتت  الكنم تتتتت  المستتتتتك ام  فتتتتت  امقكصتتتتت   
 .301 ، ص: 0180
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 ومخاطره. الإسلاميةالمبحث الثاني: آليات عمل الصكوك 
الكتتتتت    كمتتتتت  ع  لتتتتت  ال   تتتتت  متتتتتت  الإستتتتت م  الم ل تتتتت   الأ  ا متتتتتت  تتتتت ت  الإستتتتت م  ن ك تتتتتر الصتتتتت    

 إصتتتتتتت ارفتتتتتتت  ك تتتتتتت م كل ،  متتتتتتتت ختتتتتتت   هتتتتتتتها الم  تتتتتتتض ستتتتتتت   نستتتتتتتك ر  آل تتتتتتت    الإستتتتتتت م  المصتتتتتتت ر  
 الص     ال     الكنظ م   ل  م  ه ر مخ  ر .

 .الإسلاميةالصكوك  إصدار: آليات الأولالمطلب 
 إلتت لكصتت    متتت ختت   ق تت   ميسستت  متت   ك م تت  عصتت لل    تتر الستت      ك   تت  م   كلتت  كتتك  عم  تت  ا

 الأستت ا ،  متتت  تت  كلتت     ر لتت  ل كتت ا   فتت  الأصتت  صتت    ك تت    إصتت ارصتتن    ع  ميسستت  عختترك كلتت   
 1الفن  . الإ را ا الم ل  ،     عت كك  كصن فل  انكم       هل      خ  عل  ل    مت 

 :الإسلاميةالصكوك  إصدارتلسيم مراحل  -أولا

 م تتتتتت ات   تتتتت ت ل تتتتت  مر  تتتتت  متتتتتت الصتتتتت     كتتتتت ا لل  كمتتتتتر عتتتتت    ع تتتتتر مرا تتتتت   إصتتتتت ارلتتتتت  ظ عت عم  تتتتت  
 2هه  المرا       عرع  خ ص  ل ،  هه  المرا   ه :

 مر    الكاس    ام كك م. :الأولىالمرحلة  -
 مر    ك م   النل   ق   عت كك    إل  عع  ت ع  من ف . المرحلة الثانية: -
 ك     النل     ل  ع  م ظمل  إل  عع  ت  من ف  ع   ل   م ن   . المرحلة الثالثة: -
ع   تتت  نلتتت    آ  تتت    تتت ت متتتت ختتت    قتتت  ك   تتت  الستتت    الأع تتت ت  المنتتت ف  إلتتت   المرحلكككة الراب كككة: -

 المرا      ال    الآ     لكلس  .
مر  تتتت  الكصتتتتف   ع  إ فتتتت   الصتتتت    عنتتتت  ك قتتتت  نعتتتت   العتتتتر   ع  صتتتتن     الخامسككككة: المرحلككككة -

 امسك م ر.

 إكمتتتتتتتتت  إم عت الأف تتتتتتتتت  هتتتتتتتتت   الإصتتتتتتتتت ار اعمتتتتتتتتت   كستتتتتتتتتك     الإستتتتتتتتت م  عت كلتتتتتتتتت   المصتتتتتتتتت ر   م تتتتتتتتتت 
   تتتتتت  عتتتتتتتر        ن كتتتتتتت   ك   تتتتتتت   الإصتتتتتتت ار كنظتتتتتتت  رق  تتتتتتت   لتتتتتتت    تتتتتتر ها  مصتتتتتتت      ك تتتتتتت الإصتتتتتت ار

 3م  هن ل  مت عر  . آخرنسم الأر    الك   خص  ل  المك  ق  ت إل  

 

 
                                                           

 .881 ، ص: 0117س كم ر  87"نعر  صن    النل  ال  ل "،  ،  س   آخر ت -1
 الإستتتتت م  الصتتتتت    ع  ال  تتتتت ا  امستتتتتك م ر  "، الم لتتتتت   الأستتتتتل "ع تتتتتر التتتتت   ت  نلتتتتت   العتتتتتر   ع  الم فظتتتتت  ع تتتتت    تتتتت  كتتتتت ا    ، اعتتتتت  ع تتتتت قتتتتت    -2

 .81-88 ، ص ص: 0113ل    ض  الك ر م،    ، 
 .89 ، ص: 0188 الأر ت، ،عم ت، 8"الأ  ا  الكم      الإس م   ل عر    المس هم "،   ،س م   ست م م  -3
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 :الإسلاميةالصكوك  إصدار مراحل آلية -ثانيا

قتتتتت  كتتتتتك   متتتتت  الخ تتتتت ا  ع   لكصتتتتتر ع تتتتت     تتتتتل   ع   نتتتتت  ك  تتتتت   تتتتت ا   مك تتتتت    مخك تتتتت ر ع تتتتت ه ، 
 1 ع    م  كك  ع   الن   الآك :

  راستتتت  المعتتتت      م تتتت  آل تتتت  امستتتتك م ر   استتتت   الصتتتت   التتتتهي التصككككور والهيكككككل التن ككككيم:  إعككككداد -1
فتتتتت  نعتتتتتر  ام ككتتتتت م،  ر متتتتت   كتتتتتوامت    راستتتتت  ال تتتتت  ك  ك تتتتتم ت هلتتتتت    تتتتت   الكنظ م تتتتت  الل ن ن تتتتت   الإ را  تتتتت 

متتتتتتت  هلتتتتتتت    تتتتتتت  النظتتتتتتت   ع  ال تتتتتتت ا    امكف ق تتتتتتت   الكتتتتتتت  ك تتتتتتت    لتتتتتتت    صتتتتتتت        ا  تتتتتتت   ال لتتتتتتت   
  ف  ها  الص  .المخك

 تتتتتتر  ختتتتتت ص  هلتتتتتت  متتتتتتت ختتتتتت   كاستتتتتت   عتتتتتتر   ها  تمثيككككككل حملككككككة الصكككككككوك  المسككككككتثمرين :  -2
مم   تتتتتتت   عنلتتتتتتت كستتتتتتت   فتتتتتتت  منتتتتتتت    ها  إعفتتتتتتت    تتتتتتتر     ك تتتتتتت ت ها  عخصتتتتتتت   مستتتتتتتكل    تتتتتتت لر   متتتتتتتت 

ال  قتتتتت     ل لتتتتت   المخك فتتتتت   كلتتتتت   هتتتتته  العتتتتتر    عتتتتترا   إ  تتتتت    ل  متتتتت  ل مستتتتتك مر ت  هلتتتتت  لكم تتتتت  ل  فتتتتت  
 2الم    ا  الك  سكف   ال   ا  المص ر .

 الك  سكم    ل  الم    ا  المم      لص   . الأم ا  م    ل  الص    ل  كك م   ر  -3

متتتت  عت  لتتتت     تتتت  الصتتتت    الكتتتت  كم تتتت   ، هتتتت  متتتت   تتتتك   تتتت ل ر  م  عتتتتر  ل  ملتتتت ر تسككككويب الصكككككوك: -4  ا 
 هلتتتتت   ،التتتتتهي   تتتتت ت  ن تتتتت  ع  م م عتتتتت   نتتتتت   الأ  المستتتتتك مر  إلتتتتت   م تتتتت م  تتتتت  ا  الأع تتتتت ت ع  المنتتتتت ف  

 ل ل     كس  لل  ع     ل  إل    م   الص   .

ك لتتتت  ك لتتتت   كنظتتتت   ام ككتتتت م ف لتتتت    لتتتت  متتتتت الصتتتت     كلتتتت     تتتت  مك لتتتت   الت هككككد بتف يلككككة الاكتتككككاب: -5
  تتتتض   كتتتتو   عتتتترا  متتتت  لتتتت    كتتتتم ف تتتت      تتتت  كتتتت ر    ، ع    تتتتكفظ  تتتت     تتتت  ع   و  تتتت   تتتت   الإصتتتت ار كف    تتتت  

 الص    مت المسك مر ت الر  س  ت      ع   و   . الآخر ت ك  عرا  المسك مر ت 

 :الإسلاميةالصكوك  إصدارمكونات آلية  -ثالثا

 3الأ را  الك ل  : الإس م  الص     إص ار  عكر  ف  آل   

 هتتتت  متتتتت  ستتتتكخ    صتتتت    ام ككتتتت م  صتتتت غ  عتتتترع  ،  مصتتتت ر  الصككككك   هككككة الإصككككدار : مصككككدر -1
 الص  ق     ت عر   ع  فر  ع     م  ع  ميسس  م ل  .

                                                           
الم  تتتتتتت  ال تتتتتتت   ل  نتتتتتتت    الميسستتتتتتت   الم ل تتتتتتت  الإستتتتتتت م  ، الرصتتتتتتت   المتتتتتتت ل  الإستتتتتتت م  فتتتتتتت  الأومتتتتتتت  الم ل تتتتتتت  ال  لم تتتتتتت ، ك  ل تتتتتتت   م  ل تتتتتتت  ري تتتتتتت   -1

  www.cibasi.com .80:19 ، س ع  ام  ع: 11/13/0103إس م  ، م ق  ال كر ن ، ك ر خ ام  ع: 

،  تتتتتتتتتت  ، الإستتتتتتتتتت م  "، نتتتتتتتتتت    الصتتتتتتتتتت    الإستتتتتتتتتت م   كتتتتتتتتتت ا   الصتتتتتتتتتت     إصتتتتتتتتتت ار"آل تتتتتتتتتت   ،م متتتتتتتتتت   تتتتتتتتتت هرا    ععتتتتتتتتتتر    تتتتتتتتتت ي  ستتتتتتتتتت ق  ستتتتتتتتتت    -2
 .18-37 ، ص ص: 0183

 .3 ، ص: 0113، المن م ، 81، ص    امسك م ر،    ت عرع  رق  الإس م  ه    الم  س    المرا    ل ميسس   الم ل    -3

http://www.cibasi.com/
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 الإ تتتتتترا ا  كلتتتتت     كختتتتت ه  م تتتتت   الإصتتتتت ارككتتتتت ل  عم  تتتتت    ستتتتت     هتتتتت  ميسستتتتت وكيكككككل الإصكككككدار:  -2
 1.الإص ارن     عت المص ر مل    ع ر       امكف   ع  كك منل  نعر  

 هتتتتت  الميسستتتتت  ال ستتتتت    الكتتتتت  كنتتتتت م عتتتتتت الم كك تتتتت ت  م تتتتت  الصتتتتت    فتتتتت  كنف تتتتته  مكككككدير الإصكككككدار: -3
 مل    ع ر. الإص ارعل  

 هتتتتتت  ك تتتتتت  الميسستتتتتت  ال ستتتتتت    الكتتتتتت  كك لتتتتتت   تتتتتت ف   لتتتتتت    م تتتتتت  الصتتتتتت      تتتتتت  : الإصككككككدارمت هككككككد  -4
 ك ص  ل .

 هتتتت  متتتتت  لتتتت    اعمتتتت   امستتتتك م ر ع   تتتتو  منلتتتت   ك  تتتت ت متتتتت المصتتتت ر ع  متتتت  ر  مككككدير الاسككككتثمار: -5
 .الإص ار فل  لم  ك     نعر   الإص ار

  الإعتتتتترا  هتتتتت  الميسستتتتت  الم ل تتتتت  ال ستتتتت    الكتتتتت  ككتتتتت ل  مصتتتتت ل   م تتتتت  الصتتتتت     أمكككككن الاسكككككتثمار: -6
 تتتتا ر ك تتتت    نعتتتتر  ،  ك تتتتكفظ   ل  تتتت     ال تتتتم ن    هلتتتت  ع تتتت  عستتتت   علتتتت     لتتتت  الإصتتتت ارع تتتت  متتتت  ر 

 .الإص ار

 .الإسلاميةالمطلب الثاني: البيئة التن يمية للصكوك 
 عتتتتتتكر  عت كمتتتتتتر  مرا تتتتتت  فتتتتتت  عم  تتتتتت  كنظ ملتتتتتت  متتتتتتت  الإستتتتتت م  نظتتتتتترا للأهم تتتتتت  ال  لغتتتتتت  ل صتتتتتت    

 ا   ك ف  ال ق ع ف  مخ  ر م ل   ع  كنظ م   ع  ق ن ن  .

 الصكوك: إصدارطرب  -أولا

الصتتتتت     إصتتتتت اراصتتتتت       لكصتتتتت   ،   تتتتتض  تتتتتك  عم  تتتتت   الإستتتتت م  الصتتتتت     إصتتتتت اركستتتتتم  عم  تتتتت  
 2 ا   ال ر  الك ل  : الإس م  

 طريلة التصكيك البسيط أو التصكيك ال ام أو المباشر: -1

معتتتتتتتر ع استتتتتتتك م ري  إنعتتتتتتت   كصتتتتتتت ر الصتتتتتتت    هنتتتتتتت  ل متتتتتتت  المتتتتتتت ار  الم ل تتتتتتت  ع م  تتتتتتت  ك  تتتتتتت  ن تتتتتتت  
ال  متتتت ،  هتتتتها  تتتتك  متتتتت ختتتت    تتتتر  الصتتتت    ع تتتت  عستتتت    المرافتتتت  الك ك تتتت  م تتتت ت، م تتتت  معتتتت ر   ال ن تتتت  

لك تتتت ت  صتتتت    ام ككتتتت م رع  المتتتت   ل معتتتتر ع المتتتترا  ان تتتت و   الأ ل تتتت فتتتت  الستتتت    إستتتت م صتتتت غ  كم  تتتت  
 عت الك ر   الكل   ي. الإس م  هه  ال ر ل  م   م و الكص    

 

                                                           
، الأر ت، الإستتتتتتتت م  "،   تتتتتتت  الخ تتتتتتتتر  ال تتتتتتت لم  ل ستتتتتتتتك م را  المصتتتتتتترف   الإستتتتتتتت م  " تتتتتتتتم ن   الصتتتتتتت     ،العتتتتتتتر   الف تتتتتتتتر متتتتتتتو   تتتتتتتتت  ستتتتتتت ت  -1

 .82-81 ، ص ص: 0181
 .11-13و        ال م غ، مر   س   ، ص ص:  -2
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 طريلة التصكيك المهيكل أو التصكيك الخاص أو غير المباشر: -2

 كصتتتت ر الصتتتت    لغ  تتتت  ك   تتتت  المعتتتت ر   ع  الأصتتتت   الل  متتتتت  إلتتتت  ستتتت  ل  نل  تتتت   هتتتتها  تتتتك  متتتتتت 
الم ل تتتتت  ع  الم ن  تتتتت  المتتتتت ر  ل تتتتت خ  إلتتتتت    تتتتت ا  مكستتتتت     ككم تتتتت  فتتتتت  الصتتتتت   ،  الأصتتتتت  ختتتتت   ك   تتتتت  

 ،   لها المفل       عس   الك ر   الكل   ي.الأم ا     ر ل  ف  الس   الم ل  ل هم 

 هات المختصة بالتصكيك:ال  -ثانيا

 1 ككم   ال ل   المخكص  ف  الكص    ف :

الصتتتتت       فتتتتت  عن اعلتتتتت  متتتتتت ق تتتتت  ميسستتتتت      م تتتتت  ستتتتت ا    نتتتتت   إصتتتتت ار م تتتتتت اللطكككككاع ال كككككام:  -1
ع    ل تتتتت ،  لتتتتت   كم  تتتتت  المعتتتتتر ع   ال  تتتتترك ها  النفتتتتت  ال تتتتت  ، م تتتتت   نتتتتت   ال ستتتتت ر،  إق  م تتتتت م   تتتتت  ع  

 ...الخ.  الإنك     الم انئ،  مع ر   ال ن   الك ك   

ال     تتتتتتتت ت  الأعتتتتتتتتخ صالصتتتتتتتت       فتتتتتتتت  عن اعلتتتتتتتت  متتتتتتتتت ق تتتتتتتت   إصتتتتتتتت ار م تتتتتتتتت  اللطككككككككاع الخككككككككاص: -2
 المع ر   امقكص    .  الم ن   ت  ل   ال ص   ع   الم ار  الم ل   ال وم  لكم   

الصتتتتتتتت      م تتتتتتتت  عن اعلتتتتتتتت  متتتتتتتتت  تتتتتتتتر  ال م  تتتتتتتت   الخ ر تتتتتتتت   إصتتتتتتتت ار م تتتتتتتتت  اللطككككككككاع الخيككككككككر : -3
نمتتتتت  كلتتتتت   ع  تتتتت  إلتتتتت  ك ل تتتتت  الكنم تتتتت    الميسستتتتت   ال قف تتتتت  الكتتتتت  م كلتتتتت   إلتتتتت  ك ل تتتتت  التتتتتر   فلتتتتت ،  ا 

 امقكص      ام كم ع  ، م  :   ر الأ ك    المسن ت  المسكعف    الخ ر  .

 أطراف التصكيك: -ثالثا

 2الكص    ف  ال ن صر الك ل  : ع را ككم   

 شركة المنشئ أو البادئ:  -1

 هتتتتتت  ال لتتتتتت  الم ل تتتتتت  للأصتتتتتت   المتتتتتترا  كصتتتتتت   ل ،    رهتتتتتت  م لتتتتتت  الأصتتتتتت   تتتتتت     تتتتتت  إلتتتتتت  عتتتتتتر   
نعتتتتتت  ل ،  هتتتتتتها متتتتتت     تتتتتت  ع  تتتتتت  الكصتتتتتت    كخ ا  الستتتتتت  ل  فتتتتتت  ك ستتتتتت   ستتتتتتلغتتتتتتر  ا( S.P.V)الكصتتتتتت    

المل  تتتتت ،   م تتتتتت لعتتتتتر   المنعتتتتتئ عت كصتتتتت ر الأ را  الم ل تتتتت  ل ستتتتت  ل  م  عتتتتتر ،  لتتتتت   استتتتتكخ ا   صتتتتت    
 كم    نع  ل ،  هها م       ع    الكص    ال س  .ف   الإص ار

 

 
                                                           

ستتتتت  ععتتتتتر، الأر ت، ، ال تتتتت   الك الإستتتتت م ، منظمتتتتت  المتتتتتيكمر الإستتتتت م "صتتتتت    الإ تتتتت ر "، م  تتتتت  م متتتتت  الفلتتتتت   ،الستتتتت   م متتتتت  ا متتتتت  الستتتتتر  ن  -1
 .837 ، ص: 0111

 .12-11و        ال م غ، مر   س   ، ص ص:  -2



لاميةالصكوك الإسلامية كمدخل لإدارة سيولة المصارف الإس:                 الثانيالفصل   
 

 
41 

 :(S.P.V)شركة ذات غرض خاص  -2

كعتتتتتتتكري هتتتتتتته  العتتتتتتتر   الأصتتتتتتت   م تتتتتتت   إه هتتتتتتت    ل تتتتتتت  متتتتتتت  ك تتتتتتت ت العتتتتتتتر   المصتتتتتتت ر  ل صتتتتتتت   ، 
الصتتتت    "الكصتتتت    المل  تتتت "،  قتتتت  ك تتتت ت     تتتت   إصتتتت ارالكصتتتت    متتتتت العتتتتر   المنعتتتتئ لككتتتت ل  عم  تتتت  

 عل  ال   ل    مسك م ر. عس  عت العر   المنعئ ع    الإص ار

 شركة التصنيف الائتماني: -3

   صتتتتتت   الأصتتتتتت   م تتتتتت   متتتتتت الم  تتتتتت   عت اللتتتتتت ان ت المنظمتتتتتت  ل م  تتتتتت  الكصتتتتت    كعتتتتتتكر   تتتتتتر ر 
متتتتتتت ق تتتتتت  عتتتتتتر    الكصتتتتتتن   ام كم ن تتتتتت  ال  لم تتتتتت ،  هتتتتتت   الكصتتتتتت    ع تتتتتت  عتتتتتتل      لكصتتتتتتن   ام كمتتتتتت ن 
ال  ل تتتتت  ل كصتتتتتن   ام كم ن تتتتت ،  ملرهتتتتت  م ل و تتتتت ،  الإستتتتت م  كم تتتتت    تتتتت م  مكخصصتتتتت ،  متتتتت  كم تتتتت  ال   لتتتتت  

 ل تتتتتت  متتتتتتت   تتتتتتض ك   تتتتتت  الم الأستتتتتت ا الم ل تتتتتت  الكتتتتتت  ك تتتتتتر  فتتتتتت   الإصتتتتتت ارا   ك تتتتتت     رهتتتتتت  فتتتتتت  كصتتتتتتن   
كلتتتتتت     فتتتتتت     إلتتتتتت  إ تتتتتت ف الستتتتتت ر ال تتتتتت    ل صتتتتتت    المصتتتتتت ر   ك   تتتتتت  المختتتتتت  ر الكتتتتتت  كن تتتتتت ي ع  لتتتتتت  

 ال م  .

 :الإصداروكيل  -4

،  كلتتتتتتت     كختتتتتتت ه  م تتتتتتت  الإصتتتتتتت ارهتتتتتتت  ال لتتتتتتت  الكتتتتتتت  كنتتتتتتت م عتتتتتتتت المصتتتتتتت ر فتتتتتتت  كتتتتتتت ل  عم  تتتتتتت  
 ال  ا تتتتتت  المستتتتتتك ل  فتتتتتت  م اع تتتتتت ه  مل  تتتتتت  ع تتتتتتر م تتتتتت ت،  الإ فتتتتتت  ال ومتتتتتت  متتتتتتت  فتتتتتت  عقستتتتتت    الإ تتتتتترا ا 

 .الإص ار    ت عن  ف  نعر  

 :الإصدارمدير  -5

مل  تتتتتت  ع تتتتتتر  الإصتتتتتت ار هتتتتتت  ال لتتتتتت  الكتتتتتت  ككتتتتتت ل  رع  تتتتتت   لتتتتتت    م تتتتتت  الصتتتتتت     رق  تتتتتت  كنف تتتتتته 
 .الإص ارم  ت،     ت ع    ف  نعر  

 :الإصدارأمين  -6

ع تتتتت    الإعتتتتترا م  تتتتت  مصتتتتت ل   م تتتتت  الصتتتتت   ، هتتتتت  الميسستتتتت  الم ل تتتتت  ال ستتتتت    الكتتتتت  ككتتتتت ل   
،    تتتتكفظ   ل  تتتت     ال تتتتم ن    هلتتتت  ع تتتت  عستتتت   علتتتت     لتتتت   تتتتا ر م تتتت ت،     تتتتت عنتتتت  الإصتتتت ارمتتتت  ر 

 .الإص ارف  نعر  

 مت هد الدلع: -7

 عت هتتتت  ال لتتتت  الكتتتتت   ك لتتتت    م ككتتتتت م فتتتت   تتتتت ق  الصتتتت    الكتتتت  لتتتتت   تتتتك  ام ككتتتتت م  لتتتت ،   م تتتتتت 
عتتتتر    عت  تتتتك  هتتتتها املكتتتتوا    ت ع تتتتر ممتتتتت ق متتتت ، الصتتتت      تتتت  ك صتتتت  ل ،  كك لتتتت   تتتت ف   لتتتت    م تتتت 

 .الإص ار    ت عن  ف  نعر  
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 مدير الاستثمار: -8

، الإصتتتتتت ار هتتتتتت  ال لتتتتتت  الكتتتتتت  كلتتتتتت    اعمتتتتتت   امستتتتتتك م ر،    تتتتتت ت متتتتتتت ق تتتتتت  المصتتتتتت ر ع  المتتتتتت  ر 
 .الإص ار    ت عن  ف  نعر  

 الرقابة الشرعية: -9

  تتتتتتت   إلتتتتتتت  إ تتتتتتت ف متتتتتتتت الن   تتتتتتت  العتتتتتتترع    الإصتتتتتتت ارالكتتتتتتت  كلتتتتتتت     راستتتتتتت  ه  تتتتتتت   هتتتتتت  ال لتتتتتتت  
الم تتتتت   ر العتتتتترع   الكتتتتت  ك تتتتت   عم  تتتتت  الكصتتتتت     فتتتتت    تتتتت  ال تتتتت م  ك كتتتتتو    تتتتت    لتتتتت  كراقتتتتتم متتتتت ك 

  م  ر امسك م ر   لم    ر العرع  . الإص ارالكوا   ل  

 حامل الصك أو المستثمر: -11

المصتتتتت     الأصتتتتت   هتتتتت  المستتتتتك مر ت التتتتته ت  عتتتتتكر ت الصتتتتت    الم ر  تتتتت  ل  ككتتتتت م ال تتتتت   فتتتتت  
مل  تتتتتتت  عت  ستتتتتتتكر  عصتتتتتتت  ق متتتتتتت  الصتتتتتتتت   ال   تتتتتتت  ع  تتتتتتت  النتتتتتتت كو عتتتتتتتتت نعتتتتتتت   الأصتتتتتتت   المصتتتتتتت     قتتتتتتتت  

 1امسك ل  .

 شروط التصكيك: -راب ا

 2ل   كك  عم    الكص     ع   ف     س      م ك فر العر   الك ل  :

  عصتتتت   مم   تتتت  ل عتتتتر   المنعتتتت   ل كصتتتت   ،  ات ك تتتت ت قتتتت  ر  ع تتتت  ك ل تتتت   ختتتت   عتتتت   منتتتتكظ    تتتت   -1
 مستتتتكمر،  ع  تتتتت  ف لأصتتتتت   الكتتتتت  كخ تتتتت  ل كصتتتتت    هتتتت  م م عتتتتت  م  نتتتتت  متتتتتت الم  تتتتت  ا   الكتتتتت  كظلتتتتتر 

 ف  الم وان   ال م م   ل ميسس  المنعئ.

  لنستتتتتتتت   ل مستتتتتتتتك مر  هتتتتتتتتها  ك  تتتتتتتتم   تتتتتتتت    تتتتتتتت ار     ل  ه  تتتتتتتت عت ككمكتتتتتتتت  الأصتتتتتتتت   المتتتتتتتترا  كصتتتتتتتت   ل   -2
 ا كم ن   ف  الأص  ، م   انكظ   الس ا         م ن   ع ن  .

 عت ك  ت ق م  الأص   المرا  كص   ل     ر ،  عت ك  ت م   اسك م ره         ك   م ت كس  لل . -3

ه  تتتت   إ تتتت و  إلتتتت  ل إخ تتتت ععم  تتتت  الكصتتتت   ،  متتتتت  تتتت   مرا تتتت كتتتت ف ر ال تتتت ا   العتتتترع   فتتتت   م تتتت   -4
 الرق    العرع     لميسس .

      كعر     ق ن ن  ،   ل   رسم   ل    عم    الكص      فظ  ل   المك  م  ت ف ل . -5

                                                           

 .5 ، ص: 0117"الك ر    ك   ل كل  الم  صر   ك ا لل "، م    م م  الفل  امس م ، ال    الك س  ععر، عم ت،  ،عخكر و ك   ن  ع   ال و و -1 
، 31/13/0103"      الكص     عر     ال ل   ها  ال  ق "،  رق        منع ر  ع   الم ق  امل كر ن : ك ر خ ام  ع:  ،ع م  ن ل  م    -2 

  .01:31https://www.drahmadmelhem.com/p/blog.page.s210htmailس ع  ام  ع: 

https://www.drahmadmelhem.com/p/blog.page.s210htmail
https://www.drahmadmelhem.com/p/blog.page.s210htmail
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 المطلب الثالث: مخاطر الصكوك الإسلامية وطرب م ال تها.

إت امستتتتتتتتك م ر فتتتتتتتت  الصتتتتتتتت    الإستتتتتتتت م   م   تتتتتتتت   غ رهتتتتتتتت  متتتتتتتتت ع  ا  امستتتتتتتتك م ر     تتتتتتتتر متتتتتتتتت 
  م المختتتت  ر الكتتتت    كنفلتتتت  الغمتتتت    ستتتترع  الكل تتتتم، فمتتتتت الم  تتتت   عنلتتتت    تتتت    كصتتتت ر ع تتتت  عستتتت   عستتتت

علتتتتت  عتتتتترع  متتتتتت ع تتتتت  كم  تتتتت  نعتتتتت   استتتتتك م ري م تتتتت ت التتتتتهي   كتتتتت ي ع تتتتت  عصتتتتت    ممك  تتتتت   قتتتتت  ك تتتتت ت 
عع  نتتتتتت  ع  منتتتتتت ف  ع  خ تتتتتت     نلمتتتتتت ،  متتتتتتت  تتتتتت  فلتتتتتت  عر تتتتتت  ل  فتتتتتت  المختتتتتت  ر الكتتتتتت  كك تتتتتتر  للتتتتتت  هتتتتتته  

   هها الم  م سن ر  من  المخ  ر   ر  م  ل كل .الأص  ،  مت خ 

 مخاطر الصكوك الإسلامية: -أولا

كك تتتت  ت المختتتتت  ر الكتتتت  كك تتتتتر  للتتتت  الصتتتتت     فلتتتت  لل   لتتتتت ،  متتتت  عنلتتتتت  كخك تتتت   تتتتت ت المختتتت  ر المنكظمتتتتت  
الكتتت  كتتتتي ر ع تتتت  الستتت    عتتتت   عتتتت    المختتت  ر   تتتتر المنكظمتتتت  الكتتت  م كتتتتي ر ع تتتت  الستتت    تتتت  ككتتتتا ر  لتتتت  

 الأ را  الم ل    س م ع ام  خ ص  ف ل .    

 المخاطر ال امة: -1

 1ه  كعم  المخ  ر الك  كك      لأس ا  الم ل   لأس  م ع م   عهمل :

متتتتتتتت   تتتتتتتض امستتتتتتتكلرار  عستتتتتتت ل م كتتتتتتت ا   الستتتتتتت     ال  قتتتتتتت    الأوضكككككككاع السياسكككككككية السكككككككائدة: -1-1
 الس  س   ال  ل  .

متتتتتت   تتتتتض ك    لتتتتت  متتتتت  المكغ تتتتترا ،   ر تتتتت  ك   تتتتت  النلتتتتت ،  انكلتتتتت   الأمتتتتت ا ،  السياسكككككة النلديكككككة: -1-2
  اسكلرار ق م  ال م  .

  الكتتتتت فل   هلتتتتت  لم رفتتتتت  ق تتتتت   متتتتت ك ن تتتتت   ك ل تتتتت  الكتتتتت اوت  تتتتت ت الإ تتتتترا ا  السياسكككككة الماليكككككة:  -1-3
 ال  م ،  ا  ار  الس  س  ال ر    .

يعتتتتتتتترا  التتتتتتتت خ  اللتتتتتتتت م ،  م تتتتتتتتوات  هتتتتتتتتها لم رفتتتتتتتت  متتتتتتتت ك ك ستتتتتتتت ت مالسياسككككككككات الاقتصككككككككادية:  -1-4
 الم ف ع    كنم   الك  ر  الخ ر   ،  ام  ع ع   الخ    امقكص    .

 

 

                                                           
 .11 ، ص: 0110الأر ن ، عم ت،  الإس م "، ال ن  الإس م  "ص   الكم     امسك م ر ف  المص ر   ،ر   ت   ر -1
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 1فل  الك  ك      لص    لأس  م خ ص   ل   ه : المخاطر الخاصة: -2

فمتتتتتت الم  تتتتت   عت مصتتتتت ر الصتتتتت    ع  الصتتتتت  قتتتتت    تتتتت ت فتتتتتر ا ع  مخكككككاطر مصكككككدر  الصككككككوك:  -2-1
عصتتتت  م ف تتتتر  معتتتتر ع فلتتتت  التتتته ت  ك لتتتت ت  صتتتت    ام ككتتتت م،  تتتت     ل نلتتتت  ن تتتت  عتتتتر   ع     متتتت ،  هتتتت  

  م تتتتتت   من ستتتتتت  ،  متتتتتتت  تتتتتت  فلتتتتتت  عصتتتتتت  م قتتتتتترار امستتتتتتك م ر م  عتتتتتت ر   نتتتتتتر  عي معتتتتتتر ع   امستتتتتتك م ر فتتتتتت 
الصتتتتتتت    ف تتتتتتت    عك تتتتتتت ره  عصتتتتتتت  م المتتتتتتت  ،  م  ل تتتتتتت ه  إم ع  تتتتتتت   ال لتتتتتتت  العتتتتتتترع  الكتتتتتتت  صتتتتتتت ر ع تتتتتتت  

صتتتت ار،  لك نتتتتم م تتتت  هتتتته  المختتتت  ر   تتتتم ع تتتت   م تتتت  الصتتتت    عت عس ستتتتل  الصتتتت ،  عتتتتر   نعتتتتر  الإ
 مت الن     الأ     ع  ال  ن   ع  الخ ر  . س ا   سن ا ف  اخك  ر مص ري الص    

   ا تتتتت  المستتتتك مر ت هنتتتت  خ تتتتتر ت  ك  لتتتت ت  كصتتتتت     مخككككاطر تصككككككيك الككككدلع الملبولكككككة شككككرعا: -2-2
 المل  ل  عرع   هم : الهم 

 هتتتها الخ تتتر إها ك قتتت  متتت    م تتت  الصتتت    عت ال  ا تتت  الكتتت  كتتت وع ع تتتت ل   ولكككا :خطكككر التكككأخر لكككي ال -أ
ستتتتككاخر عتتتت   ععتتتتلر،  ستتتت م ر  تتتت  المتتتت  ت فتتتت  كتتتتاخ ر ال فتتتت  ،  متتتتت  تتتت  فتتتتإنل  س صتتتت   ت  خ  تتتت  عمتتتت  لتتتتت 

 كي ر فل  ف  الكن ي  ل ر  الأص   ع   ال ف  ،    ع    ع   ال ل  ف  صفل   الكص       م ل .

 هتتتتها الخ تتتتر   تتت ض إها ع تتتتو المتتت  ت عتتتتت ال فتتتت    ستتت م الك  تتتتر المتتتت ل   عككككن الولككككا :خطكككر ال  كككك   -ب
ع  الإفتتتت  ، ممتتتت    تتتترو عهم تتتت    ر العتتتتر    الكصتتتتن   ام كم ن تتتت  ال  لم تتتت  فتتتت  هتتتتها الخ تتتتر متتتتت ختتتت   
 ر تتتتت  الكصتتتتتن   ام كمتتتتت ن  الكتتتتت  ك  تتتتت  عنتتتتت   تتتتت   عم  تتتتت  الكصتتتتت   ،  كستتتتت ع  المستتتتتك مر ت ع تتتتت  ك قتتتتت  

ه قتتتتتترار امستتتتتتك م ر فتتتتتت  الصتتتتتت   ، إ تتتتتت ف  إلتتتتتت    تتتتتت    تتتتتتم ن     ف تتتتتت  ك تتتتتتمت ك تتتتتت  الخ تتتتتتر ق تتتتتت  اكختتتتتت 
 الص    لك و و  ل  المسك مر ت  ل .

 هتتتتت  ك متتتتتت فتتتتت   تتتتت   ك قتتتتت  المستتتتتك مر ت عتتتتت   قتتتتت ر  هتتتتته  مخكككككاطر تصككككككيك الأصكككككول ال ينكككككة:  -2-3
    فتتتت  الأصتتتت   ع تتتت  ك ل تتتت  كتتتت فل   نل  تتتت    ف تتتت  لمتتتت وع  ال  ا تتتت  المك ق تتتت  ع تتتت   م تتتت  الصتتتت    الم تتتت

نعتتتتر  الإصتتتت ار، ممتتتت   تتتتي ر ستتتت    ع تتتت   لتتتت  المستتتتك مر ت فتتتت  ك تتتت  الصتتتت   ،  لك نتتتتم م تتتت  هتتتته  المختتتت  ر 
  تتتتتتم إ تتتتتترا   راستتتتتت    اق تتتتتت  ع تتتتتت  الأصتتتتتت   الل   تتتتتت  ل كصتتتتتت   ،  كلتتتتتت  ر كتتتتتت فل كل  النل  تتتتتت    قتتتتتت   ا  تتتتتترا  

 ك     الس  س  ع  ل  لغر  ا كع   م  مت الخ ر      الك ا  ر ال وم  لك ن ل .

                                                           
 ه منكلتتتتتتت  ع تتتتتتت  الأ را  الم ل تتتتتتت  الم  صتتتتتتتر "،  ار النفتتتتتتت    ل نعتتتتتتتر  الك و تتتتتتت ، الأر ت،  الإستتتتتتت م  "استتتتتتتك م ر الصتتتتتتت     ،ع تتتتتتت    تتتتتتتر ك ف تتتتتتت  فكتتتتتتت   -1

 .09-89 ، ص ص: 0181
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فمتتتتتتت الم  تتتتتت   عت الصتتتتتت    ق  متتتتتت  ع تتتتتت  عصتتتتتت  ،  عت ال   تتتتتت  ع تتتتتت  هتتتتتته   المخككككككاطر التشكككككك يلية: -2-4
    الن ك تتتت  عتتتتت كم تتتت  هتتتته  الأصتتتت   هتتتته  الأصتتتت  ،  متتتتت  تتتت  فتتتتإت المختتتت  ر الكعتتتتغ  تالصتتتت    نتتتت كو عتتتت

 ك م ل   م   الص   . 

 الكعتتتتتتتر     ت فتتتتتتت  التتتتتتتنظ  متتتتتتت      تتتتتتت  المختتتتتتت  ر الل ن ن تتتتتتت  الكتتتتتتت  كهنتتتتتتت المخكككككككاطر اللانونيكككككككة: -2-5
الل ن ن تتت  الم متتت    لتتت ، فتتت  ال   تتتر متتتت التتت  مر، ممتتت     تتت  ال   تتتر متتتت  ن  هتتت  ككفتتت  متتت  ع  تتت   العتتتر    

 الإس م  .

  تتتتتتت  املكتتتتتتتوا    ل تتتتتتت ا   العتتتتتتترع   متتتتتتتت عهتتتتتتت  ستتتتتتتم    1مخكككككككاطر أحككككككككام الشكككككككري ة الإسكككككككلامية: -0-6
متتتتتتت عمتتتتتر الصتتتتتت   تتتتتي ي إلتتتتتت   الميسستتتتت  الم ل تتتتت  الإستتتتتت م   لأت م  ف كلتتتتت  ل  تتتتتت  العتتتتتر    فتتتتتت  عي فكتتتتتر 

ع تتتتتترار كخك تتتتتتت   تتتتتتت خك   المخ لفتتتتتتت    ر تتتتتتت  خ  ركلتتتتتتت ،  لك ن لتتتتتت    تتتتتتتم ك  تتتتتتت ت ه  تتتتتتت  رق   تتتتتتت  ل عتتتتتتترا  
 ع  ل .

هنتتتت     تتتت  المختتتت  ر الخ صتتتت       تتتت  الصتتتت   الكم    تتتت   مخككككاطر صككككيل التمويككككل الإسككككلامي: -2-7
 تتتتت ن  متتتتتت خ تتتتتر الإستتتتت م  ،   تتتتتض عت  تتتتت  صتتتتت   تتتتترك   خ تتتتتر       تتتتت  صتتتتت غك  فصتتتتت    الم تتتتت ر   ك

ستتتتتت   الأم نتتتتتت  ع  عتتتتتت    فتتتتتت    العتتتتتتر   الم تتتتتت رم    رهتتتتتت ،  صتتتتتت    الإ تتتتتت ر  متتتتتت   ك تتتتتت ن  متتتتتتت خ تتتتتتر 
اركفتتتت ع نستتتت   الك تتتتخ  النلتتتت ي   تتتت   فكتتتتر  الستتتت ا    تتتت ا صتتتت    ال  تتتت ع كخك لتتتت  مختتتت  ر عتتتت   التتتتكم ت متتتتت 

رك   و تتتتت    الستتتتت ر نك  تتتتت  الكتتتتتتاخ ر فتتتتت   فتتتتت  الأقستتتتت     نتتتتتت  مخ لفتتتتت  عتتتتترع ،    لتتتتت   تتتتتت  صتتتتت  خ تتتتتر   تتتتتت
        ص غك   آل   الك  م  م ل .

هنتتتتتت   مختتتتتت  ر    تتتتتتر  كك  تتتتتت    لمعتتتتتت ر   امستتتتتتك م ر   منلتتتتتت  مخككككككاطر المشككككككاريع الاسككككككتثمارية:  -2-8
العتتتتت   اللتتتتت ن ن  ل منعتتتتتا  م تتتتت  عت الميسستتتتت  الفر  تتتتت  ك تتتتت  ع  تتتتتر خ تتتتت ر  متتتتتت الميسستتتتت   الأختتتتترك،   تتتتتها 

 تتتتتت  نمتتتتتت  الميسستتتتتت   مختتتتتت  ر عختتتتتترك كستتتتتت  ل    فتتتتتت    ر  ستتتتتتل   ك  متتتتتت  خ تتتتتترا  ه  تتتتتت  الإ ار ،  ع  تتتتتت  مرا
اعكم  هتتتتت  ع تتتتت  الك ن ل   تتتتت  متتتتت      رهتتتتت  متتتتتت المختتتتت  ر الكتتتتت    ستتتتت مكك  تتتتت       تتتتت    تتتتت  الصتتتتتن ع   

 2ك  ت مك  ل   اي المع ر   عن   ل سك م ر ف  .

 

 

                                                           
 .831-807    ال م غ، مر   س   ، ص ص:  و    -1
، ال  م تتتتتتتت  الإستتتتتتتت م    تتتتتتتتر  م  ل كلتتتتتتتت "، المتتتتتتتتيكمر التتتتتتتت  ل  فتتتتتتتت  المصتتتتتتتترف    الم ل تتتتتتتت   الإستتتتتتتت م  "مختتتتتتتت  ر الصتتتتتتتت     ،و تتتتتتتت    تتتتتتتت   التتتتتتتت م غ -2

 .01 -5 ، ص ص: 0181 م ل و  ،  الإس م  
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 طرب م ال ة مخاطر الصكوك الإسلامية: -ثانيا

ل كخف تتتتتت  متتتتتتت ع تتتتتت ر المختتتتتت  ر  ك و  لتتتتتت     التتتتتت  إت الإستتتتتت   م  منتتتتتت  متتتتتتت اكختتتتتت ه كتتتتتت ا  ر  ق   تتتتتت  
 تتتتت ت ع تتتتترا  ال  قتتتتت  فتتتتت  ظتتتتت  هتتتتتها الإ تتتتت ر  م تتتتتت ه تتتتتر   تتتتت  الأستتتتت ل م الكتتتتت  اركا نتتتتت  عنلتتتتت  ك تتتتت  متتتتتت 

 1المخ  ر   سك      م   الص    عت      ه    مكف   م  مص ري الص     عهمل :

 تكوين هيئة حملة الصكوك:  -1

  تتتتت  متتتتتت م متتتتت ع  م تتتتت  الصتتتتت    الم ككتتتتتم  لتتتتت  فتتتتت   تتتتت  ككفتتتتت  التتتتتنظ  الل ن ن تتتتت  ع تتتتت  ك تتتتت  ت ه
إصتتتتت ار  لتتتتت   ال فتتتتت ظ ع تتتتت   لتتتتت   متتتتت ل   الصتتتتت     اكختتتتت ه الإ تتتتترا ا  ال ومتتتتت  ل م  تتتتت  ك تتتتت  ال لتتتتت  ، 

   م ت كس   ل   عر     ر ر      هها م  ك  ر  م  ع     العر   .

 تكوين صندوب احتياطي لموا هة مخاطر الاستثمار: -2

 تتتتت  عي متتتتت ن  عتتتتترع  متتتتتت اعتتتتتكرا   فتتتتت  نعتتتتتر  الإصتتتتت ار، عتتتتتر  م افلتتتتت   م تتتتت   م تتتتتت إنعتتتتت ي   م    
 الص    ع   اقك  ع  و  مت عر   ل     سن .

 م ال ة مخاطر صيل تمويل الإسلامي: -3

  م تتتتتتت ك نتتتتتتم هتتتتتته  المختتتتتت  ر متتتتتتت ختتتتتت   م  ل تتتتتت   م تتتتتت  الصتتتتتت       تتتتتت    تتتتتت  الل تتتتتت   فتتتتتت  
 نعر  الإص ار.

 لتأمين الاسلامي:تأمين مخاطر الاستثمار لدى شركات ا -4

 م تتتتتت إعتتتتت    كتتتتت م ت مختتتتت  ر امستتتتتك م ر فتتتتت  الصتتتتت    لتتتتت ك عتتتتتر    الكتتتتتام ت الإستتتتت م  ،  هلتتتتت  
متتتتتت  تتتتت م ك  فتتتتت  الغ تتتتتر فتتتتت  ك متتتتت  المختتتتت  ر،    تتتتت   قستتتتت  الكتتتتتام ت ع تتتتت  عستتتتت   إها  تتتتت    خستتتتت ر  ع  

 نلص الر   عت    م  ت،  ك  ك     الخس ر  ع  النلص مت عم ا  الكام ت.

 ثمارات:تنويع الاست -5

 تتتتتتت  كخفتتتتتتت    ر تتتتتتتت  امستتتتتتتك م را   تتتتتتتتا  ر متتتتتتتت معتتتتتتتر ع متتتتتتتتت ع عي   نتتتتتتت  قتتتتتتترار الميسستتتتتتتت  فتتتتتتت 
المختتتت  ر ،   لصتتتتت   تتتتت لكن    ال تتتتت   عي الكن  تتتتت  التتتتتهي  خفتتتت   ر تتتتت  المختتتتت  ر  الكتتتتت   ك تتتتتر  للتتتتت  ع  تتتتت  

 عرع .  مت    فإت الكن        هاك     والص  

 
                                                           

 .832و        ال م غ، مر   س   ، ص:  -1
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 :الإسلاميالتحوط  -6

  لصتتتتت   تتتتت لك    ال ق  تتتتت   ام كمتتتتت   متتتتتت المختتتتت  ر،   لتتتتتها الم نتتتتت   كفتتتتت  متتتتت  مل صتتتتت  العتتتتتر    
،  الك تتتتت     تتتتت ت مل تتتتت م   لمتتتتت   تتتتت ت ملكرنتتتتت    لنعتتتتت   ال ل لتتتتت  الم لتتتتت  إ تتتتت عك فتتتتت  م تتتتتظ المتتتتت    ك نتتتتتم 

 ل ر  ،  ل  ع    ر   آل      ض هن   الك    امقكص  ي، الك    الك   ن ، الك    الك  ق ي.

 .الإسلاميةسيولة المصارف  إدارةلي  الإسلاميةالصكوك  إسهاماتبحث الثالث: الم
 م تتتتتتتت متتتتتتتت  إه، الإستتتتتتت م  فتتتتتتت  نعتتتتتتت   المصتتتتتتت ر   م  ر تتتتتتت  آل تتتتتتت  الإستتتتتتت م  ك ك تتتتتتتر الصتتتتتتت    

 م    اكل   الكوام كل   ف  ل  .  إ ار الس  ل ،  هل   إ ار خ لل  كخف   مع    

 .الإسلاميةسيولة المصارف  إدارةلي  الإسلاميةالمطلب الأول: دور الصكوك 

،   كم تتتتتتت  هتتتتتتتها الإستتتتتتت م  ستتتتتتت  ل  المصتتتتتتت ر   إ ار   را ه متتتتتتت  فتتتتتتت   الإستتتتتتت م  ك  تتتتتتتم الصتتتتتتت    
 ال  ر ف م     :

الستتتتتتت  ل  النل  تتتتتتت  ال  ف تتتتتتت  ل تتتتتتت خ   فتتتتتتت  عم  تتتتتتت    الإستتتتتتت م  ل مصتتتتتتت ر   الإستتتتتتت م  كتتتتتتت فر الصتتتتتتت     -1
الم ل تتتت  ع تتتت  ك ستتتت ت ق ا ملتتتت  الم ل تتتت   الميسستتتت  كم  تتتت     تتتت   ع  لك ستتتت   فتتتت  نعتتتت  ل ،  متتتت  انتتتت   ستتتت ع  

 ف  تتتتتت  رع  المتتتتت    مخصصتتتتتت   التتتتت   ت،  متتتتتت  عنلتتتتت  كستتتتتت ع  فتتتتت  ك و تتتتتت   م تتتتت ع هلتتتتت   تتتتتت لك رر متتتتتت ق تتتتتت   
ستتتت   للتتتت   ختتتت   الل  عتتتت   الكتتتت  ك كتتتت     ا   تتتت   ن ت المختتتت  ر ام كم ن تتتت  ع تتتت  ق عتتتت   عر  تتتت  متتتتت التتتت ا

 .الأ  كم          إل 

 هلتتتتت  متتتتتت ختتتتت   ق تتتتت   المصتتتتت ر   الإستتتتت م  ك متتتتت  هتتتتته  الصتتتتت    ع تتتتت  كتتتتت ف ر الستتتتت  ل  ل مصتتتتت ر   -2
   تتتت  الصتتتت    الكتتتت     وكلتتتت  ل  نتتتت  المر تتتتوي عنتتتت     كلتتتت  ل ستتتت  ل   تتتت م متتتتت عر تتتتل  م  عتتتتر   الإستتتت م  

 1.ف  الأس ا  ال  ن   

معتتتتت    فتتتتت    الستتتتت  ل   متتتتتت  تتتتت ت ال تتتتتر  الكتتتتت    تتتتت  هتتتتته  المعتتتتت     الإستتتتت م  ك ا تتتتت  المصتتتتت ر   -3
الكتتتتت  عم تتتتت  ع تتتتت  ك ظ تتتتت  عم اللتتتتت  فتتتتت  استتتتتك م را  مخك فتتتتت  مك ستتتتت        تتتتت   الإستتتتت م  هتتتتت  الصتتتتت    

 2.الإس م  امعك  ر ل   ر امسك م ري  الكنم ي ل ص رف   إع   ،  هها مت ا   الأ  

                                                           
،   م   ال رم  ، الإس م  "، رس ل  م  سك ر،      العر     ال راس   إس م  "الكص       ر  ف  ك   ر س   م ل    ،ع مرواهر  ع   م م   ن   -1

 .890 ، ص: 0111الأر ت، 
م ل تتتتت  ال الأومتتتتت ال  لم تتتتت "، المتتتتتيكمر ال  متتتتت  التتتتت  ل ،  الأومتتتتت فتتتتت  ظتتتتت   الإستتتتت م  ر تتتتتم المصتتتتترف    الإستتتتت م "الكصتتتتت     ،ع تتتتت  اللتتتتت  ر و كتتتتت ن  -2

 .9 ، ص: 0181  سم ر  0-8، الأر ت، عم ت، إس م  امقكص     ال  لم   الم  صر  مت منظ ر اقكص  ي 
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قنتتتتتت     تتتتتت   ل مستتتتتتك مر ت التتتتتته ت  ر تتتتتت  ت استتتتتتك م ر فتتتتتت    عمتتتتتت الل ،  فتتتتتت   الإستتتتتت م  كتتتتتت فر الصتتتتتت     -4
عمتتتتت الل  المستتتتتك مر  فتتتتت  الصتتتتت    متتتتتت  إلتتتتت كصتتتتتف   مرا تتتتتوه  الم ل تتتتت    متتتتت  ا كتتتتت   ا  إم  ن تتتتت نفتتتتت  ال قتتتتت  

ختتتتت      لتتتتت    لتتتتت  ع    تتتتت  منلتتتتت ، ف لصتتتتت      تتتتت     تتتتت    عتتتتترع  ل ستتتتتن ا  الكل    تتتتت  ق   تتتتت  ل كتتتتت ا   
 ف  ا   ل  )ك  ع  كعكرك( ف  الس   الم ل .

 لإ ار  الإستتتتتتتتت م  ك تتتتتتتتت  ع  تتتتتتتتت  ع ا  ممكتتتتتتتتت و  مستتتتتتتتتك م را  الميسستتتتتتتتت   مستتتتتتتتت م  الميسستتتتتتتتت   الم ل تتتتتتتتت   -5
العتتتتر    عنتتتت   ع  تتتت  الستتتت  ل  الف   تتتت    ر لتتتت  مك افلتتتت  متتتت   لإ ار استتتتك م راكل    فتتتت   ،  متتتت  كصتتتت    تتتتا ا  

 الميسستتتتتت   الم ل تتتتتت  الصتتتتتتغ ر ، لتتتتتتهل  فتتتتتتإت  للأفتتتتتترا ن ستتتتتت    الم الأ تتتتتت استتتتتتك م ره  فتتتتتت  الصتتتتتت    قصتتتتتت ر  
كتتتتتتتت فر صتتتتتتتت    ها  الأ تتتتتتتت  اللصتتتتتتتت ر  م تتتتتتتتت عت  تتتتتتتت ع   ك تتتتتتتت  ر ق تتتتتتتت ع ختتتتتتتت م   الك و تتتتتتتت  ل مصتتتتتتتت ر  

 1)الم  ل  للأفرا   الميسس   الصغ ر (. الإس م  

فتتتتتتت  الصتتتتتتت    مر نتتتتتتت  فتتتتتتت  ك تتتتتتت    ه  تتتتتتت  م ار هتتتتتتت ،  م نتتتتتتت   الإستتتتتتت م     تتتتتتت  ك  متتتتتتت  المصتتتتتتت ر   -6
آل تتتتت  الصتتتتت    فتتتتت  ك ل تتتتت  ع  تتتتت   كم  تتتتت  فتتتتترص ستتتتت ن  ، كم تتتتتت متتتتتت ال صتتتتت   ع تتتتت  الستتتتت  ل   استتتتتكخ ا 

  تتتتتت ا  عستتتتتت    الم    تتتتتت  فتتتتتت    تتتتتت  الفكتتتتتترا ، ع  استتتتتتك م ر فتتتتتت    الستتتتتت  ل ،   تتتتتتهل  فتتتتتتإت الصتتتتتت    كلتتتتتت   
 2ك  ر  ل  س  لكل . عت الإس م  الس  ل ، كسك    المص ر   لإ ار 

 .الإسلاميةسيولة المصارف  إدارةلي  الإسلاميةالمطلب الثاني: م ايا الصكوك 

العتتتتتتتر     ع  تتتتتتت  الم ل تتتتتتت  المك افلتتتتتتت  متتتتتتت   الأ  ا  عهتتتتتتت متتتتتتتت  تتتتتتت ت ع تتتتتتت   الإستتتتتتت م  ك تتتتتتت  الصتتتتتتت    
امستتتتتتك م ر ف لتتتتتت ، لأت الك  متتتتتت   لتتتتتت    لتتتتتت  م م عتتتتتت  متتتتتتت  الإستتتتتت م  الكتتتتتت   م تتتتتتت ل مصتتتتتت ر   الإستتتتتت م  

 المم وا  منل :

استتتتتتك م راكل ، فلتتتتتت   الإستتتتتت م   ع  لتتتتتت  المصتتتتتت ر   م تتتتتتت ل صتتتتتت    عت ك تتتتتت ت ع تتتتتت  الأ  ا  الكتتتتتت  كنتتتتتت -1
،   ستتتتتتم  الإستتتتتت م  تتتتتتهل  ع ا  ع ل تتتتتت  المر نتتتتتت   ستتتتتتل  استتتتتتك م لل  لكك افتتتتتت  متتتتتت      تتتتتت  ال متتتتتت  المصتتتتتترف  

امستتتتتتتك م ر فتتتتتتت  الصتتتتتتت    الإستتتتتتت م   متتتتتتتت ك ستتتتتتت ت إ ار  م    اكلتتتتتتت   م     كلتتتتتتت   كستتتتتتت ع  فتتتتتتت  عم  تتتتتتت  
  تتتت  إ ار  الستتتت  ل  لتتتت ك المصتتتت ر  الإستتتت م   عقتتتتت  الم ا متتتت   تتتت ت مصتتتت  ر الأمتتتت ا   استتتتكخ ام كل ، ممتتتت   

 ك ل  ا.

                                                           
مل متتتتت  لن تتتتت  عتتتتتل    التتتتت  ك را  ال  تتتتت  ، فتتتتترع ع تتتتت   الكستتتتت  ر،  ع ر  تتتتت "، الإستتتتت م  "ستتتتت     م تتتتت  ا  ع  تتتتت   مختتتتت  ر  الصتتتتت     ،ر   تتتتت   تتتتتت و تتتتت  -1

 .02-05 ، ص ص: 0101   ،  رق  ، كخصص م ل   الأس ا ،   م   ق ص ي مر 
 .85 ، ص: 0181"مص  ر ك ف ر الس  ل  ف  ال ن   الإس م  "،  ار الك     ال  م  ، الإس ن ر  ،  ،إسم ع  ع   س    -2
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صتتتتتتتت    استتتتتتتتك م ر المصتتتتتتتت ر  الإستتتتتتتت م   فتتتتتتتت  الأ  ا  الم ل تتتتتتتت  الكتتتتتتتت  كصتتتتتتتت ره  ال   متتتتتتتت   م تتتتتتتت  ال -2
  نتتتتت   الخون تتتتت   الستتتتتن ا  ال   م تتتتت  الكتتتتت  م كك افتتتتت  متتتتت      تتتتت  ال متتتتت  ال   م تتتتت    ك تتتتتر  تتتتت    عتتتتتت الأ

كلتتتتتت  عتتتتتتت  م تتتتتتت ل    متتتتتت   عت كمتتتتتت   ال  تتتتتتو فتتتتتت  م وان ، فمتتتتتتت ختتتتتت   الصتتتتتت     الإستتتتتت م المصتتتتتترف  
 ف  المعر ع   الم ر  ل ر  .  الإ  ر ص    الم  ر    المع ر    إص ار ر   

الس  ستتتتتتت  النل  تتتتتتت  الكتتتتتت  كستتتتتتتكخ مل  ال نتتتتتتت    ع  ا  تتتتتتتا ا  متتتتتتت  الإستتتتتتت م   م تتتتتتت استتتتتتتكخ ا  الصتتتتتت     -3
 1 م  ا عخ ر ك  ر  ل  عم     الس   المفك   . الإس م  المر و     لنس   ل مص ر  

استتتتكخ ا  الصتتتتت      استتتتت   ال نتتتتت   المر و تتتتت   ك قتتتتت  لتتتتت  ك ل تتتتت   ر تتتتت  متتتتتت الف  ل تتتتت  فتتتتت  التتتتتك    فتتتتت   -4
ستتتتتت ا  ك  تتتتتت  هلتتتتتت   معتتتتتت    الكل تتتتتتم الم ستتتتتتم  فتتتتتت    تتتتتت  النلتتتتتت   ،الأ تتتتتت  م تتتتت  النلتتتتتت   المك ا لتتتتتت  اللصتتتتتت ر  
 المك ا   ع    لمع     صف  ع م .

الستتتتت  ل  ع تتتتتر عم  تتتتت   الستتتتت   المفك  تتتتت  ع  تتتتت  عتتتتتت الصتتتتت   الكل    تتتتت ،  لإ ار  تتتتت    عتتتتترع    إ  تتتتت  -5
الستتتتتت  ل  ع تتتتتت  المستتتتتتك ك اللتتتتتت م  ع  ع تتتتتت  المستتتتتتك ك  إ ار  استتتتتتكخ امل  متتتتتتت  تتتتتتر  ال نتتتتتت   المر و تتتتتت  فتتتتتت  
 2ال ل و المصرف ،   هل   ا ا  الكم    ال   م .

 والرؤية المستلبلية لتطويره. الإسلاميةالمطلب الثالث: التحديات التي توا ه الصكوك 

فتتتت  ال   تتتتت  متتتتت النتتتتت ا  ،  كوا تتتت  ال  تتتتتم  الإستتتتت م  ر تتتت  الك تتتت ر التتتتتهي كعتتتتل   الصتتتتتن ع  الم ل تتتت  
هتتتتتتته  الأخ تتتتتتتر  ك ا تتتتتتت  ال   تتتتتتت  متتتتتتتت الك تتتتتتت      عت، إم الإستتتتتتت م  م   تتتتتتت     ل تتتتتتت  ع تتتتتتت  كتتتتتتت ا   الصتتتتتتت    

 خ ص  ف  مرا   ك  ره .

 :الإسلاميةصكوك التحديات التي توا ه ال -أولا

 3م     : الإس م  ل   مت ع رو الك      الك  ك ا   ك   ر الص    

 متتتتتت   مكوا تتتتتت   متتتتتتت ق تتتتتت  ال ر صتتتتتت ت ع تتتتتت   الإستتتتتت م  ك ا تتتتتت  الصتتتتتت     الاختلالككككككات الشككككككرعية: -1
  تتتتتتض   تتتتتت لغ ت فتتتتتت  كعتتتتتت  ه     رمتتتتتت ت هتتتتتته  الصتتتتتت    لأقتتتتتت  العتتتتتت  ه  ،  هتتتتتت  متتتتتت   الإستتتتتت م  الصتتتتتت رف  

 ع  ل . الإق   فل ات ال ل   له  الص   ،  كرا   ع    إل  ي ي 

                                                           
1  - Kahf.Monzer and Cherin Hamad, "An attemptto develop shariah compliant liquidity management instruments 

for the financier of last resot", islamic economic studies, with refference to Quatar developement, 2014, p : 128. 
 .825عس م  ع   ال     ال  ر  ، مر   س   ، ص:  -2
 01 م   ك ف      م، مر   س   ، ص:  -3



لاميةالصكوك الإسلامية كمدخل لإدارة سيولة المصارف الإس:                 الثانيالفصل   
 

 
50 

    تتتتت ه   خ صتتتتت    لنستتتتت    الإصتتتتت ارا ل تتتتتنظ  عمتتتتت  هتتتتته   التشكككككري ي والتن يمكككككي: الإطكككككارغيكككككاب  -2
 .الإس م      عرع       الص     عخرك إل ل خك ف   العرع   الك  كظلر مت فكر  

 الإستتتت م  الصتتتت     إصتتتت ارم  تتتت  ق تتتت   الدوليككككة:التصككككنيف الائتمككككاني ورقابككككة المؤسسككككات الماليككككة  -3
متتتتت كصتتتتتن فل  ا كم ن تتتتت  متتتتت ق تتتتت    تتتتت م  كصتتتتتن   ا كم ن تتتت    ل تتتتت ،   تتتتتهل  معتتتت ر  صتتتتتن    النلتتتتت  التتتتت  ل  

    ر  مت الميسس   الم ل   ال  ل  .

ال صتتتت   ع تتتت  كصتتتتن   ا كمتتتت ن   إلتتتت   عتتتت الأمتتتتر التتتتهي  :الإصككككداراتنلككككص الشككككفالية لككككي ب ككككض  -4
ن   ام كم ن تتتتتت  ال  ل تتتتتت ،  هلتتتتتت  لكل  تتتتتت  المختتتتتت  ر  مختتتتتت    ام ككتتتتتت م فتتتتتت    تتتتتت  متتتتتتت ميسستتتتتت   الكصتتتتتت

 .الإص ارا 

ك تتتت  ر ستتتتر   ،  الإستتتت م  للتتتت  عرفتتتت  صتتتتن ع  الختتتت م   الم ل تتتت  نلككككص المككككوارد البشككككرية المؤهلككككة:  -5
إم عنلتتتتت   ل تتتتت  ك تتتتت ن  متتتتتت نلتتتتتص  ا تتتتت  فتتتتت  المتتتتت ار  ال عتتتتتر   الميه تتتتت   الم ر تتتتت ،  هتتتتتها متتتتت   م تتتتت  كل  تتتتت ا 

نمتتتتتتت   ك تتتتتتت ر كتتتتتتت ا   الصتتتتتتتت     إم  ن تتتتتتتت متتتتتتتت   تتتتتتتض المختتتتتتت  ر الكعتتتتتتتغ    ،     تتتتتتتت  فتتتتتتت  نفتتتتتتت  ال قتتتتتتت  
 .الإس م  

 :الإسلاميةالرؤية المستلبلية لتطوير الصكوك  -ثانيا

التتتتتهي  الأمتتتتتر، الإستتتتت م فتتتتت  الل تتتتت ع المصتتتتترف   الإستتتتت م    ك ك لتتتتت  الصتتتتت    نظتتتتترا ل م  نتتتتت  الكتتتتت
 تتتتتتر ر  ك   رهتتتتتت   ا ك  رهتتتتتت   كتتتتتت  كك افتتتتتت  متتتتتت   م تتتتتت  المك   تتتتتت  ،  هلتتتتتت  متتتتتتت ختتتتتت   كتتتتتت ف ر  إلتتتتتت ع ك 

 1المرك وا  الآك  :

 هلتتتتتتتت  ل تتتتتتتتم ت املكتتتتتتتتوا    ل تتتتتتتت ا   العتتتتتتتترع   فتتتتتتتت   للم لومككككككككات والرقابككككككككة: والإلصككككككككا التوثيككككككككب  -1
 إها إمم كنتتتتتتتكظ   الإستتتتتتت م  التتتتتتتهي ككتتتتتتت ا   ف تتتتتتت  الصتتتتتتت     الإستتتتتتت م عت الستتتتتتت   المتتتتتتت ل   إهالم تتتتتت م  ، 
ال  متتتت ،  هلتتتت   كتتتت ف ر  نعتتتتر الم   متتتت    ال   نتتتت   الم ل تتتت ،  هتتتتها متتتت    تتتتوو ال   تتتت   الإفصتتتت  ك لتتتت  ف لتتتت  

 . الأم ت

ك تتتتتمت كستتتتت     إستتتتت م  عستتتتت ا  م ل تتتتت   إنعتتتتت  ال متتتتت  ع تتتتت   :كفئكككككة إسكككككلاميةتكككككولير سكككككوب ماليكككككة  -2
ككم تتتتتتو  عتم ت الستتتتتت  ل  ال ومتتتتتت  للتتتتتت ، ف  تتتتتتم امنك  كلتتتتتت  متتتتتتت خ للتتتتتت ،  كتتتتتت الإستتتتتت م  الميسستتتتتت   الم ل تتتتتت  

م تتتتتت م ل كستتتتتت   ،    ر هتتتتتته  الستتتتتت    الإستتتتتت م   تتتتتت ل م   امكستتتتتت ع  كتتتتتت  ك تتتتتت  الصتتتتتت     الأستتتتتت ا هتتتتتته  

                                                           

 .33ع   الم   منص ر، مر   س   ، ص:  -1 



لاميةالصكوك الإسلامية كمدخل لإدارة سيولة المصارف الإس:                 الثانيالفصل   
 

 
51 

 ال تتتتتتتت  ر  كم تتتتتتتت  فتتتتتتتت  ك ستتتتتتتت   ق عتتتتتتتت   المك تتتتتتتت م  ت،  كعتتتتتتتت    المستتتتتتتتك مر ت،  متتتتتتتت  كستتتتتتتت ع  ع تتتتتتتت  الكستتتتتتتت  
 ل م ار  الم ل  . الأم  ل ص     الكخص ص 

 م   متتتتت   لع تتتتت  مرا تتتتتو  الإستتتتت م متتتتتت ال تتتتتر ري كتتتتت فر النظتتتتت   المتتتتت ل   تكككككولير مراكككككك  م لومكككككات: -3
،   ر تتتتتتتتت   الأستتتتتتتتت  رعتتتتتتتتتت الفتتتتتتتتترص امستتتتتتتتتك م ر    ر   كلتتتتتتتتت   المستتتتتتتتتك مر ت  ع  تتتتتتتتت ع العتتتتتتتتتر     الستتتتتتتتت   

م   متتتتتت    عستتتتتت  اللتتتتتترار،   تتتتتتض كصتتتتتت ر هتتتتتته  اللتتتتتترارا  الم ل تتتتتت  ع تتتتتت   مكختتتتتتهي إلتتتتتت المن فستتتتتت   كلتتتتتت  مل  
 ص    ،  ه  عم     ر ر   لكرع   اللرار  رف  ال ف   .

 تتتتر  صتتتت    ك  تتتت  ا ك   تتتت   الكم    تتتت   الإستتتت م  ع تتتت  المصتتتت ر   التميكككك  لككككي خدمككككة الم تمككككع: -4
 لو تتتت    ال قتتتت   الصتتتت ق   فتتتت  المك  لتتتت    الأف تتتت رل ل  عتتتت   النف  تتتت   الخ ر تتتت ، متتتتت ختتتت   امستتتتكف    متتتتت 

 المص  ر الفلل    ك   لل  ف  ال اق  ال م    ك  ككم و ف  خ م  الم كم   ك         ك .
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 خلاصة الفصل:

ستتتتتتت  ل  المصتتتتتتت ر   لإ ار  متتتتتتت خ   الإستتتتتتت م  الصتتتتتتت     إلتتتتتتت   تتتتتتت  الك تتتتتتتر  فتتتتتتت  هتتتتتتتها الفصتتتتتتت  
ستتتتتت  ل  المصتتتتتت ر   إ ار المستتتتتت هم  فتتتتتت   الإستتتتتت م  ،  تتتتتت  الك صتتتتتت  إلتتتتتت  انتتتتتت   م تتتتتتت ل صتتتتتت    الإستتتتتت م  
متتتتتتتت ختتتتتتت     ر  فتتتتتتت  ك ظ تتتتتتت  فتتتتتتت    الستتتتتتت  ل  فتتتتتتت  الصتتتتتتت    امستتتتتتتك م ر   المكن عتتتتتتت  متتتتتتتت  الإستتتتتتت م  
 ع،  متتتتتت    لتتتتتت  م تتتتتت م  ر   تتتتتت  مل  لتتتتتتت  صتتتتتتنسك م تتتتتت ر    معتتتتتت ر   ستتتتتت    صتتتتتتت    الإ إ تتتتتت ر صتتتتتت    

 ك  فكلتتتتتتتتت ،     تتتتتتتتت   الصتتتتتتتتت    ستتتتتتتتتك م  المصتتتتتتتتت ر   الأمتتتتتتتتت ا ك م تتتتتتتتت   الإستتتتتتتتت م   ك نتتتتتتتتتم المصتتتتتتتتت ر  
 الك ستتتت  ف لتتتت  عتتتت   امعكمتتتت   ع تتتت   الأ تتتت استتتتك م را  مك ستتتت        تتتت   إلتتتت ع تتتت  التتتت خ    الإستتتت م  

 إلتتتتتت  خص صتتتتت  امعكمتتتتتت   ع تتتتت  صتتتتت غ  المرا  تتتتت   نستتتتتتم    تتتتتر ،  عنتتتتت     كلتتتتت   الأ تتتتت الكم  تتتتت  قصتتتتت ر 
صتتتتت     تتتتتو  متتتتتت ك تتتتت  امستتتتتك م را  الل  متتتتت  الستتتتت  ل  ع  لمتتتتت  كر تتتتتم فتتتتت  ك و تتتتت  مختتتتت  ر ام كمتتتتت ت كلتتتتت    ك

م ل تتتتتت  ع تتتتتت   م تتتتتت   ع را  إلتتتتتت  ل ل تتتتتت   المتتتتتت ر  ل تتتتتت خ  متتتتتتت ختتتتتت   ك   تتتتتت  ك تتتتتت  الأصتتتتتت    عصتتتتتت  ع تتتتتت  
 عر    مت المسك مر ت.
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 تمهيد:
 ا تشررررررر كاتعتبرررررررك الإسررررررر بي االأرررررررمالي اررررررر  برررررررل  اا با  الإا لإلررررررري االأرررررررمالي الإتررررررر  لإ لررررررر   اررررررربا ب 

خرررررررما الإلأررررررر با  ااخلرررررررك  لإ ب يررررررر   فررررررر م الإبررررررر ا ا الإشرررررررك لي لإ اسررررررر ك   ررررررر  تابلرررررررا اشررررررر كلعي   الأرررررررت    ل 
 .بشيك   بلك تفظىجع ي   الإاخت في، بهذا ا 

 لأرررررر  ا الإ كالأرررررري الإ ظكلرررررري   ررررررى  ل رررررري ارررررر  الإاسرررررر ك    لإررررررىب  لررررررن لأررررررب   فرررررر با  رررررر  هررررررذا الإفسررررررا 
 االأمالي     بلإي ااا كا  الإعكبلي ا  خما الإاب فث الإت لإلي:

 الأ هاي الإس بي االأمالي      اك  لألبلإي اسك   ب  االأما . حث الأول:المب 
 :ظب  االأما . الأ هاي الإس بي االأمالي      اك  لألبلإي اسك  أبب المبحث الثاني 
 :الأ هاي الإس بي االأمالي      اك  لألبلإي اسك  ااا كا  االأما . المبحث الثالث 
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مسثثثثاامة الصثثثثكوك الإسثثثثلامية لثثثثي إدارة سثثثثيولة مصثثثثرف دبثثثثي  المبحثثثثث الأول:
 .الإسلامي

لتالرررررررد اسرررررررك   بررررررر  االأرررررررما  ب ب رررررررن أبا اسرررررررك   لأرررررررما  ات  ارررررررا  ررررررر  الإعررررررر لإ  با لألأررررررري 
با ررررررذ  الإف ل رررررري،الإترررررر  تالررررررد الإاسرررررر ك   بالابت رررررر ككا رررررر   ترررررر اا بررررررل  الإ ررررررل  االأررررررمالي الإت  ل لرررررري بالإت  لرررررري 

 .ا  دع    اج لإن كا   بم شأتن كلأخ اسك   ب  االأما  ا   تن  

   .المطلب الأول: نشأة ومفهوم مصرف دبي الإسلامي
لعررررر  اسرررررك   بررررر  االأرررررما  اررررر  أهررررر  الإاسررررر ك  الإكا ررررر    ررررر  اجررررر ا الإسرررررلك ي االأرررررمالي  ررررر  

الإ بلإررررري اررررر  خرررررما ت ررررر ل  الإخررررر ا   الإاسرررررك لي  اقتسررررر   بلإررررري اااررررر كا  الإاتفررررر   فلرررررث للأررررري   ررررر    عررررر   
 لإلأ كا . بالالأت ا كلي

  :نشأة مصرف دبي الإسلامي -أولا

تألأرررررر  اسررررررك   برررررر  االأررررررما   شررررررك ي الأرررررر هاي   ارررررري بابجرررررر  الإاكلأررررررب  ااالررررررك  الإسرررررر  ك 
 ، بغررررركي ت ررررر ل  5291لأررررربتابك 59هجرررررك  الإابا ررررر  لإرررررر  5921سرررررفك  92 ررررر  فررررر     اررررر ك   بررررر  بتررررر كلخ 

 شررررررك ي الإخرررررر ا   الإاسررررررك لي بالإخرررررر ا   الإاتع  رررررري بيرررررر  ب  رررررر  الأرررررر  الإشرررررركلعي االأررررررمالي، بترررررر  تلأررررررج لن 
بتع لمترررررن، لاررررر ك    5281( لإلأررررر ي 8) كقررررر  الاتفررررر   الأررررر هاي   اررررري اب ررررر  لإ ررررر  ب  الإشرررررك    الإتج كلررررري 

الإاسرررررك   شررررر ان اررررر  خرررررما ا تبرررررن الإك للأررررر  بررررر ب  ب ارررررر  ي  لإرررررى  كب رررررن الإع ا ررررري  ررررر   بلإررررري اااررررر كا  
ارررررر  خررررررما اجاب رررررري ارررررر  اا با  الإاتبا  رررررري  الالأررررررت ا كليالإعكبلرررررري الإاتفرررررر  ، بل ررررررب  الإاسررررررك  ب ا ارررررر ا 

 رررررر   بالالأررررررت ا كاررررررم أف رررررر   الإشرررررركلعي االأررررررمالي   لإاكابفرررررري، الإاررررررر كبي، الإاشرررررر ك ي، االأتسرررررر  ع، الإلأرررررر   
 1.الإشك    الإت بعي

 :مفهوم مصرف دبي الإسلامي -ثانيا

اررررر كس  ررررر  لأرررررب   بررررر  الإاررررر لإ ، بلررررر لك الإهرررررب شرررررك ي الأررررر هاي ب  2:تعريثثثثثف مصثثثثثرف دبثثثثثي الإسثثثثثلامي -1
 ك رررر  ابد رررري  رررر   بلإرررري ااارررر كا  الإعكبلرررري الإاتفرررر  ، بلإررررن بجررررب   رررر  لأرررربعي  29الإاسررررك  ف لإلرررر  شررررب ي ارررر 

بتارررربك ، بالإيرررر   الإك للأرررر  لإ اسررررك  هررررب  الإ ارررر عألأرررربا  فرررربا الإعرررر لإ  بل ررررب  بتبلأررررلم بجررررب   لإتعدلررررد  اررررب 
الإت  لررررر   لإ شرررررك    بالإعارررررم   ررررر  جالرررررم جعرررررا الإتابلرررررا االأرررررما  اعلررررر كا كالأرررررخ ، بلإرررررل  بررررر لم لإ تابلرررررا 

 أ ف   الإع لإ .
                                                           

 الاقتسررررر  لي_  كالأررررري ف لإررررري ب ررررري  بررررر  االأرررررما ل اج ررررري ااسرررررلا الإبفررررربث الالأرررررت ا ك ب ررررر  قكالررررري،ل  بك الإعارررررا الإاسرررررك   الإشررررر اا  ررررر  تففلرررررد  -1
 .591 :، ص9959 للأابك،  ،ج اعي  ب   لإغكبك، خ ش ي، الإجدا ك، الإع   الإ     ،باا اكلي

  https://economy.faharas.net .55:99، لأ  ي ااامع 92/99/9999اع با   ا شبك    ى الإابقم االإ تكب  ، ت كلخ ااامع  -2
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ا لررررررب   الررررررا بل رررررر   لإ   رررررر    ام ررررررن الإاتدالرررررر   اجاب رررررري  5,9لخرررررر   الإاسررررررك  ارررررر  ل رررررر ك  ارررررر  
اررررر  الإا تجررررر   بالإخررررر ا   الإاتبا  ررررري ارررررم الإشررررركلعي االأرررررمالي  لإرررررى ج  ررررر   ب رررررن أ برررررك اسرررررك   لأرررررما  

لبرررررر  أهررررر  الإاع باررررر   الإاتع  ررررري باسرررررك   بررررر   ررررر   بلإررررري اااررررر كا  الإعكبلررررري الإاتفررررر  ، بالإجررررر با ا تررررر  
 االأما .

 .اع با   اتع  ي باسك   ب  االأما : 11جدول رقم 

 مصرف دبي الإسلامي بيانات

Dubai islamic bank  الإب ي ب ا ج لدلي الأ 
DIB  اختس ك اسك   ب  االأما 

 الإج لألي ااا كا  الإعكبلي الإاتف  
 ت كلخ الإتألأل  5291

 الإكق  الإلأ خ  2222609497100
 الإت فلذ الإا لك        شل با 

http://www.dib.ae   الإابقم االإ تكب 
 كأ  الإا ا 9.919.911.999.99

     الإابظفل  91982
 الإابلع   ا ل ك  بلاك 9,8

 ا ك الإاسك   ب 
  ا ي الإت ابا  كه   ا كات 

     االأي  لإشك ي ف لإل  9.919.911.999
  بع الإاسك  الأ هايشك ي 

  https://economy.faharas.net 99/ 99/ 9999الإابقم االإ تكب  :  المصدر:
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  1رسالة وقيم مصرف دبي الإسلامي: -2

 لإاسك   ب  االأما  كلأ لإي بقل  لعاا   ى تف ل ي  ا  أجا   ا   سبك  جل      الإاسك .

 رررررر  أ  ت ررررررب  الإا لألأرررررري  االأررررررما كلأرررررر لإي اسررررررك   برررررر   تتا ررررررا رسثثثثثثالة مصثثثثثثرف دبثثثثثثي الإسثثثثثثلامية:*
الإا لإلررررري االأرررررمالي اا  رررررك ت ررررر    ررررر  الإعررررر لإ ، بالإففررررر ظ   رررررى ا   ترررررن برررررل  الإاسررررر ك  االأرررررمالي  ب رررررن أبا 

خرررررر ا    باالأررررررمالي بأ  كهرررررر  ت رررررر ا  ارررررر  خررررررما الاقتسرررررر  ليل ررررررب  بتابلرررررر  االأرررررر    لأررررررما اسررررررك  
   الإاش ك ي الإف ل لي ام الإاتع ا ل .  لأمالي ب   أف ث الإت  ل   الإابت ك  ب  ى ألأا لإلي 

 تتا ا قل  اسك   ب  االأما   لا  ل  :  قيم مصرف دبي الإسلامي: *

 جالم بااه  ا  ذلإي ب ب  تفلد.لإ أ  أ  ل ب  ات ح الشمول: 

 اكتبا اع   فكل  باف  لإت  ل  الإخ ا   الإاسك لي بلأيبلإي. التعاون:

 بش ا ألأكع بتب لك تج ك  ام اي. يالأتب قلت  ل  ف با  المرونة:

 بشف  ي با داي.    لإيالإ كاكا  الإالأ بلإي بسبك   اتخ ذالمسؤولية: 

 ي بشغ  بالالإتدا  الإت  .دلت  ل  تج ك  اج: الالتزام

 مصادر أموال مصرف دبي الإسلامي:  -3

 2:   اس  ك أاباا اسك   ب  االأما    لك  باتع     ذ ك ا ي 

 599999ا لررررررب   كاهرررررر   ارررررر كات  ا لأرررررراي  لإررررررى  19فلررررررث ب ررررررع ارررررر ا الإب رررررري   رررررر  الإتألأررررررل   رأس المثثثثثثال:
 كهررررررر  ب الإبررررررر ق  ارررررررركح  59999 كهررررررر  لأررررررر ه  الإا لألأرررررررب  الإخالأرررررررري برررررررر  199لأررررررري ،  قلاررررررري  رررررررا لأرررررررري  

  لي  ا  اك  الإاباا ل . م تت  لإ

ارررر  أهرررر  اسرررر  ك اااررررباا الإترررر  لعتارررر    ليرررر  اسررررك   برررر  االأررررما   الافتل ارررر  تعتبررررك  :الاحتياطثثثثات
 ل  :   لا  افتل ا تن، بتتا ا افتل ج تن   تابلا 

 5281لإلأرررررر ي  8ارررررر  قرررررر  ب  الإشررررررك ي الإتج كلرررررري كقرررررر   529اب رررررر  لإ ارررررر     القثثثثثثانوني: الاحتيثثثثثثاطي  
بتع لمترررررررن  ررررررر   بلإررررررري اااررررررر كا  الإعكبلررررررري الإاتفررررررر   بالإ ظررررررر   االأ لأررررررر  لإ اسرررررررك  لفبررررررر  تفبلرررررررا 

قرررر  ب   قلررررك ق بررررا لإ تبدلررررم  لإررررى أ  لسررررب   افتلرررر ا ارررر  ااكبرررر ح الإع  رررر  لإ الأرررر هال   لإرررر   59%

                                                           
  http://www.dib.ae .51:99، لأ  ي ااامع 9999/ 99/9اع با   ا شبك    ى الإابقم االإ تكب  ، ت كلخ ااامع  -1

ل اج رررررري 9952، 9992 سررررررل ،  كلرررررر  اشررررررك ،ل  بك الالأرررررت ا ك  رررررر  الإسرررررر بي االأررررررمالي  ررررر  كبفلرررررري ب رررررري  برررررر  االأرررررما  خررررررما  تررررررك   أ فررررر ا -9
 .998-992 :، ص9959، لأبتابك 18، ج اعي افا  خلرك بلأ ك ، الإع    الإع ب  اا لأ  لي

http://www.dib.ae/
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قلرررررك ق برررررا  الافتلررررر ا اررررر  كأ  الإاررررر ا الإاررررر  بع    هرررررذا  %19الأررررر بل  لإ لأررررربي  الافتلررررر ا هرررررذا 
 لإ تبدلم  لا    الإف لا  الإت  ل ص   لي  الإ   ب .

 الإعرررررر   ب رررررر  ا   ررررررى تبسررررررلي اج رررررر   الافتلرررررر ا لررررررت  الإتفبلررررررا  لإررررررى فلأرررررر    العثثثثثثام: الاحتيثثثثثثاطي
 بلخرم لإابا  ي الإالأ هال  أ     الإجاعلي الإعابالي الإلأ بلي. اا اك 

 ف بارررري  رررر  قلارررري ااكي الإاا بفرررري ارررر   الافتلرررر ا لتا ررررا هررررذا  الممنوحثثثثة: احتيثثثثاطي الأرا ثثثثي
 بررررر  بالإتررررر  تررررر  تخسلسررررري    رررررا لإا فعررررري الأررررر ها  الإب ررررري، قررررر   الإاسرررررك  بتفبلرررررا بررررررم هرررررذ  

ااكي الإاا بفرررررري ذب الإسرررررر ي  لإررررررى  افتلرررررر ا ااكي  لإررررررى أكي تا رررررري فررررررك، ب  ليرررررر  ترررررر  تفبلررررررا 
 الإافتجد . ااكب ح

 تفبلررررا الإعاررررم  الإاتع  رررري بتفبلررررا  ب فتلرررر ا اب شررررك  الا ترررركا لررررت   تحويثثثثل العمثثثثلات: احتيثثثثاطي
 ترررررر  ا بسرررررر    ابجررررررب ا   ا لرررررر   الإب رررررري الإخ كجلرررررري ارررررر   ا تيرررررر  الإكلأررررررالي  لإرررررر   ا رررررري الإعرررررركي 

 افتلرررررر ا لإ اسررررررك ، رررررررا  االرررررركا ا  الإشرررررر ا ي ااخرررررركم، بلررررررت  بلرررررر   الإ لارررررري الإاتكا ارررررري رررررررا  
 تفبلا الإعام .

ل رررررر   اسررررررك   برررررر  االأررررررما  الإع لرررررر  ارررررر   يقثثثثثثدمها مصثثثثثثرف دبثثثثثثي الإسثثثثثثلامي: الخثثثثثثدمات التثثثثثثي -4
 1ل  : الإخ ا   أهاي   لا 

 :لررررررب ك الإب رررررري خرررررر ا   اسررررررك لي لإ شررررررك    با تجرررررر   الإخدل رررررري  الخثثثثثثدمات المصثثثثثثرلية للشثثثثثثركات
 ل  : الإابت ك  فلث ل ب  با  نلإلأب  الإشك    بلفخك الإب ي ببلأ   

 تفي  ابلعي  اا الإاتع اا. - 

 تب لك خ ا   ش ا ي بقذكا  ذا  ف با  لأتكاتلجلي لإ اتع ا ل  ا  الإشك   . -

الإاسررررررررك   بتابلررررررررا الإاشرررررررر كلم  بالالأررررررررت ا كتابلررررررررا الإشررررررررك     لغارررررررر للأرررررررريك   ررررررررى تابلررررررررا ابت ررررررررك   -
اررررررم  اتبا رررررر لررررررت  تفرررررر  هل ررررررا اسررررررك    ب ررررررا هررررررذا ،تابلررررررا الإتجرررررر ك  بالإلأرررررر م با تجرررررر   ألأرررررربا  الإارررررر اب 

 أف    الإشكلعي االأمالي.

سرررررررك  قررررررر  ك   رررررررى ت ررررررر ل  اجاب ررررررري شررررررر ا ي اررررررر  الإا تجررررررر   بالإخررررررر ا   الإابجيررررررري لإت بلررررررري اا لإررررررر    لإا
 تع ل ا  قا ع تابلا الإشك   .ب 

  ل رررررب  اسرررررك   بررررر  االأرررررما  بتلأرررررخلك خبكترررررن  ررررر  اجررررر ا  :الاسثثثثثتثماريةالخثثثثثدمات المصثثثثثرلية
الأرررررررر     الإاتعرررررررر ا ل   رررررررر  الإشررررررررك    بالإا لألأرررررررر   الإالأررررررررت  ي بشرررررررربن الإالأررررررررت  ي لإ فسرررررررربا   ررررررررى 
افتل جرررررررر تي  الإتابل لرررررررري فلررررررررث ل رررررررر   الإاتخسسررررررررب  ف رررررررربلا ابت ررررررررك  لإ تابلررررررررا بدلرررررررر    كأ  ارررررررر ا 

                                                           
  http://www.dib.ae/ar .99:12لأ  ي ااامع:  ،99/91/9999ا ، اسك   ب  االأما ، ت كلخ ااامع: الإابقم الإكلأ -5
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 ا ل  الإاتارررررررربك  عرررررررراتبا  رررررررري اررررررررم أف رررررررر   الإشرررررررركلعي االأررررررررمالي بارررررررر  لتا شررررررررى اررررررررم اتا برررررررر   الإات
 بظكب  الإلأب .

 :ا   رررررري اكابقرررررري  رررررر   رررررر لإ  بلفظررررررى اسررررررك   برررررر  االأررررررما   الخثثثثثثدمات المصثثثثثثرلية ل عمثثثثثثال
اا اررررر ا الإاسرررررك لي الإاتبا  ررررري ارررررم أف ررررر   الإشررررركلعي االأرررررمالي، اررررر  أت فررررر  لإرررررن اافت ررررر ي ب   ررررري 

ل لررررري الإتاب  الافتل جررررر  الإاا كلأررررر   الإاسرررررك لي  ررررر  الإعررررر لإ ، بأ لأررررربتن خبرررررك   كلرررررري ت بررررر  جالرررررم 
الإاتخسسرررررري، بتتعرررررر   الإخرررررر ا   الإترررررر  لب كهرررررر  الإاسررررررك  لإتررررررر  الإ رررررركبي قسررررررلك  ااجررررررا،   اك  

ي، بالإتابلررررررا الإع رررررر ك ، بالأررررررتلكا  بتسرررررر لك اخت رررررر  الإشررررررف   ، ب  لررررررك لأررررررالإ   لرررررري بلأم الإترررررر     
اررررر  خررررر ا   اا اررررر ا الإتج كلررررري الإفلبلررررري، بتتلأررررر  قلإلررررري الإعارررررا  ررررر  الإاسرررررك  ب سررررر اك الإ ررررركاكا  

   اا   ام لأك ي الإت فلذ.الإمداي    ألأكع بق
 :لررررب ك قلأرررر  الإخرررر ا   الإاسررررك لي الإشخسررررلي اجاب رررري ارررر  الإف رررربا  الخثثثثدمات المصثثثثرلية ل لثثثثراد

بخررررر ا   ت بررررر     ررررري افتل جررررر   باتا بررررر   الإاتعررررر ا ل ، فلرررررث  ا تجررررر  الإاسرررررك لي الإتررررر  تشررررراا 
لفررررركص الإاسرررررك  اررررر  خرررررما الإف ررررربا الإاسرررررك لي الإعسررررركلي الإام اررررري   رررررى ترررررب لك تجكبررررري  كلررررر   
ارررررر   ب يررررررر  لإ اتعررررررر ا ل ،  ذ أ  تعتبرررررررك أجيرررررررد  الإسررررررركا  ا لإررررررر  لإررررررر م اسرررررررك   بررررررر  االأرررررررما  

 لررررنلإاتع ا  تكب لرررري الإترررر  لب كهرررر  اابلأررررم ا تشرررر كا، بالإررررى ج  رررر  هررررذا لتالررررد الإاسررررك  برررر لإف با االإ
بالإخرررررررر ا   الإاسررررررررك لي الإي تفلرررررررري، بجالررررررررم هررررررررذ   الا تك لرررررررر شرررررررر ا ي الإخرررررررر ا   الإاسررررررررك لي  بررررررررك 

الإخررررررر ا   اسرررررررااي لإت بلررررررري جالرررررررم افتل جررررررر   الإاسرررررررك لي الإاا  ررررررري، باسرررررررك   بررررررر  االأرررررررما  
 للأتالم الإالأ       ى تب لك الإبق  بالإجي  لإ اتع ا ل .

 : باررررر  أ  الإعاررررر   لإ اجتارررررم هرررررب جرررررد  لا لتجررررردأ اررررر  االأرررررم ، تعتبرررررك الإالأررررر بلإلي  خدمثثثثثة المجتمثثثثث
لإ شرررررك    جرررررد ا ألأ لأرررررل   ررررر    لأرررررفي الإاسرررررك  باب   رررررن،  اررررر  لفخرررررك الإاسرررررك  برررررأ   الاجتا  لررررري

ت رررررر ل    لإررررررىاب  كتررررررن أ    لإررررررى ترررررر    ه  ررررررا ارررررر  اااررررررباا  رررررر  ت الرررررري الإاجتاررررررم، بللأررررررعى  ا ارررررر  
 ررررر   لا لفسرررررى اررررر  الإاررررر اك  لإ فسررررربا   رررررى الأررررر   ا    رررررى لأررررربلا الإا ررررر ا لأررررر    الإاسرررررك  

 اررررر  قررررر   الإاسرررررك  تاررررربلم  ررررر ام لإب ررررر   بتأ لرررررث ا كلأررررري بررررر ك  ،أجيرررررد   ابلررررربتك باعررررر ا  أخررررركم
الإج لرررررر  ،  ارررررر  ل ررررررب  ألررررررر  بالأرررررر     الإاعررررررر قل  بشرررررر ا الأررررررتاك ارررررر  خررررررما الإالأرررررر     الإا لإلررررررري 

 بالإ    الإعا   ا ا تب لك الإ كالأ  الإاتفك ي بأ با  الإلأام بقلكه .
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 .لثاني: أاداف مصرف دبي الإسلاميةمطلب اال
 1ل  : ا  أه  ااه ا  الإت  للأعى اسك   ب  االأما  لإتف ل ي  ا 

 .تابل  أ  ى اع للك الإخ ا   الإاسك لي بالأتخ ا  أ را بأف ث الإت  ل   ب    لإ شكلعي االأمالي 
    بي   تف ل  أ  ى ااكب ح. لالأت ا كاتناا اك  الإجل 
  بالإت  اا ام ا لألأ   بهل    ا لإلي ت تد  بألأ  الإشكلعي االأمالي. الإتع ب  بالإت لأل 
   الالأت ا ك بك ت بلم  الاقتس  ليتابلك الإاجتاع   االأمالي    جالم الإاج لا. 
    الإاتافبك  فبا الإتع لإل  االأمالي خ سي  كلري الإد   . الاجتا  ليالإالأ بلإلي، الإخ ا 
 الاجتا  لرررريماي بااارررر  بالإعاررررا   ررررى  شررررك الإع الإرررري الإالأرررر هاي  رررر  تارررربلك الإاجتاررررم بتررررب لك الإلأرررر 

 بالإشف  لي بالإالأ با      ا اا شاي الإت  ل ب  بي .
  اقتس  ليتب لك اااباا الإاا ببي لإ الأت اكل  ا ش   اش كلم. 
  باتا ب   كأ  الإا ا فلأ  الإتع لا   بالإتبجلي   الإس  ك     الإاسك  الإاك د . الالإتدا 
 قبلي بي    اب أ ا ا الإاسك  بالأتاكاك . ب      كأ  ا ا الافتف ظ 

 .: دور الصكوك الإسلامية لي إدارة سيولة مصرف دبي الإسلاميالثالثالمطلب 
لأررررر تاك   ررررر  هرررررذا الإاا ررررر   لإرررررى الأرررررتعكاي باقرررررم الإسررررر بي االأرررررمالي  ررررر    اك  لأرررررلبلإي اسرررررك   

لإيررررررررذا ي  لإسرررررررر بي ب لأرررررررر  الإلأررررررررلبلإب الالأررررررررت ا ك بالإتابلررررررررا برررررررر  االأررررررررما   رررررررر  اكلرررررررر   رررررررركي فجرررررررر  
 .الإاسك  خما  تك  الإ كالأي

 2.لعكي الإج با ألأف ن تابك أب  بك الإس بي االأمالي      اك  لألبلإي اسك   ب  االأما  

 

 

 

 

 

 

                                                           

  1-  ب   قكالي، اكجم لأ ب ، ص: 591.
  2- اسك   ب  االأما ، الإت  كلك االأمالي خما الإلأ با : 9958_ 9999.
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بالإتابلررررررررا ب لإسرررررررر بي ب لأرررررررر  الإلأررررررررلبلإي لإاسررررررررك   برررررررر   الالأررررررررت ا كتارررررررربك فجرررررررر   :12الجثثثثثثثثدول رقثثثثثثثثم 
 *ا لب   كه   ا كات  الوحدة:                           .9999_ 9958االأما  خما الإفتك  

 الإلأ با 
الإ    با  
   
 ف اي 

 الالأت ا ك
 ب لإس بي

 الإابجب ا 
 ااجا لإلي

الإتابلا 
 ب لإس بي

 الالإتداا  
أب 

 الإاا بب  

الالأت ا ك 
ب لإس بي 

  لإى
  جا لإ 
 ااسبا

الإتابلا 
ب لإس بي 

 ى لإ
  جا لإ 
 الإاا بب  

 لأبي 
الإكسل  
 %الإ     

 لأبي 
الإلألبلإي 
 % الإع اي

9958 99819 95598 999289 59999 582111 59,29 2,19 52,99 99,95 
9952 99152 99919 995921 51815 529929 51,91 9,19 59,22 99,89 
9999 91211 91911 982112 58911 912192 59,99 9,29 51,12 98,85 
9995 95989 15921 992985 99129 999252 51,29 8,21 59,99 99,92 
9999 95922 19998 988998 99992 911929 58,55 2,51 59,99 91,55 

 .9999_ 9958  ى الإت  كلك الإلأ بلي لإلأ با   ب لا تا  ا     ا  الإا لإبتل   المصدر:

لتبررررررل   9999_ 9958 لإررررررى الإت رررررر كلك الإا لإلرررررري الإلأرررررر بلي لإاسررررررك   برررررر  االأررررررما  لإفتررررررك   ا الأررررررت  
بهررررررذا ارررررر  خررررررما ت رررررر ك   رررررر  الإ لأرررررر  بارررررر  لعرررررر  ا  9952_ 9958بجررررررب  الأررررررت كاك ارررررر لإ   رررررر  الإلأرررررر تل  

ا لررررررب   كهرررررر  91911ا فرررررربظ ب لارررررري  ا خفرررررر ي مفررررررظ  9999، لإ رررررر   رررررر  لأرررررر ي  %51,91ب 59,291%
 رررررر  الإسرررررر بي  الالأررررررت ا كبهررررررذا كاجررررررم ب الأرررررر    لإررررررى أ   %59,99ب لإسرررررر بي ب لأرررررربي  الالأررررررت ا كا ارررررر  

الإاسررررررك   رررررر  هررررررذ   الأررررررتكاتلجل  لإ اسررررررك  لإرررررر  ت رررررر   رررررر   الالأررررررت ا كلي ررررررأ ا  ايارررررري رررررررا  الإاففظرررررري 
الإفترررررك ، بفلرررررث  ررررر   لبجرررررن ارررررباك  الإا لإلررررري  لإرررررى الإاكابفررررر   باالجررررر كا ،  ررررر  شررررري    ارررررب اتدالررررر  اررررر  لأررررر ي 

ا لرررررب   كهررررر  بهرررررب  19998ل ررررر ك    ررررر  الإسررررر بي اررررر  الالأرررررت ا كفلرررررث بسررررر   قلاررررري  9999الإرررررى9995
دلرررررر      لإرررررىاررررر   جارررررر لإ  ااسررررربا بالإتررررر  تا رررررا أ  رررررى  لأرررررربي، بلكجرررررم ذلإررررري  %58,55لعررررر  ا  لأررررربي  اررررر 

 ررررر  الإسررررر بي االأرررررمالي بهرررررذا اررررر   ألأ لأررررر الإابجرررررب ا  اررررر  أسررررربا شررررر ل   الإلأرررررلبلإي الإاتا  ررررري ألأ لأررررر   ررررر  
بأسرررربا ات ب رررري ق ب رررري لإ ترررر ابا بالإترررر   لأرررر       ررررى تخفررررلي اشرررر  ي الإلأررررلبلإي لإ لررررن،  رررر  اكلرررر  افتف ظررررن

اتبقررررررم لإ ترررررر      الإ   لرررررري قلررررررك الإترررررررا  تررررررب ك الإلأررررررلبلإي  رررررر  بقتيرررررر  بللأرررررريا   اكتيرررررر   رررررر  ف لإرررررري الإتبقرررررر  
 الإ اخ ي.

أاررررر  الإتابلرررررا ب لإسررررر بي  ررررر  اسرررررك   بررررر  االأرررررما   مفرررررظ أ  فجررررر  الإسررررر بي الإاتاررررربا بيررررر  
بذلإرررري  %2,51 رباعرررر ا قرررر ك برررر 9999أ  ررررى  لأرررربي لأرررر ي   لإررررىالأررررتاك بات رررر ك  بفلررررث بسررررا  اكتفرررر ع رررر  
 ليرررر   ب لا تترررر  ت رررربع اسرررر  ك اااررررباا لإرررر م الإاسررررك  بت رررربل  اففظرررري أسرررربا لررررت  تسرررر ل ي    لإررررىكاجررررم 

 تب ى تف    اكتن.لأا  اك  الإالأت اكل    ى أ  لات ي الإاسك  الإلألاك    ى هذ  ااسبا ب 
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خرررررما الإلأررررر با  بالإشررررر ا الإاررررربالإ  لبرررررر  اخت ررررر  تاررررربكا  ا شررررركا  الإلأرررررلبلإي لإاسرررررك   بررررر  االأرررررما  
9958_9999 . 

  .9999_9958االأما  خما   ب  تابك ا شكا  الإلألبلإي لإاسك  :13الشكل رقم 
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أارررررر   لأرررررربي الإلأررررررلبلإي الإع ارررررري  رررررر  اسررررررك   برررررر  االأررررررما  شرررررري     خفرررررر ي  رررررر   ررررررا ارررررر  لأرررررر ي 
بهررررررررذا كاجررررررررم الإررررررررى ااكتفرررررررر ع  رررررررر  قلارررررررري  %99,92ب %98,85 رب لأرررررررر  قرررررررر ك  برررررررر 9995الإررررررررى  9999

 9958ا لرررررب   كهررررر ، أاررررر   ررررر  الإلأررررر با   999252ا لرررررب   كهررررر  ب 912192االإتدااررررر   فلرررررث قررررر ك    
بهررررررذا  %91.55 ربرررررر 9999 مفررررررظ  لأرررررر  اكتفعرررررري فلررررررث لأررررررج   أ  ررررررى  لأرررررربي لإلأرررررر ي  9999ب 9952ب

  لأررررر ي ارررررم تخفرررررلي  ررررر  الإ   لررررري اررررر  لا ررررر  تبكلرررررك  أ  الإاسرررررك    ررررر  الأرررررت ا كاتن  ررررر  الإسررررر بي لأررررر ي بعررررر
فلررررررث لأررررررج    ليررررر  ااسرررررربا شرررررر ل   الإلأررررررلبلإي  9999باررررر   رررررر  ف ايرررررر ، بهرررررذا ارررررر  تبرررررررفن  فسررررر  ل   

ا لررررررب   كهرررررر ، ا  ك رررررري ب لإ   لرررررري بارررررر   رررررر   19998 راتا  رررررري  رررررر  االأررررررت ا ك  رررررر  الإسرررررر بي أ بررررررك قلارررررري برررررر
 ا لب   كه  ا   ف  الإلأ ي. 95922 رب  ف اي  الإت  ق ك 

 ررررر   لإاسرررررك   بررررر  االأرررررما    ررررر   رررررك  تذبرررررذ ، فلرررررث ا خفررررري خرررررما أاررررر   لأررررربي الإكسرررررل  الإ 
بلأررررررب  ترررررر ا ل    %52,99الإترررررر  ف رررررر   ليرررررر  الإاسررررررك  ارررررر   لأرررررربتن  9958 تررررررك  الإ كالأرررررري ب لأررررررت     لأرررررر ي 

ااداررررري الإا لإلررررري الإتررررر    عررررر  ب لإاسرررررك  الإرررررى دلررررر    قلاترررررن الإ   لررررري باررررر   ررررر  ف ايررررر ، فلرررررث ب غررررر  قلاررررري 
بهرررررذا بلأرررررب  دلررررر    فجررررر  الإاكابفررررر   قسرررررلك  ااجرررررا ارررررم  ا لرررررب   كهررررر  99819الإ   لررررري  ررررر   فررررر  الإلأررررر ي 

 الإاس ك  االأمالي ااخكم. 

_ 9958لتررررررر  ج لرررررر  ارررررر  تارررررربك  لأرررررربي الإلأررررررلبلإي الإع ارررررري د لأرررررربي الإكسررررررل  الإ  رررررر   خررررررما الإفتررررررك  
أ    اك  الإلأررررررلبلإي لإاسررررررك   برررررر  االأررررررما  ترررررر  تبجلييرررررر  ب الأرررررر   الأررررررت ا ك  رررررر  اففظرررررري أبكا   9999

اررررر  الإسررررر بي االأرررررمالي، بهرررررذا  ررررر   لإرررررن اا رررررك االجررررر ب ، ب بك  بلرررررك ا لإلررررري ا ب ررررري   رررررى الإخسررررربص 
 رررر  تفلأررررل  لأررررلبلإي الإاسررررك  بدلرررر    ق كتررررن   ررررى اباجيرررري الإلأررررفبب   الإفج  لرررري بقلررررك اتبقعرررري لإب ا عررررن أب 

 لإا ب   الإتابلا.

ارررر  لا رررر  الأررررت ت جن ارررر  الإتف لررررا الإلأرررر ب  أ  اسررررك   برررر  االأررررما   رررر   لإررررن  بك  بلررررك ب عرررر ا 
ي  أفرررررر  أهرررررر  اا با  الإا لإلرررررري االأررررررت ا كلي الإترررررر  ا تارررررر    ليرررررر   رررررر    اك  لأررررررلبلإتن  رررررر  الأررررررتخ ا  الإسرررررر ب 

 ررررر  الإف  رررررري، ااررررر  لررررر ا   رررررى أ  الأرررررتخ ا  الإسررررر بي لإيرررررذا الإاسرررررك  لإلأررررر   جرررررد لأرررررلبلإتن    ررررر   ع لإررررري 
   اك  لألبلإتن.
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المبحث الثاني: مساامة الصكوك الإسلامية لي إدارة سيولة مصرف أبو ظبي 
 .الإسلامي

ظبرررررر  االأررررررما  أفرررررر  أهرررررر  الإاسرررررر ك  االأررررررمالي الإكا رررررر    رررررر  ااارررررر كا  الإعكبلرررررري  اسررررررك  أبررررررب
الإاتفرررر  ، بليرررر   الإاسررررك  الإررررى ت رررر ل  الإع لرررر  ارررر  الإخرررر ا   الإاالررررد  لإعام ررررن ارررر  اخت رررر  الإشرررركا  ، بهرررر  

 اا كا  باا ا ا بالإشك      ى أ  ت ب  هذ  الإخ ا   اتبا  ي ام رببظ الإشكلعي االأمالي.

  .نشأة ومفهوم مصرف أبو ظبي الأسلاميالمطلب الأول: 

لعرررررر  اسررررررك  أبررررررب ظبرررررر  االأررررررما  ارررررر  الإاسرررررر ك  الإعكل رررررري  رررررر   بلإرررررري ااارررررر كا ،  ذ أ ررررررن ل ررررررب  
  رررررى الإع لررررر  اررررر  ااف ررررر   الإشررررركلعي االأرررررمالي بقررررر  ا تشرررررك  شررررر ا هرررررذا الإاسرررررك   ررررر  الإع لررررر  اررررر  الإررررر با 

 الإع ل  ا  اا ا ا الإات ب ي.    الإخ لجلي، بق   اا   ى الأت ا ك

 أولا: نشأة مصرف أبو ظبي الإسلامي:

لعتبرررررررك اسررررررررك  أبررررررررب ظبرررررررر  االأررررررررما  ارررررررر  الإاسرررررررر ك  االأررررررررمالي الإافررررررررر ي، بهررررررررب اسررررررررك  
 ، 5229ارررررر    99ه، بالإررررررذ  لبا رررررر  ا 5158افررررررك   59 ارررررر كات ، بقرررررر  ترررررر   شررررررأ  هررررررذا الإاسررررررك   رررررر  

 لكلرررر أا بهررررذا الإاسررررك  ا  ررررن ا ررررا شررررك ي الأرررر هاي   ارررري، بقرررر   تألأررررل  هررررذا الإاسررررك  ب رررر  ا   ررررى اكلأررررب 
  ، ب    بأاك ا  لأاب الإشلخ خ لفي اب  دال  أا  يل   ك ل  الإ بلإي.2/5229كق  

اجاب رررررررري ات ب رررررررري ارررررررر  الإخرررررررر ا   بالإا تجرررررررر    ب رررررررر   الإاسررررررررك  لعاررررررررا   ررررررررى ت رررررررر ل  بتررررررررب لك
الإاسررررررررك لي ذا  الإالأررررررررتبم الإك لررررررررم ا ررررررررا: خرررررررر ا   الإتابلررررررررا، بخرررررررر ا   الإلأررررررررل في، بخرررررررر ا   الإفلأرررررررر ب   

  5228.1 ب ابك  55 ره، الإابا   لإ5152ا  شيك كج       55الإاسك لي الإاخت في، بذلإي    

 :مفهوم مصرف ابو ظبي الإسلامي -ثانيا

 ، 5229هرررررب  بررررر ك   ررررر  شرررررك ي الأررررر هاي   اررررري، تررررر  تألأللأرررررن  ررررر    _ تعريثثثثثف مصثثثثثرف أبثثثثثو ظبثثثثثي:1
 ، ب رررررر   كأ  ا لإررررررن ق ررررررذاي ا لرررررر ك  كهرررررر   ارررررر كات  بألأرررررري   رررررر  5228فلررررررث برررررر أ  شرررررر ان الإاسررررررك    رررررر   

لأرررررررب  أبرررررررب ظبررررررر  لإرررررررلأبكا  الإا لإلررررررري، هرررررررذا بفسرررررررا الإاسرررررررك    رررررررى الإع لررررررر  اررررررر  الإجررررررربا د الإاالرررررررد  اررررررر  
لتبلأررررررم  رررررر  ااارررررر كا  الإعكبلرررررري الإاتفرررررر   لإلسررررررا  الإا لألأرررررر   الإع لإالرررررري الإكا رررررر  ،  ارررررر  أ ررررررن فرررررركص   ررررررى أ 

جيرررررر د سرررررركا  قلإرررررر ،  ارررررر  تبلأررررررم الإاسررررررك   بلإلرررررر   992 ك رررررر ، ب اررررررر  ي الإررررررى  29 رررررر   أ ك ررررررن الإررررررى 
  ك      اسك بالإلأعب لي، قاك، الإعكا ، بالإاا  ي الإاتف  . 99لإلات ي ا   

                                                           
  https://mqaall.com 99:99، لأ  ي ااامع:9999/ 8/1اع با   ا شبك    ى ابقم  لإ تكب  ، ت كلخ ااامع:  -5
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لإعام رررررن، ب ررررر  ظرررررا ت ررررر   الإخررررر ا   الإكقالررررري بررررر أ الإاسرررررك  بلأرررررعلن لإترررررب لك خررررر ا   كقالررررري االرررررد  
ارررر   %99بتب ررررى ف رررربلا كقالرررري ت رررر   أ رررررا تجكبرررري اسررررك لي اا  رررري لإيرررر ، بشرررري    ررررى   ررررك ذلإرررري تلأررررجلا 

ارررررررر  الإاعررررررر ام  الإاسرررررررك لي لإ اسررررررررك   %21 ارررررررم  الإاسرررررررك   ررررررر  الإ  رررررررربا  الإكقالررررررري،  اررررررر  أجكلررررررر  
 1كقال .

 رسالة وقيم مصرف أبو ظبي الإسلامي: -2

بلرررري ارررر  ابرررر  ك الإفب ارررري، ب ررررذلإي ليترررر   فرررركص اسررررك  أبررررب ظبرررر  االأررررما    ررررى تابلرررر  اجاب رررري ق
 الإاسك  ب لإ ل  الإالأتبف   ا  الإشكلعي االأمالي.

 2لأما  ا ل  :كلأ لإي اسك  أبب ظب  ااتر   رسالة مصرف أبو ظبي:

 . أ  ل ب  أ  ك الإا لألأ   الإا لإلي االأمالي ابت  كا    الإع لإ 
 افتل جرررر   الإاتعرررر ا ل   رررر   ت رررر ل  خرررر ا   اسررررك لي ا  بارررري ب ابت رررر ك الإررررذ  لتافرررربك فرررربا ت بلرررري

 أ  بق .
 .الإعاا  شكلي ا م الإفل   لإاتع ا ل  بلإدام  بالإاجتام   ا 

 :قل  اسك  أبب ظب  االأما    تتا ا قيم مصرف أبو ظبي الإسلامي: 

 . االإتدا  بأف    باب  ك الإشكلعي االأمالي بالإلألك   لي 
 .الإعاا ا  أجا الإا فعي الإاشتك ي 
 .الإتالد ب لإشف  لي 
 .ت  ل  خ ا   اسك لي تتلأ  ب لإلألك بالإلأيبلإي 
 . ك  الإرل  ي بالإتلأ ا  

الإتررررر  ل ايررررر  اسرررررك  أبرررررب ظبررررر  تتا رررررا الإخررررر ا   الخثثثثثدمات التثثثثثي يقثثثثثدمها مصثثثثثرف أبثثثثثو ظبثثثثثي:  -3
 3 لا  ل  :الالأما  

تا رررررررا   اك  الإخررررررر ا   الإاسرررررررك لي لإلأ ررررررركا   ررررررر  اسرررررررك  أبرررررررب ظبررررررر   الخثثثثثثثدمات المصثثثثثثثرلية ل لثثثثثثثراد: -أ
 اررررر  لإ لأل لأررررر   ااقتسررررر  لي   رررررى الإالأرررررتبم الإررررربا   بأفررررر  افك ررررر   الإ ارررررب االأ لأرررررلي االأرررررما  كا ررررر ا  ا

ب لإاسرررررك . بقرررررر   جفررررر  اا اك   رررررر  تبلأرررررلم ق  رررررر   الإعارررررم  الإ شررررررلال  الإرررررذ  لخرررررر اي  الإاسرررررك  بذلإرررررري 
 ررررر  ذلإررررري   رررررى تاررررربلك  اعتاررررر  بفررررررا الإتك لرررررد الإررررر ا     رررررى تفلأرررررل  تجكبررررري الإعارررررم  بررررررا   تالدهررررر ، 

                                                           
 .تكل  اعك تن    اسك  أبب ظب  االأما  ا  59:51، لأ  ي ااامع 9999/ 98/9اع با   ا شبك    ى ابقم  لإ تكب  : ت كلخ ااامع  -9

https://money.mawdoo3.com  
  https://www.adib.ae .00.99، ساعة الاطلاع: 90/90/0902موقع الكتروني، تاريخ الاطلاع:  - 2
 .99_92 :، ص ص9999اسك  أبب ظب  االأما ، الإت كلك الإلأ ب ،  -3

https://money.mawdoo3.com/
https://money.mawdoo3.com/
https://www.adib.ae/
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عارررررم  اررررر  ت فلرررررذ الإاعررررر ام  الإاسرررررك لي  ررررر  أ  بقررررر  باررررر  ا  ا ررررر    برررررك قررررر كا  الإاسرررررك  لإتا رررررل  الإ
 ق باتي  الإافر ي. 

ل رررررر   اسررررررك  أبررررررب ظبرررررر  االأررررررما  اجاب رررررري ارررررر  الإا تجرررررر  ،  الخثثثثثثدمات المصثثثثثثرلية ل عمثثثثثثال: -ب
لررررررري لإررررررر     ارررررررب الإشرررررررك    الإسرررررررغلك  اا شرررررررل  ارررررررم  لأرررررررتكاتلجلي الإاسررررررك  الإكاشررررررا   الإتابلرررررررا الإع ررررررر ك ، بت

ااقتسرررررررر      ررررررررى الإالأررررررررتبم الإرررررررربا  ،  رررررررر    رررررررر     اررررررررم  الإع لرررررررر  ارررررررر  ف رررررررربا  بالإاتبلأرررررررراي ب الإ شرررررررر ا
اا ارررر ا الإايارررري ا ررررا با قرررر   اا ارررر ا الإاغارررر   ارررر  اسررررك  أبررررب ظبرررر  االأررررما  باجاب رررري ا تجرررر   
الإاسرررررك  الإخ سررررري بتابلرررررا ألأررررر الا اا اررررر ا بخررررر ا   الإ  رررررا،  اررررر  تلأرررررعى بفررررر   الإخررررر ا   الإاسرررررك لي 

 كقا  بتبلألم  ا   شكا  تي .لإلأ ا ا ألر    ى تلأكلم الإتفبا الإ

  ررررررى االأررررررتف ذ  اررررررر   الإخ سررررررريتعاررررررا   اك  الإخرررررر ا   الإاسررررررك لي  الخثثثثثثدمات المصثثثثثثرلية الخاصثثثثثثثة: -ج
الإعمقررررر   الإب ل ررررري ارررررم  بررررر ك الإعارررررم ، بلالأرررررلا  أسرررررف   الإ ررررركبا  الإا   ررررري،  برررررك اارررررم  أ ظاررررري كقالررررري 

  فررررربا  لفلررررري فا لررررري  ررررركباتي ، ج لررررر  ، بالإعارررررا الإجررررر   لإررررررا   ترررررب لك الإ سررررر    بالإاشررررربك  الإفبكلررررري لإ عارررررم
 بالإفف ظ   ى الإشك    الإع   لي، بت  ل   كبي ألأي  اخسسي   ى ا اك الإع  .

تعاررررررا   اك  الإخرررررر ا   الإاسررررررك لي الإاجتاعلرررررري ا ررررررذ تألأللأرررررري   رررررر   الخثثثثثثدمات المصثثثثثثرلية المجتمعيثثثثثثة:  -د
لرررررررري بالإبل لرررررررري   ررررررررى خ ارررررررري  ام يرررررررر   رررررررر  الإ ا  رررررررر   اا لأرررررررر  لي بالاجتا  لرررررررري بالإتع لالرررررررري بالإ     9955

بقاررررررر ع الإك  لررررررري الإسرررررررفلي،  اررررررر  أ يررررررر  ت ررررررر   خررررررر ا   اسرررررررك لي اخسسررررررري تشررررررراا الإفلأررررررر ب   الإج كلررررررري، 
بفلأرررررررر ب   اا خرررررررر ك بالإف ررررررررربا الإتابل لرررررررري، باا اك  االأرررررررررت ا كا  ا ررررررررا الإسرررررررر بي بقلكهررررررررر  ارررررررر  الإخررررررررر ا   

 الإاسك لي بالإا تج   الإاتبا  ي ام أف    الإشكبعي االأمالي.

ت رررررر     اك  الإخرررررر ا   الإاسررررررك لي لإ شررررررك    الإع لرررررر  ارررررر  اا شرررررراي  الخثثثثثثدمات المصثثثثثثرلية للشثثثثثثركات: -ه
بت رررررر ل   لألأتشرررررر كا   الإتابل لرررررري باالأ شرررررر كلي،  ذ أ يرررررر  ترررررر     اررررررم  الإاسررررررك   رررررر  ألأرررررربا  كأ  الإارررررر ا،
    اج لا  الإ اا باالأتفبا ، بالإتابلا الإاشتكي، باا اك  الإ   ، بخ ا   الإتج ك  الإع لإالي.

 .المطلب الثاني: أاداف مصرف أبو ظبي الإسلامي
 1لفكص اسك  أبب ظب  االأما    ى تف ل  ااه ا  الإت لإلي:

جعرررررا اسرررررك  أبرررررب ظبررررر  االأرررررما  أقررررربم بأ  رررررك  فررررر    بت ظلاررررر ، ااررررر  ل ه رررررن اقت ررررر    ررررركص  -
 الإ اب    جالم قا     أ ا لإن.

لإ الأرررر هال  ارررر  خررررما ت رررركل   تك لررررد الأررررتكاتلجلتن   ررررى تف لرررر   با رررر  الأررررت ااي بابل رررري ااجررررا -
    ي الإاباك  لإلأ شاي ذا  الإعبا   اا  ى بالإا لأجاي ام ق      ام ن بب قي ا تج تن.

                                                           
 .9 :، ص9999اسك  أبب ظب  االأما ، الإت كلك الإلأ ب ،  -1
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 الإفكص   ى الإاف  ظي   ى قلاي  ماي الإتج كلي بتعدلده . -

 1ب ار  ي الإى لأع  الإاسك  الإى تف ل  أه ا  أخكم تا      :

 خ ا   االد  لإ م الإعام . أ  ل ب  أبا اسك  الأما  كا   لتاتم بالأتبم -
 لعاا   ى ت بل  اج     اك  افتك  ، بليت   ب ل  بأف    الإشكلعي االأمالي. -
 أ  لفظى با   ي  ق لالي االد . -
 ا  اا كا  بالإشك    باا كل  . لإعام ناسك  ش ام ل    اجاب ي ا  الإخ ا   بالإف با الإا لإلي  -

 .إدارة سيولة مصرف أبو ظبي الإسلاميالمطلب الثالث: دور الصكوك الإسلامية لي 
اررررررر  خرررررررما هرررررررذا الإاا ررررررر  لأررررررر ف با اعك ررررررري  بك الإسررررررر بي االأرررررررمالي  ررررررر  ا اك  الإلأرررررررلبلإي لإررررررر م 
اسرررررك  أبرررررب ظبررررر  االأرررررما ،  ررررر  اكلررررر   ررررركي  اخت ررررر  الإبل  ررررر   الإتررررر  تتع ررررر  ب لإسررررر بي  ررررر  هرررررذا 
لي الإاسررررررررررك  خررررررررررما لأرررررررررر با  الإ كالأرررررررررري بالإجرررررررررر با الإارررررررررربالإ  لبررررررررررل  اخت رررررررررر  تارررررررررربك سرررررررررر بي االأررررررررررما

 2بالأتخ اا تي       اك  لألبلإي اسك  أبب ظب  االأما .

تارررررربك فجرررررر  االأررررررت ا ك بالإتابلررررررا ب لإسرررررر بي ب لأرررررر  الإلأررررررلبلإي لإاسررررررك  أبررررررب ظبرررررر   :13 الجثثثثثثدول رقثثثثثثم
 .                           9999_9958خما  تك  

 ا لب   كه   ا كات  الوحدة:                                                             

 الإلأ با 
الإ    با  
   
 ف اي 

االأت ا ك 
 ب لإس بي

الإابجب ا  
 ااجا لإلي

الإتابلا 
 ب لإس بي

االإتداا   
أب 

 الإاا بب  

االأت ا ك 
ب لإس بي 
الإى 
اجا لإ  
 ااسبا

الإتابلا 
ب لإس بي 
الإى 
اجا لإ  
 الإاا بب  

 لأبي 
الإكسل  
 %الإ    

 لأبي الإلألبلإي 
 % الإع اي

9958 99298 55985 591529 9 599119 2,15 9.99 95.91 99.99 
9952 99592 59218 591289 9 592889 8,11 9.99 99.28 99.21 
9999 95822 59919 599852 9 598211 8,92 9.99 99.59 92.21 
9995 91198 2299 592828 9 552992 9,99 9.99 95.89 99.51 
9999 99519 51999 528159 9 511912 8,19 9.99 58.95 98.29 

 .9999-9958  ى الإت  كلك الإلأ بلي لإاسك  أبب ظب  االأما  لإلأ با   ب لا تا  الإا لإبتل      ا ا   المصدر:

                                                           
ترررررررررررررب  اعك ترررررررررررررن  ررررررررررررر  اسرررررررررررررك  أبرررررررررررررب ظبررررررررررررر   اررررررررررررر  .55:19 ااارررررررررررررمع:لأررررررررررررر  ي  ،2/1/9999ابقرررررررررررررم الإ تكب ررررررررررررر ، تررررررررررررر كلخ ااارررررررررررررمع:  -1

  https://money.mowdoo3.com.االأما 

 .9999_9958اسك  أبب ظب  االأما ، الإت  كلك الإلأ بلي خما الإلأ با   -2
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 لإرررررررى  9958تبررررررر  لإ ررررررر  الإت رررررر كلك الإا لإلررررررري لإاسررررررك  أبرررررررب ظبررررررر  االأررررررما  لإ فترررررررك  الإااترررررر   اررررررر  
باعرررررررر ا  9958ب لإسرررررررر بي لأررررررررجا أ  ررررررررى  لأرررررررربي لأرررررررر ي  الالأررررررررت ا كفلأرررررررر  الإجرررررررر با أ ررررررررم ، أ   9999
ا لرررررب   كهررررر   55985 رالإتررررر  قررررر ك  بررررر الالأرررررت ا كقلاررررري   لإرررررىاررررر   جاررررر لإ  ااسررررربا بهرررررذا كاجرررررم  2,15%

بشررررر ا  ررررر     سررررر اكاتي تب كهررررر   ررررر  لأرررررب  الإاررررر لإ  اااررررر كات  اررررر  جيررررري بتدالررررر    لإرررررى اررررر كات ، بلكجرررررم ذلإررررري 
تلأررررجلا هررررذ  الإالأررررتبل   ارررر  الإسرررر بي ارررر    لإاسررررك   رررر   با ا ا رررري الإخ ررررلا ارررر  جيرررري أخرررركم، بهررررذا 

  لإرررررررىهررررررب ت ررررررربل  اففظرررررري الأرررررررت ا كلي ذا  جررررررب     لإلررررررري ا اك    ررررررر  ي لأررررررلبلإي الإاسرررررررك  الإترررررر  للأرررررررعى 
تف ل يررررر  بتف لررررر  أكبررررر ح تكجرررررم ب لإف  ررررر     رررررى الإارررررب  ل  بالإالأررررر هال ، بب لإتررررر لإ  الإدلررررر     ررررر  الإابجرررررب ا  

 ي.ذا  أسبا ش ل   الإلألبلإي الإاتا  ي ألأ لأ     الإس بي االأمال

 الإ لأررررربيا خفررررر ي الأرررررتاك  ررررر  الأرررررت ا ك ب لإسررررر بي، فلرررررث قررررر ك   9995_9999فلرررررث شررررري    ترررررك  
  لأررررررتكاتلجلي  ررررررى الإترررررربالإ ، بهررررررذا بلأررررررب   رررررر   اتخرررررر ذ الإاسررررررك   %9,92ب %8,92 ر رررررر  ت رررررري الإفتررررررك  برررررر

 ررررررر   لأررررررربي  اكتفررررررر ع مفرررررررظ  9999ب لإسررررررر بي، أاررررررر  لأررررررر ي  الالأرررررررت ا كت ررررررربل  اففظررررررري الأرررررررت ا كلي  ررررررر  
بهرررررر  تعتبررررررك  لأرررررربي رررررررعلفي  %2،15 ربرررررر 9958ب لإسرررررر بي بقرررررر  لأررررررج   أ  ررررررى قلارررررري لإلأرررررر ي  الالأررررررت ا ك

 ررررر   بلإرررررري ااارررررر كا   ذ لبجررررررن الإاسررررررك  لإتشرررررغلا جررررررد  ارررررر  لأررررررلبلإتن  رررررر    لأررررررما لإ ررررر    أ بررررررك اسررررررك  
لرررررري الإلأررررررلبلإي بالإترررررر  تت ررررررب   رررررر  االأرررررر   ارررررر  الإسرررررر بي الإ  ب رررررري لإتلأررررررلل ي  بلأرررررريبلإي، لإاففظرررررري ااسرررررربا   

    ليررررر  ا خفررررر ي بالإتررررر     ررررر  ررررررعلفي، بهرررررذا لعررررر  أارررررك الجررررر ب  بل  ررررر  ا  ك ررررري ارررررم الإفتررررركا  الإتررررر  شررررري
   ى ت  ا   بك الإس بي      اك  لألبلإي هذا الإاسك .

أارررررررر  الإتابلررررررررا ب لإسرررررررر بي  رررررررر  اسررررررررك  أبررررررررب ظبرررررررر  االأررررررررما  فلأرررررررر  الإجرررررررر با  لظيررررررررك أ  فجرررررررر  
ت رررررا  الإسررررر بي لعتبرررررك  ا لررررري  سررررر اكا الإسررررر بي الإاتابلإررررري بيررررر  لإررررر  تظيرررررك  ررررر  الدا لترررررن،  ذ أ  بك ررررر اا 

 شرررررك يل أ لررررر  سررررر بي  بابررررر     لإرررررىا  لررررري بعررررري ااسررررربا باررررر   ليررررر  أسررررربا  جررررر ك  اا ب ررررري لإ اسرررررك  
ل )الإاسرررررر ك(، بهرررررر  شررررررك ي اا ب رررررري لإ اسررررررك  ترررررر    شرررررر  ه  خسلسرررررر  اسرررررر اك الإسرررررر بي الإاتأتلرررررري لإلاترررررر 

اررررر  تسررررر لي أسررررربا الإاسرررررك ، بترررررأ   هرررررذ  الإعا لررررري لإت بلرررررم اسررررر  ك ااارررررباا لإررررر م الإاسرررررك ، بت ررررربل  
 ليررررر  اررررر  ارررررك  الإالأرررررت اكل ،   رررررى أ  لات ررررري الإاسرررررك  فررررر   ب لا تتررررر  ت  تسررررر ل ي  اففظررررري أسررررربا لررررر

الإلأرررررلاك    رررررى هرررررذ  ااسررررربا بلأرررررتب ى تفررررر    اكترررررن،  لا أ  الإاسرررررك  لإررررر  لباسرررررا  ررررر  بك ررررر اا  سررررر اك 
بالإشرررر ا الإترررر لإ  لبررررر  اخت رررر  الإتارررربكا  الإترررر   ك يرررر  اسررررك  أبررررب ، الإسرررر بي بلإرررر  تظيررررك  رررر  الدا لتررررن

 .9999_ 9958ظب  االأما  خما 
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  .9999_9958االأما  خما  أبب ظب  تابك ا شكا  الإلألبلإي لإاسك  :14الشكل رقم 

 

 
ارررررر  الإشرررررر ا الإبلرررررر    لتررررررر  لإ رررررر  أ   لأرررررربي الإكسررررررل  الإ  رررررر   لإاسررررررك  أبررررررب ظبرررررر  االأررررررما  الأررررررت ك 

فلررررررث    رررررر  ا خفررررررري  9999لأرررررر ي  ب لأررررررت    خررررررما ارررررربا ااكبررررررم لأرررررر با ،  %99 لأرررررربل   رررررر  فرررررر ب  
ا خفررررر ي  ررررر  فجررررر  الأرررررت ا كا   ررررر  الإسررررر بي، بلأرررررج     لإرررررىبهرررررذا كاجرررررم  %58,95بشررررر    اررررر  قلاترررررن 

أ  ررررررى  لأرررررربي ا  ك رررررري ببرررررر ق  الإلأرررررر با ، بهررررررذا كاجررررررم  لإررررررى دلرررررر     بهرررررر  %95,89 لأرررررربي  9995 رررررر  لأرررررر ي 
ا لررررب   كهرررر   91198اعتبررررك   رررر  فجرررر  الإ   لرررري بارررر   رررر  ف ايرررر ، فلررررث لأررررج   هررررذ  ااخلررررك  ارررر  قلاتررررن 

تاررررربكا  هرررررذ  الإلأررررر ي  بتشرررررلك 9999ا لرررررب   كهررررر   ررررر  لأررررر ي  99519  لإرررررى،  ررررر  بسررررر   9995 ررررر  لأررررر ي 

0

5

10

15

20

25

30

35

2018 2019 2020 2021 2022

الاستثمار في الصكوك إلى إجمالي 
الموجودات

التمويل في الصكوك إلى إجمالي 
المطلوبات

0

10

20

30

40

50

60

2018 2019 2020 2021 2022

نسبة السيولة العامة

نسبة الرصيد النقدي



الإماراتية إدارة السيولة باستخدام الصكوك على مستوى بعض المصارف الإسلامية: الثالثالفصل   
 

 
70 

ي بعرررر  لأرررر با  اادارررري الإا لإلرررري بتفلأررررل  ق كتررررن   ررررى الإلأرررر   ي خ سرررر    لرررريدلرررر      لإررررىتبجررررن الإاسررررك    لإررررى
 الأتكج ع ب ا عن.

    أاررررر   لأررررربي الإلأرررررلبلإي الإع اررررري  شررررري   تذبرررررذ  افلرررررر  خرررررما  ترررررك  الإ كالأررررري فلرررررث لأرررررج   أ برررررك  لأرررررربي 
، ابجيرررررري ب الأرررررر   لإ اررررررب الإ بلررررررك  رررررر  فجرررررر  الإ   لرررررري بارررررر   رررررر  ف ايرررررر ، 9958 رررررر  لأرررررر ي  %99,99 ربرررررر

، بهررررررررررذا كاجررررررررررم  لإررررررررررى ا خفرررررررررر ي  رررررررررر  فجرررررررررر  9999لأرررررررررر ي  %98,29بتكاجعررررررررر  بشرررررررررر ا أقررررررررررا لإتلأررررررررررجا 
ا لررررررب   كهرررررر   رررررر  ا  بررررررا اكتفرررررر ع  51999ارررررر  قلاتررررررن   لإررررررى رررررر  الإسرررررر بي، فلررررررث بسرررررر    الالأررررررت ا كا 

 ا لب   كه  ا   ف  الإلأ ي. 99519لإفج  الإ   لي، فلث لأج   

ببا  ك رررري  لأرررربي الإلأررررلبلإي الإع ارررري ارررررم  لأرررربي الإكسررررل  الإ  رررر    جرررر ه   ررررر  الإلأرررر با  اابلإررررى لإ  كالأرررري اررررر  
ات  كبررررررري جررررررر ا، بهرررررررذا اررررررر  لفلأرررررررك برررررررأ  الأرررررررت ا كا  اسرررررررك  أبرررررررب ظبررررررر  االأرررررررما   ررررررر   9995_ 9958

اا با  الإا لإلرررررري شرررررر ل   الإلأررررررلبلإي ظ رررررر  ررررررر ل ي بلإرررررر  ت رررررر  ذا  أهالرررررري، بتك لدهرررررر    ررررررى الإلأررررررلبلإي الإاتأتلرررررري 
 9999   لرررري الإاشرررر  ي ألأ لأرررر  ارررر  الإاكابفرررر   قسررررلك  ااجررررا اررررم ا لألأرررر   ا لإلرررري أخرررركم، أارررر  لأرررر ي ارررر  الإ

    الإس بي لإ م الإاسك . الالأت ا كا بهذا بلأب  تكاجم فج   %98,29  لإىتكاجع  الإ لأبي 

ظبررررر  االأرررررما  لأرررررلبلإتن  ررررر  الإسررررر بي  ررررر   لإرررررن ترررررأ لك  اسرررررك  أبرررررب الأرررررت ا كباررررر  ه ررررر   لأرررررت تا أ  
 الإفج  لي بقلك اتبقعي   ى الإب ا م. الإلأفبب  ك  باباجيي  لج ب     تفلأ  الإاس

أ  الإاسررررررك  دا    ظبرررررر  االأررررررما  ارررررر  خررررررما الإتف لررررررا، أبررررررب اسررررررك  لا رررررر  امفظتررررررن  رررررر  ارررررر 
ب الجررررر     ررررى  لأرررربي الإلأررررلبلإي الإع اررررري  ا ع رررر  أهالتررررن بتبظلرررر   رررر  ي لأررررلبلإتن بشررررر ا ا فرررربظ بهررررذا ارررر 

،لع   الإتابلرررررا  ررررر  الإسررررر بي الإتررررر  لإررررر  تشررررري   ررررر  الإسررررر بي الالأرررررت ا كالإتررررر  دا   هررررر  ااخررررركم باجرررررك  
 لأرررررلبلإي لإ نافتل جرررررالإسررررر بي   ررررر   الأرررررتخ ا  سررررر اكا   ررررر  الإسررررر بي لإ رررررب  أ  الإاسرررررك  لإررررر  للأرررررتاك  ررررر  

 بلإعا هذا كاجم لإع   كقبي الإاسك     تس لي أسبلإي كقبي    تف ل  الإع    الإاكجب ا ن.
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مصثثثثثثرف  رة سثثثثثثيولةمسثثثثثثاامة الصثثثثثثكوك الإسثثثثثثلامية لثثثثثثي إدا المبحثثثثثثث الثالثثثثثثث:
 .الإمارات الإسلامي

لعرررررررر  اسررررررررك  ااارررررررر كا  االأررررررررما  أفرررررررر  أهرررررررر  الإاسرررررررر ك  االأررررررررمالي  رررررررر  ااارررررررر كا  الإعكبلرررررررري 
الإشررررررررركلعي االأرررررررررمالي اكجعررررررررر   ررررررررر  جالرررررررررم الإخررررررررر ا   الإتررررررررر   لتخرررررررررذبالإرررررررررذ   الإاتفررررررررر   بالإخ رررررررررلا الإعكبررررررررر ،

ل  أب   ررررري لإجالرررررم الإعارررررم  لأررررربا  الإالأررررر ا ظل ررررر اي ،اااك الإرررررذ  جعرررررا اسرررررك  اااررررر كا  االأرررررما  افررررر
 قلكه  ا  الإعام .

 الإسلامي.ة ومفهوم مصرف الأمارات نشأ المطلب الأول:
لتالررررررد بشرررررر ا  بلررررررك  رررررر   يررررررب ، اسررررررك  ااارررررر كا  االأررررررما  ارررررر  الإاسرررررر ك  الإاتالررررررد لعتبررررررك 

 الإات ب ي ب ا اس اقلي بأا  ي. الإخ ا   الإعاا بت  ل   لإىالإاس ك  ااخكم     ب ن للأعى 

 الإسلامي:مصرف الإمارات نشأة  -أولا

بابجررررر  الإاكلأرررررب  الإسررررر  ك  تألأررررر  اسرررررك  اااررررر كا  االأرررررما  )ب ررررري الإشرررررك  اابلأرررررا( لأررررر ب  ،
  ،5291أ تررررببك  9 رررر  فرررر     ارررر كا   برررر   ب رررري ت  لرررر   ذب الأرررر بلإلي افرررر ب    رررر   ارررر ك   برررر  بترررر كلخ 

اسرررررررك   لإكق بررررررريبتخررررررررم   ،5221 ررررررر    ررررررر    تلأرررررررجلا الإاسرررررررك   شرررررررك ي الأررررررر هاي   اررررررري  ررررررر  لبلإلرررررررب 
 59بتررررر كلخ  الإا ع ررررر الإجاعلررررري الإعابالررررري قلرررررك الإعررررر     اجتاررررر عب ررررر   كبلررررري الإاتفررررر   الإاك دلررررري،اااررررر كا  الإع

تاررررر  الإابا  ررررري   رررررى تفبلرررررا أ شررررراي الإاسرررررك  لإتتبا ررررر  ارررررم أف ررررر   الإشررررركلعي بالإاسرررررك    ،9991اررررر ك  
 1هب شك ي ت بعي لإب ي ااا كا   ب  الإبا  .

 مصرف الإمارات الإسلامي:مفهوم  -ثاني

  رررررررب    رررررررى ابررررررر  ك الإشررررررركلعي االأرررررررمالي،لهرررررررب اسرررررررك   الإمثثثثثثثارات الإسثثثثثثثلامي:مصثثثثثثثرف تعريثثثثثثثف  -1
بالإرررررذ  ل رررررب   بلخرررر لإ  الإ ظررررر   الإابجرررررب   ررررر  اخت ررررر  الإاسررررر ك  الإ رررر      رررررى الإف  ررررر   الإاسرررررك لي الإتج كلررررري،

ترررررركي الإررررررذ  لتبجرررررر    ليرررررر  أ  ل ررررررب  بتلأرررررر ل  الإ رررررركي ب لإفبا رررررر    لررررررن  ررررررا الإرررررررغبا   ررررررى الإشررررررخص الإا
اسررررك  ااارررر كا  االأررررما  ب ررررب    ررررى أارررر    ح الإاشرررركبع أب  شرررر ن،الإاتفرررر    ليرررر  بغرررري الإ ظررررك  رررر   جرررر

 ذ لسررررب  الإاسرررررك  بالإا ترررركي بالإارررررب ع شرررررك     ابرررر أ ت  لأررررر  ااكبرررر ح بالإاخررررر اك  رررر  اا اررررر ا الإتج كلررررري،
اسررررررك  ااارررررر كا  االأررررررما  بأ ررررررن بلتالررررررد   رررررر  فسرررررري ارررررر  ااكبرررررر ح بالإخلأرررررر  ك  رررررر  تابلررررررا الإاشرررررر كلم،

 2   تبدلم    ا لإ  خا.بللأ      ى الأ هاي  لفك  الإف    ،
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  لإررررى ىكلأرررر لإي بقررررل  للأررررع االأررررما لإاسررررك  ااارررر كا   مصثثثثرف الإمثثثثارات الإسثثثثلامي:رسثثثثالة وقثثثثيم  -2
 الإعاا بي  ا  أجا ج     ي  ام   بالإب       الإس اك .

اسررررك  ااارررر كا  االأررررما  بررررأ  ل تررررد  بأف رررر   كلأرررر لإي  تترررررا  مثثثثارات الإسثثثثلامي:رسثثثثالة مصثثثثرف الإ*
 1خ ا   با تج   اسك لي ابت ك      ي الإجب   ا كا  الإاجتام. بأ  ل    الإشكلعي،

 2: لا  ل  تتا ا قيم المصرف الإمارات الإسلامي: *

  :تع ب  ام كبا  اا   ك الإذل  لكلأاب  تسبكا  لإ الأت با.التعاون 
 :لتبلإى دا   الإاب  ك  لإت ب  اس ك قبت    فب الإتغللك االج ب . روح المبادرة 
 : بفع لإلي لإ ار   فب الإتغللك. بت فلذه    ك الإج ل   تب   اا الدال 
 :لإمبت  كتب   افيب  الإاغ اك  ا  خما الإتكفل  ب لإفكص الإلأ  في  روح المغامرة. 

ل ررررررر   اسرررررررك  اااررررررر كا   الخثثثثثثثدمات المصثثثثثثثرلية التثثثثثثثي يقثثثثثثثدمها مصثثثثثثثرف الإمثثثثثثثارات الإسثثثثثثثلامي: -3
الإاتبا  ررررري ارررررم أف ررررر   الإشررررركلعي االأرررررمالي االأرررررما  اجاب ررررري بالأرررررعي الإ اررررر   اررررر  الإا تجررررر   بالإخررررر ا   

 3ل  : بلإع ى ا  أهاي  ا 

دارةالخثثثثثثثثثدمات المصثثثثثثثثثرلية ل لثثثثثثثثثراد  -أ تيررررررررر   هرررررررررذ  الإخررررررررر ا   الإرررررررررى تفلأرررررررررل  تجكبررررررررري  الثثثثثثثثثثروات: وا 
الإكقارررررررررر ، بك ررررررررررم اعرررررررررر ا الإاتعرررررررررر ا ل  بشرررررررررر ا  بلررررررررررك، فلررررررررررث لأررررررررررعى الإاسررررررررررك   بالابت رررررررررر كالإاتعرررررررررر ا ل  

 لإررررررررى ت رررررررر ل   رررررررركبي قلارررررررري با   لأرررررررري  بررررررررك ا تج تررررررررن بخ ا تررررررررن، فلررررررررث أ ررررررررن لك ررررررررد   ررررررررى الإخرررررررر ا   
لأتكاتلجليالإكقالي   أبلا. الإاتع اا باا

االأررررما  أبا اسررررك  لشررررتكي اررررم ب رررري  ااارررر كا اسررررك  لعتبررررك  الخثثثثدمات المصثثثثرلية ل عمثثثثال: -ب
ل ، قررررر   لالإتابل لررررري لإ شرررررك    الإسرررررغلك  بالإاتبلأررررراي الإاا ب ررررري لإ اررررر كات الافتل جررررر  ت الررررري لإررررر    اااررررر كا  لإ 

الإاسررررك  ب لإعاررررا بشرررر ا ب ل رررري اررررم الإيل رررر   الإف بالرررري بهررررذا ارررر  أجررررا ت رررر ل  ف رررربا فلأرررر ب   اخسسرررري 
 لإ شك    الإسغلك  بالإاتبلأاي الإ  ش ي.

 رررررك  اسرررررك  اااررررر كا  االأرررررما  ارررررباك   لإت ررررر ل  أفررررر ث الإف ررررربا  الخثثثثثدمات المصثثثثثرلية الرقميثثثثثة: -ج
الإاسررررك لي الإكقالرررري، اررررم تررررب لك تجكبرررري اسررررك لي اتالررررد  لإاتع ا لررررن فلررررث  رررر   لأررررب ق   رررر  ت رررر ل  الإع لرررر  ارررر  

 الإا تج   بالإخ ا  .
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قرررر   اسررررك  ااارررر كا  االأررررما  ب عرررر   بك افرررربك  ارررر  خررررما الخثثثثدمات المصثثثثرلية للمؤسسثثثثات:  -د
الإشررررررررك    الإ بلررررررررك  بالإاتبلأرررررررراي بالإا لألأرررررررر   الإا لإلرررررررري بالإلأررررررررل  لي، بالإ ل  رررررررر   ذا  الإسرررررررر ي الإشرررررررركا ي اررررررررم 

ب لإف باررررررري، بهرررررررذا اررررررر  أجرررررررا ت ررررررر ل  لإيررررررر  اجاب ررررررري بالأرررررررعي اررررررر  الإا تجررررررر   بالإخررررررر ا   لإررررررر    أ شررررررراتي  
الإتج كلرررري، اعتارررر ا  رررر  ذلإرررري   ررررى الأررررت ا ك بب رررر   الإب لرررري الإتفتلرررري بالإ رررر كا  الإ اخ لرررري الإمدارررري لإت رررر ل  تجكبرررري 

 الإالأتبم لإاتع ا لن.   لإلي اسك لي

 .المطلب الثاني: أاداف مصرف الإمارات الإسلامي
 1  لي  بتتا ا  لا  ل  : الإعااب تف ل ي    لإىللأعى  ااا كا  االأما  الإع ل  ا  ااه ا  لإاسك 

 .لعاا   ى ت  ل  الإع ل  ا  الإخ ا   الإاسك لي الإت  تتبا   ام الإشكلعي االأمالي 
   ات ب ي لإ شك    بااشخ ص ا ا الإفلأ ب   الإج كلي، أب فلأ ب   الإتب لك. لي    لإى  ت  فلأ ب 
  ا  أجا الأتف    جالم أ كا  الإاجتام. الالأت ا كلشجم 
  ت  لأ  ااكب ح بالإاخ اك    اا ا ا الإتج كلي.  لإىللأعى 

 2تف ل ي  بتا      :  لإىب ار  ي  لإى أه ا  أخكم للأعى الإاسك  

  :إستراتيجيةأاداف  -1

  ااا كا   ش   ب لي تفتلي ا لإلي قبلي، بتعدلد الأت با الإت  بلإبجل  الإا لإلي بالإتفبا الإكقا  لإ بلإي. 
  الإالأت ب لي. الاقتس  لي الاتج ه      ت   لألي الإ ا ع الإا لإ  بت ب ن ب اب  تا شل  ام 

 أاداف رئيسية: -2

  الإا لإ  بالإ    . الالأت كاكتعدلد 
  الإعاا الإكق ب  بااشكاق  لإ ا لألأ   الإا لإلي الإاكخسي.  ا كتابلك 
 .  تعدلد الإ  ي    الإخ ا   الإا لإلي     بلإي ااا كا  الإعكبلي الإاتف 
  بالاقتس  ليتكلألخ  بك قا ع الإتأال     تب لك الإعا لإي الإاجتاعلي. 

 ممكنات حكومية: -3

  ب ع لإي.  ف يالأت ا   بتا ل  أ را الإاباه  الإبشكلي بت  ل  خ ا   ا لألألي بب لي كقالي 
    الإ   اي   ى الإاكب ي باالأتب قلي بالإج هدلي را  ا ظباي الإعاا. الابت  كتعدلد اا كلأ 

                                                           
  https://zaqz3qa.net .99:11، لأ  ي ااامع 9999/ 1/ 55ت كلخ ااامع  ،ابقم الإ تكب   -1

 .51:99لأررررررررررر  ي ااارررررررررررمع  1/9999/ 91اااررررررررررر كات ، تررررررررررر كلخ ااارررررررررررمع   ررررررررررر  الإاسرررررررررررك  الإاك رررررررررررد   برررررررررررذ الإسرررررررررررففي الإك للأرررررررررررلي،  -2

 https://www.centralbank.ae 

https://zaqz3qa.net/
https://www.centralbank.ae/
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 .المطلب الثالث: دور الصكوك الإسلامية لي إدارة سيولة مصرف الإمارات
اعك رررري ارررر م الأررررتخ ا  الإسرررر بي االأررررمالي  رررر    اك  لأررررلبلإي   لإررررى رررر  هررررذا الإاا رررر   يلررررت  الإتعررررك 

اسرررررك  اااررررر كا  االأرررررما ،  ررررر  اكلررررر   ررررركي أب ت ررررر ل  قرررررل  اتع  ررررري ب لإسررررر بي بهرررررذا ا تاررررر  ا   رررررى 
 .9999_9958الإت  كلك الإلأ بلي لإ اسك   لإلأ با  

بالإجررررررر با ا ترررررررر  لعررررررركي تارررررررربك الإسررررررر بي االأررررررررمالي بالأرررررررتخ ااي   رررررررر    اك  لأرررررررلبلإي اسررررررررك  
 1ا  االأما  لإلأ با  الإ كالأي:ااا ك 

بالإتابلررررررا ب لإسرررررر بي االأررررررمالي ب لأرررررر  الإلأررررررلبلإي لإاسررررررك   الالأررررررت ا كتارررررربك فجرررررر   :14 الجثثثثثثدول رقثثثثثثم
 .9999_ 9958االأما  خما  تك   ااا كا 

 الإلأ با 
الإ    با  
   
 ف اي 

 الالأت ا ك
 ب لإس بي

الإابجب ا  
 ااجا لإلي

الإتابلا 
 ب لإس بي

 الالإتداا  
أب 

 الإاا بب  

 الالأت ا ك
ب لإس بي 
أب 
  جا لإ 
 ااسبا

الإتابلا 
ب لإس بي 

  لإى
  جا لإ 
 الإاا بب  

 لأبي 
الإكسل  
 الإ    %

 لأبي 
الإلألبلإي 
 %الإع اي

9958 58191 9195 18992 9281 15528 1,95 9,99 92.99 19,29 
9952 95929 9811 21991 9292 12122 1,29 2,15 99,99 11,19 
9999 99981 1899 99195 1159 29952 2,89 8,98 99,59 11,89 
9995 59112 2281 21291 9299 12919 59,92 2,15 99,89 91,99 
9999 52219 9911 91929 9299 21199 2,89 1,29 91,19 92.29 

  ررررررى الإت ررررررر كلك الإا لإلررررررري الإلأرررررر بلي لإاسرررررررك  اااررررررر كا  االأرررررررما   ب لا تاررررررر    رررررر ا  الإاررررررر لإبتل  المصثثثثثثثدر: 
 .9999_ 9958لإلأ با  

 9999_9958ا تاررررررر  ا   رررررررى الإت ررررررر كلك الإا لإلررررررري الإلأررررررر بلي لإاسرررررررك  اااررررررر كا  االأرررررررما  لإفترررررررك  
 رررر  الإسرررر بي  رررر  الإاسررررك ، فلررررث  الالأررررت ا كا لتررررر  لإ رررر  ارررر  الإجرررر با أ ررررم   رررر   الأررررت كاك  رررر  فجرررر  

ا لرررررررب   9911ا لرررررررب   كهررررررر  ب 2281باررررررر  لعررررررر  ا  9995   ررررررر  أ  رررررررى قلاررررررري لإ سررررررر بي الأرررررررج ي لأررررررر ي 
ااسررررربا   رررررى الإتررررربالإ ، لكجرررررم  ررررر   تك لرررررد   جاررررر لإ اررررر   %2,89ب %59,92 كهررررر  ب لأررررر  تتررررركابح برررررل  

اسررررررربا  بالالأرررررررت ا كليررررررررا  أسررررررربلإن الإتابل لررررررري  افتف ظرررررررندلررررررر      لإرررررررىهرررررررذا الإاسرررررررك    رررررررى الإسررررررر بي 
شرررر ل   الإلأررررلبلإي اا  رررري خ سرررري  رررر  اكابفرررر   لأرررر علي اررررم الإب رررري الإاك ررررد  بالإاسرررر ك  ااخرررركم  رررر  ااجررررا 

  ي الإلألبلإي.الإ سلك بهذا فتى تلأ        الأت ا ك   

                                                           
 .9999_ 9958اسك  ااا كا  االأما ، الإت  كلك الإلأ بلي خما الإلأ با   -1
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أاررررر   ررررر  اكف ررررري  سررررر اك الإسررررر بي  ررررر  اسرررررك  اااررررر كا  االأرررررما   مفرررررظ أ  الإاسرررررك   خرررررا 
 رررر  هل  ررررري الإسرررر بي  ررررر  ب الرررري  ترررررك  الإ كالأرررري  ررررر  خفرررري  ليررررر  ب لأرررر  اعتبرررررك ، بفلررررث لأرررررجا أ  ررررى قلاررررري 

بك رررررر اا الإتارررررربل   لإعا لرررررري الإسرررررر بي   لإررررررىبهررررررذا كاجررررررم  %8,98ب لأرررررربي  9999خررررررما  تررررررك  الإ كالأرررررري لأرررررر ي 
تيجيررررر  الإاسرررررك  ب  رررررا ا  لررررري بعررررري ااسررررربا الإاف   لأسررررربا ذا  ا  لررررري اشرررررتك يل  لإرررررى شرررررك ي الإتررررر  ل 

سررررر بي اسرررررك  اااررررر كا  االأرررررما  الإافررررر ب   )الإاسررررر ك(، بهررررر  شرررررك ي ذا   ررررركي خررررر ص اا ب ررررري 
 لإ اسك  ب س اك س بي ت    ش  ه  خسلس  اس اك الإس بي.

باسررررررك  ااارررررر كا  االأررررررما  خررررررما بالإشرررررر ا الإبلرررررر    ل رررررر   تبرررررررلف  لإتغلرررررركا   رررررر  الأررررررتخ ا  الإسرررررر بي 
9958 _9999. 

  .9999_9958االأما  خما  ااا كا  تابك ا شكا  الإلألبلإي لإاسك  :10الشكل رقم 

 

 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

2018 2019 2020 2021 2022

الاستثمار في الصكوك إلى إجمالي 
الموجودات

التمويل في الصكوك إلى إجمالي 
المطلوبات

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

2018 2019 2020 2021 2022

نسبة السيولة العامة

نسبة الرصيد النقدي



الإماراتية إدارة السيولة باستخدام الصكوك على مستوى بعض المصارف الإسلامية: الثالثالفصل   
 

 
76 

ارررررر  الإتا لررررررا الإبلرررررر    أ ررررررم  لمفررررررظ أ   لأرررررربي الإكسررررررل  الإ  رررررر   لإ اسررررررك   جرررررر ه  اكتفعرررررري اررررررم 
أ  رررررررى  لأررررررربي  9999_9952، فلرررررررث شررررررري    رررررررم الإلأررررررر تل  ااخلررررررركتل  ررررررر  الإلأررررررر تل   ا خفررررررر يتلأرررررررجلا 
أ  فجرررر  الإ   لرررري بارررر   رررر  ف ايرررر    لإررررى  ررررى الإترررربالإ ، بهررررذا كاجررررم  %99,59ب %99.99 ربرررر قرررر كباعرررر ا 

 رررر   اكتفررررم  رررر   ررررم الإلأرررر تل ، بلأررررب  قلرررر   الإاسررررك  بدلرررر    قلاتررررن الإ   لرررري خ سرررري الإ   لرررري الإابجيرررري  رررر  
 اكابف   قسلك  ااجا ام الإب ي الإاك د  با لألأ   ا لإلي أخكم.

ا فبظرررر  خررررما  تررررك  الإ كالأرررري، قلررررك أ يرررر     رررر  شرررربن  اكتف  رررر أارررر   لأرررربي الإلأررررلبلإي الإع ارررري  لأررررج   
، 9999 رررررر  لأرررررر ي  %11,89ات  كبرررررري اررررررم  لأرررررر  الإكسررررررل  الإ  رررررر  ، فلررررررث لأررررررج   أ  ررررررى  لأرررررربي لإيرررررر    

 رررررر  الإسرررررر بي    لأررررررت ا كاتنبهررررررذا ارررررر  لفلأررررررك بررررررأ  اسررررررك  لإ لررررررن اففظرررررري أبكا  ا لإلرررررري سررررررغلك ، بب لإترررررر لإ  
  رررررى بجررررررن الإخسرررررربص اتبلأرررررراي ا  ك رررررري بارررررر  لفررررررتفظ بررررررن ارررررر    رررررر  لأرررررر  ا  رررررر  خدا  ررررررن لإرررررر م الإاسرررررر ك  

 ااخكم.

ا الإاسرررررررك  باررررررر  خرررررررما الإت ررررررر كلك لترررررررر  لإ ررررررر  أ  الأرررررررتخ ا  الإسررررررر بي  أفررررررر  اررررررر   كالأرررررررت   لإيرررررررذ
اا با  الإا لإلرررري الإترررر  للأررررت اك الإاسررررك   رررر  ي لأررررلبلإتن لإرررر  ت رررر  جلرررر   بلا اشررررجعي بررررا    رررر  اتبلأرررراي، 

اا ببررررر   الإاسرررررك ، بلأررررب  اكتفررررر ع  لأررررربي   جارررر لإ اررررر   %2,29فلررررث شررررر    ارررر   لأررررربتن  ررررر  الإاتبلأررررا 
 رررر  الإسرررر بي، أارررر  الإتابلررررا ب لإسرررر بي   رررر  لإجررررأ  الالأررررت ا كي بلإررررل  الإ   لرررر لاكتفرررر عالإلأررررلبلإي الإع ارررري كاجررررم 

أ  الإسرررررر بي ارررررر  اا با  الإايارررررري ااررررررر  لي الإترررررر  أبجرررررر   لإ اسررررررك  ف رررررربا  ب  تبرررررر ك لإليرررررر  الإاسررررررك  
    ف لإي ف جتن لإ لألبلإي.
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 خلاصة الفصل: 
االأرررررمالي الإسررررر بي  لالأرررررتخ ا  ررررر   ي لررررري هرررررذا الإفسرررررا بالإرررررذ  ف بلإ ررررر   لرررررن  كالأررررري الإباقرررررم الإعا ررررر  

  رررررررى الإ كالأررررررري  بب لا تاررررررر   ررررررر    اك  الإلأرررررررلبلإي  ررررررر  الإاسررررررر ك  االأرررررررمالي ب ااررررررر كا  الإعكبلررررررري الإاتفررررررر  ، 
الإتف ل لرررررررري لإ اسرررررررر ك  افررررررررا الإ كالأرررررررري  لأررررررررتخ ص أ  الإسرررررررر بي االأررررررررمالي ت عرررررررر   بك  بلررررررررك  رررررررر    اك  

 ررررررررا ارررررررر  اسررررررررك   برررررررر  االأررررررررما  باسررررررررك  أبررررررررب ظبرررررررر   أ تارررررررر لأررررررررلبلإي الإاسرررررررر ك  االأررررررررمالي،  ذ 
االأرررررررررما  بشررررررررر ا  بلرررررررررك بالأرررررررررتاك  ررررررررر  تع ا ياررررررررر  ب لإسررررررررر بي االأرررررررررمالي، بل اررررررررر  اسرررررررررك  اااررررررررر كا  

 االأما       تع امتن ب لإس بي ر ل ي باتبلأاي.
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التددددددد  تاااددددددد  ال  ددددددد ر   الإشددددددد  ل   أحددددددد  أ ددددددد   الإسددددددد   مالسددددددد الم اددددددد  ال  ددددددد ر   إ ارةتعددددددد  
أن  دددددذص ال  ددددد ر  تتعدددددر  ل شددددد     ددددد ة  دددددن   نهددددد   شددددد  م  إذ نهددددد    الإسددددد   ماخ ا ددددد  ال  ددددد ر  

اددددد   دددددذص ال شددددد     ددددد أ   الإسددددد   ماددددد ل   التوددددد  ص افدددددا  ال  ددددد ر  السددددد الم سددددداا    نددددد   اددددد  أا 
ال ددددددد ال   إلددددددد اع ل دددددددم اددددددد   ددددددد    شددددددد  م السددددددد الم ل  ددددددد   ا اددددددد    أ ثدددددددر اأسددددددد ل   آل ددددددد    ل حددددددد   دددددددن 

 دددد  الحددددد  ا  ثددددد   الإسددددد   م  ا  ندددد  ال ددددد ا  الإشددددد   ل خدددددرا   دددددن  ددددذا  الإسدددد   مالشددددر  م اال  ل دددددم 
   هددددد   ت ا ددددد   سددددد   ال  دددددا   الإف ددددد    ا ددددد ن الإسددددد   م  ال  ددددد ر   انهددددد  ذا  أ   دددددم   ل دددددم اددددد  ت ا ددددد

أ اا    ن اسددددددمرؤاس ا  دددددداا   ددددددن اهددددددم ااع ل تهدددددد  الت ا   ددددددم افدددددد رته    دددددد   أ ددددددح  الددددددذص نفتدددددد   ددددددن 
 .أخرىالت ا   الت    ص  ن اهم 

اح ا دددددددم اددددددد   اددددددد   ال عددددددد      أ   دددددددم ا  ثدددددددر دددددددن ال  ددددددد     الإسددددددد   متعت دددددددر ال ددددددد ا   إذ
لتن  دددددددددم  ا  ددددددددداا أنهددددددددد  تعددددددددد   دددددددددن أا ددددددددد  اسددددددددد ل  ادددددددددذ  ال ددددددددد خرا  اتا  ددددددددد   إذ  الإسددددددددد   م ال  ل دددددددددم

لت ندددددد   الإسدددددد   م  لددددددذا سدددددد ر   الع  دددددد   ددددددن ال  دددددد ر  مال شدددددد    انفت دددددد   ال شددددددرا    ا اااهددددددم 
  ذا النا   ن ال ع    .

حدددددددا  اسدددددددتخ ا   إ  رات دددددددم  ددددددد  ثددددددد     ددددددد ر   أار ددددددد ا دددددددن خددددددد    راسدددددددتن  الت     دددددددم التددددددد  
الآل ددددم فددددد رته    ددددد    دددددذص ت ددددد ن  ددددن خددددد   إذ لددددد  ه   اا  ارتهدددد لحدددد   شددددد  م السددددد الم  الإسددددد   مال دددد ا  

  ح  ال راسم. الإس   مالس الم   ل   ر   إ ارةال س   ة ا ش   اع   ا  

 نتائج الدراسة: -أولا

 النت لج الت ل م: إل ل   خ  ن  ا   ذص ال راسم 

 دددددددددن أ ددددددددد  ا  اا  التددددددددد  إن تددددددددداار  لهددددددددد   ت   ددددددددد   الن دددددددددا االناددددددددد    الإسددددددددد   متعت دددددددددر ال ددددددددد ا   -
السدددددد الم  إ ارةاسدددددد  ان لهدددددد  ا  ددددددر ال دددددد ل  ادددددد  اانسددددددت رار  ددددددن تشددددددر ع   ت دددددد  ه  اح ا دددددد   تدددددد   ه   

  ش      . الإس   م  ل ؤسس   ال  ل م 

 .انستث  ر   ا ن  لص اأناا  ت  نه   ن ت   م ا  ت ت    خ   الإس   مال  ا   -

 دددددددن أ  دددددددر التحددددددد     التددددددد  تاااههددددددد  ال ددددددد ا   االشدددددددو ا م الإا ددددددد  تعددددددد  ال  لدددددددم التشدددددددر ع م افاا ددددددد   -
 .الإس   م  ل   ر   الإس   م
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 الإ  ددددد    ددددد  ال اا ندددددم  ددددد ن  الإسددددد   مالسددددد الم   لشددددد   ال دددددح ا    دددددن اددددد  ف ددددد   ال  ددددد ر   إ ارةإن  -
     الس الم ل اا     لت ا    ال تع    ن  ااستث  ر ا    نه  لتح  ق الر ح م.

 الإسددددد   م   ددددد  ال ددددد ا  الإسددددد     أ دددددا   دددددا  دددددر   الإسددددد   ا ت ددددد    ددددد   دددددن   دددددر    ددددد   -
 إ   ن ددددددمالسدددددد الم الو ل ددددددم    حدددددد  أ دددددد  أ اة ادددددد   حو تهدددددد  انسددددددتث  ر م  سدددددد    إ ارة شدددددد   أس سدددددد  ادددددد  
  حدددددد    اااهددددددم  شدددددد    ادددددد  التدددددد ا    الن   ددددددم ال اخ ددددددم  ادددددد  حدددددد ن لدددددد  ت ددددددن  ددددددذل  تسدددددد   ه   سددددددهالم ادددددد
 .الإس    الإ  را ال ستاى ا    ر  

 حددددددد  ال راسدددددددم ن اذاددددددد   الإسددددددد   مسددددددد الم ال  ددددددد ر   إ ارةاددددددد   الإسددددددد   م عددددددد  اسدددددددتخ ا  ال ددددددد ا   -
 .  انته   ال   ر  الث ثم ل    ئ ال  رام ا   ع   ته إل ن اح  ا ذا راا  

 اختيار صحة الفرضيات: -ثانيا

     راستن  لهذا ال ا ا  تا  ن  لنت لج الور     الت ل م: ن خ

 ددددد  التن دددددؤ اال شددددد  ال   دددددر  الإسددددد   م و   ددددد  أن إ ارة السددددد الم اددددد  ال  ددددد ر   :الأولـــــ الفرضـــــية  -1
ال سدددد  م  الإاددددرا ا الن دددد ص    دددد   سدددد ا  ددددذل  اتخدددد ذ   ددددن احت دددد   حدددد ا   ادددد  أا ادددد ل  ادددد  الر دددد  

 ل اااهته   ا   ار  م  ح حم.

 دددد   انهدددد    ل ددددم  الإسدددد   م ال ددد ا التدددد  تت تدددد   هدددد   ددددن  دددد ن أحدددد  أ ددد  ال  ا دددد   الفرضــــية الثانيــــة: -2
    ددددد   سددددد ا   نسددددددتث  ر الإسددددد   الع ددددد  ال  دددددرا   سددددده  اسدددددتع  له  لتتااادددددق  ددددد     عدددددم  إذال راندددددم 

 ااا اتهدددددد  ا   ا  تهدددددد  اتسدددددد    ادددددد      ددددددم ال اال ددددددم  دددددد ن  إ ارة ددددددن تحسدددددد ن  الإسدددددد   مادددددد  ال دددددد ا  
أفددددد  تع  ددددد ا  ا ددددد   الإسددددد   مالسددددد الم لددددد ى ال  ددددد ر   إ ارةااسدددددتخ ا  ته     ددددد   اعددددد   ا  ددددداا   ددددد  ر 

 ار  م  ح حم.

سددددددد الم  إ ارةتسددددددد    اددددددد   الإسددددددد   م دددددددن خددددددد    راسدددددددتن  ااددددددد ن  أن ال ددددددد ا   الفرضـــــــية الثالثـــــــة: -3
سددددد الم  ددددد   دددددن   دددددر   إ ارة  ال راسدددددم  ح ددددد  فددددد     ار    دددددر ااعددددد   اددددد   حددددد الإسددددد   مال  ددددد ر  

ا ددددد ن  الإسددددد    الإ ددددد را   أ ددددد  ا  ددددد   خدددددص   دددددر  الإسددددد     أ دددددا   دددددا  دددددر   الإسددددد     ددددد  
الو    ددددددددم  ا دددددددد  ار دددددددد م  إلدددددددد سدددددددد الت   شدددددددد    تاسدددددددد  ن  رفدددددددد   إ ارةادددددددد   الإسدددددددد   م ار ال دددددددد ا  

  ح حم.
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 التوصيات: -ثالثا

    ن الت          ع  التا     ال ت ث م ا : إل ه النت لج ال تا    إل  ن ر ل

ال تااا ددددددم  الإسدددددد   م ددددددن  دددددد نه  ال دددددد ا   الإسدددددد   ما  اا   تنشدددددد   سدددددداق ا اراق ال  ل ددددددم لتدددددد اا  -
حتدددد   سدددده    عهدددد  اشددددراله  ادددد  الافدددد  ال ن سدددد   ا  لتدددد ل     ددددن انسددددتو  ة  ددددن  الإسدددد   م دددد  الشددددر عم 
 الح ام.س الته   ن  

 إ ارةالسدددددددد الم تشدددددددد    لإ ارةاسددددددددترات ا    اع لددددددددم اشدددددددد   م   إت دددددددد  ف دددددددد   ال  دددددددد ر   ت ددددددددا ر أ   لهدددددددد   -
 العا  االو ل  اذل  ا  الاف  ال ن س  ا  ف  ت  وم.

اددددد   اددددد   اسدددددت      الإسددددد   م دددددرارة اسدددددت رار الح ا ددددد   اددددد  تشدددددا   ان ت ددددد     ددددد  ال ددددد ا   -
 اتا    ال اار .

الس الم اتسا م  إ ارةا   ا    الإس   ماال ؤسس   ال  ل م  الإس   متع    التع ان   ن ال   ر   -
ذا  الو ل  الن  ص  تحا    الإس   مف    ال ؤسس   ال  ل م  إ   ن م  إت حم  نه    اذل   ال ع     ع  

ا ال  استث  ر أا ا   ارة ا ال   ا ذا إ   ا   ارةال ؤسس   ال  ل م الت   ح ام إل     إل ا    ن  
خرا  إ  ارا ر م    ر  تسه       م   .الإس   مات اا  ال  ا   اا 

 ل ستو  ة  ن   ا    ث رة. الإس   مساق ال  ا   إل  الإس   مالا  ال ؤسس   ال  ل م  رارة  -

اذلدددد   ددددن خدددد   تاسدددد   ن دددد ق ت    هدددد     اددددم أناا هدددد  ل دددد  لهدددد   الإسدددد   مان ت دددد   ال   ددددر   ل دددد ا   -
  ستا  ت . أ    إل ا  را  انفت     أ   م ن 

 أفاق البحث: -رابعا

   نندددد  افتددددرا   عدددد  ال اا دددد    إذ  الإسدددد   م راسددددتن  لة   ددددم ال  ل ددددم ل  دددد ا   ت ددددا لندددد   ددددن خدددد   
 ت ان  ح   ح   ست   : أنالت     ن 

     الإس   مالس الم ا  ال   ر   إ ارةآل. 
 الإس   ما  ال ؤسس   ال  ل م  الإس   من  استخ ا  ال  ا    ا. 
   الإس   م    ر ح م ال   ر   الإس   ماثر استخ ا  ال  ا. 
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 قائمة المراجع:  -أولا

 الكتب: -1
إبررررررررد الحليبرررررررر"ل شراررررررررلحليبررررررررلا"يةل، داررررررررد لل ر"  ل رررررررر ل شب رررررررر  ل   رررررررر  ل ،ةل" دل ش  ررررررررلا لشا ارررررررردل .1

ل.8002  شت زلعةل رد"نةل
 ال  تهررررررررررلاليارررررررررر ل ر د ةل ش لاشلرررررررررر لأبرررررررررر لبترررررررررردلت  لررررررررررةل تررررررررررلا ةل،إ ررررررررررت  لادل ش ررررررررررت  ل   رررررررررر  ل ل .8

ل.8012 ش علا دي،ةل" دل ش قلا لشا ادل  شت زلعةل رد"نةل
ةل" دل ش رررررر حةل1أاررررررد ل ر رررررر"ل" شلرررررر ةل، ش ررررررت  ل   رررررر  ل لبررررررلنل ش  دلرررررر ل  شت بلررررررة،ةل ش بعرررررر  .3

ل.8002 شقلااديةل
رتررررلحلبد  رررررل ةلمع ررررردلا رررر ل ر ررررر"ةل،" دل شت رررررتل ل   ررررر   ل رررر لإ" ديل ش رررررل ش ل ررررر ل ش  رررررلاد ل .2

ل.8012   ل ،ةل" دل شللاز ديةلي لانةل رد"نةل  
برررررررررلنل شمرررررررررزيل شعرررررررررلاش  للر رررررررررزيلبرررررررررنلر رررررررررنل شقعررررررررردل شاررررررررردل ةل، ررررررررر  لالل ش رررررررررت  ل   ررررررررر   ،ة .5

ل.8010شلإ ت  لاد لل     ل ةل رد"نةل
رلررررر"للررررر   ل ش  ررررر   ةل، ش  رررررلاد ل   ررررر  ل لأ"  هرررررلال ش رررررلاش ل   لادارررررلال ررررر ل ررررر ةل ر د ةل ش لاشلررررر ،ةل .2

ل.8011" دل شللاز ديةل رد"نةل
رلررررر"للررررر   ل ش  ررررر يةل، ش  رررررلاد ل   ررررر  ل لأ"  هرررررلال ش رررررلاش ل   لادارررررلال ررررر ل ررررر ةل ر د ةل ش لاشلررررر ،ةل .7

ل.8011" دل شللاز ديل شعا ل لشا ادل  شت زلعةل رد"نةلي لانةل
 ررررررررت  لادل رررررررر ل ش  ررررررررلادل ل   رررررررر  ل ،ةل شب رررررررر ل   رررررررر   لدلرررررررررلانل شبترررررررردةل، ررررررررل ل شت  لرررررررر ل  ا .2

ل.8008 رد"  ةلي لانةل
ةل" دل1،ةل ش بعررررررر  اقت رررررررلا"ل لاغةل، ش رررررررت  ل   ررررررر  ل ل " دارررررررلال ررررررر ل شت  لررررررر لزلرررررررلا"لمررررررر  ل شررررررر"  .2

ل.8018 ش قلا  لشا ادل  شت زلعةلي لانةل
ةل1 رررررررلا  لر رررررررنل ر ررررررر"ةل، ر"  لل شت  لالررررررر ل   ررررررر  ل لشااررررررردتلالل ش  رررررررلاا  ،ةل ش بعررررررر  .10

ل.8011ب  ل شت  ل ل     ل ةلي لانةل
 رز رررررررر ل  ش رررررررررد ،ةل" دلل ررررررررلا  لل  رررررررر لت ررررررررلا ل ر رررررررر"ةل، ش ررررررررت  ل ش لاشلرررررررر ل   رررررررر  ل ة .11

لة8010 ش تدل شعدب ةل شقلااديةل
ارررررررردق لب دقلرررررررر ةل، شت  لرررررررر ل رررررررر ل شب رررررررر  ل شتقال"لرررررررر ل  شب رررررررر  ل   رررررررر  ل ،ةليررررررررلاشحل شتترررررررر ل .18

ل.8013 شر"لثةل رد"نةل
يبررررررررر"ل شر لررررررررر"ليبررررررررر"ل ش ترررررررررلا ل ش مدبررررررررر ةل،إ" ديل ش  اررررررررر لل ش تر  ررررررررر  لب ررررررررر  ل  اررررررررر لل .13

ل.8002  شت زلعةل ش    ديةل  دةل شتأ لنةل شب د لال،ةل ش تتب ل شع دل لشا ادل
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يبررررر"ل شدر رررررلانلل ررررردالأر ررررر"ةل،ق رررررلاللال   ررررر  ل ل ش علا رررررديل ررررر ل ش قررررر "ل  شت  لررررر ،ةل شررررر" دل .12
ل.8001 شملا عل ةل   ت "دل ةل

يبررررررر"ل شررررررردز ةلدررررررررلحل شمبرررررررديةل، ش  رررررررلاد ل   ررررررر  ل ل رررررررنل ش  دلررررررر ل  شت بلرررررررة،ةل ش بعررررررر ل .15
ل.1222 ر ش ةل" دلأ لا  لشا ادل  شت زلعةل

 ررررررر لايل ةل،  رررررررلا"دلتررررررر  لدل ش رررررررل ش ل ررررررر ل شب ررررررر  ل   ررررررر  ل ،لة" دل شتعارررررررلحلياررررررر ل رررررررل"ل  .12
ل.8012 شملا ع ةل   ت "دل ةل

يارررررر ل ررررررل"لإ رررررر لايل ةل،  ررررررلا"دلترررررر  لدل ش ررررررل ش ل رررررر ل شب رررررر  ل   رررررر  ل ،ةل" شرررررردل شتعاررررررلحل .17
ل.8012 شملا ع ةل   ت "دل ةل

   ،ةلقرررررررلا"ديل ر ررررررر"ل ش رررررررلاادل رررررررعل"ل شبارررررررلدةل، ش  رررررررلاد ل   ررررررر  ل لبرررررررلنل ش  قرررررررعل  ر ررررررر .12
ل.8012 ش بع ل ر ش ةل تتب لر نل شع دل لشا ادةلشب لانةل

 ر رررررنلأر رررررر"ل شر رررررديةل، شب رررررر  ل   رررررر  ل ،ةل ش بعررررر ل ش لا لرررررر ةلإ رررررد  لشا ارررررردل  شت زلررررررعةل .12
ل.1222 رد"نةل

 ر ررررررر"لر رررررررنل شررررررر  "يل  ررررررررد نةل، ش  رررررررلاد ل   ررررررر  ل ل ر ررررررر ل ش  دلررررررر ل  شت بلقرررررررلالل .80
ل.8002ا ادل  شت زلعل  ش بلاي ةلي لانةل شعا ل ،ةل ش بع ل ش لا ل ةل" دل ش  لديلش

   ررررررر   ،ةل" دل ش  رررررررلديلشا اررررررردل  شت زلرررررررعلل اقت رررررررلا" ر ررررررر"لر رررررررلنل شررررررر  "يل  ررررررررد نةل، .81
ل.8010  ش بلاي ةل رد"نةلي لانةل

 ش د  ررررررررل ل رررررررر ل ش د  ررررررررلالل ش لاشلرررررررر ل   رررررررر  ل ،ةلل  " دي ر رررررررر"لي رررررررردلاررررررررلابدلأر رررررررر"ةل،ل .88
ل.8002ةل رد"نة1 ش بع 

لالل شع ررررررر ل ش  رررررررد  ،ةل" دل   ررررررر لشا بلايررررررر ل  ش اررررررردةل ر ررررررر "لر رررررررنل ش ررررررر  نةل،أ لا رررررررل .83
ل.8001 رد"نةل

 ر ررررررر "ليبررررررر"ل شتررررررردلحةلأر ررررررر"ةلدارررررررل"ةل، شارررررررلا  ل ررررررر ل ش عرررررررلا  لل ي الرررررررلالل ش  ررررررررلاد ل .82
ل.8007     ل ةل ش بع ل ر ش ةل" دل ش  لا ةلي لانةل

 شقررررررد د ل،ةل ش بعرررررر ل ش لاش رررررر ةلل ترررررررلا   لرررررردلإبررررررد الحلا رررررر"يةل،إ" ديل شب رررررر  ل شتملادلرررررر ةل رررررر"ر ل .85
ل.8010  بع ل ش" شتلاةل   ت "دل ةل  دةل

ل.8018إ    ،ةل" دل شب" ش ةل رد"نةلل قت لا" علحل  دل"   "ةل، شب   ل     ل ل ر ل .82
اررررررررتلاشل ل .87  رررررررر ديليبرررررررر"ل شد رررررررر  ل شراقررررررررلا  ةل، ش  ررررررررد ل ل   رررررررر  ل  ل ر رررررررر ل ش  دلرررررررر ل   

 .8011 شت بلة،ةل" دل شللاز ديل شعا ل لشا ادل  شت زلعةل رد"نةل

ل
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 المؤتمرات والملتقيات: -2
أ رررررررلا  ل شعرررررررلا  ةل ر ررررررر "ل شاررررررردبلالةل ر ررررررر "ل شارررررررلادبلالةل،إ" ديل ش رررررررل ش ل ش ق"لررررررر ل ررررررر ل ش  رررررررلادل ل .1

   ررررر  ل ،ةلبررررررثل قررررر"حلإشررررر لأي رررررلا ل ررررردت دل شررررر" ش ل ش رررررلا  لرررررر  ل ش لاشلررررر ل  ش رررررد ل ل   ررررر  ل ةل
ل.30/03/8015 82تال ل شادلع ةل شملا ع ل رد" ل ةلي لانةل

 ش ررررررررررررل ش ل رررررررررررر ل ش  ررررررررررررلاد ل   رررررررررررر  ل ،ةل ش رررررررررررردت دل ر  لشا  ررررررررررررلاد للر ررررررررررررلنل ررررررررررررعل"ةل،إ" دي .8
ل.17/18/8012  ش د  لالل ش لاشل ةل  دللاةل

ر رررررررلا"لبرررررررنلر رررررررلنل لرررررررديةل، رررررررت  ل ش  رررررررلا عل ش د  قررررررر ل ررررررر ل ش  ررررررر ل ل رررررررت  ل  رررررررلا عل ريلرررررررلانل .3
 ش رررررأم ديلش رررررنلبلايهرررررلالترررررأملد ل  تهلرررررلالبلاشت الررررر ،ةل ررررردت دل م رررررعل ش قررررر ل   ررررر   ل شررررر" ش ةل شررررر" ديل

ل.8018 لبت بدل12 13ةل اد نةل شمز  دةل شعاد ن
رلرررررررررردل شرررررررررر"لنل ع رررررررررر ل للد لررررررررررةلارررررررررردللاةةل، ش ررررررررررت  ل   رررررررررر  ل لشت  لرررررررررر ل اررررررررررلادلعل شت  لرررررررررر ل .2

،ةلبرررررررثل قرررررر"حلإشرررررر ل ش اتقرررررر ل شرررررر" ش لررررررر  ل ع قررررررلاللترقلررررررةل شت  لرررررر ل ش  ررررررت"   ل رررررر ل اقت ررررررلا"ل 
ملا عررررررر لقلاش ررررررر ةلل ل شتملادلررررررر ل لياررررررر حل شت رررررررللدةل اقت رررررررلا"ل    ررررررر   ةلتالررررررر ل شعاررررررر حلل اقت رررررررلا"

ل.8018 لبت بدلل2 3،
زلررررلا"ل شرررر" لاغةل،" دل ش ررررت  ل   رررر  ل ل رررر لد ررررعل ش   ز رررر ل شعلا رررر ل ررررنل   رررر دلت  لرررر لإ رررر   ،ةل .5

 ش ررررررررردت دل شررررررررر" ش لشا  رررررررررلاد ل ش لاشلررررررررر ل   ررررررررر  ل ل ش قرررررررررلا  ليبررررررررردل شرررررررررر" "ةل شملا عررررررررر ل شعلاش لررررررررر ل
ل.8010م  نلل12 15     ل ةل لاشلزللاةل

ش ررررررت  ل   رررررر  ل ل ل رررررردةل علاشمتهررررررلا،ةل ش رررررردت دل شرررررر" ش ل رررررر لزلررررررلا"لمرررررر  ل شرررررر" لاغةل، رررررررلا دل  .2
ل.8010 ش  د ل ل ل ش لاشل ل     ل ةل شملا ع ل     ل ل لاشلزللاةل

 دل ترررررر"   ل ش ررررررت  ل   رررررر  ل ،ةل" ررررررعل"ل ر رررررر"لبرررررر  د  يل أاررررررد ل مرررررر"يل" رررررر ق ةل،  شلرررررر لإ رررررر .7
ل.8013 " يل ش ت  ل     ل ةلم"يلةل

 ل " ديل ش رررررررل ش ل ررررررر ل ش  رررررررلاد ل   ررررررر  ل ،ةل ش ررررررردت دليبررررررر"ل شبرررررررلاديل ارررررررع ةل، شراررررررر  ل شارررررررديل .2
ل.8017    بدلل8 1 شعلاش  ل ش لا  ليادةل شادلع ل  ل ش لاشل ل     ل ةلت  اشل دة

يبرررررر"ل شقررررررلا"دل شرررررر" ل ةل،إ" ديل ش ررررررل ش ل رررررر ل ش  ررررررلاد ل   رررررر  ل ،ةل ش رررررردت دل شرررررررلا  ةلشا  ررررررلاد ل .2
   ةل" ارررررررررررررةةل ررررررررررررر دللاةل   ررررررررررررر  ل ل  ش د  رررررررررررررلالل ش لاشلررررررررررررر ةلب ررررررررررررر ل ررررررررررررر دللال شررررررررررررر" ش ل   ررررررررررررر

ل.83/03/8010 88
   ررررر  ل ل رررر ل ررررر ل رز ررررر لل ش  رررررد ل يبرررر"ل شقرررررلا"دلزلترررر   ةل، شت رررررتل ل   ررررر   لدترررر ل .10

 شعا ررررر ل شررررر" ش ةل رز ررررر ل ش لاشلررررر ل  اقت رررررلا"ل ل شعلاش لررررر ل ش علا رررررديل رررررنل   ررررر دلل ش ررررردت د شعلاش لررررر ةل
 .8010 بت بدلل81إ    ةلي لانةل رد"نةلل قت لا"ي

ل
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   رررررررر  ل ليارررررررر لل ا ررررررررت  لادل يبرررررررر"ل ش لاشرررررررر ل ش   رررررررر دل ش  ررررررررعب ةل، شع رررررررر لبلاش ررررررررت  ل .11
  رررررت ال شد ررررر  ل ل شرلامررررر لإشررررر لتاررررردلعلاللملررررر"ي،ةل ررررردت دل ش  رررررلاد ل   ررررر  ل لبرررررلنل ش  قرررررعل ل

ل.8002أ دل ل3ل- لايل31 ش أ   ةل"  ديل شاد نل     ل ل ل شع  ل شرلديلب"ب ةل
 لت بلقلاتهرررررررررلا،ةل شررررررررر" ديل شتلا رررررررررع لياررررررررردليمبررررررررر لملا رررررررررحل شاررررررررر  ةل، شت دلرررررررررةل  شت رررررررررتل ل .18

ل,8002ش     ل ش دت دل      ل" ش ل   لاد لل شعدبل ل ش تر"يةل
ق ل لرررررررر ليبرررررررر"ل شدر ررررررررلانل شعررررررررلا  ةل،إ" ديل ش ررررررررل ش ل رررررررر ل ش  ررررررررلاد ل   رررررررر  ل ،ةل ش رررررررردت دل .13

ل.30/07/8015 82 ش لا  لشا لاشل ل  ش  د ل ل     ل ةل"ب ةل
   ررررررررر  ل ل  شترررررررررر"للالل ش علا ررررررررردي،ةلل لادل  ا رررررررررت ت رررررررررلا لت  لرررررررررةل شر رررررررررلا ةل، ش رررررررررت  ل .12

برررررررثل قرررررر"حلب  لا ررررررب ل رررررردت دل ش  ررررررلاد ل   رررررر  ل لبررررررلنل ش  قررررررعل  ش أ رررررر  ةل   ررررررلاد لةل"برررررر ةل
ل.8002م  نةل

 ر رررررررر"لأترررررررردحلا ل شرررررررر"لنل  ررررررررعل"لبرررررررر اد  يةل،إ" ديل ش ررررررررل ش ل رررررررر ل ش  ررررررررلاد ل   رررررررر  ل ،ةل .15
ل.8012ةل ش دت دل شعلاش  ل شرلا"يليادل  ل شت  ل ل      ةلت  ا ل د

 ر ررررررر"لياررررررر ل ررررررر لد نةل، مهررررررر ل  ررررررردلرررررررر  ل ش  رررررررلاد ل   ررررررر  ل ،ةل ش ررررررردت دل شررررررر" ش ل .12
شا  ررررررررررلاد ل   رررررررررر  ل ةل ش عهرررررررررر"ل شعررررررررررلاش لشا"د  ررررررررررلالل   رررررررررر  ل ةلملا عرررررررررر ل  ل شبلررررررررررلةل رد"نةل

ل.2/02/8011 5
ا ررررررلا ل ر رررررر"لارررررر  ل شر ل رررررر ةل،" دل شه " رررررر ل ش لاشلرررررر ل   رررررر  ل ل رررررر ل علاشمرررررر ل رز ررررررلالل .17

 ش علا ررررررررديل ررررررررنلل  اقت ررررررررلا"ل  ش لاشلرررررررر ،ةل ش رررررررردت دل شعا رررررررر ل شرررررررر" ش ل ر  لررررررررر  ل رز رررررررر ل ش لاشلرررررررر ل
ل ررررربت بدل8 1   ررررر دلإقت رررررلا"يل    ررررر   ةلملا عررررر ل شعاررررر حل   ررررر  ل ل شعلاش لررررر ةلي رررررلانةل رد"نة

ل.8010

  روحات:الرسائل والأط -3
،ةلأ د ررررررررر ل"تترررررررر د  ل رررررررر ل   رررررررر  ل إبررررررررد الحليبرررررررر"ل شراررررررررلحليبررررررررلا"يةل، رررررررردت د لل مررررررررلا ل شب رررررررر  ل .1

ل.8018  ش  لاد ل     ل ةلملا ع ل شلد   ةل رد"نةلل اقت لا"
،ةلد رررررررلاش ل اقت رررررررلا" " دارررررررلال شت  ررررررر يل ررررررر لل ا رررررررت  لادأ رررررررلا  ليبررررررر"ل شرارررررررلحل شم دلررررررر ةل، رررررررت  ل .8

ل.8002  دللاةلةل عه"ل ش"ي يل     ل ةل لام تلد
لش ل لاهلا"يل .3 ل ق"   لأ د ر  ل ش ت  ل     ل ،ة ل  رلا دي ل، ا  ل  ر"" لليلا " لبنلزل"ة دبلع 

ل.8080 ش"تت دةل دعليا حل شت للدلتر صل لاشل ل ر   ةةلملا ع لقلا "يل دبلا ةل دقا ةل
ز ارررررر"يليارررررر ل ر رررررر"لبررررررنليررررررلا دةل،ت ررررررتل ل " د ل رررررر لت رررررر ل ل رررررر ةل ش لاشلرررررر ل   رررررر  ل ةلد ررررررلاش ل .2

ل.8002ةلتال ل شادلع ل ل ش"د  لالل     ل ةلملا ع ل شلد   ةل رد"نةللد لام ت
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   ررررنل ر رررر"ل ررررالحةل، ش رررررلا دل ش لاتمرررر ليررررنل ش ررررل ش ل رررر ل شب رررر  ل   رررر  ل ل رررر ل رد"ن،ةلد ررررلاش ل .5
ل.8010  ش  لاد ل     ل ةلملا ع ل شلد   ةل رد"نةلي لانةلل اقت لا"  لل لام تلد

ةلتر رررررصل لام ررررتلد ل لبلاش ررررر ةل ش ررررلاش ل   رررر   ،ةلد رررررلاش ل دلرررر"ل  ررررديةل،ي قررررر ل شب رررر  ل   رررر  .2
  شتملادلرررر ل يارررر حل شت ررررللدةلملا عرررر ل ر رررر"لرل رررردةلب ررررتديةلل اقت ررررلا"ل  قرررر "لت  لرررر ةلتالرررر ليارررر حل

ل.8002 8002مز  دةل
ةلإ" ديلأي ررررررررررلا ةلتالرررررررررر ل لام ررررررررررتلدديل  ررررررررررد لإ رررررررررر   ،ةلد ررررررررررلاش ل  ررررررررررل ل ر رررررررررر"ل  ررررررررررلا ديةل،إ" .7

ل.8002 8007ةلملا ع ل" اةةل  دللاةل اقت لا"

 المجلات: -4
أ تدزلترررررررر لب ررررررررلليبرررررررر"ل شعزلررررررررزةلت دلررررررررةل ت بلقلاتهررررررررلال ش علا ررررررررديل ترررررررر"  شهلا،ةل مارررررررر ل م ررررررررعل ش قرررررررر ل .1

ل.8002      ةل شع""ل شتلا عليادةلي لانةل
 رررررر ل ش ررررررت  ل   رررررر  ل ل رررررر لدبرلرررررر لب رررررر ل"برررررر لل ا ررررررت  لادأ  ررررررلا ل  ررررررل ةل دلرررررر"ل اررررررديةل،" دل .2

ةلملا عررررررر ل ر ررررررر"ل22،ةل ماررررررر ل شعاررررررر حل    رررررررلا ل ةل شعررررررر""ل8012-8002   ررررررر   لرررررررر  ل ترررررررديل
ل.8017ل بت بدرل دةلب تديةل

،ةل"د  ررررر لرلاشررررر لب ررررر ل"بررررر ل ا رررررت  لاد" قررررر ل   لررررر ةل،" دل شع ررررر ل ش  رررررد  ل شارررررلا  ل ررررر لتر لرررررزل .3
   " دلررررررر ةل شعررررررر""ل ش رررررررلا  ةلملا عررررررر ليبرررررررلا ةللل  اقت رررررررلا"   ررررررر   ،ةل ماررررررر ل ر رررررررل ةل شبرررررررر ثل

ل.8017ر اا ةل شمز  دةل"ل  بدل
بلاشارررررررردلع ل   رررررررر  ل ل رررررررر ل ش  ررررررررلاد لل اشتررررررررز حد  رررررررر"ل  ررررررررديلأبرررررررر ل ررررررررد  ةل، ر رررررررردل ش رررررررر ع ل ل .4

ل.8012ةل شملا ع ل رد"  ةلي لانةل1     ل ،ةل ما ل ش"د  لالةل شع""ل
 م ررررررررعل ش قرررررررر ل   رررررررر   ةل    رررررررر ل ش ررررررررل"ل ر رررررررر"لأر رررررررر"ل شعدبل رررررررر ةل، ررررررررت  ل  مررررررررلادي،ةل مارررررررر ل .5

ل.8002ةل رد"نةل12 ش دت دل      ةل شعه"ل
" ديل رلا دارررررررلا،ةل ماررررررر ل .6 ل شت  لررررررر غدبررررررر لر رررررررزيةل  رررررررلا لمل  ررررررر ةل، ش رررررررت  ل   ررررررر  ل لأ   يهرررررررلال   

ل.8012 لاد لل03 شت بلق ةلملا ع ل ش  لا ةلل  اقت لا"
 لإ" ديل ررررررررررل ش ل ر رررررررررر"لغررررررررررز  ليبرررررررررر"ل شعزلررررررررررزل لبرررررررررر ةل،" دل  ررررررررررتر" حل ش ررررررررررت  ل   رررررررررر  ل ل رررررررررر .7

ةلملا عررررررر لر رررررررلب لبرررررررنل1ةل شعررررررر""ل13 شم"لررررررر"ةل ش ماررررررر"لل اقت رررررررلا" ش  رررررررلاد ل   ررررررر  ل ةل ماررررررر ل
ل.8088 ةل شمز  دةلاب يا ةل شا

 اررررررررديل دلرررررررر"ةل، ر"  لل ش لاشلرررررررر ل   رررررررر  ل ل " داررررررررلال رررررررر ليرررررررر  ل اررررررررتا ل ش ررررررررل ش ل رررررررر ل شب رررررررر  ل .8
" دلرررر ةل شعرررر""ل ش ررررلابعةلل قت ررررلا"ل    رررر  ل ةل"د  رررر لرلاشرررر لب رررر ل"برررر ل   رررر   ،ةل مارررر لأبرررررلاثل    

ل.8015ملا ع ل ر "لرل دةلب تديةل شمز  دةلم  نل
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ل ش  ةل .9 لتمدب  ل     ل ،ة ل ش لاشل  ل ش  ة ل  لت  لد ل " دالا ل، ش ت  ل     ل  لبنلي لادية     
لة8011ةلملا ع لقلا "يل دبلا ةل دقا ةل2 ش لاش ل ش" ش ل شبردلن،ةل ما ل شبلارثةل شع""

ل، ش ت  ل .11 ل  ل   لادلل  لادل  ا تا"ال بد  ة  نل  تملالل شت تل ل       ل"د   
ل.8088ةل07 ش  لاال  ،ةل ما لتال ل شعا حل     ل ةلملا ع لبلادتلنةلتدتللاةل شع""ل

11. Kahf mouzer, and cherin ramad, amattenpt to develop shariah compliant 

liquiditiy managemenet instrumenr for the financier of last reset, islamic 

economic studies. With refferrnce to qatar derelopment , 2014. P.128. 
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ل.8088-8012  د لأب ل ب ل      ةل شتقلادلدل ش   ل لش    لل .8
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