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 المصير وإليك توكلنا وعليك آمنا وبك والدين الدنيا أمور على نستعين الليم باسمك
 أدى الأمانة ونصح الأمة، نبي الرحمة ونور العالمينوالصلاة والسلام على من بلغ الرسالة و 

 سيدنا "محمد صلى اللوّ عليو وسلم"
 ف الحمد للوّ العلي القدير -عز وجلّ -ىي كلمة أبت إلاّ الحضور، ىي كلمة شكر وتقدير للوّ

  ىذا إتمام على وفقنا الذي للوّ الحمد والباطنة، الظاىرة وعلى نعم 
 .عليو مطلع من لكل نافعا علميا الأحوال أحسن في العمل وأتمنى أن يكون سندا

 وف اءًا لأىل الوف اء، واعتراف ا بالفضل وتقديرا للجميل ونحن ننتيي من ىذا العمل
 .عائلتين الكريمتين.نقدم بالشكر إلى ال يسعنا إلاّ أن لا

 .الذي كان ليم الفضل في إنجاز ىذا العمل المتواضع إخوتي وجميع العائلة
 :     را ع                 لى خط   ى الشاع       ر الذي ق     الوسي         

                   ولاالم                 علم أن ي                  كون رس     *** ك                 اد ق                                 م للم            علم وف              يو الت ب      ج              ي        ل
 إلى كل من علّمنا حرفً ا، أو أسدى إلينّا معروف ا، وأخصُّ بالفضل الأستاذة المشرفة

 ""حمزة رملي" 
 والتي تقب َّلتنا بصدر رحب طيلة عملنا، ولم تبخل علينا بالنصح   -حفظيا اللوّ

 المجيدة والتوجييات والمشورة وتخصيصيا لجزء من وقتيا لمتابعة ىذا العمل
 .على تأطير ىذا العمل المتواضعمناقشين .........إلى الأستاذين ال

 كما أشكر كافة الأشخاص الذين ساعدونا في ىذا العمل ولو بكلمة طيبة،
 بعيدقريب أو من   سواء من
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 الإىداء

 كم جميل أن يقطف المرء ثمرة جيده ونجاحو
 والأجمل أن ييدي ىذه الثمرة

 س في الوجود  إلى أغلى النا  
 إلى من كان دعائيا سر نجاحي  

 إلى أغلى الأحبة  
 "أمي" 

 الغالية أطال الله في عمرىا
 إلى من كللو بالييبة والوق ار إلى  

 "أبي" 
 العزيز أطال الله في عمره

 إلى من أعتز وأفتخر بيم إخوتي الأعزاء
 فيصل" ****"نوف ل  

 "سعاد، مريم، روميسةإلى صديق اتي "

 
 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ءالإىدا

 إلى حجة الله على خلقو وسراجو في أرضو
 إلى سليل الأخيار ونور الأنوار وزين الأبرار

 إلى ق ائم ال محمد عليو الصلاة والسلام
 إلى ملاكي في الحياة من في الفؤاد مرساىا والق لب لا يسليا والنفس تيواىا والجنة تحت قدماىا

 أميإلى  
 لو الله بالييبة والوق ار إلى من علمني العطاء بدون إنتظار وأجمل اسمو بكل افتخار.إلى بؤرة النور من كل

 أبيإلى  
 إلى ثمرات أمي وأبي محبتا أنتم سندي وحزام ظيري

 (أمين ، وائل، سعيد، إيادإلى أخواتي )
 إلى القريبين من الق لب والداعمين لي في السراء والضراء

 ممطرة.  إلى من كانوا في سنوات الجف اف سحبا
 إلى أصدق ائي كل أق اربي

 إلى من آلى لنا كل جيد في المتابعة والاشراف والتوجيو واسداء النصح والارشاد
 إلى استاذي المحترم حمزة رملي .
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 ممخص:
فػ  الإقػراض  كععػدتتالدراسة إلى البحث عف العلاقة التػ  تمعػك  ػؿ عػف اسػب السػ كلة  هذهتهدؼ 

، كذلؾ باتعتعاد على العاهج الكصف  2021إلى  2008السكؽ الاقدم ف  المزائر خلاؿ الفترة الععتدة عف 
 .لاتائج العتكصؿ إل هاالتحل ل  لتشخ ص كتفس ر ا

الاعػػك للعتر ػػر ف، تكصػػلاا إلػػى كمػػكد  الإرتبػػاط كععػػدتتكعػػف خػػلاؿ الدراسػػة كباتعتعػػاد علػػى ععاعػػؿ 
  .س ة ب ف اسب الس كلة كععدتت الإقراض ف  السكؽ الاقدم المزائرمعلاقة ع 

 السكؽ الاقدم، ععدؿ الاعك، ععدؿ الإرتباط. ،: اسب الس كلة، ععدتت اتقراضالكممات المفتاحية

 

ABSTRACT: 

This study aims to explore the relationship that brings together both liquidity ratios and 

lending rates in Algeria’s cash market from 2008 to 2021 by drawing on the analytical 

descriptive approach to diagnosis and interpretation of the results reached. 

Through the study and by relying on the study and by relying on the coefficient of 

correlation and growth rates of variables, we have found a strong inverse relationship between 

liquidity ratios and monetary market lending rates in Algeria.   

Keywords: Liquidity ratios, lending rates, cash market, growth rate, correlation rate. 
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  ة:      مقدم     

 

 ~ أ  ~
 

 

اتقتصاد ة ف  العالـ، اظرنا للدكر الذم   عد التعك ؿ ر  زة أساس ة تشرؿ ح زنا  ب رنا ف  قض ة التاع ة
رائدنا للتاع ة العستداعة، إذ أف عاصر التعك ؿ ساعد  ث رنا على  باعتباره لعبه عاذ اها ة القرف العاض ، 

باقتصاد ات عف  للااتقاؿتكس ك العشار ك اتستثعار ة لتحق ؽ التاع ة ععا أدل ذلؾ إلى ق اـ العد د عف الدكؿ 
السكؽ، كف  عقدعة هذه الدكؿ المزائر لتخلؽ هذه الأخ رة ضعف قااكف رقـ  اقتصاد ة إلى العد كا اقتصاد

 بعا  عرؼ بالسكؽ الاقدم، الذم  ععؿ على تأع ف الس كلة للاظاـ البا  . كاتئتعافالعتعلؽ بالاقد  90-10
  اها عف أداءالت  تسعى الباكؾ لتحق قها كالعحافظة عل ها كالت  تع لعااصرتعد الس كلة عف أهـ ا

كظائفها العختلفة ععا   سبها خاص ة التاافس الت  تتملى ف  مذب أ بر عا  ع ف عف الععلاء عف خلاؿ 
 ععل ة عاح القركض لعا ت تس ه عف دكر فعاؿ ف  سد الحام ات التعك ل ة لتحق ؽ اتستقرار اتقتصادم.

 كععا سبؽ ذ ره  تساى لاا طرح التساؤؿ التال :
 قة بين نسب السيولة ومعدلات الإقراض في السوق النقدي الجزائري فيما تكمن العلا -

 للإمابة على التساؤؿ ارتأ اا إلى طرح الأسئلة الفرع ة التال ة: 
  ؟  ؼ  تـ إدارة الس كلة، كعا العكاعؿ العؤثرة عل ها 

  ؟هؿ تتأثر ععدتت القركض بتقلبات أسعار العحركقات 

  ائر على تعك لها؟عاه  القطاعات الت   ععؿ باؾ المز 

  عا عدل تأث ر الس كلة على القركض؟ 

 

 فرضيات الدراسة: 
 تـ إدارة الس كلة عف خلاؿ عمعكعة عف الاسب كالت  تتأثر بعدة عكاعؿ؛  

 حققت المزائر ععدتت اعك عقبكلة ف  القركض بالرغـ عف تقلبات أسعار العحركقات؛ 

 ؛اب القطاع العاـتكمه باؾ المزائر إلى تعك ؿ القطاع الخاص على حس 

 .تمعك  ؿ عف اسب الس كلة كععدتت الإقراض علاقة طرد ة 

 أهداف الدراسة:
 احاكؿ عف خلاؿ هذه الدراسة الكصكؿ إلى الأهداؼ التال ة:

 عحاكلة الإلعاـ بالعفاه ـ العتعلقة بالسكؽ الاقدم؛ 

 تسل ط الضكء على السكؽ الاقدم المزائرم ف  ظؿ تقلبات أسعار البتركؿ؛ 

  ر ف  السكؽ الاقدم؛ئ ـ دكر باؾ المزاتق 

  كبعدها؛ 2014دراسة كتحل ؿ الأكضاع الاقد ة قبؿ ساة 

 تحد د اكع القركض الععاكحة عف قبؿ المزائر؛ 

 ععرفة أهـ عؤشرات الس كلة ف  السكؽ الاقدم؛ 



  ة:      مقدم     

 

 ~ ب  ~
 

 .عطاء صكرة كاضحة عاهعا ف  المزائر  ععرفة عدل ارتباط  ؿ عف الس كلة كالقركض، كا 

 

 راسة: أهمية الد
ت عف أهع ة هذه الدراسة ف  ب اف العلاقة الت  تمعك  ؿ عف اسب الس كلة كععدتت الإقراض ف  

بالإضافة إلى تسل ط الضكء على تقلبات أسعار العحركقات خلاؿ  2021-2008السكؽ الاقدم خلاؿ الفترة 
اؾ المزائر كعدل فعال تها هذه العرحلة كعدل تأث رها على عتر رات الدراسة كأهـ الحلكؿ الت  ماء بها ب

 للخركج عف تلؾ الأزعة.
 مبررات اختيار الموضوع:

 تعكد أسباب اخت اراا لهذا العكضكع إلى عدة أسباب كه :
 ع ببعده الاظرم كالتطب ق ؛كضك الأهع ة ال ب رة للع 

 طب عة التخصص الذم ادرسه؛ 

 .قابل ة العكضكع للبحث 

 حدود الدراسة:
راسة ف  المزائر ح ث  تااكؿ البحث دراسة العلاقة ب ف عتر ر ف أساس  ف تعثلت الحدكد الع اا ة للد

 .2021مكاف -2008داخؿ السكؽ الاقدم المزائرم، أعا الحدكد الزعا ة فقد تعثلت ف  الفترة الععتدة ب ف ساة 
 منهجية الدراسة:

الفصؿ التطب ق  على العاهج الكصف  لكصؼ عتر رات الدراسة ف  الفصؿ الأكؿ، أعا  باتعتعادقعاا 
 باستخداـ الأدكات الإحصائ ة.  فقد تـ اتعتعاد على العاهج التحل ل

 صعوبات الدراسة:
 عف أهـ الصعكبات الت  كامهااها:

  كذلؾ لعدـ اشر التقار ر الساك ة لباؾ المزائر  2021، 2020، 2019عدـ تكفر الب ااات العتعلقة بساة
 مائحة  كركاا؛بسبب الأكضاع اتستثاائ ة الت  فرضتها 

 عدـ كمكد بعض الععلكعات ال اف ة لحساب اسب العتر رات؛ 

 .شساعة العكضكع كتشعبه إذ ت  ع ف الإلعاـ ب ؿ مكاابه 

 هيكل الدراسة: 
 ـ الدراسة إلى فصل ف تزاـ بعاهم ة البحث العلع  تـ تقسقصد الإمابة على الإش ال ة العطركحة كالإل

 اتعة.رئ س ف سبقتهعا عقدعة كتلتهعا خ
تااكؿ الفصؿ الأكؿ المكااب الاظر ة للدراسة بدا ة عف السكؽ الاقدم عفهكعه، أدكاته، شركط ق اعه 
ككضع ته ف  المزائر ثـ الس كلة كالتعر ؼ بأهـ عؤشراتها كصكت إلى القركض كأاكاعها، كأهـ عراحؿ ععل ة 



  ة:      مقدم     

 

 ~ ج  ~
 

دراسة للعتر ر ف كشرح عاهم ته كالأدكات  عاح القرض. أعا الفصؿ الثاا  فقد تااكؿ الدراسة التطب ق ة ح ث تـ
 عااقشة الفرض ات كعرض أهـ الاتائج العتكصؿ إل ها. ىالعستععلة ف  الدراسة بالإضافة إل
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 تمهيد:
الذم خلاؿ فترة العشر اات عف القرف العاض  كبعد ظهكر الثكرة الصااع ة كعك التطكر الت اكلكم  

عَسَ مع ك العماتت اتقتصاد ة كالعال ة أدت الحامة إلى الس كلة لترط ة افقات التكسك الإاتام ، ععا دفك 
العؤسسات كالدكؿ للبحث عف عصادر التعك ؿ الخارم ، فظهرت الأسكاؽ التعك ل ة أك أسكاؽ القركض الت  

لعمز كف  عقدعة هذه الأسكاؽ امد لعبت كعازالت تلعب دكرا هاعا ف  ربط قطاعات الفائض بقطاعات ا
 السكؽ الاقدم الذم ش ؿ حلقة عف حلقات الاظاـ العصرف  ف  أم دكلة كااع اسا لاظعها اتقتصاد ة كالعال ة.
كف  هذا الفصؿ ساتااكؿ عفاه ـ عاعة ل ؿ عف السكؽ الاقدم، الس كلة، بالإضافة للقركض البا  ة 

 كذلؾ كفؽ ثلاث عباحث.
 .I للسكؽ الاقدم. الإطار الاظرم 

 .II.عحددات الس كلة ف  السكؽ الاقدم 

 .III.ععكع ات حكؿ القركض البا  ة 
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I. الإطار النظري لمسوق النقدي 

لعبت الأسكاؽ بعختلؼ أاكاعها دكرا  ب را ف  دفك عملة اتقتصاد العالع ، كعف ب ف هذه الأسكاؽ 
كات الأخ رة ف  اشاطها السكؽ الاقدم الذم  عد ر  زة أساس ة للسكؽ العال ة الت  شهدت تطكرا هائلا ف  السا

العال  العالع ، ح ث تكفر السكؽ الاقد ة احت امات العؤسسات كالعستثعر ف عف الأصكؿ العال ة كالس كلة 
الاقد ة، كقد ذ راا ف  هذا العبحث أهـ عرت زات السكؽ الاقدم ف  العالـ بصفة عاعة كف  المزائر بصفة 

 صة.خا
I.2عموميات حول التمويل . 

ر ف تطكرا علحكظا ععا معؿ هااؾ تبا ف ب ف عفهكعه عاد  خر عفهكـ التعك ؿ خلاؿ العقد ف الألقد تطك 
 .اتقتصاد  ف

1.1.I تعريف التمويل 

 عتبر التعك ؿ عف العستلزعات الضركر ة للترلب على التحد ات العتزا دة الت  تكامه العؤسسة كقد 
 الباحث ف ف  إعطاء تعر ؼ للتعك ؿ كف عا  ل  أهعها: اظر اختلفت كمهات

 1"هك الحصكؿ على الأعكاؿ عف عصادرها العختلفة فقط، كهك مزء عف الإدارة".  -
" هك تكف ر الأعكاؿ )الس كلة الاقد ة( عف أمؿ اافاقها على اتستثعارات كت ك ف رأس العاؿ الثابت، بهدؼ  -

 2ز ادة الإاتاج كالإستهلاؾ".
 لتعار ؼ السابقة  ع ف أف استخلص تعر ؼ التعك ؿ كهك: كعف ا

 "ااتقاؿ الأعكاؿ عف أصحاب الفائض إلى أصحاب العمز لتكظ فها كاستخداعها بأفضؿ طر قة عع اة".
 كععا سبؽ  ع ف استخلاص أهع ة التعك ؿ: 

 تحر ر الأعكاؿ كالعكارد العال ة العمعدة سكاء داخؿ العؤسسة أك خارمها؛ 

 ماز العشار ك الععطلة كأخرل مد دة، كالذم  ؤدم إلى ز ادة الدخؿ الكطا ؛ا ساهـ ف  ا 

  الععدات؛ استبداؿأك  اقتااءالعساعدة ف  تحق ؽ أهداؼ العؤسسة عف خلاؿ 

 عتبر التعك ؿ  كس لة سر عة تستخدعها العؤسسة للخركج عف حالة العمز العال ؛  

 لاس كالتصف ة.العحافظة على س كلة العؤسسة كحعا تها عف خطر الإف 

 
 
 

                                                           
ع  سع ر هرباف، ص غ كأسال ب التعك ؿ بالعشار ة للعؤسسات الصر رة كالعتكسطة لتحق ؽ التاع ة العستداعة، دراسة حالة عمعكعة الباؾ الإسلا - 1

ر، ماععة فرحات عباس، سط ؼ، المزائر،  التس   ر  ل ة العلكـ اتقتصاد ة كالتمار ة كعلكـ للتاع ة، أطركحة لا ؿ شهادة العام ستر علكـ التس
 .28، ص 2014/2015

 .23، ص 2014ه ثـ صاحب عصاـ، عل  عحعد سعكد، التعك ؿ الدكل ، دار ع تبة ال ادم للاشر كالتكز ك، ععاف، الأردف، الطبعة الأكلى،  - 2
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I.8.2 مصادر التمويل 

كه   ؿ المهات الت  تحصؿ بعكمبها العؤسسة على الأعكاؿ سكاء عاد التأس س أك عاد التكسك 
 ك ع ف تقس ـ هذه العصادر حسب اكعها إلى اكع ف هعا: عف ح ث العصدر كعف ح ث تار خ اتستحقاؽ.

 كهك بدكره  اقسـ إلى عصدر ف هعا:من حيث المصدر:  . أ

 لعصادر الداخل ة )التعك ؿ الذات (، العصادر الخارم ة.ا
كهك عف أهـ العصادر التعك ؿ، ك عا  العقدرة على التعك ؿ دكف اللمكء إلى المصادر الداخمية )الذاتية(:  -

 الأطراؼ الخارم ة، ك حسب التعك ؿ الذات  كفؽ العلاقة التال ة:
 الاهتلاكات + المؤونات والإحتياطاتالتمويل الذاتي = الأرباح الصافية غير الموزعة + 

  :ه  عبارة عف عبالغ ساك ة تخصصها العؤسسة ف  حساب خاص بهدؼ تعك ض عا اهتلؾ الإهتلاكات
 عف أصكؿ ثابتة، عف أمؿ العحافظة على افس الطاقة الإاتام ة الحال ة.

  :ال ؼ أك الافقات ه  عبالغ عال ة عخصصة لعكامهة الخسائر أك التالمؤونات ذات الطابع الإحتياطي 
 ف  ق عة الأصكؿ كالت  تسعح بإسترماع الق ـ الععاك ة.

  :تعثؿ الإحت اطات عبالغ عال ة  تـ تما بها عف الأرباح العحققة لدعـ العر ز العال  للعاشأة، الإحتياطات
 أك لعكامهة خسائر عحتعلة الكقكع.

  :الت  تلمأ إل ه العاشأة لترط ة احت اماتها تعثؿ أحد العصادر الهاعة للتعك ؿ الذات  الأرباح المحتجزة
طك لة الأمؿ كتعثؿ الأرباح العحتمزة الرص د الترا ع  لذلؾ المزء عف الأرباح الساك ة الذم لـ  تـ تكز عه 
على علاؾ الشر ة أك لـ  تـ تما به  إحت اطات الشر ة، كتستخدعه لتعك ؿ ععل ات الاعك كالتكسك ف  

تكز عات على العساهع ف ف  حاؿ عدـ تحق ؽ أ ة أرباح، كتععؿ الأرباح  أاشطتها، كأ ضا لإمراء أم
1العحتمزة على دعـ كتقك ة العر ز العال .

 

 كه  الأعكاؿ العتأت ة عف الر ر أم عف خارج العؤسسة ك اقسـ إلى قسع ف هعا: المصادر الخارجية:  -

  :العقترض( كأصحاب الفائض كه  العلاقة التعاعؿ ب ف أصحاب العمز التمويل الخارجي المباشر(
)العستثعر( بدكف تدخؿ أم كس ط با   أك غ ر با  ، عف خلاؿ إصدار كحدات العمز العال  )أصحاب 
الشر ات( أكراؽ عال ة على ش ؿ أسهـ أك سادات كالق اـ بعرضها إلى كحدات الفائض  ش ؿ عف أش اؿ 

 الإستثعار.

                                                           
تعا ز ب ف عصادر التعك ؿ التقل د ة كالإسلاع ة، عملة الدراسات بقاش كل د، بف دادة ععر، حامة العؤسسة اتقتصاد ة إلى التعك ؿ ف  ظؿ ال -1

 .57،56، ص ص 2019، 01، العدد 04اتقتصاد ة الععاصرة، العملد 
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  :سال ب غ ر عباشرة للحصكؿ على التعك ؿ عف خارج هك مع ك الطرؽ كالأالتمويل الخارجي غير مباشر
الشر ة لرا ة عا كالعتعثلة ف  الأسكاؽ العال ة، الباكؾ، ...إلخ، أك  ع ف القكؿ بأاه  ؿ العصادر العال ة الت  

 1تتـ عف طر ؽ كسطاء.
 (: مصادر خارجية لمتمويل02الشكل رقم )

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 .عا سبؽ ، باتعتعاد على فعف إعداد الطالبتالمصدر: 
 
 
 
 

                                                           
قـ ع ، الر أاس عبد القادر قاسـ كآخركف، الكساطة العال ة ف  التعك ؿ العباشر كغ ر العباشر كدكرها ف  الاظاـ العال ، عملة الرشد للتعك ؿ الإسلا - 1

 . 07، ص 2021،  اا ر، 01، العدد 01

 أسواق رأس المال

 السكؽ الاقدم 

  السكؽ العال 

 وحدات الفائض

 أشخاص 

 العؤسسات 

 الح كعة 

 غ ر العق ع ف 

التعك ؿ 
 العباشر

 لأعكاؿا

 وحدات العجز

 أشخاص 

 العؤسسات 

 الح كعة 

 غ ر العق ع ف 

 الوساطة المالية

 باكؾ تمار ة 

 باكؾ أععاؿ 

  رأس عاؿ الإستثعار 

 ت كساطة عؤسسا
 أخرل

التعك ؿ 
 العباشر

التعك ؿ 
 العباشر

 التمويل المباشر

التعك ؿ غ ر 
 العباشر

 

التعك ؿ غ ر 
 العباشر

 الأموال

 الأموال الأعكاؿ
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 من حيث تاريخ الإستحقاق: . ب

ك شعؿ  افة الأعكاؿ الت   تـ الحصكؿ عل ها عف عصادر خارم ة بالإضافة إلى ذلؾ أاه  عتبر ع علا 
 للتعك ؿ الداخل  لترط ة كتلب ة حام ات العؤسسة كااقسعت العصادر الخارم ة إلى ثلاثة أش اؿ ه :

 مؿ.عصادر التعك ؿ طك لة الأ 

 .عصادر التعك ؿ عتكسطة الأمؿ 

 .عصادر التعك ؿ قص رة الأمؿ 

 مصادر التمويل طويمة الأجل:  -

 كتضـ بدكرها عدة عصادر ه : 
 ( سبك ساكات بهدؼ تكف ر عكارد عال ة 07: ه  تلؾ القركض الت  تفكؽ عدتها )القروض طويمة الأجل

ا اتقتصاد ة ال ب رة كترط ة احت اماتها العال ة  ب رة لقطاع العؤسسات،  تـ استرلالها ف  تعك ؿ عشركعاته
الأخرل، ك عاح هذا الاكع عف القركض عف قبؿ العؤسسات العال ة العتخصصة كالباكؾ لتكظ ؼ العكارد 

 العال ة طك لة الأمؿ، كقد تفرض معلة عف الشركط.

 خؿ افس الذعة، كهذا عا : إف رفك رأس العاؿ أك تخف ضه عا هك إت تحك ؿ للأعكاؿ داالرفع في رأس المال
إذا  اات الذعة العال ة للعؤسسة فرد ة عف ذعة عال ها، أعا ف  حالة عا إذا  اات العؤسسة عبارة عف شخص 
ععاكم عستقؿ الذعة العال ة عف العساهع ف، فهاا تعتبر عساهعة الشر ؾ عف مزء عف الأصكؿ عاد تصف ة 

 العؤسسة.

 عك ؿ العؤسسة بكاسطة البكرصة قرار عهعا  حتاج ل ث ر عف :  عتبر قرار تالتمويل بواسطة البورصة
الدراسة كالتحل ؿ كهك بعثابة ااتقاؿ العؤسسة عف حالة رأس العاؿ العرلؽ بحكزة عمعكعة قل لة عف العساهع ف 
إلى حالة اافتاح لرأس العاؿ،  ع ف أف  شترؾ ف  ح ازته عمعكعة  ب رة عف الع تتب ف  تعثلكف أساسا ف  

 ف كالعتعاعل ف العح ع ف عثؿ المعع ات ذات الطابك غ ر الربح  كالعؤسسات  كالعستثعر ف التأس س العائلات
   1كالباكؾ.

 مصادر التمويل متوسط الأجل: -

كهك التعك ؿ العستخدـ لتعك ؿ حامة دائعة للعشركع العقترض أم أصكؿ ثابتة أك لتعك ؿ عشركعات 
ساكات ف  هذا الاكع عف التعك ؿ ك تعثؿ التعك ؿ  05إلى  تحت التاف ذ، كاعتعدت فترة التعك ؿ عف ساة

 العتكسط الأمؿ ف : 
  :تلعب الباكؾ التمار ة دكرا  ب را ف  التعك ؿ عتكسط الأمؿ، كعف أهـ القروض المصرفية متوسطة الأجل

عا  ع ز القرض العصرف  عتكسط الأمؿ هك أاه  ستحؽ بعد أ ثر عف ساة، ك تـ سداده على عدل أقساط 

                                                           
 .61-58بقاش كل د، بف دادة، عرمك سبؽ ذ ره، ص  - 1
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صكرة عاتظعة كعادة عا   كف هذا الاكع عف القركض عضعكف بأصؿ عع ف كت كف هذه القركض عكمهة ب
 أساسا لتعك ؿ اتستثعار ف  تمه زات كععدات الإاتاج.

  بأاه إلتزاـ تعاقدم بتأم ر أمهزة كأدكات إاتام  عف عؤسسة عال ة إلى  ك عرؼ: بالاستئجارالتمويل
 اة عقابؿ أقساط  راء عحددة، ك عتبر هذا الاكع عف التعك ؿ أحد الأسال ب عؤسسة إاتام ة عستخدعة لفترة عع

الععتعد عل ها لتعك ؿ العؤسسات الإستثعار ة لتفادم اللمكء الع ثؼ للقركض البا  ة كالسادات كعا  تبعه عف 
  1آثار سلب ة على كضع ة العال ة العستقبل ة.

 مصادر التمويل قصيرة الأجل:  -

عك ؿ الخارم ، ك عثؿ التعك ؿ العستخدـ ف  تعك ؿ الععل ات التمار ة ف  العشركع ك رتبط هك أحد عصادر الت
بتحق ؽ أهداؼ العشركع ف  الس كلة كالربح ة كتقؿ عدة هذا الاكع عف التعك ؿ عف ساة، كتتعثؿ عصادر 

 التعك ؿ الرئ س ة للتعك ؿ قص ر الأمؿ ف عا  ل :
 الإئتعاف قص ر الأمؿ الذم  عاحه العكرد للعشترم عادعا  قكـ : ك ع ف تعر فه بأاه الإئتمان التجاري

الأخ ر بشراء البضائك لررض إعادة ب عها، أم أاه  ع ف الشر ة عف شراء كتدب ر احت اماتها عف العكاد 
الأكل ة كالعستلزعات السلع ة عف شر ة أخرل على أف  تـ سداد ق عة الشراء ف  فترة تحقة ك تـ اللمكء إلى 

اكع عف التعك ؿ ف  حالة عدـ  فا ة رأس العاؿ العاعؿ لعقابلة الحامات المار ة كعدـ عقدرته على هذا ال
 الحصكؿ على القركض عصرف ة كغ رها عف القركض القص رة الأمؿ ذات الت لفة العاخفضة.

 تعثؿ الإئتعاف العصرف  ف  القركض العختلفة الت   قدعها الباؾ لععلائه عفالإئتمان المصرفي  : 
العؤسسات التمار ة الصااع ة، أم أف الباكؾ تقكـ بتزك د العاشآت بعا تحتاج إل ه عف أعكاؿ للتعك ؿ ععل اتها 
المار ة، ك عتبر اخت ار الباؾ عف الأعكر الأساس ة كالرئ س ة الت  تكامه العاشأة الت  تف ر ف  استخداـ 

 الإئتعاف العصرف .

I. 8 مفهوم وأدوات السوق النقدي 

كؽ الاقدم أك سكؽ الاقد بعثابة الآل ة الت   مب بعكمبها كعف خلالها إصدار كتداكؿ رؤكس  عتبر الس
الأعكاؿ القص رة الأمؿ لفترة تقؿ عف ساة، فف  هذا السكؽ  تقابؿ عرض الأعكاؿ القابلة للإقراض قص رة 

 ؿ.الأمؿ عك الطلب عل ها، كتتـ عف خلاؿ القرض العباشر أك الأكراؽ العال ة قص رة الأم
 
 
 

 

                                                           
 ة، السعدم رماؿ، ساع  فؤاد براؾ، التعك ؿ البا   للعؤسسات الصر رة كالعتكسطة  عدخؿ للتاك ك اتقتصادم، عملة البحكث اتقتصاد ة كالعال - 1

 .467-466، ص 2017العملد الرابك، العدد الثاا ، 
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I.2.8 :مفهوم السوق النقدي 

تعددت تعار ؼ السكؽ الاقد كاختلفت بعركر الزعف، ل ف ظؿ العفهكـ كاحد كعف التعار ؼ اذ ر عا 
  ل : 

"هك ذلؾ السكؽ الذم   كف عصدرا أساس ا لإصدار كتداكؿ رؤكس الأعكاؿ قص رة الأمؿ، كتعك ؿ  -
ؿ الت  تتراكح ععرها أقؿ عف ساة، ك تعاعؿ العقترض ف الراغب ف ف  الحصكؿ على قركض قص رة الأم

العستثعركف الذ ف  فضلكف تحعؿ درمة عخاطر عاخفضة عاد استثعار أعكالهـ ف  أصكؿ عال ة العختلفة ذات 
كت كف أدكاته قص رة الأمؿ فترتها أقؿ عف ساة أك  الس كلة العرتفعة كتحقؽ لهـ درمة عال ة عف الأعاف،

أعاف أكراقه درمة عخاطر عاخفضة اظرا لز ادة ح ااا، كتتع ز بس كلة عال ة ك أشهر أك حتى بالأ اـ أ 9،6،3
 1عقابؿ ااخفاض اسب  ف  العائد.

راضا كاقتراضا لإغراض ؤسسات الذ ف  تعاعلكف بالاقكد اقكف  تعر ؼ آخر " هك عمعكعة عف الأفراد كالع -
خلاؿ السعاسرة العختص ف أك الباكؾ  قص رة الأمؿ، كل س له ع اف عحدد  تـ التعاعؿ ف ه، كل ف التعاعؿ عف

 2التمار ة، إعا بالإلتقاء العباشر أك بكسائؿ اتتصاؿ  الهاتؼ، أك التل س".
كعف التعار ؼ السابقة فإف السكؽ الاقدم " هك الع  اا   ة الت   تـ بعكمبها كعف خلالها إصدار كتداكؿ  -

كؽ على عرض كطلب الأعكاؿ القابلة للإقراض رؤكس الأعكاؿ القص رة الأمؿ، ح ث  تـ التر  ز ف  هذا الس
 لعدة تقؿ عف عاـ".

 ك ت كف سكؽ الاقد عف سكق ف هعا:
ك سعى بسكؽ الإصدار ح ث  تـ ف ه الحصكؿ على الأعكاؿ العراد تكظ فها لآماؿ قص رة السوق الأولي:  . أ

 العال ة. كبأسعار فائدة تتحدد حسب عصدر هذه الأعكاؿ كعتااة العر ز العال  للعقترض كسععته
: كالت   مرم ف ها تداكؿ الإصدارات الاقد ة قص رة الأمؿ، كبأسعار تتحدد حسب قااكف السوق الثانوي  . ب

العرض كالطلب أم أف السكؽ الثااكم  عثؿ الإطار الذم  تـ ف ه تداكؿ الإصدارات الاقد ة ب ف عشتر ها الأكؿ 
السعسرة كالباكؾ التمار ة كعا  عثلها، كعشتر ف آخر ف كالعت كف عف العؤسسات العتخصصة عثؿ ب كت 

  ف هعا: ف فرعكف السكؽ الثااكم للاقكد عف سكق ك ت 

كهك السكؽ الذم  تـ ف ه خصـ أدكات الإئتعاف قص رة الأمؿ كعف أهعها: الأكراؽ التمار ة سوق الخصم:  -
 العاد ة )ال عب اتت كالسادات الأذا ة( القبكتت العصرف ة، أذكاات الخزااة.

كتشعؿ هذه القركض مع ك أاكاع القركض الت  تعقد الآماؿ قص رة الأمؿ  القروض قصيرة الأجل:سوق  -
تتراكح ب ف أسبكع كاحد كساة  اعلة، ك  كف قكاعها الأساس  عف العشركعات كالأفراد عف ااح ة كالعصارؼ 

 الأخرل. التمار ة كبعض العؤسسات الإقراض العتخصصة ف  عاح الإئتعاف قص ر الأمؿ عف الااح ة

                                                           
 .170، ص 2012درد د  اعؿ آؿ تسب ب، الأسكاؽ العال ة كالاقد ة، دار العس رة للاشر كالتكز ك كالطباعة، ععاف، الأردف، الطبعة الأكلى،  - 1

، ص 2010كلى، الس د عتكل  عبد القادر، الأسكاؽ العال ة كالاقد ة ف  عالـ عتر ر، دار الف ر ااشركف كعكزعكف، ععاف، الأردف، الطبعة الأ - 2
119-124. 
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كعف المد ر بالذ ر أاه  لعا اتسك اطاؽ التعاعؿ ف  سكؽ الخصـ ك لعا تضائؿ الحد الأداى لفترة 
الإقراض القص رة الأمؿ،  لعا  اات سكؽ الاقد أ ثر حساس ة لتر رات أسعار الفائدة، كهذا هك الكضك ف  

ع العشاهد ف  الدكؿ العتقدعة، كذلؾ لعدـ الدكؿ العتقدعة، ب اعا ت ت كف سكؽ الاقد ف  الدكؿ الااع ة باتتسا
 تكافر فرص اتستثعار العأعكف لفترات قص رة ف  هذه الدكؿ. 

2.2.I دوات السوق النقدي أ : 
 (: أدوات سوق النقد08الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .، باتعتعاد على عا سبؽعف إعداد الطالبت فالمصدر: 
العستثعر ف الذ ف  حتامكف إلى س كلة لتاف ذ أاشطتهـ  تستخدـ أدكات سكؽ الاقد عف قبؿ عمعكعة عف

 العختلفة، كتلعب العصارؼ دكرا أساس ا عك عؤسسات الكساطة العال ة ف  هذا السكؽ.
: ه  القركض الت  تعاح عف قبؿ العصارؼ كت كف قص رة الأمؿ كالت  عدتها القروض القصيرة الأجل . أ

التشر ل ة للعشركع بعبالغ  تفؽ عل ها، كسعر فائدة عحدد، أقؿ عف ساة، تستخدـ أغلب تها لتعك ؿ الدكرة 
1كتساهـ هذه القركض ف  رفك درمة الس كلة للسكؽ.

 

كه  عبارة عف كث قة : Certificates of Depositشهادات الإيداع المصرفية القابمة لمتداول   . ب
اؽ عحدد تتراكح ب ف شهر تصدرها العصارؼ تثبت حؽ العع ؿ عقابؿ كد عة ثابتة بعبلغ عع ف كتار خ استحق

شهر كبسعر فائدة عحدد أك عائـ كتصدر لحاعلها لتسه ؿ ععل ة تداكلها ب عا كشراءا كتعاحه الحؽ ف   18ك

                                                           
 .172-171در د  اعؿ آؿ ش ب، عرمك سبؽ ذ ره، ص  - 1

 أدوات سوق النقد

القروض 
قصيرة 
الأجل 
 المباشرة

شهادات 
الإيداع 
 المصرفية

القبكتت 
 العصرف ة

الأوراق 
 التجارية

أذونات 
 الخزينة

الكدائك 
بالععلات 
 الأماب ة

إتفاقيات 
إعادة 
 الشراء
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ب عها ف  السكؽ الثااكم، كتعاح هذه الشهادة عقابؿ عبلغ  تـ إ داعه ف  العصرؼ لفترة عحددة كتتع ز هذه 
اخفاض درمة  رتفاع ععدؿ العائد. الأداة بإرتفاع درمة س كلتها كا  1العخاطر كا 

 

كه  إحدل أدكات سكؽ الاقد كتعد عف أدكات الد ف تصدرها العصارؼ لررض القبولات المصرفية:   . ت
تسه ؿ ععل ات اتست راد كالتصد ر عقابؿ ععكلة تخصـ عقدعا كتستخدـ القبكتت العصرف ة ف  حالة عدـ 

ق ؽ عزا ا ائتعاا ة كتتصؼ هذه الأداة بدرمة خطر تكفر الس كلة الاقد ة لدل العستكرد العحل  أك لتح
عاخفضة بسبب قبكلها عف قبؿ الباكؾ ك ع ف ب عها ف  السكؽ الثااكم كتصاؼ ضعف الأكراؽ العال ة ذات 

 الدرمة الأكلى.

شهر  12-3ه  أداة د ف ح كع ة قص رة الأمؿ تتراكح عدتها ب ف : Treasury Billsأذونات الخزانة   . ث
ح كعات تستخدـ لتعك ؿ العمز ف  العكازاة العاعة للدكلة أك اتعتصاص الفائض الاقدم تصدر عف قبؿ ال

كلتشم ك العكاطا ف على الإدخار، ك  كف سعر خصـ هذه الأداة أقؿ عقاراة بالأدكات الأخرل، كتعرض 
عخاطر للتداكؿ داخؿ السكؽ الثااكم أك عف خلاؿ العزاد كتتصؼ بإرتفاع درمة س كلتها كااخفاض درمة ال
2لأاها عضعكاة عف الباؾ العر زم أك الح كعات كه  عف الأدكات العفضلة لدل العستثعر العحافظ.

 

 تـ إصدارها عف قبؿ عؤسسات عال ة تتعتك بعر ز ائتعاا  عت ف أك عف الشر ات  الأوراق التجارية:  . ج
 حدد ف  تار خ عع ف إلى العر قة بهدؼ تعك ؿ احت امات قص رة الأمؿ، كتتعهد المهة العصدرة بدفك عبلغ 

رتفاع درمة العخاطر 9العستثعر كتصدر لحاعلها لعدة شهر أك تسعة أشهر ) ( تتع ز بإاخفاض س كلتها كا 
 كاها غ ر عضعكاة كلذلؾ تصدر بععدؿ عائد عرتفك اسب ا كبدخؿ ثابت ك تـ تداكلها على أساس سعر 

 .الخصـ كتصدر بدكف ضعااات ك تـ تداكلها ف  السكؽ الثااكم

لقد تـ ف  بادئ الأعر التداكؿ بهذه الكدائك باسـ ال كرك دكتر ثـ  ودائع مصرفية بعملات أجنبية:  . ح
أصبحت تتعاعؿ بالععلات الرص اة الأخرل، إذ قاعت بعض العصارؼ الأكركب ة بقبكؿ الكدائك بالدكتر 

ض الدكتر الأعر    إلى الأعر   ، كتعاح العستثعر الفائدة على الإ داع كف  الكقت افسه تقكـ بإقترا
العستثعر ف بفائدة أعلى عف فائدة الإ داع إذ ساهـ سكؽ الععلات الأماب ة ف  ز ادة عرض الأعكاؿ بالععلات 
مراءات الحصكؿ عل ها ععا أدل إلى تخف ض أسعار الفائدة.  الأماب ة الأعر الذم قلؿ عف الت ال ؼ التعك ؿ كا 

3     

ه  اتتفاقات الت  تستععؿ عف قبؿ : Repurchease Agreementاتفاقيات إعادة الشراء   . خ
العتخصص ف ف  اتستثعار ف  الأسكاؽ العال ة، كه  إحدل طرؽ الحصكؿ على الس كلة أك الإقتراض 
تستخداـ الأكراؽ العال ة سهلة الس كلة كالعقبكلة عف قبؿ معهكر العستثعر ف، كع  اا   ة عقد هذه اتتفاق ة 

                                                           
، العملة الدكل ة للأداء اتقتصادم، العدد 2017رش د بك ساا ، اس عة أك  ؿ، قراءة ف  تطكرات أدكات الس اسة الاقد ة للدكؿ العرارب ة خلاؿ ساة  - 1

 .55-54، ص 2019الرابك، 

 .178-173رمك سبؽ ذ ره، ص در د  اعؿ آؿ شب ب، ع - 2

 .56-54رش د بك ساا ، اس عة أك  ؿ، عرمك سبؽ ذ ره، ص  - 3
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العستثعر عالؾ الأكراؽ التمار ة بعرض هذه الأكراؽ )الأسهـ( لدل الكس ط العال  ت كف عف خلاؿ ق اـ 
العتخصص بعقد اتفاق ة إعادة الشراء الذم  قكـ بدكره بالبحث عف ععكؿ لد ه أعكاؿ فائضة ف تـ إبراـ عقد 

د فترة زعا ة لتف د إعادة الشراء الأكراؽ العال ة عف قبؿ عال ها كل ف بسعر أعلى عف سعر الب ك الأكؿ عك تحد 
1اتفاق ة إعادة الشراء كتتباى الباكؾ عادة إبراـ عثؿ هذه اتتفاق ات بإعتبارها عؤسسة عضعكاة.

 

I.0 شروط قيام السوق النقدي ووضعيته في الجزائر 

ساتطرؽ ف  هذا العاصر إلى الشركط الت   قتض ها ق اـ السكؽ الاقدم بالإضافة إلى السكؽ الاقدم ف  
 الدكر الذم  لعبه.المزائر ك 

3.1 .I  ديشروط قيام السوق النق 

  قتض  ق اـ السكؽ الاقدم عدة شركط تبد عف تكفرها كعف أهـ الشركط الكامب تكفرها ه :
  ئتعاف، الت   اصب عل ها التعاعؿ ف  هذا العقترض ف الذ ف  طرحكف أدكات اتتكفر عدد  ب ر عف

عل هـ ف  التقدـ لشراء  اتعتعادالعقترض ف الذ ف  ع ف السكؽ، بععاى آخر تكفر كمكد عدد  ب ر عف 
رض كالطلب لسكؽ  ع س إلى حدّ  ب ر عكاعؿ العأدكات السكؽ الاقدم ععا  معؿ سعر الفائدة السائد ف  ا

 للأعكاؿ؛

  ترع  العمعكعة الت  ت تسب فكائض عال ة إلى  سب الأرباح، كهك عا  تطلب كمكد س كلة  اف ة قصد
 ض، كهك عا  دفك هذه الفئة إلى تكظ ؼ أعكالها بكاسطة العؤسسات العصرف ة؛استرماع الفكائ

  قكـ الاظاـ العصرف  بإشراؼ عف الباؾ العر زم بالتصرؼ ف  ات داعات ك عرض اعتعادات قص رة 
  2الأمؿ.

  كعف الشركط السابقة الذ ر، امد أف السكؽ الاقدم  عثؿ سكؽ  آل ة سكؽ أخرل، ل اه  ختلؼ عف
 الأخرل بالخصائص التال ة: الأسكاؽ

  عف الااح ة الكظ ف ة: ف  ح ف تتااكؿ الأسكاؽ الأخرل عبادلة العااصر الحق ق ة عف سلك عختلفة بررض
اتشباع العباشر، فإف العقابؿ ف  سكؽ الاقكد هك الاقكد فتعرض الاقكد أك تطلب عقابؿ الإئتعاف بررض 

 الإشباع غ ر العباشر؛

  العتعاعلكف ف ه ذكم حمـ  ب ر، ك ععلكف عادة لحساب عؤسسات  ب رة،  عتبر سكؽ المعلة ل كف
 ك تعتعكف بخبرات كعهارات عال ة؛

  تعلؽ باكع خاص عف الأصكؿ خاص تها الرئ س ة ه  س كلتها الاسب ة العالع ة كالس كلة تعا  القدرة على 
 الخطر؛التحكؿ إلى اقكد قااكا ة خلاؿ عدة قص رة كبأقؿ قدر عع ف عف الخسارة أك 

  عتبر ع دااا للإستثعار عاخفض العخاطر، فدرمة العخاطر الاقد ة الت  قد تاشأ عاخفضة مدا، لأف 
 أدكات اتستثعار ف  هذا السكؽ سر عة التداكؿ كعكائدها شبه عؤ دة؛

                                                           
 .176در د  عاؿ آؿ شب ب، عرمك سبؽ ذ ره، ص  - 1

 .122الس د عتكل  عبد القادر، عرمك سبؽ ذ ره، ص  - 2
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  تـ تداكؿ الأدكات ف  سكؽ الاقكد إعا على أساس سعر الخصـ أك على أساس سعر الفائدة حسب اكع 
 ال ة كعف تـ تعتبر سعر الفائدة العؤشر الكح د ف  السكؽ الاقدم ك عتبر ثعف التكازف ف ه؛الكرقة الع

 1 عها ف  سكؽ الاقد.بتتع ز الأدكات العال ة بإع اا ة التصرؼ ف ها قبؿ تار خ اتستحقاؽ كذلؾ ب
 

3.2 .I السوق النقدي في الجزائر 

فتح العماؿ أعاـ العؤسسات العال ة غ ر ، ععا 1989تـ إاشاء السكؽ الاقدم ف  المزائر ف  مكاف 
الصادكؽ التكف ر كاتحت اط، عؤسسات التأع ف، كعؤسسات الضعاف اتمتعاع ( بالتدخؿ ف ه )عصرف ة 

بصفتها عقرضة، كقد سعحت هذه الععل ة الت   اات ح رنا على الخز اة العاعة للباؾ العر زم بعراقبة هذا 
 ت  أصبحت أعلى عف سعر الفائدة.السكؽ كذلؾ باستععاؿ أسعار الخصـ ال

لها صفة الرقابة غ ر العباشرة ل كاها ت  10-90إف الرقابة ال ف لة عف الإئتعاف الت   قرها هذا القااكف 
تخص الرقابة على حمـ اتئتعاف ف  حد ذاته بؿ ت كف عبر سقكؼ ععل ة، إعادة الخصـ قصد إعادة تعك ؿ 

الإطار بإع اف الباؾ العر زم، أف  ع د خصـ السادات العاشأة  الباكؾ عف طرؼ الباؾ العر زم كف  هذا
 ساكات. 3 تحد د هذه الععل ة على أت تتعدل  عا أاه  ع ف

  :مهام البنك المركزي 

لقد استعاد باؾ المزائر ف  إطار إصلاح الاظاـ الاقدم ع ااته  عر زا لهذا الاظاـ، كأصبح  لعب دكرا 
رائ ة للععلة الكطا ة داخل ا كخارم ا، كذلؾ بالععؿ على إستقرار الأسعار أساس  ف  الدفاع عف القدرة الش

 الداخل ة كاستقرار سعر الصرؼ خارم ا، كقد تعثلت عهاعه  عا  ل :
 عكد اعت از إصدار الاقكد ف   اعؿ التراب الكطا  إلى الدكلة الت  فكضته إلى الباؾ إصدار النقود:  .أ 

 كفؽ آل ة  تـ بعكمبها إستلاـ إحدل الأصكؿ. العر زم، كالت  تعتبر إلزاعا عل ه،

هك باؾ الباكؾ كهك العلمأ الأخ ر للإقراض فالخاص ة الأكلى  ستعدها عف علاقة البنك المركزي بالبنوك:  .ب 
خلاؿ تح عه ف  تطكرات الس كلة، أعا الخاص ة الثاا ة ف ستعدها عف  كاه العصدر الرئ س  للس كلة ح ث 

 اكؾ. تح ـ ف  إعادة تعك ؿ الب

 ع ف للخز اة أف تستف د عف تسب قات الباؾ العر زم خلاؿ ساة عال ة علاقة البنك المركزي بالخزينة:  .ج 
فقط  حد أقصى، كذلؾ عف الإ رادات العاد ة لع زاا ة الدكلة العسملة ف  الساة العال ة  %10عع اة ف  حدكد 

 السابقة.

ـ كالعس ر للسكؽ الاقدم ك تدخؿ ف  هذا السكؽ، ك قكـ الباؾ العر زم بدكر العاظتسيير السوق النقدي:  .د 
بصفة عاعة، عادعا  فكؽ طلب بعض العتدخل ف على الاقكد العر ز ة ععركضة، الذم  قترحه العتدخلكف عف 

 هذه الاقكد، ك لعب دكر الكس ط ب اهـ.
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  :هيكل بنك الجزائر 

الشخص ة الععاك ة كاتستقلاؿ أاه "عؤسسة كطا ة تتعتك ب 11 عرفه قااكف الاقد كالقرض ف  العادة 
العال " كعلى ضكء هذا القااكف أصبح الباؾ العر زم  سعى ف  تعاعله عك الر ر بباؾ المزائر، ك ستط ك أف 
 فتح فركعا له كأف  ختار عراسل ف أك ععثل ف له ف  أم اقطة عف التراب الكطا ، ك هتـ تس ر باؾ المزائر 

قرض، إضافة إلى مهاز ف للعراقبة الأكؿ لعراقبة اشاط باؾ المزائر، مهاز ف هعا العحافظ كعملس الاقد كال
1كالثاا   تعثؿ ف  اللماة البا  ة الت  تقكـ بعراقبة الباكؾ التمارم.

 

 :تقديم السوق النقدي في الجزائر 

 ادرج إصلاح السكؽ الاقدم ضعف برااعج التعد ؿ اتقتصادم الععتعد عف طرؼ تدخل السوق النقدي:  .أ 
كقد عرفت السكؽ الاقدم الذم  اف  ععؿ على تزك د الباكؾ بالس كلة اللازعة بعد افاذ  1988ساة  السلطات

إلى حد  1988احتعاتت إعادة تعك ؿ "شباؾ إعادة الخصـ" عدة تر رات بارزة عف ععل ة إعادة تاظ عه ساة 
 الآف ت س عا عك تقا ات دخكؿ عتدخل ف مدد.

العؤرخ ف   91-08دد الإطار التاظ ع  المد د العؤسسة بالقااكف لقد ح إعادة تنظيم السوق النقدي: .ب 
العتعلقة "بتاظ ـ السكؽ الاقدم" طرؽ  91-33ة رقـ لؽ بتاظ ـ السكؽ الاقدم كالتعل عكالعتع 08-04-1991

ك  ف ة إمراء صفقة أك ععاعلة ف  السكؽ الاقدم شركط الدخكؿ إلى السكؽ )ترخ ص عسبؽ عف طرؼ 
مراء كتقا ات دخكؿ باؾ المزائر للسكؽ الاقدم، ك اف عف عحصلة هذا تكس ك السكؽ عملس الاقد كالقرض ( كا 

 17كالعؤسسات العال ة غ ر عصرف ة الذ ف تماكز عددهـ  ؿ السعاح للعستثعر ف العؤسسات  فالاقدم عف خلا
2عتدخؿ ف  السكؽ إف العتدخل ف العقبكل ف ف  السكؽ عا ب ف الباكؾ هـ: 

 

 باكؾ.  العصرف ة لل  ر، العؤسسات العال ة غالعؤسسات  ف آخركف العستثعركف
ELBARAKA-CNAS, CNRCAAR, CANOSCAAT, SAA, CCR, CNL, 

CNMA, BAD, CNEP, BADR, BDL, BNA, CPA. 

 : 28/95تنظيم السوق النقدي حسب التعمية  .ج 
  :ضبط الس كلة إعا  تدخؿ باؾ المزائر  كع ا ف  السكؽ الاقدم لضبط بنك الجزائر لمسيولة المصرفية

بتكس عها أك بتقل لها، ح ث  لمأ إلى تكس عها على أساس عبلغ عع ف  ااسب ععدتت الفائدة  عا  ع ف 
 تقل صها لتااسب ععدتت الفائدة العتداكلة ف  سكؽ عا ب ف الباكؾ.

 :"اقدم سف باؾ المزائر اظاـ "عزا دة القركض" ف  السكؽ ال مزايدة القروض عن طريق "نداءات العروض
عف طر ؽ عا  سعى بػ "اداءات العركض" بح ث  سعح لعختلؼ الشر ات كالباكؾ كالعؤسسات العال ة الت  

 تععؿ ف  السكؽ بالعشار ة ف  هذه العزا دات.
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  :"تتدخؿ الخز اة الععكع ة ف  السكؽ الاقدم بصفتها مزايدة سندات الخزينة "من خلال الحسابات الجارية
ز اة العاعة بإعداد رزااعة عكسع ة تكقع ة لإصدارات السادات الخز اةػ ثـ ترسلها عصدر لساداتها، تقكـ الخ

 لعختلؼ العستثعر ف عف خلاؿ عصالح باؾ المزائر الت  تلعب دكر الكس ط ف  هذا العماؿ.
  :( 06 قكـ باؾ المزائر بب ك كشراء السادات الععكع ة ذات آماؿ أقؿ عف ستة )عممية السوق المفتوحة

 1سادات الخاصة القابلة لإعادة الخصـ، كتتـ ععل ة الشراء كالب ك على عستكل باؾ المزائر.أشهر كال
  :كهك سكؽ عا ب ف العؤسسات العال ة كالعصرف ة، تعالج ضعاه ععل ات عبادتت السوق ما بين البنوك

 تركا ة الأخرل.الصرؼ )الب ك كالشراء( ل س له عقر للعبادتت كتتـ عبر الفا س، التّل س كالكسائؿ اتل 
ـ  اف عف 1994كف  إطار برااعج التعد ؿ اله  ل  عك صادكؽ الاقد الدكل  ضعف إتفاق ة أفر ؿ 

 أهدافه تاع ة السكؽ عف طر ؽ:
 كضك اظاـ عزا دة لسادات الخز اة؛ 
 كضك اظاـ عزا دة لد كف الباؾ العر زم؛ 
 .كضك اظاـ ععل ات السكؽ العفتكحة 
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II.  يولة في السوق النقدي محددات الس 
تقكـ الباكؾ بدكرها ف  الاشاط اتقتصادم ح ث تععؿ على تمع ك كتعبئة العكارد العال ة عف الكحدات 
اتقتصاد ة ذات الفائض العال  كتكم هها ف  ش ؿ قركض كسلف ات الأعر الذم  ترتب عل ه تأع ف الس كلة 

 الق اـ بعهاـ الكساطة العال ة.العااسبة بالعبلغ العطلكب ف  الكقت اللازـ عف أمؿ 
.1.II مفهوم السيولة وأهميتها 

تعد الس كلة ذات أهع ة  ب رة للعصارؼ التمار ة كقد تعددت التعار ؼ كتطكرت تطكرنا علحكظنا أبرز 
 ذلؾ أهع تها ال ب رة.

II.1.1 مفهوم السيولة 
 اختلفت العفاه ـ كتعددت كف عا  ل  أهعها:

رة الباؾ الفردم على عكامهة إلتزاعاته، كالت  تتعثؿ بص رة أساس ة ف  تعرؼ الس كلة على أاها قد -
 عاصر ف هعا: 

 تلب ة طلب ات العكدع ف للسحب عف الكدائك؛ 

 .تلب ة طلبات الإئتعاف أم القركض كالسلف ات لتلب ة احت امات العمتعك 

لباؾ إلى تصف ة بعض الس كلة التاعة تساعد الباؾ على تماب الخسارة الت  قد تحدث ات مة اضطرار ا -
 أصكله غ ر السائلة، كبذلؾ  ع ف القكؿ بأف الس كلة التاعة تعثؿ عاصر الحعا ة كالأعاف بالاسبة للباؾ.

ك ابر  أف افرؽ ب ف الس كلة على عستكل المهاز العصرف    ؿ أك الاكع  كالس كلة على عستكل الباؾ 
ف  الكقت، أعا  Credit Vlmondطلبات الإئتعاف  الفردم، فالأكلى تعا  قدرة المهاز العصرف  على تلب ة

الس كلة على عستكل الباؾ الفردم، فإاها تختلؼ ععا سبؽ فالتحك لات ب ف الباكؾ ت تأث ر لها على الس كلة 
 1العاعة للمهاز العصرف  كل ف هذه التحك لات تؤثر على الس كلة للباؾ الذم سحبت عاه الكدائك.

 أ ضا إاطلاقا عف عفهكع ف هعا: عا  ع ف أف تعرؼ الس كلة 
كهك العفهكـ الذم  اظر للس كلة عف خلاؿ  ع ة الأصكؿ العع ف تحك لها إلى اقد ف  المفهوم الكمي:  . أ

كقت عا، كاستاادنا إلى هذا العفهكـ تقكـ الس كلة عف خلاؿ عكازف الأصكؿ العع ف تحك لها إلى اقد 
هكـ لإعتعاده ف  تقك ـ الس كلة على  ع ة العكمكدات بالإحت امات السائلة للعصرؼ ك ؤخذ على هذا العف

القابلة للتحك ؿ إلى اقد،  عا  ؤخذ عل ه إخفاقه ف  اعتبار الس كلة العع ف الحصكؿ عل ها عف الأسكاؽ 
 العال ة، كعف تسد د الععلاء لقركضهـ كفكائدها.

العكمكدات القابلة للتحك ؿ إلى : كهك العفهكـ الذم  اظر إلى الس كلة على أاها  ع ة المفهوم التدقيقي  . ب
ء تلتزاعاتهـ تماه العصرؼ اقد، عضافا إل ها عا  ع ف الحصكؿ عل ه عف الأسكاؽ العال ة، كعف تسد د الععلا

 على ش ؿ فكائد  اف أك أقساط القركض. سكاءن 
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 ة" كالثركة فالس كلة الاقد ة  عبر عاها اتقتصاد كف بالثركة، أعا العصرف كف ف طلقكف عل ها "س كلة اقد
ه  عبارة عف ق عة  ؿ الأصكؿ السائلة،  الحسابات العصرف ة كصااد ؽ اتستثعار العشترؾ كالأسهـ، كعا 
إلى ذلؾ ععا  عل ه الأفراد كالشر ات،  ضاؼ له الثركة الحق ق ة عثؿ الب كت، العصااك كشر ات الأععاؿ 

" كالت  تصؼ الأصكؿ العع ف ب عها كشرائها كغ رها، كعف هاا  ع ف أف  طلؽ عل ها  ذلؾ "الثركة السائلة
 بسهكلة كه  تضـ العد د عف الشرائح.

ععا سبؽ ذ ره  ع ااا تعر ؼ الس كلة الاقد ة على أاها "قدرة العاشأة على الكفاء بإلتزاعاتها تماه الر ر 
 1ف  العكاع د العحددة لها".

.II 8.2 أهمية السيولة النقدية 
عف الأهداؼ الت  تخدعها، فالإدارة تهدؼ عف خلاؿ الإحتفاظ بالس كلة  تابك أهع ة الس كلة الاقد ة

 الاقد ة العلائعة إلى عا  ل :
  تتعلؽ عقدرة العاشأة على عكامهة إلتزاعاتها ال كع ة بتكف ر ماهز ة اقد ة  اف ة لعكامهة الإستحقاقات

 الآت ة؛

 ى السلك العاتمة؛تتعلؽ بقدرة العاشأة على تر  ر اشاطاتها عاد ااخفاض الطلب عل 

 تدع ـ ثقة عقرض ها عف طر ؽ بااء سععتها الإئتعاا ة، كذلؾ بدفك إلتزاعاتها ف  عكاع د اتستحقاؽ؛ 

 اتستعرار ف  التشر ؿ عف طر ؽ دعـ دكرتها التشر ل ة كالععؿ على استعرار هذه الدكرة كعدـ تكقفها؛ 

 عاد شرائها للسلك كالعكاد الت  تحتامها؛ اتستفادة عف الخصـ الاقدم باسترلاله إذا عا تـ عاحه لها 

 .عكامهة الظركؼ اتستثاائ ة الطارئة الت  تتطلب عاها عبالغ اقد ة ت عف ف  عتااكؿ  دها فكرنا 

كلهذا فإف الس كلة العااسبة تعتبر عف الأهداؼ العهعة للكظ فة العال ة ف  القطاع الخاص كالعاـ على 
 السكاء.

 ؿ أععؽ تبد عف دراسة التدفؽ الاقدم كقائعة العقبكضات كالعدفكعات كلفهـ الس كلة كعااصرها بش
 2كالع زاا ة الاقد ة، كععا  ر الس كلة كمع ك هذه العكاض ك تتعلؽ بس كلة العاشأة.

III. 8العوامل المؤثرة عمى السيولة . 
 إف الس كلة الاقد ة ل ست ثابتة بؿ ف  تر ر عستعر كعف أهـ العكاعؿ العؤثرة ف عا  ل :

II. 8.2  الودائععمى عمميات الدفع والسحب 

ف  الكقت الت  تؤدم ف ه ععل ات السحب على الكدائك اقدنا، أم تحك ؿ الكدائك إلى اقكد قااكا ة 
)كرق ة، ععدا ة( لإاماز الععاعلات ال كع ة إلى تخف ض اقد ة الصادكؽ، كاحت اطات العصرؼ التمارم لدل 
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إف ععل ات الإ داع أم تحك ؿ الاقكد القااكا ة إلى كدائك عصرف ة الباؾ العر زم، كبالتال  تقل ص س كلته ف
 تععؿ على تحس ف س كلة العصرؼ التمارم.

II. 8.8 املات الزبائن مع الخزينة العامةمع  

تتأثر س كلة العصرؼ أ ضا عف خلاؿ علاقة المعهكر بالخز اة العاعة، كععكعا تتحسف الس كلة 
ئا ف للخز اة كتتحقؽ دائا ة الزبائف للخز اة ف  حاتت عد دة العصرف ة ف  حاؿ  كف ععلاء العصرؼ دا

 أهعها: 
 ععؿ الزبائف ف  أمهزة الدكلة ك كدعكف عا  تقاضكف عف أعكاؿ لدل عصرؼ تمارم؛ 

 استرداد عبالغ السادات الح كع ة الت  اتباعها الزبائف ف  فترة سابقة؛ 

 عقد صفقة تكر د سلك كخدعات إلى الدكلة؛ 

 ؾ تتقلص س كلة العصرؼ التمارم عاد ق اـ العصرف  بعا  ل :كبالع س عف ذل
 شراء الأكراؽ العال ة الح كع ة  حكاتت للخز اة كالسادات العاعة طك لة الأمؿ؛ 

  سحب الزبائف لمزء عف كدائعهـ كا  داعها لدل صااد ؽ التكف ر البر د ة اظرنا لأف الحقكؽ الت  تعرضها
1ر.هذه العؤسسات ذات عائد تشم ع   ب 

 

3.2.II مصارفرصيد عمميات المقاصة بين ال 

تزداد س كلة العصرؼ التمارم إذا ظهر رص د حسابه المارم دائف لدل الباؾ العر زم ات مة تسك ة 
حساباته عك العصارؼ التمار ة الأخرل العاعلة ف  البلد، فف  هذه الحالة تضاؼ عكارد اقد ة مد دة إلى 

ها لدل الباؾ العر زم، عا  ز د عف أرصدته الاقد ة، فععل ات العقاصة الت  احت اطاته الاقد ة الت   حتفظ ب
تمرم على عستكل المهاز العصرف  التمارم تؤدم إلى إحداث تر  ر ف  تكز ك الس كلة العتاحة ب ف 
العصارؼ  دكف أف  صاحب ذلؾ أم تر  ر ف  ال ع ة الإمعال ة للس كلة العصرف ة أعا على عستكل 

رم الكاحد، فإف حمـ الس كلة العتكفرة س تأثر ات مة ععل ات العقاصة، فالعصرؼ الذم  حقؽ العصرؼ التما
 2رص د دائف قبؿ العصارؼ س شهد تحساا ف  س كلته كالع س صح ح.

4.2.II ف البنك المركزي بالنسبة لممصارفموق 

ة عف خلاؿ تزك د  عتلؾ الباؾ العر زم  ععثؿ للسلطة الاقد ة قدرة التأث ر على الس كلة العصرف 
العصارؼ التمار ة بالاقد العطلكب عف الاقكد الكرق ة كالععدا ة، فإذا اعتعد الباؾ العر زم س اسة تقل ص 
عرض الععؿ فإاه س ععؿ على تخف ض حمـ الأرصدة الاقد ة الحاضرة أك الإحت اطات الاقد ة العتكفرة لد ها، 

لباؾ العر زم هذه على رفك سعر إعادة الخصـ كب ك ك قلؿ قابل تها على عاح القركض، كتعتعد س اسة ا
السادات الح كع ة ف  السكؽ العفتكحة، كرفك اسبة الإحت اط  الاقدم القااكا ، ك حصؿ الع س ف  حالة 

                                                           
رسة ل از دم اب لة، تس  ر عخاطر الس كلة البا  ة على عستكل الباكؾ التمار ة، عذ رة عامست ر، قسـ علكـ التس  ر، تخصص عال ة كباكؾ، العد - 1

 .48، ص 2005العل ا للتمارة، المزائر، 

 .185، ص 2002الطبعة الأكلى،  رضا صاحب أبك أحعد، إدارة العصارؼ، دار الف ر للطباعة كالاشر كالتكز ك، ععاف،  - 2
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م لز ادة الأرصدة الاقد ة للعصارؼ، ك كسك س كلتها العصرف ة عا  سعح تكس ك عرض الععلة، لأف ذلؾ  ؤد
 1راض ة كعكامهة عختلؼ السحكبات عف الععلة.قك قدرتها الإف  التحل ؿ الأخ ر بتكس 

5.2. II رأس المال الممتمك رصيد  

 ؤثر رأس العاؿ الععتلؾ على س كلة العصرؼ ح ث أاه  لعا زاد رص د رأس العاؿ الععتؾ زادت 
ه العصرؼ، كعف ثـ تحددت قدرتالس كلة كبالع س، أم  لعا قؿ رص د رأس العاؿ الععتلؾ قلت س كلة 

 2راض ة كااخفضت عكامهته على تسد د إلتزاعاته المار ة.الإق
.3. II ومؤشرات السيولة نسب 

تعتعد العصارؼ على عدد عف الاسب العال ة لععرفة  فا ة الس كلة الاقد ة ف ها، كبعا  معلها قادرة 
الس كلة تُعثؿ س فا ذك على الكفاء بإلتزاعاته ععا لد ها عف اقد ة أك أصكؿ أخرل سر عة التحك ؿ إلى اقد ة ك 

حد ف فإذا إزداد حمـ الس كلة عف الحد اتقتصادم لها، أم الإحتفاظ ب ع ات  ب رة تز د عف الحد العطلكب 
سكؼ  ؤثر سلبا على ربح ة العصرؼ، كعف مهة أخرل إف ااخفاض الس كلة عف الحد العطلكب س ؤذم إلى 

عف الكفاء بإلتزاعات خاصة تماه العكدع ف عاد حاتت العسر العال ، ك حقؽ الضعؼ ف   فا ة العصرؼ 
سحب كدائعهـ، ك ذلؾ عدـ القدرة ف  تلب ة طلبات الإقتراض العقدـ له كعف أبرز الاسب العال ة العستخدعة 

 ف  إطار تقك ـ  فا ة الس كلة عا  ل : 
1.3. II نسب الرصيد النقدي 

ة ف  الصادكؽ كلدل الباؾ العر زم كلدل تش ر هذه الاسبة إلى عدل قدرة الأرصدة الاقد ة العكمكد
العصارؼ الأخرل، كأ ة أرصدة أخرل،  الععلات الأماب ة كالعص ك ات الذهب ة العكمكدة ف  العصرؼ على 

العترتبة على ذعة العصرؼ الكامبة التسد د ف  عكاع دها العحددة، ك ع ف التعب ر  ةالعال  باتلتزاعاتالكفاء 
 3التال ة:عف هذه الاسبة بالععادلة 

 
 

 
ح ث أاه  لعا زادت اسبة الرص د الاقدم زادت عقدرة الباؾ على الكفاء بإلتزاعاته ف  عكاع دها العتفؽ 

 4عل ها، كعل ه كمكد علاقة طرد ة ب ف اسبة الرص د الاقدم كالس كلة.
 ك ع ف تحس ف اسب الرص د الاقدم عف خلاؿ:

                                                           
اام ة عاشكر، دكر الباؾ العر زم ف  إدارة الس كلة الاقد ة، عذ رة لا ؿ شهادة العاستر، غ ر عاشكرة، تخصص اقكد كعال ، قسـ العلكـ  - 1

 .41، 40، ص 2013/2014اتقتصاد ة، ماععة عحعد خ ضر، بس رة،  ل ة علكـ إقتصاد ة كعلكـ التس  ر، 

 .48د اب لة، عرمك سبؽ ذعره، ص لباز  - 2

 .273، ص 2000ز ادة رعضاف، عحفكظ مكدة، الإماهات الععاصرة ف  إدارة الباكؾ، دار كائؿ للاشر، ععاف، الأردف،  - 3

 ..46، 45، ص2001عبد الرفار حف ، رسعة فر اقص، الأسكاؽ كالعؤسسات العال ة، الدار الماعع ة، الإس ادر ة، عصر،  - 4

 الاقد ف  الصادكؽ  الاقد ف  الباؾ العر زم  الأرصدة السائلة الأخرل     
( ح عها) الكدائك

 اسبة الرص د الاقدم  
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 إ داع اقكد مد دة عف مااب الأفراد كالعاظعات؛ 

  سداد قركض سبؽ أف أقرضها الباؾ للععلاء؛ 

 الإقتراض عف الباؾ العر زم لضعاف الأكراؽ العال ة عثلا؛ 

 ز ادة رأس العاؿ للباؾ ف  ش ؿ اقدم عف طر ؽ تمع د الإحت اطات؛ 

 ف عاؿ الععتلؾ )حقكؽ العل  ة( كتب ك قصد بالكدائك كعا ف  ح عها مع ك العطلكبات باستثااء رأس ال
 الععادلة؛

 رل أف الاسبة مد رة باتستخداـ لعدة أسباب عاها:كا
أاه ت  حؽ أف  حتفظ الباؾ بأرصدة اقد ة لدل الباؾ العر زم كت تؤخذ ف  الحسباف، فأخذ هذه الأرصدة 

م إلى تحس ف العائد للباؾ، كعراعاة أت تتماكز ها بصفة عستعرة كاستخداعها عا  ؤد دفك إدارة الباؾ إلى عراقبت
1الاسب العتعارؼ عل ها. هذه الاسبة

 

2.3. II نسبة الاحتياطي القانوني 
تحتفظ العصارؼ التمار ة برص د اقدم ذك فائدة لدل الباؾ العر زم  طلؽ عل ه اتحت اط  القااكا ، 
ك تعثؿ هذا الرص د ف  اسبة عع اة عف كدائك العصرؼ، ك حدد الباؾ العر زم هذه الاسبة كفقا للعصلحة 

لى العصارؼ التمار ة اتلتزاـ بها كقد  لمأ الباؾ العر زم إلى تر  ر هذه الاسبة تبعا العاعة، ك ابر  ع
لظركؼ البلد اتقتصاد ة كالاقد ة، لأاها تعثؿ احدل أدكاته العهعة ف  التأث ر على حمـ اتئتعاف الععاكح ف  

لتكسك اتقتصادم، كبالع س اتقتصاد القكع ، فإاه  قلؿ عف اسبة اتحت اط  الإلزاع  القااكا  ف  ظركؼ ا
 عثلا فإاه  رفك عف اسبة اتحت اط  القااكا  كه ذا.

ك ع ف حساب هذه الاسبة ر اض ا عف خلاؿ قسعة الرص د الاقدم لدل الباؾ العر زم على عمعكعة 
  2الكدائك كعا ف  ح عها  عا ف  الععادلة التال ة:

 
 
 

 
العصرؼ التمارم على  عقدرة  اط  القااكا  زادتتكضح الععادلة أعلاه أاه  لعا زادت اسبة اتحت

الكفاء بالتزاعاته العال ة العترتبة عل ه، خاصة ف  الظركؼ غ ر اتعت اد ة كأكقات الأزعات كالت  تعمز ف ها 
 الأرصدة العكمكدة لدل العصارؼ التمار ة عف سداد التزاعاته العال ة.

 

                                                           
 .94، 93، ص 2009لدة، الباكؾ التمار ة كالتسك ؽ العصرف ، دار أساعة للاشر كالتكز ك، ععاف، الأردف، الطبعة الأكلى، ساعر م - 1

لطبعة عحعكد  كاس كآخركف، اقتصاد ات الاقكد كالعصارؼ كالتمارة الدكل ة، الدار الماعع ة للطباعة كالاشر، عطابك الأكفس ت، ب ركت، لبااف، ا - 2
 .168، ص 1995الأكلى، 

ؾالبا العر زم     الاقد لدل 
(كعا ف  ح عها) الكدائك

 اسبة اتحت اط  القااكا  
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3.3 .II نسبة السيولة القانونية 
بة عق اسا لعدل قدرة اتحت اطات الأكل ة كالثااك ة )الأرصدة الاقد ة كاسبة الاقد ة( على تعثؿ هذه الاس

الكفاء باتلتزاعات العال ة العستحقة على العصرؼ ف  مع ك ظركؼ كحاتت العصرؼ،  ذلؾ تعد هذه 
عب ر عاها الاسبة عف أ ثر اسب الس كلة عكضكع ة كاستخداعا ف  عماؿ تقد ـ  فا ة الس كلة، ك ع ف الت

 ر اض ا كفؽ الععادلة الآت ة: 
 

 

 

كتش ر هذه الاسبة إلى عدل إستخداـ العصرؼ للكدائك كعا ف  ح عها لتلب ة حامات الزبائف عف 
القركض كالسلؼ، ك لعا ارتفعت هذه الاسبة دؿ على عقدرة العصرؼ على تلب ة القركض المد دة، كف  ذات 

على الكفاء بإلتزاعته العال ة تماه العكدع ف، أم أاها تظهر الكقت تش ر إلى ااخفاض  فا ة العصرؼ 
 مد الح طة كالحذر إتماه طلبات القركض المد دة حتى ت  لس كلة لذلؾ  ابر  على العصرؼ أخذإاخفاض ا

  ة إلتزاعاته العال ة عك الآخر ف.افسه ف  كضك غ ر قادر على تأد
4.3 .II  ودائع السائمة إلى شبه نسبة القروض السائمة و 

 كتحسب حسب الععادلة الآت ة:
 
 
 
 

كهذه الاسبة أ ثر  فعال ة عف اسبة التكظ ؼ لأاها تأخذ ف  الحسباف العتحصلات عف القركض القائعة 
السائلة فقط كلذا تعتبر أ ثر تحفظا عف اسبة  شبهكطب عة القركض، كتقتصر على القركض السائلة ك 

 1التكظ ؼ.

 

 

 

 

                                                           
 .41،40، ص 2012سكزاف سع ر ذ ب، إدارة الإئتعاف، دار الف ر للطباعة الاشر كالتكز ك، الأردف،  - 1

 القركض كالسلؼ     
الكدائك كعا ف  ح عها

 اسبة التكظ ؼ  

القركض السائلة كشبه السائلة
(كعا ف  ح عها) الكدائك

 اسبة القركض السائلة كشبه إلى الكدائك 
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 أخرل كه :  عا  ع ف الإشارة إلى اسب
5.3 .II سيولة العامةنسبة ال 

اعا  بالس كلة العاعة قدرة الباؾ على تحص ؿ القركض كالسلف ات لدل الععلاء كفقا لتكار خ الإستحقاؽ 
بدكف خسارة ف  الق عة كتااسب ب ف تحص ؿ هذه القركض كعاحها  سلف ات مد دة، لذلؾ  تع ف على الباؾ 

ست بعاد عف  تضح عدـ قدرته على سداد القركض عف اسب الس كلة العاعة، دراسة كتحل ؿ عكقؼ الععلاء، كا 
ك تـ ذلؾ عف خلاؿ دراسة التعاعلات السابقة عك الععلاء كعراقبة ععل ات السحب كالإ داع للتعرؼ على 
أسلكب استخداـ القرض ك  ؼ إستخدـ ف  العماؿ الذم عاح عف أمله، كعتابعة عر ز العع ؿ بصفة دكر ة 

 1ق  ـ س اسة عاح الإئتعاف كتعد لها إذا اقتضت الضركرة لذلؾ.حتى  ع ف ت

كتتعثؿ الأصكؿ غ ر اقد ة شد دة الس كلة ف  تلؾ العااصر الت   ع ف تحك لها إلى اقد بسرعة أك 
 الحصكؿ بضعااها على اقد عف الباؾ العر زم عثؿ الذهب، الش  ات، الحكاتت، ...إلخ.

 اسب التكظ ؼ. اءاثة باستا لها علاقة طرد ك لاحظ أف اسب الس كلة  لها مع عه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

                                                           
 .98، ص 2003/2004، الإدارة الحد ثة ف  الباكؾ التمار ة، الدار الماعع  ف، عصر، ؼعبد العقار حا ف ، عبد السلاـ أبك قح - 1
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III.  يات حول القروض البنكيةمعمو 

استععالها كل س تخز اها لسد الحامات التعك ل ة للزبائف العحتعل ف، ك الاقكد  على استخداـالباكؾ  تععؿ
العمز ح ث تعتبر  كقد كُمد أهـ استععاؿ للاقكد عف طرؼ الباكؾ هك عاح القركض للعحتام ف إل ها أصحاب

القركض ععل ة تحك ؿ عؤقتة لرأسعاؿ عف زبكف اقتصادم لآخر، كذلؾ قصد استرلاله ف  اشاط استهلا   
 أك ااتام  شرط تسد د العبلغ العقترض عضافا إل ه الفكائد.

1.III.  مفهوم القروض وأهميته 

1.1.III  القرضمفهوم 

م  خضك لتكم ه كتشم ك أ ثر بالإضافة إلى إف التعك ؿ عف طر ؽ القرض  معؿ الاشاط اتقتصاد
 القدرة على العراقبة ف عا  تعلؽ بتس  ر العشار ك كقد عرؼ القرض على أاه: 

" عشتقة Creditumماءت عف ال لعة اللات ا ة " "CREDOف  اللرات الأكرب ة أصؿ  لعة قرض "
."Creire"  الت  تعا  " عتقد" "CREDOعف اللفظ اللات ا  "

1 

الت  تاص على أاه  ؿ عقد  10-90عف القااكف الاقد كالقرض  112ؼ القرض ف  العادة ماء تعر 
 قكـ بعكمبه شخص  سعى الدائف بعاح أعكاؿ إلى شخص آخر  سعى العد ف أك  عده بعاحه إ اه أك  لتزـ 

التأم ر بضعااه أعاـ الآخر ف كذلؾ عقابؿ الحصكؿ على فائدة  عا  عتبر  ؿ عف اتئتعاف التمارم كععل ات 
 2العق دة بخ ار الشراء عف ععل ات القرض".

عرؼ القرض على أاه "ععؿ لقاء  63ف  عادته  2003أعا قااكف الاقد كالقرض المزائرم الععدؿ ساة 
 ضك بعكمبه شخص عا أك  عد بكضك أعكاؿ تحت تصرؼ شخص آخر، أك  أخذ بعكمبه لصالح الشخص 

 أك ال فالة أك الضعاف". الآخر التزاعات بالتكق ك  ضعاف اتحت اط 

2.1.III أهمية القرض 
  تسب القرض أهع ة  ب رة، بح ث  عتبر الكس لة الس اس ة إضافة إلى دكره ف  خلؽ الاقكد ككساطة 

 للتبادؿ التمارم، أداة استرلاؿ الأعكاؿ ف  الإاتاج كالتكز ك، كت عف أهع ته ف عا  ل :

اعة كالتمارة كالخدعات فتستخدـ ف  ععل ات الإاتاج، تلعب القركض دكرنا هاعا ف  تعك ؿ حامة الصا -
 التكز ك كاتستهلاؾ؛

3كس لة عااسبة لتحك ؿ راس عاؿ عف شخص لآخر فهك كس ط للتبادؿ كاسترلاؿ أم كساطة إاتام ة. -
 

                                                           
 .20، ص 2000الباكؾ، د كاف العطبكعات الماعع ة، المزائر،  شا ر القزك ا ، عحاضرات ف  اقتصاد - 1

كالعتعلؽ بالاقد كالقرض المر دة الرسع ة  1990أفر ؿ  14العكافؽ لػ  1410رعضاف  19العؤرخ ف   10-90عف الأعر رقـ  112العادة رقـ  - 2
 .1990أفر ؿ  18الصادر ف   16للمعهكر ة المزائر ة، العدد 

 .109، ص 2005ة، تقا ات كس اسات التس  ر العصرف ، د كاف العطبكعات الماعع ة، بخراز  عدؿ فر د - 3
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 العحافظة على ق عة رأس عاؿ العقرض بالاسبة للباؾ؛ -

كالت  تاشأ عاها ز ادة  فة لخلؽ الإئتعا عا تعد القركض الععاكحة عف قبؿ الباكؾ عف العكاعؿ الهاع -
1الكدائك كالاقد العتبادؿ،  عا أف عاح القركض  ع ف الباكؾ عف العساهعة ف  الاشاط اتقتصادم كتقدعه؛

 

 الحصكؿ على فكائد للباؾ ات مة تحك ؿ س كلة الزبائف )أصحاب العمز( عقابؿ إ داع ضعااات؛ -

 س العقكد، الكعد كالكفاء؛تسه ؿ الععاعلات الت  أصبحت تقكـ على أسا -

 العساهعة ف  الاعك كاتزدهار اتقتصادم للبلد؛ -

تلعب دكرنا  ب رنا ف  اقتصاد ات الدكؿ العتقدعة، كتلعب دكرنا هاعا ف  تاع ة الدكؿ الااع ة،  عا  ساهـ ف   -
2القضاء على البطالة لأاها تت ح فرص الععؿ.

 

2 .III أنواع القروض وتقنيات منحها 
لقركض أ ثر اتستثعارات استقطابا عف طرؼ الباكؾ التمار ة اظرنا للعائد الااتج عاها، إذ  ع ف تعتبر ا

تصا ؼ هذه القركض حسب الاشاط اتقتصادم العكمه له أك حسب العدة الزعا ة الت   تع ز بها القرض عف 
 لقرض.خلاؿ شركط اتافاؽ ك ذا القركض عف ح ث حمـ كاكع الضعااات الت   ستكمبها هذا ا

1.2 .III أنواع القروض 

 تاقسـ القركض هاا على عدة تصا فات أهعها:
 إذ  ادرج تحت هذا الاكع ثلاثة تتعثؿ ف :القروض حسب النشاط الاقتصادي:  . أ
  :هك التسه لات الععاكحة إلى العشار ك أك العؤسسات الإاتام ة، بررض تكف ر القرض الاستثماري

رات كتمه زات فا ة كتقا ة كعف هاا  تضح ااه قرض طك ؿ اتمؿ لأف عتطلبات اتستثعار كالإاتاج عف عقا
 ا راداته تستحؽ ف  الآماؿ الطك لة.

  :قصد به القرض الذم  عاح ف  ش ؿ تسه لات عصرف ة للععلاء لععل ات التبادؿ القرض التجاري 
ف   كف على ش ؿ آخر التمارم العحل  كالخارم ،  عا  قدـ هذا الاكع إلى العشار ك الصااع ة  عا  ع ف أ

ح ث تقكـ العصارؼ بشراء السادات كالأسهـ العطركحة ف  السكؽ كبذلؾ تساهـ ف  ععل ة التعك ؿ كعادة عا 
   كف هذا القرض قص ر الأمؿ.

  :اعا  به القرض الذم  حصؿ عل ه الفرد عف أمؿ اافاقهـ اتستهلا  ،  شراء القرض الاستهلاكي
 ع ف الحصكؿ عل ه بسهكلة أك طبقا لدخؿ الفرد لأاه  سدد على دفعات  الس ارات كغ رها عف السلك، ح ث

3شهر ة.
 

                                                           
 .113شا ر القز كا ، عرمك سبؽ ذ ره، ص  - 1

 .254، ص 2002إسعاع ؿ أحعد عاشاكم، عبد الاع ـ عبارؾ، اقتصاد ات الاقكد كالباكؾ كالأسكاؽ العال ة، الدار الماعع ة،  - 2

مراءات عاحها، عملة الحقكؽ كالعلكـ الإاساا ة ألكرات  إبراه ـ، القرك  - 3 (، ماععة ز اف عاشكر 2) 31العدد  -دراسات اقتصاد ة–ض البا  ة كا 
 .201، 200بالملفة، ص 
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 كه  عف أ ثر الأاكاع شهرة كتتعثؿ ف عا  ل : القروض حسب الفترة الزمنية:   . ب

  :هذا الاكع عف القركض   كف ف  ش ؿ ساد ف )قااكا ( تصدره مهة كتلتزـ بدفك القروض الطويمة الأجل
 ق عة الساد الع تكب عل ه،  عا تلتزـ بدفك الفكائد العاصكص عل ها ف  الساد. عبلغ عع ف، عقابؿ اقراض

  :ع ف الحصكؿ على عثؿ هذه القركض عف العصارؼ التمار ة كالعؤسسات القروض متوسطة الأجل 
العال ة عقابؿ شهادات د ف، أك  عب اتت، كأح ااا بضعاف شخص ثالث عقابؿ بعض الأصكؿ الثابتة أك 

1العاقكلة.
 

كبالتال  فإف القركض طك لة الأمؿ كالعتكسطة ه  القركض الت  تز د آماؿ استحقاقها عف ساة كاحدة 
كقد تصؿ إلى عشر ف ساة ك عاح هذا الاكع عف القركض لتعك ؿ الأاشطة الرأسعال ة، كتاقسـ فترات التعك ؿ 

 ف  هذا الاكع إلى: 
ف  اتافاؽ على بااء عشركع كشراء التمه زات  هاا  قكـ العاعؿ بإستخداـ عبلغ القرضفترة الاستخدام:  -

 اللازعة بالإضافة إلى تمارب التشر ؿ الأكل  كعصار ؼ اتفتتاح.

تحص ؿ ثعاها أم ه  تلؾ الفترة الت   ثـالفترة الت   تـ خلالها الإاتاج السلك كتسك قها فترة السماح:  -
 ترط  دكرة كاحدة عف دكرات رأس العاؿ العاعؿ.

 ف  سداد إلتزاعاته، تأت  هذه العرحلة كعادة عا  تـ  عد تحق ؽ العقترض لعائد عااسب بفترة السداد:  -
2السداد على أقساط دكر ة تحدد حسب الس اسة الإئتعاا ة العتبعة.

 

  :كهك القرض العصرف  الذم ت تز د فترته الزعا ة عف ساة كاحدة، ك شترؿ هذا القروض قصيرة الأجل
لتمار ة كالزراع ة القص رة الأعد،  عا تعثؿ القركض قص رة الأمؿ ععظـ قركض الاكع  ث را عف الععل ات ا

 ل :  الباكؾ التمار ة لأاها ذات عائد سر ك كعخاطر أقؿ، ك ع ف تصا فها إلى عا

سع ت بالقركض العاعة  كاها عكمهة لتعك ؿ أصكؿ عتداكلة إمعال ة، ل ست عكمهة القروض العامة:  -
  ضا بالقركض عف طر ؽ الصادكؽ أك قركض الخز اة كتت كف عف: لتعك ؿ أصؿ عع ف، كتسعى أ

  تسه لات الصادكؽ؛ 

  السحب على الع شكؼ؛ 

  قركض عكسع ة؛ 

  .قركض الربط 

اعا القروض الخاصة:  - تعتبر القركض الخاصة غ ر عكمهة لتعك ؿ الأصكؿ العتداكلة بصفة عاعة، كا 
 ة أاكاع عف هذه القركض اذ ر عا ف عا  ل :تكمه لتعك ؿ أصؿ عع ف عف ب ف هذه الأصكؿ كهااؾ ثلاث

 تسب قات على البضائك؛ 

 تسب قات على الصفقات الععكع ة؛ 

                                                           
 .42، ص 2014ه ثـ صاحب عماـ، عل  حعد سعكد، التعك ؿ الدكل ، دار كع تبة ال ادم للاشر كالتكز ك، ععاف لأردف، الطبعة الأكلى،  - 1
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 .الخصـ التمارم 

إف القركض بالإلتزاـ أك التكق ك ت تتمسد ف  إعطاء أعكاؿ حق ق ة عف طرؼ الباؾ إلى القروض بالإلتزام:  -
اعا تتعثؿ ف  الضعاف الذم  قدعه له لتع  اه ع ف الحصكؿ على الأعكاؿ عف مهة أخرل، أم الزبكف، كا 

أف الباؾ هاا ت  عط  اقكد بؿ  عط  الثقة فقط، ك  كف عضطرنا إلى إعطاء اقكد إذا عمز الزبكف عف 
1الكفاء بالتزاعاته عاد تار خ اتستحقاؽ، كف  هذا الش ؿ  ع ف أف اع ز ب ف ثلاثة أاكاع للقركض كه :

 

 الضعاف اتحت اط ؛ 

 ال فالة؛ 

 القبكؿ. 

 عتبر الضعاف الكس لة الأ ثر تأع اا عف خطر عدـ السداد، لأف الباؾ القروض من حيث الضمان:  . ت
  تدخؿ بكعده كثقته عاد عمز العع ؿ عف التسد د، ك اقسـ هذه الاكع إلى قسع ف رئ س ف هعا:

  :)ة كه  تلؾ القركض الت   عاحها الباؾ للعاشأالقروض بدون ضمانات )غير مضمونة عمى المكشوف
دكف أف تقدـ الأخ رة ضعااات ع ا ة، كهذا ت  عا  بأف القرض غ ر عضعكف بالعطلؽ بؿ أف الضعااة 

 الأساس ة تتعلؽ بثقة الباؾ بالعع ؿ كحسف تعاعله العال  كاادرنا عا  ستخدـ هذا الاكع عف القركض.

  :ة" لأاها ععظـ القركض الععاكحة ت كف عضعكاة كتعرؼ باسـ "ضعااات ت ع لالقروض بضمانات 
ا ف  الع داف العصرف  ك أخذ عدة أش اؿ: 2تطلب ت علت عاصر الثقة، ك عتبر هذا الاكع الأ ثر ركامن

 

عثؿ الس ارات، الأمهزة الإل تركا ة، الأخشاب... إلخ، ك شترط ف  البضائك سهكلة قروض بضمان بضائع: 
 الباؾ حقه؛ التسك ؽ كعدـ قابل تها للتلؼ كغ رها عف الشركط الأساس ة حتى  ضعف

تقبؿ الأكراؽ  ضعاف أصل  أك ضعاف إضاف ، كتتع ز بقلة عركاتها اسب نا قروض بضمان أوراق مالية: 
 ك شترط أف ت كف هذه الأكراؽ عدرمة ف  البكرصة؛

 ع ف أف تقبؿ العصارؼ التمار ة العقارات  رهف، إضاف  ف  القركض، ح ث قروض بضمان رهن عقاري:  
 ضعاف فإذا تخلؼ العع ؿ عف السداد أصبح العقار تحت تصرؼ الباؾ. قدـ العع ؿ عقارنا  

العحؿ التمارم أك العصاك قرضا ح از ا  كاه عات عاقكت، قروض بضمان المحلات التجارية والصناعية:  
غ ر أاه  ع ف رهف العحؿ رهاا تمار ا حتى ت تتعطؿ التمارة، كهذا عا تقكـ به الباكؾ التمار ة، كتصبح 

3لباؾ رسع ة على العحؿ أك العصاك إذ لـ  دفك العع ؿ عا عل ه.سلطة ا
 

 كأهـ شركط القرض  ع ف ذ رها ف  الاقاط التال ة: القروض حسب شروط عقد القرض:  . ث

 حمـ القرض كاكعه )اقدم أك ع ا ، كق عته ف  السكؽ  كـ عقد اتتفاؽ(؛ 

                                                           
 .202، 201ألكرات  إبراه ـ، عرمك سبؽ ذ ره، ص  - 1

 .45، 44ص  2010طارؽ الحاج، عبادئ التعك ؿ، دار صاعاء للاشر كالتكز ك، ععاف، الطبعة الأكلى،  - 2
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 ف ة عاح القرض )دفعة كاحدة أك على ش ؿ دفعات أقساط(؛   

  صرؼ القرض )لأغراض استهلا  ة، تمار ة..(؛أكمه 

 سعر الفائدة الساك ة )فائدة بس طة أك عر بة(؛ 

 فترة تسد د القرض اهائ ا )دفعة كاحدة أك على أقساط(؛ 

 فترة السعاح أك الإعهاؿ )اتعفاء عف الدفك( كه  الفترة الت  ت تسدد ف ها الأقساط؛ 

 غراعات تأخ ر تسد د الأقساط؛ 

 التكم ه كالإشراؼ على ظرؼ القرض؛ 

 ضعااات القرض؛ 

 .)1إع اا ة تعد ؿ شركط القرض )إعادة مدكلة القرض
 

2.2.III  تقنيات منح القروض 
 إذ تتـ ععل ة عاح القرض عبر عدة خطكات اذ رها ف عا  ل :

العع ؿ  عر القرض بعدة خطكات قبؿ عاحه بدا ة عف دراسة علؼ الطلب، ثـ إبلاغ خطوات منح القرض:  . أ
سترداد الأعكاؿ، كف  إطار الس اسات  بالقرار )القبكؿ أك الرفض( كالتعاقد إلى غا ة تحص ؿ القرض كا 

 كالأهداؼ كأكل ات الباؾ تتـ الخطكات التال ة:

ح ث عف العتكقك أف ت كف العبادرة عف الباؾ ف  مذب الععلاء البحث عن القرض وجذب العملاء:  -
 كالبحث عف القركض لتسك قه.

كتقدـ كفؽ اعاذج ععدة لهذا الررض ك مب أف ت كف صالحة لإدخالها ف  ديم طمبات الاقتراض: تق -
 الحاسكب الآل  لت ك ف باؾ الععلكعات.

تبدأ ععل ة الفرز فكر تقد ـ الطلبات التقا ة العبدئ ة العقبكلة عاها كالعستكفات الفرز والتصور المبدئي:  -
عستادات، كبعد ذلؾ تبدأ ععل ة التحل ؿ اتئتعاا  كأمكاء للب ااات اللازعة، ح ث  طلب است عاؿ ال

 اتستعلاـ ف  ضكء س اسة الباؾ كس اسة الدكلة العتبعة.

ك تـ ف ها كضك اتائج التحل ؿ كاتستعلاـ كععؿ تقر ر عف العاافك كالت ال ؼ كفقا لععا  ر التق  ـ التقييم:  -
2شخص  أعلى ف  العستكل الإدارم. الععترؼ بها عف طرؼ إدارة الباؾ، كالذم  قكـ بتق  ـ

 

تعتعد هذه الخطكة على البدائؿ العختلفة العع ف التفاكض عل ها لعقابلة احت امات العع ؿ التفاوض:  -
كظركفه كاحت امات الباؾ كظركفه  ذلؾ، ك تااكؿ التفاكض عادة حمـ القرض كعدته كترت بات خدعة 

 مب أف  تـ على أساس "أاا أ سب كأات ت سب"  العع ؿ )القرض(، فالبدائؿ ه  عحدد التفاكض الذم
 كل س على أساس "أاا أ سب كأات تخسر".

                                                           
 .57، 56، ص 2014عكد، عرمك سبؽ ذ ره، ه ثـ صاحب عماـ، عل  عحعد عس - 1
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بعد التفاكض تبدأ إمراءات التعاقد دكف كضك شركط مد دة، ح ث   كف العستشار اتخاذ القرار والتعاقد:  -
 القااكا  ماهزنا بالعقد للتكق ك.

قكـ العع ؿ بسحب القرض دفعة كاحدة أك على كهاا  سحب القرض وتنفيذ الالتزام التمويمي والمتابعة:  -
دفعات ك تـ ذلؾ بعتابعة القرض كضعاف إلتزاـ العع ؿ بالشركط العكضكع ة، ك مب على الباؾ أف  ضـ 

 اظاـ للعتابعة الدكر ة للقرض.

ك تـ تحص ؿ القرض أم استرداد أعكاؿ الباؾ عاد تار خ استرداد الأموال )سداد القرض أو تحصيمه(:   -
 ؽ الأصؿ أك الأقساط بععاى ااقضاء العدة العحددة للقرض.استحقا

عف الكامب ادخاؿ  ؿ الععلكعات السابقة الذ ر ف  باؾ الععلكعات ف  العلفات بنك المعمومات:   -
كالسملات أك كضعها ف  المااب الآل  تستخداعها ف  رسـ الس اسات العستقبل ة ككضك الأهداؼ 

 1اختصار الخطكات الت  تتبك ف  عاح القرض.كالأكل ات، كالش ؿ التال   كضخ ب
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 (: الخطوات التي تتبع في منح القرض00الشكل رقم )

  

 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

      
 

دارتها، الدار الماعع  للاشر كالتكز ك، عصالمصدر:  ، ص 2000، رعبد العطلب عبد الحع د، الباكؾ الشاعلة ععل اتها كا 
136. 

 
 

السياسات والأهداف 

 والأولويات
البحث عن القزض 

 ب العملاءوجذ
 تقيين لطلثاخ الإقتشاض

 الفشص والتصوس الويذاًي

 التقييم السابق

 التفاوض

 إتخار القشاس والتعاقذ

سحة القشض وتٌفيز 

 الإلتضام التوويلي والوتاتعح

 استشداد الأهوال

 (التقييم )اللاحق

 . است عاؿ الب ااات كالتحل ؿ العال 

  .اتستعلاـ 

 .س اسة الباؾ 

  لة.س اسة الدك 

 .كضك الشركط 

 تنفيذ أغزاضه. 

 .أطر السحب 

  الأرصدة التعك ض ة 

 بنك المعلومات
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 مب على  ؿ طالب للقرض أف  تضعف علفه  ؿ الكثائؽ كالععلكعات ودراسة ممف القرض: تركيب   . ب
الضركر ة حتى  تساى للباؾ أخذ اظرة عف هذا الأخ ر، فرغـ تقد ـ ضعااات كدراسة تع س قدرته 

 على الكفاء بإلتزاعاته أم عقدرته على الدفك إت أاه  مب أف  قكـ بدراسة دق قة لهذا العلؼ.

 كتتعثؿ ف عا  ل لعامة لمنح القرض: الشروط ا: 

 العستف د عف القرض؛ 

 عكضكع القرض؛ 

 عدة القرض؛ 

  تسد د القرض؛ 

 ت ال ؼ القرض؛ 

  .الضعااات 

  :تضعف العااصر التال ة:الوثائق اللازمة في ممف القرض  

 الطلب الش ل  للقرض؛ 

 الكثائؽ القااكا ة كالإدار ة؛ 

 العلفات اتقتصادم كالعال ة؛ 

 1لتقا ة.العلفات ا
 

3 .III  العلاقة بين نسبة السيولة ومعدلات الإقراض 

 تعرؼ الس كلة على أاها سرعة تدفؽ الأعكاؿ كسرعة تحك ؿ العكمكدات إلى اقد بسعر عااسب.
كعف خلاؿ عا تـ دراسة كالععلكعات العقدعة تكصلاا إلى أف هااؾ علاقة ع س ة قك ة ب ف اسب 

ا زادت اسبة الس كلة زادت قكة العلاقة الع س ة بعا  عا  ااخفاض ف  الس كلة كععدتت الإقراض، ح ث  لع
ععدتت الإقراض كهذا عؤشر م د، كالع س بالع س إذا ااخفضت اسبة الس كلة ضعفت العلاقة الع س ة 

رتفاع ف  ععدتت الإقراض.  كا 
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IV. الدراسات السابقة 

بقة كالعتخصصة ف  عكضكع الدراسة الحال ة، تطرقاا ف  هذا العبحث إلى التحدث عف الدراسات السا
ح ث  تـ عرض الدراسات السابقة كب اف أهـ الاتائج العتحصؿ عل ها، أعا ف  العطلب الثاا  فاب ف أهع ة 
الدراسة الحال ة كب اف اتستفادة عاها، أعا ف  الأخ ر فاتااكؿ أكمه الإختلاؼ كأكمه التشابه ب ف الدراسات 

 ال ة كأهـ الاتائج العتكصؿ إل ها.السابقة كالدراسة الح
1. IV  الدراسات السابقة إستعراض 

 قعاا ف  هذا العطلب إلى التطرؽ إلى أهـ الدراسات السابقة كالعشابهة الدراسة الحال ة
ماءت هذه الدراسة بعاكاف "أهع ة الس كلة الاقد ة كأهع ة القطاع  8022 دراسة قريشي محمد الجموعي . أ

هدفت هذه الدراسة إلى العساهعة ف  تشخ ص كطرح إش ال ة أزعة الس كلة الاقد ة ف  العصرف  للإقتصاد" ك 
المزائر كالأسئلة الععل ة الت   فترض الإمابة عاها، كقد تااكلت الدراسة الاقاط التال ة: أهع ة الس كلة الاقد ة 

 رف  بالاسبة للإقتصاد كالعمتعك. بالاسبة للباؾ كبالاسبة للأفراد كالعتعاعل ف الإقتصاد  ف كأهع ة القطاع العص

ماءت هذه الدراسة بعاكاف "أثر عخاطر القركض على الس كلة  ،8020-8021دراسة بشير عمار   . ب
العال ة للباؾ، كتهدؼ هذه الدراسة إلى ععرفة الكضع ة الاقد ة للباؾ كحساب اسب الس كلة كالععرفة الم دة 

كقد اعتعد ف  هذه الدراسة على عاهم ف إثا ف العاهج  لخطر القرض كععرفة   ؼ  ؤثر على س كلة الباؾ،
الكصف  كالعاهج التحل ل  للكصكؿ إلى الاتائج التال ة: كمكد علاقة ذات دتلة إحصائ ة ب ف عخاطر 

 القركض كالس كلة.
، ماءت هذه الدراسة بعاكاف " دكر السكؽ الاقد ة ف  تعك ؿ الباكؾ دراسة عابد لمين، زيتوني كمال  . ت

"، تهدؼ هذه الدراسة إلى ععرفة الدكر الذم تلعبه السكؽ الاقد ة ف  2019-2016ة المزائر ة خلاؿ التمار 
تعك ؿ العؤسسات الاقد ة كالخز اة الععكع ة، ك ذا عدل عساهعة هذه السكؽ ف  الاعك اتقتصادم عف طر ؽ 

 العتدخل ف ف ها.تكف ر الس كلة اللازعة عف طر ؽ التكف ؽ ب ف أصحاب الفائض كأصحاب العمز عف 
استخدعت الدراسة العاهج الكصف  ف عا  تعلؽ بالمااب الاظرم، كالعاهج الكصف  التحل ل  ف  المزء 

 .2019إلى عارس  2016التطب ق  الخاص بالسكؽ الاقد ة المزائر ة خلاؿ الفترة الععتدة عف بدا ة 
ياد زممط  . ث "أثر عؤشرات الس كلة كالربح ة  ، ماءت هذه الدراسة بعاكاف8022دراسة محمد نواف عابد وا 

على عؤشرات الأداء السكق ة للعصارؼ كالعدرمة ف  بكرصة فلسط ف"، كقد هدفت هذه الدراسة إلى ععرفة 
عؤشرات الس كلة الاقد ة العصرف ة، كعؤشرات الربح ة على عؤشرات الق عة السكق ة للعصارؼ العدرمة ف  

ؤشرات الأ ثر تأث را كاعتعدت الدراسة على العاهج (، كتحد د أم الع2017-2010بكرصة فلسط ف، )
اتستاباط  التحل ل  لإختبارات القركض، كقد أظهرت الاتائج كمكد أ ثر لعؤشرات الربح ة على العؤشرات 
الأداء السكق ة باستثااء ععدؿ دكراف السهـ، كعدـ كمكد أثر لعؤشرات الس كلة الاقد ة على عؤشرات الأداء 

 ء اسبة احتاط  الاقدم.السكق ة، بإستثاا
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، ماءت هذه الدراسة بعاكاف "س اسات الإصلاح العصرف  8080دراسة خالد بوشارب، فاتح لقوقي   . ج
مراءات  عاح القركض البا  ة ف  المزائر" كالهدؼ عف هذه الدراسة هك إعطاء عفهكـ كاسك حكؿ القركض  كا 

ركض العكمهة للإستثعار كالإسترلاؿ عف مهة البا  ة كععل ة س رها داخؿ الباؾ عف مهة، كعدل فعال ة الق
أخرل، بالإضافة إلى تسل ط الضكء على  ؿ عا  ح ط بععل ة الإقراض عف أخطاء كضعااات ك  ف ة س رها 
كعحاكلة الكصكؿ إلى تطك ر عاهم   ضعف سلاعة إدارة عكارد الباؾ المزائرم ك سترشد بها عتخدك القرارات 

 ف  ظؿ أكضاع تسكدها العااقشة كعدـ اتستقرار.كعافذك ف  دراسة طلبات القرض، 

، ماءت هذه الدراسة بعاكاف "إش ال ة التكف ؽ ب ف الس كلة 8080 دراسة أدبوب سارة، قصاب سعدية،  . ح
"، كقد هدفت هذه 2015-2001كالربح ة ف  إطار فائض الس كلة ف  الباكؾ التمار ة المزائر ة خلاؿ الفترة 

س كلة الزائدة ف  الباكؾ التمار ة المزائر ة كالحامة إلى تكظ ؼ هذا الفائض ف  الدراسة إلى تحل ؿ عش لة ال
اتستثعارات عك عراعاة التكف ؽ ب ف الس كلة كالربح ة لتحق ؽ أقصى ربح ضعف العخاطر العقبكلة كالحفاظ 

ا ش ؿ عش لة على الس كلة ال اف ة، كالفرؽ ب ف عمعكع الكدائك ف  العصارؼ المزائر ة كالقركض الت  تعاحه
 .ت بد عف حلها بسبب أف هذه الإختلافات تع س اتاتقادات الت  ت تملب للعصرؼ ق عة عضافة  كعربحة

Abdourahmane Sarr, Tonny lybek 2006, "Measuring Liquidity in 

Financial Markets". 
تطكرات الس كلة ف  تهدؼ هذه الدراسة إلى تقد ـ العؤشرات الت   ع ف استخداعها لتكض ح كتحل ؿ 

الأسكاؽ العال ة. تشعؿ الإمراءات فركؽ سعر العرض كالطلب، كاسب الدكراف، كعقا  س تأث ر السعر. إاهـ 
 ق سكف مكااب عختلفة عف س كلة السكؽ، كه  ض ؽ )الت ال ؼ(، كالفكر ة، كالععؽ كالإتساع كالعركاة/  تـ 

لأعكاؿ كأسكاؽ رأس العاؿ العختارة لتكض ح فائدتها تطب ؽ هذه التداب ر ف  أسكاؽ الععلات الأماب ة كا
التشر ل ة،  مب الاظر ف  عدد عف التداب ر لأاه ت  كمد عقا س كاحد صح ح اظر ا كعقبكؿ عالع ا لتحد د 

 درمة الس كلة ف  السكؽ لأف العكاعؿ كالخصائص الخاصة بالسكؽ  مب أعف تؤخذ ف  الإعتبار.
Patrick Bolton, Xavier Freixas, Leonardo Gambacorta, Paolo Emilio 

Mistrulli, 2016,  " Relationship and transaction lending in a crisis get access 

arrow ." 
قراض الععاعلات على عدار دكرة  كتهدؼ هذه الدراسة إلى تكض ح اتختلاؼ ب ف إقراض العلاقات كا 

بتقد ـ العلاقات ععلكعات عف عقترض ها، ععا  سعح لهـ  الأععاؿ، ح ث قاعكا بتمع ك اعكذج تمعك ف ه باكؾ
للشر ات العربحة أثااء الأزعة. اظرا للخدعات الت  تقدعها، فإف ت ال ؼ تشر ؿ عصارؼ الععاعلات.  قركض

ف  الاعكذج ح ث تتاافس باكؾ العلاقات عك باكؾ الععاعلات، كتتعثؿ الات مة الرئ س ة ف  أف باكؾ العلاقات 
ا أعلى للكساطة ف  الأكقات العاد ة، كل اها تقدـ الإقراض العستعر بشركط أ ثر علاءعة عف ترفض ااتشار 

باكؾ الععاعلات للشر ات العربحة ف  أزعة بإستخداـ ععلكعات سمؿ الإئتعاف التفص ل ة للباكؾ الإ طال ة 
كؾ للأزعة كاختبار قبؿ كبعد التخلؼ عف السداد،  ع ف دراسة   ف ة استمابة العلاقات كالععاعلات البا
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الاظر ات الحال ة للعلاقات العصرف ة،  ؤ د التحل ؿ التمر ب  للتابؤ الأساس  للاعكذج بأف باكؾ العلاقة 
فرضت ااتشارا أعلى قبؿ الأزعة، كقدعت أ ثر علاءعة كشركط الإقراض العستعر استمابة للأزعة، كعاات 

 علاع ة لعلاقة باا  ف.عف حاتت تخلؼ أقؿ عف السداد، ععا  ؤ د الع زة الإ
.2.IV ن الاستفادة من الدراسات السابقةبيا 
عتبر الدراسات السابقة العاطلؽ الأكؿ الذم فتح آفاؽ بحثاا كهك الر  زة الععتعد عل ها لبااء البحث ت

ها، العلع ، كقد اعتعداا عل ها كعلى الاتائج العتحصؿ عل ها لتب اف الآل ات العاهم ة العااسبة الكامب إتباع
ح ث أخذاا عف الدراسة الأكلى لد لخ فارس أهع ة السكؽ الاقدم الدكر الذم  لعبه ف  تأع ف الس كلة للباكؾ 
ف  المزائر، أعا ف  الدراسة الثاا ة لبش ر ععار فقد تب ات العلاقة ب ف اسب الس كلة كععدتت الإقراض 

كهك الأعر الذم ع ااا عف ت ك ف خلف ة  بالإضافة إلى ععرفة عدل تأث ر عخاطر القركض على اسب الس كلة
 اظر ة عف عكضكع بحثاا.

.3.IV إختلاف الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة 

عف خلاؿ استعراض الدراسات السابقة الت  تب ف عف خلالها أف هااؾ اقاط تشابه كاقاط اختلاؼ 
 بعكضكع الدراسة:

اسة ف  الدكر الذم  لعبه السكؽ الاقدم ف  إتفاؽ البعض عف الدراسات السابقة كعكضكع هذه الدر 
المزائر كتكض ح عفاه ـ السكؽ كالس كلة كالعكاعؿ العؤثرة عل ها كالعلاقة ب اها كب ف ععدتت الإقراض كاتباع 

  ؿ الدراسات السابقة عاهج الكصف  التحل ل .

ة أاه لـ  تـ إمراء كعا  ع ز هذه الدراسة عف الدراسات السابقة أاه لـ  تطرؽ لها سابقا، بالإضاف
 دراسات تكضح العلاقة ب ف الس كلة ف  السكؽ الاقدم كععدتت الإقراض.

كعف خلاؿ الدراسات السابقة  تكاصؿ هذه البحث ف  الإتماه ذاته أم تحد د كتكض ح العلاقة ب ف 
لاا كالت  ست كف  2021-2008الس كلة ف  السكؽ الاقدم كععدتت الإقراض ف  المزائر خلاؿ الفترة 

 استفادة عف دراسة تحل ل ة لهذا العكضكع.
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 خلاصة الفصل:

عف خلاؿ عا ماء ف  هذا الفصؿ فقد حاكلاا التطرؽ إلى الأدب ات الاظر ة كالتطب ق ة حكؿ العلاقة ب ف 
 الس كلة

الاقد ة كالقركض ف  السكؽ الاقدم بصفة عاعة كف  المزائر بصفة خاصة ح ث قعاا ف  العبحث  
رض السكؽ الاقدم كأهـ الأسس الاظر ة له كأعا ف  العبحث الثاا  فاتااكؿ أهـ عحددات الس كلة الأكؿ بع

الاقد ة ف  السكؽ الاقدم لاأت  ف  العبحث الثالث إلى التطرؽ للعلاقة ب ف الس كلة الاقد ة كالقركض كعدل 
 تأث رهعا على البعض.

ى ععدتت القركض كأف هااؾ علاقة ع س ة كخلاصتاا أف الس كلة الاقد ة تأثر بالدرمة الأكلى عل
 تربط ب ف اسبة الس كلة كععدتت الإقراض.
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 تمهيد: 
بعد دراسة المااب الاظرم ف  هذه الدراسة ساتطرؽ ف  هذا الفصؿ إلى دراسة الحالة التطب ق ة 

رة الدراسة كضع ف عختلف ف أكله للكصكؿ إلى الهدؼ العرمك بإعتبار أف المزائر قد شهدت خلاؿ فت
ستقرار أسعار العحركقات كترا ـ الأصكؿ الأماب ة، أعا الكضك الثاا   ارتفاع اسبة الس كلة ات مة إرتفاع كا 
فتعثؿ ف  إاخفاض اسب الس كلة ات مة اتاخفاض الحاد ف  أسعار البتركؿ كترامك اتحت اطات الأماب ة 

 غ ر تقل دم الذم لـ  دـ تأث ره طك لا. كلمكء باؾ المزائر إلى أداة التعك ؿ
كذلؾ بتقس ـ هذا الفصؿ  2021-2008كف  هذا الفصؿ قعاا بتحل ؿ الكضع ة الاقد ة خلاؿ الفترة 

 إلى ثلاث عباحث.
 .I.عاهم ة الدراسة كالأدكات العستخدعة 

 .II.عرض كتحل ؿ الاتائج 

 .III.عااقشة الفرض ات على ضكء الاتائج 
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 .Iمنهجية الدراسة والأدوات المستخدمة 
ف  هذا المزء ساتطرؽ إلى ع اة الدراسة كعصادر الحصكؿ على الب ااات بالإضافة إلى الأدكات 
العستخدعة ف  الدراسة الع داا ة كالت  تعط  ق عة علع ة للبحث كعف خلالها  تساى لاا إثبات أك اف  

 حث.الفرض ات كاستاتاج الاتائج ف  اها ة الب
I.1. مجتمع وعينة الدراسة 

 عتبر عمتعك الدراسة أهـ ر  زة لإمراء الدراسة التطب ق ة، عف خلاؿ معك الععلكعات اللازعة لق اس 
كععرفة الاتائج كقد تـ الإعتعاد على الب ااات الخاصة بالس كلة كععدتت القركض للفترة الععتدة عف 

ساك ة كقد اختراا هذه الفترة تزاعاا عك التقلبات الت   كقد تـ تمع ك هذه الب ااات بطر قة 2008-2021
 شهدها اتقتصاد الكطا  كالذم  اف له أثر على  ؿ عف الس كلة كالقركض داخؿ السكؽ الاقدم.

I.2. نموذج الدراسة 
تعد العتر رات مع عها الر ائز الأساس ة ف  البحث العلع ، فه  عحكر الععلكعات الكاردة، كف  

د اعتعداا على عتر ر ف هعا العتر ر العستقؿ كالعتر ر التابك، ح ث تعثؿ العتر ر العستقؿ دراستاا هذه ق
أعا العتر ر التابك فهك ععدتت الإقراض، ح ث اعتعداا على عؤشر القركض العكمهة  ،Xف  الس كلة 

 .yللإقتصاد الكطا  
 كهذا عا  كضحه الش ؿ التال  ح ث  عرض اعكذج الدراسة:

 (: العلاقة بين متغيرات الدراسة04الشكل رقم )
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 عف إعداد الطالبت ف بالإعتعاد على عا سبؽ. المصدر:

  ع ف إعطاء تعار ؼ إمرائ ة لعتر رات الدراسة:
 :كه  الت  تعثؿ عاصر الأعاف كالحعا ة للباؾ كتعا  عقدرة العاشأة على الكفاء بالتزاعاتها؛ السيولة 
 :بة القركض العكمهة كالععاكحة لخدعة اتقتصاد الكطا ؛كه  ق عة كاس معدلات الإقراض 

 السوق النقدي

 المتغير التابع
 

 قروض موجهة للقطاع العام
 

 قروض موجهة لمقطاع الخاص

ض
لإقرا

ت ا
دلا

مع
 

 

 لمستقلالمتغير ا
       

 السيولة
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 :كه  تلؾ القركض العكمهة كالععاكحة لصالح العؤسسات الععكع ة؛ قروض موجهة لمقطاع العام 
 :كه  القركض الععاكحة للعؤسسات الخاصة. قروض موجهة لمقطاع الخاص 
I.3. أدوات الدراسة 

فة عاها عصادر أكل ة كعصادر ثااك ة ف عا  خص تـ الإعتعاد ف  هذه الدراسة على عصادر عختل
المااب الاظرم اعتعداا على العصادر الثااك ة ال تب، العملات، الدراسات السابقة، أعا ف عا  خص 
المااب التطب ق ، فقد إعتعداا على عختلؼ التقار ر الساك ة للكضع ة الاقد ة كالاشرات اتحصائ ة الثلاث ة 

لب ااات الخاصة باعك الس كلة كتطكر ععدتت الإقراض، كتـ حساب ععاعؿ لباؾ المزائر لإستخراج ا
 اترتباط بالإعتعاد على ق ـ الس كلة كععدتت الإقراض، كفؽ الععادلة التال ة:

   
 ∑    ∑   ∑  

√[  ∑    ∑     ∑    ∑   ]
 

 ح ث:
 ععاعؿ اترتباط.     

 س كلة.ق ـ ال    
 ق ـ ععدتت الإقراض.    
 عدد الساكات.    

 كعاه عاد حساب ععاعؿ اترتباط  ع ف تسم ؿ الحاتت التال ة:
        

 علاقة ع س ة.       
 علاقة طرد ة.      

بالإضافة  Word ،Excelأعا البرااعج العستخدعة ف  ععالمة الب ااات فقد تـ اتستعااة ببرااعج 
  اا ة.إلى الرسكعات الب
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 .IIعرض و تحميل النتائج 
إلى  2008 تااكؿ هذا العبحث الدراسة الإحصائ ة لعتر ر ف العستقل ف خلاؿ الفترة الععتدة عف 

2021. 
II.1. تحميل بيانات السيولة 

بعد اتعتعاد على القكائـ العال ة لباؾ المزائر، تـ التكصؿ إلى الاتائج التال ة العكضحة ف  المدكؿ 
 .2021مكاف 2008لتال  خلاؿ الفترة الزعا ة الععتدة عف ا

 (: نتائج السيولة المعتمدة في الدراسة01الجدول )
 الوحدة: مميار. دج                                                                

 السيولة السنة
2008 2845 
2009 2448 
2010 2549.71 
2011 2845.11 
2012 2876.3 
2013 2692.99 
2014 2730.9 
2015 1832.6 
2016 820.9 
2017 1380.6 
2018 1557.6 
2019 1100.8 
2020 632.3 
 551.3 2021*جوان 

 عف إعداد الطالب ت ف بالإعتعاد على:  -المصدر: 
 . 2018-2008التقار ر الساك ة لباؾ المزائر  -
 .2017التكمهات الاقدم كالعال ة لباؾ المزائر،  -
 .2021-2019الاشرات الإحصائ ة الثلاث ة لباؾ المزائر  -
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الاحظ كمكد تبا ف ف  الس كلة العصرف ة عا ب ف  05كالش ؿ رقـ  01بالإعتعاد على المدكؿ رقـ 
  2021ك 2008الفترة الععتدة 

  عل ار دج ات مة اماعة الس اسة  2876.3عرفت ااتعاشا  ب را لتصؿ إلى  :2014-2008المرحمة
العتبعة كز ادة عتكاصلة ف  العرض الاقدم كاعك عائدات القركض الععاكحة، بالإضافة إلى تطكر الاقد ة 

ه  ؿ ععؿ العصارؼ كز ادة الكدائك العلتقطة كتحد ث أاظعة الدفك كععل ات الرقابة ال فئ كبالتال  
 عار البتركؿ.صلابة المهاز العصرف  خاصة ف عا  تعلؽ بالعردكد ة كالعلاءة بالإضافة إلى ارتفاع أس

 2021جوان  -2008(: السيولة المصرفية خلال الفترة الممتدة 05الشكل رقم )

 
 .01عف إعداد الطالبت ف بالإعتعاد على ععط ات المدكؿ رقـ المصدر: 

  بػ  2016شهت هذه العرحلة ااخفاضا  ب رنا ح ث سملت أقؿ ق عة ساة  :2021-2014المرحمة
إاه ار أسعار البتركؿ كالذم سمؿ أداى سعر له ععا أدل إلى  عل ار دج ك اف ذلؾ ات مة 820.9

ااخفاض  ب ر ف  عائدات صادراته عا سبب ترامعا  ب رنا ف  الس كلة ف  كضك  كح  ب ؿ مكاابه بتبع ة 
عمزنا أ ثر ف  الس كلة كقد أدل استعرار  2017اتقتصاد الكطا  لقطاع العحركقات، كقد سملت ساة 

كمكد اختلاتت على اتقتصاد الكطا    ؿ، الأعر الذم أدل بباؾ المزائر إلى كمكد هذا العمز إلى 
التدخؿ ف  السكؽ الاقدم لإعادة تعك ؿ الباكؾ عف طر ؽ ععل ات السكؽ العفتكحة كالت  سعحت بضخ 

عل ار دج  4005التعك ؿ غ ر التقل دم للخز اة الععكع ة عف طرؼ باؾ المزائر  حمـالس كلة، كقد بلغ 
 كقد أدل هذا إلى احتكاء اتاخفاض القكم ف  الس كلة العصرف ة كالحفاظ عل ها. 2018ساة خلاؿ 
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II.2. تحميل بيانات الإقراض 
ساقكـ ف  هذا العطلب بإظهار الاتائج العتحصؿ عل ها، ح ث ساقكـ بعرض اسب القركض حسب 

اع كصاؼ فترات عؤشر القركض العكمهة للاقتصاد الكطا  كذلؾ حسب صاف ف هعا صاؼ القط
 الاضج.

II.1.2. كف ه قطاع ف قطاع عاـ كقطاع خاص. :حسب القطاع 
 (: توزيع نسب القروض الموجهة للاقتصاد الوطني حسب القطاع02الجدول رقم )

 الوحدة: مميار دج                                                                                    
 تقطاعا        
 الساكات

 العمعكع % قطاع خاص % قطاع عاـ

2008 
2009 
2010 
2011 
2012 
2013 
2014 
2015 
2016 
2017 
2018 
2019 
2020 
 2021*جوان 

1202.2 
1484.9 
1461.4 
1742.3 
2040.7 
2434.3 
3382.9 
3688.9 
3952.8 
4311.8 
4944.2 
5635.9 
5792.1 
5692.6 

45.98 
48.13 
44.73 
46.77 
47.61 
47.22 
52.02 
50.70 
49.98 
48.56 
49.57 
51.90 
51.80 
50.66 

1411.9 
1599.2 
1805.3 
1982.5 
2244.9 
2720.9 
3120.0 
3586.6 
3955.0 
4566.1 
5029.9 
5219.9 
5394.1 
5543.2 

54.02 
51.87 
55.27 
53.23 
52.9 
52.78 
47.98 
49.3 
50.02 
51.44 
50.43 
48.10 
48.20 
49.34 

2614.1 
3085.1 
3266.7 
3724.7 
4285.6 
5154.5 
6502.9 
7275.6 
7907.8 
8877.9 
9974.1 
10855.8 
11186.2 
11235.8 

 : عف إعداد الطالب ت ف بالإعتعاد على: المصدر
 .2018-2008التقار ر الساك ة لباؾ المزائر  -
 .2017التكمهات الاقدم كالعال ة لباؾ المزائر،  -
 .2021-2019الاشرات الإحصائ ة الثلاث ة لباؾ المزائر  -

-Tendances Mone’taireset Financières Au 2008 
,2009,2010,2011,2012,2013,2014,2015,2016,2017 ,2018,2019,2020,2021. 
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الاحظ كمكد تبا ف ف  القركض العكمهة للإقتصاد  06كالش ؿ رقـ  02بالإعتعاد على المدكؿ رقـ 
إاتعاش  ب ر كعتكاصؿ على عدار ح ث الاحظ  2021إلى  2008الكطا  عا ب ف الفترة الععتدة عف 
عل ار دج ساة  2614.1عل ار دج عقابؿ  11235.8إلى  2021الساكات ل صؿ ف  عاتصؼ ساة 

كقد  اف ذلؾ ات مة الس اسة الاقد ة العتبعة كالز ادة العتكاصلة ف  الععركض الاقدم بالإضافة إلى  2008
رتفاع كز ادة ف  عدد العصارؼ كعدد التطكر العستعر ف  ه ا ؿ ععؿ المهاز العصرف  ح ث سمؿ إ

ك الة للقطاع  1151عؤسسات عال ة بعمعكع  08عصرؼ ك  20، 2018لتصؿ ف  اها ة ساة  تالك ات
 .ك الة للقطاع الخاص 373العاـ ك 

 (: توزيع القروض الموجهة للإقتصاد الوطني حسب القطاع06الشكل رقم )

 
 دكؿ تكز ك القركض حسب القطاع.: عف إعداد الطالب ف بالإعتعاد على مالمصدر

عصرؼ كعؤسسة عال ة ععتعدة  26ك الة عقابؿ  95أعا العؤسسات العال ة فقد بلغ عدد ك اتتها  
ك الة للقطاع الخاص، كبالإضافة إلى الكدائك العلتقطة كالت   244ك الة للقطاع العاـ ك  1057بعمعكع 

عل ار دج ل كاصؿ  10922.7إلى  2018عل ار دج لتصؿ ف  اها ة  5161.8، 2008 اات ساة 
القطاع العاـ ه عاته على الحصة الأ بر كعاافسة القطاع الخاص كذلؾ رامك إلى دعـ الدكلة كالس اسات 

 العتبعة بالإضافة إلى ضعؼ الثقة ف  القطاع الخاص.
II2.2. حسب فترات النضج 

ض قص رة الأمؿ كحدها كقد قاـ باؾ المزائر بتصا ؼ القركض حسب هذا الصاؼ إلى اكع ف قرك 
 كقركض عتكسطة كطك لة الأمؿ ععا.
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 (: نسب توزيع القروض الموجهة للإقتصاد الوطني حسب فترات النضج03الجدول رقم )
 الوحدة: مميار دج

          
 قطاعات
 سنوات

قروض قصيرة 
 الأجل

قروض متوسطة  %
 وطويمة الأجل

 المجموع %

2008 
2009 
2010 
2011 
2012 
2013 
2014 
2015 
2016 
2017 
2018 
2019 
2020 
 2021*جوان 

1189.1 
1320.5 
1311.0 
1363.0 
1361.6 
1423.4 
1608.7 
1710.6 
1914.2 
2298.0 
2687.1 
3011.1 
3209.7 
3149.1 

45.48 
42.80 
40.13 
36.59 
31.77 
27.61 
24.74 
23.51 
24.20 
25.88 
26.94 
27.74 
28.69 
30.25 

1424.7 
1764.6 
1955.7 
2361.7 
2924.0 
3731.1 
4894.2 
5564.9 
5993.6 
6579.9 
7287.0 
7844.7 
7976.5 
8086.7 

54.52 
57.20 
59.87 
63.41 
68.23 
72.39 
75.26 
76.49 
75.8 
74.12 
73.06 
72.26 
71.31 
69.75 

2614.1 
3085.1 
3266.7 
3724.7 
4285.6 
5154.5 
6502.9 
7275.6 
7907.8 
8877.9 
9974.1 
10855.8 
11186.2 
11235.8 

 عف إعداد الطالب ت ف بالإعتعاد على:  -: درالمص
 .2018-2008التقار ر الساك ة لباؾ المزائر  -
 .2021-2019الاشرات الإحصائ ة الثلاث ة لباؾ المزائر  -

-Tendances Mone’taires et Financières Au 2008-2021. 
للإقتصاد الكطا   ف  القركض العكمهةالاحظ كمكد تبا ف  07كالش ؿ  03 عف خلاؿ المدكؿ رقـ

ح ث عرفت القركض بش ؿ عاـ إرتفاعا ط لة الفترة  2021-2008حسب فترات الاضج عا ب ف الفترة 
عل ار  11594.4إلى  2008عل ار دج ساة  2614.1عرات إذ ااتقلت عف  4ح ث تضاعفت بأ ثر عف 

قص رة  عك ه عاة القركض العتكسطة كطك لة الأمؿ على حساب القركض 2021دج عاتصؼ ساة 
 .الأمؿ
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 (: توزيع نسب القروض الموجهة للإقتصاد الوطني حسب فترات النضج07الشكل رقم )
 

 
 عف إعداد الطالبت ف بالإعتعاد على مدكؿ تكز ك القركض حسب فترات الاضج.المصدر: 

كذلؾ رامك للس اسة العتبعة كالت  ر زت على دعـ كرفك عملة التاع ة عف خلاؿ عاح تسه لات ف  
ل ة عاح القركض العكمهة للعشار ك اتستثعار ة بالإضافة إلى القركض العكمهة لتعك ؿ السلك العععرة عع

لفائدة الأسر كقد  اف ذلؾ على حساب القركض القص رة الأمؿ كالت   اات عكمهة ف  الرالب 
 للإستهلاؾ الشخص .
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.3.II  تحميل العلاقة بين المتغيرين 

ساقكـ بتحل ؿ الب ااات كحساب ععدؿ الاعك ل ؿ عف الس كلة كالقركض عك عرض ف  هذا العاصر 
 .2021-2008ععدتتهعا ععا خلاؿ الفترة الععتدة عف 
 القروض ومعدلات النمو حجم(: نسب السيولة و 03الجدول رقم )

 الوحدة: مميار دج.
 معطيات         
 السنوات

نمو معدل  معدل نمو السيولة  القروض حجم السيولة
 القروض

8002 2845 2614.1 / / 
8002 2448 3085.1 0.13- 0.18 
8020 2549.71 3266.7 0.04 0.05 
8022 2845.11 3724.7 0.11 0.14 
8028 2876.3 4285.6 0.010 0.15 
8020 2692.99 5154.5 0.06- 0.20 
8023 2730.9 6502.9 0.11 0.26 
8021 1832.6 7275.6 0.32- 0.11 
8021 820.6 7907.8 0.55- 0.08 
8020 1380.6 8877.9 0.682 0.26 
8022 1557.6 9974.1 0.12 0.12 
8022 1100.8 10855.8 0.29- 0.08 
8080 632.3 11186.2 0.42- 0.03 
 0.004 0.12 11235.8 551.3 8082*جوان 
 عف إعداد الطالبت ف بالإعتعاد على :المصدر: 

 .2018-2008ئر التقار ر الساك ة لباؾ المزا -
 .2021-2019الاشرات الإحصائ ة الثلاث ة لباؾ المزائر  -
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عف خلاؿ تقار ر باؾ المزائر كالعؤشرات العتعلقة بالس كلة العصرف ة كالقركض العكمهة للإقتصاد 
 .04الكطا  كالععطاة ف  المدكؿ رقـ 

لؾ باسب عتفاكتة خلاؿ الفترة امد أف القركض ف  حالة ارتفاع دائـ بالإعتعاد على ععدؿ الاعك كذ
كاضحا الأعر الذم أدل إلى تقس ـ فترة الدراسة  تذبذبا( على ع س الس كلة كالت  شهدت 2008-2021)

 إلى عرحلت ف:
 ( 8023-8002المرحمة الأولى :) كالعاحاى الب اا  ف   04سملت هذه العرحلة حسب المدكؿ رقـ

 2008عل ار دج ساة 2614.1تصاد الكطا  ح ث  اف الأسفؿ ارتفاع عستعر ف  القركض العكمهة للإق
 %18الذم  اف  2008على غرار ساة  %20بععدؿ اعك  2014عل ار دج ساة  6502.9لتصؿ إلى 

كالذم  اف ات مة أسباب عد دة عاها ارتفاع أسعار العحركقات بإعتبار أف اتقتصاد الكطا  هك اقتصاد 
رتفاع اسب الس كلة لدل الباكؾ كععؿ هذه الأخ رة على تحس ف كتخص ص العكارد العال ة ف   ر ع  كا 

زد اد  اتقتصاد الكطا  كق اـ باؾ المزائر بتحد ث اظاـ الرقابة الشهر ة للعصارؼ كالعؤسسات العال ة كا 
كالفركع بالإضافة إلى الإافتاح على عالـ الرقعاة الذم ساعد على اشر ثقافة القركض  تعدد الك ات

 عا شهدت ، M2اتهتعاـ بتعك ؿ العشار ك اتستثعار ة كتكسك العمعكع الاقدم كالتعر ؼ بها أ ثر، ك 
عل ار دج ساة  26141ح ث  اات  2014دج عل ار دج اها ة  2730.9الس كلة العصرف ة فائض قدره 

ات مة ارتفاع أسعار  %18 2008كالذم  اف ساة  2014ساة  %14لتسمؿ ععدؿ اعك  2008
 2008لساة  %14.6عف إمعال  إ رادات الع زاا ة عقاراة بػ  %66.3لتبلغ  %20.4العحركقات بػ 

بالإضافة إلى اترتفاع ف  اسب  %12.5الت  سملت ارتفاع بػ  2010كاترتفاع العاـ  لكدائك الباكؾ ساة 
 الح كع . اتحت اط  عف الععلة الصعبة كتطب ؽ براعج الإاعاش اتقتصادم كز ادة اتافاؽ

 القروض حجملسيولة و : نسب ا 08الشكل رقم

 
 القركض كععدتت الاعك. حمـعف إعداد الطالبت ف بالإعتعاد على مدكؿ اسب الس كلة ك المصدر: 
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 ( 8082-8021المرحمة الثانية :) عرفت هذه العرحلة أ ضا ف  ارتفاع اسب القركض العكمهة
 2015ؿ الاعك سف للإقتصاد الكطا  كل ف ل س بالقدر الذم عرفته العرحلة الأكلى ح ث سُمؿ ععد

، كذلؾ ات مة ااخفاض اسب الس كلة الذم سُملت 2021عاتصؼ ساة  %0.4فقط ل اخفض إلى  11%
كبالرغـ عف  -%5.5عل ار دج بععدؿ اعك  820.6إلى  2016ف  هذه الفترة، ح ث كصلت الس كلة ساة 

لذم عف خلالها كا 2018التدخؿ الذم  اف عف طرؼ باؾ المزائر عف خلاؿ التعك ؿ غ ر تقل دم ف  
عل ار دج بالإضافة إؿ الترامك ال ب ر ف  اتحت اطات  4005على ضخ الس كلة ف  السكؽ الاقدم بعقدار 

الأماب ة الرسع ة كقد  اف السبب الرئ س  لهذا العمز كلهذه الصدعة الت  تلقاها اتقتصاد الكطا  هك 
إلى  2020لت السلطة الاقد ة ساة اتاخفاض الشد د ف  أسعار البتركؿ كات مة لهذه الأكضاع عع

تخف ض ق عة الد اار عقابؿ الدكتر الأعر    بر ة تكف ر عكارد عال ة مد دة لسد العمز الحاصؿ كاتبتعاد 
 عف خ ار اتستدااة الخارم ة، إت أف اتاخفاض عستعر ف  ععدتت الاعك  ؿ عف الس كلة كالقركض.

 تحميل معامل الإرتباط:  -
إذا  خ ر بتحد د ععاعؿ الإرتباط الذم  ب ف لاا العلاقة الت  تمعك عتر رات الدراسةاقكـ ف  هذا الأ
 .2020-2008خلاؿ الفترة الععتدة عف   اات قك ة أك ضع فة

 .8080-8002(: معامل الارتباط خلال الفترة 01جدول رقم )
 معامل الارتباط معدلات الإقراض

 السيولة %-87
 ف باتعتعاد على:عف إعداد الطالبت المصدر:   

 .2020-2008التقار ر الساك ة لباؾ المزائر للساكات   -
 .2020-2019الاشرات الثلاث ة لسات   -

، كهذا دتلة على كمكد %87أف ععاعؿ اترتباط بلغ ق عة  05الاحظ عف حلاؿ المدكؿ رقـ 
ا  تعتعد  ل ا على علاقة ع س ة قك ة تربط العتر ر ف، أم أف التعك لات الععاكحة لدل اتقتصاد الكط

الس كلة العكمكدة لدل الباؾ، أم اف الكساطة العال ة تلعب دكرا ف  ععل ة التعك ؿ بالاظر لقكة العلاقة 
 ؿ هذا دتلة على أف اتقتصاد الكطا  ت  عاا  عف عص دة الس كلة كاعتعاد اتقتصاد  %87الع س ة 

 د ات الإستدااة ف  ظؿ ضعؼ السكؽ العال .ف  المزائر على الكساطة العال ة  كاه داخؿ ضعف اقتصا
 :تحميل معامل الارتباط القطاع العام والخاص 

 تااكؿ هذا المزء تحل ؿ ععاعؿ اترتباط للقطاع العاـ كالخاص كرؤ ة أم قطاع  ه عف على الحصة 
 الأ بر عف ععدتت الإقراض كالعلاقة الت  تمععهعا.
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(: معامل الارتباط لمقطاع 00الجدول رقم )        ع العام(: معامل الارتباط لمقطا01الجدول رقم )
 الخاص

 : عف إعداد الطالبت ف بالإعتعاد:المصدر
 2018-2008ة لباؾ المزائر على التقار ر الساك   -
 .2020-2019الاشرات الإحصائ ة الثلاث ة لسات   -

الاحظ أف ععاعؿ الإرتباط ل لا القطاع  ف )الخاص، العاـ(  07-06عف خلاؿ المدكل ف رقـ 
أم أف التعك ؿ ف  افس الإتماه كعدـ ه عاة أم قطاع على حساب الآخر، كهذا  دؿ على  %87عتساكم 

 راع  أهع ة لاكع القطاع بالإضافة إلى عدـ اتهتعاـ ال ب ر بالقطاع الخاص كتعك ؿ أف باؾ المزائر ت 
العشار ك الضخعة كالإستثعارات على حساب القطاع الآخر،  كاه ضعف اقتصاد اتستدااة بالإضافة إلى 

س كلة دتلة على الإعتعاد ال ل  لل %-87ضعؼ السكؽ العال  كبالاظر لقكة العلاقة الع س ة للقطاع ف 
 العتكفرة لدل الباؾ أم كمكد كساطة عال ة  ب رة.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

معدلات الإقراض 
 لمقطاع العام

 معامل الارتباط

  معدلات السيولة %-87

معدلات الإقراض 
 لمقطاع الخاص

 معامل الارتباط

  معدلات السيولة %-87     
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 .III الفرضيات عمى ضوء النتائجمناقشة 

بعد تحل ؿ الاتائج كالاسب العتحصؿ عل ها كالت  سملت ف  السكؽ الاقدم، ساقكـ بعااقشة 
 الفرض ات العطركحة ف  العقدعة كالت   اات عاطلؽ لهذه الدراسة.

 كالت  عفادها  تـ إدارة الس كلة عف خلاؿ عمعكعة عف الاسب الت  تتأثر بعدة عكاعؿ.لأولى: الفرضية ا 
  فإف الس كلة قد شهدت عدة  01بالإعتعاد على اتائج كاسب الت  سملت كالعبا ة ف  المدكؿ رقـ

ئض إرتفاع هاعا كفكا 2014إلى 2008تقلبات ات مة العكاعؿ إقتصاد ة إذ عرفت العرحلة الععتدة عف 
كالت   اات سببها كعصدرها عائدات البتركؿ كالفائض العسمؿ ف  الإحت اطات الأماب ة ح ث  علحكظة

، 2014عل ار دج ساة  2730.9ل صؿ إلى  2008عل ار دج ساة  2845سملت الس كلة فائض قدر بػ 
اد الكطا  ت صدعة  ب رة للإقتصببصكرة غ ر عسبكقة كالت  سب 2014أعا بعد إاه ار أسعار اها ة ساة 

 كاه  عاا  عف التبع ة لقطاع العحركقات أم إقتصاد ر ع  الأعر الذم أدل إلى سقكط حر ف  اسب 
ععا استدعى اللمكء إلى كس لة عف كسائؿ الس اسة  2016عل ار دج ساة  820.9الس كلة لتصؿ إلى 

الت  قاـ على إثرها باؾ الاقد ة لتعك ؿ العمز الحاصؿ كقد تعثلت هذه الكس لة ف  التعك ؿ غ ر تقل دم ك 
عل ار دج،  ؿ هذه التقلبات  2185بضخ الس كلة ف  السكؽ الاقدم بكاقك  2017المزائر ف  أكاخر ساة 

 الحاصلة كالت  أثرت على الس كلة ف  السكؽ الاقدم تثبت لاا صحة الفرض ة العبا ة.
  :عف تقلبات أسعار حققت المزائر ععدتت اعك عقبكلة ف  القركض بالرغـ الفرضية الثانية

كععدتت الإقراض العبا ة  04بااء على الععط ات كععدتت الاعك العسملة ف  المدكؿ رقـ  العحركقات.
ح ث سملت  2021مكاف  2008فإف القركض شهدت إرتفاع خلاؿ الفترة الععتدة عف  06ف  الش ؿ رقـ 

بالرغـ عف الإاخفاض  2021عل ار دج عاتصؼ ساة  1123.8عل ار دج باسبة لتصؿ إلى  2614.5
كالذم أدل إلى إاخفاض اسب الس كلة ح ث حقؽ ععدؿ  2014العفامئ ف  أسعار العحركقات اها ة ساة 

ساة  %8عقابؿ   %26سمؿ ععدؿ اعك  2017ساة  ؾك ذل 2008عقاراة بساة  2014ساة  %26اعك 
فإاا اقبؿ الفرض ة  ح ث  ع ف القكؿ بأف ععدتت القركض حققت اعك ععتبر كت بأس به كعل ه 2016

 العطركحة.
  :تكمه باؾ المزائر إلى تعك ؿ القطاع الخاص على حساب القطاع العاـ عف خلاؿ الفرضية الثالثة

، فإااا اسمؿ ععدتت إقراض عتقاربة 07، 06، 04، 02الععط ات السابقة كالعسملة ف  المداكؿ رقـ 
 5029عل ار دج للقطاع العاـ عقابؿ  4944 2018ل ؿ عف القطاع  ف العاـ كالخاص، ح ث سملت ساة 

فإااا ارفض هذه الفرض ة، إذ أف  %-87عل ار دج للقطاع الخاص كبالاظر لععاعؿ الإرتباط العتساكم 
 باؾ المزائر ععؿ على تعك ؿ اسبة عتساكم للقطاع  ف  كف اتقتصاد الكطا  إقتصاد إستدااة.

  :تمعك  ؿ عف اسب الس كلة كععدتت الإقراض الت  عفادها كمكد علاقة طرد ة الفرضية الرابعة
فإااا  05،04،03،02،01الععاكح للقطاع بالإعتعاد على الععط ات الكاردة كالعدرمة ف  المداكؿ رقـ 
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، %-87اسمؿ تبا ف ف  اسبة الس كلة كععدتت الإقراض بالإضافة إلى تسم ؿ ععاعؿ الإرتباط سلب  
فائض ف  الس كلة صاحبه تزا د ف   2014-2008ة ح ث سملت خلاؿ العرحلة الأكلى عف الدراس

فقد عرفت عمز ف   2021-2015ععدتت الإقراض، أعا العرحلة الثاا ة عف الدراسة كالععتدة عف 
الس كلة الذم  اف ات مة إاه ار أسعار البتركؿ كالذم أثر بالدرمة الأكلى على اتقتصاد الكطا   كاه  

ل قابلها تزا د ف  ععدتت  2016عل ار دج ساة  820.6إلى  إقتصاد ر ع ، ح ث كصلت اسب الس كلة
، كععا سبؽ 2017ساة  %26كبععدؿ اعك  2016عل ار دج ساة  7907.8الإقراض كالت  كصلت إلى 

ذ ره كبالاظر إلى ععاعؿ الإرتباط السلب  فإااا ااف  صحة الفرض ة كاتكصؿ إلى كمكد علاقة ع س ة 
 قك ة تربط ب ف العتر ر ف.
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 خلاصة الفصل:
ف  هذا الفصؿ حاكلاا الإمابة عف فرض ات الدراسة عف خلاؿ الق اـ بتحل ؿ كتفس ر الاتائج 
العتكصؿ إل ها كذلؾ بحساب اسب الس كلة كععدتت الإقراض كحساب ععدتت الاعك ل ؿ عف العتر ر ف 

 لعلاقة ب اهعا.بالإضافة إلى حساب ععاعؿ اترتباط بر ة الكصكؿ إلى اكع ا
لاتكصؿ ف  الأخ ر إلى كمكد علاقة ع س ة قك ة تربط  ؿ عف اسب الس كلة كععدتت الإقراض 

 .2021-2008ف  السكؽ الاقدم المزائرم خلاؿ الفترة الععتدة عف 
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 لت عهعة إدارتهعا اظرا للأهع ة الت  تاطكم عل ها  ؿ عف الس كلة كالقركض ف  السكؽ الاقدم فقد أك 
 داخله لباؾ المزائر، بر ة الحفاظ على حسف تس  ر الس اسة الاقد ة كاتستقرار الإقتصادم.

كعف أمؿ الكصكؿ إلى الأهداؼ العسطرة داخؿ السكؽ الاقدم كالت  تخدـ الإقتصاد الكطا  فإف باؾ 
الس كلة كالعمز كعدل تأث رهعا المزائر  تدخؿ عاد تسم ؿ الأكضاع الإقتصاد ة غ ر العتكقعة عاها فائض 

ف زعا ت ف، فقد سملت خلاؿ العرحلة هذا عا شهدته الدراسة على عرحلت على العتر رات الإقتصاد ة الأخرل، ك 
إرتفاعا  2019( تذبذب ف  الس كلة ف  السكؽ الاقدم، ح ث سملت ساة 2014-2008الأكلى عف الدراسة )

 ؿ هذا ات مة ارتفاع أسعار البتركؿ  %13الت   سملت  2008عقاراة بالساة  %04ف  ععدؿ اعك الس كلة
كالترا ـ ف  الإحت اطات الأماب ة، كعدـ تكظ ؼ الفكائض العاتمة قابلها ف  العتر ر الثاا ، إاخفاض ععدتت 

، كقد عرفت العرحلة الثاا ة %18الت  سملت  2008عقاراة بالساة  %5 2009اعك الإقراض ساة 
ف ب ف ععدتت اعك الس كلة كععدتت اعك الإقراض ح ث سملت عمزا ف  اسب ( أ ضا تبا 2015-2021)

اخفاض ععدتت اعكها قابلها إرتفاع عتزا د ف  ععدتت الإقراض، ح ث سملت ساة  ععدؿ  2019الس كلة كا 
كقد ماء هذا العمز للإاخفاض  %8قابلها ععدؿ اعك عرتفك اسب ا ف  الإقراض  %29اعك ف  الس كلة 

سعار البتركؿ كالتبع ة العستعرة لهذا القطاع، عك عدـ البحث عف عصادر دخؿ مد دة ععا أدل العفامئ للأ
بباؾ المزائر إلى التدخؿ ف  السكؽ الاقدم عبر أدكات الس اسة الاقد ة كالعتعثلة ف  التعك ؿ غ ر التقل دم 

إضافة إلى إستخداـ عل ار دج  4005، كالت  عف خلالها إستطاع ضخ الس كلة بعقدار 2017اها ة ساة 
إمراءات أخرل عاها تعل ؽ أدكات الس اسة الاقد ة العستععلة ف  العرحلة الأكلى، كخفض تسع رة الكدائك 
الععلقة ععا معؿ الباكؾ التمار ة على طرح فكائضها عف العكارد ف  السكؽ الاقدم أم ز ادة ععدتت 

 الإقراض.
تمعك  ؿ  %-87حسب ععاعؿ الإرتباط  ع س ة قك ة ععا سبؽ ذ ره  تساى لاا القكؿ بأف هااؾ علاقة

 عف اسب الس كلة كععدتت الإقراض كهذا عا سملته ععدتت اعك العتر ر ف كععاعؿ الإرتباط.
 عا سبؽ تكصلاا إلى الاتائج التال ة: إثركعلى 

 كمكد علاقة ع س ة تمعك  ؿ عف اسب الس كلة كععدتت الإقراض ف  السكؽ الاقدم المزائرم؛ 

 كر ال ب ر الذم تلعبه الكساطة العال ة ف  السكؽ العال  المزائرم؛الد 

 عدـ كقكع اتقتصاد المزائرم ف  عص دة الس كلة  كاه اقتصاد استدااة؛ 

 ضعؼ السكؽ العال  كالاقدم ف  المزائر كضعؼ أدكات الس اسة الاقد ة؛ 

 كعدـ ه عاة  %-87د سكاء تعك لات باؾ المزائر ذك إتماه  ف للقطاع العاـ كالقطاع الخاص على ح
 قطاع على آخر؛

 ضعؼ البا ة التحت ة للإقتصاد الكطا  كضعؼ القطاع العصرف  كعدـ عكا بته للتطكر؛ 

 التبع ة ال ل ة لقطاع العحركقات كعدـ التاك ك ف  الصادرات أم الإقتصاد المزائرم إقتصاد ر ع ؛ 

 .إقتصاد المزائر إقتصاد إستدااة 
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 الإقتراحات: 
 الاتائج السابقة ارتأ اا كضك عمعكعة عف الإقتراحات كالتكص ات أهعها: بااءا على

 الععؿ على تعز ز عبدأ الشفاف ة كالإفصاح العال  ف  اشر الععلكعات كالب ااات لتكف ر الثقة كالعصداق ة؛ 

  تكظ ؼ الفكائض عف الس كلة ف  الإستثعارات العاتمة كالاامحة كالت  تهدؼ إلى الز ادة ف  الإاتاج
 الحق ق ؛

  دخاؿ أدكات مد دة تتصؼ بالعركاة التػأ  د على عرامعة استععاتت أدكات الس اسة الاقد ة القائعة حال ا كا 
 ك ع ف الععؿ بها ف  السكؽ الاقدم كالت  تز د عف فعال ته؛

  ؽ تطك ر العؤشرات العال ة كالاقد ة كالت   ع ف أف تع س حق قة الأكضاع العال ة للقطاع العصرف  كالسك
 الاقدم؛

 عكا بة العستمدات التقا ة الحد ثة للععؿ العصرف  كالعال  كالإستفادة عاها ف  العماتت العختلفة؛ 

 .التخلص عف التبع ة لقطاع العحركقات كالععؿ على إ ماد بدائؿ كحلكؿ أخرل 
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 أولا: بالمغة العربية
 الكتب: .أ 

بارؾ، اقتصاد ات الاقكد كالباكؾ كالأسكاؽ العال ة، الدار الماعع ة، إسعاع ؿ أحعد عاشاكم، عبد الاع ـ ع .1
2002. 

 .2005بخراز  عدؿ فر دة، تقا ات كس اسات التس  ر العصرف ، د كاف العطبكعات الماعع ة،  .2

درد د  اعؿ آؿ تسب ب، الأسكاؽ العال ة كالاقد ة، دار العس رة للاشر كالتكز ك كالطباعة، ععاف، الأردف،  .3
 .2012ة الأكلى، الطبع

رضا صاحب أبك أحعد، إدارة العصارؼ، دار الف ر للطباعة كالاشر كالتكز ك، ععاف، الطبعة الأكلى،  .4
2002. 

ماهات الععاصرة ف  إدارة الباكؾ، دار كائؿ للاشر، ععاف، الأردف، تز ادة رعضاف، عحفكظ مكدة، الإ .5
2000. 

دار أساعة للاشر كالتكز ك، عاف، الأردف، الطبعة ساعر ملدة، "الباكؾ التمار ة كالتسك ؽ العصرف "،  .6
 .2009الأكلى، 

 .2012سكزاف سع ر ذ ب، إدارة الإئتعاف، دار الف ر للطباعة الاشر كالتكز ك، الأردف،  .7

الس د عتكل  عبد القادر، الأسكاؽ العال ة كالاقد ة ف  عالـ عتر ر، دار الف ر ااشركف كعكزعكف، ععاف،  .8
 .2010ى، الأردف، الطبعة الأكل

 .2000شا ر القزك ا ، عحاضرات ف  اقتصاد الباكؾ، د كاف العطبكعات الماعع ة، المزائر،  .9

 .2010طارؽ الحاج، عبادئ التعك ؿ، دار صاعاء للاشر كالتكز ك، ععاف، الطبعة الأكلى،  .10

ع  ف، عصر، عبد العقار حا ف ، عبد السلاـ أبك قحؼ، الإدارة الحد ثة ف  الباكؾ التمار ة، الدار الماع .11
2003/2004. 
عبد الرفار حف ، رسعة فر اقص، الأسكاؽ كالعؤسسات العال ة، الدار الماعع ة، الإس ادر ة، عصر،  .12

2001. 

دارتها، الدار الماعع  للاشر كالتكز ك، عص،  .13 عبد العطلب عبد الحع د، الباكؾ الشاعلة ععل اتها كا 
2000. 

ف العصرف ، عاشأة العارؼ، الإس ادر ة، عصر، طبعة عحعد  عاؿ خل ؿ الحعراكم، إقتصاد ات الإئتعا .14
 .2000ثاا ة، 
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عحعكد  كاس كآخركف، اقتصاد ات الاقكد كالعصارؼ كالتمارة الدكل ة، الدار الماعع ة للطباعة كالاشر،  .15
 .عطابك الأكفس ت، ب ركت، لبااف، الطبعة الأكلى

قائس للاشر كالتكز ك، الأردف، الطبعة عضر اكار العاا ، حر ة الس كلة الاقد ة ف  العصارؼ، دار الا .16
  .2016الأكلى، 

ه ثـ صاحب عماـ، عل  حعد سعكد، التعك ؿ الدكل ، دار كع تبة ال ادم للاشر كالتكز ك، ععاف  .17
 .2014لأردف، الطبعة الأكلى، 

 المذكرات والرسائل .ب 

ؽ التاع ة العستداعة، سع ر هرباف، ص غ كأسال ب التعك ؿ بالعشار ة للعؤسسات الصر رة كالعتكسطة لتحق  .1
دراسة حالة عمعكعة الباؾ الإسلاع  للتاع ة، أطركحة لا ؿ شهادة العام ستر علكـ التس ر  ل ة العلكـ 

 .2014/2015اتقتصاد ة كالتمار ة كعلكـ التس ر، ماععة فرحات عباس، سط ؼ، المزائر، 

تمار ة، عذ رة عامست ر، قسـ علكـ ل از دم اب لة، تس  ر عخاطر الس كلة البا  ة على عستكل الباكؾ ال .2
 .2005التس  ر، تخصص عال ة كباكؾ، العدرسة العل ا للتمارة، المزائر، 

اام ة عاشكر، دكر الباؾ العر زم ف  إدارة الس كلة الاقد ة، عذ رة لا ؿ شهادة العاستر، غ ر عاشكرة،  .3
 ل ة علكـ إقتصاد ة كعلكـ  تخصص اقكد كعال ، قسـ العلكـ اتقتصاد ة، ماععة عحعد خ ضر، بس رة،

 .2013/2014التس  ر، 

هاش الصفار، أثر الس كلة الاقد ة على ربح ة العصارؼ الإسلاع ، عشركع تخرج لا ؿ شهادة لب الكر س،  .4
 .2016-2015 ل ة إدارة أععاؿ، قسـ العؤسسات العال ة كالعصرف ة، الماععة السكر ة الخاصة، 

 المجلات والأبحاث .ج 
مراءات عاحها، عملة الحقكؽ كالعلكـ الإاساا ة ألكرات  إبراه ـ .1  -دراسات اقتصاد ة–، القركض البا  ة كا 

 .(، ماععة ز اف عاشكر بالملفة2) 31العدد 

أاس عبد القادر قاسـ كآخركف، الكساطة العال ة ف  التعك ؿ العباشر كغ ر العباشر كدكرها ف  الاظاـ  .2
 .2021،  اا ر، 01، العدد 01 العال ، عملة الرشد للتعك ؿ الإسلاع ، الرقـ

بقاش كل د، بف دادة ععر، حامة العؤسسة اتقتصاد ة إلى التعك ؿ ف  ظؿ التعا ز ب ف عصادر التعك ؿ  .3
 .2019، 01، العدد 04التقل د ة كالإسلاع ة، عملة الدراسات اتقتصاد ة الععاصرة، العملد 

 اسة الاقد ة للدكؿ العرارب ة خلاؿ ساة رش د بك ساا ، اس عة أك  ؿ، قراءة ف  تطكرات أدكات الس .4
 .2019، العملة الدكل ة للأداء اتقتصادم، العدد الرابك، 2017
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السعدم رماؿ، ساع  فؤاد براؾ، التعك ؿ البا   للعؤسسات الصر رة كالعتكسطة  عدخؿ للتاك ك  .5
 .2017اتقتصادم، عملة البحكث اتقتصاد ة كالعال ة، العملد الرابك، العدد الثاا ، 

 طبوعاتالم .د 
 .دردرة اص رة، سبؿ تفع ؿ السكؽ الاقدم ف  المزائر، عطبكعة، ماععة أحعد بكقرة، بكعرداس .1

 القوانين والمراسيم والأوامر ق. 
 1990أفر ؿ  14العكافؽ لػ  1410رعضاف  19العؤرخ ف   10-90عف الأعر رقـ  112العادة رقـ  .1

 .1990أفر ؿ  18الصادر ف   16عهكر ة المزائر ة، العدد كالعتعلؽ بالاقد كالقرض المر دة الرسع ة للم

معادل الثاا ة عاـ  27العؤرخ ف   11-03، عف الأعر رقـ 11، العادة 10، العادة 06العادة رقـ  .2
، الصادر بتار خ 52 تعلؽ بالاقد كالقرض، المر دة الرسع ة، العدد  2003غشت ساة  26العكافؽ لػ  1424

 .2003غشت ساة  27العكافؽ لػ ق 1424معادل الثاا ة  28
 
 
 
 
 
 
 
 


