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N5 0sle77194 (e cuminil i Gl ) chalia 3 ST elld ey 2010 daw Y5
2010 dw y¥s0 osale 56121 A 2008 Ao

:2012-2010 il e

Osle 57091 e choliall dad g liiyl an Gl Cpalii g5l Copeal Dpand paiine £l st
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Osle 59996 1) 2012 diws 120.16 (s sl i ans g 1) faind Alajall o3a & Laadls
2014 aan N5
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s Agylud) c)lasy-2

) i e aend gl bl gl (1) 2020 A 1828 (e dge sl bl o Gl Sy
Gl (e paaill die Ladill 2ug(2010 Gala) din) sl edll Copall jeus Alude Jygad 2y
12020 il daesund ) dypes

D S il DA e Aball gaiase diaill Judlall Aglsdal) pailadll e il Yol sy
O Gle du Al chlaa¥) la & e el ( Toda H,e,1995)J duadl i)y 5yl
Gl U 3 Glye 8 Jsas (b Cme sa WS I @il die 8 Al a8 dnalll JuSll)
s Ay paall Alaall Chriall G olaY) &AL A 2 ) (8 1009 Cpdeaad) (A dapal)
Jalill sl gy bl oda e bl (3 Jyshally suaill ol & Gdsl) il Cajall

codla sal djiadl
il Jedlad) e Baagd gl ADF W) il 8ai) Jsaa

¥ B Al ¢ siwall s LCVIRUS,LPOIR, LREER

Ggiual) 2ic ADF3asgll jia jLad) ¥ @AY aie ADF 3aagll jis lLad)
LREER LPOIR | LCVIUS| D(LRER) | D(LPO) | LCVIRUS)D
C ysag| t-st | -0.832| -0.955 | -2.995 | -7.727 | -9.605 -3.638
Prob 0.801 | 0.762 0.042 0.000 0.000 0.008
* % No * % k%% * %% * %%
tsC agag | t-st | -2.271| -2.271 | -1.763 | -7.642 | -9.397 -4.499
Prob 0.441 | 0.441 0.706 0.000 0.000 0.04
NO No No * o % o % o %
tyC axmy | t-st -2.251| 0.973 1.827 -7.115 | -9.581 -2.944
Prob 0.024 | 0.910 0.982 0.000 0.000 0.004
* % no no &% *® % % *® % %

. e\.{: ol;::\ : te U'_L.st'i:Cc ‘ﬁl\jﬂ\ &Q OA)IO) OA)S} %1 2e il 2\733\..4;?\ :\_U.w_aj\ (A‘\ ‘)g.u:a *}**}

Eviews. 10 zalin clsjda aladinly giidlall dlae) (et )
2000 4w J3A LCVIRUS, LPOIR, LREER (n jaila 4w Hlaal s 19 Jgaa

218 G ¢ 0 S5 Gl g all
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3 yuadall Ol yarial) )l il K
LCVIRUS LPOIR LREER
LREER
[6.304""]
(0.026) (0.021) : (0.0428)
LPOIR |
(0.004) - (0.475) [20.02]
(0.000)
LCVIRUS
- (0.007) (0.914y | 42177
(0.000)

Eviews. 10 zalin clajda aladinly gillall dlae) (e s )
LREERLPOIR sLCVIRUS ¢ Toda-Yamamato 4w jLad) ilii : 10 Jgan

b puaiall il

Sl ial)

dmax

K

LCVIRUS

LPOIR

LREER

(0-026)

(0.002)

LREER
[21.461°

(0.006)

]

(0.0085) -

(0-856)

LPOIR

[21.24]
(0-006)

(0-000)

(0.0167)

LCVIRUS
[47.79%**]

(0-000)

# %1 Jlial dap de dygina i 0 *oC d Adlasy) el @ [L] «p value idlaal : (1)

SIC (ssise e vard JidY) LAl dsjo k¢ JalSall Zay t %diaS Jldial Ay die (gsina
Eviews.10 zalin cilajia aladinl idlall dlae) e 1 jaaal)
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i Kl sLai®y) #3501 3 :(BOURBONNAIS,2006) e Ky chaliiall JalSall: Yol
PSS A jpda

LS L aliie JalS5 agay Jlaal ey 138 V) Gl die byfie XiqeY lpsiall culS 1)
 ALolSie  gh 8 e <l pariall gl Aplaal) Al CulS 13 Cppiia o Cpaliie JalSS Alla

Sadall Jalsil) jLadl-1

2 Ayea b Jiaiy Logdls disd) JelSil) sl gl aal 4 (Johnson) osilass ik
Max-Eigen ) sieal odaall 2edll clas) e laldele cbusiall o @l piadl Jalill cilgatia
. (Trace Statistic) i¥) :Lasls ( Statistic

Laalas) 8 i) gog5 Cume JSHT (YieX)) Oiia) ol o alial asly il JalSal) Capey
o) e Al Lagiiad cp Rail) Jant Al ()81 8 bl oAy

Sl ssld chial g gl JelSill cilgaie 2 ol e Gat dpieall/ dpeaad) dpca
. aaia(r) Y

axia (1) de wy JalSill Gleaia ae o o pati Al Ll Jod Jilis dunjdll o2 by o
oo ST i gundli( Mrace) Y1 slas) dad 5 (AMaX) calaall degll ¢ Lasy) dad il 13)
%1 %5 dgina (s5iue dic dajall dadll

daall dad e ST ol SV lian) dad ol 4 Jpaad) b D) Guslasa L) dafs g
O Hiide eSS dgag aae Jo8 Ally dpdiall duajill (ad) 2 agley %1 dysime sgae e
Lo ciall On sl JalSill (e 4ntia dgag ) Dali s Abadl il Jsdly i iiial

- Al il Al ol ddall o idiall Jalsill Cuadliga LA 11 e

L:&S\ LJ.'W.A G oa A ae)ﬂ\ ﬁﬂ\ trace;vj-"‘i\ 23\5&4;‘ H, Jalsal)
ddlaiay) %1

0.0349 35.45817 57.96058 | r=0 *(sN)

0.4071 19.93711 19.81148 | r<0| 1 JAsy) 1o

0.3854 6.634897 0.070320 | r<2| 2 sy e

%1 dgina sgima dis idia JalSil) (o 2aly Anlia 22l Y JLER) pady

%1 dsina ggima die dpadnll dpa dl) (b *

Eviews.10 zalin cilajda alasinly piadlal) dlae) (et jiaall

220 U= ¢ 283 Gl gl
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Uadl) sl Apia zigad il Ll

T i (Se o kel JalSill jlaaly saagd) s Ll ) cbsiadl plaad) S of

Mia S laadN) 23gai ey s3lls (VectorError Correction Model )VECM Uaall ol

Giad aaSlyy Uadl) momad dapensle st z3salll clValedd) ) cplsll 8 Uaddl ik dalialy

s Al Loyl

ehal 2m e Cihial) aues maal Oy (sgiaall e B e sl ges o5$ Gl
- @Al e daall iy die L (35,4l

- hsid) cp dpadl Jel&all e J8Y) e aaly 4atie g

O Sl Loyl Ayl Ul et gl 138 o) a3l Al ) Jgeasll z3gaill 138 padiny
Jsasll Caagy cllyy(Adjustment) Jeaeill Zilee 8 Ja¥1 Algda cilyaill 5 Jal1 5y0a8 <)
- Jashall da¥) 8 oyl )
HQ LR, ) (a5 subee Gyl cava : JUIS 5 Joaall 8 Lpall sl <l ladl ol caela
pshlis lad) =a) SC lme W . 3hls <l 4 s lidl ¢, (AIC, FPE

dgpaal) cfpiiall o Uady) cyid paas gilii : 12 Jga

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: LREER LPOIR LCVIRUS
Exogenous variables:

Date: 04/06/21 Time: 16:35

Sample: 2/268/2020 12/25/2020

Included observations: 40

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

1 2123774 NA 7.70e-09 -10.16887 -9.788872 -10.03147
2 2316752 3280635 46309 -1068376 -9.923767* -10.40897
3 2407088 14.00202 470e-09 -1068244 9543447 -10.27325
4 258.8206 2536912* 3.08e00° -11.14148" 9621489 -10.59100"

Eviews.10 zlin Glayis aladinly Gillall slac) (et jaaal)
: shli i 4 die Uadll caoas 423 £ 350
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Sall 4G pall e pamlaas) e el Y dandas o

- S (gl

Dend Jyshall saall 3 sailly Ukl romact 4afia gz 3 sail) g iy o UngY) Ol Bac 2080 ey

D(LREER)=C(1)*(LREER)(-1)+0.14884871391*L POIR(-1)+0.0115657868778
*[LCVIRUS(-1)-5.11001439602)+C(2)*D(LREER(-1))+C(3)*D(LREER(-2))+
C(4)*D(LREER(-3))+C(5)*D(LREER(-4)+C(5)*D(LPOIR(-1))+C(6)*D
(LPOIR(-2))+C7*D(LPOIR(-3)+C(8)*D(LPOIR(-4)+C(9)*D(LCVIRUS(-1))+
C(10)*D(LCVIRUS(-2)+C(11)*D(LCVIRUS(-3))+C(12)*D(LCVIRUS(-4))+C

(13)

M\Mﬂyqdﬂ\ﬂjhm&ﬁ4ﬁc&ﬂ\@md@#ﬁ@m (13 Jsa
22020 Lt 19 a8 el

O Laledll Wasl) Glilaa) | Adlaay) dadl)
&bl

gl Llae C(1) | —0.600 | 0.134932 ~4.4519 0.0001
D(LREER(-1)) -0.2218 | 0.158103 -1.4034 0.1723
D(LREER(-2)) -0.1817 | 0.150829 -1.2051 0.239
D(LREER(-3)) | -0.26595 | 0.14651 -1.8152 0.081
D(LREER(-4)) 0.0488 | 0.01829 2.67 0.0129
D(LREER(-1)) 0.0573 0.0199 2.8774 0.0079
D(LREER(-2)) 0.0489 0.0175 2.796 0.0096
D(LREER(-3)) 0.0392 0.0188 2.0805 0.0475
D(LREER(-4)) -0.0065 | 0.0243 -0.2704 0.788
D(LCVIRUS (-1)) |  0.0121 0.0281 0.4313 0.6698
D(LCVIRUS (-3)) | -0.0199 | 0.0148 -1.339 0.192
D(LCVIRUS (-4)) | 0.00256 | 0.0098 0.261 0.795
C(13) -0.00618 | 0.00237 -2.609 0.0149

Prob(f —statistic) =2.828895

R-squared=0.566282

Durbin —Watson stat =1.806148

Adjusted R-squared=0.366104

Eviews. 10 zalin cilsjda aladinly gidlall slae) et )
3 ) Jsaall b duall gyl Sl Copall jand Uadl) eamcs daia igas s il
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JaY G Anls ADle aag 4l i 1] Lisine ssiue de gyinas il il ol
s Al Cilysie G Jyshall

19 288 s aaep Jaill s Aliidl) Chriallge Adall Jedl) Copn e alil) il

Agie) bae A %60 & ymadll Ja¥) 8 Gl deju o ) C(1) pmacil) Jalae G it
Jushall Ja¥) 8 duhall cl e G A 8 3l Bas ) a5 il A La )ik

ferall JalS Claga 5edl7 5 A lile sl pling (Adal) Jadll Cipeall ja o) Sn bas
(19 288 el cllal) sace Jaill yras) Aliisal) chyrial) eflas Al clysal)

Sl Cipall ) ol sial 8 chall e %36.61 o ) el miln e
Wlsice H(19 288 VW dxcg Jaiill ) zisall 5 Aajaall Aldiall Clpiiall U judi( i)
e sl

s adall ladl) Gapall e o jpaill o) 8 i dadill e o) il il ek —
il e e puadll gadl 8 55N 19 a8 allal Al W gk

t dashall gaal) z3sai =2

: QJL\MS 5
LRER(-1) =-0.14884871391*LPOIR(-1)-0.0115657868778*LCVIRUS(-1)
+5.11001439602

Jushll sl REER=f(LPOIR , LCVIRUS)g dgalll sk guilii : 14 Jgia

COlalaall | (gylaal) Wadll | t= dilaa) | Prob ailaay) il

LPOIR(-1) | —(.1488487 0.0195| -7.63301 0.1723

LCVIRUS(-1) | —0.1488487 |  0.00568 | -2.03595 0.239

Eviews. 10 zalin cilajia alaainly gidlall dlae] et jaal)

D O il ol (8 sl edl) Copeal) e a8il7 Jgaad) mil Jsaall DA e Laadls
cstiall dedll Capall e o Wle 0hi5] 9 288 Vs Jaail)

Al g igal pasdidn: WG

P RV P EII dcia-1

Ji Al Aedl) (46 Lavie Apdall Az dl) (omdyse 313 Ll dsm adey Ji Apuall G al)
%54.9 (ks Adlaia¥) daglle duhall Clyitie (e 3 Lali)) agag ae Jny L %05 gl
05 e S A

:(Hetroskedasticity) culill (uilas ase A<da—2
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Oo J8 A0LaY) dal) (4685 Ladie Apphuall dpuajdll (oadyse il uilad ades dpheall Ayl Ji
2570124 gl Adlaay¥) daglle duhall Clysie G (eilal 2sas ae i e %5 gsld

. %5 e S

LREER=f(LPOIR , LCVIRUS) 4wl zigai yadidi: 15 Jgaa

gy ngz?ri(; AlaaY! el L

(Correlation) Serial 51l Jals Y 1.197 0.549 I3 b)) s Y

o)) ilas ae | 21.388 0.124 | i) 3 uilas aa g
(Hetroskedasticity)

(Jarque-Bera) 8lsll candall gl | 5.089 0.078 bl 4yl

Eviews. 10 zalin cilajda aladinly gidlall slac) e jdeaal)
bl aa) gl HLod) milii-3

sl Alaay) Aadll aplall apysll aads zisalll Al of andall sl los) miln el
: 533.443\ YRR J IR INEY =l -4

Pha e G Al ¢ Uad) Clagpal caSIl £ ganall 200 Cava e adl (s z3gall hil sl
zisalll gl Jully sUaddy) 8 el Sl (b ddlaie Jah oy sl ((6.3) Jsa

D
4 )i JLEd) zigai s (6.3) ady Jeid)

15

10

-10 1

-15 0247214182163013271125 "

M7 M8 M9 M10 M11 M12

CUSUM5%Significance
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CUSUM of squares5%Significance

s claliiiay) g Addliai-4
Capall jru g alall Jadill Slendy 19 085S daleial) clysiall G LlaN) 3 &5 o2 i
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:Résume
Le taux de change est ce qui est un mediateur d'échange et une mesure
de la valeur dans les transactions économiques et commerciales qui
s'effectuent entre les agents économiques a l'intérieur et a I'extérieur
du pays, dont la montée en puissance conduit a I'ouverture sur
I'extérieur par le processus d'exportation et importer.
Cette étude vise a examiner l'impact de la gestion financiére sur la
dépréciation du taux de change en Algérie au cours de la période
2011-2022, a travers trois chapitres. Quant au troisieme chapitre, nous
avons traité une étude de cas de lI'impact de la gestion financiere sur la
dépréciation du taux de change depuis I'indépendance jusqu'a nos
jours Dans son volet analytique, I'étude a conclu que la politique de
dévaluation du dinar algérien n'a pas atteint les objectifs souhaités en
raison de l'absence de conditions de sa réussite, ce qui confirme que le
processus de dévaluation du dinar algérien C'était le résultat de
circonstances inévitables (bas prix du peétrole).
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