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دراسة قیاسیة اقتصادیة لمحددات الطلب على النقود في الجزائر

Econometric study of the determinants of demand
for money in Algeria

الجزائر-المركز الجامعي أحمد زبانة غـــلیـــزان -. بشیكر عــابد د

28/05/2017:قبول النشرتاریخ 15/12/2016ستلام:لاتاریخ ا
الإستقرارالنقود من بین أهم المواضیع ذات الصلة بسیاساتعلىیعتبر الطلبالملخــص:
فيوذلكعلیهاالطلبوالنقودعرضبینتناسبخلقإلىالسیاساتهذهإذ تسعىالإقتصادي،
الحقیقي ومن هنا یتبین الدور الذي الناتجفيالسلبيتأثیرهاوالنقدیةالإضطراباتمنإطار الحد

تلعبه النقود في النظام الإقتصادي، كما یتبین أیضا العلاقة السببیة الموجودة بین النقود وبین توزیع 
لأساس قمنا في هذه الورقة البحثیة باستخدام الدخل والثروة والمستوى العام للأسعار، وعلى هذا ا

من أجل تحدید وتحلیل محددات الطلب على النقود )VARدراسة تطبیقیة (نماذج الإنحدار الذاتي 
في الجزائر .

النقود، السیاسة النقدیة، النماذج القیاسیة، الإنحدار الذاتي، الطلب الكلمات المفتاحیة :
على النقود.

Résumé :
La demande d’argent est l’un des thèmes plus importants liés aux
politiques de stabilité économique, ces politiques visent à créer une
adéquation entre l’offre de monnaie et de la demande dans la limite de la
crise de la monnaie et l’impact négatif sur La production réelle et de là
peut être vu le rôle de l’argent dans l’économie et aussi prouver le lien de
causalité entre l’argent et la distribution des revenus et des richesses et le
niveau général des prix, et sur cette base, nous avons dans le présent
document à l’aide d’une étude empirique (modèles autorégressive VAR)
Identifier et analyser les déterminants de la demande de monnaie en
Algérie.
Mots clés : monnaie, politique monétaire, modèles économétriques,
autorégressive, la demande de monnaie.
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لو عدنا إلى الأحداث الإقتصادیة خلال العقود الماضیة لوجدنا أن سلوك : مـــقــــدمــة 
م سادت فترة الكساد 1930النقود له أهمیة حیویة للإقتصاد الوطني والعالمي، ففي سنة 

والإنكماش الإقتصادي وصاحبها حالة انخفاض في الناتج الوطني  وكذلك في فرص 
لب النقدي، كما عجز الكثیر من المدینین عن الوفاء بالتزاماتهم التوظیف وانكماش في الط

بسبب انخفاض دخولهم وانخفاض القیمة النقدیة لأصولهم، ومن هنا بدأت كثیر من الدول 
تتساءل على وضع عملتها دولیا حتى الولایات المتحدة الأمریكیة التي كانت تتمتع بمركز 

من جراء العجز في میزان المدفوعات.عالمي ممتاز للدولار، بدأ مركزها یختل 
و قبل التطرق إلى موضوع النقود فقد تبین أن المجتمع البشري قد عرف نظام المقایضة 
أولا لأنها تفي باحتیاجات الاقتصاد البدائي دون ما ضرورة لاستعمال النقود فالمقایضة هي 

ون بأن الحضارة بدأت مبادلة سلعة بأخرى و بشكل مباشر بدون نقود، و كل المؤرخین یقول
بهذه المبادلات المباشرة بدون نقود، و هو التبادل الذي تأخذ فیه سلعة مكان أخرى عند 

التبادل.
ومن خلال دراستنا هاته سنحاول معالجة اشكالیة محددات الطلب على النقود في الجزائر، 

یث سنعمل على تغیرات التي تؤثر وتتأثر مباشرة بالطلب على النقود، حوذلك بتحدید الم
تحدید العلاقة بینها من جهة وبین الكتلة النقدیة من جهة أخرى، وذلك من خلال الإستعانة 

).VARبنماذج الانحدار الذاتي (
بكمالمعاصرةالأدبیاتزخرتالنقود: علىالطلبلدالةالتجریبیةالدراساتبعض-1

التيالتجریبیةالدراساتبعضونذكرالنقود،علىالطلبتناولتالتيالبحوثمنهائل
:ذلكفمنالصدد،هذافيأجریت
 دراسة شارلز سكوتا(charles schotta)حیث افترض الباحث على المیكسیك :

في اختباره لدالة الطلب على النقود أن هناك علاقة تناسبیة بین الطلب على النقود و 
ثیر التغیر في الدخل الوطني الدخل القومي، والهدف من هذا الإختبار هو معرفة مدى تأ

على التغیر في الطلب على النقود، وعند تقدیر هذه المعادلة تم الحصول على معامل 
مما یدل على أن الدخل القومي لم یفسر معنویا الطلب على النقود.0.31تحدید قیمته 

 دراسةJosepho Adekanle : حیثلمجموعة من البلدان النامیة والمتقدمة
استنتج فیها أن الدخل الحقیقي المتوقع هو المحدد الرئیسي للأرصدة النقدیة المطلوبة، كما 
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أنه وجد أن توقعات الدخل في البلدان النامیة تكون ثابتة نوعا ما    ولذلك فهو یقترح بأن 
تكون الأرصدة النقدیة مرتبطة بالدخل الحقیقي الحالي.

 دراسة كل منTesng وGorker:حیث استنتج لمجموعة من الأقطار الآسیویة
أن الناتج المحلي الإجمالي و الناتج القومي الإجمالي Gorkerو Tesngكل من 

هما المحددان الرئیسیان للطلب على النقود في الأقطار الآسیویة.
بلد من بلدان الشرق الأوسط من 19على Evansو Crockettوكذلك دراسة كل من 

دولة عربیة، وقد توصلا الى خلاصة أن هناك علاقة بین أحد مفاهیم الدخل 15بینها 
الدخل القومي الإجمالي و الدخل المحلي الإجمالي و الدخل المحلي غیر (التي استخدماها 

و الأرصدة النقدیة الحقیقیة المطلوبة.)النفطي
 :ى النقود ووجد فیها أن الطلب علدراسة عماد موسى علي على الإقتصاد الكویتي

، فكلما ازداد الدخل تزداد النقود )الدخل غیر النفطي (یكون دالة للدخل الحالي 
المطلوبة لتمویل مستوى أعلى من المعاملات.

و یمكن أیضا التكلم عن دراسة للطلب على النقود في دولة الإمارات قام بها البنك 
لمحدد الرئیسي للطلب على الإماراتي، والتي خلصت الى أن الدخل الحقیقي الدائم هو ا

النقود في دولة الإمارات.  
و بالنسبة للإقتصاد الأمریكي، فقد اعتبر متغیر سعر الفائدة الذي یمثل تكلفة الإحتفاظ 

ودراسة Goldfeldبالنقود، المحدد الثاني للطلب على النقود بعد الدخل، كما في دراسة 
Laiblerأعتبر سعر الفائدة من المحددات الرئیسیة وغیرهم، وفي عدد من البلدان النامیة

للطلب على النقود و ممثل عن تكلفة الإحتفاظ بالنقود وهناك عدد من الدراسات التي 
، والتي أشار فیها أن الأرصدة النقدیة الحقیقیة Adekanleدراسةساندت هذا الرأي منها 

ترتبط بعلاقة عكسیة مع سعر الفائدة. 
یمكن القول أن النقود جاءت ولید عملیة غیر واعیة، ونتیجة :عمومیات حول النقود - 2

تطور غیر موجه أملته ظروف التقدم الاقتصادي الذي یستحیل على المقایضة أن تواجهه 
وحدها بعدما تشعبت میادین العمل واتسع نظام التبادل.

فمن خلال تعریفات النقود فنجدها تنقسم إلى ثلاثة اتجاهات هي :
النقود باعتبارها سلعة من السلع الأخرى وتخضع لما تخضع له كل السلع.تعرف -أ
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تعرف النقود انطلاقا من وظائفها الأصلیة وخاصة وظیفتا وسیط للمبادلات ووظیفة -ب
مقیاس للقیم.

تعرف النقود على أساس قیامها بكل الوظائف وبالتالي فعندهم النقود هي أي شيء -ج 
ن للقیم ومعیار للمدفوعات الآجلةاس للقیم ومخز یكون أداة للتبادل ومقی

و نصل إلى تعریف النقد بأنه أي شيء تتوفر فیه ثلاثة عناصر هي:
.یجب أن یحظى بالقبول العام
.یكون وسیلة لتسدید الإلتزامات و عقد الصفقات
.یكون له قوة شرائیة تسهل الدفع الفوري

ویمكن القول أیضا أن النقود تؤدي عدة وظائف، فهذه الوظائف یمكن تصنیفها إلى 
وظائف أصلیة، أي نبعت من نشأة النقد كوظیفة وسیط للمبادلات ومقیاس للقیم ومستودع 

للقیمة، أما الوظیفة المشتقة فهي معیار للمدفوعات الآجلة .
)ثالثةسیولة أولیة، ثانویة،(السیولةوانطلاقا من درجات: مكونات الكتلة النقدیة : 2-1

قمنا بتحدید مكونات الكتلة النقدیة التي تتمثل في مجموع وسائل الدفع لدى بلد ما وفي فترة 
زمنیة معینة، فسواء كانت هذه الوسائل صادرة عن النظام المصرفي أو في شكل أرصدة 

قدیة على أكمل وجه، وذلك نقدیة لدى الأفراد، وحتى تتمكن الدول من ممارسة السیاسة الن
من خلال التحكم في نمو الكتلة النقدیة فإنها بحاجة الى تحدید كمیة النقود المتداولة في 
المحیط الإقتصادي، وبالتالي وجب حصر مختلف أشكال الكتلة النقدیة وفق مؤشرات وهو 

، M2ة ، مجمع الكتلة النقدیM1مجمع المتاحات النقدیة (ما یسمى بالمجامیع النقدیة 
)، وبغیة الوصول الى تحدید مكونات الكتلة النقدیة في M3مجمع السیولة الإقتصادیة 

مجامیع متجانسة فإننا نعتمد على مبدأ السیولة، حیث یمكن تصنیف المجامیع النقدیة 
حسب الشكل التالي :
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M3,M2,M1: مكونات المجمعات النقدیة )1(الشكل رقم 

والنقود المعدنیة.الأوراق النقدیة -
M1الودائع تحت الطلب لفائدة الأعوان غیر المالیین.    -
الودائع لأجل.-
الودائع بإشعار.                                                                      -

M2
المخصصة.الودائع-
سندات الصندوق.-
الودائع الدفتریة.-

الودائع لدى صنادیق الإدخار والتوفیر.                                                            -
M3سندات الخزینة.

من إعداد الباحث وبالإعتماد على المعلومات المستخرجة من المرجع: صالح مفتاح، المصدر: 
.15النقود والسیاسة النقدیة، دار الفجر للنشر والتوزیع، ص 

نجد عدة نظریات في هذا الشأن، في هذه الحالة: نظریات الطلب على النقود : 2-2
:حیث یمكن التطرق الى

ظهرت النظریة الكمیة للنقود نتیجة لمحاولات عدیدة : نظریة كمیة النقود : 1- 2-2
لتحدید العلاقة بین كمیة النقود المتداولة والمستوى العام للأسعار، ویقوم مضمونها على أن 
التغیر في كمیة النقود، یؤدي الى تغیر مستوى الأسعار بنفس المعدل والإتجاه وهذا 

عوامل الأخرى ثابتة، ولقد قام بوضع هذه النظریة وتطویرها كل من بافتراض بقاء ال
- 1711(ومواطنه دافید هیوم )م1704-1632(الإقتصادي الإنجلیزي جون لوك 

.)م1755-1689(، والإقتصادي الفرنسي مونتسكیو)م1836-1773(، ثم میل )م1776
بات في قیمة النقود، وخاصة ولقد لعبت النظریة الكمیة النقدیة دورا رئیسیا في تفسیر التقل

م الى ما بعد الحرب العالمیة الثانیة، إضافة إلى ذلك فقد كانت 19منذ منتصف القرن 
محور الدراسات الفكریة التقلیدیة للظواهر الإقتصادیة المختلفة وتحلیلها، ونجد من 

سرعة ،(T)تقوم على الإعتقاد في ثبات حجم المبادلاتفرضیات النظریة الكمیة أنها
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،وفي أن كمیة النقود هي المتغیر المستقل، والمستوى العام للأسعار (V)تداول النقود
(P).هو المتغیر التابع
یتخذ الكمیون من معادلة التبادل أداة لشرح نظریتهم : معادلة التبادل لفیشر:2- 2-2

النقود وذلك بمحاولة إیجاد العلاقات المختلفة بین متغیراتها وبصفة خاصة بین كمیة
م من قبل 1911والمستوى العام للأسعار، ولقد تم إدراج هذه المعادلة سنة 

الذي یعتبر أحد أعمدة الفكر )م1967-1867(الإقتصادي الأمریكي آرثر فیشر 
النیوكلاسیكي، نظرا لما تركه من بصمات خاصة فیما یتعلق بالظواهر النقدیة.

من الافتراضات المتعلقة بأهمیة وتنهض نظریة كمیة النقود على أساس مجموعة
تغیرات كمیة النقود بالنسبة إلى غیرها من العوامل في التأثیر على مستوى الائتمان، فیرى 
أنصار هذه النظریة في كمیة النقود العامل الفعال و المؤثر في تحدید المستوى العام 

ة معادلة التبادل أداة للأسعار و التناسب بینهما تناسبا عكسیا، و یتخذ أنصار هذه النظری
حیث : MV = PTتحلیلیة لبیان وجهات نظرهم كما یلي:    

M كمیة النقود المتداولة ،وتشمل النقود الورقیة و النقود المساعدة و الودائع :
الجاریة.

V سرعة تداولها (وهي متوسط عدد المرات التي تنتقل فیها وحدة النقد من ید :
لأخرى).

P:    .المستوى العام للأسعار
T.حجم المبادلات :

و بالتالي فالمعادلة تحدد جمیع العوامل التي تتفاعل بطریقة مباشرة في تحدید مستوى 
الأسعار، ویمكن القول أیضا  بأن السیاسة النقدیة عند الكلاسیك هي سیاسة محایدة یتمثل 

المعاملات هو الذي یحدد كمیة النقود دورها في خلق النقود لتنفیذ المعاملات، أي أن حجم 
.الواجب توافرها

یرى ألفرید مارشال أن الأعوان الإقتصادیون یمیلون للإحتفاظ : نظریة كامبریدج: 3- 2-2
بأرصدة نقدیة سائلة لمقابلة ما یقومون بشرائه من سلع و خدمات، و هو ما أطلق علیه 

ى عوامل طلب الأفراد على النقود مارشال "التفضیل النقدي"، و هذا التحلیل یرتكز عل
للاحتفاظ بها على شكل أرصدة نقدیة عاطلة و صیغت المعادلة من الشكل:

Md = KY
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حیث : 
Md.الطلب على النقود :

Y.الدخل النقدي :
K التفضیل النقدي للمجتمع و هو نسبة من الدخل الوطني التي یرغب الأفراد :

الاحتفاظ بها في شكل نقدي سائل، و هي حجر الزاویة في معادلة مارشال، و مع فرض 
و بما أن سرعة دوران النقود ثابتة Kاستخدام النقود لغرض ثبات نسبة الرصید النقدي 

، فسیكون أي تغیر في كمیة النقود تأثیر على Yمقلوب هو Kللفترة القصیرة، واعتبار أن 
، وبالتالي نفس تحلیل معادلة التبادل، مما یعني P = f(M)مستوى الأسعار أي :    

حیادیة السیاسة النقدیة، فتأثیر تغیر النقود فقط یكون على المستوى العام للأسعار، مما 
ة و الجانب الحقیقي للاقتصاد. یعني عدم فعالیتها في تأثیر الدخل و معدلات الفائد

عرضنا فیما سبق إجمالیا لمكونات النظریة النقدیة التقلیدیة : النظریة الكینزیة : 4- 2-2
والتي تدعم مبدأ "حیاد النقود"، لكن ظهر عجز هذه الفلسفة الاقتصادیة بأحداث الكساد 

، تغیر فیه حقل واستلزمت هذه الأحداث ثورة حقیقیة في الفكر الإقتصاديم،1929سنة 
أدخل حیثالدراسة وأدوات التحلیل المستخدمة، وهو ما حدث في نطاق النظریة الكینزیة،

حیث ، بغرض المعاملات، الاحتیاط و المضاربة:كینز ثلاث دوافع للطلب على النقود
یتعلق الطلب بغرض المعاملات والاحتیاط بالدخل،وتعتمد المضاربة على معدل الفائدة 

قة عكسیة.وهو في علا
النماذجتحتل):VARالدراسة القیاسیة باستخدام نماذج الانحدار الذاتي (-3

مختلف تطورأنبحیثالحدیثة،الإقتصادیةالدراساتفيأساسیاموقعاالكلیةالإقتصادیة
فيخاصةومهمامتعدداأضحىالكليالاقتصادمعطیاتعلىالمطبقةالإحصائیةالطرق

اللغةاستخدامعنعبارةبأنهالإقتصاديالنموذجتعریفالأخیرة، ویمكنالعشریة
.والبنیویةالسببیةالعلاقةیبسطنظامشكلفيموضوع النموذجصیاغةلإعادةالریاضیة

لقد واجهت النماذج الاقتصادیة البنیویة جملة من الانتقادات خاصة من طرف و 
م، بسبب هشاشتها في مواجهة Sims(1980، وسمیس (م1969)Grangerغرانجر(

الإختلالات الإقتصادیة التي وقعت في السبعینات (أزمات البترول، العجز المالي...إلخ)
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(وعدم صلاحیة التنبؤات المبنیة علیها، وعلى هذا الأساس تم بناء نموذج الانحدار الذاتي
(VARلمعالجة هذا الخلل

القیاسیة الحدیثة الشائعة الاستعمال في دراسة التفاعل من النماذج النموذجحیث یعتبر هذا
Variables)المتغیرات الاقتصادیة الكلیة حیث لا یوجد متغیرات خارجیةبین

Exogènes المستخدمة في النموذج على أنها في هذا النموذج وتعامل جمیع المتغیرات(
Variables)متغیرات داخلیة  Endogènes)ج كتابة كل متغیر من ویتم في هذا النموذ

نفسه في الفترات السابقة وبقیم المتغیرات متغیرات الدراسة كدالة خطیة بقیم المتغیر
الباحث في هذا النموذج هو:الأخرى في النموذج في الفترات السابقة، وكل ما یحتاجه

الدراسة، نموذجالتي من المتوقع أن تتفاعل مع بعضها البعض فيتحدید المتغیرات:أولا
اختیار هذه المتغیرات بناءًا على العلاقات الاقتصادیة المتبادلة بین المتغیرات حسبویتم

.النظریة الاقتصادیة ووفقا للدراسـات السـابقة بحیث تخدم هدف هذه الدراسة
، والتي یتم اختیارها وفقا لمعیاري(Lags)الزمني: عدد فترات التباطؤثانیا

أنهما ، وهما المعیارین الأكثر شیوعا، بالرغم من(Schwartz)تزوشوار (Akaike)أكایك
أحیانا یبالغان في عدد هذه الفترات وخاصة في البیانات السنویة.

تكز على فرضیة تقارب التطور الاقتصادي تر VARویمكن القول أیضا أن نمذجة
) متغیرةKلوصف السلوك الدینامیكي لشعاع یحتوي على (
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و من خلال النظریات المفسرة لسلوك الطلب على النقود یتبین لنا أن كل من مقیاس 
الدخل والتضخم وسعر الفائدة، هي أهم المتغیرات المفسرة للطلب على النقود لذلك تم 

) : 2015- 1970اختیار في دراستنا هذه المتغیرات التالیة للفترة الزمنیة (
مقیاس عرض النقود(Ms): یتم اعتماد السیولة المحلیةM2 كممثل عن وسائل

الدفع، لأنه یمثل بشكل ملائم عرض النقود في الجزائر، بخلاف عرض النقد الضیق 
M1   الآجلة (، حیث أن نسبة كبیرة من حجم السیولة تأتي من تطور حجم الودائع

الحقیقیة بعد في المؤسسات المصرفیة الجزائریة، وقد تم استعمال القیم)و الإدخاریة
سنة الأساس (إزالة أثر التضخم وذلك باستخدام الرقم القیاسي لأسعار المستهلك

.)M2Rونرمز له بـ()م 1989
 لقد قمنا باستخدام الناتج الداخلي : )الناتج الداخلي الخام الحقیقي(مقیاس الدخل

استخدامه الخام كتعبیر عن مقیاس الدخل، والذي یعبر عن حجم المبادلات وتم 
سنة (لأسعار المستهلك بالقیم الحقیقیة بعد إزالة أثر التصخم بواسطة الرقم القیاسي 

).PIBRونرمز له بـ()م 1989الأساس 
:وقد تم استخدام كل من معدل التضخم و سعر مقیاس تكلفة الإحتفاظ بالنقود

ه بالنسبة لمعدل الفائدة لیمثلا تكلفة الفرصة البدیلة من الإحتفاظ بالنقود، حیث أن
الفائدة تم اعتماد معدل إعادة الخصم لدى بنك الجزائر كمتغیر إنابي، أما بالنسبة 

، ونرمز لمعدل التضخم فتم استخدام معدل التضخم مؤشر أسعار السلع الإستهلاكیة
على التوالي.INFو INTلهما بالرمز 

: قیه، نفقات التسییر و وقد تم استخدام متغیر الإنفاق الحكومي بشمقیاس الإنفاق
.DGنفقات التجهیز، ونرمز له بالرمز 

: و من أهم المتغیرات التي یمكنها تمثیل العامل الخارجي نجد سعر العامل الخارجي
الصرف أو سعر  الفائدة الأجنبي  وخلال دراستنا هاته سوف نعتمد على سعر 
الصرف كممثل للعامل الخارجي، وإن سعر الصرف المعتمد هو المعدل المتوسط 

اد الوطني بالدولار لأسعار الصرف بالدولار الأمریكي، وهذا للإرتباط الشدید للإقتص
).TCHالأمریكي بسبب العائدات البترولیة، ونرمز له بـ(

وقد تم استخدام الصیغة اللوغاریتمیة لتصحیح اللاتجانس الممكن تواجده.
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وقبل القیام بأي عملیة تقدیر نجري تحلیلا أولیا على خصائص السلاسل الزمنیة 
م استقرار السلاسل، وذلك من خلال تحدید الأحادیة بحیث نقوم بالتأكد من استقرار أو عد

Dickeyدرجة تكاملها، ومن أجل ذلك قمنا باستعمال اختبارات الجذور الأحادیة لـ  Fuller
للكشف عن استقراریة السلاسل بعد القیام بتحدید نوع الإختبار المطبق من خلال تحدید 

SCHWARZالتي لها أقل قیمة عند المعیارین    Pدرجة التأخیر ET AKAIKE.
وبعد القیام بكل هذه الخطوات بالنسبة لجمیع المتغیرات، توصلنا  أن جمیع السلاسل 
مستقرة بعد اجراء الفروقات من الدرجة الثانیة، وذلك بعد مقارنتنا فیما یخص الجذر 

الأحادي لـ 
1̂

t المحسوبة بـtabt المجدولة (قیمMackinnon عند مستوى المعنویة (
%5 أي ،

1̂
t >tabt (بالنسبة لجمیع المتغیرات)، وهذا ما یمكن ملاحظته من

خلال الأشكال البیانیة للسلاسل المستقرة : 
الأشكال البیانیة للسلاسل المستقرة:)2(الشكل رقم 
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EVIEWS 9من إعداد الباحث وبالإعتماد على المعلومات المستخرجة من برنامج المصدر: 
ومن خلال دراستنا لاستقراریة السلاسل و التوصل إلى أن كل المتغیرات لدیها نفس درجة 
التكامل  و بالتالي نستطیع أن نستنتج أنه هناك إمكانیة وجود مسار مشترك بین هذه 

المدى الطویل.المتغیرات في
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^

^

المعادلة المقدرة حیث الطلب على بواقيمنانطلاقاالمتزامنالتكاملباختبارنقومو 
بواقيكانتالنقود هو المتغیر التابع والمتغیرات الأخرى تعتبر متغیرات مستقلة ، فإذا

متزامنة.متكاملةالسابقةالسلاسلأننقولمستقرةالمعادلة
المعادلةبواقيكانتالمعادلة، فإذابواقيمنانطلاقاالمتزامنالتكاملباختبارنقومو 
متزامنة، و إنطلاقا من المعادلة التالیة:متكاملةالسابقةالسلاسلأننقولقرةمست

LM2R = - 4,28 + 0,63 LPIBR - 0,09 LINT – 0.08 LINF + 0.27
LDG – 0.27 LTCH + e

وبالتالي : 
e = LM2R  + 4.28 - 0,63 LPIBR + 0,09 LINT + 0.08 LINF –

0.27 LDG + 0.27 LTCH

EVIEWS 9من إعداد الباحث وبالإعتماد على المعلومات المستخرجة من برنامج المصدر: 
التي لها أقل قیمة عند المعیارین p = 0وبعد اختبار درجة التأخیر حیث توصلنا أن: 

AIC وSCH نقوم باختبار الجذر الأحادي على البواقي ونتائج اختبار  ،ADFللبواقي
موضحة في الجدول التالي:

.eللبواقيADFفولار–دیكياختبارنتائج:)01(رقمالجدول
3النموذج 

LA STATISTIQUE ADF
= -2.964784 la valeur critique   1% -4.2165

5% -3.5312
10% -3.1968

EVIEWS 9من إعداد الباحث وبالإعتماد على المعلومات المستخرجة من برنامج المصدر: 

وعند مقارنة
l

t
̂

عند) Mackinnonقیم(tabtبالقیمة المجدولة المحسوبةالقیمة
نجد أن:%5معنویةمستوى

1̂
ttabt<، سلسلةالأنوهذا یعنيe مستقرة، وعلیه لا وجود للتكامل المتزامن غیر

بین هذه المتغیرات وبالتالي لن نطبق شكل تصحیح الخطأ في مرحلة التقدیر.
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الكلي المفسرة للطلب على النقود، ودرسنا وبعد القیام بإختبار أهم متغیرات الإقتصاد
خصائصها، وتوصلنا إلى مرحلة استقرارها بعد إجراء الفروقات من الدرجة الثانیة لكل 

لتقدیر أثر هذه المتغیرات على VARالسلاسل قمنا بتطبیق تقنیة شعاع الإنحدار الذاتي
" SCوAICر قیمة عند " الطلب على النقود ، وبعد تحدیدنا لدرجة التأخیر التي لها أصغ

وانطلاقا من ،VAR(1)، وبالتالي نقوم بتقدیر شعاع الانحدار الذاتيP=1تحصلنا على  
نتائج التقدیر وبأخذ كل معادلة على حدى توصلنا إلى  أن:

tالحد الثابت في كل من المعادلات غیر معنوي لأن القیمة الإحصائیة لستیودنت-
أقل من القیمة المجدولة له 

ومن هنا نقوم بتحسین النماذج من خلال حذف الحد الثابت من كل المعادلات، وبعد 
:فتصبح لدینا كل معادلة من الشكل التاليP=1التأكد من أن قیمة التأخیر 

DDLM2Rمعادلة محددات الطلب على الكتلة النقدیة الحقیقیة المعادلة الأولى:

EVIEWS 9من إعداد الباحث وبالإعتماد على المعلومات المستخرجة من برنامج المصدر: 

نلاحظ أن الطلب على الكتلة النقدیة الحقیقیة له علاقة : التحلیل من الناحیة الاقتصادیة
طردیة مع الناتج الداخلي الخام الحقیقي و الإنفاق الحكومي، وعلاقة عكسیة مع كل من 
معدل سعر الصرف و معدل الفائدة و معدل التضخم، وعلیه نستطیع القول أنه من الناحیة 

لاقة الطردیة والعكسیة بین المتغیرات مقبولة إقتصادیا حیث نجد أن زیادة النظریة حول الع
الكتلة النقدیة له علاقة مباشرة بالزیادة في  الناتج الداخلي الخام الحقیقي خاصة  والإنفاق 

الحكومي .
752%من خلال معامل التحدید التحلیل من الناحیة الإحصائیة:  Rیتبین أن الطلب

على الكتلة النقدیة الحقیقیة مشروح بصفة جیدة عن طریق مشاهداته السابقة والمشاهدات 
5السابقة للمتغیرات الأخرى، كما نجد معنویة أغلب المتغیرات فالقیمة النظریة عند مستوى 

% أقل من القیمة المحسوبة وعلیه نستطیع القول أن هذا النموذج مقبول إحصائیا.

DDLM2R= -0.205202* DDLM2R (-1) + 0.096895*DDLPIBR(-1)
-0.007422* DDLINT(-1) -0.029769* DDLINF(-1)
+0.205019* DDLDG(-1) -0.132530*DDLTCH(-1)
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DDLPIBRمعادلة الناتج الداخلي الخام الحقیقي المعادلة الثانیة:

EVIEWS 9من إعداد الباحث وبالإعتماد على المعلومات المستخرجة من برنامج المصدر: 
له علاقة طردیة الناتج الداخلي الخام الحقیقينلاحظ أن :التحلیل من الناحیة الاقتصادیة

مع الطلب على الكتلة النقدیة الحقیقیة و معدل الفائدة و معدل التضخم بالإضافة إلى 
وعلیه نستطیع وعلیه نستطیع الإنفاق الحكومي، وعلاقة عكسیة مع معدل سعر الصرف،

القول أن النموذج نظریا مقبول من خلال هاته العلاقات الطردیة والعكسیة بین متغیرات 
ة.الدراس

902%إن معامل التحدید:التحلیل من الناحیة الإحصائیة R الناتج یدل على أن
مشروح بصفة جیدة  بمتغیراته الماضیة وماضي المتغیرات الأخرى، الداخلي الخام الحقیقي

أقل من القیمة %5فالقیمة النظریة عند مستوى ، كما نجد معنویة أغلب المتغیرات
المحسوبة وعلیه نقبل هذه المعادلة إحصائیا.

DDLINTمعادلة معدل الفائدة المعادلة الثالثة: 

EVIEWS 9من إعداد الباحث وبالإعتماد على المعلومات المستخرجة من برنامج المصدر: 
نلاحظ أن معدل الفائدة له علاقة طردیة مع الناتج الاقتصادیة: التحلیل من الناحیة

التضخم  ومعدل سعر الصرف، وعلاقة عكسیة مع الطلب الداخلي الخام الحقیقي ومعدل 
على الكتلة النقدیة الحقیقیة والإنفاق الحكومي وعلیه نستطیع القول أن النموذج نظریا 

مقبول من خلال هاته العلاقات الطردیة والعكسیة بین متغیرات الدراسة.

DDLINT= - 0.602307* DDLM2R(-1) + 0.093860* DDLPIBR(-1)
- 0.351539* DDLINT(-1) + 0.056230* DDLINF(-1)
- 0.202186*DDLDG(-1) + 0.019809* DDLTCH(-1)

DDLPIBR = 0.078973* DDLM2R(-1) + 0.014252* DDLPIBR(-1)
+ 0.099243*DDLINT(-1) + 0.030473* DDLINF(-1)
+ 0.021852*DDLDG(-1) - 0.197794* DDLTCH(-1)
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502%إن معامل التحدیدالإحصائیة: التحلیل من الناحیة R الناتج یدل على أن
مشروح بصفة مقبولة نوعا ما بمتغیراته الماضیة وماضي المتغیرات الداخلي الخام الحقیقي

أقل من %5فالقیمة النظریة عند مستوى كما نجد معنویة أغلب المتغیرات الأخرى، 
القیمة المحسوبة وعلیه نقبل هذه المعادلة إحصائیا.

DDLINFمعدل التضخم : معادلة لرابعةالمعادلة ا

EVIEWS 9من إعداد الباحث وبالإعتماد على المعلومات المستخرجة من برنامج المصدر: 
نلاحظ أن معدل التضخم له علاقة طردیة مع الناتج : التحلیل من الناحیة الاقتصادیة

الداخلي الخام الحقیقي ومعدل سعر الصرف والإنفاق الحكومي، وعلاقة عكسیة مع الطلب 
وعلیه نستطیع القول أن النموذج نظریا مقبول الحقیقیة ومعدل الفائدة،على الكتلة النقدیة 

من خلال هاته العلاقات الطردیة والعكسیة بین متغیرات الدراسة.
552%إن معامل التحدید: التحلیل من الناحیة الإحصائیة R یدل على أن معدل

كما اضیة وماضي المتغیرات الأخرى، التضخم مشروح بصفة مقبولة نوعا ما بمتغیراته الم
أقل من القیمة المحسوبة %5فالقیمة النظریة عند مستوى نجد معنویة أغلب المتغیرات 

وعلیه نقبل هذه المعادلة إحصائیا.
DDLDGالإنفاق الحكومي  : معادلة المعادلة الخامسة

EVIEWS 9من إعداد الباحث وبالإعتماد على المعلومات المستخرجة من برنامج المصدر: 
نلاحظ أن الإنفاق الحكومي له علاقة طردیة مع الطلب : التحلیل من الناحیة الاقتصادیة

على الكتلة النقدیة الحقیقیة والناتج الداخلي الخام الحقیقي ومعدل الفائدة ومعدل سعر 

DDLINF = -2.784553*DDLM2R(-1)+2.574502*DDLPIBR(-1)
- 0.031501*DDLINT(-1) - 0.501961* DDLINF(-1)
0.504438 *DDLDG(-1) + 0.149918*DDLTCH(-1)

DDLDG = 0.346071*DDLM2R(-1)+ 0.473221*DDLPIBR(-1)
0.072122*DDLINT(-1) + 0.001156* DDLINF(-1)
- 0.470656*DDLDG(-1) + 0.110367*DDLTCH(-1)
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الصرف و معدل التضخم ، أي مع جمیع المتغیرات المدرجة في دراستنا هاته، وعلیه 
علاقات الطردیة والعكسیة بین نستطیع القول أن النموذج نظریا مقبول من خلال هاته ال

متغیرات الدراسة.
772%إن معامل التحدید: التحلیل من الناحیة الإحصائیة R یدل على أن الإنفاق

كما نجد الحكومي مشروح بصفة جیدة بمتغیراته الماضیة وماضي المتغیرات الأخرى، 
أقل من القیمة المحسوبة وعلیه %5فالقیمة النظریة عند مستوى معنویة أغلب المتغیرات،

نقبل هذه المعادلة إحصائیا.
DDLTCHمعدل سعر الصرف : معادلة سادسةالمعادلة ال

EVIEWS 9من إعداد الباحث وبالإعتماد على المعلومات المستخرجة من برنامج المصدر: 
نلاحظ أن معدل سعر الصرف له علاقة طردیة مع : التحلیل من الناحیة الاقتصادیة

والناتج الداخلي الخام الحقیقي ومعدل الفائدة ومعدل الطلب على الكتلة النقدیة الحقیقیة 
وعلیه نستطیع القول أن النموذج نظریا التضخم، وعلاقة عكسیة مع الإنفاق الحكومي،

مقبول من خلال هاته العلاقات الطردیة والعكسیة بین متغیرات الدراسة.
382%إن معامل التحدید: التحلیل من الناحیة الإحصائیة R یدل على أن معدل سعر

كما نجد الصرف غیر مشروح بصفة جیدة بمتغیراته الماضیة وماضي المتغیرات الأخرى، 
أكبر من القیمة المحسوبة %5فالقیمة النظریة عند مستوى أغلب المتغیرات معنویة،

وعلیه نستطیع القول أن هذه المعادلة غیر مقبولة إحصائیا.
بمتغیراته الداخلیة المدروسة عموما VARأن نموذجوفي الأخیر نستطیع القول

یشرح لنا جانبا هاما من الإقتصاد الوطني إضافة إلى مختلف التداخلات، وبفضل مختلف 
الاختبارات (ستیودنت، فیشر) التي بینت معنویة بعض المعالم وعدم معنویة البعض 

معاملات غیر المعنویة الآخر، وبعد تحسین النموذج من خلال إقصاء المتغیرات ذات ال
لتحسین النموذج، حاولنا في المرحلة الأخیرة القیام بالتنبؤ للطلب على الكتلة النقدیة 

عن طریق التنبؤ النقطي.DDLM2Rالحقیقیة

DDLTCH = 0.142002*DDLM2R(-1) + 0.220289*DDLPIBR(-1)
+ 0.248443 *DDLINT(-1) + 0.057004* DDLINF(-1)
- 0.301930*DDLDG(-1) - 0.385440*DDLTCH(-1)
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نعوض في 2016ولإیجاد قیمة الطلب على الكتلة النقدیة الحقیقیة للسنة الأولى 
كالتالي:المعادلة الأولى انطلاقا من النموذج المعدل

) یجب التعویض بقیم جمیع المتغیرات الأخرى لسنة 2016ولكي نجد قیمة التنبؤ لسنة (
، وهذا لأن الطلب على الكتلة النقدیة الحقیقیة مشروح بقیمه السابقة والقیم المتأخرة 2015

للمتغیرات الأخرى، وبعد إجراء بعض العملیات نتحصل على النتائج التي بدورها تستعمل 
.DDLM2R(2017) ،DDLM2R(2018)یمة في الحصول على ق

التالي :ونتائج التنبؤ النقطي مبینة في الجدول
) 2018- 2016للفترة ()LM2Rملخص لقیم التنبؤ النقطي للمتغیر ():02الجدول رقم (

LM2Rالسنوات/المتغيرات
20166.810513
20176.832105
20186.866490

المعالجة الإحصائیة للمعطیات: من إنجاز الباحث، ومن خلالالمصدر
الخــاتمـــة :

تحتل الدراسات التطبیقیة التي تهتم بدراسة الطلب على النقود ومحدداته مكانة هامة في 
الاقتصاد النقدي، ولقد اقتصرت الدراسات التطبیقیة الأولى في هذا المجال على تقدیم 

المدى الطویل، وبعد سنوات من قیاس لسرعة التداول والعوامل المسؤولة عن سلوكها في 
هتمام أكثر بموضوع م بدأ یظهر الا1936دمها كینز عام نشر "النظریة العامة" التي ق

الطلب على النقود، وارتكزت معظم الدراسات حول قیاس دالة تفضیل السیولة ومحاولة 
إضافة متغیرات أخرى للدالة، كما نجد أن معظم النظریات حاولت صیاغة دالة الطلب 
على النقود باستعمال عدة متغیرات تفسیریة حیث ساعدتنا في اختیار مجموعة من 

بدراسة تطبیقیة لدالة التنبؤ وذلك بعد القیام استخدمناها في عملیتي التقدیر و المتغیرات التي
بتقدیر نماذج مختلف المتغیرات الأخرى لإبراز الطلب على النقود في الجزائر، حیث قمنا 

DDLM2R(2016)= - 0.205202* DDLM2R (2015) +
0.096895*DDLPIBR(2015) - 0.007422* DDLINT(2015) -0.029769*
DDLINF(2015) + 0.205019* DDLDG(2015) -
0.132530*DDLTCH(2015)
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VARستخدام نموذج أشعة الانحدار الذاتي اب على الكتلة النقدیة، وهذا بلطلأثرها على ا
الناتج الداخلي أن الطلب على الكتلة النقدیة الحقیقیة له علاقة طردیة معحیث لاحظنا

عكسیة مع كل من معدل سعر الصرف ومعدل الإنفاق الحكومي وعلاقة الخام الحقیقي و 
ع القول أنه من الناحیة النظریة حول العلاقة الطردیةمعدل التضخم، وعلیه نستطیالفائدة و 

قتصادیا، حیث نجد أن زیادة الكتلة النقدیة له علاقة اوالعكسیة بین المتغیرات مقبولة 
مباشرة بالزیادة في الناتج الداخلي الخام الحقیقي خاصة  والإنفاق الحكومي، وحتى من 

الكتلة النقدیة الحقیقیة مشروح بصفة أن الطلب علىأعطت المؤشراتالناحیة الإحصائیة 
جیدة عن طریق مشاهداته السابقة والمشاهدات السابقة للمتغیرات الأخرى.
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