
  
 
 

395

 
ISSN : 2392 - 5361

2017 
Mila Univ center. Publish. Co.

على رصید میزان أثر تقلبات سعر صرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي
-2000/2014دراسة تحلیلیة قیاسیة  للفترة -مدفوعات الجزائر

The impact of fluctuations in the dinar exchange rate on the
balance of payments in Algeria during the period 2000-2014

 

–
 

 

05/02/2017:قبول النشرتاریخ 30/09/2016ستلام:لاتاریخ ا

:الملخص
الجزائري الاقتصادبإحدى أكبر التحدیات التي تواجه الإحاطةتهدف هذه الدراسة إلى 

خلالالجزائرعلى هیكل میزان مدفوعاتتقلبات سعر الصرفل انعكاس المتمثلة في تحلیو 
في السنوات الأخیـر اهـذیشهدهاالتـي الاختلالاتخصوصـا فـي ظـل،2014-2000الفترة 
، وقـد توصـلت الدراسـة إلــى نمــوذج قیاســي یثبــت أن ســعر الصـــرف الــدینار مقابــل الأخیرة

وان سیاسة تخفیض قیمة العملة میزان المدفوعات الجزائري،علــى لا یؤثرــــي الـــدولار الأمریك
الوطنیة لیس لها أي تأثیر على تحسین وضعیة المیزان الكلي خلال فترة الدراسة. 

، كما دل ورصید میزان المدفوعاتسعر الصرفبین عكسیة علاقةوجود إلىوخلصت الدراسة 
رصید میزان إلىسعر الصرفاتجاه للسببیة من أي ى عدم وجودعلاختبار السببیة لـ غرانجر 

.المدفوعات
الكلمات المفتاحیة:

.سبیبة غرانجر،سعر صرف ، تخفیض قیمة الدینار، میزان المدفوعات، نموذج قیاسي
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مقدمة:
وتأتي. الاقتصاديوالفكرالاقتصادیةالدراساتفيكبیرًاحیزًاالعملةصرفسعریحتل
بصفةالمدفوعاتمیزانعلىالصرفسعرتغیریتركهاالتيالآثارخلالمنذلكأهمیة
الوطنیةالعملةصرفسعرارتفاعیؤديمافغالبًا.خاصةبصفةالتجاريوالمیزانعامة
إلىصادراتهاانخفاضعلیهیترتبقدالذيالأمرلسلعها،الأسعارارتفاعإلىمالدولة

إلىالدولةلتلكالوطنیةالعملةصرفسعرفاعارتیؤديوبالمقابل.الخارجیةالأسواق
علیها،المحليالطلبزیادةوبالتاليإلیها،المستوردةالسلعأسعارفينسبيانخفاض

یترتبوقدمدفوعاتها،ومیزانالتجاريمیزانهافيعجزشكلعلىینعكسالذيالأمر
.مدفوعاتهامیزانفيالخلللتصحیحتدابیرذلكعلى
خاصةبصفةالتجاریةوالموازینعامةبصفةالمدفوعاتموازینفيلاختلالاتاعملتفقد

البحثتجدیدعلىالعشرین،القرنمنالماضیینالعقدینخلالوالنامیةالصناعیةللدول
وأصبحت.المدفوعاتمیزانفيالتوازنلإعادةكأداةالصرفسعراستخدامجدوىفي

المستورداتعلىوالجمركیةالكمیةالقیودفرضفيةالمتمثلالتقلیدیةالوسائلمحلتحل
النصائحإحدىالعملةتخفیضسیاسةعدوت.الصادراتلتحفیزالتجاریةالسیاساتوإتباع
میزانصافيفياختلالمنتعانيالتيللدولالدوليالنقدصندوقیقدمهاالتي

.مدفوعاتها
سعر صرف الدینارتقلباتمدى تأثیرماالتالي :وبناء على ما تقدم نقوم بطرح التساؤل

؟2014–2000على رصید میزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة مقابل الدولار

Abstract :
This paper aims to analyze the effect of exchange rate fluctuations on

the balance of payments of Algeria during the period 2000-2014.
the applied results indicated through the econometric  model to prove
that the exchange rate does not affect the Algerian balance of payments,
And the policy of devaluation of the currency have no impact on
improving the status of the overall balance during the study period.
The study concluded that there was an inverse relationship between the
exchange rate and the balance of payments, and Granger's causality test
showed that there was no causation trend from the exchange rate to the
balance of payments .
Key words: Exchange rate, Devaluation, Balance of payments,
Econometric model, Causality test.

احیةالكلمات المفت: الكلمات المفتاحیة
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:الدراسةفرضیات 
.میزان المدفوعاترصید سعر الصرف وارتفاع معدلهناك علاقة طردیة بین.1
عیة إلى تحسین وضالطویلیؤدي تخفیض سعر الدینار الجزائري في المدى .2

.میزان المدفوعات
تقسیمات الدراسة :

الإطار النظري لسعر الصرف ومیزان المدفوعات
حالة الجزائر–دراسة تحلیلیة للعلاقة بین سعر الصرف ومیزان المدفوعات-

2014-2000خلال الفترة 
 2014-2000خلال الفترة الجانب القیاسي للدراسة

ان المدفوعاتومیز سعر الصرفلالمحور الأول: دراسة نظریة
تعریف سعر الصرف واهم وظائفه.1

معینةعملةمنالوحداتعدد"بأنهفسعرا لصر تعریفیمكن: الصرفسعرمفهومأولا: 
الوحدةثمن"بأنهفكما یعر ، 1أخرىعملةمنواحدةوحدةعلىللحصولدفعهاالواجب
أنترىأخرىولدأنغیر،الوطنیةالعملةمنوحداتفیشكلمعینةعملةمنالواحدة

ةعملة أجنبیمنوحداتفیشكلالوطنیةالعملةمنالواحدةالوحدةثمنهوالصرفسعر
ربطأيالعالميبالاقتصادالمحليللاقتصادربطكأداةالصرفسعریعمل. 2معینة
.العالمیةبالأسعارالمحليالسعر
الواحدةوحدةالثمنبأنهالدولارصرفسعریعرفللدراسةالإجرائي التعریف

.الجزائريالدینارمقابلالدولارمن
:3الأتيیقوم سعر الصرف بوظائف عدة نوجزها على النحو :الصرفوظائف سعر ثانیا: 

حیث یعتمد المنتجون المحلیون على سعر الصرف لغرض قیاس وظیفة قیاسیة: .1
رف لهؤلاء السوق العالمیة. وهكذا یمثل سعر الصأسعارالمحلیة مع الأسعارومقارنة 

المحلیة والعالمیة.الأسعاربمثابة حلقة الوصل بین 
مناطق معینة من خلال إلىوهذا عن طریق تطویر صادرات معینة وظیفة تطویریة:.2

أوالاستغناء إلىیؤدي سعر الصرف أنیمكن أخرتشجیع الصادرات. ومن جانب 
اقل من أسعارهاالاستعانة بالاستیراد التي تكونأوتعطیل فروع صناعیة معینة 
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المحلیة وبالتالي فان سعر الصرف یؤثر على التركیب السلعي والجغرافي الأسعار
للتجارة الخارجیة للدول.

سعر الصرف یمارس وظیفة توزیعیة على مستوى الاقتصاد أي أنوظیفة توزیعیة:.3
وزیع تةالأخیرة بإعادالدولي وذلك بفعل ارتباطه بالتجارة الخارجیة. حیث تقوم هذه 

أوالدخل القومي العالمي والثروات الوطنیة بین الدول وبالتالي فان عملیة تخفیض 
زیادة القیمة الخارجیة للعملة (التغیر في سعر الصرف) ستؤثر على حجم الاحتیاطي 

.أخرىالموجود لدى البنك المركزي لدول 
ثالثا: النظریات المفسرة لسعر الصرف

قتصادیة إیجاد تفسیر لكیفیة تحدید سعر الصرف بین الدول حاولت العدید من النظریات الا
بالاستناد إلى المتغیرات الاقتصادیة، وفیما یلي أهم النظریات :

تقوم هذه النظریة على أن قیمة تكافؤ نظریة تعادل القوة الشرائیة (معدل التضخم):.أ
یمكن  أن القوة الشرائیة بین عملتي بلدین على المدى الطویل تتحدد على أساس ما

تشتریه هذه العملة  في الداخل والخارج، وترى هذه النظریة ان التغیر في سعر 
الصرف إنما یعود إلى  التغیر في القوى الشرائیة لكل من العملتین في داخل كل دولة 
ویعتبر مفهوم تعادل القوة الشرائیة أساسا هاما عند دراسة وتوقع تحركات معدل 

ریة تعادل القوة الشرائیة تعود إلى القرن السادس عشر، الصرف، وان كانت جذور نظ
النسبیة) یرجع إلى الاقتصادي السویدي -فان صیاغة هذه النظریة بصورتیها (المطلقة

""Gustav Cassel4" في بدایات العشرینات من القرن العشرین.
ر وفق هذه النظریة فان قیام المستثمنظریة تعادل أسعار الفائدة (سعر الخصم):.ب

بتوظیف أموال في الدولة بالعملة الأجنبیة یتضمن خطر تغیر سعر الصرف ، إذ انه 
لن یحصل على مردودیة مرتفعة في الخارج عنها في السوق المحلیة سواء كان 
توظیف أمواله بالعملة المحلیة أو الأجنبیة. لان الفارق بین معدلات الفائدة یتم 

سعر الصرف الأجل في نفس الوقت مادام تعویضه بالفارق بین سعر الصرف الآني و 
هناك فرصة للاستفادة من المراجحة، فهذه الطریقة تعتبر مهمة تفید في متابعة 

.5الاتجاهات التي تأخذها أسعار الصرف بناء على معطیات محدودة
تقوم هذه النظریة على زیادة كمیة النقود مع ثبات بقیة العوامل النظریة الكمیة: .ج

هو ما یؤدي إلى و نقود، مما یؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار كسرعة تداول ال
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ضعف التنافس مقابل سلع الدول المنافسة، مما یشجع على الاستیراد وتخفیض 
الصادرات وهذا ما یقابله ارتفاع الطلب على العملات الأجنبیة، بغیة تسویة 

لى العملة المحلیة وزیادة المدفوعات الدولیة للمتعاملین المحلیین، وانخفاض الطلب ع
.6عرضها، وهذا ما یدفع بأسعار صرف العملات الأجنبیة للارتفاع

النظریات على ذهتقوم هنظریة الأرصدة (نظریة الرصید الجاري لمیزان المدفوعات): .د
سعر الصرف لعملة دولة ما وخاصة التي تتبع نظام صرف مرن یتحدد إنأساس 

هذا یدل على زیادة ،ا حقق میزان مدفوعاتها عجزاوفق حالة میزان المدفوعات فإذ
مما ینتج عنه انخفاضا في قیمتها الخارجیة، المعروضة من العملة المحلیة،الكمیة

هذهویستدل البعض على صحة .مدفوعاتها فائضاعندما یحقق میزان العكسویحدث 
بحیث أنه ،ىالأولل الحرب العالمیة لاتجربة ألمانیا مع مارك خخلالالنظریة من 

النقود المتداولة وسرعة تداولها وارتفاعها فإن العملة في كمیةرغم الزیادة المعتبرة 
لم تتغیر ولم تعرف قیمتها الخارجیة انخفاضا ، وسبب في ذلك هو تعادل الألمانیة
.7میزان المدفوعاتجانبي 

ة في بدایة مفهوم السوق الكفأEujéne Famaقدم الاقتصادي : نظریة كفاءة السوق.ه
على الأسعارالفعالة هي تلك السوق التي تعكس فیها أوالسبعینات، فالسوق الكفأة 

أسواقالكفاءة في أنتكلفة، حیث أيدرجة السرعة لكل المعلومات المتاحة وبدون 
توقعات الاقتصادیین حول القیم المستقبلیة لسعر الصرف یتضمنها أنالصرف تعني 
أنالكفأة تتمیز بان تكالیف المعاملات ضعیفة، كما فالسوقالأجلسعر الصرف 

. 8الصرف عشوائیةأسعارتغیرات 
معلومات حالیة إلىفحسب هذه النظریة یتمكن كل المتعاملین في السوق من الوصول 

معدلات التضخم، كما أوفائض في میزان المدفوعات أوعجز كإعلانماضیة أوكانت 
یعكس جمیع المعلومات حول توقعات الأجلالصرف سعرأنتفید نظریة كفاءة السوق 

.سعر الصرف
على مستواهل الاقتصاديمیزان المدفوعات والاختلا .2

: تعریف میزان المدفوعات:أولا
) میزان International Monetary Fundالصندوق النقد الدولي (یعرف

ات فترة زمنیة سجل یعتمد على القید المزدوج، یتناول إحصائی: "نه على أالمدفوعات
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معینة بالنسبة للتغیرات في مكونات او قیمة أصول اقتصادیات دولة ما، وذلك بسبب 
، والتغیرات في قیمة او مكونات الأفرادبسبب هجرة أوتعاملها مع بقیة الدول الأخرى، 

ما تحتفظ به من ذهب نقدي وحقوق سحب خاصة من الصندوق، وحقوقها والتزاماتها 
عالم".تجاه بقیة دول ال

إذن، میزان المدفوعات لدولة ما هو عبارة عن بیان إحصائي شامل یلخص وبطریقة 
منهجیة كل المعاملات الاقتصادیة التي تتم  بین المقیمین في الدولة المعنیة، والمقیمین 
في الدول الأخرى، خلال فترة زمنیة معینة عادة ما تكون سنة، ویقوم بانجاز هذه الوثیقة 

معاملات تؤدي إلى :. تنقسم المعاملات إلى قسمین 9ي لحساب الحكومةالبنك المركز 
زیادة في التدفقات الداخلة وتسجل في الجانب الدائن، وأخرى ناتجة عن تدفقات خارجة 

.10الكليوتسجل في الجانب المدین من المیزان
میزان المدفوعاتعلى مستوىوصورهالاختلالمفهوم ثانیا: 

فوعات المرأة العاكسة للوضعیة الاقتصادیة للدولة في دائرة العلاقات یعتبر میزان المد
فتراته لكن هذا التوازن لا یبین الأهمیة الحقیقیة آخرالدولیة، مع ضرورة توازن جانبیه في 

إلى مفهوم الاختلال الاقتصادي على مستوى لمیزان المدفوعات وبالتالي سوف نتطرق 
المیزان.

الحالة الأكثر ملازمة لمیزان المدفوعات خصوصا في الدول تعتبرمفهوم الاختلال:)1
النامیة، وعند قولنا هناك اختلال في میزان مدفوعاتنا معناه حالة اللاتوازن بین حقوق 
الدولة التي تترتب عن الدول الأخرى ومطلوباتها لتلك الدولة، ویقصد باختلال التوازن 

المقصود بذلك هو رصید موجب أو حالتي الفائض والعجز في میزان المدفوعات، و 
سالب لعدد معین من بنود میزان المدفوعات، فیجب دراسة كل عناصره بدقة من اجل 

الذي الأثرمعرفة مكن الخلل ومحاولة معالجته مهما كانت صوره والتخفیف من حدة 
.11قد یخلفه

صور الاختلال:)2
 :ة تكون غیر كافیة للوفاء معناه الحقوق التي تملكها الدولالاختلال في صورة العجز

بالتزاماتها، فقد تنخفض الصادرات من السلع والخدمات عن وارداتها منهما وبالتالي 
یكون هناك عجزا في المیزان التجاري بقیمة الفرق بین الصادرات الواردات ویتم تغطیة 

كما .هذا الفرق بتحویلات نقدیة من الخارج بنفس قیمة العجز في المیزان التجاري
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زیادة مدیونیة الدولة إلىدل على عدم مقدرة الدولة تسدید قیمة صادراتها مما یؤدي ی
.12تجاه العالم الخارجي وما یترتب عنها من سلبیات ومخاطر

 :أن وفي هذه الحالة یكون رصیده موجب أي الاختلال في صورة الفائض
الجانب الدائن كبر من المدفوعات، وفي هذه الحالةأالمتحصلات من العالم الخارجي 

یزید من الجانب المدین، غیر أن حالة الفائض في المیزان دلیل على عدم فعالیة 
السیاسات الاقتصادیة المتبعة من طرف السلطات العامة في تحقیق التوازن الخارجي

، وتكمل المشكلة بالمیزان في هذه الحالة في ضرورة تخلي الدولة عن استخدام جزء 13
یة المستخدمة في الإنتاج بالإضافة الى وجود أموال معطلة بلا من مواردها الحقیق

استثمار وفي المقابل تتراكم الأرصدة النقدیة ما یسبب بدوره تضخم وارتفاع الأسعار 
المحلیة نتیجة لتزاید الطلب على صادرات الدولة، إلا أن حالة الفائض تعد اقل خطورة 

التخلص من حالة الفائض من خلال من حالة العجز في المیزان. كما یمكن للدولة
.14منح القروض للدول الأخرى مقابل سعر فائدة كعائد على الاستثمار

من المعروف أن عرض العلاقة النظریة بین سعر الصرف ومیزان المدفوعات:  .3
، سواء الجاریة أو المعاملاتمن مختلف مصدرهإنما یستمد الأجنبيالصرف 

میزان فيالمتحصلاتانب الدائن، أو جانب الجفيتظهر التيالرأسمالیة، 
نفس الوقت طلب غیر المقیمین على العملة الوطنیة، فيیمثل والذيالمدفوعات 

المقابل عرض المواطنین فيإنما یمثل الأجنبیةوبالمثل فإن الطلب على العملة 
الجانب فيتظهر التيالمعاملاتمن مختلف مصدرهیستمد الذيللعملة الوطنیة 

سوق الصرف الحرة إنما یرتبط فيمدین أو جانب المدفوعات وعلیه فإن التوازن ال
فيحیث تعمل التغیرات السوقيبتوازن میزان المدفوعات وفقا لما یعرف بالتوازن 

دون تلقائیةمیزان المدفوعات بصورة فيالاختلالسعر الصرف على تصحیح 
فائض عرض من العملة المحلیة حیث یمثل العجز ، دولیةبأرصدةللاحتفاظالحاجة 

Depreciationسوق الصرف، مما یعمل على انخفاض القیمة الخارجیة لهافي

تصبح أرخص التيویعطى بـدوره میزة تنافسیة للسلع والخدمات "والأصول المالیة" 
نسبیاً فیشجع ذلك الصادرات ویقلل من الواردات، ویفترض استمرار انخفـاض القیمة 

یمثل الذيحالـة الفائض فيالعجز . وبالمثـل یختفيلة الوطنیة حتى الخارجیة للعم
فائض طلب على العملة الوطنیة. حیث یفترض استمرار ارتفاع القیمة الخارجیة 
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یعطى میزة تنافسیة للسلع والخدمات والأصول الذيAppreciationللعملة الوطنیة
توازنه ویمكن توضیح هذه زانالفـائض ویستعید المییختفيحتى الأجنبیة،المالیة 

:     15التاليالتوضیحيالآلیة بالرجوع إلـى الرسـم 
): یوضح العلاقة النظریة بین سعر الصرف ومیزان المدفوعات01شكل رقم (

.138میراندا زغلول، نفس المرجع، ص المصدر:
–میزان المدفوعات المحور الثاني: الدراسة التحلیلیة للعلاقة بین سعر الصرف و 

-حالة الجزائر
2000أولا: تحلیل تطور سعر الصرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي خلال الفترة (

-2014(
تطور سعر الصرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي في الجزائر خلال الفترة .1

الصرف، بقي إحدى اهتمامات الحكومة الجزائریة سعر):2000-2014(

العجز في میزان المدفوعات
الواردات > الصادرات

ارتفاع سعر الصرف 
الأجنبي

انخفاض قیمة العملة 
المحلیة

انخفاض أسعار 
الصادرات وزیادة 
قدرتها التنافسیة

ارتفاع أسعار الواردات

التوازن في میزان المدفوعات
الواردات = الصادرات

زیادة الصادرات وانخفاض الواردات

لطلب على العملة الأجنبیة > العرض من العملة ا
الاجنبیة

العرض من العملة المحلیة >  الطلب على العملة 
المحلیة

الفائض في میزان المدفوعات
الواردات < الصادرات

التوازن في میزان المدفوعات
الواردات = الصادرات

انخفاض الصادرات وزیادة الواردات

یة < العرض من العملة الطلب على العملة الأجنب
الاجنبیة

العرض من العملة المحلیة <  الطلب على العملة 
المحلیة

انخفاض سعر الصرف 
الأجنبي

ارتفاع قیمة العملة المحلیة

ارتفاع أسعار 
الصادرات وانخفاض 

قدرتها التنافسیة
انخفاض أسعار 

الواردات
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له من تأثیر على مختلف الجوانب الاقتصادیة للدولة، وسنحاول الكبرى لما 
حیث یبین الجدول ) 2014- 2000(التعرف على تطور هذا المتغیر خلال الفترة

على المنحنى أن سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي أدناه وبناء
:عرف عدة تطورات نوجزها فیما یلي

ن أسعار البترول واحتیاطات الصرف الأجنبي كل متطور) : 01جدول رقم (
سعر صرف الدینار مقابل الدولارو 

)2014-2000للفترة( في الجزائرالأمریكي

2015و2011تقاریر ونشرات الإحصاءات الاقتصادیة للدول العربیة لسنتي - المصادر:  
لصندوق النقد العربي (سعر الصرف)

http://www.bank-of
algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf

http://www.bank-of-
algeria.dz/pdf/rapportba_2014/chapitre4_2014.pdf
والمنحنى البیاني الموالي یبین تطورات سعر صرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي 

)2014-2000خلال الفترة (
)2014-2000): تطور سعر صرف الدینار الجزائري للفترة(01منحنى رقم (

20002001200220032004200520062007السنة
DA/$75.2677.2279.6877.3972.0673.2872.2869.29

احتیاطي 
الصرف 

ملیار الأجنبي/
دولار

11.9017.9623.1132.9443.1156.1877.78110.8

سعار أ
البترول$/برمیل

28.5024.8525.2428.9638.6654.6665.8574.95

2008200920102011201220132014السنة
DA/$64.5872.6574.3972.9477.5479.3780.58

احتیاطي 
الصرف 

ملیار الأجنبي/
دولار

143.1148.91162.2
2

182.22190.6
6

194.0
1

أسعار 
یلالبترول$/برم

99.9762.2580.15112.94111.0
4

109.5
5

100.7
1
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)01من إعداد الباحثین بالاعتماد على بیانات الجدول رقم (المصدر: 

سنة و 2003و2002خلال تراوح سعر الدینار مقابل الدوار یلاحظ من المنحنى البیاني، 
. إلا أن تأثیرات  تدهور الدینار مقابل 72.06و 77.36و79.68على التوالي2004

الدولار الأمریكي كانت محدودة بفضل التسییر المحكم لاحتیاطات الصرف حیث سمحت 
دولار للبرمیل 36ببلوغه 2004لة لأسعار النفط خلال سنة التطورات الایجابیة والمتواص

دولار/برمیل بتعزیز وضعیة میزان 28.02بعد ما كان متوسط السعر في السنة السابقة 
ملیار دولار في آخر العام أي بزیادة 43.1المدفوعات ومنه احتیاطات الصرف التي بلفت 

، وهي بذلك تشكل ضمانا 2003بالمائة عن تلك التي تحققت في سنة 30.9تقدر 
لتسییر سعر صرف الدینار الذي یتماشى مع الهدف المتثمل في تنافسیة الاقتصاد 

الجزائري وتوازن المدفوعات الخارجیة
تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل ) المبین أعلاه، 01یوضح لنا الجدول رقم (

حظ من خلاله أن انخفاض قیمة )، حیث نلا2014- 2000الدولار الأمریكي خلال الفترة (
8.96)، حیث انتقل من قیمة 2000- 1990الدینار الجزائري متسارعة خلال الفترة (

وسجل استقرار نسبي خلال الفترة 2000سنة 75.26إلى 1990في سنة دولار دج/
)، وهذا الاستقرار ناتج عن الفائض المسجل في المیزان المدفوعات بصفة 2000-2007(

أین 2002زان التجاري بصفة خاصة، حیث سجل اكبر نسبة ارتفاع سنة عامة والمی
2004وبعد ذلك سجل تحسنا سنة دولاردج/79.68وصل سعر الصرف الدینار إلى 

ونظرا 2006مقابل واحد دولار، وانطلاقا من سنة 72.06حیث بلغ سعر صرف الدینار 
بي الذي ساهم في تقویة المركز لارتفاع أسعار البترول وارتفاع  احتیاطات الصرف الأجن

المالي الخارجي للجزائر وتعزیز استقرار سعر صرف الدینار لیسجل تحسنا معتبرا إلى 
. كما سجل في نفس السنة ارتفاع في قیمة الدینار مقابل الدولار حیث وصل 2008غایة 
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نخفاضا من دج/ دولار وهذا راجع إلى الأزمة المالیة العالمیة، وعرف الدینار ا64.58إلى 
رغم 2012دج/دولار في سنة 78.15) حیث سجل 2012-2010جدید خلال الفترة (

الفائض المسجل في المیزان التجاري خلال نفس الفترة، كون الفائض المسجل نتیجة لتزاید 
والمسعرة بالدولار الأمریكي حسب %98الصادرات من المحروقات والتي وصلت إلى 

حصص منظمة الأوبك.
مما سبق أن نظام الصرف في الجزائر لا یزال في ادني مستویاته، وان السیاسة ونستنتج

النقدیة بالجزائر اعتمدت على نظام صرف ثابت خفي، رغم إعلانها الرسمي لصندوق النقد 
الدولي على اعتمادها نظام صرف عائم مدار، هذا یعني أن الدینار الجزائري یتمیز بظاهرة 

لتصریح المقدم لصندوق النقد الدولي عن اعتمادها على نظام الخوف من التعویم، وأن ا
الصرف العائم المدار راجع للضغوطات المطبقة من طرف الصندوق وذلك ابتداء من سنة 

في إطار ما یسمى بالتعدیل الهیكلي.1996
)2014-2000ثانیا: تحلیل تطور رصید الإجمالي لمیزان المدفوعات خلال الفترة (

مع المعاملاتجمیعالذي تدون به الإجماليمیزان المدفوعات هو السجل أنا ذكرنا سابق
العالم الخارجي وهو ما یكرس العلاقة الوثیقة بینه وبین سعر الصرف باعتبار هذا الأخیر 

علینا یحتمفي التأثیر على وضعیة میزان المدفوعات وهو ما الأهمیةالبالغة الآلیاتمن 
-2000بالفترة (حددتفها المیزان في فترة الدراسة والتي معرفة التطورات التي عر 

2014.(
توازن میزان المدفوعات بالجزائر یعتمد بدرجة كبیرة على المداخیل التي أنوالجدیر بالذكر 

الصادرات)، وهو ما أثبتته التجربة بعد إجمالي% من 97یدرها قطاع المحروقات (حوالي 
ات اكبر عجز له في تلك السنة نتیجة تناقص حجم حیث سجل میزان المدفوع1986أزمة 

.الفائض في المیزان التجاري ناهیك عن العجز المسجل في حساب رأس المال
یعتبر من أهم مكونات المیزان الإجمالي وهو وهو یسجل : يتطور المیزان التجار .1

كافة البنود ذات الطابع المادي والخاصة بمجمل حركات السلع من صادرات وواردات
تكون غالبا سنة.ةالدولة من ونحو الدول الأخرى خلال فترة زمنیة معین

ولا یختلف المیزان التجاري الجزائري في هیكله عن بقیة دول العالم إلا فیما یتعلق 
بإظهاره للدور الاستراتیجي الذي یلعبه قطاع المحروقات في جانب الصادرات 
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ل الدولة، والجدول التالي یبین تطور البترولیة والتي تشكل المورد الأساسي لمداخی
المیزان التجاري الجزائري خلال فترة الدراسة.

)2014- 2000): تطور رصید المیزان التجاري الجزائري خلال الفترة (02جدول رقم (
الوحدة: ملیار دولار أمریكي

الصادرات السنوات
الإجمالیة 

رصید المیزان الواردات 
التجاري

ات معدل تغطیة الصادر 
الاجمالیة للواردات %

200021.659.3512.3231.55
200119.099.489.61201.37
200218.7112.016.70155.78
200324.4713.3211.14183.70
200432.2217.9514.27179.49
200546.3319.8626.47233.28
200654.7420.6834.06264.70
200760.5926.3534.24229.94
200878.5937.9940.60206.87
200945.1837.407.78120.80
20157.0938.8918.20146.79
201172.8846.9225.96155.32
201271.7351.5620.16139.11
201364.7154.989.72117.69
201459.9959.670.32100.53

Source : http://www.bank-of-
algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf

وضعیة المیزان التجاري في حالة فائض بسبب أن)02رقم (یتبین لنا من خلال الجدول 
ملیار دولار 21.65بـ 2000قدرت في سنة أینالتطور المستمر للصادرات الجزائریة 

، وهذا راجع لارتفاع %231أمریكي مقارنة مع سنوات التسعینات وبمعدل تغطیة قدر بـ 
شهدت صادرات الجزائر تذبذبا مقارنة مع 2003إلى سنة 2001أسعار النفط. ومن سنة 

، ومع ذلك فان رصید المیزان التجاري سجل فائضا على مستواه و بمعدلات 2000سنة 
%.183و %155و %201تغطیة محققة قدرت بـ 
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واستمرت وضعیة المیزان التجاري طوال السنوات اللاحقة محققة فائضا وبنسب متفاوتة، 
78.59حیث بلغت الصادرات الإجمالیة الجزائریة رقما قیاسیا بلغ 2008خاصة في سنة 

ملیار دولار، وذلك بسبب الارتفاع القیاسي لأسعار النفط في الأسواق الدولیة والتي تخطت 
دولار للبرمیل الواحد.100حاجز 

7.78نلاحظ أن رصید المیزان التجاري حقق انخفاضا وتراجع حیث بلغ 2009وفي سنة 
ملیار دولار أمریكي، وهذا 40.6سجلحیث 2008ار دولار أمریكي مقارنة بسنة ملی

دولار للبرمیل بسبب 62.25انخفاض أسعار  البترول إلى إلىالتدهور الكبیر راجع 
بالنسبة للصادرات خارج المحروقات أماالأزمة العالمیة وتأثیرها على الطلب العالمي للنفط 

) من الحجم الإجمالي %3.2% و 1.6تتراوح بین (فقد بقیت تشكل نسب متواضعة
عاد التحسن للمیزان التجاري بعد تحسن أسعار النفط مع 2010سنة ، وفيللصادرات

بدایة تلاشي تأثیرات الأزمة العالمیة. 
وما یمكن قوله انه من الضروري تطویر الإنتاج من اجل ترقیة الصادرات خارج 

صیلة الواردات والتي هي في تزاید مستمر خاصة مع المحروقات لمواجهة التزاید في ح
الانفتاح الاقتصادي.

ما تم مقارنتها إذاأما فیما یخص الصادرات خارج قطاع المحروقات فان نسبها هامشیة 
ملیون دولار و 500بالصادرات الناتجة عن مداخیل البترول حیث إنها بقیت تتراوح بین الـ 

و 2012و2008غایة سنوات إلى2000متدة من سنة ملیار دولار طیلة الفترة الم1
ملیار دولار 1.63ملیار دولار و 1.15ملیار دولار و 1.4أین سجلت مستویات 2014

ازاة مع على التوالي وهو ما یدل على محاولة الدولة تنویع صادراتها خارج المحروقات بالمو 
لاستیفاء الشروط الخاصة ورومتوسطیة وسعیا منها كذلك دخولها اتفاق الشراكة الأ

بانضمامها لمنظمة التجارة الدولیة.
وفیما یتعلق بحصیلة الواردات الجزائریة شهدت ارتفاع و تزاید مستمر في فاتورتها وبوتیرة 

سنة ملیار دولار في 59.67)، حیث سجلت 2014-2000متسارعة خلال فترة الدراسة (
أین سجلت 2000ا كانت علیه سنة مرات تقریبا مقارنة مع م6، حیث تضاعفت 2014
ملیار دولار. وهو ما یشكل دلالة قویة على انفتاح الجزائر على السوق الدولیة 9.35

إضافة إلى ارتفاع مستویات الطلب المحلي على السلع والخدمات الأجنبیة والمرتبطة 
أساسا بتغطیة حجم الاستثمارات القائمة وتلبیة حاجات الاستهلاك المحلي.
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المال:رأسر حساب تطو .2
إن السمة الأساسیة لهذا الحساب في الجزائر هي العجز الدائم خصوصا في فترة 
التسعینات و بدایة الألفیة الجدیدة وقد یرجع السبب إلى ذلك إلى نقص تدفقات رؤوس 
الأموال الأجنبیة إلى الداخل في مقابل التدفقات الكبیرة الخارجة من الدولة والتي تمثلت 

والجدول التالي یبین تطور حساب رأس المال في الجزائر في فترة في خدمة الدیون.أساسا 
الدراسة:

)2014-2000): تطور رصید حساب رأس المال الجزائر للفترة (03جدول رقم (
الوحدة: ملیار دولار

20002001200220032004200520062007السنة
رصید 
حساب 
رأس 
المال 

 -1.36 -0.87 -0.71 -1.37 -1.87 -4.24 -
11.22

 -0.99

2008200920102011201220132014السنة
رصید 
حساب 
رأس 
المال 

2.543.463.182.37 -0.36 -0.863.55

Source :
- http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_seriesrestrospectives2011.pdf ,pp 87-
88.(2000-2011).
-http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapportba_2014/chapitre4_2014.pdf ,p 48

(2012-2013-2014).

یظهر من خلال الجدول أعلاه ان حساب رأس المال ظل یعاني من العجز طوال الفترة 
وهو ما یشكل دلالة قویة على أن الجزائر 2008إلى غایة سنة 2000الممتدة من سنة 

كانت دولة مستوردة لرؤوس الأموال في ظل اعتمادها على الاقتراض الخارجي لتمویل 
سباب الرئیسیة لهذا العجز یمكن إرجاعه إلى الضغط سیاساتها الاقتصادیة، ومن بین الأ

الكبیر الذي تشكله الدیون الخارجیة على مداخیل المحروقات حیث توجه نسبة معتبرة منها 
إلى تسدید قیمة هذه الدیون إضافة إلى ارتفاع نسبة خدمة الدین.

ال یشهد بدأ رصید حساب رأس الم2011إلى سنة 2008وخلال الفترة الممتدة من سنة 
ملیار دولار، ویمكن إرجاع هذا 2.54بـ 2008تحسنا حیث قدر حجم الفائض في سنة 

التحسن إلى ارتفاع حجم صافي الاستثمارات الأجنبیة المباشرة التي ازدادت في الفترة 
ملیار 3.5وساهمت في تحقیق فوائض في حساب رأس المال والتي بلغت 2008-2012
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أین 2014لوضعیة المستقرة التي استمرت إلى غایة سنة ، وهي ا2010دولار في سنة 
ملیار دولار. فإن هذا التغیر على مستوى هیكل 3.55سجل هذا الحساب فائضا قدر بـ 

حساب رأس المال لم یكن بسبب الانفتاح التجاري بقدر ما كان نتیجة لظروف اقتصادیة 
.خارجیة

متواصلا طوال الفترة الممتدة من سنة أما بالنسبة إلى حساب رأس المال فقد عرف عجزا 
بسبب ضعف احتیاطات الصرف الأجنبي واستعمال الدولة 2008إلى سنة 2000

لرؤوس الأموال للوفاء بالتزاماتها الناجمة عن تسدید قیمة الدیون المتراكمة وهو الشيء 
المال وهي السنة التي بدأ فیها حساب رأس 2008الذي تحقق بنسبة معتبرة بدءا من سنة 

ملیار دولار تلك السنة وهي الوضعیة المستقرة التي استمرت 2.54یسجل فائضا قدر بـ 
ملیار دولار.3.55أین سجل هذا الحساب فائضا قدر بـ 2014إلى غایة سنة 

-2000تطور الرصید الإجمالي لمیزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة (.3
صید میزان المدفوعات خلال الفترة والجدول التالي یبین لنا تطور ر : )2014
2000-2014.

)2014- 2000للفترة( رصید میزان المدفوعاتتطور ) : 04جدول رقم (
الوحدة: ملیار دولار

20002001200220032004200520062007السنة
رصید میزان 

المدفوعات
7.576.193.657.479.2516.9

4
17.7

3
29.5

5
2008200920102011201220132014السنة

رصید میزان 
المدفوعات

36.993.8615.3220.1412.0
5

0.13
4

 -
5.88

لصـــندوق النقــــد 2015و2011تقــــاریر ونشـــرات الإحصــــاءات الاقتصـــادیة للــــدول العربیـــة لســــنتي المصـــدر: 
العربي.

لفتـــرة والمنحنـــى البیـــاني المـــوالي یبـــین تطـــورات رصـــید میـــزان المـــدفوعات الجزائـــري خـــلال ا
)2000-2014.(

)2014- 2000للفترة(): تطور رصید میزان المدفوعات الجزائري02(منحنى رقم 
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)04من إعداد الباحثین بالاعتماد على بیانات الجدول رقم (المصدر:
اعتمادا على كل من الجدول والمنحنى البیاني نلاحظ وجود تطور مالي خارجي واضح
یرجع بالأساس إلى التحسن المستمر في أسعار البترول حیث انتقل سعر البترول من 

دولارا 109.45مسجلا سعر 2012لیبلغ الذروة سنة 2000دولار للبرمیل سنة 27.6
ملیار دولار 21.06للبرمیل وهو الأمر الذي رفع صادرات الدولة من المحروقات من 

یبین ان استقرار میزان المدفوعات الجزائري یرتبط بسبب انخفاض أسعار البترول وهو ما
بصورة وثیقة بالوضع الاقتصادي الدولي كما انه یمتاز بحساسیة شدیدة لارتفاع أو 

انخفاض أسعار النفط وتقلبات أسعار الصرف.
ملیار 7.57قدره 2000سجل الرصید الكلي لمیزان المدفوعات فائضا ابتداء من سنة 

مرات تقریبا لیصل إلى 5، ثم تضاعف 2003فس المستوى في سنة دولار لیستقر عند ن
ملیار 3.86حیث بلغ 2009، ثم تراجع بشكل كبیر في سنة 2008أعلى قیمة له سنة 
.2011ملیار دولار سنة 20.14دولار ثم ارتفع إلى 

ة نلاحظ من خلال قراءتنا للبیانات أن وضعیة رصید المیزان الكلي لم تستقر وبقیة متذبذب
نتیجة للصدمات الخارجیة 2012إلى غایة سنة 2008خاصة في الفترة الممتدة من سنة 

التي تعرض لها الاقتصاد الجزائري جراء ارتفاع وانخفاض أسعار المحروقات وتقلبات 
، لكن بعد سنة 2008- 2003أسعار الصرف على عكس ما شهدته وضعیة المیزان للفترة 

ملیون دولار سنة 134راجع وانخفض هذا الفائض إلى سجل رصید المیزان الكلي ت2012
وهو الشيء الذي قد یرجع إلى 2014ملیار دولار سنة 5.88ثم عجزا بقیمة 2013

تناقص حجم الفائض في الحساب الجاري (المیزان اتجاري) ناهیك عن وجود مؤشرات 
ع فاتورة فعلیة لدخول الجزائر مرحلة استنزاف احتیاطات الصرف بهدف تغطیة ارتفا
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الواردات وتراجع حجم الصادرات بفعل انخفاض أسعار البترول. مما یجعل السیاسات 
الاقتصادیة غیر قادرة على المحافظة على استقرار وضع میزان المدفوعات .

ثالثا: تحلیل تقلبات سعر الصرف الدینار على رصید میزان مدفوعات الجزائر خلال الفترة 
)2000-2014(

الإجمالي لمیزان المدفوعات عن مجموع أرصدة حساب العملیات الجاریة یعبر الرصید 
وحساب رأس المال والتغیر في صافي الاحتیاطات الرسمیة وبالتالي فالرصید الإجمالي هو 
حوصلة للتغیرات الحاصلة فیهما وفیما یلي سنحاول تحلیل تطور رصید المیزان الكلي 

یمثل قیم الرصید الإجمالي وسعر الصرف للفترة انطلاقا من المنحنى البیاني الأتي الذي
واستخلاص العلاقة بین المتغیرین.المذكورة سابقا، ومعرفة 

): تمثیل بیاني لتطورات كل من سعر الصرف و رصید میزان المدفوعات في 03منحنى رقم (
)2014-2000الجزائر للفترة (
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).4)و(1ثین بالاعتماد على معطیات الجدول رقم (من إعداد الباحالمصدر : 

إن المنحنى البیاني أعلاه، یبین بوضوح عدم وجود علاقة بین سعر صرف الدینار مقابل 
الدولار ورصید میزان المدفوعات، ففي معظم مراحل ارتفاع سعر الصرف نشاهد تذبذبا بین 

على مستواه راجعة الحاصلةالمدفوعات وهذه الاختلالاتالصعود و النزول لرصید میزان 
فترة الدراسةلتأثره بدرجة كبیرة برصید المیزان التجاري أثناء
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ثر سعر الصرف الدینار مقابل الدولار على میزان المدفوعات قیاس أالمحور الثالث: 
)2014-2000حالة الجزائر خلال الفترة (

سعر الصرف الدینار مقابل عدم تأثیر خلال الدراسة التحلیلیة السابقة والتي أثبتت من 
في الإجمالي لمیزان المدفوعاتالتغیرات الحاصلة على مستوى الدولار الأمریكي على 

، وممكن تدخل عوامل ومحددات أخرى تؤثر على 2014-2000الجزائر خلال الفترة 
ومن خلال هذا التحلیل سوف نحاول صیاغة نموذج ،التطورات الحاصلة على مستواه

رصید میزان في تفسیر متغیر المتغیر المستقل وهو سعر الصرفمدى قدرة قیاسي یوضح
.خلال فترة الدراسةفي الجزائرالمدفوعات

التعریف بمتغیرات النموذج (صیاغة النموذج).1

تعد مرحلة صیاغة النموذج القیاسي من أهم مراحل بناء النموذج و أصعبها حیث یتم 
على المتغیرات التابعة.وفي هذه الدراسة : أن تأثر التي یمكنالمستقلة تحدید المتغیرات 

:والمتمثل في رصید میزان المدفوعات، ویرمز له بالرمز المتغیر التابع(BOP) والوحدة
هي ملیار دولار. 

:والمتمثل في سعر صرف الدینار مقابل الدولار، ویرمز له المتغیر (المفسر) المستقل
الجزائري) ومعبر عنه بالدینار TCبالرمز (

:تشمل سلسلتین زمنیتین لمتغیرات الدراسة التي تغطي الفترة مشاهدات الدراسة
مشاهدة لكلا المتغیرین.15) أي 2000-2014(

بالاعتماد على طریقة لتقدیر النموذج و البسیطباستخدام أسلوب الانحدار الخطي و 
حو التالي:على النیكون الشكل الریاضي للمعادلة ,العادیةالمربعات الصغرى 

حیث أن:
BOP:رصید میزان المدفوعاتTC:سعر الصرف

a :الثابتβ :معلمة النموذج التي تحدد العلاقة بین المتغیرین
e :المتغیر العشوائي

:و اختبار الفروض(OLS)تقدیر نموذج الدراسة باستعمال طریقة المربعات الصغرى.2

ال المعطیات المتوفرة عن المتغیرات المذكورة سابقا، سوف نقوم بتقدیر النموذج باستعم
المقترح (نموذج رصید میزان المدفوعات) 

BOP = a+ β(TC) + e
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، )01الملحق رقم (وبالنظر إلى بعد إدخال البیانات في البرنامجخلال فترة الدراسة  و 
:كانت نتائج تقدیر النموذج على النحو التالي

0.780195معامل التحدید

0.763287معامل الارتباط

Prob (F-statistic)0.000013

F-cal46.14337قیمة فیشر المحسوبة 

Durbin-Watson stat2.110880

n15حجم العینة 
المعادلة الریاضیة تمثیل وصیاغة یمكن )01الملحق رقم (واعتمادا على مخرجات

كما یلي:للنموذج

إحصائیا:و دیااقتصاالنموذج وتفسیرتقییم

یتم اختبار معلمات النموذج من الناحیة الاقتصادیة لتحدید مدى مطابقتھا للتوقعات 
.المسبقة ومن الناحیة الإحصائیة لتحدید مدى معنویتھا الإحصائیة

 للنموذج الاقتصاديوالتفسیر التقییم

–(ٍٍ βإشارةبالنظر إلى  تغیر المستقل المعلاقة عكسیة بین، تدل على وجود ) 2.3024
وذلك لان المعلمة المفسرة ) میزان المدفوعاتوالمتغیر التابع (رصید)أسعار الصرف(

وهذا لا یتماشى مع منطق النظریة الاقتصادیة القائلة بوجود علاقة طردیة بین سعر سالبة
% تراجع رصید میزان 1إذا ارتفع سعر الصرف بـ حیث، الصرف ومیزان المدفوعات

، وسبب ذلك راجع مخالف للنظریة الاقتصادیة، ومنه فالنموذج %2.3024ـ المدفوعات ب
لعدم التأثیر الفعال والایجابي لسیاسة تخفیض قیمة العملة المحلیة على رصید میزان 
المدفوعات، أي كلما قامت السلطة النقدیة للدولة بتخفیض قیمة الدینار مقابل الدولار سجل 

ا على مستواه خلال فترة الدراسة وهذا لا یتماشى مع میزان المدفوعات تراجعا و عجز 
النظریة الاقتصادیة.

 للنموذجالتقییم والتفسیر الإحصائي

Y = 183.7531 – 2.3024*X + e
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باستعمال معاییر إحصائیة بهدف اختبار مدى الثقة المقدرالنموذجسیتم اختبار 
الإحصائیة في المقدرات الخاصة بمعلمات النموذج حیث یتم اختبار المعنویة الجزئیة 

علمات باستخدام إحصائیة ستیودنت واختبار المعنویة الكلیة لنموذج باستخدام إحصائیة للم
فیشر ومعامل التحدید.

توفیق النموذججودة:
مما یدل على أن  المتغیر أي0.78نجده یساوي R²عند النظر إلى معامل التحدید 

بع، بمعنى أخر أن % من التغیرات الحاصلة في المتغیر التا78المستقل یفسر لنا حوالي 
% من التغیرات الحاصلة على مستوى 78التغیرات في أسعار الصرف تفسر  لنا حوالي 

% تفسرها عوامل أخرى أي وجود متغیرات أخرى لم 22أرصدة میزان المدفوعات. و 
تحتسب أو لم یهتم بها في هذا النموذج.

اختبار معنویة المعلمات الجزئیة:
) عند درجة BOPعلى TCمعنویة معلمات الانحدار أثر (اختبار اختبار ستیودنت:

%5معنویة  
Hº :iβ =0
H¹ :βi≠0

.H¹ونقبل Hºالمحسوبة ومنه نرفض فرضیة العدم tالمجدولة < tو tprob> 0.05بما أن 
.BOPفي تفسیر TCوهنا نشیر إلى اثر وأهمیة 

اختبار المعنویة الكلیة للنموذج:
% 5وهي معنویة عند درجة 46.14337ینا القیمة الإحصائیة لاختبار فیشر لد: اختبار فیشر

ومنه النموذج له معنویة إحصائیة كلیة، مما یجعلنا مبدئیا نقبل النموذج ككل.
اختبار فرضیات المربعات الصغرى:

بعدما قمنا بتقدیر النموذج عن طریق الانحدار الخطي البسیط قد یصادفنا أخطاء في 
ند استخدام النموذج المقدر لذلك لابد من إجراء بعض الاختبارات قبل الاعتماد التقدیر ع

.علیه لتنبؤ و المشاكل التي قد تواجهه
مشكلة عدم تجانس التباین (اختبار وایت) )1
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من بین فرضیات نماذج الانحدار هو ثبات التباین لحد الخطأ، ومن أجل التحقق من هذه 
، من خلالWHITEنس التباین عن طریق اختبارالفرضیة، نقوم باختبار عدم تجا

white de Test 02الملحق رقم( نحصل على النموذج المبین في(
من نتائج اختبار وایت:

أي لیس Hºوبالتالي نقبل Ft <FcوFprob= 0.5030< 0.05لدینا 
هناك مشكلة عدم تجانس التباین للأخطاء(ثبات تباین للأخطاء).

)Breusch-Godfreyالذاتي بین الأخطاء (اختبار مشكلة الارتباط)2

المبین في Breusch-Godfreyوللتأكد من عدم وجود هذه المشكلة نستعمل اختبار 
)03الملحق رقم (

Breusch-Godfreyمن نتائج اختبار 
> Ftهذا یعني ان القیمة المجدولة   Fprob= 0.2965< 0.05لدینا 

نقبل فرض العدم  أي عدم وجود ارتباط ذاتي بین وبالتاليFcالقیمة المحسوبة 
الأخطاء.

)04التوزیع الطبیعي للأخطاء (اختبار جارك وبیرا) المبین في الملحق رقم ()3

من نتائج اختبار جارك و بیرا 
أي أن الأخطاء العشوائیة °Hومنه نقبل JBprob= 0.2099<   0.05لدینا 

تتبع التوزیع الطبیعي
للسبیبة بین التغیر في سعر الصرف و التغیر في رصید میزان Grangerاختبار .3

)04المدفوعات: الملحق رقم (

القائلة بان H°من خلال نتائج اختبار جرانجر للسبیبة، یمكننا قبول الفرضیة الصفریة 
في تغیر سعر الصرف (لان الاحتمال الحرج = لا یؤثر التغیر في میزان المدفوعات 

% )، وكذلك نفس الشيء بالنسبة للتغیر في سعر الصرف لا 5> مستوى معنویة 0.63
%.5یؤثر في تغیر رصید میزان المدفوعات الجزائري عند مستوى معنویة 

ومنه لا توجد علاقة سببیة متبادلة بین التغیر في میزان المدفوعات والتغیر في سعر 
ف لا تعكس الصرف، قد یفسر هذا بان التغیرات التي تحدث في معدلات سعر الصر 

بشكل كامل ودقیق التغیرات التي تحدث في میزان المدفوعات خلال فترة الدراسة.
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خلاصة:
رصید میزان لیست لها تأثیر علىإلى أن  تقلبات سعر الصرف الدینار النتائج تشیر

خلال فترة الدراسة، وحتى سیاسة تخفیض قیمة العملة المدفوعات في الاقتصاد الجزائري
وبالتالي یمكن القول أن تثبت فعالیتها في تحسین وضعیة المیزان الكلي.الوطنیة لم

الدینار مقابلتغیرات أسعار صرف لم تتجاوب مع تغیرات رصید میزان المدفوعات 
،بل هناك عوامل مؤثرة أخرى لم یتم الاعتماد علیها في الدراسة على غرار أسعار الدولار

النظریة إسقاطا لما سبق لیس بإمكانناواستنتاج.البترول و احتیاطات الصرف الأجنبیة
سعر الصرف الدینار علاقة طردیة بین على وجودالقائلة و لا الاعتماد علیها و الاقتصادیة

على واقع الاقتصاد في تفسیر و تحدید العلاقة بین المتغیرین ورصید میزان المدفوعات
.الجزائري أثناء فترة الدراسة

اختبار الفرضیات:
عدم صحة فرضیة وجود علاقة بین تغیرات أسعار صرف بتت الدراسة علىأث

الدینار ورصید میزان المدفوعات، وعدم تأثره بها بدرجة كبیرة وإنما ترجع 
اختلالات رصید میزان المدفوعات إلى عوامل و متغیرات أخرى لم تأخذ بعین 

الاعتبار في الدراسة.
 كلما تم تخفیض قیمة العملة أنالقائلة كذلك تم إثبات عدم صحة فرضیة الثانیة

أدى ذلك إلى تحسین رصید المیزان، وأظهرت الدراسة عكس ذلك حسب 
زیادة أدى إلىالمعطیات المتحصل علیها أي كلما تم تخفیض قیمة العملة 

العجز على مستوى میزان المدفوعات الجزائري.

ومن بین نتائج الدراسة المتوصل إلیها :
قیمة الدینار الجزائري نتائج ایجابیة كبیرة على الاقتصاد لم یكن لتخفیض

الوطني خاصة فیما یخص الصادرات إذا یعود ارتفاع مداخیل الجزائر إلى ارتفاع 
أسعار البترول التي هي تابعة لعوامل خارجة عن نطاق سیاسة تخفیض قیمة 

الدینار.
خفیض العملة لم تحقق الجزائر الأهداف المرجوة من خلال إتباع سیاسة ت

الوطنیة في فترة الدراسة خاصة فیما یتعلق بالتوازن الخارجي .
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 سیاسة سعر الصرف المتبعة في الجزائر لم تكن فعالة في تصحیح الاختلال
على مستوى المیزان الكلي.

 أدى التدهور المفاجئ لسعر البترول في الأسواق الدولیة الى دخول الاقتصاد
إلى تباطؤ النشاط الاقتصادي وارتفاع تكالیف الوطني في أزمة حادة أدت 

الصرف 
إن النموذج المتوصل إلیه لا یتماشى مع الواقع الجزائري
أسعارتحسنسببهفترة الدراسةفيمیزان المدفوعات فيالمشهودالفائض

ویمكنالجزائريللدینارالمتتالیةالتخفیضعملیاتلانعكاساتولیسالبترول،
.المحروقاتأسعارلتراجعمیزان المدفوعاتفيجزالعكذلكیعودأن

التوصیاتببعضالخروجذه الدراسة یمكنهيفإلیهاخلصناالتيالنتائجضوءعلى
نبرزها فیما یلي:والاقتراحات 
 ضرورة الاهتمام بإدارة أسعار الصرف والعمل من اجل قابلیة تحویل الدینار إلى

المستوى الدولي.
قتصادیة مناسبة بشكل یضمن استقرار كل من سعر یجب إتباع سیاسات ا

الصرف ووضعیة میزان المدفوعات.
 العمل على تنویع مصادر الدخل الوطني من خلال توسیع القاعدة الاقتصادیة

والبحث عن بدائل جدیدة للبترول وتحفیز القطاعات الإنتاجیة والمالیة والخدمیة.
س المال في تحقیق توازن میزان العمل على تجسید الأهمیة النسبیة لحساب رأ

المدفوعات من خلال تهیئة الظروف المناسبة للاستثمارات الأجنبیة في الجزائر 
بهدف استقطاب رؤوس الأموال الأجنبیة .

 لتحسین القدرة البتروليالریعيالاقتصادعن بدیلإنتاجي اقتصادبناء ،
من أثر للتخفیفروقاتالمحقطاعخارج الصادراتوترقیةللاقتصادالاستیعابیة
.الصعبةالعملة مصادرالخارجیة، وكذا تنویع الصدمات
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Dependent Variable: Y

Method: Least Squares

Date: 10/08/16   Time: 11:18

Sample (adjusted): 2000 2014

Included observations: 15 afteradjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 183.7532 25.31354 7.259088 0.0000

X -2.302456 0.338951 -6.792891 0.0000

R-squared 0.780195 Meandependent var 12.06520

Adjusted R-squared 0.763287 S.D. dependent var 11.16423

S.E. of regression 5.431748 Akaike info criterion 6.345965

Sumsquaredresid 383.5506 Schwarz criterion 6.440372

Log likelihood -45.59474 Hannan-Quinn criter. 6.344959

F-statistic 46.14337 Durbin-Watson stat 2.110880
Prob(F-statistic) 0.000013

)02الملحق رقم (
Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 0.728041 Prob. F(2,12) 0.5030

Obs*R-squared 1.623150 Prob. Chi-Square(2) 0.4442
Scaledexplained SS 1.549448 Prob. Chi-Square(2) 0.4608
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.360445 Prob. F(2,11) 0.2965
Obs*R-
squared 2.974541 Prob. Chi-Square(2) 0.2260
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Series: Residuals
Sample 2000 2014
Observations 15

Mean  7.57e-14
Median  1.903865
Maximum  6.836234
Minimum -12.61978
Std. Dev.  5.234164
Skewness -1.084191
Kurtosis  3.541816

Jarque-Bera  3.122151
Probability  0.209910

)05الملحق رقم (

NullHypothesis: Obs F-Statistic Prob.

Y does not Granger Cause X 14 0.24166 0.6327
X does not Granger Cause Y 0.59225 0.4578


