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 الشكر والعرفان: 
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... ... أمي حفظها الله   
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 ... أبي حفظه الله ... 
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 الملخص:  

يلعببببش ول ببببلي  وللببببالف  يحو قالببببا رببببف ي، يبببب  و اببببي حوح وللببببالفل ي ليبببب  لبببب  ول  ببببح يي ببببييح ول  ببببا  وللببببالف 
ولعببببال   الببببي يول اليببببي دا ببببيل ،يببببل يببببب أ قببببشم ول حواببببي  لبببب   يببببا  يبببب  يح ول ببببلي  وللببببالف  لبببب  رببببف  ي  

 إاببببببيد و  ول يا ببببببال و ، ببببببابيي وليببببببف   حوقببببببا ول  ببببببك  كيشلبببببب  و اببببببي حوح وللببببببالف رببببببف  ي  ولل ببببببحش ولعح ببببببف
)ي بببببح   2017-2014يليببببببا  بببببي ل  اي  بببببابيي ربببببف  بببببا  يلببببب   ببببب   2011ولببببب يلف ري  لبببببح  ربببببف  بببببا  

 ل ا يول(.ك   لا

ييي بببببل ا ربببببف قبببببشم ول حوابببببي  لببببب  ي بببببي   لاوبببببي شول   لبببببي  بببببي  ول بببببلي  وللبببببالف يو ابببببي حوح وللبببببالفل للبببببا 
 يع ف ضحيح  و قيلا   ليضيع ول لي  وللالف يلا له ل   يح رف ي، ي  و اي حوح وللالف.

 ول لي  وللالفل و اي حوح وللالفل ول زوبحل ولل حشل يي س  الكلمات المفتاحية:

Abstract : 

   Financial Generality plays a great role in realizing Financial stability, also it 
decreases poverty and develop financial organization, generally in all coumtries 
and poor in specific. 

The present study dedicated to shed light on the affects of Financial Generality 
on the Financial stability in Maghreb countries by using indicators that are 
showed in the world bank for the first time in 2011, then in 2014 and in 2017 (it 
is showed every three days). 

   Regarding the present study results, there is a relation between Financial 
Generality and Financial Stability, that means; it should pay importance to 
General Finance as it enjoys a very imortant role in increasing Financial Stability. 

Key words: Financial Stability, Financial Generality, Algérie, Maghreb, Tunisi.  
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AFI   لؤااي ولي،الأ ولعاللف لل لي  وللالف 
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FATF ل لي ي ولعل  وللالف 
Ekge ليشج ولييويع و لكيحي ف  
CcyB  ي،حيح قالش ح س وللا 
LCR   ا ي ل،  ي ولاييلي  
LTV   ا ي ول ح   ل  ول يلي  
Veto      ول  ، 

Financial 
Exclusion 

 و اي عا  وللالف  

Chinnlty  لؤ ح دا  لؤ ح دا   ا  يا  ح س وللا 
Z-Score   لؤ ح وياس و اي حوح وللالف رف ول  يك 
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يعي بببببح ول بببببلي  وللبببببالف لببببب  ولليوضبببببيع ول، ي بببببي ولبالبببببي وليبببببف  بببببحزل  لببببب  ولابببببا،ي ول يليبببببي  عببببب    بببببيش    
ل ي  بببببب ع ليضببببببيع ول ببببببلي  وللببببببالف لبببببب  ول  ببببببي  وللبلببببببي ولل ح ببببببي  لبببببب  2008ورزلببببببي وللاليببببببي رببببببف  ببببببا  

  بببب ي    لببببا  ولايااببببال ول يليببببي رببببف يوببببل ييي ببببه ريببببه  بببببي  ولل يلببببع ولبببب يلف لبببب    بببب  ي، يبببب  ولي ليببببي
وللاببببببببي وليل  شو ول ببببببببلي  وللببببببببالف قببببببببي  لليببببببببي يلكببببببببي   ليببببببببع وررببببببببحو  يولل  بببببببب ل لبببببببب  ول، ببببببببي   لبببببببب  
ل لي ببببببي ليكاللببببببي لبببببب  ولدبببببب لال وللاليببببببي ول يبببببب   ي  اببببببعاح لع يلببببببي ييكل ببببببي ل د ضببببببي ي حي ببببببي ل اابببببب ي 
يشلبببببك  لببببببا يابببببباق  رببببببف ول،ببببب  لبببببب  ول  ببببببحل يي، يبببببب  ولي ليبببببي و وي ببببببا يي يو  يلا يببببببي يو اببببببي حوح وللببببببالفل 

  دبببببلا  شلبببببك يي،بببببي   لببببب  ولببببب ي     يضبببببع ول بببببلي  وللبببببالف ضبببببل   يلييايببببببا  لببببب  ول بببببعي  ولل،لبببببف لببببب 
يولبببببب يلفل ،يببببببل ييو ببببببه قببببببشم ولبببببب ي  ولك يببببببح لبببببب  وللعيوببببببال يولل بببببباك  وليببببببف يزيبببببب  لبببببب  يعزيببببببز ول ببببببلي  
وللبببببالفل يلببببب  قبببببشو ولل  ببببب  ي،يببببباج ول بببببلي  وللبببببالف  لببببب  ل لي بببببي لببببب  وللي ل بببببال ورااابببببيي لببببب    ببببب  

   ول  ا  وللالف ولحالف ي ل   ليع  حوبع ولل يلع يولشي يعزز ول لي  وللالف.ييايع وا  

اببببيد و  كارببببي ولدبببب لال وللاليببببي للديلببببأ ربببببال ولل يلببببع لبببب      ي ليببببه رببببإ  ول ببببلي  وللببببالف قببببي  يا،ببببي يوا
دببببلا  ول  بببببيول ولحابببببليي  لبببببا ربببببف شلبببببك ول،اببببا ال ولل بببببحريي يوليبببببيريحل دببببب لال ولببببب رع يولي،ييببببب ل دببببب لال 

  يدبببببب لال وليلييببببب  يو بيلببببببا  لي بببببا ي ل ببببببيء ولببببب ع   لبببببب  ور يول يولياببببباب   يببببببح ولحابببببليي وليببببببف وليببببب لي
يدضببببببع ل،بببببب     بببببب  لبببببب  ولحوا ببببببي يو  ببببببحوأ يلحي عببببببي وراببببببعاح  ابببببب يا للببببببا يببببببؤ ي  لبببببب  اببببببيء  اببببببي لا  

 ،ا يال قؤ ء ل  ولد لال وللاليي يولل حرييل  

 حي بببببببا   بببببببي  ول بببببببلي  وللبببببببالف يو ابببببببي حوح يوببببببب  وي ببببببببل ول حوابببببببال ول، ي بببببببي  ،بببببببي ل،ايلبببببببي ي، يببببببب  و    
وللببببببالف  بببببب   حيبببببب  ولي ببببببي  ر لبببببب  وبببببب ح لبببببب  وليبببببب زح ي وبببببب  وبببببب ح لبببببب  ولل اضببببببلي  ي بببببببال  لببببببا يعببببببحأ 

ب  ل يوبببب  لببببي،  رببببف وقي ببببي ورديببببح  ويببببا  I-SIP ا  بببباح ولليكالبببب  لل ببببلي  وللببببالف يي لبببب   لببببف    حيببببي ولبببب
  قبببببببشم ول  حيبببببببي للي بببببببي   لببببببب  و ببببببباع لبببببببالف ول ببببببببال ولحوا يبببببببي وللاليبببببببي  ل،ايلبببببببي يع بببببببي  و ابببببببي ا   لببببببب 

 لاي ح ييليع    ح  ا  ل  ول زوقي ييبي   ،لايي يالالي ، ي  ولعاللي .

،يببببل يبببب    بببب وح كيبببباش ول ببببلي  وللببببالف رببببف ولبببب ي  ولعح يببببي  اببببيكلا  ل بببببي   بببب  ي  ول  بببب  ولعح ببببف رببببف 
ولببببببشي ييليببببببه ولل ببببببباحأ  ل ببببببا  يعزيببببببز ول بببببببلي  وللببببببالف  الل   ببببببي ولعح يبببببببيل يي اببببببي و ل قيلببببببا  ولليزويببببببب 

وللحكزيبببببي يلؤااببببببال ول  ببببب  ولعح ببببببف رببببببف ولاببببب يول ورديببببببح    بببببحول  يايااببببببال ول ببببببلي  وللبببببالف رببببببف   بببببباح 
     رح  ول لي يي، ي  و اي حوح وللالف يو وي ا ي رف  ع  ول ي  ولعح يي.
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 الإشكالية الرئيسية: 

لل بببببلي  وللبببببالف  يح ك يبببببح ربببببف ي، يببببب  و ابببببي حوح وللبببببالف يشلبببببك لببببب  دبببببلا  ل لي بببببي لببببب  وللؤ بببببحول ر ببببب  
يزويببببب   قيلبببببا  لديلبببببأ ولببببب ي   بببببه ييابببببع   لببببب  ي، ي بببببهل لببببب  ق بببببا   بببببح  و  بببببكاليي ولياليبببببي: لببببباقف  ليبببببال 

 ( .يا يح ول لي  وللالف رف و اي حوح وللالف رف  ي  ولل حش ولعح ف )ولل حشل يي سل ول زوبح

 ل  دلا  و  كاليي ولحبياي  اي يع  ح   ع  وليااؤ ل ول ح يي ولياليي:  

 لا ولل  ي   ال لي  وللالف؟ -
 لا قي يووع ول لي  وللالف رف  ي  ولل حش ولعح ف؟ -
 لا قف ولي، يال وليف يعحو  يياع ول لي  وللالف رف  ي  ولل حش ولعح ف؟ -
 دلا   ايحويي يايبا؟ق   اي ا ل ول زوبح ي، ي  ول لي  وللالف ل   -

 فرضيات الدراسة:  

 ي   يا ي رحضيال ول ،ل   اءو  ل  و  كاليي ولل حي،ي يقف كاليالف:  

ول ببببببلي  وللببببببالف قببببببي  يا،ببببببي ولدبببببب لال يولل ي ببببببال وللاليببببببي ل ليببببببع و ا ببببببال ولل يلببببببعل   اببببببعاح  -
 ل د ضي يلك  شيي ول د  ولضعيأ ل   ايعلالبا.

ول بببببببببا ف للؤ بببببببببحول ول بببببببببلي  وللبببببببببالف  ي وللابببببببببيي  ي بببببببببع  ي  ولل بببببببببحش ولعح بببببببببف ربببببببببف وللابببببببببيي   -
 وللييا .

   يي   ي، يال يعحو  يياع ول لي  وللالف رف  ي  ولل حش ولعح ف   -
 ل    اي ا ل ول زوبح ي، ي  ول لي  وللالف ل  دلا  و ايحويي يال وليف يض يبا. -

 أسباب إختيار موضوع البحث 

 يلك  يلدي  ورا اش وليف   ل  ل   ديياح قشو ولليضيع ريلا يلف:  

ولبببببببي ول حوابببببببال وليبببببببف ي ايلبببببببل ولليضبببببببيعل يكلاببببببباقلي لييوضبببببببعي ل بببببببا ح ي بببببببا     كيبببببببش ربببببببف قبببببببشو  -
 ولليضيع.

   ليضببببببيع ول ،ببببببل قببببببي  يح ول ببببببلي  وللببببببالف رببببببف ي، يبببببب  و اببببببي حوحل ي اليببببببالف رإ بلببببببا يببببببؤ حو   -
 ف ولي  يح رف ولي ليي و وي ا يي.ييي  حو    عضبلا ول ع  ي اليال 

 ر ه ي د  ضل  وليد    وي ا     ي ي  كف. -
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 أهمية البحث:

يكلبببب   قليببببي ول ،ببببل رببببف   ببببه يي بببباي  ليضببببي ا ،يييببببا يلبببب  ي بببب    ببببي ا كاريببببا لبببب  ول حواببببالل يي بببببح 
 قليببببببي ول ،ببببببل لبببببب  دببببببلا   يح ول ببببببلي  وللببببببالف رببببببف ي، يبببببب  و اببببببي حوح وللببببببالف ولببببببشي يعكببببببس   ببببببحم 

 لببببب  ول  ببببباع وللبببببالف يييابببببيع وابببببيد ولال ولدببببب لال وللاليبببببيل يشلبببببك للبببببا لبببببه لببببب  ولببببب يح ربببببف   ي ا بببببا
ي، يببببب  و ابببببي حوح وللبببببالف يولابببببلالي وللاليبببببي ي،لايبببببي وللابببببيبلك وليبببببف يعبببببي   بببببال  ع ولعبببببا  لل لببببب ل رضبببببلا 
 ببببب   يبببببا   قببببب   قببببب وأ ول بببببلي  وللبببببالف يلؤ بببببحويه يي، يببببب  لبببببا قبببببف اياابببببال ول بببببلي  وللبببببالف وليبببببف 

 يبا ول ي  ل      يعزيز ول لي  وللالف.يعيل   ل 

 أهداف البحث: 

 يي اي  ول ،ل ولع ي  ل  ورق وأل  قلبا قف: 

  يا  ل بي  ول لي  وللالف ي ق وره ي قلييه. -
 ي،لي  ليووع ول لي  وللالف رف  ع   ي  ولل حش ولعح ف )ول زوبحل يي سل ولل حش( -
 ي، ي   يح ول لي  رف ي، ي  و اي حوح وللالف. -

 حدود البحث: 

 ويبببببببحوش ول،ببببببب ي  ولليضبببببببي يي لل حوابببببببي  لببببببب  لعحربببببببي  يح ول بببببببلي  وللبببببببالف ربببببببف  الحددددددددود الموضدددددددوعية:
 ي، ي  و اي حوح وللالف.

يوليبببببببف يبببببببحي    2017-2014-2011ي،ليببببببب  يووبببببببع ول بببببببلي  وللبببببببالف ربببببببف ولاببببببب يول  الحددددددددود الزمانيدددددددة:
  ي احيح ول  ك ول يلف ل   اء يوليعليح.

ق ببببببباك ل لي ببببببببي لببببببب  ول ،بببببببيل يول حوابببببببال وليببببببببف ي ايلبببببببل ليضبببببببيع ول ببببببببلي   الدراسدددددددات السدددددددابقة:
  ايعح  ل با لا يلف:  

 بببببيحيي  ببببب  ف ولابببببعي   ببببب  لدضبببببحل  قليبببببي ول بببببلي  وللبببببالف ربببببف ي، يببببب  ولي ليبببببي )يعزيبببببز ول بببببلي   -1
وللببببببالف رببببببف  لبيحيببببببي ل ببببببح ولعح يببببببي(ل ل لببببببي ول ،ببببببيل رببببببف ولعلببببببي  وللاليببببببي يولل،اابببببب يل ولل لبببببب  

ل ،يببببببببل  ببببببببال  ول ا، ببببببببا  و  ببببببببكاليي ولياليببببببببي: قبببببببب   اببببببببي ا ل  لبيحيببببببببي ل ببببببببح 02ل ولعبببببببب  03
لببببب   يببببب  ي بببببلل ربببببف شلبببببكل يوببببب  يببببب  ولعح يبببببي ي، يببببب  ول بببببلي  وللبببببا لف لببببب  دبببببلا   ابببببيحويي ييبا؟ يوا

و  يلببببببا   لبببببب  وللبببببب ب  ولي بببببب فل يوبببببب  يي بببببب  ول ا، ببببببا   لبببببب     ول ببببببلي  وللببببببالف يببببببيرح ي بببببب ي  
دببببببب لال يل ي بببببببال لاليبببببببي لي بببببببيح  ي  ابببببببعاح لع يلبببببببي ل ببببببب  وللعببببببباللال ي يحقبببببببا لببببببب  ولدببببببب لال 

 وللاليي.
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و وي بببببببا ي يو  يلبببببببا ف يلي ل بببببببال ي، ي بببببببهل    يببببببب   ببببببببيحيل ول بببببببلي  وللبببببببالف كببببببب  و  و ابببببببي حوح -2
ل ،يببببببببل  ببببببببال  ول ا،ببببببببل و  ببببببببكاليي 2019ل 03ل ولعبببببببب   10ل لببببببببي و وي ببببببببا  ول  يبببببببب ل ولل لبببببببب  

ولياليبببببببي: لببببببباقي  يح ول بببببببلي  وللبببببببالف ربببببببف ي، يببببببب  و ابببببببي حوح و وي بببببببا ي يو  يلبببببببا ف؟ يلببببببباقف 
لي،ليلببببفل يوبببب  يي بببب  لي ل ببببال ي، ي ببببه رببببف ولبببب ي  ولعح يببببي؟ يوبببب    يلبببب   لبببب  وللبببب ب  ولي بببب ف يو 

ول ا،بببببببل  لببببببب     ولببببببب ي  ولعح يبببببببي  بببببببشلل ل ببببببببي ول لعي بببببببح  ربببببببف ل بببببببا  يبببببببيريح ول يببببببببي ولللابلبببببببي 
لل  ببببا  ولل ببببحرف وللعيلبببب   لبببب   ليببببي ولاببببي  ي بببببشو وبببب   ،بببب  ل   لببببي  ي يببببي رببببف ول يبببببي ولل ببببحريي 

 ل  دلا  ييريحقا للأ ح وللؤاااييي يول ا ي يي وليف ي ا   يلي ل ال  وي ا  ولاي .
وبببببببلا   بببببببلي،يل ،لببببببب ي لعلبببببببحل يعزيبببببببز ول بببببببلي  وللبببببببالف كلببببببب د  وابببببببيحويي ف لببببببب    و ابببببببي حوح  -3

ل يوببببببب  2019ل 04ل ولعببببببب   07وللبببببببالف أ ولعبببببببال  ولعح بببببببفل ل لبببببببي وليكالببببببب  و وي بببببببا يل ولل لببببببب 
  يلبببببب و  لببببببب  وللببببببب ب  ولي ببببببب ف ولي،ليلبببببببفل ،يبببببببل  بببببببال  ول بببببببا، ي  و  بببببببكاليي ولياليبببببببي: لبببببببا قبببببببف 

 ببببباحم حكيبببببز  قالبببببي لببببب    و ابببببي حوح وللبببببالف ربببببف ولعبببببال  ولعح بببببفل يوببببب  لي ل بببببال يعزيبببببز ول بببببلي   ا ي
يي ببببببليو  لببببببب   ي  ولعببببببال  ولعح بببببببف ي،يبببببب  وللحي بببببببي ورديبببببببح  ريلببببببا يدببببببب  لؤ ببببببح  لبببببببيلاك ورربببببببحو  
ول ببببال ي  ل،اببببا ال ربببببف لؤااببببال لاليبببببي حاببببلييل  بببببالح   لبببب  ولي،اببببب  ولببببشي ي بببببب م قببببشو وللؤ بببببح 

ب  37%ل ،يببببل  ل ببببل 2017دببببلا  ابببب ي  لللييابببب  ولعبببباللفل  حواببببي ا يديلببببأ  69%ل اح ببببي  بببب
 ببببببب  ول حوابببببببال ولابببببببا  ي ربببببببف ولعلاوبببببببي  بببببببي  ول بببببببلي  وللبببببببالف يو ابببببببي حوح وللبببببببالف ،بببببببي  ولل بببببببحش 

 ولعح ف)ولل حشل يي سل ول زوبح(.  

 المنهج والأدوات المستخدمة:  

حأ ل  ا بببببي  لببببب  و  بببببكاليي ولل حي،ببببببي ربببببف قبببببشم ول حواببببببي يببببب  و  يلبببببا   لبببببب  وللببببب ب  ولي ببببب ف لليعبببببب    
 لببببببب  ل ببببببباقي  ول بببببببلي  وللبببببببالف يو ابببببببي حوح وللبببببببالف يي، يببببببب  يعحيبببببببأ  بببببببال  لببببببببا يوليعبببببببحأ  يضبببببببا  لببببببب  
ل يلببببببببال ول ببببببببلي  وللببببببببالفل يولي،ليلببببببببف لبببببببب  دببببببببلا   حواببببببببي لبببببببب ع   ي  ولل ببببببببحش ولعح ببببببببف يلاببببببببيييال 
ول ببببببلي  وللببببببالف ريبببببببال  ا ضبببببباري  لبببببب  وراببببببليش ولل بببببباح   ببببببي  ول زوبببببببح ي ي  ولل ببببببحش ولعح ببببببف ) يببببببي سل 

 ش( يل   ولي ايل ريلا  ي با.ولل ح 

 صعوبات البحث: 

     ي ي  لحو ع يوليبا. -
 ضي  وليول. -
 ضعأ وليليي . -

 

 



 العامة  المقدمة

 ج 
 

 و للا  للديلأ  يو ش ولليضيع ي  ي اي  قشم ول حواي  ل  ورواا  ولياليي: هيكل وخطة البحث:

 و  اح ول  حي لل لي  وللالف. أولا:

  يح ول لي  وللالف رف ي، ي  و اي حوح وللالف. ثانيا:

يووببببببببببببببببببببببببببببببببببع ول ببببببببببببببببببببببببببببببببببلي  وللببببببببببببببببببببببببببببببببببالف رببببببببببببببببببببببببببببببببببف  ي  ولل ببببببببببببببببببببببببببببببببببحش ولعح ببببببببببببببببببببببببببببببببببف ثالثدددددددددددددددددددددددددددددددددددا:
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 تمهيد: 
ي ببببببي ورديببببببح ل لبببببب يحم ول عببببببا  رببببببف  بببببب    يو ببببببش ل ببببببف ول ببببببلي  وللببببببالف  إقيلببببببا  ليزويبببببب  دا ببببببا رببببببف وق

ل ولعبببببببابلالل ييضبببببببل  ول بببببببلي  وللبببببببالف ربببببببف  يايبببببببه ولابببببببعف كاللؤاابببببببال وللاليبببببببيل ولي،ببببببب ول و وي بببببببا يي
 ،بببببي ي، يببببب  ول لبببببي ول بببببال  لببببب  دبببببلا  يعزيبببببز ي بببببي  كاربببببي رببببببال ولل يلبببببع  لببببب  ولدببببب لال يولل ي بببببال 

لابببببببيبلكف يعزيبببببببز ي،لايبببببببي ، بببببببي   وللاليبببببببي يكبببببببشو ياببببببببي  ي بببببببي   لببببببب  ل بببببببا ح وليلييببببببب ل  لببببببب   ا بببببببش
 ولد لال وللاليي.

،يبببببببل يببببببب  ي ابببببببيله  لببببببب  رلببببببب  دبببببببلا  قبببببببشو ول  ببببببب  ابببببببيأ   ببببببب   و  ببببببباح ول  بببببببحي لل بببببببلي  وللبببببببالفل 
ل ، بببببي ل  ي بببببباي  رببببببف ولل ،ببببببل وري   قبببببب  ولل بببببباقي  وللديل بببببي لل ببببببلي  وللببببببالفل ي لببببببا    ول ببببببلي  وللببببببالف 

 ابببببس  إلكا يبببببي ولي بببببي   لببببب  ولدببببب لال وللاليبببببي  ابببببح ي ي  وببببب  وليكببببباليأ قبببببشو ربببببف ل بيلبببببهل يلبببببه  قليبببببي يي
ككبببب ل  لببببا ورقبببب وأ وليببببف ياببببع   ليبببببا  ي  يلببببي لي ببببييح  ال ببببي  يضببببال يوليببببف يعببببي   لبببب  ولعلببببلاء يول يلببببي 

 ولل  يلي وللاليي ربف يكل  رف ي  ي  ول لي  وللالف.

ؤ ببببببحول ويبببببباس ول ببببببلي  وللببببببالف يوحي ا ايببببببه  ا اببببببي حوح وللببببببالف  لببببببا ولل ،ببببببل ول ببببببا ف ابببببب عح  ريببببببه ل
يول،لايببببببي وللاليببببببي لللاببببببيبلكي ل يي بببببب ح   ببببببا و  بببببباح   لبببببب  ولي،بببببب يال وليببببببف يعحوبببببب  يياببببببع ول ببببببلي  وللببببببالف 

  يضا.
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 المبحث الأول: الإطار النظري للشمول المالي
ب، بببببب  الل ا  و وي ببببببا يل ي ليببببببه ابببببب ي ح  رببببببف ف ول ببببببلي  وللببببببالف  اقيلببببببا  ك يببببببح  حي ا ببببببه وليواببببببع  بببببب

 قشو ولل ،ل  ل  ل بي  ول لي  وللالف.  

 مفهوم وتطور الشمول المالي الأول:المطلب 

 ي قلييه يا ي ح  رف قشو ولل لش  ل  ي يح ول لي  وللالف

 وتطوره نشأة الشمول المالي الأول:الفرع 

 بببببي  ي حرببببل  بببب  ولدببببب لال يرببببف  حواببببي ل  1993لببببح  رببببف  بببببا   ري  بببببح ل بببب لع ول ببببلي  وللبببببالف 
 لبببب  ي ببببي  اببببكا  ولل   ببببي رعليببببا ول  ببببيك   ،بببب رببببحع    ببببلا    ببببحوللاليببببي رببببف   ببببيش و  ليببببحول ي بببباي  ريبببببا 

 ولل حريي. للد لال

يدببببببلا  ولياببببببعي يال لبببببب  ول ببببببح  وللاضببببببف  بببببببحل ولع يبببببب  لبببببب  ول حواببببببال ولليعل ببببببي  ال ببببببعي ال وليببببببف 
دبببب لال لاليببببي ولل ببببحريي يول يببببح ل ببببحرييل يرببببف  ببببا    لبببب ييو ببببببا  عبببب  ربببببال ولل يلببببع رببببف ولي ببببي  

 و ربببببببحو ل ببببببب يول ي بببببببي  لي بببببببأ   يابببببببعلبببببببح    بببببببك   ري وابببببببيد   ل ببببببب لع ول بببببببلي  وللبببببببالف  1999
 .ليي وللييرح ولد لال وللا  ل 

ضببببببببحيح  ولي حيبببببببب   ببببببببي  وليدلببببببببف و دييبببببببباحي  بببببببب  ولاببببببببعف يحوء واببببببببيد و    لبببببببب ق ببببببببا  و  بببببببباح يي بببببببب ح 
ي بببببببي   ببببببب       يبببببببيل  ي  اريبببببببي  راببببببب اش  يولل ي بببببببال يولدببببببب لال وللاليبببببببي  اببببببب ش و عببببببب و  ول،ا بببببببي لببببببببال 

 اببببب ش  ببببب   ول ببببب ح   لببببب  وليلاكببببببال يي ، بببببح   يل ي ببببب   وابببببيد ولبا  اببببب ش  ببببب   ييرحقبببببا  ليبببببباولي بببببي  
  ببببك  و ببببحي لبببب  ول ببببلي  وللببببالف   و بببباؤق وقيلببببا  وللع يببببي   ال ببببلي  وللببببالف رببببف واببببيب وأ لبببب   ببببح  

ي بببببا      ابببببب  و و ببببباءل ي  يببببببي    بببببل وديببببباحيو و و ببببباءي يولببببب    اببببب اشاببببب   ولك يلبببببي  ببببباليدلف  لببببب   يوا
 .   وايد و  ولل ي ال يولد لال وللاليي

  لببببب ل ييل ببببب  شلبببببك 2008وللاليبببببي ولعالليبببببي  بببببا   ورزلبببببي    ببببباشو قيلبببببا   ال بببببلي  وللبببببالف ربببببف يوز و  
 ال بببببك   وابببببيد ولباولدببببب لال وللاليبببببي ييلكيببببب ب  لببببب    لببببب يعزيبببببز يياببببببي  ي بببببي  كاربببببي رببببببال ولل يلبببببع 

،بببببل لبببببزي ي ولدببببب لال وللاليبببببي  لببببب  يبببببيريح دببببب لال لي ي بببببي يولحبيابببببيي   لببببب   ا ضببببباريول ببببب،يعل يشلبببببك 
ول  بببببك ولببببب يلف يعلبببببي  ولدببببب لال وللليبببببي يياببببببي  ي بببببي   يو ي ببببباحولي ليبببببي و وي بببببا يي يوللاليبببببيل       ببببب ربببببف 

لببببب  و ببببب  ل،اح بببببي ول  بببببح وللببببب وع ييعزيبببببز ولحدببببباء ولل بببببيحكل   ااابببببييحكيبببببز    ليببببببا ليبببببع رببببببال ولل يلبببببع 
ل لي بببببي ول  بببببك ولبببببب يلف  ول ح بببببال  ولعببببباللف للااببببببي ا   لببببب  حي  و  يكببببباح لبببببب     ل ببببببل 2013يربببببف  بببببا  

ولببببب رع يلببببب ري ال ولي زببببببي ولل يكبببببح ل  ل لببببب  و ضبببببل  ضبببببارفدبببببلا  يعلبببببي  ولدببببب لال وللاليبببببي ل لبببببع يحكيبببببز 
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( C.GAP)ل ببببب  ولل لي بببببي و اي ببببباحيي للابببببا    ول  بببببحوء )ولع يببببب  لببببب  وللؤاابببببال ولعالليبببببي    ل بببببلكلبببببا 
 وللالف.يعل   ل  ي، ي  ول لي    ح ال ( IFCول يليي ) يلؤااي وليليي 

ايااببببببال يي ببببببحيعال يي ااببببببش لببببببع وللدببببببا ح ولليعل ببببببي    بببببب وحي للبببببل ولع يبببببب  لبببببب  ول،كيلببببببال  لبببببب  
رببببببف ولي بببببببحيعال ابببببب  ول  ببببببي  يول ببببببليليي   اببببببس يكببببببي  ل  يببببببي  لببببببب   ،يببببببل  ولل يكببببببح ل الدبببببب لال وللاليببببببي 

ي بببببباعول،اليبببببيل  لاببببببيبلكف ولدبببببب لال  ، بببببي  ا لببببببي ي ببببب اري ل،لايببببببي  ي بببببحيعال بببببب   ببببببال  ل  بببببف  لبببببب   يوا
  ببببببكاي للعال ببببببي  آليببببببيوللاليببببببيل يي ببببببل  شلببببببك ضببببببلا  ول بببببب اريي رببببببف ياببببببعيح ولدبببببب لال وللاليببببببيل ييببببببيريح 

    ،لايي ، ي  لايبلكف ولد لال وللاليي. وللاؤيليي و  حورييولعللاء يي، ي  ول بي 

ولببببب ي  وليبببببف والبببببل  ي بببببييح يي  يبببببش وابببببيحويي يال ي  يبببببي   يوبببببب لاليزيبببببا لببببب  ي  وللي،ببببب  يكا بببببل وللللكبببببي 
،اليببببببا  يوللي  لببببببيل يياببببببع  ولع يبببببب  لبببببب  ولبببببب ي  ول اليببببببي (2003للببببببالف رببببببف ولعببببببال  )رببببببف ولعببببببا  لل ببببببلي  و 

 لي ييح وايحويي يال ي  يي لل لي  وللالف.

ل ي  يبببببي لل بببببلي  وللبببببالف ق ببببباك ولع يببببب  لببببب  ولببببب ي  وليبببببف والبببببل  ي بببببييح يي  يبببببش وابببببيحويي يا   يبببببشكح 
ولع يببببب  لببببب  ولببببب ي  ولعبببببال  ل ييابببببع  ،اليبببببا ولببببب ي  وللللكبببببي وللي،ببببب   يلاليزيبببببا قبببببشم  يوبببببب ل يلببببب  ربببببف ولعبببببال 

 زلبببببيور عببببب  و يبببببباء   قلييبببببباول البببببل يوللي  لبببببي لي بببببييح وابببببيحويي يال ي  يبببببي لل بببببلي  وللبببببالف ،يبببببل  بببببحزل 
 1.وللاليي ولعالليي

  لبببببببب  ول ببببببببال ي  % 59    حواببببببببال ويبببببببباس ول ببببببببلي  ولعبببببببباللف   يضبببببببب،لرعلبببببببب  ول ببببببببعي  ولعبببببببباللف 
 و عبببببب و   يل  عبببببب  لببببببزي ي ولدبببببب لال وللاليببببببي  يل  بببببب بي ولح ببببببا  يل يللكببببببي  ،ابببببباش ل ببببببحرف  ابببببب ش ول  ببببببح

ل ،يبببببل ي بببببيح   بببببك ول زوببببببح ول زوببببببحيقبببببي لبببببا ي   ببببب   لببببب  وليووبببببع ل ي ول  بببببي ربببببف ل ببببب لف ولدببببب لال وللاليبببببي
ي، يبببببب  ول ببببببلي  وللببببببالف يي لببببببش ولي ببببببا  ولاببببببييلي وللي ويلببببببي دبببببباحج ول  ببببببيول     لبببببب  ليوعببببببه ولحاببببببلف 

ل ي،اببببببي  ولي  يببببببي ولل ببببببحريي واببببببيعلا  وليك يلي يبببببببا يببببببف لببببببا ريببببببال ييزويبببببب  ل بببببببش و اببببببي لا ولل ببببببحريي يول 
ل يبببببيريح ول،لايبببببي يبببببيريح ول يببببببي ولي بببببحيعيي ولللابلبببببيل ا  ولل بببببحرفل ي بببببيع  اوبببببي ولل ي بببببالول، ي ببببي ربببببف ولل ببببب 

 2.ولل حرييل  ول  اري وللاليي ي  و  فللعللاء يي، ي  ،   ورزلي

   الماليتعريف الشمول  الثاني:فرع 

لضببببببلي ه   بببببب م وبببببب  رببببببح    اببببببه رببببببف ولليبببببب و    لبببببب ر ببببببال  ح  وللببببببالفلول ببببببلي   حيأايعبببببب  لل بببببب  يعبببببب  
وببببب ح لببببب  وللبببببيو  ي  دا بببببي   ك بببببحو وي بببببا ي   بببببك   بببببا  يولل بببببحرف   بببببك  دبببببا  رببببببي يع بببببف  بببببلي  

 ولل حرف.  ا ب  للل ا  يشيي ول د  ولضعيأ  الد لال وللاليي يولل حريي يوا

 
 .15ل  2016ل لعب    ،ال ولايااال و وي ا يي ول لا ي فل ولا ي الشمول المالي في فلسطيناليح     ولله يآدحي ل  - 1

 .16اليح     ولله يآدحي ل لح ع ا   شكحمل   - 2
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ل ي بببببببال لاليبببببببي   ي بببببببا لؤاابببببببي ربببببببف ولل يلبببببببع لببببببب    يكببببببب  ربببببببح   يبببببببيلك »   :ول بببببببلي  وللبببببببالف قبببببببي 
ل ااببببب ي  ،ييا ايببببببا ل ببببببا لببببب لا: ،ابببببا ال وليبببببيريحل ،ابببببا ال  احيبببببيل دببببب لال ولببببب رع يولي،ييببببب ل وليبببببالي ل 

 1.«وليليي  يو بيلا ل ي يحقا ل  ولل ي ال يولد لال وللاليي وللديل ي

( AFIولعببببببباللف لل بببببببلي  وللبببببببالف ) ولي،بببببببالأ( يلؤاابببببببي G20ربببببببف ،بببببببي   حربببببببل ل لي بببببببي ولع بببببببحي  )
:   يعزيببببز ي ببببي  يواببببيد و  كارببببي ربببببال ولل يلببببع ي لببببا ي ببببل  ول بببببال وللبل ببببي  لبببب    ببببهول ببببلي  وللببببالف 

   يا بببببببايب   ،يبببببببل ي ببببببب   لبببببببب    بببببببك   بببببببايول  يببببببح  للدببببببب لال يولل ي بببببببال وللاليبببببببي وليبببببببف يي اابببببببش لبببببببع و،ي
 2.ي  اأ ي يكاليأ لع يلي

  لبببببب  وررببببببحو  يول ببببببحكال( رعحرببببببه كلببببببا يلببببببف:  ول ببببببلي  وللببببببالف يع ببببببف ي ببببببي  BMول  ببببببك ولبببببب يلف )  لببببببا
لع يلببببببي يل ببببببف و،ييا ببببببايب ل ل بببببب  وللعبببببباللال يوللبببببب ري ال    اببببببعاحولل ي ببببببال يولدبببببب لال وللاليببببببي ولليببببببيرح  

 3يلاي ولي. لابيلييوليالي ل ،يل يي،  ي  لبلا   حي ي  يو بيلا يو  داح 

   4حؤيي ول لي  وللالف  لا يلف: inclusion Financialr Center foيي حج ول لي  وللالف  

ل وليببببببببببب لي ل وللببببببببببب دحولل )و بيلبببببببببببا ولي بببببببببببي   لببببببببببب  يحكي بببببببببببي ليكاللبببببببببببي لببببببببببب  ولدببببببببببب لال وللاليبببببببببببي  -
 .يولل ري ال(

ابببببببيلي ول، ببببببي   لبببببب  ولدبببببب لال وللاليببببببي  ابببببببيلي ي  اببببببعاح لع يلببببببي لببببببع يببببببيريح ول،لايببببببي وللازلببببببي  -
  كحوليب .للليعاللي  ي    وللااس 

ي ببببببي  ولدبببببب لال وللاليببببببي  لبببببب   ليببببببع وررببببببحو  ول بببببب حي   لبببببب   اببببببيد ولبا  ي  واببببببي عا   ي ،حلببببببا   -
ر،ببببب ل لبببببع  يبببببلاء  قيلبببببا  دبببببا   لببببب  ابببببكا  ولحيبببببأ يورربببببحو  شيي و ،ييا بببببال ولدا بببببي يول اببببباء ي يبببببحق  

 ل  ولل لي ال وللبل ي.

  يداش ول حوحول ولاليلي  إ وح   ليولب . ييايع و حول وررحو  وللاليي يوا لييب ل يلاا  يب   ل  -

يبببببيريح ابببببي  ي ارابببببيي ي ببببب   ل لي بببببي لببببب  ولدببببب لال وللاليبببببي وللي ي بببببيل لبببببع   يبببببي لاليبببببي ي،ييبببببي وييبببببي  -
يوا ببببباح وبببببا ي ف يي  بببببي  يوضبببببعل ري بببببي   بببببلي  لبببببالف كالببببب  يع بببببف     ليبببببع ورربببببحو  ول بببببا حي  يولبببببحو  ي  

 
 لول  بببيك و ابببلاليي ول زوبحيبببييووبببع ول بببلي  وللبببالف ربببف  ،تعزيدددز الشدددمول المدددالي فدددي الجزائدددر يليدددة لددددعم التنميدددة المسدددتدامة لبببح واضبببفل  - 1

 ببببب ي  دلببببيس لليا بببببيل لد بببببح ول ببببب ا ي ولي ببببييح ولي  بببببي  لللؤاابببببال يو  ببببب وعل  – حواببببي ،البببببي ربببببحع   بببببك ول حكببببي ول ليببببب  ل  العبببببي ول لالبببببف  ي عالبببببي 
 3ل  ا ي

لببببف ولليد بببب  ولحو ببببع ل ودلببببي ضببببل  وللببببؤيلح ولعلل مؤشدددرات قيدددداس الشددددمول المدددالي فددددي العدددرا    بببب  ،اببببي   علببببيل و،لبببب   ببببيحي ،اببببي ل - 2
 . 45ل  (642) و ي وعولل ل  ول ا فل حو   لللكليي ول   يي    و 

 .47لح ع ا   شكحم   لي    ،اي   علي و،ل   يحي ،اي  - 3
ولعلليبببيل   ببب وح   حيببب  -ل ل لبببي  العبببي  يببببا الشدددمول المدددالي وأثدددره فدددي تعزيدددز الإسدددتقرار المدددالي فدددي البلددددان العربيدددة  ببباح  ،لببب  ولعحووبببفل - 4

 .106ل  2018ل  رحي  6ول زء 2ولع  -دا 
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 لببببببب  ييلي بببببببي ليكاللبببببببي ل ببببببببا  ابببببببح ي ولل لي ببببببببي  لببببببب   ابببببببيد و  ولدببببببب لال وللاليبببببببيل يلكببببببب ب  ول، بببببببي  
 لب . وللازليي  اعاح لع يلي ي  حي ي للابلي لع ييريح ول،لايي 

 »يعببببببحأ    ببببببه:  INFEيول بببببب كي ول يليببببببي لي  يببببببأ  (OECD) ل  لببببببييعببببببحأ ول ببببببلي  وللببببببالف ،اببببببش 
وليبببببف يبببببي  لببببب  دلالببببببا يعزيبببببز ولي بببببي   لببببب  ل لي بببببي يوابببببعي لببببب  ولدببببب لال يولل ي بببببال وللاليبببببي  ولعلليبببببي

قببببببشم ولل ي ببببببال ولحاببببببليي يولداضببببببعي للحوا ببببببي  الاببببببعح وللع ببببببي  يول ببببببك  ولكببببببارف ييياببببببيع   ببببببا   اببببببيد و  
لبببببب  و بببببب   ببببببحوبع ولل يلببببببع وللديل ببببببي لبببببب  دببببببلا  ي  يبببببب  ل بببببباق  ل يكببببببح  وليببببببف يضبببببب  وليي يببببببي يولي  يببببببأ 

 1.«يشلك  ب أ يعزيز ولحراقيي وللاليي يو   لاج و  يلا ف يو وي ا يوللالف 

ل ي بببببال يولدببببب لال وللاليبببببي   لببببب  لببببب  و بببببه  لليبببببي لضبببببلا  ولي بببببي   وللبببببالفول بببببلي    يضببببباييعبببببحأ 
   اببببببعاح وللبببببب د  للضببببببعي ي شول ولبببببب د  و  ربببببببالل لببببببا رببببببف شلببببببك  ولل يلببببببعلا ببببببال  ولل اابببببب ي ل ليببببببع و

 2ول ا لي.لع يلي ي ا لي ل  و   ول بال 

 لكا يببببببي ي ببببببي    ببببببهلل ببببببلي  وللببببببالف  لبببببب  و    حوبببببببفو   بببببباءو  لبببببب  لببببببا ابببببب   يلكبببببب  ي بببببب ي  وليعحيببببببأ 
ورربببببحو  للدببببب لال وللاليبببببي   ابببببعاح ل د ضبببببيل يلكببببب  ورربببببحو  شيي ولببببب د  ولضبببببعيأ لببببب   ابببببيد ولبا ليل يبببببي 

 ، يوب  قشو ل   بي.للعللاء لع ولاعف لل، ا   ل  ،ا يايب  ي 

 الماليالشمول  وأهداف أهمية الثاني:المطلب 

 ا ي ح  رف قشو ولل لش  ل   قليي ي ق وأ ول لي  وللالف  

 الشمول المالي   أهمية الأول:الفرع 

لبببببب   بببببببي ي،لايببببببي ول  ببببببا   علببببببلاء ال ببببببي رببببببف ي بببببب ي  ولدبببببب لال وللاليببببببي لل   قليببببببيلل ببببببلي  وللببببببالف    
   ولياليي:رف ول  ا    قلييهييكل    دح لوللالف ل   بي 

   يببببببل ولع يبببببب  لبببببب  ول حوابببببببال ولي  ي يببببببي وليببببببف   حيببببببببا  :تعزيددددددز جهدددددددود التنميدددددددة الاقتصدددددددادية -أولا
ل لي ببببببببي ول  ببببببببك ولبببببببب يلف ي ببببببببي   لاوببببببببي  ح يببببببببه  ببببببببي  لاببببببببيييال ول ببببببببلي  وللببببببببالف يلاببببببببيييال ول لببببببببي 
و وي بببببا يل كلبببببا يبببببحي    لببببب  و ي ببببباح يوابببببيد و  ولدببببب لال وللاليبببببي  لابببببيييال ولع ولبببببي و  يلا يبببببي ربببببف 

 
ع مجلةةة إقتصةةاد المةةال الأردن والجزائععر ومواجععا-واقععا الوععموم المععالي وه دياهعع بوطلاعةةة محمةةدع سةةاعد بخةةو  حسةةينةع بةةوقرة كريمةةةع  - 1

 .146ع ص2020ع جوان 2/ العدد04والأعمالع المجلد
لاليبببي وللؤاابببيل كليببببي  يد بببب  ل كبببا يلفلاابببيح لببببشكح   لالجزائريدددةالشدددمول المدددالي علدددى اداء البندددو  التجاريدددة  أثدددرياابببي   ببب  ولضببببشل  - 2

 .7  2019ليحوليل ول زوبح –عي وا  ي لح ا  ل  اليح وا  ولعلي  وللاليي يولل،اا يولعلي  و وي ا يي يولعلي  ولي احيي ي لي  ولياي
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و وي بببببببا ي  ،يبببببببل يببببببب عكس وق ببببببباح و ي ا يببببببببي  ل  لبببببببا ييلا ببببببب  لبببببببع د بببببببي ي، يببببببببز ول لبببببببي1ولل يلعبببببببال
 2لللاايو  يوللايي  وللعي ف وررض  ضل  و ايحويي يي ضل  ولع ي  ل  ولل،ايح ل با:

لل ببببببحكال  وللاليبببببيل، ببببب  ييببببببيريح ل بببببا ح   يبببببب  يكاريبببببي لليلييبببببب  ييبببببيريح ل لي ببببببي لببببب  ولدبببببب لال  -
  بببببك  ياببببباق  ربببببف دلببببب  وللزيببببب  لببببب   للاليبببببالي اقيبببببي ول ببببب ح يول ببببب يح  يولليياببببب ي يوليبببببف يعبببببا ف ي يببببب و 

 ولعل .ولل، ي  ي ا ي ك يح  ل  ول  اش ولعا لي      ول د رح  ولعل  دا ي شيي 

 ي،ببببببحح   ي ا ببببببايشلببببببك  ي لببببببي  ولبببببببي   ببببببي  يلييلبلببببببا  لببببببا يابببببباق   ول  اببببببي : يعزيببببببز وللاببببببايو   ببببببي   -
 ولل يلع.رف  ور لا و وي ا يي لل ااء يحوب ول  ول  حول

ي ببببببي  لديلببببببأ ولدبببببب لال وللاليببببببي لكارببببببي ولل ببببببا   رببببببف ول يلببببببي  لببببببا ريبببببببا ولل ببببببا   ول ابيببببببي   ببببببك   -
 ول يلي.   ،اءولي ايل ي    وللاايو  و  يلا يي يو وي ا يي رف  ليع   ي هرف   ي ا ايااق  

زيببببببا   واببببببيد و  ولاببببببكا  للدبببببب لال وللاليببببببي ايابببببباق      تعزيددددددز اسددددددتقرار النظددددددام المددددددالي: -ثانيددددددا 
ربببببببف يعزيبببببببز وابببببببي حوح ول  بببببببا  وللبببببببالف ولحابببببببلف لي بببببببيع لببببببب  ل،  بببببببي ولي وببببببببع لببببببب   ولل ببببببباحأ   الي كيببببببب 

يوللؤاابببببال وللاليبببببي لبببببع يد يبببببأ لابببببيييال وليحكيبببببز ريببببببا ي لبببببا ي لببببب  لببببب  لدبببببا ح قبببببشم وللؤاابببببالل كلبببببا 
  ي وللببببببببي  ي  ولك بببببببباح قبببببببب     ول  ببببببببا  و وي ببببببببا ي للبببببببب ي ل ،يببببببببل  لبببببببب  واببببببببي حوحيعببببببببزز قببببببببشو ولي ييببببببببع 

زيببببببا      ول حواببببببال   ،بببببب     بببببببحل احبببببببي )  يي  لبببببب  ول  ببببببا  وللببببببالف ولحاببببببلف   بببببب  ،بببببب يل ولل ابببببب، 
لبببببب  لاببببببيييال ابببببب،ش اببببببي ل  %10 ابببببب ي ولاببببببكا  ولببببببشي  لبببببب يب  ي ببببببي  ولدبببببب لال ولي وبببببببع ولل ببببببحريي 

ولببببببببب ي  شول     حوابببببببببي لل  بببببببببك ولببببببببب يلف    ببببببببببحل،يبببببببببل  %10وللاليبببببببببي   اببببببببب ي  ورزلبببببببببالولي وببببببببببع ربببببببببف 
 3ولايااي.ل، يل ي ل ال   حضيوو   ك حورلايييال ول لي  وللالف 

ول حواببببال    بببببحل علددددى الاندددددماه والمسدددداهمة فددددي بندددداء مجتمعدددداتهم: الأفددددرادقدددددرة تعزيددددز  -ثالثددددا 
ي،ابببببي  وببببب حيب   لببببب     ل ورربببببحو وليبببببف ي ،بببببل ربببببف رابببببب   ييابببببيع و ي ببببباح ول بببببلي  وللبببببالف  لببببب  لابببببيي  

  ا ضبببباري ولدا ببببيل يو اببببي لاح رببببف وليعلببببي ل   لببببالب واببببيد و  ول  ببببا  وللببببالف اببببيعزز وبببب حيب   لبببب   بببب ء 
 4.لدا حم وللاليي   وح لي،اي  و حيب   ل  

يي لببببش يياببببيع و ي بببباح ولدبببب لال وللاليببببي يزيببببا   لعبببب  ل واببببيد ولبا  النظددددام المددددالي: أتمتددددة -رابعددددا 
قبببببشم ولدبببببب لال ي لبببببا ي ببببببشش وللزيببببب  لبببببب  وللابببببيد لي  لبببببب  ول بببببيح  وليك يلي يببببببي ربببببف ل ببببببا    يليببببببيوللزيببببب  

 
ل ل لبببي كليبببي ل ي بببي رحدددة لتوسددديع قاعددددة انتشدددار الشدددمول المدددالي وصددولا للخدمدددة الماليدددة فدددي العدددرا يليدددات وسياسددات مقتح بببا  بببي   ل يبببهل  - 1
 84ل  2019ا ي ل ول1ولع    ل11ل  ول العيل ولل ل  ولع

 10ل ل لبببب  ل لبببي  حواببببال يو ،ببببال لوالمغدددرب  الجزائدددر، تدددونسواقدددع الشدددمول المدددالي فدددي المغدددرب العربدددي دراسدددة مقارندددة: ل آاببببيا اببببع و  - 2
 751  ل2018ا يل ح  03    

  751   لمرجع سب  ذكرهل آايا اع و  - 3
 85   لكرهذمرجع سب    ح ا  ي   ل يهل  - 4
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زيبببببببا   و  يلبببببببا     و ي بببببببا ل يو لكيحي يبببببببال وليبببببببف ي بببببببب قا ولعبببببببال  دبببببببلا  ول بببببببح  وليو،ببببببب  يولع بببببببحي ل 
 لكيحي يبببببي دا بببببي ريلبببببا ييعلببببب   اللببببب ري ال ابببببي ي  كببببب  لببببب  وللحاببببب  يوللابببببي     لببببب  ولدببببب لال وللاليبببببي و 

يوللؤاابببببال وللاليبببببي وليبببببف ي بببببب   قبببببشم ولدببببب لالل  ،يببببببل ي ببببب  وللببببب ري ال  اببببببح ي وك بببببحل ي يكل بببببي ووبببببب ل 
يلحوو يبببببببا لي ليبببببب   ورلببببببيو كلببببببا اببببببي ي  ول  ببببببا  وللببببببالف لبببببب  دببببببلا  ي،اببببببي  ول بببببب ح   لبببببب  ليا عببببببي ،حكببببببي 

وللببببببب ري ال   يليبببببببيل و حقببببببباشييلييببببببب   ورلبببببببيو لاليبببببببي يولعلليبببببببال ولليعل بببببببي   ابببببببي  لابببببببيييال ول بببببببحوب  ول 
 1رف   وء لايد لف ول  ا  وللالف ولحالف. وررحو وللديل ي ايدل  رح ي ل دي  وللزي  ل  

لببببببا  وق ببببباحقببببببشم   قببببب ك يببببببح  لببببب  ول لببببببي و وي بببببا ي يلبببببب     بببببحيو ابببببي عا   ببببب  ول ببببببلي  وللبببببالف لببببببه 
 2يلف:

   وررحو ولي ف يول  اري وللاليي ل    و د ا  -

 بببببعي ي ول، بببببي   لببببب  وليلييببببب  لببببب  ل بببببا ح حابببببليي آل بببببي يو ي بببببام  ،بببببي ل بببببا ح  يبببببح حابببببليي  -
   . اق ي ول ل   يي يح لي يوي 

   .ولعا  رف كليي و  داح يو اي لاح لل يلي و د ا  -

 .وحي اع لع  ل ول  الي يوليضد  -

 .يول اا  يول حيلي رف ولل يلع  ح و ي اح ول  -

   .يولي ييح و اي لاحول  كيي يولل حريي رف  ور  ليضعأ  -

   الماليالشمول  أهداف: الثانيالفرع 

لببببببببؤيلحول يي،ال ببببببببال     بببببببباءل يل بببببببب   بببببببببح وقيلببببببببا   بببببببباللف  ال ببببببببلي  وللببببببببالف ورديببببببببح ي ببببببببي رببببببببف وق
ل يلببببببب   ليبببببببهيوضببببببب،ي للي بببببببي   ي قببببببب وأيلؤاابببببببال  الليبببببببي للي ابببببببي  يولعلببببببب  ضبببببببل  آليبببببببال ل بببببببيحكي 

ييبببببح   ول ا،يبببببي ولعح يبببببي ق ببببباك وقيلبببببا  ك يبببببح لببببب   ببببب   لببببب  ولل  لبببببال يوللؤاابببببال يوي،بببببا ول للل ببببباحأل
 بببببببي ولي،يببببببب     ببببببباء   بببببببا   بببببببال  قبببببببي ول حي   ول  بببببببك ولببببببب يلف يولل لي بببببببي و اي ببببببباحيي للابببببببا    ول  بببببببحوء 

 ول لي  وللالف كاليالف:    ق وأول  حوء يل، ي ي ول د  يريلا يلف  عح    ل للي ي  

ولدببببب لال يولل ي بببببال وللاليبببببيل ييعحيبببببأ ولز ببببباب    لببببب يعزيبببببز ي بببببي  كاربببببي رببببببال ي بببببحوبع ولل يلبببببع  -
عببببببب  يلببببببك ولدبببببب لال يكي يببببببي ول، ببببببي   ليبببببببا يلليزويبببببببا ييكالي بببببببا يكي يببببببي ي،اببببببي   ببببببحيرب  ييوو   قليببببببي

 1.يو وي ا يو  يلا ف 
 

 .86-85ح ا  ي   ل يهل لح ع ا   شكحمل   - 1
 ببببببببح ل 97ولعببببببب  ول زوبببببببحل  و وي ببببببا  و ابببببببلالفلل ل لبببببببي والحلددددددول الجزائددددددر، الواقددددددع، المعيقددددددات الشددددددمول المددددددالي فددددددي   ببببببباييل بببببباريي   - 2

 .44ل  2020 يو 
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   ببببببب و  بببببببال ح  ولل لببببببب  يشلبببببببك لببببببب  دبببببببلا   ورلبببببببيو  ي ببببببب يع وللبببببببيو  ي   لببببببب  و  دببببببباح يوابببببببي لاح -
ليعزيبببببز   ارببببببي و  دببببباح يو اببببببي لاح لببببب يب ل يكبببببشلك ي، يببببببز ولي بببببارس  ببببببي   ولل يلبببببعل بببببببال  ح بببببال  لي بببببه 

لببببببزي ي ولدبببببب لال وللاليببببببي لي بببببب ي  ل ي ببببببال و داحيببببببي يواببببببي لاحيي يي ااببببببش لببببببع ربببببببال ولل يلببببببع وللديل ببببببي 
 2 ل  ا ي  ولل ا   ح ال  ول،ااش لك  ليو  .

  يعبببباي  كارببببي ل ببببي لبببب  دببببلاي لببببي  ول  ببببي  رببببف ولببببي ف يولي  يببببأ وللببببالف لبببب   ربببببال ولل يلببببع وللدي -
ل ليوضبببببيع  ي يبببببي لاليبببببي  يلببببب  دبببببلا  ي ييبببببح ولل ببببباق  وليعليليبببببي  لبببببيو    ا ابببببيحويي ييولل ببببباحكي  و  بببببحوأ

يضببببببل     ،يببببببل ي ببببببش  لديل ببببببي يعببببببال  يبببببب  ف وللاببببببيييال ول  اريببببببيل يي يببببببيلبببببب  دببببببلا   ببببببحول    اريببببببي   ي
يول بببببببب اش  ،لببببببببلال وليي يببببببببي يولي  يببببببببأ  ور  ببببببببا  ببببببببحول  وليي يببببببببي وللاليببببببببي  ببببببببلي   يبببببببب  وللاببببببببي    لبببببببب  

 3.وللالف

، بببببا  ول  ببببببك  لبببببب  وا بببببب    للابببببببه ول،اليببببببي يوابببببي  اش  لببببببلاء  بببببب  ل لببببببحي    لبببببب   و حيببببببه  لبببببب     
يببببببببيريح ي ببببببببكيلي لي ي ببببببببي لبببببببب  ولدبببببببب لال وللاليببببببببي ولل ببببببببحريي شول  ببببببببي    اليببببببببي يي ااببببببببش لببببببببع   يعببببببببي 

وقيلببببببا  ول  ببببببك  ي اببببببي  ايااببببببي ياببببببيي يي  ولعلببببببلاءل للببببببا يبببببب    لبببببب  لبببببببؤ ءو ،ييا ببببببال يول بببببب ح  وللاليببببببي 
ل ول ابلبببببي  لببببب   حوابببببي ولعلاوبببببي  اابببببيلحوحرعالبببببي ي ا عبببببي يلبببببؤ ح  يل ي بببببي يابببببايح  بببببحيأ ولابببببي  وللي يبببببح 

 4 ي  ولد لال ولل  لي يلي ل ال ولعللاء.

ول،ببببببب  لببببببب  لدبببببببا ح لبببببببزي ي ولدببببببب لال يولل ي بببببببال وللاليبببببببي ولبببببببشي  يعللبببببببي  دببببببباحج   ببببببباح ول  بببببببا   -
لكا يبببببببببال ول  بببببببببا  ولحابببببببببلف يضببببببببب    بببببببببح  ولدببببببببب لال وللبببببببببالف ولحابببببببببلفل  ي اليبببببببببالف يعزيبببببببببز وببببببببب حول يوا

 5يولل ي ال وللاليي ير  وراس يولي حيعال ول ارش  يوللعاييح ول يليي.

  المالي:مكونات ومبادئ الشمول  الثاني:المطلب 

ل ياببببب ي ح  للي بببببي   لببببب  ل  يلبببببي  اليبببببي ولي بببببيح لل بببببلي  وللبببببالف لكي بببببال يل بببببا ئ ييي بببببش  ي ا ببببببا
 ل  دلا  قشو ولل لش للكي ال يل ا ئ ول لي  وللالف.

 

 
 

  وح  يد ببب   لا يابببيح حابببالي لواقدددع الشدددمول المدددالي فدددي المصدددارف الإسددد مية فدددي فلسدددطين ابببيأ و ابببلا  دلبببيس   ببب  ولدبببال  و ي بببيل - 1
   13رلا ي ل  ل   لا ل  العي ولدلي 

 8ل  2015ل ية لتعزيز الشمول المالي في الدول العربيةمتطلبات تبني إستراتيجية وطن   ي  ول    ولعح فل  - 2
 9اا     وللح ع ول - 3
ولعبببب    ل12  ل  العببببي   ا ببببي )ول زوبببببح(ل ولل لبببب واقدددع الشددددمول المدددالي علددددى تعزيدددز الاسددددتقرار المدددالي للددددنظم الماليدددة العربيددددةويلبببب   يزو ببببيل  - 4

 77ل  2021 01
 9ل   لح ع ا   شكحمل    ي  ول    ولعح ف - 5
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   الماليمكونات الشمول  الأول:الفرع 

 1كاليالف:ق اك     لكي ال يحيكز  ليبا ول لي  وللالف يقف 

يبببببببيرح دببببببب لال لاليبببببببي حابببببببليي  الماليدددددددة:المنتجدددددددات والخددددددددمات  إلدددددددىالوصدددددددول  أوالحصدددددددول  :أولا
 وليكاليأ.وللااري يول  ح   ل  ي،ل   يل ي ليل وحش

لببببب  دبببببلا  وليببببب  يح  لببببب  اببببب    بببببيش ولعلبببببلاءل ولحراقيبببببيل و  يا يبببببيل ور لبببببا  يشلبببببك  :الوفددددداء: ثانيدددددا
 .ول د يي

ء يي زببببببببي لدبببببب لال ولل بببببببللي  ،ييا ببببببال ولعلببببببلاو  الماليدددددددة:نتجدددددددات موال: جدددددددودة الخددددددددمات ثالثددددددا
 .ي ييحقا ل ليع ربال ولل يلعولد لال ل  و   

 و ايلحوح. ايشلك  عح  ي  ي  ل ي ال يولد لال وللاليي رف  يبي ياي ق :الإستعمالرابعا: 

 (: مكونات الشمول المالي01الشكل رقم )

 
ل يحوببببي  ،ببببل ل  لببببي ضببببل  رعاليبببببال الابتكدددددار المدددددالي فدددددي تعزيدددددز الشدددددمول المدددددالي  لببببحل  يح ل ببببي دلبببب ل  المصددددددر:

ولللي ببببب  ولعللبببببف ولبببببي  ف ،بببببي   بببببب ا ي وليك يلي يبببببا وللاليبببببي ي يح  بببببارف يعزيبببببز ول ببببببلي  وللبببببالف  الببببب ي  ولعح يبببببيل كليببببببي 
ي  ل  العبببببببببببببي ي،بببببببببببببف رببببببببببببباحسل ولل يبببببببببببببيل ول زوببببببببببببببحل ولل ع ببببببببببببب  يببببببببببببب وليابببببببببببببييحولعلبببببببببببببي  و وي بببببببببببببا يي يولي احيبببببببببببببي ي لبببببببببببببي  

 .9ل 2019ا يل ح26

 
 

بحددددث اسددددتط عي يراء معنيددددة مددددن عمدددد ء المصددددارف –أبعدددداد الشددددمول المددددالي ودورهددددا فددددي تحقيدددد  الميددددزة التنافسددددية ،بببب    يي ي ببببيل  - 1
 .8      و ل ولعحو ل 2018 ل ل لي  حواال ل،اا ي يلالييلالتجارية الجزائرية

الاستخدام الفعلي للخدمات -•

الانتظام -•

التردد -•

دمة طول الفترة الزمنية المستخ-•

ملاءالتأثير على سبل عي  الع-•

الاستهلاك /الرفاهية -•

الإنتاجية الأعمال الشخصية -•

سمات المنتج تتناسب مع -•
احتياجات العملاء 

تطور المنتج يأخذ بعين -•
الاعتبار احتياجات العملاء 

القدرة على استخدام الخدمات -•
ى المالية الرسمية ع اي الحد الأدن
ح من الحواجز التي تحول دون فت

حساب ع القرب المادي 

القدرة على تحمل التكاليف-•

الوصول الجودة

الوفاءالاستعمال
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 الفرع الثاني: مبادئ الشمول المالي  

وليي بببببببيال ليعزيبببببببز ول بببببببلي  وللبببببببالفل ،يبببببببل   ي بببببببللل ل لي بببببببي ولع بببببببحي  ل لي بببببببي لببببببب  ولل بببببببا ئ 
ي  ببببف ايااببببال يلكبببب  لبببب  يكببببيي   يبببببي ي  يليببببي ياببببا    لبببب  يابببببي  ولي ببببي    لبببب يببببب أ قببببشم ولل ببببا ئ 

 يكبببببببببح  لكاربببببببببي  بببببببببحوبع ولل يلبببببببببع  لبببببببببا ريببببببببببا ول ببببببببببال ولب بببببببببي لول بببببببببال  للدببببببببب لال وللاليبببببببببي يولل بببببببببحريي ول 
 1:يولل،حيلي ل  قشم ولد لالل يييل   قشم ولل ا ئ ريلا يلف

ي ببببببي  وليببببببزو  ،كببببببيلف يواببببببع ول  ببببببا  يعلبببببب   لبببببب  ي بببببب يع ول  بببببباش ول ببببببال  لبببببب  و بببببب   : القيددددددادة:أولا
 ول  ح. ، لوللاا     ل  يد يأ ل  

ي  يببببببب  ولاياابببببببال وليببببببف ي ببببببب ع  لبببببب  ولل ارابببببببي يي ببببببب ي  ول،ببببببيورز ولل ااببببببب ي ليبببببببيريح  التندددددددوع: ثانيدددددددا:
ل رببببببف يو بيلببببببا  يولبببببب رع يولي،ببببببييلال و يبببببب وعلع يلببببببي ل بببببب  دبببببب لال    اببببببعاحولدبببببب لال وللاليببببببي وللي ي ببببببي 

    ي ي      ك يح يلي يع ل  ل  لف يلك ولد لال.

لييابببببيع ول  بببببباش  يورزلببببببيوللؤااببببببي وللي بببببيح   يور يولواببببببيد و  يك يلي يبببببا  :ثالثدددددا: التطدددددوير )التجديدددددد
   .ليو   ولضعأ وللييو    رف ول  يي ولي،ييي  ل  و  اح لل  ا  وللالف لع 

ول يو بببب  ولليعبببباحأ  ليبببببا لل،كيلببببي    بببباحي ببببي  ل بببببي   ببببال  ل،لايببببي وللاببببيبلك رببببف  رابعددددا: الحمايددددة:
   .يل  لف ولد لال يوللايبلكي 

للااببببي ا   لبببب  ولدبببب لال وللاليببببيل  ل رببببحو وللاليببببي  ورليببببيلبببب  ل،ببببي ولعلبببب    خامسددددا: تمكددددين العمدددد ء:
 يواع. ل    ا  

يوضبببببع لبببببب     ببببباحدلببببب  ول يببببببي وللؤاابببببيي ولليوييبببببي ل  بببببح ولدببببب لال وللاليبببببي ربببببف  سادسدددددا: التعددددداون:
ولعلبببببببب   لبببببببب  ي بببببببب يع ولل بببببببباحكي يولي ببببببببايح يو اي بببببببباح   ببببببببي   ي يضببببببببا ول،كيليببببببببيلوللاببببببببابلي يولل،اابببببببب ي 
 وللاليي.ول،كيلي يول  ا ال 

 ببببب  وابببببيد و  ولاياابببببي ول ابلبببببي  لببببب    و ابببببي ا   لببببب  ويو ببببب  ول يا بببببال ولل،اببببب ي لببببب   سددددابعا: المعرفدددددة:
 ور لي يي يي  ل   ي    رف و   از ي يحقا ل  ور يول وردح .

وردببببببش  عببببببي  و  ي بببببباح   بببببب  يضببببببع   بببببباح ي  يلببببببف لل  بببببباش ول ببببببال  وللعبببببباييح  إطددددددار العمددددددل: :ثامنددددددا
ي اراببببيي يوا بببباح ي  يلبببببف يي ببببأ  اللحي ببببي  لبببب   اببببباس ول يليببببي يول ببببحيأ ولل،ليببببي ورزلببببي للضبببببلا    يببببي 

 ليو بي وللدا ح ولليعل ي   ا  ورليو  يلكار،ي يليي  و حقاش.

 
 .36 ل لح ع ا   شكحم و،ل   يحي ،اي لي     ،اي   علي  - 1
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 2010وللبببببالف ولل يكبببببح لعبببببا    ا  لببببباجيعل بببببي ييكلببببب  ولل بببببا ئ ول  يببببب   ل بببببا ئ ل لي بببببي ولع بببببحي  ولل
   بببببببحوءوللاببببببب لي ول بببببببلي  وللبببببببالف يي، يبببببببز   لببببببب وليبببببببف كا بببببببل ،اابببببببلي ربببببببف يي يبببببببه و قيلبببببببا  ولعببببببباللف 

 1:ل  ل يياي   قشم ولل ا ئ وريلييولايااال 

،يببببل يببببي  يعزيببببز ولدبببب لال وللاليببببي ولحوليبببببي  تعزيددددز المنهجيددددة الرقميددددة فددددي الشددددمول المددددالي: - ي  
  ي  بببببف لل يبببببا    لبببببا ربببببف شلبببببك ي بببببييح ولببببب    وللاليبببببي ول بببببالليل لببببب  دبببببلا  ي ابببببي  يلحوو بببببي يي يبببببي ك يليبببببي

 .للاايحويي يال ير   ولعل 

،يببببل ي،ببببي  ي، يبببب   الرقمددددي:التددددوازن بددددين الابتكددددار والمخدددداطر مددددن اجددددل تحقيدددد  الشددددمول  -ثانيددددا 
   وح ي، يبببببببب  يي يببببببببي  يح بببببببب   ولحولببببببببفل ي ببببببببي وليببببببببيوز   ببببببببي  ي بببببببب يع و  يكبببببببباح لي، يبببببببب  ول ببببببببلي  وللببببببببالف 

 وللدا ح ول  ي  .

 مي.الرقالقانوني والتنظيم من اجل الشمول المالي  للإطارتوفر البيئة المواتية  -ثالثا 

ليبببيريح دببب لال  البنيدددة التحتيدددة والنظدددام البيئدددي مدددن اجدددل الشدددمول المدددالي الرقمدددي: توسددديع -رابعدددا 
ول ول ببببببببليل دا ببببببببي شيل د ضببببببببي وليكل ببببببببي ل ليببببببببع ولل ببببببببا   ول  حوريببببببببي    يلاليببببببببي يحوليببببببببي آل ببببببببي يلي يوبببببببب 

 ولل،حيلي.ولل ا   ولحي يي 

 المستهل .للمالية الرقمية من اجل حماية  المسؤوليةترسيخ الممارسات  -خامسا 

 .ز الوعي والتثقيف المالي والرقميتعزي -سادسا 

   .تسهيل وسائل التعريف بالعميل للخدمات المالية والرقمية -سابعا 

 .رصد ومتابعة الشمول المالي الرقمي -ثامنا 

  ا ئ ول لي  وللالف رف ول ك  وليالف  لي لد  

 

 

 

 

 

 
 20  ل2015ا ي  العي ول ي  ولعح ييل لدور الشمول المالي في تحقي  الاستقرار والنمو الاقتصادي لولعزيز ولا  ا        1
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 (: مبادئ الشمول المالي02)رقم الشكل 

 
  .شكحم لا ا    ل  ل     و  ول ل ي   اء المصدر:

 أبعاد ومؤشرات الشمول المالي   الثاني:المطلب 

ابببببيلي ولي ببببي  : حبياببببيي يقببببف   عببببا   ح عببببي  لبببب رببببف ولابببب يول ولاببببا  ي ي ببببيح ل بببببي  ول ببببلي  وللببببالف 
ل وللبببببببالف يو  بببببببحوأوايح بببببببا  وللؤاابببببببال  ال يو ببببببب  ولي  يليبببببببي  ليول بببببببحكال ورابببببببحوليلييببببببب  ل ليبببببببع   لببببببب 

ولل او ببببببببي  ببببببببي  لببببببببزي ي ولدبببببببب لال وللاليببببببببي   لبببببببب   ا ضبببببببباريو اببببببببي ولي وللاليببببببببي لل ببببببببحكال يوللؤااببببببببال 
،يبببببل يببببب  ويببببباس ول بببببلي  وللبببببالف وببببب يلا  ،اببببباش  اببببب ي وللابببببي ي ي  لببببب   لللعلبببببلاءول ببببب وب    رضببببب لي، يببببب  

ولي وببببببع يول بببببحي  وليبببببف يببببب  ي  ييببببببال يريلبببببا يلبببببف يبببببي   ي ، بببببا ول بببببحأ وقلبببببف  ي  ببببببز ول  بببببيك ولي احيبببببي 
 1.ور عا ي أ 

ول بببب ح   لبببب  واببببيد و  ولدبببب لال وللاليببببي لبببب    لبببب يي ببببيح  :الوصددددول للخدددددمات الماليددددة - الفددددرع الأول
ي، يبببببب  يي،ليبببببب  ولعيوببببببب  ولل،يللببببببي   لبببببب ل ،يببببببل يي لببببببش ي، يبببببب  لاببببببيييال ولي ببببببي  ولحاببببببلييوللؤااببببببال 

 
ل (2018) 2ولعبببب    3ل ل لببببي ول ،ببببيل رببببف ولعلببببي  وللاليببببي يولل،اابببب ي ولل لبببب  أهميددددة الشددددمول المددددالي فددددي تحقيدددد  التنميددددةل حيي  بببب  في  بببب  - 1

 115. 
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ل يلكببببب  ول، بببببي  ل بببببحش لببببب  ول  بببببا  ولدببببب لال ولل بببببحرييل بببببيع يوابببببيد و  ،اببببباش ل بببببحرف ل ببببب  يكل بببببي يو 
ال وليببببف ي بببب لبا وللؤاابببببال دببببلا  وللعليلبببب ولي ببببي  للدبببب لال وللاليبببببي لبببب    إلكا يببببي لبببب   يا ببببال ييعلبببب  

 :  د لال وللاليي رف ول  ا  وليالييول   ل ييكل  لؤ حول وياس  ع  ولي ي   لوللاليي

،ابببببببش  بببببببيع لببببببب  ول بببببببال ي   لببببببب  وللابببببببيي  ولبببببببي  ف ل بببببببزئ  10000 ببببببب     بببببببا  ولي بببببببي  لكببببببب   -
 .و  وحييولي،   

  .كيلي ليح لح ع 1000ول حأ وقلف لك     بز      -

   .،اا ال ول  ي  و لكيحي يي -

 .ل   وليحو    ي    ا  ي  ي  ولد لي -

    ببببببي ي ببببببي  يو،بببببب    و  وحيببببببيولاببببببكا  ولببببببشي  يعي ببببببي  رببببببف ولي،بببببب ول    لببببببالف يبييبببببب وللول ابببببب ي  -
 .ورو  ل  

لبببببب     لبببببب ي ببببببيح  عبببببب  واببببببيد و  ولدبببببب لال وللاليببببببي  اسددددددتخدام الخدددددددمات الماليددددددة: -الفددددددرع الثدددددداني
لبببببببب    ولل ببببببببحرفل ي، يبببببببب واببببببببيد و  ولعلببببببببلاء للدبببببببب لال وللاليببببببببي ولل  لببببببببي  يوابببببببب ي لؤااببببببببال ول  بببببببباع 

يا ببببال ،ببببي  لبببب   و ي ببببا  ييببببيويح و اببببيد و    ببببح ريببببح  زل يببببي  واببببيد و  ولدبببب لال وللاليببببي يي لببببش  لببببع ول 
 1.لعي ي

 2ييكل  لؤ حول قشو ول ع  رف:    

 ك،ااش ي يعي ل ي  . ورو  ا ي ول ال ي  ولشي  ل يب   يع يو،   ل   -

 ك،ااش وبيلا  ل ي  . ورو  ا ي ول ال ي  ولشي  ل يب   يع يو،   ل   -

 .ل  ول ال ي  1000يي وليالي  لك      ،للي اياا -

   .    لعاللال ولي زبي  يح ول   يي لل ح  وليو،  -

 .بايأ    لعاللال ول رع   ح ول  -

  ا ي ول ال ي  ولشي  يايد لي  ،ااش   كف   ك   وب  يلييويح. -

  ا ي ولل،ي  ي   ،ااش   كف دلا  ا ي لضل. -
 

ل ولللي بببب  ولببببي  ف وري  ،ببببي  يعزيببببز ول ببببلي  وللببببالف رببببف ول زوبببببح الشددددمول المددددالي وسددددبل تعزيددددزه فددددي اقتصدددداديات الدددددولل   ببببي    بببب  ولله - 1
 .35ل  2018 يرل ح  28ي27ل وللحكز ول العف لدليس لليا ي يلوللاي ولل    ولي ليي 

 117-116لا   شكحم لح ع لف  يحيي    - 2
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  يليي.  ي ا ي ول ال ي  ولشي  ييل ي  ي،ييلال لاليي ل،ليي  -

 ي وبع.ول  يح  وليف ل يبا ،ااش   ي ا ي ول حكال وللييا ي  -

 .وليف ل يبا وحي  وابلي يوللييا يول  يح      ول حكال  -

يعي ببببح  لليببببي يضببببع لؤ ببببحول ل يبببباس  عبببب  ول ببببي   قببببي ي،بببب ي رببببف ،بببب   :الماليددددةجددددودة الخدددددمات  -3
ولببببب ي     لبببببا  ببببب ي    لببببب شويبببببه ،يبببببل و بببببه  لببببب  لببببب   اببببب يول لاضبببببيي و ي ببببب  ل ببببببي  و  بببببيلا  وللبببببالف 

 وللاليي.ولد لال   ل ول اليي ،يل كا      ل  ي،اي  ولي ي  

ل يلبببببع  ،ابببببش ول لببببب  ي ببببيع ولدببببب لال وللاليبببببي بببب   ولي بببببي  للدببببب لال وللاليببببي   يبببببزو  ل بببببكلي ييديلببببأ 
ا  لببببب  و ببببب  ضبببببلا   بببببي   ولدببببب لال وللاليبببببي وللي  لبببببي يعي بببببح ي،ببببب يا ،يبببببل يي لبببببش لببببب  ضببببب شلبببببك ربببببا  ول 

دببببب  يوضببببب،ي ريلبببببا ي   لبببببي  لببببب يابببببي      بببببحوءولوللبيلبببببي  يشي ولعلاوبببببي ل حوابببببي يويببببباس يل اح بببببي يويدببببباش 
ل  عبببب  ول ببببي   للا ببببيلا  وللببببالف لببببيس  عبببب و يوضبببب،ا يل ا ببببحو ،يببببل يي بببب   ببببي   ولدبببب لال وللاليببببي ولل  لببببي

دبببببب لال وللاليببببببي ل بببببب  يكل ببببببي ولدبببببب لالل ي ببببببف ولعيولبببببب  وليببببببف يببببببؤ ح  لبببببب   ببببببي   ي ي يببببببي ول ولع يبببببب  لبببببب  
 ل ولك ببببببا ل ،لايببببببي وللاببببببيبلك يولك بببببباءول يولدبببببب لال  لبببببب   ا ضبببببباريرعاليببببببي آليببببببي وليعببببببيي   لوللاببببببيبلك

 1.ول   يح لللياي ل     ي وللايبلك ي   ل   ا ضاريي   اريي ولل اراي رف ولاي   لوللاليي

يوبببببب  يضببببببع ي،ببببببالأ ول ببببببلي  وللببببببالف ل لي ببببببي وللؤ ببببببحول ل يبببببباس  عبببببب  ول ببببببي   يوليببببببف يبببببب  ييضببببببي،با 
 2كاليالف: 

لببببب   يكل بببببي و ،ي بببببا   ال،اببببباش ول  كبببببف يدا بببببي لبببببشيي ولببببب د   :القددددددرة علدددددى تحمدددددل التكددددداليف -أ
 ولل د  .

،يبببببل ي بببببش  لببببب   :لبببببال  يحو ،اابببببلا ربببببف ول بببببلي  وللبببببالفوللعلي   لببببب يلعبببببش ولي بببببي   الشددددفافية: -ب
يضبببببببل يو ، بببببببي   ليبببببببع ولعلبببببببلاء  لببببببب  لعليلبببببببال شول  بببببببلي  الدببببببب لال    ل ببببببب   ولدببببببب لال وللاليبببببببي 

 وايد و  ولد لال وللاليي.     ول،اليي ليلك ب  ل  ويداش وحوحول اليلي 

ي ببببيس قببببشو وللؤ ببببح ي بببببي   ببببح ولعلببببلاء ،ببببي  ابببببيلي ولي ببببي  يولحو،ببببي رببببف  الراحددددة والسددددهولة: -ه
 للاليي.وايد و  ولد لال و 

 
 حواي ،الي ول  يك  لدور الاشتمال المالي لدى المصارف الوطنية في تحقي  المسؤولية الاجتماعية تجاه العم ء، ي  ل،ل    ح   يزل  - 1

 29ل 28   2017 العي  الاليي رلا ي  ل ل يد     وح    لا حيي اا ي ولعاللي رف و اع  ز ل حاالي لو الالي
 .20 ل سب  ذكرهمرجع ل ف  يحيي    - 2
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ي  بببببببح قبببببببشو وللؤ بببببببح ربببببببف ول بببببببيو ي  يور  لبببببببي ولل بببببببللي لضبببببببلا  ، بببببببي   حمايدددددددة المسدددددددتهل : -د
وللابببببببيبلك ي،لاييببببببببا يل بببببببع ول بببببببحكال لببببببب  ول، بببببببي   لببببببب  لزويبببببببا  يبببببببح  ا لبببببببي  ببببببب   حيببببببب  و ،ييبببببببا  

 يولللاحاال  يح ولعا لي.

ليد ببببببببي  يي ببببببببيس وللعبببببببباحأ وراااببببببببيي وللاليببببببببي يوبببببببب ح  وللاببببببببيد لي   لبببببببب  و  :التكيددددددددف المددددددددالي -ه
 يليوز ي  دلب .

ل يلببببب  ولضبببببحيحي لي قالبببببي للعليببببب  ربببببف ول  بببببا  وللبببببالفي بببببف اببببب  المديونيدددددة او السدددددلو  المدددددالي: -و
 .ي   الا و  ضل  ريح  زل يي لع ييلعحري كيأ يي دح ولل ح 

ول بببببببلي  وللبببببببالف   ي بببببببيل  ر ببببببب  وابببببببيد و  وللاليبببببببي يلك بببببببه يلببببببب ع  يضبببببببا  :العوائددددددد  الائتمانيدددددددة -ي
 .ل  ولدياحول ولعللاء ول  ح   ل  وديياح ولد لال يولل ي ال وللاليي ضل  ل لي ي

   :ويااه رف ول  ي  وليالف وليلؤ ح  ل    عا  ول لي   ييلك  ي أ ك   ع

 ومؤشراته  الشمول المالي أبعاد: 01جدول رقم 

 وللؤ حول ويااه ول ع 
 

الوصددددول الددددى 
الخددددددددددددددددددددمات 

 المالية  

لببببب  ول بببببال ي   لببببب  وللابببببيي  ولبببببي  ف ل بببببز  ،ابببببش  بببببيع  10000 ببببب   ي بببببا ح ولي بببببي  لكببببب   -
   و  وحييولي،   

 كيلي ليح لح ع  1000ول حأ وقلف لك     بز      -
 ،اا ال ول  ي  و لكيحي يي  -
 ولد لي  ي  ي ي ل   وليحو    ي  ول  ا   -
 ول ا ي وللبييي   لالف ولاكا  ولشي  يعي ي  رف ولي، ول و  وحيي  -

 
 

اسددددددددددددددددددددتخدام 
الخددددددددددددددددددددمات 

 المالية  

 ك،ااش ي يعي ل ي    ورو  ا ي ول ال ي  ولشي  ل يب   يع يو،   ل   -
 لا  ل ي   ك،ااش وبي ورو  ا ي ول ال ي  ولشي  ل يب   يع يو،   ل   -
 ل  ول ال ي   1000،للي ايااي وليالي  لكا       -
  ولا،ش(ي  و ي وع    وللعاللال ) -
 ي احيي(ول ح  ل  ول،اا ال ) د يي وي  -
  ا ي ول ال ي  ولشي  يايد لي  ،ااش   كف   ك   وب  يلييويح  -
  ا ي ولل،ي  ي   ،ااش   كف دلا  ا ي لضل  -
  ا ي ول ال ي  ولشي  ييل ي  ي،ييلال لاليي ل،ليي وي داح يي  -
  ا ي ول حكال ول  يح  يوللييا ي وليف ل يبا ،ااش ي وبع  -
 لا قي     ول حكال ول  يح  يوللييا ي وليف ل يبا وحي  وابلي  -

 
 

 ول  ح   ل  ي،ل  وليكاليأ 
 ور  ببببببب   ببببببباء  لببببببب  ول،ببببببب    ااابببببببفلعحربببببببي ليياببببببب  وليكل بببببببي ول ببببببببحيي لل، بببببببي   ببببببب  ،اببببببباش  -

   للأ يحولحالف 
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جددددددددددددددددددددددددددددودة 
الخددددددددددددددددددددمات 

 المالية  

   ااافلييا  ولحاي  ولا ييي للا،ي ا   ،ااش  احي  -
 حاي  وللعاللال وللاليي  اليي ول ل   ا    را يو ا ي ولعللاء ولشي   -

 ول  اريي 
يكاريببببي ،ببببي  ولدبببب لال وللاليببببي رببببف ييل ببببي  لعليلببببال يوضبببب،ي    ببببب   رببببا يوولعلببببلاء ولببببشي   ي ابببب  -

   ويي و ع ا  ول ح  وللالف  
 ل،   للد لال وللاليي ولل  لي ي ي   ليشج ي أ  -

  .،لايي وللايبلك
 يوليعال   ي  لايد لي  يوللؤااي وللاليي. لل كاي ل   ي ي  وا ي  وي  ب،ي لعاييح  -
لبببب   ي ببببي   لكا يببببي لل ببببيء ولبببب  ولع ولببببي ل بببب  ي ببببي   لببببي  ل ببببال  لاليببببي ل،بببب  ولل بببباك  ولليعلبببب   -

 ورديح  يي  ،لبا رف  ضي   بحي   ل  ورو .   بح 3ول   2 الد لال وللاليي ل  
  ا ي ولعللاء ولشي  ل يب  ي وبع ي  يع يلبا  يوا ي    ي  يالي  ولي وبع. -
  .ولحو،ي يولابيلي -
وررببببحو  ولببببشي    ي ببببعحي   لييابببب  وليوببببل ولببببشي ي ضببببي ه رببببف و  ي بببباح رببببف ول ببببا يح رببببف   ابببب ي -

ول ببببببحيع يوللؤااببببببال وللاليببببببي لييابببببب  وليوببببببل ولببببببشي ي ضببببببيه ولعلببببببلاء رببببببف و ل يبببببباأ رببببببف رببببببحيع 
 وللؤااال وللاليي. 

 ولي  أ وللالف  -
ل ل ببببب  وللعببببب   ي،اببببباش ول اببببب ي وللبييبببببي لل بببببال ي  ولبببببشي  يعحربببببي  ولل ببببب ل،ال وللاليبببببي ورااابببببي -

 .يولييزيعد  ضولي وللدا ح ل
  ا ي وللبييي لل ال ي  ولشي  ياي يعي     و  ليزو يي ك   بح  -
 وللالف( )ولاليكولل يي يي  -

 ل كببببا يلفلببببشكح  لااببببيح  لالجزائريدددددةالشدددددمول المدددددالي علدددددى اداء البندددددو  التجاريدددددة  أثدددددريااببببي   بببب  ولضببببشل : المصددددددر
لاليببببببي وللؤااببببببيل كليببببببي ولعلببببببي  و وي ببببببا يي يولعلببببببي  ولي احيببببببي ي لببببببي  ولياببببببييح وابببببب  ولعلببببببي  وللاليببببببي يولل،اابببببب يل  يد بببببب 

 .10  2019يحوليل ول زوبحل – العي وا  ي لح ا  

 المتكامل للشمول المالي   الإطار الثاني:المطلب 

  ول  بببببح ولبببببب وب ،ببببب مول بببببلي  وللبببببالف قبببببي ل ببببببي   لبببببب   ،بببببي يوابببببع ك بببببح  ضبببببحيحي لليد يببببببأ لببببب     
للببببببالف ول  بببببباع و  ي قبببببب وأ ببببببي  ول ببببببلي  وللببببببالف ل للببببببحيو   ولل ببببببيحكي يي، يبببببب  ول لببببببي و وي ببببببا ي ول ببببببال 

 ضببببحيحيا لبببب  ولببببح  ي،لايببببي وللاليببببي لللاببببيبلك رببببا  زيببببا   ول ببببلي  وللببببالف يعبببب   لولي ليبببب ي للااببببي حوح وللببببالف
ولليكالببببببب   و  ببببببباحييضببببببب   للبببببببي و وي بببببببا ي يو ابببببببي حوح ولعببببببباللفو ببببببب  يابببببببحيع يوابببببببي ولي وليي يبببببببأ يول 

ل ي، يبببب  ول ببببلي  يو اببببي حوح وللببببالف  العلاوببببال ولي ا ليببببي  ببببي  ولع ا ببببح وليببببف يعضبببب   عضبببببا ولبببب ع  رببببف
   1:يفوقيييل   يلك ولع ا ح رف 

 

 
 35لح ع ا   شكحمل  ل و،ل   يحي ،اي ل     ،اي   علي - 1
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 Stabilitéالاستقرار:  -الفرع الأول

زيببببببا     لبببببب اببببببيأ يببببببؤ ي يببببببيورح وا بببببب   ي وبببببببع لي ي ببببببي يلاببببببي ح  رببببببف   ببببببا  لببببببالف ييابببببب   ال ببببببلي   -
 .واي حوح ول  ا  وللالف

ول،بببببب  لبببببب    لبببببب يببببببيورح   ببببببا  لببببببالف اببببببيي   ال ببببببلي  يوللزيبببببب  لبببببب  ول ببببببح يي ولايااببببببيي اببببببيأ يببببببؤ ي  -
 .   و اي حوح ولايااف يو  يلا فلدا ح  

و وي ببببا ي يقببببي لببببا يل بببب  لكي ببببا  و اببببي حوحيعزيببببز   إلكا يببببي ييليببببع وي   ببببا  لببببالف ييابببب   ال ببببلي  -
 للااي حوح وللالف.  ااايا

 Intégrité النزاهة والس مة  -الفرع الثاني

ييببببب و يح رح يبببببي لببببب  و ببببب  ول لببببب و  ل، بببببا    بببببإ حوءولي ببببباس  زوقبببببي يابببببلالي ول  بببببا  وللبببببالف لبببببيس ر ببببب   -
واببببببيد و    ابببببباء  ليببببببه يلكبببببب  ل لي ببببببي لبببببب  وليي ببببببيال وللي بببببب   ليبببببببا  يليببببببا يولل ببببببللي للاببببببي ح   لبببببب  

   .ول  ا  وللالف ولعاللف

يل،اح بببببببي  ورلبببببببيو لكار،بببببببي  اببببببب     ببببببب  ( يي بببببببيال FATFل لي بببببببي ولعلببببببب  وللبببببببالف )   ببببببب حل -
ييلييبببببببب   ورلبببببببيو  بببببببا  و ابببببببي عا  وللبببببببالف يزيبببببببب   ال عببببببب  لببببببب  لدبببببببا ح  اببببببب   يوا حوك لو حقببببببباشيلييببببببب  
ل لبببببع ي  يببببب  عف ولايااببببال يعزيبببببز ول بببببلي  وللببببالفوضببببب ي  لببببب   ورلببببحرحيبببب  ولعلببببب   ياببببببي  وبببببا   و حقبببباش
 .وردح يول حوب  وللاليي  و حقاشييليي   يولي و يح وليف يايب أ ل ع  ا  ورليو  ولليوبع

  ProtectionConsumer حماية المستهل  المالي  -الفرع الثالث 

يح يبببببب و يح رعالببببببي ييعببببببي  ضببببببلا  ي، يبببببب  ول ببببببلي  وللببببببالف  لبببببب   ،ببببببي لاببببببؤي  يشلببببببك لبببببب  دببببببلا  يببببببير
 .ر حو  ورك حرف و  ي اح وليا يأ وللالف للعللاءل  ي دشل ل،لايي وللايبلك

ولع ببببببببي  يول  ببببببببي  يول ببببببببحي  يلعبببببببب  ل ول اببببببببب   ولابببببببب ييي  ي ببببببببيا يلا  ي  ببببببببي  دبببببببب يببببببببي  ول،لايببببببببي لبببببببب  
 .ول ح  يول اب      يول حولال يييضيع ول ح   ي  

 ورابببببببببليش  يلكببببببببب  ي  ي ببببببببببا ربببببببببف كببببببببب   يلبببببببببي  ببببببببب  س  I-SIP  حيبببببببببي و      لببببببببب  و  ببببببببباح يي ببببببببب ح 
 ليببببببب  يولل ب يببببببي ،يبببببببل ي بببببببع  لبببببب   ببببببباي  ول ببببببببال ولحوا يببببببي يول  بببببببيك وللحكزيبببببببي  حواببببببي ولابببببببي    بببببببك  

ير بببببا لل بببببحيأ  ورل بببب  لببببا  ي اابببببش لبببببع يضببببع ولابببببي  لل،ايلبببببي رببببب  يي، يببببب  و حي بببببا   ورقببببب وأ ييضببببع
 1.ولدا ي  ك   يلي

 
 .28ل لح ع ا   شكحم      ي  ول    ولعح ف - 1
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 التحديات التي تعرقل توسع الشمول المالي  الثالث:المطلب 

ي،بببب يال وليببببف ييو ببببه   لبببب  للببببع    و بببب  ي، يبببب  لعيوببببال وليببببف يعحوبببب  يياببببع ول ببببلي  وللببببالف   ي ببببش 
ول  ا ببببببببال وليببببببببف ييو ببببببببه ي،بببببببب يال رببببببببف   بببببببباءو   قبببببببب لبببببببب   ي  يببببببببي لل ببببببببلي  وللببببببببالفل  اببببببببيحويي يي  بببببببباء 

قببببببببف ولبيبببببببببال ولحوا يببببببببي يولي ببببببببحيعيي رببببببببف ،ببببببببا  يعبببببببباح  ايااببببببببايبا يي ببببببببحيعايبا ول ببببببببا ح   و اببببببببيحويي يي
ي  يبببببي لل بببببلي    ابببببيحويي يي لببببب  و ابببببي حوح وللبببببالف يول زوقبببببي وللاليبببببي لبببببع لي ل بببببال   ببببباء يي  يبببببش لل، بببببا  
قببببببببشم ولايااببببببببال يولي ببببببببحيعال  عببببببببي  و  ي بببببببباح لي ل ببببببببال   بببببببباء  ي دببببببببش   ل ،يببببببببل ي ببببببببش  لبببببببب  وللببببببببالف

كلبببببببا و  يبببببببيلف ولبيببببببببال ولحوا يبببببببي لببببببب يح ويبببببببا ي ربببببببف  لليبببببببي   ببببببباء  لي  يعلببببببب   لببببببب  ي يييببببببببا  ابببببببيحويي يي
يلكببببب  و  يعحضببببببا شلبببببك ل ح بببببي  اليبببببي لببببب  لدبببببا ح ولابببببلعي ربببببف ،بببببا  ر ببببب  ولي بببببي  ولببببب   و ابببببيحويي يي

 ل ايببببببببا  ابببببب ش لعيوبببببببال ولي ابببببببي  ي  يببببببش لي  و  و ابببببببيحويي ييول يبببببباب  وللييوعبببببببي اببببببيوء ربببببببف  لليببببببي    ببببببباء 
كبببببببشلك ربببببببا  ول  بببببببا ي  ولعبببببببا  يولدبببببببا  ييو ببببببببا   عببببببب  ولي،ببببببب يال ل وردبببببببح  ور بببببببحوأليبببببببزو  لببببببب   يو 

ي  يولييو ببببببب   بببببببي  ول ببببببببال وللديل بببببببيل  بببببببع وللبببببببيوح  وللاليبببببببي يوللبببببببباحول يوللدبببببببا ح ييل ببببببب  ربببببببف ولي اببببببب 
  ي  قبببببببب وربال ر ببببببب  ،لببببببببلال وليي يبببببببي يولي  يبببببببأ وللببببببببالف لببببببب  ي، يببببببب  ول لبببببببي ولاببببببببحيع للابببببببكا  لو  وحيبببببببي

 1.ل،    را اشل وللاليي وللي يح  ولعزيأ    وايد و  ولد لال يولل ي ا

للبببب    ييعبببباللي  لببببع ول  بببببيك  ورااابببببييلببببع و   بببب    لبببب و  ابببباح ل ولببببب  يببببيريح ول،اببببا ال ولل ببببحريي 
ي عبببببل  لببببب  ول لببببب    ح بببببي را بببببه ربببببف  عببببب  ول،بببببا ل لبببببا زولبببببل للايبببببي  لببببب  يلبببببك ول،ابببببا ال دببببباللا يلبببببا 

  لبببب  ور،يببببا ل يببببي  ي بببب ي  و بيلببببا  رببببف و لببببش يل و ببببه رببببف  يبببباش ل اراببببي اببببليلي يلببببيوبع ي  يليببببي رعالبببب وك ببببح
 ي رببببببف وليووببببببع ولبببببب  ؤ  لليكل ببببببي يبببببب  ا لحو بببببب بيلببببببا   ي  ؤقلي  لل، ببببببي   ليببببببه يو  يعزيببببببز و  يببببببح لبببببب    بببببباس 
وليبببببف ييو بببببه  ق ببببباك  ببببب   لببببب  ولي،ببببب يال  دبببببح    ببببببي يلببببب  2ل ببببب  و ابببببي حوح وللبببببالف يو وي بببببا ي،ي ببببباو  

 3ول    وللاليي ولعح يي ييعل   ل  ول،  ل  ول  اش للد لال وللاليي يييل   قشم ولي، يال ريلا يلف:

و   بببببب   ي ببببببيح ول  يببببببي ولي،ييببببببي لل  ا ببببببال وللاليببببببي ولعح يببببببي  ال بببببب ح ولببببببشي يك بببببب  زيببببببا   رببببببح  ول  بببببباش 
وليبببببف يلكببببب  لببببب  زيبببببا   ربببببح   ورااابببببييربببببح   ولي،اببببب  ول اببببب ف ربببببف لابببببيييال ول  يبببببي ولي،ييبببببي  للليلييببببب 

ول  بببببببباش لليلييبببببببب  يوليببببببببف ييل بببببببب  رببببببببف ي ببببببببي    بببببببب  ك بببببببببيل للااببببببببي لا  و بيلببببببببا ف يولحقي ببببببببال يو وببببببببحو  
 وللضلي  يضلا  ، ي  ول وب ي .

ليحكبببببببز ضببببببعأ لاببببببيييال ولي ارابببببببيي  ببببببي  وللؤااببببببال وللاليبببببببي يولل ببببببحريي ولعح يببببببي يوحي ببببببباع  اببببببش و  -
 وي ول حكال. للأرحو ل    بيلا ف ول و بيلا ف ايوء  ل  ول عي  و 

 
 .11 ل 2015ل ا ي ل لح ع ا   شكحم   ي  ول    ولعح ف - 1
ل 2020( 01)    (ل 06ي ل ل  )و وي ا يل ل لي و وح  و  لا  يول حواال واقع وتحديات الشمول المالي في الجزائرل رضي  ول  يح ضيأ - 2

 482. 
 45ل  لح ع يل  شكحمل   ي      ولله - 3
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 يببببببباش ي ببببببب يأ لبببببببالف يوبببببببا ي ف لبببببببالف ل،ببببببب   للؤاابببببببال وليلييببببببب  لي ببببببباقف ول ببببببب ح ربببببببف ولببببببب ي   -
 لبببببب   يوا ببببببحورفحوببببببا ف    بببببباحولعح يببببببي ،يببببببل يابببببب   كل  لببببببال  يببببببح ،كيليببببببي ي اليببببببالف ي ببببببعش يضببببببع 

   للابببببي ليل يوببببب     بببببحورييلببببب  و ببببب  ول  بببببك وللحكبببببزي وي لببببب   ببببببي لاليبببببي  ابببببيوء ور ببببب حي  بببببي  وليلييببببب  
يي ييببببب  و حيبببببه  لببببب  يع ببببببي وللبببببيوح   ور ببببب حي ليببببب  ول ببببب اريي ربببببف   بببببا  و ببببباع وليلييببببب    لببببب قببببشم ولع  بببببال 

 .لا  واي  اش ولي وبع وي و ويحو لعلليايه وللديل ي ل  د للازليو وللاليي 

عاوبببببببب ي ي ببببببببيح وللؤااببببببببال وللاليببببببببي  يببببببببح ولل ببببببببحريي يلي ببببببببه دببببببببا  لؤااببببببببال و  دبببببببباح ولي ء بببببببب 
 لولاببببببببب  و   اببببببببيو ل ي ي ببببببببه دببببببببا  ولبببببببب ي  ولل،ليببببببببي ي اببببببببيو    يوليل، ي يببببببببي  لي بببببببب ا ي  و اببببببببي لاح

 ور ببببب  لببببب  و بيلبببببا  ولل بببببحرف يولبببببشي يبببببيرح لبببببيوح  و بببببيح    لبببببا يبببببؤ ي ولببببب  يزويببببب  و  يلبببببا  ليول بببببكيك
 1.كاليول ح  للأرحو  ور  يكي  للابلي لا  و ،ييا ال وليلييليي لييا ي ي ييلي     ارااس 

 2:ييو ه ول لي  وللالف ل با  دح ل يق اك ي، يا

وحي ببببببببباع لابببببببببيييال ورليبببببببببي وللاليبببببببببي يوليبببببببببف ييحيبببببببببش  ليببببببببببا  بببببببببب   عببببببببب  وللبببببببببيو  ي   الدببببببببب لال  -
 ولل حريي ولل  لي.

 .   ول ابييا يدا ي رف ول ح  يولل ايء ولييزيع ول  حورف لل  يك يلاكي ال ول حأ وقلف  -

وليعالببببب  لبببببع ول بببببحأ   يل بببببحرف وللعببببباللال وللاليبببببي ابببببيوء ربببببف ربببببيع ،اببببباش    بببببحوءوحي ببببباع يكل بببببي  -
 .وقلف

 .و د ا  لايي    ي ولعلي  وي ولليو   رف ولد لال ولل حريي -
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 : الفصل الأول خ صة
وببببب   قبببببشو ول  ببببب  ورابببببس ول  حيبببببي لل بببببلي  وللبببببالف يلؤ بببببحول وياابببببهل يشلبببببك لببببب  دبببببلا  ولي بببببح   لببببب  

ولل ي ببببببال يولدبببببب لال وللاليببببببي ل ليببببببع و ا ببببببال ولل يلببببببعل ل بببببببي  ول ببببببلي  وللببببببالف يولببببببشي يع ببببببف ي ببببببي  
ل كلببببا ي ايل ببببا شيي ولبببب د  ولل،بببب ي  يشلببببك   اببببعاح لع يلببببي ي ا لببببي لبببب  و بببب  ول بببببال ول ا لببببي لببببا رببببف شلببببك 

 قليبببببي وليبببببف يعبببببي   لببببب  ولي ليبببببي و وي بببببا يي يوابببببي حوح ول  بببببا  وللبببببالفل يورقببببب وأ وليبببببف يابببببع  لي، ي ببببببا 
ولبببب ي  لببببب  دببببلا  ي  يببببب  ول ببببلي  وللبببببالف يولبببببشي يك بببب  ي بببببي  كارببببي  بببببحوبع ولل يلببببع للدببببب لال وللاليبببببيل 

يعللبببببي  دبببباحج   بببباح ول  بببببا  يول،بببب  لبببب  وللدببببا ح وللحي  بببببي  لببببزي ي ولدبببب لال يولل ي بببببال وللاليببببي ولببببشي  
 وللالف ولحالف.

كلببببببا ي حو ببببببا رببببببف ولل ،ببببببل ول ببببببا ف لللؤ ببببببحول وللاببببببيد لي ل يبببببباس ول ببببببلي  وللببببببالف يوليببببببف ي لببببببل رببببببف 
ولدببببب لال وللاليبببببي ي بببببي   ولدببببب لال وللاليبببببيل ريضبببببع لؤ بببببحول  يوابببببيد و ولي بببببي   لببببب  ولدببببب لال وللاليبببببيل 

 ول لي  وللالف ول عالي ي،ا  ل  ويااه   ك   ،يع.

اع وللببببببالف لبببببب  ولل ببببببيحك وللببببببالف ي قبببببب وأ ول  بببببب ول ببببببلي  وللببببببالف رببببببالح    وحي ا ببببببالكلببببببا   ببببببح ا رقبببببب  
واببببببي حوح ي،لايببببببي وللاببببببيبلك يول زوقببببببي رال ببببببلي  وللببببببالف يعبببببب   لببببببحو ضببببببحيحيا لبببببب    بببببب  ياببببببحيع يواببببببي ولي 
وليي يببببببأ يول لببببببي و وي ببببببا ي يو اببببببي حوح ولعبببببباللفل قببببببشو لببببببع يضببببببع ولي،بببببب يال يوللعي ببببببال وليببببببف يعحوبببببب  

ل ورليبببببي ي يحقبببببا ييابببببع ول بببببلي  وللبببببالف لببببب  ولبببببي   بببببي ولعليببببب  ربببببف ولدببببب لال ولل بببببحريي يوحي ببببباع لابببببيييا
لببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب  ولي،ببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب يال وردبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببح .



 

 
 

 

 
 ول    ول ا ف 

لالف  اح ولعا  ل اي حح ولو 
ي يح ول لي  وللالف رف ي، 
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 تمهيد:

  ببببال ي ببببل   ليببببع  ح بببباء ولبببب لا ل لكببببف ي، بببب   يعلبببب  ول،كيلببببال  وبلببببا  لبببب  ي، يبببب  ي ليببببي  وي ببببا يي
ابببببي حوح لبببببا ي ربببببف  ليبببببع  بايببببببا ييضبببببل  ول،يبببببا  ولكحيلبببببي يولعبببببيش وللبببببحيع لليو  يببببببال يلببببب   بببببي   قببببب   يوا
قبببببببشم ولع ا بببببببح ربببببببف ي، يببببببب  ولي ليبببببببي و وي بببببببا ييل لببببببب ي ا و ابببببببي حوح وللبببببببالف يول بببببببلي  وللبببببببالف يولعلاوبببببببي 

ربببببببببف ي، يبببببببب  و اببببببببي حوح وللبببببببببالف رببببببببف وراببببببببيو  وللاليبببببببببي يابببببببباق  ا ي بلببببببببال ،يببببببببل    ول بببببببببلي  وللببببببببالف 
و اببببببي حوح و وي ببببببا يل يولل ببببببحريي ي اليببببببالف ي، يبببببب   لببببببي  وي ببببببا ي لبببببب   بببببب  ه    يابببببباق  رببببببف ي، يبببببب  

 ي   ولي    رف ول لي  وللالف يؤ ي  ل  يعزيز و اي حوح وللالف.

  وللديل بببببببي لببببببب  دبببببببلا  قبببببببشو ول  ببببببب  اببببببب ي اي   بببببببلال ل ا،بببببببل ي بببببببل  ولل ،بببببببل وري   قببببببب  ولل ببببببباقي
للاابببببي حوح وللبببببالفل  لبببببا ولل ،بببببل ول بببببا ف يي ببببباي   يح ول بببببلي  وللبببببالف ربببببف ي، يببببب  و ابببببي حوح وللبببببالفل  لبببببا 
ربببببف ولل ،بببببل ول البببببل رإ  بببببا  ي،ببببب ل  ببببب  ول بببببلي  وللبببببالف كلببببب د  لليعالببببب  لبببببع يببببب و يال  اب،بببببي كيحي بببببا 

 لي، ي  و اي حوح.
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 مالي: عموميات حول الاستقرار الالأولالمبحث 
يعي بببببح و ابببببي حوح وللبببببالف لببببب   قببببب  ولليوضبببببيع وليبببببف   ببببب ،ل ربببببف وليوبببببل ولبببببحوق  يابببببع  ول  بببببيك  لببببب  

 لبببب  ول ببببح  ول بببب،ي،ي يولاببببليلي رببببف   وببببببا يقببببشو لببببا ابببب ي ح    ا  يلببببا ي، ي بببببا يول، ببببا   ليبببببا يشلببببك 
   . ليه رف قشو ولل ،ل

 العام ل ستقرار المالي  الإطار :الأولالمطلب 

وضبببببب حو ال ك يببببببح  رببببببف ول  ببببببا  وللبببببببالف   لبببببب    لوللاليببببببي وليببببببف  ببببببب قا ولعببببببال  يوليبببببببف  ورزلببببببال عبببببب  
،الببببل  بببب   واببببي حوح ووي ببببا ي   لبببب ،الببببل  ي  و اببببي حوح وللببببالف رببببف قايببببه ولبببب ي  يوليببببف  بببب يحقا و ي لببببل 

وليبببببف يوعبببببل ريببببببا  ورزلبببببالزو  و قيلبببببا    ضبببببايا و ابببببي حوح وللبببببالف يكي يبببببي ولل،ار بببببي  ليبببببه دا بببببي قايبببببه 
ليزويبببببب   ا اببببببي حوح وللببببببالف يكببببببشو  ر  بببببب ع دببببببح ورولبببببب ي   و ضببببببلل  لبببببب و ي لببببببل  العبببببب ي   عبببببب  ولبببببب ي  

 .ها اللؤ حول وليف ي ي

ي حوح وللببببببالف يوليبببببف يعببببببحأ ،الببببببي  ببببب   و اببببب  أو ببببب  ولي بببببح  لل بببببببي  و ابببببي حوح وللبببببالف  ي ببببببح  ليعحيببببب 
  إل،بببببا وللاليببببي وليبببببف يضببببح وي يببببب    وراببببيو رببببف  وريضببببباع  لبببب :  بببب   و اببببي حوح وللبببببالف ي ببببيح كاليببببالف
يضببببح  لبببب  ل  بببب   و اببببي حوح قببببشو  لبببب   لبببب  ول  ببببا  وللببببالف ي  يحقببببا  و وي ببببا  لبببب  دببببلا  بببب  وءولضببببحح 

يول بببببحكال  ورابببببحو وي ببببا    بببببح  لديل بببببي يلكببببب  ي ببببا  لببببب  وليضبببببع وللبببببالف للي،ببببب ول  يببببح وللاليبببببي ل ببببب  
ك بببببه ويضبببببا ي  بببببيح  دا بببببي  حولبببببي  لليبببببي يول،كيلبببببال ل ح بببببي و  يببببب ر  وليلييببببب  لبببببب  ي ببببب ع ل يببببب ول ييل

 1. ا  ،يل يكي  وو  و ح   ل  ليو لي يليي    يي و ا ال و وي يورايو وللؤااال وللاليي 

لببببببب  وبببببببي  يابببببببلالي  لببببببب   ليبببببببع  ولي كببببببب » : لببببببب ف ولعلببببببب  ع ببببببب و ابببببببي حوح وللبببببببالف ي :ولالتعريدددددددف الأ
 ال يوليبببببييحول رببببببف قبببببشو ول ببببببباز  لبببببا يبببببب عكس  ولي ببببب  شي  ببببببيي  لببببب   يببببببا الكي بببببال ول  بببببا  وللببببببالف للببببب 

 2.«ال ا  ل  و وي ا 

ول  ببببا  وللببببالف  لبببب  ل ايلببببي  وبببب ح : »و ببببهي حوح وللببببالف  لبببب  ابببب كلببببا يلكبببب  يعحيببببأ و  :نيالتعريددددف الثددددا
و دبببببيلا ل ول اي بببببي لبببببب  و وي بببببا  ول، ي ببببببف يول  ببببباع ول  بببببب ي   ،بببببب لال يولي، يبببببب  لببببب   يولي ببببب ي لل ببببب 

 3.«للليوح  ورل  كي  قشم و ديلا ل ي    ل  و ح  ول  ا  وللالف  ل  وليد ي  

 
  ي  ي  يكل  العي ل،ل   يد  ل شكح  لاايح رف ولعلي  و وي ا يي)ل ل"دور البنو  المركزية في تحقي  الاستقرار المالي ،والاء ي،يايي - 1

 47ل   2015-2014ل  اكح ل ول زوبح لديضح
اييل لشكح  ل  لي ضل   ويا  ( دراسة1990-2016أثر استقرار النظام المالي على الوساطة المالية في الجزائر خ ل الفترة )ل  يي ح  ليلي - 2

 39ل   2017-2016ياأل وللايليل ول زوبحلضرف ولعلي  و وي ا ييل رحع  لي  ووي ا ييل  العي ل،ل   ي   كا يلفلي ل ال  با   وللاايح 
)دراسة تحليلية تقييمية   وجمهورية الشيليدور صنادي  الثروة السيادية في تحقي  الاستقرار المالي للدول النامية حالة الجزائر زي ش  يلاليل  - 3

 .19   ل2017/2018لشكح  لاايحل  العي ،لي لدضحل وليو يل ل(2017-2000للفترة 
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:   ول،الببببببي وليببببببف يكببببببي  ريبببببببا ول  بببببباع و اببببببي حوح وللببببببالف قببببببي   كبببببب  ول ببببببي  يلبببببب  دببببببلا  وليعبببببباحيأ يل
  رببببف  ورزلببببالل يو اببببيلحوح رببببف ،الببببي يوببببيع دليببببي يولداح يببببيول و  ورزلببببال  ضبببب  ،ببببي يوللببببالف وببببا حو  لبببب  ول 

   ل كلبببببببا يلكببببببب  ول بببببببح  و ابببببببي لاحيي  ك ببببببباء  وليبببببببفي يل لبببببببي ربببببببف يي يبببببببه وللبببببببيوح  وللاليببببببب لي ي يببببببببا ول    وء
 ورزلبببببال و يال يببببب   ي،بببب    ح بببببي و ابببببي حوح وللبببببالف  ،ابببببش وببببب ح  ول  بببببا  وللببببالف  لببببب  وليد يبببببأ لببببب  ي ببببب 

  .و وي ا  ول، ي ف

ح س لببببببا وللحي  ببببببي  ببببببه ي لبببببب   يور  بببببب ييببببببحي    ال  ببببببا  يلكي ايببببببه  و اببببببي حوح »   :آدببببببح لع بببببب    ي
 بببب  ي، يببببب   وللابببببؤيلييول بببببال   قببببب اببببيو  وللبببببا  يول  ببببيك ولي احيبببببيل يلبببب  : ريولع ايبببببي ورقليببببييببببيل  لبببببه 

 .«شلك ول  يك وللحكزيي ل  دلا  ولايااال ول   يي يوللاليي وليف ي يب با

 ولياليي:  ا لكا ياللا ويا    شو ييلك  و ي اح ول  ا  وللالف لاي ح  

،اببببببش ولل ببببببا   ول  حوريببببببي يلببببببع لببببببحيح وليوببببببل ولبببببب   و وي ببببببا ييلييزيببببببع وللببببببيوح  ياببببببييح ك بببببباء   -1
 يو اببببببي حو ل يدلبببببب  يو وببببببحو  )كا  دبببببباح يو اببببببي لاحل وردببببببح  ا ببببببش ولعلليببببببال وللاليببببببي يو وي ببببببا يي 

 (ور ي   اعاحولاييلي يييزيعبال يي، ي  

 .يوا وحيباي يي  وللدا ح وللاليي يياعيحقا يي، ي قا  -2

،يببببب  لبببببع وليعبببببح  لل ببببب لال ولداح يببببببي وي  ورااابببببييقبببببشم ولي بببببابأ    وءوابببببيلحوح ول ببببب ح   لببببب   -3
 1رف ،الي يحوك  و ديلا ل.

  ببببباءو  لببببب  لبببببا اببببب   يلكببببب  ي ببببب ي  وليعحيبببببأ ول بببببال  ل ابببببي حوح وللبببببالف  لببببب  ول ،بببببي وليبببببالف:    يكبببببي  
 لبالبببببه  ي     يبببببؤ ي  لببببب   ببببب   ول  بببببا  وللبببببالف وبببببا حو  لببببب  ليو ببببببي كببببب  ورزلبببببالل ييلك بببببه لببببب  ول يبببببا  

 ولليوز ي  ي  ول  اع ول، ي ف يول  اع ول   يل ل  دلا  ولي يي  وللا   لللدا ح وللاليي يياعيحقا.

 ولببببب ي احل  بببببحأ ابببببعح للأاببببعاحل يوابببببي حوح ولعبببببا  وللابببببيي  وابببببي حوح رببببف وللبببببالف وابببببي حوح  حكبببببا  ييل بببب 
 وللبببببا   ابببببيو  يي بببببيحول ولل،ليبببببي و وي بببببا يي ولي بببببيحول لبببببع ي اببببب   للابلبببببي رابببببب    ابببببعاح قيكببببب  ييبببببيريح

 يل بببببببا و اببببببي حوح ي، يبببببب  لبببببب  يلك ببببببه وليببببببف ور يول لبببببب  ل لي ببببببي وللحكببببببزي ول  ببببببك يياببببببيد   ولعالليببببببيل
 يببببببب يح يلببببببشلك ولعالببببببيل يو وي ببببببا يي وللاليببببببي يولايااببببببي ول   يبببببببي ولايااببببببي  ببببببي  يو  ابببببب ا  ولي ببببببا   ي  ببببببي 
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  ال  يببببببي ولليل لببببببي وللببببببالف ول  بببببباع   ا ببببببح كبببببب  رببببببف و اببببببي حوح ي، يبببببب  ،ببببببي  وللببببببالف و اببببببي حوح ل بببببباقي 
 1.لييوز ي   يح  يورايو  يوللؤااال ولي،ييي

 عام ل ستقرار المالي  إطارالمطلب الثاني: أهداف وتحديات وقع 

ل ي بببببلي  آليبببببال لل،يليلبببببي  بببببا  للاابببببي حوح وللبببببالف   ببببباحولاياابببببال لببببب  يحوء يضبببببع   بببببا عفيابببببيب أ 
و وي بببببببا ي ول، ي بببببببفل ل بببببببكلال   اليبببببببيل وي يب يببببببب قا للاابببببببي حوح   لببببببب  ي  ي،بببببببي  ولل بببببببكلال وللاليبببببببي 

،يبببببل يببببببي  لحو بببببا  ولليوز ببببببي  ببببببي  قببببب أ ي، يبببببب  و اببببببي حوح وللبببببالف يقبببببب أ يعزيببببببز وببببب ح  و وي ببببببا    لبببببب  
ل بببببع   بببببيء كاربببببي ولل بببببكلال   الضبببببحيح لليو بببببلي ول لبببببي ي  ي  ببببب  ولابببببعف  ،بببببي ي، يببببب  و ابببببي حوح وللبببببالف 

ل رلببببب   يبببببح ول  يعبببببف وي ولل   بببببف وريبببببحو  ي بببببي    بببببا  لبببببالف رعبببببا  ي ي ببببباليكف   ي بببببب  ي ل بببببال وللاليبببببي
   لببببب  وريوبببببالوي وضببببب حو ال ابببببيويي   بببببك  ل لببببب  يو   ليبببببع لؤاابببببال وللاليبببببي ابببببيكي  وبببببا ح  ربببببف كببببب  

  ببببببيي  ليبببببببا  لليببببببي ي بببببب ي  ولدبببببب لال لببببببع كبببببب   يو ببببببش  بببببب   ولي ببببببي  يوللدببببببا ح وليببببببف ي ء وليعالبببببب   ك ببببببا
 2. ه ل   يح ولل، ش يضع  وللاليي كلا 

 لببببب  وللدبببببا ح ي لبببببب  شلبببببك را ببببببه  و وبببببب و لببببب    آليبببببال يبببببيرح ول،لايببببببي ولل ح بببببي  ابببببي حوح ولاببببببي  ييببببب 
 لببببب  ي، يببببب   و  ببببباحوببببب ح  قبببببشو  لحو بببببا  بببببا  للاابببببي حوح وللبببببالفل يبببببي     ببببباح  ببببب  ول بببببحيع ربببببف وابببببي، ول 

 ورق وأ ولياليي:  

 ل لببببببببي و وي ببببببببا ي وللحي ببببببببع يوللاببببببببي و و بببببببباع لببببببببالف رعببببببببا  ياببببببببب  رببببببببف ي، يبببببببب  ول   لبببببببب ولي ببببببببي   -
  ءوللاليببببببي  ك ببببببا وراببببببيو  ببببببه لببببببع وللؤ ببببببحول و وي ببببببا يي ولكليببببببيل ييعلبببببب  ريببببببه  ور وءييي ااببببببش لؤ ببببببحول 

وللاليبببببي  ببببببا: ييي، ببببب  لببببب  دلالبببببه ولحوا بببببي ول عالبببببي لبببببع و ليبببببزو   ال يو ببببب  و ،يحوزيبببببي ليعببببباللال وللؤاابببببال 
 . ل  وللؤ حول وللالييل يييليع    يي ي،ييي شول ك اء   اليي يي،      ي ولليعاللي 

 لا يببببببي رببببببف وليوببببببل ولل ااببببببش لي ببببببا ي  بببببب   و اببببببي حوح  ي دببببببح ي بببببب يع و يلببببببا  ايااببببببال يوابيببببببي  -
يح وليوابيبببببي  ل  بببببا  وللبببببالف ربببببف ،البببببي ر ببببب  وليببببب و و   لببببب  لببببب  وابببببيعا   و ابببببي حوح  ول ببببب ح وللبببببالفل لبببببع ي حيبببببح 

 و ي ا  آ اح ول  لي ل  ول  اع وللالف ك  اع ول، ي ف يولعكس.  لكا ييرف ول،  ل   يولعلا يي

للبببببببببيو   ولضبببببببببعأ  ول بببببببببحوحول وللاليبببببببببي لببببببببب  وليوبببببببببيأ  لببببببببب يلكبببببببببي   بببببببببا عف ولاياابببببببببي يليدبببببببببشي  -
 للأابببببعاحولل،يللبببببي ربببببف يوبببببل ل كبببببح و ببببب  ،ببببب يل و   ببببباح ر ا بببببي ابببببعحيي ييحيبببببش  ليببببببا ي ببببب،يع   بببببحي 

 ف يوللالف:  عي ول     يبا للأ ي ول ابلي 

 بببببا  للاابببببي حوح وللبببببالف ربببببف وي  يلبببببي ربببببف  ببببب   قيكليبببببيل    ببببباح   ببببب و وليبببببف ييو بببببه ي،ببببب يال ول يييل ببببب  
ل ي اليبببببالف ي ببببببيع وللاليبببببي ولعالليبببببي ولببببب    وللاليبببببي ي ح بببببي و  يبببببا  ول  ببببباع وللبببببالف ولل،لبببببف  لببببب  ول  ا بببببال

 
 .23زينب بوملةع مرجع سبق ذكرهع ص - 1
 41ل  2014ل    ي  ول    ولعح ف نو  المركزية في تحققهب ل ستقرار المالي ودور ال مالعا الإطار ،ل    ي  ول اشلفل  - 2
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ل يلببببا ييحيببببش  ليببببه  ببببعي ي و اببببي ا   لبببب  ردببببح يي بببباي  ولل ببببكلال وليببببف ييو ببببه قببببشو ول  بببباع لبببب   يلببببي 
   ولعبببببا  للاابببببي حوح وللبببببالف يلبببببع شلبببببك  و  ببببباحل ي،ببببب يال   ببببب  يضبببببع وليبببببف يو بببببب  وردبببببح ي ببببباحش ولببببب ي  

ل ييلكببببب   و  ببببباحربببببا  ق ببببباك  عببببب  ولي،ببببب يال ولعالبببببي وليبببببف ييو بببببه  ببببب   ك يبببببح لببببب  ولببببب ي    ببببب  يضبببببع 
 1:ي  ي با ،اش  ح ي د يحيبا ي عي ي ليو بيبا رف ولل لي ال ول لا ي ولياليي

ابببببي  لاليبببببي   يولل بببببكلال وليبببببف ي  ببببب   ببببب  ،ببببب يل وضببببب حو ال ربببببف لؤاابببببي  :الأولدددددىالمجموعدددددة  -
 .  كللهول  ا  وللالف   ل ييي   و،يلا ل وييي  ا ي ا  ي عايبا  يو،  ل

 ببببب   لؤاابببببال ك بببببح   ال  ببببباع    وءل بببببكلال يبببببحي    ي بببببي  وضببببب حو ال ربببببف  :المجموعدددددة الثانيدددددة -
رببببببف لؤااببببببال  دببببببح  يعلبببببب    يلاليببببببي   اببببببيو   لبببببب ل ي لببببببا يزيبببببب  لعبببببببا و،يلببببببا  و ي ببببببا  يبببببب و يايبا وللببببببالف
 .  ا ول  شول

 ل ربببببببف  ببببببب   لببببببب  ولل بببببببكلال ولليحي بببببببي  ببببببب  ،ببببببب يل وضببببببب حو ال يودبببببببيلا المجموعدددددددة الثالثدددددددة: -
يبببببببببي لل  ببببببببباع وللبببببببببالف ك  بببببببببا  وللاليبببببببببي ولحبيابببببببببيي وي ربببببببببف ول  يبببببببببي ولي،ي ورابببببببببيو ل وي وللؤاابببببببببال وللاليبببببببببي

ل ل ل بببببببب  اببببببببي  وللعبببببببباللال ولل،ليببببببببييو ورابببببببب   يل يو ي بببببببباحقا رببببببببف  بببببببباوف وللؤااببببببببال وللاليببببببببي ولبببببببب ري ال
 .ي ايو  و اب  ي وي   ي  ول  يكلي ايو  ول    ولل

ل  رببببا  شلبببببك يي لبببببش ي  ببببحو  دبببببيلاأ ، بببب  ي   يبببببي ولل ببببكلال ربببببف كببببب  ،الببببي لببببب  ول،ببببا ل ولابببببا  ي 
 بببببببييل يآليببببببببال للعال بببببببي ولل بببببببكلال يديلبببببببأ لبببببببب  ،البببببببي ردبببببببح  ل كلببببببببا  الضبببببببحيح  ي بببببببي    يول ي دي

يكبببببشلك ي بببببلي  ،زلبببببي لببببب  و  بببببحوءول ولحوا يبببببي ل يي لبببببش ورلبببببح وابببببي ا ي لي اي بببببي  لببببب   بببببعي  ولاياابببببال
ييلك ببببببا  للحوا بببببييو  و  بببببحوأ ،يبببببل يلكببببب  لببببب  دلالببببببا ي عيببببب  ولببببب يح ولل بببببا    ببببببال  لوللح بببببي يو  بببببحوريي

مل  ي ضببببببو ولاببببببييلي ول   يببببببي رببببببف لبببببب  ي بببببب ي  وللحوو ببببببي وي ولحوا ببببببي  لبببببب  لؤااببببببي  عي بببببببا  ي اببببببي  ل،بببببب  
ق  و اببببببي حوح  بببببببا رببببببف ا ،يببببببل يابببببب  وراببببببيو  لي  يبببببب  وليببببببييحولل  ي لليبببببب د  رببببببف لؤااببببببال لببببببؤ ح  لع يببببببيل

 و اي حوح رف لؤااال لاليي  دح   ي  ايو  لاليي  و  ، لا.  ي، ي

   خطوات تحقي  الاستقرار المالي الفرع الأول:

ي الببببشول رببببف  ببببب   ور،يببببا يي لببببش ي، يبببب  و اببببي حوح وللببببالف لل  ببببالي  ول  بببب ي يولل بببببحرف رببببف لع بببب  
و ،ييبببببببا ف ول بببببببا ي ف  لببببببب   ل ولبببببببي،ك  ربببببببف  اببببببب ي  حزقبببببببا بببببببيول  ببببببب   لببببببب  ولد  ي ببببببباعل وللاليبببببببي ورزلبببببببال

ولي وببببببع ي،ببببببل ول لبببببش يولي وبببببببع ولزل يببببببي يو  داحيبببببي  لببببببا ي، بببببب  ابببببييلي ول  ببببببك يلك بببببببا لببببب  يي ي بببببببا رببببببف 
لابببببيييال ي، ببببب    لببببب ول بببببحوء وللعببببباكس    بببببا  ول  بببببا  و وي بببببا ي ي عبببببا لل،ا بببببي د ببببب  لعببببب  وي اويبببببال 

، يببببب  اببببب يح رشي بببببال ولدزي بببببي ي ليك  لببببب  يي ي ببببببا ربببببف و وي بببببا يبببببيرح ولابببببييلي للل ببببباحأل يي ببببب ع ول  ببببب 

 
 .42ا   شكحم    ول اشلفل لح ع ،ل    ي   - 1
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ل  ال ببببببك  ولببببببشي ي بببببب ع وللعبببببباحأ  لبببببب  و  بببببب وح ببببببي  ول  ببببببيك يي، يبببببب  ابببببب أ  و يبببببب وعراببببببب     لبببببب  ابببببب ي 
 . حكال ول  اع ولدا   وحو لي  ،ي يي يه ولايي 

: ليببببببيريح ولاببببببييلي لل،ليببببببي ي لببببببلال  دببببببح  لبببببب لا ولبببببب ي ح لليببببببال ل ايضببببببي  ببببببي  ولعلببببببلال و    ببببببحوء -
 .للي ولل،ليي وي ل  ولعللي وردح يوء ل  ولعولكاريي ير  ول،ا ي ا

لبببب  ل  ،يببببل يلكبببب  لبببب  دببببلا  شلببببك لايااببببي ول   يببببي يولايااببببي وللاليببببيو ي، يبببب  و  ابببب ا  وليببببا   ببببي   - 
ي، يبببببب  و اببببببي حوح وللببببببالف يواببببببي حوح   لبببببب يولببببببشي يببببببؤ ي  بببببب يحم  لو اببببببي حوح و وي ببببببا ي ولل  ببببببي  ي، يبببببب 
 .وراعاح

 لع يي ل  و ،ييا يال يحؤيس  ليو  ولل احأ. ي  ل  لايييال ولل،ار -

ولشوييببببببببي  ي، ببببببببي  ل ا ببببببببي ول ببببببببباز ولل ببببببببحرف  ي، يبببببببب  لاببببببببيييال لاليببببببببي لعي ببببببببي يي ببببببببايز ول،بببببببب ي  -
  لببببببببب   ضببببببببباري ببببببببببيلاربببببببببف ولل 80ل يولدا بببببببببي  ك ايبببببببببي ح س وللبببببببببا ل يول ال بببببببببي (1) ببببببببباز    بببببببببيللي ل بببببببببال ل 

 1ولي،اي  وللايلح ل   ي يي ي ي   ور ي .

   المالي:محددات الاستقرار  -الفرع الثاني

ييل بببببب  ل،بببببب  ول و اببببببي حوح وللببببببالف رببببببف لؤ ببببببحول ول،ي ببببببي يولكليببببببي يقببببببف لؤ ببببببحول يبببببب    لبببببب  لبببببب   
   ليبببببببا ولل ببببببحريي لليبببببب  ح  وا ليببببببيلبببببب و   لبببببب  ي ييبببببب  لبببببب    اببببببلالي يواببببببي حوح ول  ببببببا  وللببببببالفل يياببببببا   ول 

  2رف: ي قلييبال وللاليي  ارزلي

 ول  ا  وللالفل ي   يكي  ولي يي  ل ي ا  ل  ل ياس كليي ليضي يي.ولالا   ح   -

    وللعليلال وللاليي رف ورايو  لل لبيح. و ر ا ياا    ل   -

 يي ل  لؤ حول ول،ي ي ولكليي  ل   ا  ي  ح يي  قلا: 

 .ف   ك  ل  ح لؤ حول ول،ي ي ول زبيي ولل،ي ي لي يي  الالي لؤااال ول  اع وللال  -1

 .لحي  ي  الالي ول  ا  وللالف كك لؤ حول لي يحول ولكليي ول  -2

 

 

 
 

 .2012لاحس 24ولا ل  ل حي   ولعحش و وي ا يي - 1
 .23لح ع ا   شكحم     يي حل ليلي  - 2
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 : مؤشرات الحيطة الكلية.02الجدول رقم 

 مؤشرات الاقتصاد الكلي الجزئيةمؤشرات الحيطة 
 كفاية رأس المال 

 ل ليع لع  ل ح س وللا   -
ولييزيبببببببببببع وليكبببببببببببحوح للعببببببببببب  ل ح س  -

 وللا   
لمؤسسددددددددددددات  الأصددددددددددددولنوعيددددددددددددة 
   الإقراض

 ول  ا ف  و بيلا يحكيز  -
 ولل ي   العللي ور   يي  و وحو  -
 ول حي  يوللد  ال  -
 ول حي  وللل ي،ي لل  اع ولعا   -
يضببببببببببببببببببع وللدببببببببببببببببببا ح ولدا ببببببببببببببببببي  -

  ار،يو 
 لع  ل ولل يي يي  -

 حالة الاقتراض  
 ح س وللا     ل  ا ي ول يي   -
 ح ،يي وللؤااي  -
 ل يي يي ول  اع ولعابلف  -

  الإدارة:س مة 
  و   ا لع  ل  -
 لك  لي أ  و يحو ول ا ي  -
وليياببببببببببع ربببببببببببف  ببببببببببب   وللؤاابببببببببببال  -

 وللاليي 
 والربحية   الإيرادات

 ولعاب ول  ل  ور ي   -
ولعابببببببببببببببببببببببب ول  لببببببببببببببببببببببب  ، بببببببببببببببببببببببي   -

 ولللكيي)وراب ( 
 لع  ل ول د  يو   ا   -

 السيولة 
وبببببببببببببببببببببحي  ول  بببببببببببببببببببببك وللحكبببببببببببببببببببببزي  -

 لللؤااال وللاليي 
 ببببي   و وببببحو ي زبببببي رببببف لعبببب  ل  -

 ول  يك 
 ولي وبع  ال ا ي   لالف ول   ي  -
  ا ي ول حي  يولي وبع  -
قيكبببببببببببببببببب  واببببببببببببببببببي، ا  ور ببببببببببببببببببي   -

 يولد ي   
الحساسدددددددددددية بالنسدددددددددددبة لمخددددددددددداطر 

 السو  
 لدا ح ول حأ ور   ف  -
 لدا ح اعح ول اب    -
 لدا ح اعح ولاب   -
 لدا ح ولالع  -

 مؤشرات خاصة بالسو  
 ولاي  للأ يول وللاليي  اعاح  -
 ي  يأ و بيلا   -

 النمو الاقتصادي  
 لع   ول لي ولعا   -
 لع   ي قيح ول  ا ال  -

 ميزان المدفوعات  
   ز ول،ااش ول احي  -
لاببببببببببيي  و ،ييببببببببببا ف لبببببببببب  ول  بببببببببب   -

 ور   ف 
 ول ي  ولداح ف  -
 لع   ولي ا   ولي احي  -

 وليضد  
     واي حوح وليضد   -

 أسعار الفائدة والصرف 
ولي لببببببببببببببش رببببببببببببببف  اببببببببببببببعاح ول اببببببببببببببب    -

 يول حأ  
لاببببببببيي   اببببببببعاح ول اببببببببب   ول، ي يببببببببي  -

 ولل،ليي 
   ال لع  ل ول حأ  -

 وسعر الأصول  الإقراضازدهار 
  و وحو  ي ال وز قاح  -
  ور ي  ي ال وز قاح  اعاح  -

 آ اح ولع ي   
 وللاليي  ورايو وحي ا  

 عوامل أخرى 
 ول حي  يو اي لاحول وللي بي  -
 ل يء ول يلي لل  ا  ولل حرف   -

 ي دح  لليال ولا و  رف و وي ا  

 ( دراسدددددة1990-2016أثدددددر اسددددتقرار النظددددام المدددددالي علددددى الوسدددداطة الماليدددددة فددددي الجزائددددر خددددد ل الفتددددرة ) ببببيي ح  ليلبببببيل  - :المصدددددر 
ياأل ضبببببب رببببببف ولعلببببببي  و وي ببببببا ييل رببببببحع  لببببببي  ووي ببببببا ييل  العببببببي ل،لبببببب   ي   كببببببا يلفويااببببببييل لببببببشكح  ل  لببببببي ضببببببل  لي ل ببببببال  بببببببا   وللااببببببيح 

 .24ل   2017-2016وللايليل ول زوبحل
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حوح وللبببببببالف ربببببببف لي يبببببببحول و وي بببببببا  ولكلبببببببفل يوللي يبببببببحول ولاياابببببببييل  ل،ببببببب  ول و ابببببببي يضبببببببا ييل ببببببب  ي 
 1قشم وللي يحول:يريلا يلف  ح  رق  

 متغيرات الاقتصاد الكلي   - أولا

،يببببببل و ببببببه لبببببب  وللييوببببببع    يكببببببي   الحقيقددددددي: الإجمدددددداليحلددددددي نصدددددديب الفددددددرد مددددددن الندددددداتج الم -1
   ييليببببببز   ببببببي    رضبببببب    لبببببب ل بببببب  يلببببببك وليببببببف يليبببببب   وللي  لببببببيلو اببببببي حوح وللببببببالف   لبببببب  رببببببف ول لبببببب و  

 وللؤااال.

،يبببل يبببؤ ح  :الإجمددداليالنددداتج المحلدددي  إلدددىوب عنددده نسدددبة الائتمدددان نددد التطدددور المدددالي والدددذي ي -2
 لببببب  وببببب ح  ول،كيلبببببي  لببببب  و ويبببببحو     ببببباء ريبببببح  ولحكبببببي ل   ي ا ببببباوللابببببيي  وللحي بببببع للي بببببيح وللبببببالف يببببب  يحو 

 ي اليالف را ه ل  وللييوع زيا   و اي حوح وللالف.

ول ببببباي  ولل،لبببببف   لببببب ول بببببا حول يولبببببيوح ول    لبببببالفيش   بببببه  اببببب ي  ببببب يولبببببشي ي :الانفتددددداج التجددددداري -3
لال ولداح يببببببي     يكببببببي   ك ببببببح  حضببببببي لل بببببب   لبببببب  ول ورك ببببببح و  يا،ببببببا ا،يببببببل يليبببببب  و وي بببببب  و  لببببببالف

 ي اليالف و  يايد   ايااال لاليي  ك ح رعاليي ل      ييريح و اي حوح.

  ،ابببببببباش ح س اولدببببببببا   ا  يبببببببب  Chinnltyيولببببببببشي ي ببببببببيش   ببببببببه لؤ ببببببببح  :انفتدددددددداج رأس المددددددددال -4
 وللا :  

ولدببببببباحج( ربببببببف ريبببببببحول ولييابببببببعال )،بببببببا ل  لببببببب   ،يبببببببل لببببببب  وللبببببببح ع   ييببببببب ر  ح س وللبببببببا  ور   بببببببف )
 ولحكي ( ي اليالف زيا   يكل ي يليي  ولايااال وللاليي لليو بي ول يحول و وي ا يي.

 :  الإجماليالحكومي الى الناتج المحلي  الإنفا ة نسبوب عنه نحجم الحكومة والذي ي -5

وريبببببحو     لحي بببببي ولضبببببحوبش ،يبببببل يلكببببب  و ي ببببباح ول،كيلبببببي لي يبببببح  اب بببببا للاابببببي حوح وللبببببالف ربببببف  ببببب  
 ياايي يو، . و  لالف ال ا ي لل اي  ولل،لف 

 ثانيا: المتغيرات السياسية:  

ييل ببببب  وللي يبببببحول ولحبيابببببي وللابببببيد لي لليع يبببببح القيدددددود المفروضدددددة علدددددى السدددددلطات التنفيذيدددددة:  -1
ل يكبببا   ي  قبببشم 2013  بببا  Fatas and Milov ببب  قبببشم ول يبببي  ربببف يلبببك وليبببف وويح،ببببا كببب  لببب  

( ولل،يلببببببب   لببببببب  وببببببحوحول ولابببببببل ي ولي  يشيبببببببيل  لبببببببا ول بببببببا ف رييل ببببببب  ربببببببف Vetoول يببببببي  قبببببببي ،ببببببب  ولببببببب    )
عببببببب ي  ويليببببببببا   ببببببب لا يكبببببببي  ولبببببببحبيس د ببببببباب  وللؤاابببببببال يول بببببببيوي  ولاياابببببببيي ربببببببف ول لببببببب  ،يبببببببل يبببببببي  ي

 يولال ي ولي حيعيي.
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لي يبببببببحول يقليبببببببي لليع يبببببببح  ببببببب  ،ببببببب يل و يدا بببببببال ولابببببببل ي   ببببببباء  لببببببب  وابببببببيد و  : الانتخابدددددددات -2
يولضبببببببحوبش  و   بببببببا ي ييبببببببح   لببببببب دبببببببلا  و  يدا بببببببال  ليلبببببببايليوببببببب   ولاياابببببببيي : ربببببببا  ولي  يشيبببببببي يولي بببببببحيعيي

 .يح  ر حو  ي، ي  و وي ا  ولكلفيليس  الضح را اش و يدا يي 

   1.ل   ور ل يي وليل ي  ول ا ف يور  لي ول حللا يي :متغيرات سياسة أخرى -4
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  تحقي  الاستقرار المالي : دور الشمول المالي فيالثانيالمبحث 
   ولي ببببب   ربببببف ول بببببلي  وللبببببالف يبببببؤ ي  لببببب  ي، يببببب  و ابببببي حوح وللبببببالف كلبببببا ياببببباق  ربببببف ي، يببببب  ولي ليبببببي 

 و وي ا يي يولك اء  وللاليي يشلك ل  دلا  لا يلف:  

   الشمول المالي والاستقرار المالي: الع قة المتداخلة بين المطلب الأول

: كلببببببا و ببببببه لبببببب    ي ببببببي  واببببببي حوح رببببببف ول  ببببببا  وللببببببالفي، يبببببب  ول ببببببلي  وللببببببالف  ي  شوبببببب  يكببببببي  ول ببببببع
ول بببببعش ي بببببيح وابببببيلحوح و ابببببي حوح وللبببببالف لبببببع ي بببببي   اببببب ي ليزويببببب   لببببب  ولل يلبببببع يول  ببببباع و وي بببببا ي 

ل ل لي ببببي لبببب  وروبببب  ، ببببا رببببف اليببببي )ل بببب  اببببكا  ولل ببببا   ولحي يببببيوليببببف   يببببزو  لاببببي ع   لبببب  ول ا،يببببي ولل
 ي بببببببي  وحي بببببببا  ي يببببببب   بببببببي  و ابببببببي حوح وللبببببببالف  لببببببب ل ييبببببببي،ف شلبببببببك يي ول  يبببببببح  يول  بببببببحوء( بببببببا   ول،ضبببببببح ولل

 .يول لي  وللالف رف ك  و ي اقي 

يؤكبببببب   عببببببب  ول حواببببببال    ول بببببببلي  وللببببببالف يابببببببا    لبببببب  ي،ابببببببي  ول ببببببحيأ وللاليبببببببي يحرببببببع لابببببببيي  
ولي ليببببي وللاليببببي و بببباع  ببببابلف يو بببباع   لببببا   بببب يح   ك ببببح وببببي  لبببب  دببببلا    لبببب لعي ببببي ول  ببببحوء كلببببا يببببؤ ي 

ل كلبببببا زيبببببا   وابببببي حوح ول  بببببا  وللبببببالف  لببببب ل للبببببا يبببببؤ ي  بببب يحم    و ابببببي حوح و  يلبببببا ف يولاياابببببفوليببببف يببببب 
ل رضببببب   ببببب  ليابببببا ي  بببببي  ولي وببببببع يو ابببببي لاحول لليبببببي و  ك ببببباءوليلكببببب  لل بببببلي  وللبببببالف    ي،اببببب  لببببب  

ولحابببببلف لبببببا يببببب    را ليبببببي ولاياابببببي زيبببببا     بببببيش ول  ببببباع وللبببببالف ولحابببببلف  لببببب  ،اببببباش  ول  ببببباع  يبببببح 
   .ول   يي ييلا،     ي يع ل،ار  ور ي  يو ليزولال يعزز ل  ييزيع وللدا ح يي ا ي يحكيزم

ل ي يببببببح   عببببب  ول حواببببببال    ول  بببببباع وللببببببالف ول بببببال   ببببببا   ييليببببببز   ا بببببب    لببببب   ا ببببببش و ليزولببببببال
ببببببي لببببب    بببببيش ورربببببحو  اربببببف ولل 10 كا بببببل  ك بببببح ي ي بببببا: ،يبببببل   بببببل    ولزيبببببا     اببببب ي  شو ي وببببببع لابببببي ح  

ببببببيل كلبببببا ي بببببي     ا لا يبببببي   بببببا  ربببببف ولل  لببببب ول بببببا حي   لببببب  ول، بببببي   لببببب  د لبببببي ولي وببببببع   ،بببببي  لا بببببي 
ول، بببببا   لببببب  ولي وبببببببع دبببببلا  ريبببببحول ورزلبببببال ول  اليببببببي   لببببب وللببببب دحي  شيي ولببببب د  وللببببب د   يي بببببببي  

لاببببي ح لليلييبببب  رببببف ،الببببي   بببباش   ل بببب ح ح  ببببا ولعلببببلاء شيي ولبببب د  وللبببب د   يعي بببب  ي اليببببالف رببببا  ي وبببببع
 ولل ا ح وردح   ي  عي ي ول، ي   ليبا.

  بببببببه ربببببببف  يوبببببببال ول ببببببب    ي ورزلبببببببال وللاليبببببببي وببببببب  ي بببببببي  وللببببببب دحي ل دا بببببببي وللببببببب دحي  ولك ببببببباحل    
ل ييي، ببببب  قبببببشو ولي بببببيع  ببببب   حيببببب  ول، بببببي   لببببب  ولي وببببببع كا بببببل ولي وببببببع  ك بببببح ي ي بببببا  شو شلبببببك  اببببب،ش 

ل   بببباءو زيببببا   ي، يبببب  ول ببببلي  وللببببالف  لبببب ولل ببببحريي لبببب   بببب    ك ببببح لبببب  وررببببحو  ورلببببح ولببببشي يببببؤ ي  بببب يحم 
وابببببي حوح وا ببببب     لببببب  ليبببببه ربببببا  ي، يببببب    بببببا   يابببببع لببببب  ول بببببلي  وللبببببالف ربببببف ولي وببببببع ولل بببببحريي يبببببؤ ي 

يببببب  يو ابببببي لاح  ال  ببببباع ولل بببببحرف للبببببا يبببببؤ ح   بببببك  وي بببببا ف  لببببب  ي اليبببببالف ي،اببببب  لحي بببببي وليلي ولي وببببببع 
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يي يبببببه   لبببب : كلببببا    ول بببببلي  وللببببالف يبببببؤ ي ف يبببب    و ابببببي حوح وللببببالف  كببببب   ببببا  يضبببباع ولاببببييلي ي اليبببببال 
 1.و ح  اب ي وبع   ل يي،ييلبا    يا ييوايد ولال  ك ح   ل ورح    ولدال   

   داببببببباح  ول ببببببحي  ول بببببب يح  ي بببببببك    لبببببب ي لبببببب   ا ببببببش ور بببببببي ل ي ببببببيح  يبببببباب   عببببببب  ول حواببببببال 
لدبببببا ح   اليبببببي  وببببب  لببببب  ولدابببببابح ولل،  بببببي لببببب  ول بببببحي  ولك يبببببح ل ي اليبببببالف ربببببا  زيبببببا   ول بببببلي  وللبببببالف 

وببببب ح  ك بببببح لببببب  و ابببببي حوح  لببببب  لابببببيي    لببببب لببببب  ،يبببببل ييابببببيح لببببب ع وبيلبببببا  ول بببببحي  ول ببببب يح  يبببببؤ ي 
 .وللاليي   لف ولد لالل

ل ي  ببببب  ك اءيبببببه ريلبببببا ييعلببببب  ي ييبببببح   يبببببي ول  بببببا  وللبببببالف  لببببب يوببببب    بببببل    ول بببببلي  وللبببببالف وببببب  يبببببؤ ي 
ل ولبببببببببشي  يابببببببببيد لي  ولدببببببببب لال وللديل بببببببببيل يولعلبببببببببلاء ل يوللعببببببببباللال وليبببببببببف يبببببببببي  وابببببببببيد ولبا الل يعبببببببببا

 .ورايو  ول  ي   كشو وللؤااال وليف     ل  ي يياعل رفي يوللدا ح ول  ي   ول ا بي 

وللببببببببالف عا   شول وللاببببببببيييال ولعاليببببببببي لبببببببب  و اببببببببي كلببببببببا  كبببببببب ل  عبببببببب  ول حواببببببببال   ببببببببه رببببببببف ولبببببببب ي 
Financial Exclusion  ل يوببببب  يكبببببي  ولدببببب لال وللاليبببببي  يبببببح  يبببببح ولحابببببلييربببببا  ولدببببب لال وللاليبببببي

 .ويبا ل  ح لع   و اي حوح وللالفولحاليي رف ،  ش

 Financial Exclusion(    و اببببببي عا  وللببببببالف FATFيوبببببب    حكببببببل ل لي ببببببي ولعلبببببب  وللببببببالف )
 2و حقاش.يعي ح ل   ق  وللدا ح وليف ييو ه ول بي  ولل شيلي رف لكار،ي  ا  ورليو  ييليي  

ل ييعبببببحأ ول بببببلي  وللبببببالف يو ابببببي حوح وللبببببالفي   يبببببل  عببببب  ول حوابببببال    ق ببببباك  لاوبببببي ي ي بببببي  بببببي   -
     يكببببي  ول  ببببا  وللببببالف ولببببشي ييضببببل  وليابببب اء وللببببالف  لبببب    ببببه:ول  ببببك وللحكببببزي وريحي ببببف و اببببي حوح 

وللببببباليي  يورابببببيو  يول  يبببببي ولي،ييبببببي للأابببببيو  وبببببا ح  لببببب  ي،لببببب  ول ببببب لال يي،لببببب  و دبببببيلا ل وللاليبببببيل 
،بببب    لبببب يببببي ييضببببعأ  لليببببي ولياببببا ي وللال   يلببببا لعيوببببال ي،ببببي   ي  للببببا يد ببببأ لبببب  و،يلاليببببي ،بببب يل 
ي اليبببببببالف را اببببببي حوح وللبببببببالف رببببببف ول  بببببببا    لل ببببببح  وابببببببي لاحيي لحي،ببببببيك يببببببح لببببببب  يد ببببببي  وللببببببب دحول 

ي بببببابأ وليابببببا ي يشلبببببك ل  حيبببببه لببببب  دلالببببببا  لببببب  وليرببببباء  لال و وي بببببا يي  وللبببببالف يعي بببببح كل ببببباي  لل ببببب 
ي ببببببي  واببببببي حوح رببببببف   ل ييؤكبببببب  ول حواببببببال  لبببببب   ببببببعي ي ي، يبببببب  ول ببببببلي  وللببببببالف  ي ل ببببب  يحيي ببببببال ولبببببب رع

ل ربببببف ،بببببي    بببببه لببببب  ول بببببعش ي، يببببب  وابببببي حوح لبببببالف ل  بببببا  يضبببببل   بببببحوبع لببببب  ولابببببكا  ول  بببببا  وللبببببالف
لاببببي ع   لاليببببال رال ببببلي  وللببببالف ياببببا    لبببب  ي،اببببي  ول ببببحيأ وللاليببببي يحرببببع لاببببيي  لعيببببي ول  ببببحوء كلببببا 

يببببببي وليببببببف يبببببب    و بببببباع   لببببببا   بببببب يح   ك ببببببح وببببببي  لبببببب  دببببببلا  ولي ليببببببي وللال   يو بببببباع  ببببببابلف   لبببببب يببببببؤ ي 
ال بببببلي  وللبببببالف رل  لببببب  زيبببببا    ابببببي حوح ول  بببببا  وللبببببالفو ابببببي حوح و  يلبببببا ف يولاياابببببف للبببببا يبببببؤ ي  ببببب يحم 

رضبببببلا  ببببب  زيبببببا     بببببيش ول  ببببباع  يو ابببببي لاحولليابببببلع  ي،ابببببي  ك ببببباء   لليبببببي وليابببببا ي  بببببي  ولي وببببببع 

 
 6  ل2015كياش    ي  ول    ولعح ف  لالع قة المتداخلة بين الاستقرار المالي والشمول المالي     ولح،لا      ولله ول،لي يل  - 1
 8 ل شكحمل لح ع ا       ولحلا         ولله ول،لي  - 2
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   يببببي ييلا،بببب     ي ببببيع را ليببببي ولايااببببي ول وللببببالف ولحاببببلف  لبببب  ،ابببباش ول  بببباع ول يببببح حاببببلف للببببا يبببب    
ل يوبببب    ببببل  بببب   ول ببببلي  وللببببالف لبببب  ييزيببببع وللدببببا ح يي ببببا ي يحكزقببببا ل،ببببار  ور ببببي  و ليزولببببال يعببببزز

وببببب  يبببببؤ ي  لببببب  زيبببببا   ي يبببببح   يبببببي ول  بببببا  وللبببببالف ي  ببببب  ك اءيبببببه ريلبببببا ييعلببببب   الل ي بببببال يوللعببببباللال وليبببببف 
ل يوللدبببببا ح وللدبببببا ح ول  يببببب   ول ا ببببببيل ي ولبببببشي  يابببببيد لي  ولدببببب لال وللديل بببببييبببببي   ابببببي، و با يولعلبببببلاء 

 1.يياعل رف ورايو  ول  ي    ي  ل ول  ي   ول ا بي يكشو وللؤااال وليف   

 تطبي  سياسة الشمول المالي على الاستقرار المالي إنعكاسات  :المطلب الثاني

ا  لبببببب  لببببببا ي بببببب   يلكبببببب  رببببببب  ولعلاوببببببي وللي ودلببببببي  ببببببي  ول ببببببلي  وللببببببالف يو اببببببي حوح وللببببببالف  ش لبببببب  ابببببب ي اي
لببببببا  ي بي،ف شلبببببك  لبببببب  ي بببببي   حي ببببببا  لبببببيلاز  ل ييببببب  يببببباش وقدببببببحول بببببعش ي بببببيح ي، يبببببب   ،ببببب قلا رببببببف 

 .،ه رف قشم ول  ح ضا ي لا  ل   ،ي 

للببببالف ولبببببشي قبببببي  لكا يبببببي   بببب  و ابببببي حوح و    ايااببببي ول بببببلي  وللببببالف اياابببببي شكيببببي ي  بببببيي  ال عببببب   لبببب  
  2:قشم ولايااي  ل    ا  حبيايي قف ،يل ياي   ي  ي  لق أ ول لي  وللالف

ل  ش    زيببببببببا   ور لببببببببي يكببببببببي   بببببببباللا وييببببببببا ل لببببببببي وببببببببيي ي ببببببببال  يلكبببببببب  لايااببببببببي ول ببببببببلي  وللببببببببالف و  -
ل يد يببببببأ لببببب   بببببب   وللابببببايو وللبببببالفل ولي لببببببي  ل و ابببببي حوح   ولكلبببببفل ول بببببباي  ولل،لبببببف و  لببببببالف)و وي بببببا

يول  بببببببك ولببببببب يلف يلعبببببببب  آ ببببببباح ول ببببببب لال يوا وح  ورزلبببببببال( ولل  لبببببببي لببببببب   بببببببحأ  ببببببب  ي  ول  ببببببب  ولببببببب يلف 
 لبببببي و وي بببببا ي    ول بببببلي  وللبببببالف قبببببي ولل،بببببحك لل    ببببببحلل وببببب  عببببباللف ربببببف وقي بببببي ورديبببببح لببببباكي زي ول 

وللببببببالف   ببببببك  لدببببببا ح  بببببب ي    لبببببب  و اببببببي حوح وللببببببالفل ييلكبببببب      ل ي   و اببببببي عا يو اببببببي حوح وللببببببالف
 يكي  ضاح  للالالي وللاليي.

يلببببببب   ببببببب  ي ليببببببب  و  يلبببببببا   لببببببب   ول بببببببلي  وللبببببببالف يلكببببببب     يعبببببببزز وا ببببببب   ح س وللبببببببا  ولل،ليبببببببيل     -
 ي ر ال حؤيس ورليو  ور   ييل ييد ي  لدا ح ول  لال ولداح يي.

الف وليعزيبببببببز لبببببببب  وللبببببببالف ربببببببف ي،يببببببب  ول،لايبببببببي وللاليبببببببي لللابببببببيبلك ي اليببببببب ياببببببباق  اياابببببببي ول بببببببلي   -
للببببببا لبببببببا  لاببببببا    لبببببب  ي، يبببببب  و اببببببي حوح وللببببببالفل    يياببببببيع وا بببببب   ول ببببببلي  وللببببببالف يو اببببببي حوح وللببببببالف

يبببببؤ ح ابببببل ا  ل يربببببف   بببببس وليوبببببل قبببببشو   ي بببببف  الضبببببحيح     زيبببببا   ول بببببلي  وللبببببالف   ي بببببا فلببببب  يببببب  يح 
 .و اي حوح وللالف ل  

 
ل 4ولع   7ل ولل ل  : ل لي وليكال  و وي ا يتعزيز الشمول المالي لمدخل استراتيجي لدعم الاستقرار المالي في العالم العربي،ل ي لعلحل  - 1
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وللاليببببببي  ببببببي  و  دبببببباح يو اببببببي لاح لبببببب  دببببببلا     ول ببببببلي  وللببببببالف ي،ابببببب  ك بببببباء   لليببببببي وليابببببب يي  -
و  يكبببببببباح وللببببببببالف  ،  ي )ي ييببببببببح   يببببببببي ول  ببببببببا  وللببببببببالف يو  يلببببببببا   لبببببببب  ولل يعببببببببال يوللعبببببببباللال وللاببببببببي

 .ولحولف(

ولحاببببببلف  بببببب  ول  ببببباع  يببببببح يعلببببب  ول ببببببلي  وللبببببالف  لبببببب  زيببببببا   ، بببببي ول  بببببباع وللبببببالف ولحاببببببلف ل ا -
ل ،يببببل يببببع ول يبببببي وليببببف ييليببببز    يببببي لحي عببببي لللاببببي ي ي  لاليببببا يوليببببف يل بببب  ريبببببا  لببببا يبببب    ولايااببببي ول   يببببي

 .لع   و اي حوح وللالف هقؤ ء  ل  وليليي   يح ولحاليي  يبال  ك ح ق ا ي ي حض

دببببببلا    وحيبببببببا لبببببب  ي  يببببب  ايااببببببي ول ببببببلي  وللببببببالف ياببببباق  رببببببف ييزيببببببع  رضبببببب  لللدبببببا ح يي،ابببببب   -
ول  ببببببباع وللبببببببالف ول بببببببال  ييليبببببببز  ي وببببببببع لابببببببي ح   شو كا بببببببل  ك بببببببح  لي ييبببببببع ل،بببببببار  ور بببببببي  يولد بببببببي 

 ببببب  لابببببيي  لعبببببي  لببببب  ول بببببلي  وللبببببالفل للبببببا ياببببباق  ربببببف يد يبببببأ آ ببببباح  ي ي بببببال ي  يي، ببببب  شلبببببك    ربببببف
يو،بببببب و لبببببب  ل،حكببببببال ورزلببببببي وللاليببببببي ،يببببببل يعلبببببب  ولابببببب،ش  لبببببب    إ ي بببببباحم  ولابببببب،ش وللك ببببببأ  للي وبببببببع )

( لبببببب    ببببببيش وررببببببحو  ول ببببببا حي  %10ورزلببببببي يياببببببحيع   ي بببببباحقا(ل ،يببببببل   ببببببل    ولزيببببببا     ابببببب ي )دلبببببب  
 لبببببب  ول، ببببببي   لبببببب  د لببببببي ولي وبببببببع ولل ببببببحريي وبببببب  يببببببؤ ي  لبببببب  يد يببببببأ  ي ول،بببببب  لبببببب  لعبببببب  ل ابببببب،ش 

كلبببببببا ي بببببببي     وللببببببب دحي  شيي ولببببببب د  وللببببببب د   يل ولي وبببببببع   ،بببببببي  لا بببببببي  لببببببب   لا يبببببببي   بببببببا  رببببببف وللابببببببب 
يي ببببببي   لببببب  ول، بببببا   لببببب  ولي وببببببع دبببببلا  ريبببببحول ورزلبببببال ول يحيبببببيل ي اليبببببالف ربببببإ  ي وببببببع ولعلبببببلاء شيي 

ردببببببح   ي  ببببببعي ي ولببببب د  وللبببببب د   يعي ببببببح  ببببببا   ل ببببب حو لاببببببي حو لليلييبببببب  رببببببف ،البببببي   بببببباش ولل ببببببا ح و 
 .ول، ي   ليبا

ل وللبببببالف يياببببباق  ربببببف   وح  وللدبببببا حلي  وللبببببالف ،البببببي و ابببببي حوح لببببب  ولل يبببببح     يببببب    اياابببببي ول ببببب 
لبببب   ا،يببببي قببببف ياببببيعل   لبببب   ،يببببيوء ربببببال يواببببعي لبببب  وللاببببي ع ي  لاليببببا ييعيبببب    لببببا ب  ضببببل  ول  ببببا  

ل كلببببببا  س وللببببببا  و  يلبببببا ف يولل ببببباحكيوللبببببالف ولحابببببلف ييضببببببل    دبببببحو ب  ربببببف  لليببببببي ولي ليبببببي ي  ببببباء ح 
ل يلبببب   ا،يبببببي   يول اببببا  وللببببالف ييلييببببب  و حقبببباشيبببب  لدببببا ح ي بببببي  ورلببببيو يعلبببب  قببببشو و ،يببببيوء  لببببب  ي ل 

 دببببببح  يلكبببببب  لليك يلي يببببببا وللاليببببببي وليببببببف يعيلبببببب   ليبببببببا ايااببببببال ول ببببببلي  وللببببببالف    يدلبببببب  وللزيبببببب  لبببببب  
ولل ارابببببي لبببببع وللؤاابببببال وللاليبببببي ولي لي يبببببي  لبببببا يدببببب   ول  بببببا  ولل بببببحرف لبببببع ليو ببببببي وللدبببببا ح ول ا ببببببي 

 1.لف ولحولف   قشو ولي،ي  وللا
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الشدددددمول المدددددالي كمددددددخل للتعامدددددل مدددددع تدددددداعيات جائحدددددة  :الثالدددددثالمبحدددددث 
 كورونا لتحقي  الإستقرار المالي 

ييو ببببه ولعببببال   زلببببي رببببف ل يببببب  ولد ببببيح   بببب  ل رببببف ول ببببي  يوا ي ببببحل رببببف كارببببي  ي  ولعببببال  يقببببف  زلببببي 
وي بببببببببا يي ولعالليبببببببببي لعبببببببببا  و  ورزلبببببببببيابببببببببا  ي لببببببببببا ريببببببببببا   زلبببببببببييحي بببببببببا يلببببببببب  وللييوبببببببببع    ي بببببببببي   ي ك

ل ردبببببلاأ ولدابببببابح ول  بببببحيي وليبببببف اببببب  يبا  لببببب    ببببببا ياببببب  ل  يضبببببا ربببببف  دبببببي  ولعبببببال  ربببببف 2008/2009
ل ي بببببال  ح 2020لح،لبببببي ولحكبببببي   وي بببببا ي ير بببببا للبببببا   ل بببببه  ببببب  ي  ول  ببببب  ولببببب يلف ربببببف  ي    حيببببب  لاببببب ي 

 ببببب ا ي ل كيحي بببببا ييبببببحك   بببببلي   يو يبببببي ربببببف كا زلبببببي ريبببببحيس  لببببب  وليضبببببع ول،بببببالف ربببببإ  ور ببببباح وللببببب لح  ر
 1شم وليبببببب  يحول رببببببف ول بببببب ا ي ولل ببببببحريي  ابببببب ش  حي ا بببببببا ولك يببببببح  ال بببببب ا ال وردببببببح لأ قبببببب لبببببب ل يكي حي ببببببا

وريليببببببي ليابببببببي  ي ببببببي   رببببببحو  ولل يلببببببع  و قيلالبببببباليلببببببشلك   ي ببببببحل ولبببببب ي  ول ببببببلي  وللببببببالف لبببببب   ببببببي  
للدببببب لال وللاليبببببي للبببببا لببببببا لببببب  ي لي بببببال  ببببب،يي يدببببب لال ولببببب رع و لكيحي بببببف ولبببببشي يليببببباز  ببببببال قبببببشو لبببببا 

  لالي ل   لالال ولي و يح وليوابيي للي  ي لل يحيس. لوررحو    يحمي ل  و ديلا   ي  

 س كورونا: : أهمية الشمول المالي لمواجهة أزمة فيرو المطلب الأول

ي، بببببببب  ول ببببببببلي  وللببببببببالف ولحرببببببببام وللببببببببالف لكارببببببببي  رببببببببحو  ولل يلببببببببع ل،يببببببببل     يا،ببببببببي كارببببببببي ولدبببببببب لال 
يولل ي بببببال وللاليبببببي يييابببببيع ولل ببببباحكي ربببببف ول  بببببا  وللبببببالف ولحابببببلف يل ببببب   ببببباللا  ااابببببيا لي، يببببب   قببببب وأ 

يول،بببببب  لبببببب     وللببببببح ولي ليببببببي وللاببببببي ولي يول ضبببببباء  لبببببب  ول  ببببببح يي،اببببببي  لاببببببيي  لعي ببببببي وررببببببحو  ييلكببببببي  
ول  البببببببي ي ببببببب   وللابببببببايو  ي لببببببب  و وي بببببببا  وللبببببببيوزي ربببببببف و وي بببببببا  ولحابببببببلفل كلبببببببا    ور ببببببباح ول ا  يبببببببي 

ي ببببا يي اببببيكي  لبببببا يبببب  يح لبببب لح ي وببببب   لبببب  ولع يبببب  لبببب  ورحيو   عيبببب و  بببب  وليبببب  يح ول  ببببف ولل ا ببببح وو 
 بببب و دببببلا    بببب  ولي ببببي   لبببب  لل يببببحيسل ي ليببببه رببببإ  وللؤااببببال وللاليببببي رببببف كبببب   يلببببي يلعببببش  يحو قالببببا 

ييلكبببببب   ولدبببببب لال وللاليببببببي وراااببببببيي وليببببببف يلكبببببب  ولع يبببببب  لبببببب  ور ببببببدا  يي،اببببببي   ببببببحيرب  وللعي ببببببيي
 2ابأ. ولع ي  ل  ول حكال ل  ول لي يوا  اء ولع ي  ل  ولي 

 .3كيحي ا ل  دلا  ول  ا  وليالييييلك    حوز  قليي ول لي  وللالف رف ليو بي  زلي 

 ي،اببببببي  ول،الببببببي وللعي ببببببيي للعلببببببلاء يدا ببببببي  بببببببي يقببببببي لببببببا ي :الاجتمدددددداعيالمحددددددور  -الفددددددرع الأول
وللاليببببببي   ول  ببببببحوء لبببببب ب ل ييح ببببببع ولابببببب ش رببببببف شلببببببك قببببببي    ول ببببببلي  وللببببببالف اياببببببا    لبببببب   يدبببببباش وللببببببيوح 

 
1  -«HOW the agent-based banking model might facilitate inclusion and sustainablity via econoic 

circularity ? » - ABanyladesh perspective by mohamed jalolVddin , Independent researcher and Analyst, 

chittagong Researche Groupe,Bagladsh, European jaurnal of Social Impact and Circular 

Economy,1(2),76-94, october 2020  https://doi.org/10.13135/2704-9906/4945  
2  -Role of financial inclusion in addressing the impact of Covid-19,2021, Responsible finance forum, 

originally posted on Triodos investment management’s Web site.  
أثدددر أزمدددة كوروندددا علدددى الإقتصددداد  و دور الشدددمول المدددالي فدددي أزمدددة فيدددروس كوروندددا فدددي الإقتصددداد المصدددريح بببا  بببي ف   ببب  ولله و،بببشل  - 3

 .11  ل2021 رحي  5 ل وللؤيلح ولعللف ولدالس لكليي ولي اح لالقومي
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لكا يبببببببي للاحابببببببي  ورزلبببببببي لل ببببببببال ل د ضبببببببي ولببببببب د  لل، بببببببا   لببببببب  لابببببببيييال لع يلبببببببي لببببببب  و ابببببببيبلاك يوا
    قشم ورزلي ول ا، ي.ور   ي ولي احيي رف 

كلببببا    ول ببببلي  وللببببالف ياببببا    يضببببا رببببف ولي ليببببب  لبببب  ولداببببابح ول  ببببحيي  يي ببببي قببببشو ول يببببحيس وللعبببببي  
لبببببب   ا ببببببش ول ببببببحي  ول بببببب يح  لعللاببببببببا للببببببا اياببببببا   ولعلببببببلاء    بببببب   حيبببببب  ي بببببب ي  ولي  يببببببأ  ول بببببب،ف 

يدببببببباش و  بببببببحوءول وليوابيبببببببي ل ،يبببببببل    ولع يببببببب  لببببببب   لببببببب     ي ببببببب ،يو  ك بببببببح ي يبببببببا  ال ضبببببببايا ول ببببببب،يي يوا
وليلييبببببب  ور بببببب ح يببببببيرح ل ي ببببببال وليبببببب لي  ول بببببب،ف  ،يببببببل ي، بببببب  ولعلببببببلاء ول  ببببببحوء  لبببببب  وللؤااببببببال 

ولعبببببلاج رببببببف وليوببببببل ولل ااببببببشل  ا ضببببباري  لبببببب     يعزيببببببز ول ببببببلي  وللبببببالف ييببببببيع  لكا يببببببي و اببببببي  اء  بببببب  
ل  ببببب   لببببب   بببببد  قدبببببحا ربببببف و ي بببببا  ول يببببحيس وليعبببباللال  العللبببببي وليحويبببببي يوليبببببف وببببب  يكببببي  اببببب  ا حبيابببببي

 .شلك ولد لال وللاليي و لكيحي يي   

   ول ببببلي  وللببببالف لببببه يبببب  يح  لبببب  ول لببببي و وي ببببا ي رببببف قببببشو  :المحددددور الإقتصددددادي -الفددددرع الثدددداني
ل ،يببببببل    ول  بببببباع وللببببببالف ورك ببببببح  ببببببليليي ييابببببب    بببببب ح   ك ببببببح  لبببببب   ببببببشش وللبببببب دحول وليوببببببل ول ببببببعش

يببببب و يال   ي ببببباح م يوليلييليبببببي للديلبببببأ رببببببال ولل يلبببببع ي اليبببببالف ولي ليببببب  لببببب  ،ببببب يي ببببب ي  ولدببببب لال وللاليبببببي 
ل يايابببببببا   شلبببببببك ولك يبببببببح لببببببب  رببببببببال ولل يلبببببببع  لببببببب  يلييببببببب  يبببببببحيس كيحي بببببببا  لببببببب  ول لبببببببي و وي بببببببا ير

 .ي اليالف ي، يز ول لي و وي ا ي  ،ييا ايب  و اي لاحيي يو ايبلاكيي

،يببببببل    ول ببببببلي  وللببببببالف يعبببببب  قبببببب را  اببببببيحويي يا لليو بببببببي  المحددددددور الإسددددددتراتيجي : :الفددددددرع الثالددددددث
يول زوقببببببببي ي،لايببببببببي  و ول يببببببببحيس وللعببببببببي ل ل  حيببببببببه  لبببببببب  ي، يبببببببب  و اببببببببي حوح وللببببببببالفشيبببببببب و يال ي  ببببببببف قبببببببب  

يبببببببي  ي ييليببببببع   بببببب ح  ببببببالف لبببببب  ول زوقببببببي وللاببببببيبلك لاليببببببا ي بببببب،يا   يببببببي ولي ببببببي  ل  بببببباع لببببببالف لاببببببي ح 
ل ،يبببببببل    يببببببببل لبببببببب  ولدابببببببابحولعلببببببببلاء ييد بببببببف ي عبببببببال ورزلببببببببي   ببببببب ح  وببببببب    ،لايبببببببي ، بببببببي  يابببببببلالي

ول حوابببببال   ببببببا كعلاوبببببي ي ي بببببي  بببببي  ول بببببلي  وللبببببالف يو ابببببي حوح وللبببببالف ،يبببببل يبببببب أ ول بببببلي  وللبببببالف  لببببب  
ل يوببببب  ي بببببي  ي بببببي  ل  يلبببببي، بببببي  ول بببببحوبع ولابببببكا يي وللابببببيع    لببببب  ولدببببب لال وللاليبببببي ولحابببببليي  يكببببباليأ 

وبببببا   ببببب    بببببا، ي   بببببإ حوء  لولي،ببببب يال ربببببف كي يبببببي ويببببباس ول بببببلي  وللبببببالف يولي ببببي   لببببب  لؤ بببببح لبببببه عبببب  
ابببببي ا و  لببببب  قبببببشم ور ،بببببالل يببببب  ولي بببببي    ل اح بببببي  علاويبببببه لبببببع وللي يبببببحول و وي بببببا يي ولكليبببببي وردبببببح ل يوا

 1.ي    ك  ل بلا وقدح   ل  ي ي   حي ا   ي  ول لي  وللالف يو اي حوح وللالف ،يل ك  يو،

يل ببببه رببببإ  ولعلبببب   لبببب  ي، يبببب  ول ببببلي  وللببببالف يعي ببببح ولل  ببببش ورك ببببح  قليببببي لل ا بببببي ريببببحيس كيحي ببببا 
 .آ  يو،  رف     زلي ريحيس كيحي ار ه ي،ار   ل   ،ي  رحو  ولل يلع ي لي و وي ا ي رف 

 

 
 

 11 ي ف     ولله ولعشل ل  ح ا   شكحم  ح ا  - 1



 تحقيقه في المالي الشمول ودور المالي للإستقرر العام الإطار:                                               الثاني الفصل

44 
 

 يليات الشمول المالي للحد من تداعيات أزمة فيروس كورونا  الثاني:المطلب 

 ببببب ي  دببببب لال يي اابببببش يوليضبببببع لل بببببلي  وللبببببالف آليبببببال لي ي بببببي لليو ببببببي ريبببببحيس يشلبببببك  ببببب   حيببببب  ي
ل للبببببا ي  لبببببه لببببب  د لبببببي  لكيحي يبببببي  ي  وليعالببببب   ببببباريحو  ول   يبببببيل وليبببببف يعببببب  اببببب ش لببببب   اببببب اش ول،بببببالف

آليبببببال وليببببببف ياببببباق  ي  ببببببك  لل بببببل رببببببف وليببببب و يح و ،يحوزيببببببي  ي  بببببف ول يببببببحيس يريلبببببا يلببببببف اببببب  حج  عبببببب 
   .لل ا بي قشو ول يحيس 

لببببب  ولدببببب لال وللاليبببببي  الببببب   بببببال    لكا يبببببي و ابببببي ا   :عدددددم البنيدددددة التحتيدددددة للنظدددددام المددددداليد -أولا 
  ببببه يرببببف  بببب   كلببببا 1للبببب  لعبببب  ل ول لببببي رببببف وليوببببل ولببببحوق ورقليببببي لبببب    بببب  ولي ليببببي ولعالليببببي يول، ببببا   

لكا يبببببببي و   ي ببببببباح ريبببببببحيس كيحي بببببببا ليعالببببببب   بببببببالعللال ابببببببي  اء  لببببببب  و ل ي بببببببي  يعزيبببببببز ول بببببببلي  وللبببببببالف يوا
لببببب   بببببد  قدبببببح  يي بببببي يلي ببببببا  بببببال يحيسل  ل يوليبببببف وببببب  يكبببببي  اببببب  ا حبيابببببيا ربببببف   ببببب  ول يبببببحيس وليحويبببببي

يو ايعاضببببببي  بببببب  شلببببببك  اليعبببببباللال و لكيحي يببببببيل يقببببببي ورلببببببح ولببببببشي اياببببببا    لبببببب  ول،بببببب  لبببببب    ي بببببباح 
ال لكلبببببا يلكببببب  ولببببب ري ال و لكيحي يبببببي ي يحقبببببا لببببب  ولدببببب  لحيس يي  بببببيه   بببببك  ك يبببببح ربببببف ولل يلبببببعول يببببب 

ابببببيلحوح ربببببف ي ببببب ي  ولدببببب لال وللاليبببببي للديلبببببأ وليبببببف يلكببببب     ي ببببب    لكيحي يبببببا  ي   بببببح ولببببببايأ و وللاليبببببي 
 2.ولح   ل    لا  ولع ي  ل  ول  يكولليو  ي   ل  

    زلبببببي ريبببببحيس كيحي بببببا يابببببل  ولضبببببيء  لببببب   :نظدددددم الددددددفع وتكنولوجيدددددا المعلومدددددات تطدددددور -ثانيدددددا
 قليبببببببي    لبببببببي وللببببببب ري ال ولحوليبببببببي وللي  بببببببي يوقل بببببببي يول ا لبببببببي للي ببببببب ي  وللي بببببببا   كد لبببببببي  ااابببببببيي  لببببببب  
 ا ببببببش   د ببببببا   ببببببع يي ول  بببببب ل ي ليببببببه وبببببب  يكببببببي  ولي  ببببببف ولاببببببحيع للبببببب ري ال ولحوليببببببي يول،ا ببببببي وليوضبببببب،ي 

ليحي بببببببال زلببببببب   زلبببببببي ريبببببببحيس لف يول  بببببببحي  ي  ك بببببببح للببببببب    وليك يلي يبببببببي ولحوليبببببببي ول ببببببباللي للألببببببب  ول بببببببي 
ل يلببببب   قببببب    ببببب  وللعليلبببببال ييك يلي يبببببا وللعليلبببببال وللببببب ري ال   بببببح ور ببببببز  ولل،ليلبببببيل ول  بببببي  كيحي بببببا

و لكيحي يبببببيل وللببببب ري ال   بببببح ول،ببببب ي ل ي ليبببببه ربببببإ  شلبببببك يعلببببب   لببببب  ولي ليببببب  لببببب   ببببب     ي ببببباح ول يبببببحيس 
 ل لعبببب لبببب   بببببي يول، ببببا   لبببب  و ،يحوزيببببي وليببببف  يدببببشيبا ولبببب ي  يوليد يببببأ لبببب  وق بببباح ولاببببل يي لليبببب و يح 

 لبببب  لببببا ابببب   رببببإ  وليي ببببه لبببب    ولبببب رع ولل يكببببح  ييك يلي يببببا  ل ي  بببباءو ول لببببي و وي ببببا ي لبببب   بببببي  دببببح 
وللعليلببببال قببببي  لببببح ل،اببببيس رببببف كارببببي  ي  ولعببببال  رببببف وليوببببل ولببببحوق  يشلببببك  ابببب ش لببببا ي ببببي   بببب    بببب  
ولبببببب رع ولي لي يبببببببي لبببببب  لدبببببببا ح  لببببببب   بببببب،ي يابببببببلالي وللبببببببيو  ي ل ي اليببببببالف رإ بببببببه يعببببببب  لبببببب   قببببببب  آليبببببببال 

 3. اللالف لليو بي  زلي ريحيس كيحي ول لي  و 
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ل  ول بببببببلي  وللبببببببالف ول ببببببببال وللبل بببببببي يولليابببببببيح   ببببببب ،يبببببببل ي الجغرافدددددددي: الانتشدددددددارتعزيدددددددز  -ثالثدددددددا
  ي ببببب اأ ي يكببببباليأ لع يلبببببي للبببببا للدببببب لال يولل ي بببببال وليبببببف يي اابببببش لبببببع  ،ييا بببببايب  يي ببببب     بببببك   بببببا 

لليببببب    ول بببببح  ورااابببببف لببببب  ول بببببلي  وللبببببالف ربببببف ي ليبببببي  ابببببيو  لاليبببببي ي ببببب   دببببب لال يعبببببي   ليببببببا يدببببب 
ل ري ببببببب ع  بببببببشلك  ابببببببيو  يياببببببب   ال بببببببلي  وللبببببببالف إيا،بببببببي لزيببببببب  لببببببب  ولدببببببب لال يولل ي ببببببباللببببببب  ول ببببببباس  

يي،يببببببيي  لبببببب  ل  يلببببببي يواببببببعي ليحو  ببببببي شول رعاليببببببي لببببببؤ ح  يقياكبببببب    يببببببي ي،ييببببببي يك بببببب  ي بببببب ي  دبببببب لال 
 1.ي  ف  حي،ي ولعللاء ل د ضف ول د لاليي آل ي يك اء  

ايابببباق    ببببك   يببببح ل ا ببببح رببببف ول،بببب  لبببب  وليحوكلببببال وليببببف  قببببشو لببببا يبببب    لبببب     ول ببببلي  وللببببالف   
ي،بببب ل رببببف ول  ببببيك يوللؤااببببال وللاليببببي قببببشو  بببب يحم يابببباق  رببببف ولي ليبببب  لبببب    ي بببباح ول يببببحيسل لبببب  دببببلا  

 ببببببال ول بببببببي ليل يببببببي  ،ييارببببببيع رببببببحيع   يبببببب   لبببببببشم وللؤااببببببال لي بببببب ي  دبببببب لال  بببببب ك ح وبببببب ح للكبببببب  يشلببببببك 
يشلبببببك  لببببب   لببببب لالأ وقلبببببف   يببببب   ربببببف ل بببببا   لديل بببببي ول بببببح  لاكي بببببالوللبل بببببي لببببب  ولل يلبببببع ك بببببيع 

   لي لي    ي اح ول يحيس.اا ي  ولل ا  ي لي  ولز،

ل اللببببا كا ببببل ول  ببببي  ياببببيلي   ي بببباح ورلببببحو  يول ليببببع  تحسددددين الوصددددول للخدددددمات الماليددددة: -رابعددددا
ي بببببال  ع ايابببببيلح ول  بببببحوء يشيي ولببببب د  وللببببب د    ييبببببح  ي  ربببببف وليوبببببل ول،اضبببببح  لببببب   ابببببيد و  ول  بببببي ل

كلبببببا ابببببي  ول  ببببب ل  ي  ببببب ربببببف وليعالببببب    ببببب و ر بببببب  لبببببازوليو ليابببببيو  بببببزءو لببببب  ولحول بببببي ر    بببببالب  ول يببببببف   
  بببببب  ،بببببشحي  لببببب  شلبببببك  اببببب ش  عببببب  ولي ببببباحش ولابببببل يي لبببببع  ابببببيد و  وليلييببببب  ولحولبببببفل ييي لبببببش ولحول بببببي 

بيببببببا كبببببباللا ي  بببببب  ورلببببببيو  ولحوليببببببي ي يضببببببا  يبببببببي ي،ييببببببي حوليببببببي ) ي لببببببا يعببببببحأ  ببببببالي،ي  ولحولببببببف(   الببببببا  ي
ل،ابببب ي رببببف  ليببببع ولل ببببا لل كلببببا    ول ببببلي  وللببببالف يعلبببب   لبببب  ي بببب ي  ل لي ببببي  بببباللي لبببب  ولدبببب لال 
وللاليبببببي ييضبببببل  ول،ابببببا ال ولل بببببحريي يوللببببب دحولل يوبببببحي  و بببببيح  ور ببببب  يولي،بببببييلال وللاليبببببي ولل،ليبببببي 

يلبببببا لببببببشم ولدببببب لال وللاليبببببي لببببب  لابببببيبلك لاليبببببا ييعزيبببببز ول ببببب ح  وللاليبببببيل يول يليبببببي  ا ضببببباري  لببببب  ،لايبببببي ول 
  قليي  ال ي  ل  و وي ا  رف    ي  ف قشو ول يحيس.

   ولي بببببي   لبببب  ولدببببب لال وللاليببببي ولحابببببليي يلعببببش  يح  ا بببببش  وصددددول الخدددددمات الماليددددة: -خامسددددا
،ييوبببببه  لبببب  كولعببببح ل يولببببشي ي ببببش    يببببي    ببببك   ك ببببح  ببببليليي ل ليببببع ربببببال ولل يلببببع  ارببببي ول ببببحيأ يوا

ل ر ببببف  بببب  قببببشم ول اب،ببببي يوليببببف يببببؤ ح   ببببك   اااببببف  لبببب   ا ببببش ول بببب،يل رإ ببببه وليببببف يلببببح  بببببا ولل يلببببع
ي بببببش ي ببببب ي  ي  يبببببي ي لي يبببببي ضببببب  لدبببببا ح قبببببشو ول يبببببحيس  لببببب   ببببب،ي و  ابببببا  يكبببببشلك ي ببببب ي  ياببببببيلال 

لل ااببببب ي لزيبببببا    لبببببي ول  بببببا   بيلا يبببببي يعلببببب   لببببب  زيبببببا   يببببب ر  ورلبببببيو  ييع بيببببببا ربببببف و بببببيول و ابببببي لاح و 
و وي ببببببا ي لل يلببببببي رببببببف  بببببب  قببببببشم ول ببببببحيأ ولع ببببببييل كبببببب  قببببببشو ي ببببببيح   ببببببي   لبببببب     ول، ببببببي   لبببببب  
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اببببببيد ولبا  لبببببب  ابببببببيلي ولي ببببببي   ليبببببببا  يكل ببببببي لع يلببببببي يدلبببببب   يبببببببي ي، يزيببببببي لل لببببببي  ولدبببببب لال وللاليببببببي يوا
 1.  لا يلح  ه ول لا  ل   حيأ  ع يو وي ا ي  ل  ولح   ل

ل ،يببببل ي ببببك  لف يول  ارببببي وللاليببببي  لاوببببي ي ي ببببييببببح   ول ببببلي  وللببببا :شددددر الثقافددددة الماليددددةن  -سادسددددا
و اببببببي ا    ليعليلبببببببا ي،ابببببب   اببببببيد ولبا ي رببببببب  ولل ي ببببببال يولدبببببب لال وللاليببببببي يولل ببببببحريي  ببببببح ا  اااببببببيا

،ابببببباش لبببببالف يعلبببببب  ك،ببببببارز ل ببببببب   رضبببببب  للل بببببباقي  يولل ببببببا ئ  رببببببإ   لببببببيلاكل ببببببا   ببببببك  رعببببببا  ي الل بببببب  
 يدببببببببباش  شيي ول ببببببببب حول وللاليبببببببببي ورك بببببببببح يلكببببببببب ب   دييببببببببباح ولل ي بببببببببال ولل ااببببببببب ي يوللاليبببببببببيل راللابببببببببيبلكي  

،ب  ولل لببببب  يلببببب   ببببب   ل د بببببيول ل،لايبببببي    ابببببب  لببببب  ولل ي بببببال يولللاحابببببال وليبببببف   ي، ببببب  لبببببب  ل بببببا
يل بببببه ربببببإ   ل ببببببال ولي  يليبببببي  لببببب  لحوو بببببي ولابببببي    يابببببا   ول ي،ابببببي  ي بببببف وللابببببيبلك يو حويبببببه وللاليبببببي 
ل كلبببببا    ول  اربببببي وللاليبببببي يي يل،يحيبببببي لي، يببببب  ول بببببلي  وللبببببالفاببببب   بببببح ول  اربببببي وللاليبببببي  ي بببببك  د بببببي   اا

ربببببف ولعبببببال    ببببب ،ل   بببببحوء  ،يبببببحوزي لكلببببب  حبيابببببف لابببببليكيال ول  ببببباع وللبببببالف لضبببببلا  ي، يببببب  ول بببببلي  
ورربببببحو  وللابببببي ي ي  يعببببب  لببببب   بببببي  وللاليبببببي لببببب  دبببببلا   ي يبببببي يي  يبببببأ  وللبببببالفل ي ليبببببه ربببببإ    بببببح ول  اربببببي

ليبببببي  بببببحوء شلبببببك ربببببف وللابببببي    و  بببببحوءول و ،يحوزيبببببي لليو ببببببي ريبببببحيس كيحي بببببا يي بببببا ي ،ببببب يل  زلبببببال لا
 .ول حيش

   ببببببباحيي  ببببببف ريببببببحيس كيحي ببببببا رببببببف ل يلع ببببببا      لبببببب        ي بببببباح :حمايددددددة المسددددددتهل  -سددددددابعا
ولع يبببببببب  لبببببببب  ،ببببببببا ل ول ببببببببش ولي بببببببباحي يو  يببببببببباج ول يببببببببح ل ببببببببا   للليو بببببببب ال ،يبببببببب  ور يول و  ا يبببببببببي 

يببببببي وللاببببببيبلك ل يلبببببب  ق ببببببا يلعببببببش  يح ،لاول،ا ببببببي  ليبببببببا رببببببف ول يببببببح  ورديببببببح  وليببببببف زو ليور يول ول  يببببببي 
لك يعي بببببح اياابببببي يي  اقبببببا ول يلبببببي لببببب  دبببببلا  ل لي بببببي ل ،يبببببل    ،لايبببببي وللابببببيبلل،ببببب  لببببب  قبببببشم ول ببببباقح 

 ل  ل  لف ولد لال وللاليي.

المطلدددددب الثالدددددث: المبدددددادئ الإرشدددددادية حدددددول كيفيدددددة تعامدددددل مؤسسدددددات النقدددددد العربيدددددة 
 ة حول جائحة كورونا والمصارف المركزي

 2لا ي ل ا ئ  ااايي يقف كاليالف:،يل وا    ك ولياييال ول يليي  يضع  

   يكببببببي  و  ببببببحوءول رعالببببببي رببببببف   بببببب  ول  ببببببا  و وي ببببببا يل ي   ي  بببببب   لبببببب  وروبببببب  رببببببف ريببببببح   -   
 ل       ء ولي،ضيح   يعاش ويي.ض     يايلح ل يح  لا  ع  ورزليورزليل يي 

 
 17ح ا  ي ف     ولله ولعشل لح ع ا   شكحم   - 1
 ولل ا ئ و ح ا يي ول ا ح        ي  ول    ولعح ف رف   اح   لا  ل لي ي ولي  يال وللاليي ول، ي ي  - 2

2019.pdf-Dec-%20EKYChttps://www.amf.org.ar/sites/default/files/digital%20ID%20AND 

https://www.amf.org.ar/sites/default/files/digital%20ID%20AND%20EKYC-Dec-2019.pdf
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   ي،بببببببببار  ولد بببببببببيول يو  بببببببببحوءول ولليدبببببببببش   لببببببببب  ابببببببببلالي يك ببببببببباء  لعببببببببباللال ول  بببببببببا  وللبببببببببالف  -
يببببببي  لببببببا وللاليببببببي لل  ببببببيك  يبببببب   لبببببب   ا،يببببببي ح س وللببببببا  يولاببببببييلي يولح ،ل  ،يببببببل ي  بببببب  وللحوكببببببز يولل ببببببحرف

 .يك ف ل    ول لي وللاي و 

للببببببب   يلكبببببببف   يبببببببؤ ي و  بببببببحوءول  لببببببب  ي بببببببيي  ل ببببببب وويي اياابببببببال ولل بببببببحأ وللحكبببببببزي  لببببببب  و  -
 ل يول  اريي قف ل يا  وليراء لبشو ولل   .ول يي ل ي   ف   يكي  لؤويي

ح   ببببب  ي  ول  ببببب  ولعح بببببف  لببببب  ي ببببب ي  ولببببب    لببببب ي  ور ضببببباء ل يربببببف   ببببباح ،ببببب يربببببف ضبببببيء لبببببا ي ببببب  
رببببببف ل ببببببا  و  ببببببلا،ال و وي ببببببا يي يوللاليببببببي يول   يببببببي وليببببببف ياببببببع   لبببببب  يعزيببببببز و اببببببي حوح وللببببببالف رببببببف 

يرحيببببببب  ولعلببببببب  و وليلبببببببف ليعزيبببببببز ول بببببببلي  وللبببببببالف يل لي بببببببي  لببببببب  ولي  يبببببببال وللاليبببببببي  لولل   ببببببي ولعح يبببببببي
 ببببببب وح ولل بببببببا ئ و ح بببببببا يي ولعالبببببببي ،بببببببي  كي يبببببببي يعالببببببب  ولل ببببببباحأ يببببببب     لول، ي بببببببي ربببببببف ولببببببب ي  ولعح يبببببببي

ول  ببببب  ولعح يبببببي لبببببع يببببب و يال   بببببح ريبببببحيس كيحي بببببا وللابببببي    لببببب  ل يلبببببال و ابببببي حوح  وللحكزيببببي يلؤاابببببال
 وللالف يا ي ح   ل   ع  ولل ا ئ ريلا يلف.

 ل  ي ببببي   ببببك  لاببببي ح يكببببي  لبببب  ولل ااببببش ويببببا  ولل بببباحأ وللحكزيببببي  إ بببب وح حاببببالي وبببب   :01مبدددددأ 
ل  لبببببا يعبببببزز لببببب    بببببي ول لببببببيح لحاببببباب   ل ببببب وويي ي ببببب ارييلللبببببي  ي  يوللابببببي لحي   لببببب     ييليبببببع قبببببشم و 

 .زلي ول،اليي الل حأ وللحكزي يول  اع وللالف ولحالف رف    ور

 :ل ييعزيبببببببز ولبببببببي ف وللبببببببالف ولحولبببببببف لل لببببببببيحلبببببببا   يعزيبببببببز ول بببببببلي  وللبببببببالف ولحولبببببببفو قي :02مبددددددددأ 
،لبببببلال يوابببببعي  ببببب   عببببب ل يشلبببببك ربببببف ضبببببيء زيبببببا   و  يلبببببا   لببببب  ولي  يبببببال وللاليبببببي ول، ي بببببي ربببببف   بببببلا  

حااء ا   يعزيز ول  اري وللاليي  .يولي اي  لع وللؤااال وليعليليي ورزلال ول،الييل يوا

يعزيبببببببز ل  يلبببببببي و لي بببببببا  يوا وح  وللدبببببببا ح يلكار،بببببببي  اببببببب  ورلبببببببيو  ييلييببببببب  و حقببببببباش  :03مبددددددددأ 
 ي بببببببببي ربببببببببف ي  يبببببببببش ببببببببببا لليو ببببببببببي ولي،ببببببببب يال وللحي  بببببببببي  إابببببببببيد و  ولي  يبببببببببال وللاليبببببببببي ول،يي بببببببببييح ل ب ياي

ي ببببببحز ق ببببببا  لل د ي ببببببا    ولعلليببببببي ي  ببببببش  ي  ولييو بببببب  لببببببع ولعلببببببلاء ي بببببببا لي ببببببهولعلليببببببال ولل ببببببحريي
لبببببب   آلبببببب ل كببببببشلكولي  يببببببال وللاليببببببي ول، ي ببببببي رببببببف قببببببشم وللح،لببببببي   ببببببك    قليببببببي ي ببببببييح ل ببببببا ئ  اببببببيد و 

( يولييويبببببببببع eKgcورقليبببببببببي  لكبببببببببا  ليو بببببببببلي ول ببببببببببي  ولليعل بببببببببي  إابببببببببيد و  ولبييبببببببببي ولحوليبببببببببي ي لبببببببببيشج )
 .و لكيحي ف

   ي ببببببي  ولل بببببباحأ وللحكزيببببببي   ببببببك  لاببببببيلح  ي يببببببي    ببببببح ور يول يو  ببببببحوءول وليببببببف يبببببب   :04مبدددددددأ 
يي ري ل ببببببا ي اببببليش وليعالببببب  لييببببببا يوبببب حيبا ولي  يحيبببببي ل يببببح    بببببي  ي يببببي آ ببببباح اببببل  يداشقببببا لببببب  ،يببببل را 

 1.لعبا

 
 ل،بببببا  لليعليلبببببال ول بببببا ح    بببببب   وليببببب و يح و ،يحوزيبببببي لليو ببببببي آ ببببباح ريببببببحيس  2020لببببباحس20ول  بببببك وللحكبببببزي ولل بببببحيل كيببببباش  يحي  يبببببباحيو  -1

 pages/Highlighitspagestaspx/Https://www.cbe.org.eg/ar كيحي ا  ل  ولليوع.

https://www.cbe.org.eg/ar/pages/Highlighitspagestaspx
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 : الفصل الثاني خ صة
ولعلاوبببببي  ببببببي  ول ببببببلي  وللبببببالف يو اببببببي حوح وللبببببالف قببببببف  لاوببببببي يكالببببب ل ،يببببببل   ببببببه      يلكببببب  ول ببببببي  

يولعكببببببس  بببببب،يعل  ي  يع يببببببح آدببببببح  بببببب  ولدلبببببب  رببببببف  يلكبببببب     يكببببببي  واببببببي حوح لببببببالف  ي   ببببببلي  لببببببالف
  ، ق  ي ي    ه دل  رف وقدح.

لي ليبببببببي لبببببببشو    ببببببب   لببببببب  ول  ا بببببببال وللاليبببببببي ي ليبببببببي ول  بببببببا ي  يي ييحقلبببببببا   بببببببك  ليبببببببيوزي لي، يببببببب  و 
و وي بببببببا يي وللح بببببببي  يي  ي ببببببببا  لببببببب   ،اببببببب  ي بببببببه يشلبببببببك لببببببب  دبببببببلا  ولبببببببح    بببببببي  و ابببببببي حوح وللبببببببالف 

 يول لي  وللالف ولشي   يحم يؤ ي  ل  ي،اي  ول لي و وي ا ي.

   لبببببببب   ببببببببي   ببببببببحي  ي، يبببببببب  و اببببببببي حوح وللببببببببالف    يكببببببببي  ول  ببببببببا  وللببببببببالف وببببببببا حو  لبببببببب  ي،لبببببببب   -
  ح  ليه.ؤ يقال وليف ي  ول  لال ي   يع ف رح ي ليحوك  ولي 

 لببببببب  وليببببببيوزي  بببببببي  ول ببببببلي  وللبببببببالف يو ابببببببي حوح وللببببببالف يبببببببؤ ي  لبببببب  ي، يببببببب  ولي ليبببببببي     و  يلببببببا  -
 و وي بببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببا يي.
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  :تمهيد

يي بببببباي  قببببببشو ول  بببببب  يووببببببع ول ببببببلي  وللببببببالف رببببببف  ي  ولل ببببببحش ولعح ببببببف يولليل لببببببي رببببببف )ول زوبببببببحل ولل ببببببحش 
ييببببببي س(ل يشلببببببك لبببببب  دببببببلا  ي،ليبببببب   يا ببببببال ابببببب ييي لبببببب ديش  لبببببب  ل ببببببا ح لديل ببببببي ل وي ببببببا  ول زوبببببببحي 

(ل ،يبببببببل يبببببببي  و  يلبببببببا   لببببببب  ل اح بببببببي  بببببببي  2017ل 2014ل 2011يولل ح بببببببف يوليي ابببببببف دبببببببلا  ول يبببببببح  )
 ول لا ي    ول حواي ولي،ليليي يو ، ابيي.ول ي  

 ي  اءو  ل  لا ا   ايي  ي اي  ول     ل  ل ، ي  

 يووع ول لي  وللالف رف  ي  ولعال  ولعح ف. المبحث الأول:

 : ل اح ي  ي  لايييال ول لي  وللالف رف  ي  ولل حش ولعح ف.المبحث الثاني
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 الشمول المالي في دول العالم العربيالمبحث الأول: واقع 
ييليببببز ول بببببلي  وللبببببالف  لابببببيي  ليياببببب    بببببحو لي بببببي   بببب    اببببب اشل يقبببببشو لبببببا اببببب ي ح   ليبببببه ربببببف قبببببشو 
ولل ،بببببلل يابببببب ي اي  لبببببب  دببببببلا  قببببببشو ولل ،ببببببل يووبببببع ول ببببببلي  وللببببببالف يلاببببببيييايه رببببببف  عبببببب   ي  ولعببببببال  

 ولعح ف.

 المطلب الأول: مستويات الشمول المالي في دول المغرب العربي 

   ولل   بببببي ولعح يبببببي ي بببببع ربببببف  ،ببببب      ببببب  وللابببببيييال ولعالليبببببي ريلبببببا يدببببب  ول بببببلي  وللبببببالفل ،يبببببل 
لليبببببي  لبببببيو    ح بببببف  بببببال    ييبببببيرح لبببببب  ولدببببب لال وللاليبببببي ولحابببببليي ربببببف ،بببببي  يليلبببببك  190ق ببببباك وحو بببببي 

 لليي   د . 168ال ل حرييل  ي لا ي  ح ر   ل  ول ال ي  ،اا  29 % ،ي

ي ،ابببببببش  ببببببب  ي  ول  ببببببب  ولعح بببببببف    ولببببببب ي  ولعح يبببببببي  إابببببببي  اء  ي  ل لبببببببس وليعببببببباي  ولدلي بببببببف قبببببببف 
ورك بببببح ،حلا بببببا لببببب  ولدببببب لال يولل ي بببببال وللاليبببببي  لببببب  لابببببيي  ولعبببببال  ،يبببببل   يي بببببايز  اببببب ي ول بببببلي  

 1ا ي ور     الليا.يقف ول 21%وللالف رف وللييا  ولعح ف  إاي  اء  ي  ولدلي 

 الفرع الأول: واقع الشمول المالي في العالم العربي:  

وا بببببب    يا ببببببال   يبببببب   لل ببببببلي  وللببببببالف ييضببببببل   ببببببح  لؤ ببببببح ول ببببببلي  وللببببببالف    ببببببا ول  ببببببك ولبببببب يلف 
يولبببببببشي يابببببببيد   ل يببببببباس لابببببببيي  وابببببببيد و  آ أ ول بببببببال ي  للدببببببب لال وللاليبببببببي  GlobalFindexولعببببببباللف 

ول بببببلي  وللبببببالف ولعببببباللف ل ببببب ح لل يا بببببال  لببببب  وللابببببيي  ولعببببباللفل ،يبببببل يعببببب   يولل ببببحرييل ييعببببب  لؤ بببببح
  ببببببل  وا بببببب   لل يا ببببببال رببببببف ولعببببببال   بببببب  كي يببببببي ويببببببا  ول ببببببال ي   ا  دبببببباح يو ويببببببحو  يابببببب و  وللبببببب ري ال 

 لببببببب و ،بببببببي  ولعبببببببال ل  اابببببببيد و  وللابببببببلي   140يوا وح  وللدبببببببا ح وللاليبببببببيل كلبببببببا   ببببببببا ي  بببببببف  ك بببببببح لببببببب  
 لبببببب  وروبببببب ل يوبببببب   ببببببح  ول  ببببببك  15 لببببببأ  ببببببال  رببببببف ولابببببب  150  لببببببا يزيبببببب   بببببب  واي  ببببببابيي وليببببببف ي ببببببل

يلببببب   ببببب  يليببببببا  بببببي ل واي  بببببابيي ربببببف ولعبببببا   2011ولببببب يلف  يا بببببال ول بببببلي  وللبببببالف ري  لبببببح  ربببببف ولعبببببا 
 )ي ح  ل   لال ا يول(. 2017ي 2014

أولا: النسددددبة المئويددددة للبددددالغين الددددذين لهددددم حسدددداب مددددالي فددددي مؤسسددددات ماليددددة رسددددمية فددددي دول 
 العالم العربي:  

ي ببببببح ول ببببب ي  وللبببببيولف  ابببببش ول ببببببال ي  ولبببببشي  يللكبببببي  ،ابببببا ال لاليببببببي ربببببف لؤاابببببال لاليبببببي حاببببببليي 
 .2017ل 2014ل 2011ل   ول  يك يلكايش ول حي  رف  ل و  ولعال  ولعح ف دلا  ولا يول 

 
 .10ع ص2017ع صندوق النقد العربيع السنةكيفية إ هساب مؤور مركب للوموم والهعرف على م دداه جلال الدين بن رجبع  - 1
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النسبة المئوية من البالغين الذين يملكون حساب مالي في مؤسسات مالية رسمية في  :03دول رقم ج
 بلدان العالم العربي.

 العرا   مصر  موريتانيا  الأردن  ليبيا  المغرب  تونس  لبنان  الجزائر  السعودية  الكويت  البحرين  إمارات  

2011
 60% 64,5% 87% 46,4% 33% 37% / 39,1% / 25% 17% 10% 11% 

2014
 83% 81,9% 73% 69,4% 50% 47% %27 / / 25% 20% 14% 14% 

2017
 87% 82,9% 80% 70,7% 43% 45% 37% 28% 65,7% 42% 19% 32% 20% 

 ا  يلبببببببببببببببببببببا   لببببببببببببببببببببب  وا ببببببببببببببببببببب    يا بببببببببببببببببببببال ول  بببببببببببببببببببببك ولببببببببببببببببببببب يلف ول بببببببببببببببببببببال يي  لببببببببببببببببببببب    ببببببببببببببببببببب و   المصدددددددددددددددددددددددددر:
 https://globalfindex.worldbank.org 

 

التمثيل البياني للنسبة المئوية من البالغين الذين لديهم حساب مالي في مؤسسات مالية : 03شكل رقم
 رسمية في دول العالم العربي.

 
  (03ول  ي  حو  ) ا  يلا   ل  ول ال يي  ل     و   المصدر:

( ول حيوبببببال وللي بببببايل  ال اببببب ي للل يحضبببببي  لببببب  لؤاابببببال لاليبببببي حابببببليي دبببببلا  03ي بببببي  ول ببببب ي  حوببببب  )
( ،يببببببببلل  لا،ببببببب      ي  ل لببببببببس وليعبببببببباي  ولدلي بببببببف ي،يبببببببب  وللحي ببببببببي 2017ل 2014, 2011ولاببببببب يول )

ولاببببببعي يي يول ،ببببببحي    لبببببب  ول اببببببش ولل،  ببببببي رببببببف و لبببببباحولل ولكييببببببلل  2017وريلبببببب ل  ش   بببببب  رببببببف ابببببب ي 
ربببببببف لحي عببببببي لببببببع  بببببباوف ولبببببب ي  ولعح يببببببي يشلببببببك  %83ل%72ل %80ل 87% اببببببش يقببببببف  لبببببب  وليببببببيولف: 

  بببببحو للابببببيييال ول  اربببببي وللاليبببببي ربببببف قبببببشم ولببببب ي ل ربببببف ،بببببي   لا،ببببب  ولببببب ي  كبببببال زوبحل يبببببي سل ولل بببببحشل 

https://globalfindex.worldbank.org/
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 %2017ربببببف  بببببا  ل  ببببا ل لي يبببببال ورح   رببببببف رببببف وللحكبببببز ول بببببا ف  لعبببب  ل ليياببببب ي يقبببببف كاليببببالف 
قبببببببببشو ل اح بببببببببي لبببببببببع  ي  كل بببببببببحل ولعبببببببببحو ل ليحييا يبببببببببا وليبببببببببف  42%ل 65 %ل%45ل %28ل 37%ل 43

 .19%ل20%ل 32 % دشل شي  وليحييش  لع  ل

   : عمليات الإقراض من المؤسسات المالية الرسمية )الأشخاص البالغون(:ثانيا

ول بببببلي  وللبببببالف يلببببب   ك ببببباء     ل ببببب ح ول بببببحي  يعي بببببح  ،ببببب   قببببب  وللؤ بببببحول وليبببببف يعكبببببس لابببببيي  
وللؤااببببببال وللاليببببببي ولحاببببببليي رببببببف ولبببببب ي ل يول بببببب ي  وليببببببف اييضببببببع  اببببببش ول ببببببال ي  ولببببببشي  وويحضببببببيو لبببببب  

 .2017ل 2011ل2014لؤااال لاليي حاليي رف ولعال  ولعح ف دلا  ولا يول 

بلددددان النسدددبة المئويدددة مدددن البدددالغين الدددذين اقترضدددوا مدددن مؤسسدددة ماليدددة رسدددمية فدددي : 04جددددول رقدددم 
 العالم العربي.

 ولببببببببببببببببببببب يلف ول  بببببببببببببببببببببك  يا بببببببببببببببببببببال وا ببببببببببببببببببببب    لببببببببببببببببببببب   ا  يلبببببببببببببببببببببا  ول بببببببببببببببببببببال يي    ببببببببببببببببببببب و  لببببببببببببببببببببب  المصدددددددددددددددددددددددددر:
 https://globalfindex.worldbank.org 

 

 

 

 

 

 

 العرا   مصر  موريتانيا  الأردن  ليبيا  المغرب  تونس  لبنان  الجزائر  السعودية  الكويت  البحرين  إمارات  

2011
 

/ / 21% 2% 1,5% 11% 3,2% / / 4% 8% 4% 8% 

2014
 

15,4% 21,3% 14% 12% 2,2% 16% 8% 3,4% / 14% 8% 6% 4% 

2017
 

/ / 16% 11% 5% 17% 9% 2,6% 5% 17% 7% 6% 3% 

https://globalfindex.worldbank.org/


 (المغرب تونس، الجزائر،) العربي المغرب دول في المالي الشمول واقع:                                       الثالث الفصل

54 
 

مؤسسات مالية رسمية في التمثيل البياني للنسبة المئوية من البالغين الذين اقترضوا من  :04شكل رقم
 دول العالم العربي.

 
 (04ول  ي  حو  ) ا  يلا   ل  ول ال يي  ل     و   المصدر:

ل 2011(  اببببببب ي ولل يحضبببببببي  لببببببب  لؤاابببببببي لاليبببببببي حابببببببليي دبببببببلا  اببببببب يول )04) ي بببببببي  ول ببببببب ي  حوببببببب 
ولببببب ي ل ( ،يبببببل  لا،ببببب      اببببب ي ولل يحضبببببي  ربببببف ولل   بببببي ولعح يبببببي لببببب د   ربببببف  ليبببببع 2017ل 2014

ي ي ببببببه ولد ببببببي  رببببببف ول زوبببببببحل ل ببببببحل يببببببي سل ولل ببببببحشل ورح  ل لي يببببببال ولعببببببحو ل ل  ببببببا ل يرببببببف ،يببببببل 
  بببب   يضبببببا ربببببف ولببببب ي  وروببببب   لببببيو ل ببببب  ليحييا يبببببال  اابببببي  اء  ي  ولدلبببببي  ربببببف ياببببب   وحي ا بببببا ربببببف  اببببب ي 

لببببب ي  ولعح يببببببي )و لببببباحولل ولكييبببببلل ولابببببعي ييل ول ،ببببببحي ( ل اح يبببببا  ا ولل يحضبببببي  لببببب  وللؤاابببببال ولحاببببببليي
 وردح .

 حساب مؤسسة مالية )الأشخاص البالغون(   باستخدامثالثا: عمليات دفع الفواتير 

،اببببببباش لؤااببببببي لاليبببببببي  ول اببببببش وللبييببببببي للأ بببببببدا  ولببببببشي  وببببببباليو  علليببببببال  رببببببع ول بببببببيوييح  إاببببببيد و 
 .2017ل 2014ل 2011حاليي رف  ل و  ولعال  ولعح ف للا يول
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سدددة مؤس يددددفعون الفدددواتير بمسدددتخدام حسددداب  النسدددبة المئويدددة مدددن البدددالغين الدددذين  :05جددددول رقدددم 
 مالية رسمية في بلدان العالم العربي.

 العرا   مصر  موريتانيا  الأردن  ليبيا  المغرب  تونس  لبنان  الجزائر  السعودية  الكويت  البحرين  إمارات  

2011
 

/ / / / / / / / / / / / / 

2014
 

21% 16% 7% 23% / 1% 2% / / / 8% / / 

2017
 

28% 22% 6% 32% 8% 4% 4% 1% 7% 4% 2% / 5% 

 ا  يلبببببببببببببببببببببا   لببببببببببببببببببببب  وا ببببببببببببببببببببب    يا بببببببببببببببببببببال ول  بببببببببببببببببببببك ولببببببببببببببببببببب يلف ول بببببببببببببببببببببال يي  لببببببببببببببببببببب    ببببببببببببببببببببب و   المصدددددددددددددددددددددددددر:
 https://globalfindex.worldbank.org 

حساب مالي في  يدفعون الفواتير بمستخداملبالغين الذين تمثيل البياني للنسبة المئوية لال (:05) شكل رقم
 مؤسسات مالية رسمية في دول العالم العربي.

 
 .(05ول  ي  حو  ) ا  يلا   ل  ول ال يي  ل     و   المصدر:

(    ول اببببببببش وللبييببببببببي للأ ببببببببدا  ول ببببببببال ي  ولببببببببشي  يبببببببب رعي  05)حوبببببببب  ييضببببببببع لبببببببب  دببببببببلا  ول بببببببب ي  
ول ببببببيوييح  إاببببببيد و  ،ابببببباش لؤااببببببي لاليببببببي حاببببببليي رببببببف  ي  ولعببببببال  ولعح ببببببف ل د ضببببببيل لببببببا  بببببب و  عبببببب  

ل يول ،ببببببحي   يضببببببا وليببببببف ابببببب لل 2017 ببببببا  32%ي 2014 ببببببا  23%ولبببببب ي  كالاببببببعي يي وليببببببف يابببببب   

https://globalfindex.worldbank.org/
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 لببببببب  وليبببببببيولفل  لبببببببا ريلبببببببا يدببببببب  ولببببببب ي  22 %ي 16 % اببببببب ي 2017ي 2014قبببببببف ول ا يبببببببي ربببببببف  بببببببا  
وللي  يببببببي رببببببب لا،  لببببببب  دبببببببلا  ول ببببببب ي    بببببببلام اببببببب لل ضببببببع ا  ببببببب ي ول وليبببببببف لببببببب  يبببببببيلك  لببببببب  وابببببببي لا  

 ،اا ايب  وللاليي ل       رع ييا ي  ريوييحق . 

 ابعا: إستعمال حساب مؤسسة مالية رسمية لتلقي الأجور )الأشخاص البالغون(  ح

ش وللبييببببببي للأ ببببببدا  ول ببببببال ي  ولببببببشي  ياببببببيعللي  ،ابببببباش لؤااببببببي ( ول ابببببب 06)حوبببببب  ييضببببببع ول بببببب ي  
 يقف كاليالف. 2018ل 2014ل 2011لاليي حاليي ليل ف ور يح رف ولعال  ولعح ف للا يول 

سدددددة مؤس يسدددددتخدمون حسددددداب  البدددددالغين الدددددذين  للأشدددددخاصالنسدددددبة المئويدددددة  :06جددددددول رقدددددم 
 في بلدان العالم العربي. لتلقي الأجور مالية رسمية

 العرا  مصر موريتانيا الأردن  ليبيا المغرب  تونس لبنان الجزائر السعودية  الكويت البحرين إمارات 

2011
 / / / / / / / / / / / / / 

2014
 42% 29% 28% 10% 16% 19% 4% / / 8% 10% 3% / 

2017
 66% 50% 50% 29% 8% 14% 10% 6% 13

% 
11% 6% 10% 3% 

 ا  يلبببببببببببببببببببببا   لببببببببببببببببببببب  وا ببببببببببببببببببببب    يا بببببببببببببببببببببال ول  بببببببببببببببببببببك ولببببببببببببببببببببب يلف ول بببببببببببببببببببببال يي  لببببببببببببببببببببب    ببببببببببببببببببببب و   المصدددددددددددددددددددددددددر:
 https://globalfindex.worldbank.org 

 

 

 

 

 

 

https://globalfindex.worldbank.org/
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مالي في مؤسسات  حساب استخدموا لبالغين الذين تمثيل البياني للنسبة المئوية لال (:06) شكل رقم
 في دول العالم العربي.لتلقي الأجور مالية رسمية 

 
 (06ول  ي  حو  ) ا  يلا   ل  ول ال يي  ل     و   المصدر:

لبببببببب  دبببببببببلا  (    ور ببببببببدا  ول ببببببببال ي  ولببببببببشي  ييل بببببببببي    ببببببببيحق  06)  لا،بببببببب  لبببببببب  دببببببببلا  ول ببببببببب ي 
،اببببببباش لؤاابببببببي لاليبببببببي حابببببببليي كا بببببببل  اليبببببببي ربببببببف  ي  ولدلبببببببي  ،يبببببببل اببببببب لل )كببببببب  لببببببب    ابببببببيد ولب 

 ل29% ل42%ول اببببش ولياليببببي ) 2017ي 2014و لبببباحول يول ،ببببحي  يولكييببببل يولاببببعي يي رببببف  ببببا  
(  لبببببب  وليببببببيولفل  ي لببببببا  ي   ببببببلا   رحي يببببببا كببببببال زوبحل 29%ل 50%ل %50ل66%( ي)10% ل%28

 ليحييا يا و د ا  ل،ايس.يي سل ولل حشل لي يال 

 خامسا: ملكية بطاقة الإئتمان )الأشخاص البالغون(  

ربببببف ولببببب ي  ولعح يبببببي  وبيلا يبببببييلدببببب  ول ببببب ي  وليبببببالف ول ابببببش وللبييبببببي لل بببببال ي  ولبببببشي  يللكبببببي    اوبببببال 
 ( يقف كاليالف:  2017ل 2014ل 2011للا يول )
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في بلدان العالم  يملكون بطاقات ائتمانيةالبالغين الذين  للأشخاصالنسبة المئوية : (07جدول رقم )
 العربي.

 العرا  مصر موريتانيا الأردن  ليبيا المغرب  تونس لبنان الجزائر السعودية  الكويت البحرين إمارات 

2011
 33% 19% 58% 17% 1% 11% 3% / / 3% 4% 1% 2% 

2014
 37% 28% 26% 12% 6% 11% / / / 2% 5% 2% 2% 

2017
 45% 30% 22% 16% 3% 15
% 

/ / 10
% 

3% 3% 3% 2% 

  ا  يلا   ل  وا     يا ال ول  ك ول يلف ول ال يي  ل     و   المصدر:

https://globalfindex.worldbank.org  

 يملكون بطاقات ائتمانية في العالم العربي لبالغين الذين تمثيل البياني للنسبة المئوية لال (:07)رقم شكل 

 
 (07ول  ي  حو  ) ا  يلا   ل  ول ال يي  ل     و   المصدر:

(     اببببببب ي ول بببببببال ي  ولبببببببشي  يليلكبببببببي    اوبببببببال وبيلا يبببببببي 07ييضبببببببع ل بببببببا لببببببب  دبببببببلا  ول ببببببب ي  حوببببببب  ) 
ولببببب ي  ولعح يبببببي وردبببببح  كبببببال زوبحل لحي عبببببي ربببببف كببببب  لببببب  و لببببباحول يولكييبببببل يول ،بببببحي  ربببببف ،بببببي   حربببببل 

ل 3%ل 3%ل 3% ل3%ورح  ل ليحييا يبببببببببببال ل بببببببببببح يولعبببببببببببحو  لابببببببببببيييال ل د ضبببببببببببي ،يبببببببببببل اببببببببببب لل )
 (  ل  ولييولف يقف  اش ل د ضي   و.%2

https://globalfindex.worldbank.org/
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لبببببب  دببببببلا  ول اببببببش ولليضببببببب،ي رببببببف ول بببببب ي  ولابببببببا  ي  لا،بببببب  رحيوببببببال ك يبببببببح  ريلببببببا يدبببببب  ول بببببببلي  
كا ببببل  اببببش للكيببببي ول،اببببا ال لحي عببببي   ببببك  لل،ببببي   2017وللببببالف  ببببي   ي  ولعببببال  ولعح ببببفل ر ببببف  ببببا  

 ل83% ل87%رببببف  ي  ولدلببببي  ولعح ببببف كا لبببباحولل ول ،ببببحي ل ولكييببببل وليببببف ابببب لل ول اببببش ولياليببببي: 
 اببببببش ل د ضببببببي  ولل ببببببحش(لفل رببببببف ،ببببببي  ابببببب لل كبببببب  لبببببب  ولبببببب ي  )ول زوبببببببحل يببببببي سل  لبببببب  وليببببببيو  %80

  ل  ولييولف. 28%ل 37%ل 43%ي اا ا  ال ا ي ل ا ي للكيي ول،اا ال يقف كاليالف 

 واقع الشمول المالي في دول المغرب العربي )الجزائر، تونس، المغرب( :الفرع الثاني

 مؤشرات الشمول المالي في دول المغرب العربي وفقا لمنهجية البن  الدوليأولا: 

ابببببب ،اي  وابببببببيعحو  يووببببببع ول بببببببلي  وللببببببالف ربببببببف  ي  ولل ببببببحش ولعح بببببببف  لبببببب  ضبببببببيء لؤ ببببببح ول بببببببلي  
 ول ،ي وليالف:    ل  Globalوللالف ولعاللف 

عية للشمول المالي في دول المغرب العربي خ ل السنوات بعض المؤشرات الفر : (08)رقم لجدول ا
2011/2014/2017. 

 2017 2014 2011 المؤشر الفرعي للشمول المالي 
 43% 50% 33% ا ي(  15للكيي ول،اا ال وللاليي رف وللؤااال وللاليي ولحاليي لل ال ي  )ري  

 11.4% 13,8% 4,3% ا ي(  15وللؤااال وللاليي ولحاليي لل ال ي  )ري   و  داح ل  
 5% 2,2% 1.5% ا ي(  15و ويحو  ل  وللؤااال وللاليي ولحاليي لل ال ي  )ري   
 3% 6% 1% ا ي(  15وررحو  ولشي  يليلكي    اوال وبيلا يي لل ال ي  )ري  

  ا  يلا   ل  وا     يا ال ول  ك ول يلف ول ال يي  ل     و   المصدر:

https://globalfindex.wordbank.org  

(  لببببببببب     لؤ بببببببببح للكيبببببببببي ول،ابببببببببا ال وللاليبببببببببي  لببببببببب  لابببببببببيي  08لع يبببببببببال ول ببببببببب ي  حوببببببببب )ي بببببببببيح 
يلحوكبببببز ول حيبببب ل وببببب   ببببب  وحي ا بببببا لعي ببببحو ربببببف وللؤااببببال وللاليبببببي يولل ببببحريي ولحابببببليي  لبببب   بببببحوح ول  ببببيك 

ببببب 50 %،يبببببل ي ببببب   لببببب  2014ولعببببا   ليعبببببي   لببببب  وليحو بببببع لبببببح   دبببببح   2011رببببف ولعبببببا   33%ل اح بببببي  ب
ب 2017ربببببببف ولعبببببببا   ل يولبببببببشي يلكببببببب   ح ببببببباع  اببببببب اش  ليلبببببببا  لببببببب   ببببببب   ول  بببببببي ربببببببف 43 %،يبببببببل وببببببب ح  ببببببب

وببببب ح  ك بببببح لببببب  ولابببببييلي دببببباحج  وللؤاابببببال وللاليبببببي ولحابببببليي ربببببف ول زوببببببح  ي ببببب   وببببب حيبا  لببببب  ولي بببببا 
ول  ببببباع وللبببببالف يولل بببببحرف ولحابببببلفل  ضببببباري  لببببب  شلبببببك رإ بببببه يلببببب  ولليعببببباحأ  ليبببببه    وللؤ بببببح ورااابببببف 
وللعيلبببببب   ليببببببه ل يبببببباس لاببببببيي  ول ببببببلي  وللببببببالف قببببببي للكيببببببي ول،اببببببا ال وللاليببببببي رببببببف وللؤااببببببال وللاليببببببي 

ب اببببب ي   يلكببببب ب  ربببببيع ،ابببببا ال  18اببببب يل يربببببف ول زوببببببح  ي   15ولحابببببليي ك اببببب ي لببببب  ول بببببال ي  ربببببي  ولببببب
   كيي دا ي  ب  يوا وحيبا يقشو لا ي اح ي  ف لع   ول لي  وللالف رف ول زوبح.

https://globalfindex.wordbank.org/
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 15 لبببببا ربببببف لبببببا ييعلببببب   لؤ بببببح و  دببببباح لببببب  وللؤاابببببال وللاليبببببي ولحابببببليي ك اببببب ي لببببب  ول بببببال ي  ربببببي  
ب ل اح ببببي 13,8%لي لبببب  لببببا  ابببب يه  2014ابببب يل ر بببب   ببببحأ قببببشو وللؤ ببببح وحي ا ببببا رببببف ولعببببا   رببببف  4,3 % بببب

ل ييلكبببببب   ح بببببباع شلببببببك  لبببببب  ل،ايلببببببي وللؤااببببببال وللاليببببببي رببببببف ول زوبببببببح ل ببببببشش  ك ببببببح  بببببب   2011ولعببببببا  
للكببببب  لببببب  ولعلبببببلاء لببببب  دبببببلا  ي،ابببببي  دببببب لايبا ولل  لبببببيل       قبببببشو وللؤ بببببح وببببب   بببببحأ يحو عبببببا ربببببف 

 ح ببببببباع شلبببببببك  لببببببب  زيبببببببا   ، ببببببب  و ابببببببيبلاك ربببببببف ول زوببببببببح  يي بببببببي  ييلكببببببب  11,4%لي لببببببب   2017ولعبببببببا  
 حي اع وللايي  ولعا  للأاعاح  ع  وليحو ع ولك يح ولشي  ب يه  اعاح ول     الليا. 

 لبببببا وللؤ بببببح ولليعلببببب    ابببببب ي و ويبببببحو  لببببب  وللؤااببببببال وللاليبببببي ولحابببببليي رببببببف ول زوببببببح ي  ببببب  ضببببببعي ا 
ييلكبببب   ح بببباع شلببببك  5% ؛2% ؛1%،يببببل  لبببب  2017ل2014ل 2011 بببب و رببببف ولابببب يول ولبببب لال 

ل ببببببببا: يع يببببببب  و  بببببببحوءول ولليعل بببببببي  علليبببببببي و ويبببببببحو ؛  ببببببب   ول  بببببببي ربببببببف وللؤاابببببببال  لببببببب   ببببببب    اببببببب اش 
 وللاليي؛ ورا اش ول ي يي.....  لو.

 لببببببب   ابببببب ي لعي بببببببح  لببببببب  ول زوببببببببحيي  ي ضبببببببلي  و ويبببببببحو  لببببببب   01كلببببببا ي بببببببيح  يا بببببببال ول ببببببب ي  حوببببببب  
ل اح ببببببي  19%وللؤااببببببال  يببببببح ولحاببببببليي لبببببب لا ولعابلببببببي  ي ور بببببب واء ،يببببببل ي ببببببلل قببببببشم ول ابببببب ي  لبببببب  

رببببببف   ببببببس ولعببببببا : ييلكببببب  وح بببببباع شلببببببك  لبببببب   بببببب    5% بببببا ويحو  لبببببب  وللؤااببببببال وللاليببببببي وليبببببف  ل ببببببل 
 ورييا  ول  يك  ل   حوبع ولل يلع شول ول د  ولل د   يولليايح  ول،ا .

ييلكبببببببب  ييضببببببببيع  ابببببببب اش و د ببببببببا  لعبببببببب   ول ببببببببلي  وللببببببببالف ) بببببببب    لببببببببيلاك ،اببببببببا ال لاليببببببببي رببببببببف 
 ف ول زوبح دلا  ول  ي  وليالف.وللؤااال وللاليي ولحاليي( ر

، 2014، 2011بعض المؤشرات الفرعية للشمول المالي في تونس خ ل السنوات  :09 رقم جدولال
2017 

 2017 2014 2011 المؤشر الفرعي للشمول المالي 
 37% 27,4% %32,2 ا ي(  15للكيي ول،اا ال وللاليي رف وللؤااال وللاليي ولحاليي لل ال ي  )ري  

 18,3% 10,3% %5 ا ي(  15و  داح ل  وللؤااال وللاليي ولحاليي لل ال ي  )ري   
 11,7% %8 %3,2 ا ي(  15و ويحو  ل  وللؤااال وللاليي ولحاليي لل ال ي  )ري   
 7% 7% / ا ي(  15وررحو  ولشي  يليلكي    اوال وبيلا يي لل ال ي  )ري  

  ا  يلا   ل  وا     يا ال ول  ك ول يلف ول ال يي  ل     و   المصدر:

https://globalfindex.wordbank.org 

(  لببببببببب     لؤ بببببببببح للكيبببببببببي ول،ابببببببببا ال وللاليبببببببببي  لببببببببب  لابببببببببيي  09ي بببببببببيح لع يبببببببببال ول ببببببببب ي  حوببببببببب  )
وللؤاابببببال وللاليبببببي يولل بببببحريي ولحابببببليي  لببببب   بببببحوح ول  بببببيك يلحوكبببببز ول حيببببب ل وببببب   بببببب   حي ا بببببا لع بببببحو ربببببف 

بببببب  37%،يببببببل ي بببببب   لبببببب  2017 ليعببببببي   لبببببب  وليحو ببببببع رببببببف ولعببببببا   2011رببببببف ولعببببببا   32,2%ل اح ببببببي  ب

https://globalfindex.wordbank.org/
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بببب  2014 وليحو ببببع  لبببب   بببب   ول  ببببي رببببف وللؤااببببال وللاليببببي  يولببببشي يح ببببع  ابببب اش قببببشو  27,4%،يببببل وبببب ح  ب
ولحابببببببليي ربببببببف يبببببببي س ي ببببببب  وببببببب حيبا  لببببببب   لي بببببببا  وببببببب ح  ك بببببببح لببببببب  ولابببببببييلي دببببببباحج ول  ببببببباع وللبببببببالف 
يولل ببببببحرفل  ضبببببباري  لبببببب  شلببببببك رببببببإ  لبببببب  ولليعبببببباحأ  ليببببببه    وللؤ ببببببح وراااببببببف وللعيلبببببب   ليببببببه ل يبببببباس 

ابببببببال وللاليبببببببي ولحابببببببليي ل اببببببب ي لببببببب  لابببببببيي  ول بببببببلي  وللبببببببالف قبببببببي للكيبببببببي ول،ابببببببا ال وللاليبببببببي ربببببببف وللؤا
 ا ي. 15ول ال ي  ري  ولب 

 15اح لبببب  وللؤاابببببال وللاليببببي ولحاببببليي ل ابببب ي لببببب  لبببب  ول ببببال ي  ربببببي  دبببب  لببببا ريلببببا ييعلبببب   لؤ بببببح و  
ببببب  18,3%لي لببببب  لبببببا  اببببب يه  2017اببببب يل ر ببببب   بببببحأ قبببببشو وللؤ بببببح  حي ا بببببا ربببببف ولعبببببا   ربببببف  5%ل اح بببببي  ب

ل،ايلبببببي وللؤاابببببال وللاليبببببي ربببببف يبببببي س ل بببببشش  ك بببببح  ببببب    ييلكببببب   ح ببببباع اببببب ش شلبببببك  لببببب  2011ولعبببببا  
للكبببببب  لبببببب  ولعلببببببلاء لبببببب  دببببببلا  ي،اببببببي  دبببببب لايبا ي،اببببببي  دبببببب لايبا ولل  لببببببيل       قببببببشو وللؤ ببببببح وبببببب  

ييلكبببببب   ح بببببباع شلببببببك  لبببببب  زيببببببا   ، بببببب  و اببببببيبلاك رببببببف  10,3%لي لبببببب  2014 ببببببحأ يحو عببببببا رببببببف ولعببببببا  
 ي س  يي ي  حي اع وللايي  ولعا  للأاعاح.

ؤ ببببح ولليعلبببب    ابببب ي و ويببببحو  لبببب  وللؤااببببال وللاليببببي ولحاببببليي رببببف يببببي س ي  بببب  ضببببعي ا  بببب و  لببببا ولل
ييح بببببع شلبببببك  لببببب   11,7% ل08% ل%3,2،يبببببل  لببببب   2017ل 2014ل 2011رببببف ولاببببب يول ولببببب لال 

      ا اش ل با:     ول  ي رف وللؤااال وللالييل ورا اش ول ي يي....  لو

، 2014، 2011خ ل السنوات  المغرببعض المؤشرات الفرعية للشمول المالي في  (:10) رقم جدول
2017 

 2017 2014 2011 المؤشر الفرعي للشمول المالي 
 29% / 39% ا ي(  15للكيي ول،اا ال وللاليي رف وللؤااال وللاليي ولحاليي لل ال ي  )ري  

 6,3% / %12,2 ا ي(  15و  داح ل  وللؤااال وللاليي ولحاليي لل ال ي  )ري   
 2,6% / %4,3 ا ي(  15و ويحو  ل  وللؤااال وللاليي ولحاليي لل ال ي  )ري   
 / / / ا ي(  15وررحو  ولشي  يليلكي    اوال وبيلا يي لل ال ي  )ري  

  ا  يلا   ل  وا     يا ال ول  ك ول يلف ول ال يي  ل     و   المصدر:

https://globalfindex.wordbank.org 

(  لببببببببب     لؤ بببببببببح للكيبببببببببي ول،ابببببببببا ال وللاليبببببببببي  لببببببببب  لابببببببببيي  10ي بببببببببيح لع يبببببببببال ول ببببببببب ي  حوببببببببب  )
وللؤااببببال وللاليبببببي يولل ببببحريي ولحابببببليي  لبببب   بببببحوح ول  ببببيك يلحوكبببببز ول حيبببب ل وببببب   ببببب  وحي ا بببببا لعي ببببحو ربببببف 

 .2017رف ولعا   %29بب ل اح ي   39%،يل ي    ل  2011

https://globalfindex.wordbank.org/
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اابببببال وللاليبببببي ولحابببببليي ربببببف ولل بببببحش يعببببب  ضبببببعي ا  لبببببا وللؤ بببببح ولليعلببببب    اببببب ي و وبببببحو  لببببب  وللؤ  -
ل ييح ببببببع شلببببببك  لبببببب   بببببب    ابببببب اش ل بببببببال 2,6%ي 4,3% ،يببببببل  لبببببب  2017ي 2011 بببببب و رببببببف ولابببببب يول 

  لو       ول  ي رف وللؤااال وللالييل ورا اش ول ي يي....

 المطلب الثاني: مستويات ويليات تأثير الشمول المالي على الإستقرار المالي

-Zو ولل لببببببش  لببببب  لاببببببيييال ول ببببببلي  وللببببببالف ربببببف ولبببببب ي  ولعح يببببببي ل اح ببببببي  لؤ ببببببح اببببب ي ح  رببببببف قببببببش
score .للااي حوح وللالف 

 score-Zمقارندددددة بمؤشددددددر  فدددددي دول العدددددالم العربدددددي الفدددددرع الأول: مسدددددتويات الشدددددمول المدددددالي
 ل ستقرار.  

 ل  دلا  ول  وي  ولاا  ي يلك  ي  يأ  ي  ولعال   ل   لال لايييال يقف كاليالف:  

: ) ي  شول لعبببببببب  ل  ببببببببلي  لببببببببالف لحي ببببببببع(: ييضبببببببب  كبببببببب  لبببببببب   ي  ولدلببببببببي  المسددددددددتوى الأول أولا:
كا لببببببباحولل ولكييبببببببلل ولابببببببعي ييل ول ،بببببببحي  يقبببببببف وليبببببببف اببببببب لل لعببببببب  ل لحي عبببببببي ربببببببف ول بببببببلي  وللبببببببالف 

 2017ل  ش  ل بببببل قبببببشم ول ابببببش  لببببب  وليبببببيولف ربببببف  بببببا  67%ول،ابببببا ال ريببببببا ،يبببببل ي بببببي   اببببب ي للكيبببببي 
 .70,7%ل 80%ل 82%ل %87

) ي  شول لعبببببب  ل  ببببببلي  لببببببالف لييابببببب (: ييضبببببب   ي   ببببببلا   رحي يببببببا  ثانيددددددا: المسددددددتوى الثدددددداني:
ولل بببببحشل لي يبببببا  ا ضببببباري  لببببب  ل  بببببا  يورح   ،يبببببل  ل بببببل للكيبببببي ول،ابببببا ال ريببببببا ربببببف  ول زوببببببحل يبببببي سل

 لبببببببببببب  وليببببببببببببيولف يقببببببببببببف  اببببببببببببش ل د ضببببببببببببي  42%ل 65%ل 45%ل 28%ل 37%ل 43%: 2017 بببببببببببا  
  ا يا.

) ي  شول لعببببب  ل  بببببلي  لبببببالف لببببب د  (: يي بببببل  قبببببشو وللابببببيي  كببببب   ثالثدددددا: المسدددددتوى الثالدددددث:
ي  شول لعببببببب  ل  ببببببلي  لبببببببالف ل د ضببببببي ،يبببببببل ابببببب لل ربببببببف لبببببب  ولعبببببببحو ل ل ببببببحل ليحييا يبببببببال يقببببببف  

ل 32%ل 20% ابببببببببش ور بببببببببدا  ول بببببببببال ي  ولبببببببببشي  يللكبببببببببي  ،ابببببببببا ال لاليبببببببببي حابببببببببليي كاليبببببببببالف 2017
  ل  ولييولف يقف  اش ل د ضي. %19

يابببب ي ح  رببببف قببببشو ول ببببزء للابببببيييال ول ببببلي  وللببببالف و  لاليببببي ربببببف ولبببب ي  ولعح يببببي يل اح يبببببا  لؤ بببببح 
 يقي  ليشج كلا يايد   ل ياس و اي حوح يولالالي ولل حريي. Z-Scoreو اي حوح وللالف 

   لؤ ببببببببح ول ببببببببلي  وللببببببببالف ولحبياببببببببف رببببببببف ولبببببببب ي  ولعح يببببببببي ييل بببببببب  رببببببببف و اببببببببيد و  يولي ببببببببي   لبببببببب  
ولدببببب لال وللاليبببببي يولل بببببحرييل يويببببباس لببببب   ك ببببباء  لؤاابببببال وليابببببا ي وللاليبببببي ربببببف ولي ببببب يع  لببببب  شلبببببكل 
يييضببببببل  قببببببشو وللؤ ببببببح ور ببببببدا  ول ببببببال ي  ولببببببشي  يليلكببببببي  ،اببببببا ا ل ببببببحريا رببببببف وللؤااببببببال وللاليبببببببي 



 (المغرب تونس، الجزائر،) العربي المغرب دول في المالي الشمول واقع:                                       الثالث الفصل

63 
 

ي ليببببببه ي  بببببب   اااببببببيال ول ببببببلي  وللببببببالفل يول بببببب ي  وليببببببالف ييضببببببع لاببببببيي  ولبببببب ي  ولل اح يببببببي يولل ببببببحريي 
 )يي سل ول زوبحل ولل حش( لل لي  وللالف يو اي حوح وللالف.

، 2014، 2011مؤشر الشمول المالي والاستقرار المالي للبلدان العربية خ ل السنوات ): 11جدول رقم
2017) 

مؤشر   التصنيف
 الدولة 

  % ل ستقرار المالي Z-scoreمؤشرات  % مؤشر الشمول المالي
201

1 
20

14 
2017 201

1 
2014 2017 

 
الددددددددددددددددول 

ذات 
مسدددددددددددددددتويات 
شددددمول مددددالي 

 مرتفعة 

 و لاحول 
 ول ،حي 
 ولكييل
 ولاعي يي 

60 
64 
87 

46,4 

83 
81 
73 
69 

87 
82,9 

80 
70,7 

25,5 
15,1 
17,9 
17,9 

26,3 
15,4 
15,4 
17,7 

26,6 
16,7 
16 

20,6 

 
 

دول ذات 
مسدددددددددددددددتويات 
شددددمول مددددالي 

 متوسط

 ول زوبح
 ل  ا  

 ولل حش
 يي س  
 لي يا 

 ورح  

33 
37 

39,1 
/ 
/ 

25 

50 
47 
/ 

27 
/ 

25 

43 
45 
28 
37 

65,7 
42 

18,9 
33,6 
37,6 
31,4 
63,4 
54,7 

17,9 
34,8 
42,5 
32,7 
34,9 
51,1 

21,7 
37,3 
44 

38,5 
23,8 
57,2 

دول ذات 
مسدددددددددددددددتويات 
شددددمول مددددالي 

 منخفضة

 ليحي ا يا 
 ل ح 
 ولعحو 

17 
10 
11 

20 
14 
14 

19 
32 
20 

26,6 
16,9 
24 

25,5 
20,7 
27,2 

21,7 
20,8 
20,2 

 المصدددددر:  يلبببب   يزو ببببيل يووببببع يبببب  يح ي عيبببب  ايااببببي ول ببببلي  وللببببالف  لبببب  و اببببي حوح وللببببالف للبببب    ولل ببببحريي ولعح يببببيل 
ل ولليوببببببببببببببببببببببببببببع 80(ل  2021) 01ل ولعبببببببببببببببببببببببببببب  12ل لببببببببببببببببببببببببببببي ول حواببببببببببببببببببببببببببببال ولعبببببببببببببببببببببببببببب   و وي ببببببببببببببببببببببببببببا يل ولل لبببببببببببببببببببببببببببب  

https://globalfindex.wordbank.org   

(    ول ببببببلي  وللببببببالف لحي ببببببع رببببببف  ي  ولدلببببببي  ) لبببببباحولل ول ،ببببببحي ل 11 لا،بببببب  دببببببلا  ول بببببب ي  حوبببببب  )
ولكييببببلل ولاببببعي يي( يقببببشو حو ببببع  لبببب  ي ببببييح ول  يببببي ولي،ييببببي يول  ا ببببال ولل ببببحريي لبببب يب ل ياببببح ي يعلبببب  

زوببببببحل )يبببببي سل ول  ور يح بببببال ي  اربببببي  ابببببيعلا  ولبيويبببببأ ولشكيبببببيل ربببببف ،بببببي   لا،ببببب      ي   بببببلا   رحي يبببببا
ولل بببببحشل لي يبببببا(  ا ضببببباري  لببببب  ل  بببببا  يورح   ي بببببع ربببببف وللابببببيي  ول بببببا فل  ي لبببببا   ببببب     ول بببببلي  وللبببببالف 

https://globalfindex.wordbank.org/
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ربببببف ليحييا يبببببال ل بببببحل ولعبببببحو  ياببببب    ابببببش  بببببلي  لبببببالف لببببب د   قبببببشو حو بببببع للاابببببي عا  وللبببببالفل يولبببببي 
 ولك اء  للؤااال ولياا ي وللاليي رف قشم ول ي .

مول المددددالي علددددى الإسددددتقرار المددددالي حسددددب مصددددفوفة الارتبدددداط الفددددرع الثدددداني: يليددددات تددددأثير الشدددد 
 الثنائي  

 Z-Score( ولبببببشي يعبببببح  لابببببيييال لؤ ببببببح ول بببببلي  وللبببببالف يلؤ ببببببح 11ول ببببب ي  حوبببببب  )لببببب  دبببببلا  
للااببببي حوح وللببببالفل رببببإ  وببببي  و حي ببببا  ول  ببببابف  ببببي  ول ببببلي  وللببببالف يكبببب  لبببب  ولع ا ببببح وردببببح  وللحي  ببببي 

ليبببببيل يول،لايبببببي وللاليبببببي لللابببببيبلك(ل ي ببببببح  يضبببببي   إابببببيد و  ل ببببب يري يبببببي   ال بببببلي  وللبببببالف )ول زوقبببببي وللا
لبببببببب  دلالبببببببببا   حوج ول ببببببببلي  وللببببببببالف  لبببببببب  ولل،ببببببببيح ورر ببببببببف يوا حوج و اببببببببي حوح وللببببببببالف  لبببببببب  ولل،ببببببببايح 

(ل يول بببببببببك  11( ي بببببببببي   لكا يبببببببببي ولل اح بببببببببي  بببببببببي   يا بببببببببال ول ببببببببب ي  حوببببببببب   )08ولعلي يبببببببببيل ول بببببببببك  حوببببببببب  )
لعح يببببي لبببب  آليببببال يبببب  يح  ببببي  ول ببببلي  وللببببالف يو اببببي حوح وللببببالف ،اببببش ( ييضببببع ليوببببأ ولبببب ي  و 08حوبببب )

ل بببببب يري و حي ببببببا  ول  ببببببابفل يوليببببببف يعكببببببس لديلببببببأ ولييلي ببببببال ولللك ببببببيل يولببببببشي ي ببببببي    ببببببه ولي يببببببي   لببببببا 
  ،يبببببببل ي، بببببب  قبببببب أ يو،ببببببب   ي  ي، يبببببب  ولببببببب أ وقدبببببببحل  ي Tradeoff حي ببببببا  اببببببل ف )  ي ولل اضببببببلي  
  ،يبببببببل يببببببب    ي، يببببببب  قببببببب أ Synergy(  ي  حي بببببببا   ي بببببببا ف ) ي وليببببببب زح و حي بببببببا  ل،ايببببببب  ) بببببببلا يببببببب  يح

 1.(يو،  ي، ي  ولب أ وقدح
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، 2011مستويات الشمول المالي والإستقرار المالي للبلدان العربية من خ ل السنوات ): (08) شكل رقم
2014 ،2017) 

 
ل الشمول المالي على تعزيز الاستقرار المالي للنظم المصرفية العربيةواقع تأثير تفعيل سياسة  يل   يزو يل  المصدر:

 82(ل  2021) 01ل ولع  12ل لي ول حواال ولع   و وي ا يل ولل ل  

للااي حوح وللالف رف ي،ا  لاي ح رف ول ي   Z-Score(    لؤ حول 08 لا،  ل  دلا  ول ك  حو  )
   لل لي  وللالف.ولعح يي ي ي ه ولد ي  رف  ي  شول لايي  لييا
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يليات التأثير بين الشمول المالي والاستقرار المالي حسب مصفوفة الارتباط الثنائي في (: 09الشكل رقم )
 الدول العربية

 
ل ، واقع تأثير تفعيل سياسة الشمول المالي على تعزيز الاستقرار المالي للنظم المصرفية العربية يل   يزو ي المصدر:

 83(ل  2021) 01ل ولع  12ل لي ول حواال ولع   و وي ا يل ولل ل  

(ل يُ اببح قببشم ولل بب يري كي يببي ي، يبب  وليبب زح  ببي  ول ببلي  وللببالف يو اببي حوح وللببالفل 09ل  دلا  ول ك  )
و اي حوح وللالف لع ول،بب  لبب  ول ببلي  وللببالف  ي ل  دلالبا يلك  ييضيع ولل اضلي  ي بلال رع  لا يي  ي، ي 

يع ف شلك ي، ي  واي حوح لالف  ل  ،ااش ول لي  وللالفل يقشم ولل اضلي  يح ل  يلي ر با يببؤ ح اببل اى  لبب  
   ح   ك    لام ل  يضا    لا يي  يعزيز ول لي  وللببالف يول،بب  لبب   –ل    ولي ااش يوليي وز   ي  و اي حوح 

  س )*( يول لي  وللاليي  يقشو لا ي بببح رببف  يلببي ول ،ببحي  يولكييببل يولاببعي ييل  يضببا يع ببف  و اي حوح يكي 
لببالف  لبب  ،ابباش و اببي حوح وللببالف  (******)شلببك ي، يبب   ببلي  )**( ول يي ببي يقببي يل بب  وحي ا بباى اببل يا  

را لببي يعلبب  لبب  وليف   يي   ريبا ل اضببلي ربببف يبب    لبب   بب   ي ببي  ايااببي  .ي بح شلك رف  يلي و لاحول
  ببب  ولي بببي   لببب  )***(  لبببا ولل   بببي ل   بببي وليببب زح يوليبببف يل ببب  وحي ا ببباى ل،ايببب وىل يي ببببح شلبببك ربببف  ي  

يكببببشلك ل ببببح يل  ببببا . كلببببا لببببي،      يلببببي ورح   ،  ببببل  –ول زوبببببح ييببببي س يولل ببببحش  -ولل ببببحش ولعح ببببف 
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بف: ليحي ا يببا يولعببحو  )*******( لايييال لحي عي رف لؤ ح و اي حوح وللالف لك با   ي  ل اضلي لعل ر
ير بباى  .ل  لببا  بب  ولبب ي  وليببف ، بب  لاببيييال ل د ضببي رببف وللؤ ببحي  )*****( ول ببلي  وللببالف يبب  يح اببل ف

لل بب يري و حي ببا  يببي  ي كيبب   يبباش وليبب  يح اببيوء و ي ببا ف ل ببه  ي ولاببل ف للاببيييال لؤ ببح ول ببلي  وللبببالف 
ول ي  ولعح ييل ييعي  ي ايح  يبباش قببشو وليبب  يح  ااابباى  لبب  ولضببعأ  ل  لايييال لؤ ح و اي حوح وللالف رف 

ول ببب ي  ولبببشي يعبببا ف ل بببه قبببشم ولببب ي  ربببف لابببيييال ول بببلي  وللبببالف ي ببب   رعاليبببي وابببيحوي يي ول بببلي  وللبببالف 
وللعيلببب   ربببف ولببب ي  ولعح يبببي  اابببي  اء ولابببعي يي يو لببباحول يولكييبببل يول ،بببحي . ،يبببل  ببببح يببب  يح ولي،ببب يال 

ول بببع ي وليبببف ييو بببببا  عببب  ولببب ي  ولعح يبببي  لببب    وء ول  ببباع ولل بببحرف و  لاوبببا لببب  وللابببيييال  يول بببحيأ
ولل د ضي لبب  ول ببلي  وللببالفل كلببا يلكبب  ول ببي     ببه ي ببالح   لبب  ي ببي  لاببيييال ل  يلببي لبب  ول ببلي  وللببالف 

 .رف  ي  ولدلي  ولعح فل      با   يعكس ولعل  ولل ليش لل لي  وللالف

وللبببالف )****( ي ليبببه ربببإ ل ل   بببي  يو ابببي حوحح  ببب  و حي بببا  وللي بببش  بببي  ول بببلي  وللبببالف يع ببب  يوليبببف
وي بببا ف(ل  يبب  يببي  ي، يبب  ول بببلي  وللببالف لببع ي، يبب  و ابببي حوح وللببالف  ي ولعكببس لببب   يبب  يح (يوليبب زحوليكالبب  

 2018ي 2017ي،  بببا  ي   ببا  ل ببحرف  ح بببف.  ببالح   لبب  شلبببك   بباح ي حيببح  ببب  ي  ول  بب  ولعح ببف لاببب ي 
لل   ل و ي ا يي ولع ي   وليف ياع   ليبا ول ي  ولعح يي لي، ي   لاوي ولي زحل و  لاواى ل  زيببا     ببي ولعلببلاء 
 ال  بباع ولل ببحرفل ي  ببف ايااببال را لببي رببف ولبب    ولل ببحريي  ا يببشوش وللزيبب  لبب  وللبب دحولل ي  يبب  ايااببي 

 -ولكييببببل -و لبببباحول -ف  ي  ولدلببببي  ولعح ببببف )ولاببببعي ييول ببببلي  وللببببالفل وليببببف ي  يبببببا ولاببببل ال ولحوا يببببي ربببب 
ول ،حي (    ي دا يل يو  يلا   ل  ولد لال وللاليي وليف يعيل   ل  ولي  يال وللاليي  لا يعزز لبب  رببح  
 .1ولي ببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببي   لبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب  ولدبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب لال وللاليببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببي يولل ببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببحريي
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المبحددددث الثدددداني: مقارنددددة بددددين مسددددتويات الشددددمول المددددالي فددددي دول المغددددرب 
 العربي 

يعكببببببببس ول ببببببببلي  وللببببببببالف لبببببببب    لكا يببببببببي  رببببببببحو  وللؤااببببببببال  لبببببببب   دببببببببيلاأ لاببببببببيييايبا و  يلا يببببببببي 
يل ا  ببببببببا ول  حوريبببببببي ربببببببف ول، بببببببي   لببببببب  لبببببببا ي،يا ي بببببببه لببببببب  دببببببب لال يل ي بببببببال لاليبببببببي ربببببببف وليوبببببببل 

 قشو ولل ،ل.  ليه رفييلا   يو حويب ل يقشو لا ا ي ح   ولل ااش ي اليكل ي وللع يلي وليف

 المطلب الأول: مقارنة مؤشرات الشمول المالي في دول المغرب العربي 

يعي ببببببح  ي  ولل ببببببحش ولعح ببببببف لبببببب   ببببببي  ولبببببب ي  ولعح يببببببي وليببببببف ييليببببببع  لعبببببب  ل  ببببببلي  لببببببالف لييابببببب ي 
  قببببببشم ول ابببببب ي يواببببببع للببببببا ،اببببببش  حواببببببال ول  ببببببك ولبببببب يلفل       ل ببببببا 62%ي 24%ييببببببحوي  لببببببا  ببببببي  

 ي رع ا  ل  ول ،ل    ي يح ول لي  وللالف رف قشم ول ي  دلا      ا يول.

يكببببببي  ول  ببببببك ولبببببب يلف يعيلبببببب  رببببببف ويبببببباس ول ببببببلي  وللببببببالف ولبببببب يلف  لبببببب   بببببب   لؤ ببببببحولل اببببببيأ   ببببببي  
 دلا  قشم ول حواي  ي،لي  وللؤ حول ول زبيي يوليف ييل   رف:  

: يولببببشي يحيكببببز ام الحسددددابات فددددي المؤسسددددات الماليددددة الرسددددميةالفددددرع الأول: مؤشددددر الأول: إسددددتخد
 لبببب  ل لي ببببي لبببب  ور عببببا   قلبببببا  ابببب ي ول بببببال ي  ولببببشي  لببببب  ،ابببباش رببببف وللؤااببببال ولحاببببلييل يول ببببب ي  

 ولليولف يح   ي يح  ا ي قشم ول،اا ال دلا   لال ا يول رف  ي  ول حواي.

 سنة. 15المالية كنسبة من البالغين فو  سن ملكية الحسابات في المؤسسات : 12الجدول رقم 

 الإناث الذكور المجموع  
2011 2014 2017 2011 2014 2017 2011 2014 2017 

 29 38 20 59 66 51 42,4 50,5 33,3 الجزائر 
 16 / 26,7 41 / 52 29 / 39 المغرب
 28 21 29 46 34 41 37 27,4 32,2 تونس 
العالم 
 العربي

22 30 37 30 38 48 14 22 26 

  ا  يلا   ل  وا     يا ال ول  ك ول يلف ول ال يي  ل     و   المصدر:

https://globalfindex.wordbank.org 

 

 

https://globalfindex.wordbank.org/
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 يلا،  ل  دلا  ول  ي    لام:  

،يببببببل  2017ي 2014ل2011يزويببببب  لعبببببب   ول بببببلي  وللببببببالف رببببببف ولل   بببببي ولعح يببببببي دبببببلا  ولابببببب يول  -
اببب ي يليلكبببي   15لببب  ولابببكا  ولبببشي  ي بببي  اببب ب   ر ببب  22%كبببا  ،بببيولف  2011  ببب    بببه دبببلا  اببب ي 

لببببببب   2014اببببببب ي  30%قبببببببشم ول اببببببب ي  لببببببب   يوا ي لبببببببل،ابببببببا ال ربببببببف لؤاابببببببال لاليبببببببي  ربببببببف اببببببب ي  37%يوا
2017. 

يي ببببببب  رحيوبببببببال  بببببببي   ي  ولل بببببببحش ولعح بببببببف ربببببببف لعببببببب   ول بببببببلي  وللبببببببالف وللاببببببب   ،يبببببببل ،  بببببببل  -
بببب  2014ول زوبببببح  ك بببببح لعببببب   دبببببلا  ولابببب يول ولببببب لال اببببب ي  ب 50,5%وببببب ح  ب ليبببببي س اببببب ي  37%ل اح بببببي  ببببب

 .2011للل حش ا ي  39%ي  2017

ابببببب ي لل زوبببببببح يش ببببببشش لعبببببب   ول ببببببلي  وللببببببالف دببببببلا  ولابببببب يول ولبببببب لال  ال ابببببب ي ل ليببببببع ولبببببب ي ل ر   -
يابببببح ا  لبببببا يحو بببببع  2014اببببب ي  50,5% لببببب   2011 اببببب ي 33,3%اببببب    حي ا بببببا ل،ايابببببا لببببب  

 لببببببب   27,4% لببببببب   32,2%ل  لبببببببا  ال اببببببب ي ليبببببببي س ر ببببببب  اببببببب    حي ا بببببببا لببببببب  2017اببببببب ي  42,8 لببببببب  
 لببببببب  وليبببببببيولفل ربببببببف ،بببببببي    د ببببببب  ربببببببف ولل بببببببحش لببببببب   2017ي 2014ي2011دبببببببلا  ولاببببببب يول  %37

 .2017ا ي  20% ل   2011ا ي %39

 حي ببببباع لعببببب   ول بببببلي  وللبببببالف لببببب   ولبببببشكيح  لببببب  ،اببببباش ول اببببباء دبببببلا  ولاببببب يول ولببببب لال يل ليبببببع  -
ببببب  2014ولببببب ي  ،يبببببل ي ببببب   لببببب    لببببب  لعببببب  لببببببا اببببب ي  يقبببببي يل ببببب  ي حي بببببا    ببببب  لعببببب    38%يولل ببببب ح   ب

 بببببلي  لبببببالف   ببببب  ولبببببشكيحل يقبببببي لبببببا يعكبببببس  ياببببباع ول  بببببي  ربببببف  ابببببش ولبببببي ف وللبببببالف للبببببشكيح يو  بببببال 
 ببببببي  بببببب ي  ولل ببببببحش ولعح ببببببفل ييي ببببببي   يضببببببا رببببببف   ببببببس وليوببببببل  لبببببب  لييابببببب  ول ببببببلي  وللببببببالف للبببببب ي  ل اح 

ولعح يببببببيل يعببببببي  قببببببشو وليش ببببببشش ولببببببشي ابببببب له لعبببببب   ول ببببببلي  وللببببببالف رببببببف ولبببببب ي  دا ببببببي  ال ابببببب ي لل زوبببببببح 
يولل ببببببحش يوا د اضببببببه  ال ابببببب ي ليببببببي س  اااببببببا  لبببببب  ي ببببببي  دلبببببب  رببببببف ولد ببببببي و اببببببيحويي يي وللي عببببببي يوليببببببف 

لي بببببا   ك بببببح وببببب ح يبببببب أ  لببببب    يعزيبببببز ول بببببلي  وللبببببالف ي عبببببل ول  بببببي ربببببف وللؤاابببببال وللاليبببببي ولحابببببليي يوا
 ل  ولاييلي داحج ول  اع وللالف ولحالف.

يي ببببك  رببببببي ول بببب اش  اببببب ي  اليبببببي لبببب  ولل يلعبببببال ولل ح يببببيل لك ببببببا ييو بببببه  يوببببب  حبيابببببيي ي،بببببي   ي  
ه    وللؤ بببببببح وللعيلببببببب  ل يببببببباس  اببببببب ي  ابببببببي ا يب  لببببببب  ولدببببببب لال وللاليبببببببي يول  كيبببببببيل رلببببببب  ولليعببببببباحأ  ليببببببب 

بببب   15ول ببببلي  وللببببالف قببببي للكيببببي ول،اببببا ال رببببف لؤااببببال لاليببببي حاببببليي  ابببب ي لبببب  ول ببببال ي  رببببي  ابببب  ولب
 البببببال ي لكببببب  ي ببببب ح و  ببببباح   لببببب      ال يبببببي ول ببببب اش ربببببف ولببببب ي  ولل ح يبببببي  لببببب   بببببحوح ولببببب ي  ولعح يبببببي   

ببببب    ول ببببب اش  ي  اببببب  ول ال بببببي   بببببح   يلكببببب ب  اببببب يل كلبببببا    25ييليعبببببي   إابببببي لاليي لاليبببببي و ببببب   لبببببح ولب
رببببيع ،اببببا ال   كيببببي دا ببببي  ببببب  يوا وحيبببببال ورلببببح ولببببشي ي اببببح يبببب  ف لعبببب  ل ول ببببلي  وللببببالف رببببف لع بببب  

 ول ي  ولل ح يي.
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(  حي ببببباع لؤ بببببح للكيبببببي ول،ابببببا ال ربببببف ولببببب ي  ولعح يبببببي   بببببك  لل،بببببي    ببببب لا 12ي ببببببح ول ببببب ي  حوببببب  )
بببببب ي،اببببببش  ابببببب ي لبببببب  ول ببببببال ي  رببببببي  ابببببب   ل يي  بببببب  ول زوبببببببح رببببببف ول بببببب وح  لبببببب  ،يببببببل للكيببببببي 1ابببببب ي 52ولب
 ول،اا ال رف وللؤااال وللاليي ولحاليي.

 سنة. 25ملكية الحسابات في المؤسسات المالية لنسبة من البالغين فو  سن  :13الجدول رقم 

 ولا يول  
2011 2014 2017 

 49 57 39,7 ول زوبح
 32 / 41 ولل حش
 40 30 / يي س

  ا  يلا   ل  وا     يا ال ول  ك ول يلف ول ال يي  ل     و   المصدر:

https://globalfindex.wordbank.org 

يي ببببيس ول ابببب ي وللبييببببي  الفددددرع الثدددداني: المؤشددددر الثدددداني: الإدخددددار فددددي المؤسسددددات الماليددددة الرسددددمية:
اببببب ي رلبببببا ربببببي  ولبببببشي  وببببباليو  ا  دببببباح دبببببلا  اببببب ي ربببببف وللؤاابببببال وللاليبببببي ولحاببببببلييل  15لل بببببال ي  لببببب  

 ي لد   ياب  ل اح ي  ي  ولل حش ولعح ف رف ول  ي  وليالف:  

 .سنة 15نسبة الإدخار في المؤسسات المالية الرسمية لنسبة من البالغين فو  سنة (: 14الجدول رقم )

 ولا يول  
2011 2014 2017 

 11,4 13,8 4,3 ول زوبح
 6,3 / 12,2 ولل حش
 18,3 10 05 يي س

  ا  يلا   ل  وا     يا ال ول  ك ول يلف ول ال يي  ل     و   المصدر:

https://globalfindex.wordbank.org 

لل،ي بببببا يليياليبببببا لكبببببب   (    ويلبببببي وللؤ ببببببح وببببب  اببببب لل  حي ا ببببببا14ييضبببببع لببببب  دبببببلا  ول بببببب ي  حوببببب  )
لابببببب لا لببببببا  2014ي2011لبببببب  ول زوبببببببح ييببببببي سل ،يببببببل ي يوببببببل ول زوبببببببح  لبببببب  يببببببي س دببببببلا  ولابببببب يي  

يقبببببببف ويلبببببببي ل،  ببببببببي  18,3%ل      بببببببه يو ببببببب  و حي ببببببباع  ال اببببببب ي ليبببببببي س لي ببببببب   لببببببب  13,8%ويليبببببببه 

 
ل لاحس 436ل ل لي  ي،ا  ولل احأ ولعح ييل ولع   في أدنى مستوياته عالميا المالي في المنط  العربيةلشمول  ي،ا  ولل احأ ولعح ييل و - 1

 .16ل  2017

https://globalfindex.wordbank.org/
https://globalfindex.wordbank.org/
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 لببببب  ييح بببببع قبببببشو وليحو بببببع ربببببف  بببببزء ك يبببببح ل بببببه  11,4دبببببلا  ول يبببببح  ربببببف ،بببببي  يحو بببببع ربببببف ول زوببببببح  لببببب  
يي يبببببه ورربببببحو  ل بببببزء  ضبببببارف لببببب   دبببببيلب  ل ابببببيبلاك  عببببب   حي ببببباع ورابببببعاح يولضبببببحوبش   بببببحو   د بببببا  
 اببببببعاح ول يبببببببحي  ولببببببشي   بببببببح  لبببببب   ليبببببببع وللؤ بببببببحول رببببببف ول زوببببببببحل رببببببف ،بببببببي    بببببب     وللؤ بببببببح اببببببب   

 2017.1ا ي  63% ل   2011ا ي  12,2%  د ا  رف ولل حش ل  

لؤ ببببببببح و  دبببببببباح ولببببببببب أ وراااببببببببف ل ببببببببه قببببببببي ل،ايلببببببببي  حي بببببببباع    ي  ببببببببي ي  الببببببببي يلكبببببببب  ول ببببببببي  
وللؤااببببببال وللاليببببببي  لبببببب   ببببببشش  ك ببببببح  بببببب   لبببببب  ولعلببببببلاء لبببببب  دببببببلا  ي،اببببببي  دبببببب لايبا كليببببببا ي ي يببببببا 

 دا ي رف    لا يعحأ  اليك يلي يا ول  كيي.

يي بببببيس ول ابببببب ي  الفدددددرع الثالدددددث: المؤشدددددر الثالدددددث: الاقتدددددراض مدددددن المؤسسدددددات الماليدددددة الرسدددددمية:
اببببب ي رلبببببا ربببببي  ولببببببشي  وببببباليو  بببببا ويحو  دبببببلا  اببببب ي لببببب  وللؤاابببببال وللاليببببببي  15  لببببب  وللبييبببببي لل بببببال ي

 ولحالييل ي لد   ياب  ل اح ي  ي  ولل حش ولعح ف رف ول  ي  وليالف.

 سنة  15: نسبة الاقتراض في المؤسسات المالية الرسمية كنسبة من البالغين فو  15الجدول رقم 

 ولا يول  
2011 2014 2017 

 05 2,2 01,5 ول زوبح
 2,6 4,3 / ولل حش
 9 08 3,2 يي س

  ا  يلا   ل  وا     يا ال ول  ك ول يلف ول ال يي  ل     و   المصدر:

https://globalfindex.wordbank.org 

لل،ي بببببا يليياليبببببا لكبببببب   (    ويلبببببي وللؤ ببببببح وببببب  اببببب لل  حي ا ببببببا15ييضبببببع لببببب  دبببببلا  ول بببببب ي  حوببببب  )
 لببببب   3,2%لببببب  ول زوببببببح ييبببببي سل ،يبببببل اببببب لل يبببببي س  ك بببببح ويلبببببي لللؤ بببببح ،يبببببل   ي ببببب  يببببب حي يا لببببب  

ل ربببببببف ،بببببببي  ي  ببببببب  ويليبببببببه ل د ضبببببببي ربببببببف 2017ي 2014ي 2011دبببببببلا  ولاببببببب يول  11,7% لببببببب  %08
كبببببب  لبببببب  ول زوبببببببح يولل ببببببحشل       قببببببشم ول ابببببب ي ي  بببببب  ضببببببعي ي رببببببف كبببببب  لبببببب  ول زوبببببببح يولل ببببببحشل ح بببببب  

ل للبببببببا 2017اببببببب ي  2,6% لببببببب   2011اببببببب ي  3,2% يله  حي ا بببببببا ربببببببف ول زوببببببببحل ،يبببببببل   ي بببببب  لببببببب  يابببببب 
يبببب    لببببب  و و ببببا  ولل،ي ببببب  للأربببببحو   لبببب  و ويبببببحو  لببببب  وللؤااببببال وللاليبببببي ولحابببببليي يولببببشي يعبببببي  اببببب  ه 

  اااا  ل  يع ي  و  حوءول وللي عي يي ضي  ولل يء  ل  داحج قشو ول  اع.

 
 .754آايا اع و ل لح ع ا   شكحمل   - 1

https://globalfindex.wordbank.org/
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 يلببببببي  ح يبببببببي لبببببب  ،يببببببل وللؤ ببببببحول ولبببببب لالل  ،يلببببببل ول زوببببببببح  14يبببببببا ي  بببببباءو  لبببببب   حواببببببي حي ببببببل ر
ولل  لببببي  ال ابببب ي ليببببي س ريلببببا ييعلبببب   كبببب  لبببب   ابببب ي ول ببببال ي  ولببببشي  لبببب يب  ،ابببباش لببببالف رببببف وللؤااببببال 

ل يكبببببشلك 08ل اح بببببي  يبببببي س وليبببببف  ،يلبببببل وللحي بببببي  05وللاليبببببي ولحابببببليي ،يبببببل  ببببباءل ربببببف وليحييبببببش حوببببب  
ريلببببببا ييعلبببببب   لؤ ببببببح  ابببببب ي ول ببببببال ي  ولببببببشي   8ي س وليببببببف  ،يلببببببل وللحي ببببببي لل زوبببببببح ل اح ببببببي  يبببببب  06وللحي ببببببي

وبببباليو  ا  دبببباح دببببلا  ابببب ي رببببف وللؤااببببال وللاليببببي ولحاببببلييل رببببف ،ببببي  ي يوببببل يببببي س  لبببب  ول زوبببببح رببببف 
وليحييببببش ريلببببا ييعلبببب   لؤ ببببح ول ابببب ي وللبييببببي لل ببببال ي  ولببببشي   ويحضببببيو دببببلا  ابببب ي لبببب  وللؤااببببال وللاليببببي 

 2014.1يشلك ا ي  13رف ،ي   اءل ول زوبح رف وللحي ي  07رف وللحي ي ولحاليي ،يل ،لل 

 المطلب الثاني: تقييم الشمول المالي في دول المغرب العربي

 الفرع الأول: عرض مؤشرات الشمول المالي في دول المغرب العربي

 ولعح ف.يريلا يلف لؤ حول ول لي  وللالف لك  ل  وللؤااال وللاليي رف  ي  ولل حش 

 .2017الشمول المالي في المغرب العربي  مؤشرات: 16جدول رقم 

 مؤشرات الشمول المالي في المؤسسات المالية  المؤشر 
 
 
 الدولة 

الكثافة المصرفية 
)عدد فروع البنو  

ألف من 100لكل 
 السكان(

نسبة البالغين 
سنة   15فو  

لديهم حسابات 
 بنكية

عدد مستخدمي  
ماكينات الصرف 
ايلي لكل 

ألف من 100
 السكان 

مؤشر قوة  
 الحقو  القانونية

عم  المعلومات 
 الإئتمانية

 6 2 8,26 333,77 5,3 الجزائر
 6 3 26,6 900,97 19,9 تونس
 7 2 26,19 / 24,6 المغرب 

ل كليببببببي ول حواببببببال و رحي يببببببي ولعليببببببال تقيددددددديم أداء القطددددددداع المدددددددالي فدددددددي أفريقيدددددددا بلببببببي  ،لبببببب    ببببببي ولعببببببزل  المصددددددددر:
 ل ) ي حأ(45ل  2020ل ولع   ول ا فل  رحي  21ولل ل 

يي  بببببب   ال ببببببلي  وللببببببالف لبببببب   وبببببب ح  وررببببببحو  يوللؤااببببببال وللاليببببببي لل، ببببببي   لبببببب  ولدبببببب لال وللاليببببببي  
ايد ولبا   عاليي ي يكل ي ل د ضي.  2يوا

 
جمالي للدول  دراسة حول إحتساب مؤشر مركب للشمول المالي وتقدير الع قة بين الشمول المالي والناتج المحلي الإ لا  ول ي     ح شل  - 1

 .5ل  2018 يو   ،   ي  ول    ولعح فالعربية، 
 databank.worldbank.org/data/views/reworlddevlopmentindicators http//:ول  ك ول يلفل  - 2
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 لببببببأ لبببببب  ولاببببببكا  يي،ابببببببش 100ييع ببببببف  بببببب   ول  ببببببيك ولليا،بببببببي لد لببببببي  الكثافددددددة المصدددددددرفية: -أولا
   شلببببببببك  لبببببببب   1يكللببببببببا زو ل ويليببببببببه  بببببببب   100000*ولاببببببببكا ( كاليببببببببالف: ) بببببببب   رببببببببحيع ول  يك/ بببببببب   

كللبببببا     لببببب      ببببب   ول  بببببيك  يبببببح كبببببارفل ي اليبببببالف  1ييو ببببب  ل  بببببي  للل ببببباحأل يكللبببببا   د ببببب   ببببب  
لبببببببب  وررببببببببحو ل يييضببببببببع لبببببببب  ول بببببببب ي     ولك ارببببببببي    ي بببببببب  ولدبببببببب لال ولل ببببببببحريي  لبببببببب   ببببببببحوبع لع يببببببببي

 ولل حريي رف يي س يولل حش يزي    ك  لل،ي .

سددددنة( بالمؤسسددددات الماليددددة لكددددل مددددن  15فددددو )البددددالغون عدددددد الحسددددابات التددددي يمتلكهددددا  -ثانيددددا
يي ببببببح قبببببشو وللؤ بببببح لببببب   و و بببببا   لببببب  وللؤاابببببال ولل بببببحريي كيابببببيلي ليع ببببببي  السدددددكان:مدددددن  1000

حقبببببببا ليلييببببببب  و ابببببببي لاحول وللديل بببببببيل يكللبببببببا يزويببببببب   ببببببب   قبببببببؤ ء وللبببببببي  ي  يولل يحضبببببببي  وللببببببب دحول يييري
كللببببا كببببا  شلببببك لؤ ببببحو  لبببب  وللزيبببب  لبببب  ولببببي ف ولل ببببحرفل يوبببب  يزويبببب   بببب   ول،اببببا ال لل ببببال ي  يقببببشو يبببب   

  ل     ول ح  وليو،  يليلك  ك ح ل  ،ااش   كف.

يقبببببي لؤ بببببح ألدددددف مدددددن السدددددكان:  100الصدددددرف ايلدددددي لكدددددل  ماكينددددداتعددددددد مسدددددتخدمي  –ثالثدددددا 
ييضببببببع لبببببب   يببببببيريح ولدبببببب لال وللاليببببببي وليببببببف يعيلبببببب   لبببببب  وليك يلي يببببببا يولي  يببببببال ول، ي ببببببي رببببببف يابببببببي  
وللعببببباللال وللاليبببببيل يوببببب   بببببب   ببببب   لابببببيد لف قبببببشم وق ل يزويببببب و ربببببف  ي  ولل بببببحش ييبببببي سل كلبببببا قبببببي 

 (.16)حو  ليضع رف ول  ي  

ييع بببببف وري  لببببب   ي بببببيح الحقدددددو  القانونيدددددة وعمددددد  المعلومدددددات الإئتمانيدددددة: مؤشدددددر قدددددوة  -رابعدددددا
ول  بببببا  ول بببببا ي ف يول ضبببببابف يول بببببيو ي  ول،اكلبببببي ر  ببببب ي ول  ببببباع ولل بببببحرفل للبببببا ي عببببب  لببببب  و حيبببببه  لبببببب  
 ليبببببزو  ولل يحضبببببي   الببببب رع يضبببببلا  ، بببببي  وللبببببي  ي  يوا  ببببباش ولع بببببي ل يييبببببحوي  ويليبببببه لبببببا  بببببي   ببببب ح  لببببب  

( وبببب  يحو عببببل ويلببببي وللؤ ببببح 16ويليببببه كللببببا كببببا   رضبببب ل يييضببببع لبببب  ول بببب ي  حوبببب  ) يكللببببا  حي عببببل 12
 رف ك   ي  ولل حش ولعح ف.

 لببببببا لؤ ببببببح  لبببببب  وللعليلببببببال و بيلا يببببببي ربببببببي يع ببببببف   حواببببببي لبببببب    وببببببي ييضببببببي  يابببببببي  ول، ببببببي  
 لبببببب  وللعليلببببببال و بيلا يبببببببي لبببببب  ابببببب لال و بيلبببببببا  ولعالببببببي يولدا ببببببي للديلبببببببأ ول ببببببحوبع لبببببب  ولعلبببببببلاء 

يكللببببببا زو ل ول يلببببببي    شلببببببك  لبببببب  يببببببيورح وللعليلببببببال  11 لبببببب   5ييببببببحوي  ويلببببببي قببببببشو وللؤ ببببببح لببببببا  ببببببي  ي 
و بيلا يببببببي ي اليببببببالف ابببببببيلي  يدبببببباش ول ببببببحوح و ويببببببحو ل كلببببببا     لبببببب  وللعليلببببببال وبيلا يببببببي ياببببببا    لبببببب  

لببببك ي  ببببش  ي يد ببببي  ول ببببحي  ولليع ببببح ل يقببببشو يع ببببف ،ا ببببي ولبببب ي   لبببب  لزيبببب  لبببب  ول بببب اريي رببببف يببببيريح ي
 وللعليلال يول،  ل   حي ا  ول، ي   ليبا  العلاوال ولاياايي يوي  ول، ي  ول ا ي يي للل يحضي .

(    ويلبببببي وللؤ بببببح ل د ضبببببي  لببببب  ،ببببب  ول ببببب ح ربببببف ول زوببببببح يقبببببشو لبببببا 16ي لا،ببببب  لببببب  ول ببببب ي  حوببببب  )
 ي    ل  ل كلي ك يح  رف ول ا ش ولليعل   اللعليلال وللاليي.
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مؤشدددددرات العمددددد  المدددددالي فدددددي دول المغدددددرب العربدددددي )الجزائدددددر، تدددددونس، عدددددرض  -الفدددددرع الثددددداني
 المغرب(.

 ( لؤ حول ولعل  وللالف رف  ي  ولل حش ولعح ف17)ول  ي  يي ي  

 الجزائر، تونس، المغرب(  )العربي مؤشرات العم  المالي في المغرب  :17 جدولال

 للمواصفات المالية م  الماليمؤشرات الع المؤشر 
 

 الدولة 
 ابببببببببببب ي و بيلببببببببببببا  ولل ببببببببببببحرف 
ولل ببببببب   لل  ببببببباع ولدبببببببا   لببببببب  

 ول اي  ولل،لف و  لالف

 ابببببببببب ي  ي  ول  بببببببببباع ولل ببببببببببحرف 
  ل  ول اي  ولل،لف و  لالف

 ابببببببببببببب ي   ببببببببببببببي  وللؤااببببببببببببببال 
وللاليببببببببي  يببببببببح ل ببببببببحريي  لبببببببب  

 ول اي  ولل،لف و  لالف
 الجزائر
 تونس
 المغرب 

17,2 
72,3 
64,3 

51,8 
79,7 
86,4 

0,3 
3,9 
/ 

  ا  يلا   ل  وا     يا ال ول  ك ول يلف ول ال يي  ل     و   المصدر:

يولبببببشي يببببببي  قبببببشو وللؤ بببببح  لببببب   لاببببباقلي ول  ببببباع وللبببببالف يولل بببببحرف ربببببف  لبببببي و وي بببببا  للببببب لا ربببببف 
 1يشلك ل  دلا  وللؤ حول ولياليي. لع    لي ول اي  ولل،لف و  لالفل

 نسبة الائتمان المصرفي المقدم للقطاع الخاص إلى الناتج الإجمالي: –أولا 

ييعكبببببببس قبببببببشو وللؤ بببببببح لببببببب   وقيلبببببببا  ول  ببببببباع ولل بببببببحرف  يلييببببببب  ول  ببببببباع ولدبببببببا  ي  ي بببببببا للعببببببباييح 
 ي اس و  لا  و وي ا يل ،يل  لا،   ا ي و بيلا  لحي عي رف ك  ل  يي س يولل حش.

 نسبة الإئتمان المصرفي إلى الناتج المحلي الإجمالي:   -ثانيا

يقبببببف ول اببببب ي وليبببببف يعكبببببس ، ببببب  ول  ببببباع ولل بببببحرف ربببببف و وي بببببا  ل،ببببب  ول حوابببببيل ،يبببببل  لا،ببببب    ببببببا 
 (.17)حو  لحي عي رف ك  ل  يي س يولل حش كلا قي للا،  رف ول ك  

 نسبة أصول المؤسسات المالية غير المصرفية إلى الناتج المحلي الإجمالي: -ثالثا
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 الفرع الثالث: مؤشرات الكفائة المالية للمؤسسات المالية: والذي يشمل المؤشرات التالية

 2017لعام الجزائر، تونس، المغرب( )العربي في المغرب  الماليةالكفاءة  مؤشرات: 18 جدولال

 الماليةالكفاءة للمؤسسات مؤشرات  المؤشر 
 

 الدولة 
 ابببببببببببببببببببببببب ي وليكببببببببببببببببببببببببباليأ  قالش اعح ول اب   

ولي بببببببب يليي لل  ببببببببيك  لبببببببب  
   لالف ول د 

 اببببببببببببببب ي ولعابببببببببببببببب   لببببببببببببببب  
 ور ي  ولل حريي

 ابببب ي ولعاببببب   لبببب  ، ببببي  
 ولللكيي 

 الجزائر
 تونس
 المغرب 

6,3 
/ 
/ 

43,8 
81,7 
73,5 

1,23 
1,03 
0,96 

11,44 
11,20 
9,84 

تقيدددديم أداء القطدددداع المددددالي  لبببب  ول يا ببببال وللي ببببي  :  بلببببي  ،لبببب    ببببي ولعببببزل   إ يلببببا  ببببال يي  وللبببب    بببب و   المصدددددر:
 .50ل  2020ل ولع   ول ا فل  رحي  21ل كليي ول حواال و رحي يي ولعليال ولل ل  في أفريقيا

يقبببببف ول اببببب ي وليبببببف يعكبببببس ، ببببب  ول  ببببباع  يبببببح ولل بببببحرف ربببببف و وي بببببا  ل،ببببب  ول حوابببببيل يوليبببببف ي بببببل  
 1وللؤ حول ولياليي:

يي  بببببب   ببببببه ول ببببببح   ببببببي  اببببببعح ول اببببببب   ولببببببشي يي اضببببببام ول  ببببببيك  لبببببب  هدددددداما سددددددعر الفائدددددددة:  -ولاأ
و وببببببحو  ياببببببعح ول اببببببب    لبببببب  و يبببببب وعل يكللببببببا و د ضببببببل ولك بببببباء  وللاليببببببي ليلببببببك ولل بببببباحأ زو  قببببببالش 
ول ابببببب   رببببببف يعي بببببح ور لببببب  ربببببف  رحي يبببببا دا بببببي ربببببف ولببببب ي  ل د ضبببببي ولببببب د  ل اح بببببي   يحقبببببا لببببب  ولببببب ي  

ل  يي ببببي يحو ببببع  اببببعاح ول اببببب    لبببب  و يببببب وع يوحي بببباع  اببببعاح ول اببببب    لبببب  و وببببحو ل يييضببببع لببببب  ول اليببببي
 .6,3(    قالش اعح ول اب   رف ول زوبح قي 18ول  ي  حو  )

يي ببببيح  لببب    ببببيش وليكببباليأ ولي بببب يليي لبببب   :نسدددبة التكددداليف التشددددغيلية إلدددى إجمدددالي الددددخل -ثانيدددا
  لببببببالف ولبببببب د  ليلببببببك ول  ببببببيكل يكللببببببا زو ل يلببببببك ول ابببببب ي    شلببببببك  لبببببب  يحو ببببببع لاببببببيي  ولك بببببباء ل يلبببببب  

لي بببببب   لبببببب  يببببببي س  73,5(  لا،بببببب   حي بببببباع  ابببببب ي وليكبببببباليأ رببببببف ولل ببببببحش وليببببببف ي لبببببب  18ول بببببب ي  حوبببببب  )
 .43,8،يل ا لل ول زوبح  و  يكل ي يقف  91,7

ييع بببببف قبببببشم ول اببببب ي لببببب   وببببب ح  ول  بببببيك  لببببب    وح    بببببيلبا العائدددددد علدددددى الأصدددددول:  نسدددددبة -الثددددد ثا
يواببببي لاحقا  لببببا ييلبببب   ح ببببا  دببببلا  ريببببح  زل يببببي لعي ببببيل يكللببببا يزويبببب ل يلببببك ول ابببب ي كببببا  شلببببك لؤ ببببحو  لبببب  
ك بببببباء  ولل بببببباحأ  لبببببب  ولببببببي،ك  ربببببببف يكالي بببببببا يحرببببببع قببببببالش  ح ا،ببببببببا  ي ولي،اببببببي  لبببببب  لاببببببيي   بببببببي   

(  لا،بببببب     ولل ببببببحش 18ليببببببف يببببببي  و اببببببي لاح ريبببببببا  ي كليبلببببببال يلبببببب  ول بببببب ي  حوبببببب  )يل  عببببببي ور ببببببي  و 
ابببب لل    بببب   اببببب ي قببببشو لببببا يببببب    لبببب   بببب   ك ببببباء  ولل بببباحأ رببببف   وح    بببببيلبال رببببف ،يببببل  لا،ببببب     

 
 .50 بلي  ،ل    ي ولعزل لح ع ا   شكحمل   - 1
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 لبببببب  وليببببببيولف يوليببببببف يلكبببببب  ول ببببببي    بلببببببا ي،ابببببب ي  ولببببببي،ك   1,23ي 1,03يببببببي س يول زوبببببببح يوليببببببف ي لببببببل 
 رف وليكاليأ.

ييعي ببببح قببببشم ول ابببب ي  بببب  لبببب   ك بببباء  ي  ببببا  ول  ببببك رببببف  نسددددبة العائددددد علددددى حقددددو  الملكيددددة: -رابعددددا
 ابببببي لاح لبببببيوح م ولشوييبببببي  لبببببا ياببببباق  ربببببف زيبببببا   ح ،يبببببي ييع بببببي  ويلبببببي  اببببببله ربببببف ولابببببي  وللبببببالفل ورلبببببح 
ولببببشي يبببببؤ ح   ببببك   ي بببببا ف  لببببب   ح ببببي ورلبببببا  ولل بببببحرف لببببهل كلبببببا يع ببببح قبببببشم ول اببببب ي  بببب  ولعابببببب  ولبببببشي 

وللبببببلاك  لببببب   ابببببي لاح  لبببببيولب   ال  ببببك ،يبببببل   ببببباء  لببببب  قبببببشم ول ابببب ي وببببب  ي بببببحح وللبببببلاك و ابببببي لاح ي،  ببببه 
ربببببف ول  بببببا   ي ي،ييببببب  ورلبببببيو   لببببب   ابببببي لاحول  دبببببح  ي، ببببب   ابببببب و ل ااببببب ال ،يبببببل  لا،ببببب  لببببب  ول ببببب ي  

بببب 18حوبببب  )  ي لببببا ولل ببببحش ييببببي س ر بببب  كا ببببل ول ابببب ي  لبببب   11,44(    ول زوبببببح ابببب لل لببببا ي بببب ح  ابببب يي  ب
 .10,20ي 9,84لييولف و 
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 الدولة 
و اببببببببببببببببببببي حوح لؤ ببببببببببببببببببببح   ح ي وليحكز

 ولل حرف  
 ابببببب ي ول ببببببحي  ولليع بببببببح  

  ل    لالف ول حي 
 اببببببب ي ح س لبببببببا  ول  بببببببيك 
 لببببب  ور بببببي  وللحد بببببي 

  الد ح 
 الجزائر
 تونس
 المغرب 

78,8 
40,8 
75,11 

22 
22,3 
46,8 

/ 
14,5 
6,90 

12 
13,8 
/ 

تقيدددديم أداء القطدددداع المددددالي  لبببب  ول يا ببببال وللي ببببي  :  بلببببي  ،لبببب    ببببي ولعببببزل   إ يلببببا  ببببال يي  وللبببب    بببب و   المصدددددر:
 .52ل  2020ل ولع   ول ا فل  رحي  21ل كليي ول حواال و رحي يي ولعليال ولل ل  في أفريقيا

 1يولشي ي ل  وللؤ حول ولياليي:

يييضبببببع   يعبببببي ولابببببي  ولبببببشي ي،كببببب   لببببب  ول ببببب ا ي ولل بببببحرييل ييع بببببح   بببببه درجدددددة التركدددددز:  -أولا
ل يولبببببببشي ي،ابببببببش  إابببببببيد و  ل يببببببباس Concentration rateلبببببببا يعبببببببحأ  لؤ بببببببح  ح بببببببي وليحكيبببببببز 

Horfondahl hirshman lndex   ولبببببشي يببببببي     بببببيش  ك بببببح  لا بببببي   بببببيك لببببب    لبببببالف   بببببي
لببببببب  ، بببببببي ولابببببببي   100%ه لبببببببا  بببببببي  ول  ببببببباع ولل بببببببحرف ربببببببف ول يلبببببببي ل،ببببببب  ول حوابببببببيل يييبببببببحوي  ويليببببببب 

) ،يكببببببباح كالببببببب (ل ي ببببببب ح )ل اراببببببببي كاللبببببببي(ل ي ال اببببببب ي لل  ببببببباع ولل ببببببببحرف ربببببببف  ي  ولل بببببببحش ولعح ببببببببف 
ي لبببب  ولببببح   لبببب  يزويبببب   ح ببببي ولل اراببببي رببببف قببببشو ول  بببباعل      ببببه لببببا زو  يعببببا ف لبببب  وليحكببببزل ،يببببل  لبببب  

 .40,8ليا   يي س       ا ي يقف  75,11يولل حش  78,8رف ول زوبح 
 

 .53  ي ولعزل لح ع ا   شكحمل   بلي  ،ل  - 1
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ياببببيد   ل يبببباس لبببب   و اببببي حوح وللببببالف لل  ببببيك ولي احيببببي يلببببا  شو كببببا  : Score -Zمؤشددددر  -ثانيددددا
    لبببببب  لبببببب  و اببببببي حوح ولل ببببببحرف لعلبببببب  لاببببببيي  ييو ببببببه   ابببببباح لببببببالف لبببببب    لببببببهل يكللببببببا زو ل ويليببببببه

( وبببببب  زو ل 19)حوبببببب  ييحو ببببببع وللدببببببا ح وليببببببف ييعببببببح  لبببببببا ول  بببببباعل ،يببببببل  لا،بببببب  لبببببب  دببببببلا  ول بببببب ي  
  حوح ول  اع ولل حرف   ك  ك يح رف ك  ل  : ولل حش يول زوبح ييي س. ح ي و اي

ي ببببباس  بببببي   ور بببببي   إابببببيد و   اببببب ي  نسدددددبة القدددددروض المتعثدددددرة إلدددددى إجمدددددالي القدددددروض:-ثالثدددددا
ول ببببببحي  ولليع ببببببح  و بببببب  د بببببب  لد  ببببببال داببببببابح ول  ببببببيك  لبببببب    لببببببالف ول ببببببحي ل ييع ببببببف ول ببببببحي  

ي، بببببيلبا لببببب  ولل يحضبببببي   اببببب ش يع بببببحق  ربببببف ولاببببب و   ولليع بببببح  يلبببببك ول بببببحي  وليبببببف ر بببببلل ول  بببببيك ربببببف
 ي    ي  ي  ولضلا ال ولكاريي لل، ي   ليبا كلؤ ح لل  وح  و بيلا يي لبؤ ء ولل يحضي .

ييعي بببببح يلبببببك ول اببببب ي لؤ بببببحو  لببببب  لببببب   وبببببي  ول  ببببباع ولل بببببحرف لببببب    لبببببه ركللبببببا يزويببببب ل يلكببببب     
ليببببالف ضببببعأ وبببب حيبا  لبببب  و وببببحو   ي وليربببباء يببببؤ ي شلببببك  لبببب    بببب  ولاببببييلي ولليا،ببببي لبببب   ول  ببببيكل ي ا

 اليزولايبببببا ي بببببام وللبببببي  ي  للبببببا يببببؤ ي  لببببب    اببببباح  ي  ربببببلاس ول  بببببيكل يي بببباس قبببببشو وللؤ بببببح  ببببب   حيببببب  
وابببببلي ويلبببببي ول بببببحي  ولليع بببببح  و ببببب  د ببببب  لد  بببببال دابببببابح ول  بببببيك  لببببب    لبببببالف ول بببببحي ل يلببببب  

ربببببف يببببببي س يوليبببببف ابببببب لل لبببببا  ابببببب يه  (  لا،ببببب    ببببببه يزويببببب ل ول ببببببحي  ولليع بببببح 19دبببببلا  ول ببببب ي  حوبببببب  )
 قشو لا ي    ل     ول  يك ييعال  لع ولل يحضي   ي  ضلا ال كاريي. 14,5

 ي لد   ا اش وليف ل  دلالبا يز و  ول حي  ولليع ح .

ر بببببب  ول  ببببببيك رببببببف ودييبببببباح ولل يحضببببببي  شي  بببببب وح   التعامددددددل مددددددع المقترضددددددين مرتفعددددددي المخدددددداطر: -
 وبيلا يي وا ح   ل  ا و   يي ه.

وببببب  ي بببببي   يضبببببا ل بببببكلي ول بببببحي  ولليع بببببح  راببببب اش داح بببببي  ببببب   عددددددم إسدددددتقرار الإقتصددددداد الكلدددددي: -
   وح  ول  ك ييل   رف  دي  و وي ا  رف لحو،  و كلاش يولي ا ؤ ي    و اي حوح.

 ح ببببي لببببلاء  ولل ببببباحأ ي بببباس  نسددددبة رأس مددددال البنددددو  إلددددى الأصددددول المرجحددددة بددددالخطر: -رابعددددا
لبببببببب  دببببببببلا   ابببببببب ي ك ايببببببببي ح س وللببببببببا   ي  ابببببببب ي ح س وللببببببببا  و  لببببببببالف )ح س وللببببببببا  وراااببببببببف   ح س 

 لبببببببا  2ي 1وللبببببببا  وللابببببببا    ي وليكليلبببببببف(  لببببببب  ور بببببببي  وللح ،بببببببي  بببببببالد حل يوببببببب  ،ببببببب  يبا ل  بببببببي  ببببببباز  
ل يوبببببب  10,5% لببببببا  ابببببب ي  3ل  بببببب  ي يببببببحل يلببببببك ول ابببببب ي ير ببببببا للعبببببباييح  بببببباز   08%يعببببببا    ي يزيبببببب   بببببب  

وابببببي ا ل لع ببببب  ولببببب ي  و رحي يبببببي ي، يببببب  يلبببببك ول اببببب ي يوا  كا بببببل  ،يا بببببا ي بببببيح  لببببب  ي، ببببب  ول  بببببيك ربببببف 
(    19لبببببب ع و بيلببببببا  يديرببببببا لبببببب  وللدببببببا ح ولل،ي ببببببي  ببببببهل ،يببببببل  لا،بببببب  لبببببب  دببببببلا  ول بببببب ي  حوبببببب  )

 .12 ي لا ا لل يي س لا ويليه  13,8ولل حش ا لل لا  ا يه 

 



 (المغرب تونس، الجزائر،) العربي المغرب دول في المالي الشمول واقع:                                       الثالث الفصل

78 
 

 دول المغرب العربيلأساسية لتعزيز مستويات الشمول المالي في المطلب الثالث: الركائز ا
%  63ي ببببببح وا بببببب    يا بببببال ول  ببببببك ولببببب يلف  لبببببب      اببببب ي وللاببببببي ع ي  لاليبببببا رببببببف ول زوببببببح ي لبببببب  ،ببببببيولف 

ل يقبببببشو لببببا يي لببببش ي ي بببببف واببببيحويي يي ي  يببببي يوضببببب،ي يعلبببب   لببببب  2017لبببب  ل لببببيع ولابببببكا  رببببف ولعببببا  
وليحكيببببببز  لبببببب  وللي ل بببببال وراااببببببيي ربببببف شلببببببكل دا بببببي ريلببببببا ييعلبببببب  يعزيبببببز ول ببببببلي  وللبببببالف لبببببب  دبببببلا  

 يببببب  ي  ول  يبببببي ولي،ييبببببي وللاليبببببي يكبببببشو يببببب  ي  ول  اربببببي وللاليبببببي للديلبببببأ  بببببحوبع ولل يلبببببعل ييلكببببب  ولي  بببببي  
 1رف ولحكابز ورااايي ليعزيز لايييال ول لي  رف ول زوبح  ل  ول ،ي ولياليي:

يعي ببببح يببببيريح   يببببي لاليببببي وييببببي ليل يببببي لي ل ببببال ول ببببلي   الماليددددة فددددي الجزائددددر:أولا: دعددددم البنيددددة التحتيددددة 
وللببببالف رببببف ول زوبببببحل  ،بببب   قبببب  ولحكببببابز وراااببببيي لي، يبببب   يبببببي للابلببببي لببببهل ،يببببل ييعببببي  ي، يبببب   يلييببببال 
ي بيبببببز ول  يبببببي ولي،ييبببببي ليعزيبببببز ول لبببببي و وي بببببا ي يياببببببي  ي بببببي  ورربببببحو   لببببب  ولدببببب لال وللاليبببببيل ،يبببببل 

 ي، ي  قشم وريلييال  لا يلف:  ييضل  
يبببببيريح  يببببببي ي بببببحيعيي لك ابببببي  لبببببا يببببب    ل ببببب   ول بببببلي  وللبببببالفل لببببب  دبببببلا  و ببببب وح ييعببببب ي  وليعليلبببببال  -

يوللببببببيوبع وليببببببف ياببببببا    لبببببب  ي،اببببببي  و ي بببببباح ي  بببببباش ولدبببببب لال يولل ي ببببببال وللاليببببببي دا ببببببي  ،ببببببي ول بببببببال 
 وللبلي يل، ي ي ول د  رف ول زوبح.

 حورببببببف لبببببب  دببببببلا  وليياببببببيع رببببببف  بببببب كي رببببببحيع ل بببببب لف ولدبببببب لال وللاليببببببيل يكببببببشو يعزيببببببز و اببببببي لاح ول  -
و قيلببببببا   إ  ببببببباء رببببببحيع  ي لكايبببببببش  ببببببب يح  لل بببببب لف ولدببببببب لال ي بببببببارد  وليلييبببببب  وللي ببببببباقف ول ببببببب حل 
 ضببببأ  لبببب  شلببببك ضببببحيح  و  بببباء   ببببا  ولي ببببي  للدبببب لال وللاليببببي ل بببب : يكببببلاء ول  ببببيكل دبببب لال ولبببببايأ 

 ل ورليي .....  لو  ول  کیل   ا  ول يع ول حورا
ي بببببييح   ببببب  ولببببب رع يوليابببببييي لياببببببي  ي  يبببببش ولعلليبببببال وللاليبببببي ييابببببيييبا ربببببف وليوبببببل ولل اابببببش لضبببببلا   -

 وايلحوح ي  ي  ولد لال وللاليي.
و اببببببي ا   لببببببب  ولي بببببببيحول وليك يلي يبببببببي لببببببب  دبببببببلا  ولعلببببببب   لببببببب  ي بببببببييح يي،ابببببببي  و ي بببببببا  يي بببببببا    -

 Digital FinancialServicesولدببببب لال وللاليبببببي ولحوليبببببي وللعليلبببببال لببببب  دبببببلا  ولييابببببع ربببببف ي ببببب ي  
يكببببببشلك  لليببببببال ولبببببب رع   ببببببح ولبببببببايأ ولل،لببببببي   ببببببب أ يياببببببيح ولي ببببببي   لبببببب  ولدبببببب لال وللاليببببببي  يكل ببببببي 

 وليلي يرعاليي  اليي.
ييبببببببيريح ويو ببببببب   يا بببببببال  ببببببباللي لببببببب  دبببببببلا  ولعلببببببب   لبببببببي ي عيببببببب   يح لكايبببببببش و ابببببببيعلا  و بيلبببببببا فل  -

 يا ببببببببال  بببببببباللي ييضببببببببل  اببببببببب لال ول يا ببببببببال و بيلا يببببببببي ولياحيديببببببببي للأرببببببببحو  يول بببببببببحكال يوا  بببببببباء ويو بببببببب  
ول بببببب يح  يوللييابببببب يل يويدبببببباش لببببببا يلببببببز  لبببببب    ببببببحوءول للي كبببببب  لبببببب  ، ببببببي  ل بببببب لف ولدبببببب لال يولعلببببببلاء 

 . ل  وللعليلال وليف ي،يا ي با لضلا    اريي ي،لايي ، ي  ك  ل ب 
  وللؤاابببببببال وللاليبببببببي ولحابببببببليي ربببببببف ول زوببببببببحل ر ببببببب  ضبببببببحيح  ي  بببببببف ول بببببببيحري و ابببببببلاليي ضبببببببل    بببببببا -

  بببببببحل ولع يبببببب  لبببببب  ول حواببببببال    و ي بببببباح ولدبببببب لال ولل ببببببحريي و اببببببلاليي يابببببباق  رببببببف ي،اببببببي  لاببببببيي  
 

ل  العبببي  ابببكح ل 2ل ولعببب   10ل ل لبببي   ،بببال   وحيبببيل ولل لببب  الشدددمول المدددالي فدددي الددددول العربيدددة واقدددع وأفدددا حري بببي  ببب امل ابببليلي  بببزحيل - 1
 .515ل  2020
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ول بببببببلي  وللبببببببالفل ربببببببالك يح لببببببب  ورربببببببحو  ي،يببببببب  وللؤاابببببببال يحرضبببببببي  وليعالببببببب  لبببببببع وللؤاابببببببال وللاليبببببببي 
   .وللييور ي لع  ،كا  ول حيعي و الاليي ولحاليي  ا ش وري احقا للل ي ال يولد لال وللاليي

ولعلببببببب   لببببببب  ي بببببببييح دببببببب لال يل ي بببببببال لاليبببببببي يل بببببببحريي يل بببببببف و،ييا بببببببال كاربببببببي رببببببببال ولل يلبببببببع  -
دا ببببي   بببب،اش ولبببب د  ولل،ببببب ي ل يشلببببك لبببب  دبببببلا  ي ببببلي  ل ي ببببال يدبببب لال لاليبببببي يحكببببز  لبببب  يل يبببببي 

 و،ييا ايب  يلي ل ايب  وللاليي.
ولدببببب لال وللاليبببببي يولل بببببحريي  لبببببا يلكببببب  وللابببببيب ري  لببببب  و دييببببباح  بببببي   يعزيبببببز ولي ارابببببيي  بببببي  ل ببببب لف -

 .ولل ي ال ولليا،ي  ابيلي
   ثانيا: الحماية للمستهلكين: 

  بببببحو ل لبببببي يي بببببيح ول  ببببباع وللبببببالف ييع ببببب  ولل ي بببببال يولدببببب لال وللاليبببببي ولل  لبببببي للعلبببببلاءل يكبببببشو ولي بببببيح 
ف يلببببببك ولدببببببب لالل رببببببلا  ببببببب  لبببببب  و قيلبببببببا   ك بببببببح ولببببببشي  بببببببب يه ور يول وللاليببببببي و لكيحي يبببببببي يوليياببببببع رببببببب 

 ببببب أ زيببببا   ول  ببببي رببببف ول  بببباع ولل ببببحرف يوللببببالف ييعزيببببز ل بببب   ول ببببلي   ل ل بببببي  ،لايببببي وللاببببيبلك لاليببببا
 1يشلك ل  دلا  لا يلف: لوللالف ي اليالف ي، ي  و اي حوح وللالف

 ا ضببببباري  لببببب  ، بببببيلب   لببببب  ولدببببب لال ولي كببببب  لببببب  ، بببببي  ولعلبببببلاء  لببببب  لعاللبببببي  ا لبببببي ي ببببب اريل   -
 .يولل ي ال وللاليي  ك  ياح يابيلي ييكل ي ل اا ي يكشو  ي    اليي

يببببيريح وللعليلببببال وللازلببببي يول وي ببببي رببببف  ليببببع لحو،ببببب  يعالبببب  ولعلببببلاء لببببع ل بببب لف ولدبببب لال وللاليبببببيل   -
زويببببببا يوللدببببببا ح لبببببب  دببببببلا  و ر ببببببا  للعلببببببلاء  بببببب  ول يا ببببببال   بببببب ارييل ي لببببببا يك بببببب    لا ببببببب   لبببببب  ولل

ولليعل بببببي  الل ي بببببال وللاليبببببيل يكبببببشو يضبببببع وقليبببببال وليبببببف لببببب   بببببا با    ببببباء ولعلبببببلاء  لببببب    بببببلاع  كاربببببي 
 ولي، ي ال يولي يحول وليف ي ح   ل  ولل ي ال يولد لال   يح  ل ي لي.

 لكا يبببببببببي يبببببببببيريح ولدببببببببب لال و اي ببببببببباحيي   ببببببببباء  لببببببببب  و،ييا بببببببببال ولعلبببببببببلاء يلببببببببب   يع ببببببببب  ولدببببببببب لال   -
 ال وللاليي ولل  لي لب .  يولل ي 

 ،لايي  يا ال ولعللاء وللاليي ييضع آليال للحوا ي يول،لايي ولل اا ي لب  ييحو ف ، يوب .  -
ولعلبببببببلاء  لببببببب     يكبببببببي  لابببببببي لي ي زيببببببببي يداضبببببببعي لللاببببببباءلي   بببببببكاي يبببببببيريح آليبببببببال وليعالببببببب  لبببببببع   -

 يرعالي ير ا ررض  ولللاحاال ول يليي يرف ولييويل ولل ااش.
،لايبببببي وللابببببيبلك   ل بببببا ئي يبببببي يي  يبببببأ ولعلبببببلاء دا بببببي ول ببببببال وللبلبببببي يل ببببب لف ولدببببب لال وللاليبببببي ي  -

 لاليا ل ب  ، يوي  يلاؤيليايب  يوليراء  اليزولايب .
 لبببا ياببباق  ربببف ياببببي   ثالثدددا: تطدددوير منتجدددات وخددددمات ماليدددة تلبدددي احتياجدددات كافدددة فئدددات المجتمدددع: 

يول بببببببحكال  ولل  ببببببب لي ي يولي بببببببي   ليببببببببا يي ببببببب يلبا للأربببببببحو  ول، بببببببي   لببببببب  ولدببببببب لال يولل ي بببببببال وللاليببببببب 
ل ي اليبببببالف ي بببببع  لببببب   بببببا   ل ببببب لف ولدببببب لال ربببببف ول زوببببببح لبلبببببي ي اقيبببببي ول ببببب ح يول ببببب يح  يولليياببببب يل

 :ليي  ، و رف  ي  و  ي اح لا يلفي ييح ولل ي ال وللا
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ولدببببببب لال يولل ي بببببببال لبببببببب  و ببببببب  لحو بببببببا  و،ييا بببببببال يلي ل بببببببال ولعلبببببببلاء وللابببببببيب ري    ببببببب  ي بببببببلي   -
 ح،بببببببا يولياببببببيي  لببببببببا  ا ضبببببباري  لبببببب  و يكببببببباح ل ي ببببببال لاليبببببببي   يبببببب   يعيلبببببب   لببببببب  و  دبببببباح يوليبببببببالي  

 ييااب  ول رع يليس ر   و وحو  يوليليي .
ولي بببببب يع  لببببببب  ولل ارابببببببي  بببببببي  ل ببببببب لف ولدببببببب لال يولدببببببب لال وللاليبببببببي ييبببببببيريح وللزيببببببب  لببببببب  ولديببببببباحول  - 

ي اراببببيي  ببببي  وللؤااببببال وللاليببببي لل، ببببا   لبببب  ولدبببب لال   ببببي    اليببببيل ي لببببا يلكبببب  للعلببببلاءل  لببببا يعببببزز ول 
 ولعللاء ل  و ديياح لا  ي  ولل ي ال وللاليي  ابيلي ي يكاليأ لع يلي ي   اريي.

يد ببببببي  ولحاببببببي  يولعلببببببلاء  يببببببح ولل ببببببحح  يولل حيضببببببي  لبببببب  ولعلببببببلاءل يكببببببشو ولدبببببب لال وللاليببببببي  يببببببح  -
 ويا  ولعللاء ي رع ولعلي ل. ولل اا ي يوليف يي  ل ا  

لحو بببببا   بببببحيأ ولعلبببببلاء لببببب ي وليعالببببب  لعبببببب  ي ببببب   ويبببببا  ل ببببب لف ولدببببب لال  ي ولل يحضبببببي   اابببببي لا   -
  حيرب  يوا  الب   ال حي .

ولعلببببببب   لببببببب  ح ببببببب  ولل بببببببا   ولحي يبببببببي   ببببببب كي و  يح يبببببببل لياببببببببي   لليبببببببي ي بببببببي  ولدببببببب لال وللاليبببببببي  -
ولل يلببببببع ول زوبببببببحيل ي لببببببا يلكبببببب ب  لبببببب  و  دبببببباح يول، ببببببي   يولل ببببببحريي ولحاببببببليي  لبببببب  قببببببشم ول بببببببال لبببببب 

 لبببب  ول ببببحي  يي ييبببب  ورلببببيو  يول، ببببي   يضببببا  لبببب  دبببب لال وليبببب لي ل يقببببي لببببا يبببب عكس  بببب يحم وي ا ببببا 
زيبببببا   و  يا يبببببي للعلبببببا (ل ولك ببببباء  ل و  يكببببباح ) لببببب  لابببببيي  و ،يبببببيوء و  يلبببببا ف )يبببببيريح ربببببح  ولعلببببب (ل 

 حراقيي وللايبلكي (. )ي،اي 
زيبببببببا   و قيلبببببببا  لببببببب  و ببببببب  وللؤاابببببببال وللاليبببببببي يولل بببببببحريي ربببببببف ول حوببببببببح  يبببببببيريح ولدببببببب لال وللاليبببببببي   -

ولحاببببببليي  ك ببببببح ل بببببببي ول ابببببباء وللببببببيويف يببببببزويل    ببببببا ال رببببببف ولل ببببببز ل  لببببببا يضببببببل  ي ببببببييح قببببببشم ولل بببببباحيع 
 يزيا   و  يا يي ي اليالف ولل احكي رف يليي  ولي ليي و وي ا يي.

يي بببببه و بيلبببببا   ،بببببي وللؤاابببببال ول ببببب يح  يولليياببببب ي يوليبببببف ياببببباق  ربببببف  ربببببع زيبببببا   و قيلبببببا   ك بببببح   -
 .  لي ولي ليي و وي ا يي

 رابعا: تعزيز الثقافة المالية لدى العم ء:
ل ي اليبببببالف ول ببببب ح   لببببب  وابببببيد و   ببببباقي  يولليبببببا ي  وللاليبببببي ولحبيابببببييعببببحأ ول  اربببببي وللاليبببببي  الببببببا و للبببببا   الل 

وبببببببأ يولابببببببليك  بببببببب أ   وح  وللبببببببيوح  وللاليبببببببي   عاليبببببببي يويدببببببباش ول بببببببحوحول وللاليبببببببي وللبببببببباحول يوللعحربببببببي يولليو 
 ولاليلي  لا ي،   ورل  يولحراقيي وللاليي.

% لببببب   33ي ببببببح وا ببببب    يا بببببال ول  بببببك ولببببب يلف  لببببب      اببببب ي ولل   بببببي  لاليبببببا ربببببف ول زوببببببح ي لببببب  ،بببببيولف  
ل لببببببيع ولاببببببكا ل  لع بببببب  لببببببب  لعحرببببببي  ي   ارببببببي لاليببببببي يرببببببب  للل ببببببا ي ورح عببببببي )  اببببببعاح ول اببببببب   ول اببببببب   

 ي  ولعح يبببببي وللحك بببببي وليضبببببد ل ي ييبببببع وللدبببببا ح (ل يقبببببف   لببببب  لببببب  ليياببببب   اببببب ي ول  اربببببي وللاليبببببي ربببببف ولببببب 
%      ببببببا ي  ببببب   وببببب  لببببب  ولليياببببب  ولعببببباللفل يقبببببشو لبببببا ي،بببببي   لببببب  ول،كيلبببببي زيبببببا    30يوليبببببف ي ببببب ح ش 

و قيلبببببببا   ليضبببببببيع ولي  يبببببببأ يوليي يبببببببي وللاليبببببببيل لببببببب  دبببببببلا    ببببببب و   ابببببببيحويي يي ي  يبببببببي لي ببببببببي ليعزيبببببببز 
 ببببب  ول ببببببال ول،كيليبببببي لابببببيييال وليعلبببببي  يولي  يبببببأ وللبببببالف ربببببف ول زوببببببح يي بببببييح قبببببشم و ابببببيحويي يي لببببب  و

 لببببب   ا بببببش ول  ببببباع ولدببببببا  يور بببببحوأ شول ولعلاوبببببي ليعزيبببببز ولببببببي ف يوللعحربببببي وللاليبببببي لببببب   وللببببببيو  ي ل 
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شلببببببك    ولي  يببببببأ وللببببببالف يببببببب أ  لبببببب   ي ببببببا    ببببببا  لببببببالف ليكالبببببب  يولي ببببببي   لبببببب  ل يلببببببع ليلببببببأ لاليببببببا 
لببببب  ويدببببباش ول بببببحوحول يعلببببب   لببببب  يعزيبببببز لابببببيييال ولبببببي ف لببببب   كاربببببي  بببببحوبع ولل يلبببببعل للبببببا يابببببا  ق   
 1واي لاحيي اليلي يل حياي ريلا ييعل   لعاللايب  وللاليي وللديل ي        ح ال وللدا ح .

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .10ل  2019ل ول العربية الجدود السياسات والتجارب الشمول المالي في الد    ي  ول    ولعح فل  - 1



 (المغرب تونس، الجزائر،) العربي المغرب دول في المالي الشمول واقع:                                       الثالث الفصل

82 
 

 خ صة الفصل الثالث  

 ل  دلا   حواي ا لبشو ول    يلك  ا  ايدلا  وليالف:  

  ببببببه يي ببببببب  رحيوببببببال  بببببببي   ي  ولل بببببببحش ولعح ببببببف ربببببببف لعبببببب   ول بببببببلي  وللبببببببالف وللابببببب   ،يبببببببل ،  بببببببل  -
بببببب  2014ول زوبببببببح  ك ببببببح لعبببببب   دببببببلا  ولابببببب يول ولبببببب لال  ب50,5%وبببببب ح  ب ليببببببي س ابببببب ي  37%ل ل اح ببببببي  بببببب

 .2011للل حش ا ي  39%ي  2017

 يش شش لع   ول لي  وللالف دلا  ولا يول ول الل ل ليع ول ي . -

عبببببب   ول ببببببلي  وللببببببالف لبببببب   ولببببببشكيح  لبببببب  ،ابببببباش ول ابببببباء دببببببلا  ولابببببب يول ولبببببب لال ل ليببببببع وحي بببببباع ل -
 ول ي .

ي بببببك  ر بببببي ول ببببب اش  اببببب ي  اليبببببي لببببب  ولل يلعبببببال ولل ح يبببببيل يلبببببع ي بببببي   يوبببببب  حبيابببببيي ي،بببببي   ي   -
  اي ا يب  ل  ولد لال وللاليي يول  كيي.

 .ي    ي  ولل حش ولعح ف رف وللايي  وللييا  لل لي  وللالف -

   ول بببببببلي  وللبببببببالف لبببببببه  يح ك يبببببببح ربببببببف ي، يببببببب  و ابببببببي حوح وللبببببببالفل   يلكببببببب     يكبببببببي   بببببببلي   ي   -
 ابببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببي حوح يولعكبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببس  بببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب،يع.
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رببببف ديببببا  قببببشم ول حواببببيل يلببببب  دببببلا  ولي ببببح   لبببب  ولل بببباقي  ول  حيبببببي لل ببببلي  وللببببالف ي لاويببببه  ا ابببببي حوح 
ي عبببببب  وليعببببببحأ  لبببببب  يووببببببع ول ببببببلي  ح ببببببف وللببببببالف يو  بببببباح   لبببببب  لاببببببيييايه يلؤ ببببببحويه  لبببببب  وللاببببببيي  ولع

 د ي ا.وللالف رف ول ي  ولعح يي  ليلا ي ي  ولل حش ولعح ف )ول زوبحل يي سل ولل حش( 

ليببببببال يبببببب  يح ول ببببببلي  وللببببببالف يي ييلببببببه  لبببببب  و اببببببي حوح وللببببببالفل يح بببببب  ولحكببببببابز ق  ا حوابببببباييلبببببب  دببببببلا  
 ييعزيز ول لي  رف  ي  ولل حش ولعح ف.

دي بببببببباح ول حضببببببببيال  لبببببببب  ضببببببببيببال  لبببببببب   ا ببببببببش ولدببببببببحيج   اببببببببيعح   قبببببببب  ول يبببببببباب  ولليي بببببببب   ليبببببببببال يوا
ي بببببك   ليببببب و  لل حوابببببال ول،اليبببببي  ي ييابببببيعبا  ي  ل لي بببببي لببببب  وليي بببببيال يآربببببا  ول حوابببببال وللابببببي  ليي )

 يحكيز ريبا(.

 النتائج: -1

 ول ياب  وليف يد  يووع ول لي  وللالف رف  ي  ولل حش ولعح ف.يقف     

ي،يبببببببب   ي  ولل ببببببببحش ولعح ببببببببف وللحي ببببببببي ول ا يببببببببي )وللييابببببببب ي( ريلببببببببا يدبببببببب   لببببببببيلاك وررببببببببحو  ول ببببببببال ي     
 ل،اا ال رف لؤااال لاليي حاليي.

لاليبببببي  ولي،اببببب  ول  يبببببأ ريلبببببا يد ببببب  ور بببببدا  ولبببببشي  يللكبببببي  ،ابببببا ال ربببببف لؤاابببببالح ببببب   -
ريلببببببا  ي  بببببب  رببببببف وللاببببببيي  ولضببببببعيأ     بببببببا )ول زوبببببببحل يببببببي سل ولل ببببببحش(  حاببببببليي رببببببف ولل ببببببحش ولعح ببببببف

يقبببببببف ضبببببببعي ي دا بببببببي  2,6%ل 9%ل 5%: 2017ربببببببف يدببببببب   اببببببب ي ولل يحضبببببببي  ريببببببببا ،يبببببببل  ل بببببببل 
  ال ا ي ل زوبح ييي س.  

ولي ببببببايل  ببببببي  ولبببببب ي  ولعح يببببببي ريلببببببا يدبببببب   ابببببب ي ور ببببببدا  ولببببببشي  يبببببب رعي  ول ببببببيوييح  إاببببببيد و   -
بببببب  ل يليبببببببا 28%،ابببببباش لؤااببببببي لاليببببببي حاببببببلييل ،يببببببل  ،يلببببببل و لبببببباحول وللحي ببببببي وريلبببببب   ابببببب ي ي بببببب ح  ب

ببببب:ول ،بببببحي   ولعح بببببفل ،يبببببل اببببب لل ول زوببببببح لبببببا  ل ربببببف ،بببببي    ببببب    ببببببا لي  يبببببي ربببببف  ي  ولل بببببحش22%  ب
 1,1%يكا بببببل ولل ببببحش رببببف شيببببب  وليحييببببش ،يبببببل ابببب لل    بببب   اببببب ي ريبببببا   يلبببببي 4%ل يببببي س 8%ويليببببه 

 يقف ضعي ي   و 
 لببببببا ريلببببببا يدبببببب  و اببببببي حوح وللببببببالف رببببببف  يو ولل ببببببحش ولعح ببببببف )ول زوبببببببحل يببببببي سل ولل ببببببحش(   بببببب   -

يقببببببببف  ابببببببب ي وحي ببببببببي لبببببببب   38,5%ل 44%ل 21,7% 2017  بببببببببا لاببببببببي ح   ابببببببب يا ،يببببببببل ابببببببب لل رببببببببف 
 ول ي .

يعببببب   ي  ولل بببببحش ولعح بببببف لببببب   بببببي  ولببببب ي  وليبببببف والبببببل  يضبببببع ولحكبببببابز ليعزيبببببز ول بببببلي  وللبببببالف  -
 يوليف ي يل   ق  قشم ولحكابز رف     يي ييح ول  يي ولي،ييي وللاليي ريبا.
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 ار الفرضيات: بإخت -2

ي، يببببب  و ابببببي حوح وللبببببالف ربببببف ولببببب ي  لببببب  دبببببلا   بببببح  ول حوابببببي ولليعل بببببي  ببببب يح ول بببببلي  وللبببببالف ربببببف    
 يلف:   ولل اح يي )ول زوبحل يي سل ولل حش( يي ل ا  ل  لا

   يببببببل ول حواببببببي    ول حضببببببيي وريلبببببب  يوليببببببف يبببببب   )ول ببببببلي  وللببببببالف قببببببي  يا،ببببببي ولدبببببب لال يولل ي ببببببال  -
وللاليبببببببي ل ليبببببببع و ا بببببببال ولل يلبببببببعل   ابببببببعاح ل د ضبببببببي يلكببببببب  شيي ولببببببب د  ولضبببببببعيأ لببببببب   ابببببببيعلالبا( 

 ي. ،ي،

ي   يبببببل  يضبببببا ول حوابببببي و  ول حضبببببيي ول ا يبببببي )ي بببببع  ي  ولل بببببحش ولعح بببببف ربببببف وللابببببيي  ول بببببا ف للؤ بببببحول  -
 ول لي  وللالف  ي وللايي  وللييا (  ،ي،ي يشلك ،اش ي احيح ول  ك ول يلف.

 لبببببا ريلبببببا يدببببب  ول حضبببببيي ول ال بببببي يوليبببببف يببببب   )  يي ببببب  ي،ببببب يال يعحوببببب  ييابببببع ول بببببلي  وللبببببالف ربببببف  -
حش ولعح ببببببف( يقببببببف دا بببببببي ،يببببببل    يببببببل ول حواببببببي     ي  ولل ببببببحش ولعح ببببببف  يببببببح وببببببا ح   لبببببب   ي  ولل بببببب 

  يا،ي ك  ولد لال ل ليع و ا ال ولل يلع  اراعاح وليف ييلا   لع  ،ييا ايب .
 لبببببببا ول حضبببببببيي ورديبببببببح  يوليبببببببف يببببببب   )ل ببببببب   ابببببببي ا ل ول زوببببببببح ي، يببببببب  ول بببببببلي  وللبببببببالف لببببببب  دبببببببلا   -

رببببببببف دا بببببببي ر  ول ببببببببال ولحوا يببببببي يول،كيليبببببببي   زولببببببل  يبببببببح ليلك بببببببي و اببببببيحويي يال وليبببببببف يضببببببعيبا( 
 ل  ي  ي   ايحويي يي  ال ك  ولل ليش  يليا.

 ل   ق  وليي يال وليف ي  ولدحيج  با  توصيات الدراسة: -3

 ضحيح  ييريح  يبي وا ي يي يي حيعيي ي      ح ييعزيز ول لي  وللالف رف  ي  ولل حش ولعح ف. -
و اببببببي ا   لبببببب  ولي بببببباحش ول يليببببببي ول ا ،ببببببي رببببببف ل ببببببا  يعزيببببببز ي  ببببببح ول ببببببلي  وللببببببالفل يولعلبببببب   لبببببب   -

 ي ييح ولد لال وللاليي  لا يييور  لع ،ا ي ولل يلع يو حويه وللاليي.
ول يببببببا   بببببببإ حوء للي يبببببببال  لليبببببببي ي يببببببا   حوابببببببيي ،بببببببي  ول بببببببلي  وللبببببببالف لبببببب    ببببببب  زيبببببببا   ولبببببببي ف لببببببب    -

 للي يح . لبيح  الد لال وللاليي و 
  يكببببببببباح ل ي بببببببببال يدببببببببب لال لاليبببببببببي وبببببببببا ح   لببببببببب  ل،كبببببببببال و ،ييا بببببببببال ولعليبببببببببي للعلبببببببببلاء ول،ببببببببباليي   -

يوللابببببيب ري  يولدبببببحيج لببببب    بببببا  ولي ليببببب ل يي لبببببي  ول  بببببي   بببببي  ولح بببببا  يول اببببباء ربببببف  ابببببيد و  ولدببببب لال 
 يولل ي ال وللاليي.

   يفا  الدراسة: -4

   ل حواي لاي  ليي   يح :     لاوا ل   ياب  ول حواي ييي يايبا يك را 

 .  يأ وللالف رف ول ي  ولعح يي كيايليه ليعزيز ول لي  وللالف ريباي حواي يووع ول   -

 .ولعلاوبببببببي  بببببببي  وليك يلي يبببببببا وللاليبببببببي يزيبببببببا   لابببببببيييال ول بببببببلي  وللبببببببالف ربببببببف ولببببببب ي  ولعح يببببببببي حوابببببببي   -
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 المراجع باللغة العربية: 

 الأطروحات والمذكرات: 

لشكح  لاايح رف ولعلي  و وي ا ييل  ل"دور البنو  المركزية في تحقي  الاستقرار المالي لوالاء ي،يايي -1
 . 2015-2014ل  اكح ل ول زوبح   ي  ي  يكل  العي ل،ل  ديضحل يد  

ل يحوي  ،ل ل  لي ضل  رعاليال دور الابتكار المالي في تعزيز الشمول المالي  لح  لحل ل ي دل ل   -2
ولللي   ولعللف ولي  ف ،ي    ا ي وليك يلي يا وللاليي ي يح  ارف يعزيز ول لي  وللالف  ال ي  ولعح ييل 

ولعلي  و وي ا يي يولي احيي ي لي  ولياييحل  العي ي،ف راحسل ولل ييل ول زوبحل ولل ع   يي  كليي 
 . 2019ا يل ح26

دور الاشتمال المالي لدى المصارف الوطنية في تحقي  المسؤولية ، ي  ل،ل    ح   يزل  -3
ل يد   حيي اال حاالي ل حواي ،الي ول  يك و الاليي ولعاللي رف و اع  ز  لالاجتماعية تجاه العم ء

 .2017ل  العي  الاليي رلا ي    وح    لا 

دور صنادي  الثروة السيادية في تحقي  الاستقرار المالي للدول النامية حالة الجزائر زي ش  يلاليل  -4
ل لشكح  لاايحل  العي ،لي لدضحل (2017-2000وجمهورية الشيلي )دراسة تحليلية تقييمية للفترة 

 .2017/2018وليو يل

 لواقع الشمول المالي في المصارف الإس مية في فلسطين ايأ و الا  دليس     ولدال  و ي يل -5
  .رلا ي ل   وح    لا ل  العي ولدلي يد    لا يايح حاالي

-1990أثر استقرار النظام المالي على الوساطة المالية في الجزائر خ ل الفترة ) يي ح  ليليل  -6
رف ولعلي  و وي ا ييل رحع   كا يلفويااييل لشكح  ل  لي ضل  لي ل ال  با   وللاايح  ( دراسة6201

 .2017-2016ل وللايليل ول زوبحل يضياأ لي  ووي ا ييل  العي ل،ل  
يووع ول لي  وللالف رف  ،تعزيز الشمول المالي في الجزائر يلية لدعم التنمية المستدامة لح واضفل  -7

دليس لليا يل  – حواي ،الي رحع   ك ول حكي ول لي  ل  العي ول لالف  ي عالي ل الاليي ول زوبحييول  يك و 
   ي  ا ي.لد ح ول  ا ي ولي ييح ولي  ي  لللؤااال يو   وعل 

 ل لشكح  لاايح وكا يلفلالشمول المالي على اداء البنو  التجارية الجزائرية أثريااي     ولضشل  -8
لاليي وللؤاايل كليي ولعلي  و وي ا يي يولعلي  ولي احيي ي لي  ولياييح وا  ولعلي  وللاليي  يد  

 .2019يحوليل ول زوبحل –يولل،اا يل  العي وا  ي لح ا  
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 قائمة المج ت والملتقيات: 
في الخدمات المصرفية:  دور الشمول المالي في تعزيز مستوى ثقة العم ء  ،ل  ل،لي  ل،ل  ول  يح ل -1

ل ولل لي ولعلليي ل وي ا  يولي اح ل ياحيو و ي  دراسة تطبيقة على العم ء بمنطقة وسط الدلتا
 .16/04/2019ول  ح:

ل ودلي ضل  وللؤيلح ل ي في العرا مؤشرات قياس الشمول المال     ،اي   عليل و،ل   يحي ،اي ل -2
 . 642 و ي وعل ولل ل  ول ا فل حو  ولعللف ولليد   ولحو ع للكليي ول   يي    و 

ل ل لي تونس والمغرب واقع الشمول المالي في المغرب العربي دراسة مقارنة: الجزائر،ل آايا اع و  -3
 .2018ا يل ح  03     10 حواال يو ،الل ل ل  

ل  العي   ا ي واقع الشمول المالي على تعزيز الاستقرار المالي للنظم المالية العربيةو يل ويل   يز  -4
 .2021 ل01ولع    ل12  )ول زوبح(ل ولل ل 

ل ل لي  العي الشمول المالي وأثره في تعزيز الإستقرار المالي في البلدان العربية  اح  ،ل  ولعحووفل  -5
 .2018ل  رحي  6ل ول زء2ولع  -دا   حي  ولعللييل    وح - يبا 

الأردن والجزائر -واقع الشمول المالي وتحدياته ي لا ي ل،ل ل اا    ديش ،اي يل  يوح  كحيليل  -6
 .2020ل  يو  2/ ولع  04ل ل لي  وي ا  وللا  يور لا ل ولل ل نموذجا

بحث استط عي يراء معنية –التنافسية أبعاد الشمول المالي ودورها في تحقي  الميزة ،    يي ي يل  -7
 .ولعحو  ل    و ل2018 ل ل لي  حواال ل،اا ي يلالييلمن عم ء المصارف التجارية الجزائرية

: ل لي تعزيز الشمول المالي لمدخل استراتيجي لدعم الاستقرار المالي في العالم العربي،ل ي لعلحل  -8
 .2019 ح ل  يال4ولع   7ل ولل ل  وليكال  و وي ا ي

ول زوبح  ل ل لي و وي ا  و الالفلالمعيقات والحلول الواقع، الشمول المالي في الجزائر،  اييل  اريي -9
 .2020 يو  بح ل 97ولع  
يليات وسياسات مقترحة لتوسيع قاعدة انتشار الشمول المالي وصولا للخدمة المالية ح ا  ي   ل يهل  -10

 .2019ل ولا ي 1ولع    ل11ل ي ي ولعل  ول العيل ولل ل  ل ل لي كليي في العرا 
أثر  و دور الشمول المالي في أزمة فيروس كورونا في الإقتصاد المصريح ا  ي ف     ولله و،شل  -11

 .2021 رحي  5 ل وللؤيلح ولعللف ولدالس لكليي ولي اح لأزمة كورونا على الإقتصاد القومي
ل ل لي   ،ال   وحييل الشمول المالي في الدول العربية واقع وأفا حري ي   امل اليلي  زحيل  -12

 .2020ل  العي  اكح ل 2ل ولع   10ولل ل  
ل 21ل كليي ول حواال و رحي يي ولعليال ولل ل ، تقييم أداء القطاع المالي في أفريقيا بلي  ،ل    ي ولعز -13
 .2020ل  رحي  02ولع  
ل ل لي ول ،يل رف ولعلي  وللاليي يولل،اا ي أهمية الشمول المالي في تحقي  التنميةحيي    فل ي   -41

 .(2018) 2ولع    3ولل ل  
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ل ولللي   ولي  ف وري  ،ي  يعزيز الشمول المالي وسبل تعزيزه في اقتصاديات الدول  ي      وللهل  -51
 يرل ح  28ي27ل وللحكز ول العف لدليس لليا يل ول لي  وللالف رف ول زوبح ل    ولي ليي وللاي ولي

2018. 
ل ل لي و وح  و  لا  يول حواال واقع وتحديات الشمول المالي في الجزائررضي  ول  يح ضيأل  -61

 .2020( 01) (ل    06و وي ا يي ل ل  )
والمصرفي الاس مي )دراسة الاستقرار المالي في ظل النظام المالي يي يآدحي ل اا  ل،ل  ولايع يل -71

ل ل لي كحكيك للعلي  تحليلية لعينة من المصارف الاس مية في ضوء المؤشرات العالمية ل زمة المالية(
 .2012ل كليي ولعلي  و  وحيي يو وي ا ييل  العي كحكيكل ولعحو ل 2ل ولع   2يو وي ا ييل ل ل   يو  وحي

 قائمة التقارير: 

 .م ددات وآثار الإسهقرار المالي وكيفية قياس ، شربينيإبراهيم زكريا ال  -1

ل ل لي  ي،ا  في أدنى مستوياته عالميا لشمول المالي في المنط  العربية ي،ا  ولل احأ ولعح ييل و  -2
 .2017ل لاحس 436ولع    -3ولل احأ ولعح ييل 

ل    ي  ول    نو  المركزية في تحققهبل ستقرار المالي ودور ال مالعا الإطار ،ل    ي  ول اشلفل  -4
 .2014ولعح ف 

دراسة حول إحتساب مؤشر مركب للشمول المالي وتقدير الع قة بين الشمول  لا  ول ي     ح شل  -5
 .2018 يو   ،   ي  ول    ولعح فالمالي والناتج المحلي الإجمالي للدول العربية، 

ل لعب    ،ال ولايااال و وي ا يي ول لا ي فل الشمول المالي في فلسطيناليح     ولله يآدحي ل  -6
 .2016ولا ي 

 .(2012   ي  ول    ولعح فل )  اشيي ولد لال وللاليي  -7
 .2019ل الشمول المالي في الدول العربية الجدود السياسات والتجارب   ي  ول    ولعح فل  -8
ل متطلبات تبني إستراتيجية وطنية لتعزيز الشمول المالي في الدول العربية   ولعح فل    ي  ول  -9

2015. 
 العي ول ي   لدور الشمول المالي في تحقي  الاستقرار والنمو الاقتصادي  ا       ولعزيز ولا ل -10

 .2015ا ي ولعح ييل
كياش  لالع قة المتداخلة بين الاستقرار المالي والشمول المالي    ولح،لا      ولله ول،لي يل  -11

 .2015   ي  ول    ولعح ف 
ل الالي  يحو  ولايااال الشمول المالي كمدخل للتعامل مع تداعيات أزمة فيروس كورونال  ازق ي ول  -12

(ل لعب  وليد ي  ول يلفل 18  ولل حيلو   وح حو )،ي  ولي و يال ولل،يللي رزلي كيحي ا  ل  و وي ا
 .2020يي يي
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  قائمة الجرائد:

 .2012لاحس 24ولا ل  ل حي   ولعحش و وي ا يي

 قائمة المواقع: 

 https://globalfindex.wordbank.org   ول يلف ول  ك -1
 /http://databank.worldbank.org/data/views/reworlddevlopmentindicatorsول  ك ول يلف -2
 ل،ا  لليعليلال ول ا ح       ولي و يح و ،يحوزيي  2020لاحس20ول  ك وللحكزي ولل حيل كياش  يحي  ياحيو  -3

 Https://www.cbe.org.eg/ar/pages/Highlighitspagestaspxلليو بي آ اح ريحيس كيحي ا  ل  ولليوع. 
 ولل ا ئ و ح ا يي ول ا ح        ي  ول    ولعح ف رف   اح   لا  ل لي ي ولي  يال وللاليي ول، ي ي  -4

2019.pdf-Dec-https://www.amf.org.ar/sites/default/files/digital%20ID%20AND%20EKYC 

 المراجع باللغة الأجنبية: 

1- Role of financial inclusion in addressing the impact of Covid-19,2021, 

Responsible finance forum, originally posted on Triodos investment management’s 

Web site 

2- « HOW the agent-based banking model might facilitate inclusion and 

sustainablity via econoic circularity ? » ABanyladesh perspective by mohamed 

jalolVddin, Independent researcher and Analyst, chittagong Researche 

Groupe,Bagladsh, European jaurnal of Social Impact and Circular 

Economy,1(2),76-94, october 2020  https://doi.org/10.13135/2704-9906/4945  
 

https://globalfindex.wordbank.org/
http://databank.worldbank.org/data/views/reworlddevlopmentindicators/
https://www.cbe.org.eg/ar/pages/Highlighitspagestaspx
https://www.amf.org.ar/sites/default/files/digital%20ID%20AND%20EKYC-Dec-2019.pdf
https://doi.org/10.13135/2704-9906/4945

