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 داء:ـــــــــــــــــــــــإه
 ق والعنفوانفي نفسي بذور الصدتعلمت من صمته أبلغ الكلام، الى من زرع الى من 

 نهرة ير  واأممنن، الى الدد ال الى درب الخفهدا في بذلك  

 أشراك ال ريق، الى القلب النقي االتي أزالت من امنمنن 

 ى لنن السند والكون الى أغلى انسنن في الكون.لنن كل يوم لدبقلذي يحصل 

 "أبي الغالي"

 ينمي زهرت أحلامي فحضرت أ نننهنالى من سقت طبدعتي بح

ور تشعله بصلاتهن قلبهن كنفحة من يجن يمن علدنن بنلصحة والهننء الى من الله أ داعدةترفع يداهن كل يوم الى السمنء الى من 
 دارنن دعنء لنن.وتنشره في 

 ويشع البدت بنورهن.بحضورهن الى من تملو الحدنة  

 "أمي الحبيبة"

 ،أخواني إخوتيالمحبة الى اللذين أحبهم حبن لو مر على اأمرض قنحلة لتفجرت منهن يننبدع 

 الى، ةالبريئالى القلوب ال نهرة الرقدقة والنفوس  

  ، عمرعبد الرحمنتوفيق، أبوبكر،  

 رحمة.سارة و 

 سعدتوتمدزوا بنلوفنء والع نء الى من معهم  بنلإخنءالى تحلو  

 الى الرو  فيعرفت كدف أجدهم وعلموني الا اضدعهم صديقن وبرفقتهم في دروب الحدنة الحلوة والحزينة سرت، الى من  
 التي سكنت روحي

 .أمينة ولمياء 

الى كل  قلمي ولم يسقط من قلبيسقط سهوا من . الى من الجزيل وامتنننيمن سنعدني في انجنز هذا العمل الشكر الى كل  
 .2021دفعةماستر  طلبة

 جازية          
 



 

 داءــــــــــــــــــــــــإه
 والدي:

لا في نهاية ال حداث وأ نا  لفهي  لا تقالا أ س تطيع أ ن أ قول لك شكرا  نهل ة، أ  أ رى نفسي دائما في البدايا 

يرك زرع فمن غلا ينصب وأ ظل في كل لحظة أ و معك، أ نهل وأ تعلم الكثير.......من خبرك وعطائك الذي 

فيقك الدائمة ر منذ صغري عندما كنت  العظمة المتنوعةفي الميول العملية وتشجعني على ممارسة ال نشطة 

عدادها والتدريب فيها.....فترات العملية التي برعت في في كل ال ة دائمة في أ دامك الله ورعاك لتكن منار ا 

 . .حياتي.....

 والدتي:

العرفان و  التعبير عن الامتنانوربما لا أ ملك دائما جرأ ة لي ل قول لك شكرا.....الفرصة دائما  حربما لا تتا

لتقدم لكما ة تنتظر فرصة واحدأ ن لك والدالي ابنة العين ومهجة الفؤاد.... لا يكف  أ ن تعرفي يا نورولكن 

اتنا بمل  حيقدمتماه لي.....حماك الله وأ دامك.....عصفورا  الروح والقلب والعين هدية رخيصة لكل ما

 الالحان.بأ عذب 

 أ خواتي:

أ نتما بق أ يدي....بع  تمددهاحياتي.....ب.....والخير بلا حدود....الى من شاركتهم كل الى المحبة التي لا تنض

 الغالية، حماكما الله.ينة وررتي جوهرتي الث 

 زوجي:

العطاء.....فتم لي الكثير في صور من و   الس ند .... فكانالى ارفع من جسد الحب بكل معانيه

 وامل.....ومحبة....لن أ قول شكرا....بل سأ عيش الشكر معك دائما.صبر.....

 أ حبابي:

 امتناني.انتم لكم مني حبي و خطوتي عندما غالبتها ال يام..... الذين رافقوني....وشجعواالاهل وال صدقاء 

 

 روثر

 



 

 انـــــــــــــــــــــــــــــــــعرفر و ـــــــــــشك
لا  هلا يس تحقعقد الشكر الذي وتتزاحم العبارات، لتنظم  تتسابق الكلمات  تمأ نا 

ليك مني كل الحمد    تحصى به على عبادك من النعم التي لا تعد ولاعلى ما مننت ا 

نجاز هذا  ذا الحمد يا ولك   العمل.الجلال والاكرام على توفيقنا للا 

 به ما نحلممهما تقدمنا وفتحت أ مامنا طرق النجاح ووصلنا لكل 

 في نجاحنا من ساندناعلينا أ ن نشكر من كان سببا  

 في طريقنا الى النجاح والتقدم وأ مسك بيدنا للاس تمرار 

 فالكلمات قليل بحقهم هم الذين من وجود هم خلق النجاح والابداع فمهما عبرنا لهم  

 فمن واجبنا أ ن نقدم لهم التقدير والشكر والعرفات والاحترام.

لى أ س نادنا  ال س تاذالمشرف  نتقدم بخالص الشكر والتقدير ا 

 " ةعليعبد الباسط، عبد الصمد " 

شراف   الدقيقةظات الوجيهة والقيمة وتصويباتها على هذا البحث، وعلى ملاحللا 

 انشغالات العملية والعمليةرغم  

 ويجزل له ال جر والتواب. نسأ ل الله العظيم أ ن يزيده علما 

بالقراءة  ضلواهنا البحث وتف لمناقشة ااتذة الذين تكرمو لل س وتعرفانناخالص تقدرنا كما نتقدم 

 في عمله ويعلى بهم صرح الا سلام.العلي القدير أ ن يبارك والنقد، نسأ ل الله 

لا أ ن ندعو الله عز وجل أ ن يرزقنا السداد وفي ال خير لا يسعنا  الغنا وأ ن و  والرشاد والعفافا 

 داة مهتدين.تجعلنا ه

 



 

 

 صـــــــــــــــــــــــــــملخ



 الملخص :

تهدد هذهددلدذاس  الددمذرسددمذى تأددمذىدد اذتددعارتذتنرددتاىذصلدد ق ذاسددمارذ حددمذ ددمق   ذا لدد   ق  ذ ردد ذ
بشدددمؤذىيل ددد  ذذةتم  دددمذايةيدددقهت  بدددتذ دددمق   ذا لددد   ق ذاسعية دددمذاية  دددمذاسملقى دددمذاس مقلددد مذسددد  ا  ذ

ذيخضعذ م ةقذا ل   ق ذاسعيا ذسلأنل مذبقيةيقهذكعنهذةيف.

أ ذهلدذاسحقسمذرسمذ قسمذ م ةقذرن قنذا ل   ق ذاسعيا ذبقس  ع يمذ ذ ر ذصنهذةذةذسق ذتمذاس طتقذ
أدد ذ ددؤذتنرددتاىذصلدد ق ذاسددمارذتمددعنذأعا دد ذىقس ددمذ ددلاسذأ ددت ذاس  الددمذةذ لدد نلاسذهددلدذاساددعا  ذصنشدد ذأدد ذ
اس  ع يمذ م ةقذرن قنذا ل   ق ذاسعيا ذاسليذ ه هذرسمذتع  فذأدق  ذىد ا رؤذاسددم ةقذأد ذىشدق  عذ

ع مذىنذصجؤذاسمهعضذبهذبق   ق هقذةلرحمذةذآس مذهقىمذأد ذتمشد رذةذا دق  ذ ودمذةذتا ردؤذلدعقذاية اقذتم 
ذاس قس م.

اسددعيا ذاس دد ع يذماسو ا ددمذاسخرت ددمذذا لدد   ق لددعقذاية اقذاس قس ددم ذ ددم ةقذرن ددقنذذالكلماا ا الماح ة:اا :
ذست قيمذاي  قم( ذتنرتاىذل تذاسمار.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Abstract: 

This study aims to find out the extent of the impact of oil price changes on 

investment funds, where the Waqf investment funds are considered the 

appropriate systemic vessels for management and development of Endowments 

in an institutional manner the Waqf investment fund is subject to the regulations 

of the Waqf being an endowment. 

In this case, it was addressed to the case of the fund Insan Waqf investment in 

Saudi Arabia, where in light of the changes in oil prices are financial benefits 

during the study period and to exploit these surpluses established in Saudi 

Arabia InsanWaqf Investment Fund, which aims to employ the surplus income 

of the fund in development projects in order to promote it as an important. 

Keywords: stock market, Saudi Waqf investment fund (Charity Association for 

the care of orphans), oil price changes. 
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 امةـــــــــــــمقدمة ع 



عامة مقدمة  
 

 

 أ

 عامة مقدمة
،س درررراسارررر مسا رررر م سعررررلانسان ارررر مسا رررر م سر ررررنسا دررررالحسالا ررررر سر ررررنس االرررر سا  لرررر  سا  ارررر  ل سع رررر سا لا 

 ررررر س ررررر اسر رررررالاساالاامسا  دررررراحس،ساا ساررررر يسا  دلدررررر سا رررررنرسلاررررر عاسع ررررر س  ررررراللاسا  لررررر  ا ااقررررررسا ررررررلاسفررررر س
س لاق صررررررر اا لائلاررررررر سسفررررررر سا ر اررررررر ساا   ارررررررلاسا اررررررر لمس ال ررررررر سق ارررررررر ،سل   رررررررلاسا ررررررر م سا ر رررررررلا ا  شرررررررلارس

انق صرررررر ال سةاسسرررررررمسا    لرررررر ا  رررررر  ر ،سفأرررررراسرررررررمسة ررررررحسر رررررر لللاسا لائلاررررررل سا  رررررر س أرررررر س رررررر  للاسعرررررر  ر سارررررراا س
   ررررراسةاررررر  لالسر ررررراسا  رررررر حس  اررررر رلاالا،سسا ال ارررررل س رررررنلسا  رلررررر سا راررررر   س  ررررر م سفررررر سانق صررررر اسا  ررررر  ر 

ا  رررر ساناررررلر س رررر  للاس د  رررر اسةارررر  لاسا رررر م سسا م ع رررر سفلأرررر الملرررر س  الررررا  ،س ررررحسفرررر س رررر  للاسا دررررا سسارررراا سفرررر 
ا ررررر م س ررررراسس اررررر للاع ررررر ساق صررررر ال اسا ررررراااساا  شررررر  سانق صررررر ارساارررررا،سفراارررررا سسا   ررررر ا  ررررراحسس  رلررررر 

قررررراس شرررررللاسساع  ررررر لاااررررررمسةا رررررلاسا رااررررراع اسح ررررر لا س   رررررااساا    ررررر س ررررر   را سا صرررررلانسا   رررررلاسعرررررمسةرس
فررررر س  الررررراسةاررررر  لاس ررررررنلسسةارررررلا سعالرررررا س   ررررراساالااس  رررررر س    لرررررر ساع  رررررر لااا اررررر لاسةاس رررررنالا،سفررررر مس  ررررر  س

ا  ع  ررررر لاسةمساررررراعسا ررررر م سا    رلررررر س ررررر سا ا رررررلاس د  ررررر ساا  ررررر سا لرررررلااسرررررر سر لااررررراساررررر   سسا رررررر ا سا   قالررررر 
س.انا  ر لا  ل  سع  سص  العس

ا  ررررررر سلرارررررررمساع   لا ررررررر سا الررررررر لاسا ر ررررررراسسصررررررر  العساناررررررر  ر لاسا اقملررررررر سررررررررمس رررررررلمسا اررررررر  لال   رررررررلاس
 لأفررررلاااساا رتاارررر اسا ررررلااف لمسفرررر سا اقررررنسفرررر سر رررر ناسرا  مرررر ،سان رررر سة أرررر س اررررر س  نارررر م ا سرررررمسا ررررلا س

ا اررررررررامسةاا ساااررررررررل  س   دلررررررررعسا  ا ررررررررراسحاالا سا صرررررررر ااعسانارررررررر  ر لار،ساةلارررررررر سة رررررررراسا اعلرررررررر سا    رلرررررررر س
ال اررررررر اسا صررررررر س   شرررررررم فل اسقررررررر  ا  ساسسانق صررررررر ارس رررررررلمسا راررررررر رلمس  رررررررلااس رررررررر س  ر ررررررررس ررررررر سررررررررمسح ررررررر لا

 أرررررر اس اارلرررررر ،سا  ررررررل س  رررررر سا صرررررر  العسا صررررررل س  الرررررررسسان اا أرررررر س اارررررررس شررررررلاس   ارررررر ف سساا  ااررررررر 
ر م ررررر سا اقرررررنس   امررررر   سا    لررررر س رررررر سل درررررعسا  مررررررس  رررررلمسا اقرررررنساا ااقرررررنساا  أررررر سا راررررر ملا سررررررمسارررررلااس

  ر لاسا اقملرررر سرررررمسة رررراس لااررررل سا دررررلحسصرررر  العساناررررسانارررر  ر لاسفرررر سا صررررااسا ر  رررراا ،ساقرررراس رررر  اسفاررررلا 
اا  أررررا سا  اللا رررر سارارررر  ر سفرررر س لرررر ا سامرررر   سانارررر  ر لاسا اقرررر ن،سارررررمساررررلااس ررررناسارررر   ااسا  لاالرررر س

سع  س   للاااسةا  لاسا  م سع  سص  العسانا  ر لاسا اقمل .

 الإشكالية:

سع  سا   اسا     :    اسع  سا ر  ل اسا ا  د سلرامسصل ف سا شا  ل سا   سل    أ س ناسا   ثس

 ؟انا  ر لال ع  سص  العسا اقنس ر سرا س   للاااس  للاااسةا  لاسا  م سا    رل  -

     اسع  سا اتااسا  ا لارسلرامس لاحس ر  سرمسا  ا تناسا ملاعل سا    ل :

 ا اقمل ؟سانا  ر لار س ل سص  العس -
 ا اقمل ؟سانا  ر لار سا أانسرمسص  العس -
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 ل ؟ر س ل سةاااعسا  م سا    ر -
  ر ناسل   لاسا  م سرصالااس    ق سف سا    ح؟ -
 ر س  سا  ااراسا را   س  د   اسةا  لاسا  م سف سا اااعسا    رل ؟ -

 فرضيات الدراسة:

سفا  اسا لآ  :ةر سا ملاال اسا   ساع را  س لإ    سعمس نلسا  ا تناس

ا  رلررررررر سا اقررررررر نسصررررررر  العساناررررررر  ر لاسا اقملررررررر س ررررررر سة ررررررراسا اعلررررررر سا    رلررررررر سا ر  اررررررر  س رررررررلإاالا س -
  شااسرتاا .

   س  الاسا االاسا   رارس لأاق نسا ا ص .سا اقمل سانا  ر لاا أانسرمسص  العس -
 .ةاااعسا  م سا    ر س  سا لاال  سا ا ال سا   سلا  اسح لأ سانق ص اسا    ر  -
 رر سل    سة حسرصالاس    ق سف سا    ح.سانا  لاال رل سا  م س   افلا سا  ا ل سااأا  س -
 ل   لاسا  لا ساا   اسع رلامسةا ال مسف س د   اسةا  لاسا  م سا    رل . -

 أهمية الدراسة:

رررررررمسا را  رررررر سا أ ررررررر ساا ررلرررررر  سا  رررررر سا   أرررررر سا رررررر م سفرررررر سسا  لاقرررررر لا ارررررر سرااررررررا سالااارررررر   سة رلرررررر سا لررررررلا س
سا  رررر س ا اررررلأ سصرررر  العسانق صرررر اسا  رررر  ر س صررررم سع ررررر سااق صرررر اسا   رررراامس صررررم سا صرررر ،سااررررناسا  رلرررر 

اناررررر  ر لاسا اقملررررر س  ع   لا ررررر سفررررر س  دلرررررعسع ئررررراااسا صرررررااسا اقملررررر ،سا  دلرررررعساناررررر اار سا ر  لررررر ،س لرررررثس
ا اررررر  سا ارررررا سفررررر سالاااررررر   سع ررررر سا  ررررر  للاااسا  ررررر س ا مأررررر س د  ررررر اسةاررررر  لاسا ررررر م سا    رلررررر ،سحنسةمسا ر لافررررر س

ساااسا   اام.عمس د   اسةا  لاسا  م ساانس ا  حسف س  رل ساق ص ا را د س      للاااسا    ر س

 أهداف الدراسة:

س  ر الاسة اانسا الااا س ااسا  د  سا    ل :

سااا الااجسة حسا ر ال سا م صل أ .سا اقمل سانا  ر لا   ااسا رااا سص  العس -
سالااا سة حسا   الاااسا   سشأا أ سةا  لاسا  م سا    رل . -
سر لاف سرا س   للاسةا  لاسا  م سع  سص  العسانا  ر لاسا اقمل . -
سا را   سا   ر ل س الااا س الا سقاس اامس  ف س     لمسآالالمس     سالااا اسرار  .سح لاا  -
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 دوافع اختيار الموضوع:

ساسا رااا :ل ااساا ل لا  س أن

 اامسا رااا سل الاجسارمس اصصسحق ص اس دارسا  ا . -
  اا  سا رااا ساق  سا الااا اسع ل . -
  ا اسف سالآا  سا اللا .سا   ا  م سة رل س ناسا رااا سااصاص س د   اسةا  لاس -
 ا االاسا أ حس ص  العسانا  ر لاسا اقمل . -

 منهج الدراسة:

  ررررر  اسع ررررر سا  اررررر تناسا ملاعلررررر سا  ررررر سصررررر     سف   ررررر س   رررررراسع ررررر سا ررررر أ سا  ررررر لالا س ارررررلااسرلاا ررررراس  رررررالاس
ا    رلررررر ساارررررن  سا راررررر  اااسا  ررررر سةااسح ررررر س  ررررر ر سا  ارررررليسصررررر  العساناررررر  ر لاسا اقملررررر ،سسةارررر  لاسا ررررر م 

ارررررر س   رررررراسع ررررر سا رررررر أ سا اصرررررم سا    ل ررررر سا رررررنرسلاررررر عا  سفررررر ساصرررررنسا راارررررا سر ررررراسا   رررررثسالا ررررر س
س.ا ا  اس      ئ ،سان  سرمسالااسا ر  ل اسا  ااااساا ر   ل ا

 صعوبات البحث:

سا رااا ساا أ   سا  الاسرمسا ص ا  اس  اصأ سا لآ  :ع اسقل ر  س الااا س ناس

  الا سا رلاا رسا ا ص س رااا سا الااا . -
 .ا    لدل ص ا  سا  صااسع  س   سا  ص ئل اسا ر   د س رااا سا الااا س -
 ص ا  سحل  اسرلاا رس  ااسا  لاق س لمسر  للاااسا رااا . -

 تقسيمات الدراسة:

 مصررررررراسا ااسا  ررررررر لاسا   رررررررلارس صررررررر  العساناررررررر  ر لاس   ا  ررررررر سفررررررر ساسقارررررررر  سا   رررررررثسح ررررررر سفصررررررر لم
ا اقملرررررر ساةارررررر  لاسا رررررر م سا    رلرررررر سفرررررر س لا رررررر سر   ررررررثسفرررررر سا ر  ررررررثسا ااسا  رررررر لاسا رمرررررر  لر س صرررررر  العس
ساناررررررر  ر لاسا اقملررررررر ،ساا ر  رررررررثسا  ررررررر   سةارررررررااعساةاررررررر  لاسا ررررررر م سا    رلررررررر سةرررررررر سا ر  رررررررثسا    رررررررثسف   ا  ررررررر 

ساناررررر  ر لاصررررر  العساامسة رررررلاسا   لرررررلاااسةاررررر  لاسا ررررر م سع ررررر سا الاااررررر اسا اررررر  د ،سا مصررررراسا  ررررر   س ررررر  س   ررررر
فرررررررر سا ر  ررررررررثسا ااسةالاا رررررررر س دررررررررالحس ارررررررراعسا الااعسا ر  لرررررررر سسسسا اقملرررررررر ساا ررررررررنرس رررررررر  سع رررررررر س لا رررررررر سر   ررررررررث

ا اررررررر اال ،سةرررررررر سا ر  رررررررثس ررررررر   سف رررررررلا سعرارلررررررر اسعرررررررمسصررررررر ااعسح اررررررر مسا ررررررراقم سا اررررررر اارس ا  ر لررررررر س
الاااررررر س   ل لررررر س اررررراعساةاررررر  لاسا ررررر م ساصررررر ااعسسفلررررر ا اللالررررر س لاع لررررر سا ل ررررر حل،ساا ر  رررررثسا    رررررثس   ا  ررررر س

 .ا ا مسانا  ر لاسا اقم 
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 تمهيد:
أطلقققققققققالعامة قققققققققللعابادقققققققققللاية قققققققققايلأةاقققققققققيلد ا  ع مقققققققققالعا  دةةقققققققققللعاد د لقققققققققلل ققققققققق لد ققققققققق ة لعا ققققققققق ا ةال

اققققيلعمسققققمايل قققق ل ل ةققققللهة ققققللعاسققققةالعادااةققققلللنةققققإل مقققق يلعا قققق ا ةال لدقققق لعلاسقققق  دا ةللعاة بةققققلل اا بققققاة 
 ققققق لدسقققققاهدللعالطقققققا للةققققق لعا  نققققق ل ققققق لعا قققققا  لعادنلققققق لل دقققققال ل ققققق يلاجققققاملعادج دبةقققققللةعا  دةةقققققلللة لة نعلا

 لقققققنلعا ققققق ا ةال ااد طل قققققاملعاقققققةع  سل ققققق لاقققققةع يل ققققق ا ةالعلاسققققق  دا لعا قققققا  سلدققققق لهة قققققللعاسقققققةالعادااةقققققلل
ايل  ققققق  لعلاسققققق  دا لعاة بةققققللأنققققق لع ةلةقققققللعا ةادةققققللعاد اسققققق للم ع سلة  دةققققللع ة قققققلنةققققإل ب  ققققق ل قققق ا ةا

دؤسسقققق لل ةقققق علادققققال  د قققق ل ققققال قققق ل طققققا ل ققققا ة  لةسةاسققققامل ا ققققلل اا ققققبا ةللةعانة دققققللل ام ققققا لل اققققيل
ةةقققق لدنبةقققققللعاة قققققيل اا بقققققا سلدةقققققلللة  قققققةيل لققققنلعا ققققق ا ةال ا قققققةلل  ة مققققال   ققققق لم ققققق عيلجمققققاملن ةل

 لةلأ قققققل ققققق لعلاسققققق  دا ةنلقققققالعا بققققق لابقققققة لعاة قققققيلةعاةع قققققيلةعاجمقققققللعادسققققق بة سلدققققق ل ققققق  للةقققققلل دقققققادعاباا
لد ب  س.

 ةقققققق علالقققققق ة لةب  قققققق لعاقققققق بطلأهققققققيلد قققققق  لدقققققق لد ققققققا  لعا قققققق ةسلعلا   ققققققا ةلل قققققق للااد ققققققالعادبا قققققق ل
لب قققققال ققققق لع   قققققا ةاملعاققققق ة لعاد  جقققققللةعاد ققققق  سلاقققققالةد قققققال سقققققةالعاققققق بطلةب  ققققق لعاببقققققا لةعادقققققؤ  لعاققققق  لة

ةنققققةطل اا سققققبة لة قققق لهقققق علد  قققق لعا قققق ع لعاقققق ع يلالقققق ة لعا  قققق ول ا ققققلل قققق لةقققق لعاسقققق ةللةعا دققققة لعاقققق  ل
ددققققالةققققؤ  ل اققققيلللةققققالع  ةقققق لل  لأ له ققققانللقققق سللةعدقققق ل سققققاهيل قققق ل ن ةقققق لنجققققيللقققق  لعاقققق بطلةعاطلقققق ل

 لققققالأ دققققامل ققققؤ  لللققققيل ققققةع  لهقققق ثلعاسققققةالسققققةع ل ققققا له ققققانل قققق  ة لل قققق لع  بققققا لع سققققبا لأةلع  با ققققمال
لسبا لعا بط.ةللةال    يلعا   املعا بطةللعس  ع ةجةللا ةجةالعاسةال  لة ل  عج لأ

ا ققققق ا ةالعلاسققققق  دا لعاة بةقققققللةأسقققققبا للعادبقققققاهةد لعمطقققققا  سققققق ب  ل ققققق لهققققق علعاب ققققق لسددقققققالسققققق ال
لل ام ققققا لل اققققيلعا طقققق العا ققققة لللققققيلأهققققيلعا طققققةعملعا قققق ل ط  ققققملامقققق علعادة ققققة ل إالققققا عاقققق بطلعاباادةققققلل

ب  ل طققققققة ل لعاققققققة ب لعا ققققق لةلللة قققققق لع  ةققققق لسقققققق  هقققققيلعادبققققققاهةيلةعادبقققققاةة لا  ققققققةة ل ققققق  ةالعلاسقققققق  دا
ل.اباادةلععا بطللةأسبا لأسةعا

ل
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 المبحث الأول

 اهيمي لصناديق الاستثمار الوقفيةالإطار المف 
 بقققق لعا قققق ا ةالعاة بةققققللدقققق لعساةققققاملةعا ققققةقلعادسقققق ج سلعا قققق لةد قققق لعاة ققققةيلدقققق ل  امققققالعمسققققمايل

اددا سقققققللعابدققققق لعاقققققة ب ل ققققق ل  ققققق للجلقققققللعا  دةقققققللعادسققققق  عدللل اا ققققق ا ةالعاة بةقققققلل د ققققق لعمطقققققا لع ةسققققق ل
لقققق لط ةققققالطقققق  لد ققققا ة لل قققق للدلةققققللعا  دةققققلل قققق ل طققققا لعاد ققققا  للة مقققق يلعا قققق ا ةالعاة بةققققللالد ققققا  ل

ل  دةةقققققلل ققققق ل قققققةقل سققققق دةللالة قققققا ل ان ةاجقققققاملعادج دققققق ل ام قققققا لل اقققققيلنسققققق ل  بقققققاالدققققق ع ة لع دقققققةع 
 للدققققق ل  علققققق لدعادة ة قققققللا ل ةقققققللعن ةاجقققققاملعلاج دالةقققققللةعا  دةةقققققللعا ققققق لةب  هقققققالعاةع ققققق لدققققق ل ققققق  ل   قققققا

 نلةققققالأللققققيللا قققق ل  دققققةلة نلققققالعا قققق ع طل ةدققققال ققققة لعاد قققق ةلاملعاة بةققققللة ة مققققالة ققققة لعاد قققق ةلاملعا قققق ل
عادبقققققاهةد للعا ة ةقققققللع  ققققق وللاققققق انلسققققق   اة ل ققققق لهققققق علعاد نقققققإلعمطقققققا  لقققققةيل مقققققالعان ةدقققققللةعاجدبةقققققامل

 ققققق لعادطلققققق لع ة لدبمقققققةيل ققققق ا ةالعلاسققققق  دا لعاة بةقققققلللا ققققق ا ةالعلاسققققق  دا لعاة بةقققققلل ققققق ل دققققق لدطااققققق 
عاقققققة ب ل ققققق لعادطلققققق لعا ااقققققإلعا طقققققةعمللعلاسققققق  دا  ققققق لعادطلققققق لعا قققققا  لعادبقققققاةة لعا ققققق لةلل ققققق ل ققققق  ةال

أدققققالل دا لعاة بةققققلعابدلةققققللا  ققققةة ل قققق  ةالعلاسقققق  دا لعاققققة ب لة قققق لعادطلقققق لعا ع قققق لأهدةققققلل قققق ا ةالعلاسقققق 
لعاة بةل.لعلاس  دا  ةالد عةال  ا ةالل س   اة عادطل لعا اد ل

 مفهوم صناديق الاستثمار الوقفية المطلب الأول:
للللةجدةقققق لةن ع ققققالدة ة ققققلللةلالةجققققة ل قققق عةاماللاققققة لاققققالدقققق سلدنقققق  سعسقققق  دا  هققققةل قققق  ةالة بقققق ل

أدقققققةع لعا ققققق  ةاللعسققققق  دا ةهقققق  مال قققققة ة ل ققققق ملعاة قققققةيلالبدققققةيللة ل ةقققققللناجقققققاملعادج دبةقققققللدقققق ل ققققق  ل
عاة بةققققققلللسققققققةع ل ا ققققققمللة ةققققققللأةل ل ةققققققلل قققققق لأةجققققققالعلاسقققققق  دا للة اققققققنلا ققققققة ة للا قققققق ل ة  لة قققققق يلللققققققيل
علان ةاجققققققاملعادج دبةققققققللدقققققق ل قققققق  ل ة ةقققققق ل سقققققق للدنقققققق  سلدقققققق ل ققققققا  لأ  ققققققا لعا قققققق  ةالعالا لققققققللال ة ةقققققق ل

ة نقققق لأ  ققققيللةعاجمققققللعادسقققق بة سلدقققق لهقققق علعا قققق  ةالللققققيلعاجمققققللعادسقققق بة سلدقققق لعا قققق  ةالل  قققق  لسقققق ة ل
.ل1ليعامة قققققللعا ا قققققللاية قققققالاعا ققققق ل   قققققملةعلا ققققق  عطامهققققق ل ةقققققا للةققققق ل  نققققق للدؤهققققق لة قققققالعادبقققققاةة ل

لعاقققققة ب لدب قققققة ل ققققق  ل أ لدقققققا لد  ةققققق للنةقققققإل  ةققققق لةن ع قققققال إ ققققق ع لةنققققق عملعلاسققققق  دا ةة قققققة ل ققققق  ةال
عا ل ةققققققلللل  ققققققالةمقققققق يل اققققققيل  انققققققللعاب  ققققققللا قققققق ةنلل  ةقققققق سلدقققققق لأ قققققق ع لعادج دقققققق لاة ققققققيلأدققققققةعاميل ج ةقققققق س

ع   قققققا لة ة ةققققق لعابةع ققققق لللقققققيللة مقققققالة نلةقققققاا  دةن  ةقققققللة ةقققققلسللةعسققققق  دا لأ قققققة لعا ققققق  ةال دم ةقققققللةعاب
لل.2أل ع لعادس بة ة لد ا يلعاة يلل دالة ب ل ةدةدللعا  يللليل لنلعاد ا يلة ةا س

                                                           

يللد ة  للليلل2018ةة ةةل25ل-هل1439 ةع 11عاج   ل ة سلل  ا ةالعلاس  دا لعاة بةل...لعا ة لعاد  ة للدلا لد  ة ل ج ة سلعا ةا لعم  ة ل1 
 .10/50/2120 ا ةخلعا  بيللhttp://www.alinmaivestment.comعا ع طل

ل29-28اسبة ةلللعاددل للعاب  ةللع ل2030  ا ةالعلاس  دا لعاة بةلللدل ليلع ة ايلعا ع  للع ة ايل  ةنلعا  دةلل .عان ا  ل اايل  لل  لعلله2 
ل.2018 ةب  15-14هج  لعادةع ال :1439جدا ولع ةايل

http://www.alinmaivestment.com/
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عاة بةقققققققللعاباادةقققققققلل ققققققق  ةالجادبقققققققللها  ققققققق لل  ل ل قققققققمل ةد قققققققاللقققققققايللأ ققققققق  لعا ققققققق ا ةالعلاسققققققق  دا ةلةدققققققق ل
لدلةا ل ةلا .ل36دالةلا  لل2014

 ية في الصندوق الاستثماري الوقفيالمطلب الثاني: المعايير الشرع
ل1:ا  ةة ل   ةالة ب لةج لأ لة ة  للليلعادباةة لعا  لةللعا ااةل

 صيغة الصندوق الاستثماري الوقفي:المعايير الشرعية في 

 .أ ل  ة لعا ة لل  لعا   ةالعلاس  دا  لعاة ب لجا دلل ااة ي 
 .أ ل  ة لعا ة لل  لعا   ةالعلاس  دا  لعاة ب لد  ة ل 
 عاة ب ل اج سأ ل  ة لعا ة لل  لعا   ةالعلاس  دا  ل. 
 .أ ل  ة لعا ة لل  لعا   ةالعلاس  دا  لعاة ب للا دل 

 الوقفي: الاستثماريالمعايير الشرعية في عين الصندوق 

 .أ ل  ة لعاةن عملعاة بةلل د  ل ةدللدااةللدب   س 
 .  أ ل  ة لعاةن عملعاة بةللدن  سلعالةدلللدبلةدللعاب 
 عاة ب للليللة لعاةن عم.لعلاس  دا  أ لة بل لعاة يل  لعا   ةال 
 نلعاةع ي.ةه ل  لدلأ لة بل لعاة يللليلعاةن عملعاة بةلل 

 المعايير الشرعية في الواقفين للوحدات في الصندوق الاستثماري الوقفي:

 .ة لعاةع يلالةن عمل  لعا   ةالعلاس  دا  لعاة ب ل اد لع هلةل  
 .ة لعلاس  دا ل ا  علد لعاةع يلأةلد لةلةيلدلادا  
 .ألالة با  لعلاس  دا لد ل  طلعاةع ي 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية:في مصارف المعايير الشرعية 

 .  أ لة ة لد  يل ة لعاة يل  لعا  ا ةالعلاس  دا ةللعاة بةلللليلجملل 
 .ألالة ة لعادة ةيلللةالد لطبا 
 ألالةة يللليل بسا.ل 
 .أ لة ة للليلجمللة يل دل مالةعا دلنلاما 

ل

                                                           

ل لم.لي.2013هللعادةع الاةةاةةل1434لل ب ا 312ل  لعا  ا ةالعلاس  دا ةلللدجلللعا ةا .لعاب  ل.لعاة يعا  ة لل  لعللهل  لدند 1 
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 لمدير الصندوق ومجلس الصندوق الاستثماري الوقفي:المعايير الشرعية 

 . ع   ا لعلا ليلم ع سلعا   ةالعلاس  دا  لعاة ب 
 . أ لة عل لد ة لعا   ةالعا ةع طلعا  لةلل  ادلمال  لعا   ةالعلاس  دا  لعاة ب 
  عاة ب لنا ل ب ةالأةل ب ةطا.لعلاس  دا  د ة لعا   ةاللأ لة د 

 المعايير الشرعية في مجال الاستثمار في لصناديق الاستثمارية الوقفية:

 ة ة لدجا لعلاس  دا ل  دةع لعاة يل  لعا   ةالعلاس  دا  لعاة ب لد  ةلا.أ ل 
 عج  ققققققا لدجققققققالاملعلاسقققققق  دا عمل عملعاد ققققققاط سلعادااةققققققللةعاد ةسققققققطلل قققققق لعا قققققق ا ةالعلاسقققققق  دا ةلل

 عاة بةل.
 ال   ة   لدةجة عمل ا للللس  دا لعاة يأ لة ة لع. 
 .ألالة ة لدجا لعلاس  دا لالة يلد ا سالا ة ث 

والمتطلببببببات  المطلبببببب الثالبببببث: اللطبببببوات العمليبببببة لتابببببوين صبببببندوق الاسبببببتثمار البببببوقفي
 الوقائية له

 اللطوات العملية لتاوين صندوق الاستثمار الوقفي  .1
لة لعا   ةالعلاس  دا  لعاة ب ل  :  د  ل طةعمل  ةل

 لققققققق ع لعا  عسقققققققللعلا   قققققققا ةللةعلاسققققققق  دا ةلل ققققققق لدجقققققققا لعسققققققق  دا لدققققققق  ب لعاد قققققققاط س:لنةقققققققإلأ ل 
للدققققق لعا قققققة ل لةققققق لعاد قققققاط لعسققققق  دا ع ماة بةقققققللل إ قققققاللا ققققق لدققققق لأ ل  قققققة للعلاسققققق  دا ةلعا ققققق ا ةال

ةأ لةمققققق يلا نلةقققققاللا ققققق ل ة  لد اسققققق لللقققققيلعلاسققققق  دا للأةلعاجدققققق ل قققققة لعابا ققققق لعاققققق ة  لةعا دقققققةل
 ن قققققققققايلعا ققققققققق ةبلللعا ققققققققق  ةاللةققققققققق لد اابقققققققققللعسققققققققق  دا عمد علقققققققققاسلأ ل  قققققققققة لعا أسقققققققققداا للدققققققققق ل

 عمس دةل.
 عا قققققق ةطلعاققققققة ب :لة علققققققيلأ ل  ققققققةع  ل قققققق لع با ةققققققلللعلاسقققققق  دا   قققققق ةطلعا قققققق  ةاللع با ةققققققل لقققققق ع ل

عاققققققققة ب لعا ققققققققةع طلعا قققققققق لةللالة ققققققققيللدقققققققق لعا ةدةدققققققققللةلقققققققق يللعلاسقققققققق  دا  ال قققققققق  ةاللةع ن ققققققققاي
سللةلةققققق ل ا ققققق للاسققققق   ع لعاةنققققق عم.ل لالنقققققا لعا ققققق ة سلأةلللةأ لة قققققة للةققققق لدنققققق  لعادققققق ع لطالقققققا

 1عاناجللعا  ل    لد  ا ما.
 عملعا قققق  ةاللللققققيلع  ققققا لعا قققق  ةالةةقققق يلطقققق  لةنقققق لعادةع لققققلطقققق  لعاةنقققق عملعلاسقققق  دا ةل:ل بقققق ل

  طقققققةسلأةاةقققققللا ط ةقققققالعاد ققققق  لةاقققققة  لعا ققققق  ةالعلاسققققق  دا  ل ا ققققق لال طقققققةة للأ لة قققققة للةةب ققققق 
عاطقققققققق  ل ا ققققققققالل  لعاطقققققققق  لعا ققققققققاملة دةقققققققق ل بقققققققق يل ا لةققققققققللعسقققققققق   ع لعاةنقققققققق عملعاة بةققققققققلللةهقققققققق ثل

                                                           

ل لم.لعاسا ا.لدند .لعاد ج عا  ة لل  لعللهل  ل1 



 الفصل الأول.......... الإطار النظري لصناديق الاستثمار الوقفية وأسعار النفط العالمية
 

 

9 

 ن ققققققة لاي قققققق لة سقققققق ة لالد ببققققققلللةن ققققققيلة طققققققة لعاد قققققق  ل ا ققققققةللأساسققققققةلل قققققق لعاة ققققققيلل  ققققققال
 لاس   ع ل د نللل ا ةلل  ل طةة لعاد   .اة ة لعاط  للادالد ل لة للدلةللع

 .عس  دا لعاةن عملعادة ة ل 
 .1  يل ة لعلاس  دا ل  لد ا يلعاة يلعادن  س 
 المتطلبات الوقائية لصندوق الاستثمار الوقفي: .2
    د ل ة للد للللالة ي.لاملايعا    لد ل ة لعا دا جلةعلا با ة .1
   د مل ة لل  ةنللالة ي.لةعلا با ةامعا    لد ل ة لعا دا جل .2
  اج سللة لدؤجلل.عا    لد ل ة لعا ة للعا  لةة  لللةمالعابد ل .3
 عا    لد ل ة لعا ة للعا  لةة  لللةمالعابدة للا دلللال ةا ل ةما. .4
 2عا    لد ل ة لعاةع بة ل ادل لع هلةل. .5
 أدةع لعاة ي.لعا    لد ل ة لعاة ا الةعلا با ةاملةعا دا جل  مللليلدجا لعلاس  دا ل   .6
 عا    لد ل ة لعادجا لعا  لعس  د مل ةالأدةع لعاة يلدةع لللا  لعاةع ي. .7
 عا    لد ل ة لعاجماملعا  لة  يلللةمال ة لعاة يلجمامل  . .8
 للةالعاة يلاة لد ن  ل ةدالة لط ل ب لأد .لعا    للليلأ لدالة  ي .9
 للعاة بةل.عا    لد لأ لعاةع بة لاةسةعلد ا ةيلعا  ا ةالعلاس  دا ة .10
 عا    لد ل ة لد ة لعا   ةالهةلع  ليلم ع سلعاة يلةد ا ب الة  دة ا. .11
عا   ققققق لدققققق لةجقققققق ل  ا قققققلل ققققق لةللللققققققيلعا ققققق  ةالعلاسقققققق  دا  لعاقققققة ب ل لقققققةيل اا  ا ققققققللللقققققيلعا قققققق عيل .12

 .عا   ةال اا ةع طلعا  لةل
 د  ةلا.لعا    لد ل ة لدجا لعلاس  دا ل  دةع لعاة يل  لعا   ةالعلاس  دا  لعاة ب  .13
 .اد ةسطلععا    لد ل ج  لأدةع لعا   ةالدجالاملعلاس  دا عمل عملعاد اط لعابااةللةل .14

 أهمية صناديق الاستثمار الوقفية الرابع: المطلب
للققققيلعاة ققققيلل ا قققق للدقققق لل لققققيلأهدةققققللعاة ققققيل  ققققة سللادققققللل لالأ له ققققانلدجدةلققققللدقققق لعاد ققققاط 

دقققق لدقققققةع  ثللأةللةعلاسقققق با سيللسقققققةع لدقققق ل قققق  ل  دة قققققالابةعدقققق للد مقققققالدسقققق اللعم ع سلعاة ققققدجدةلققققللدقققق لع
 ة ةقققق ل لقققققنلعادقققققةع  للنةقققققإلأ لدسققققق الل  ع سلعاة قققققيلدسققققق الل ةمققققال ققققق  لدققققق لعا بلةققققق لل  ة قققققالدققققق لطقققققة ل

لل  لأ ل  ةقققق علدقققق لع ة ققققايل ةعجققققال ققققة الدقققق لسققققة لعم ع سللاقققق ل  ع  مققققالة ةلاهققققال قققق مللةقققق ل ققققي لعادقققق س
 قققققق دة ثللعا  عدققققققاةجبقققققق لدقققققق لعاة ققققققيلأةاةةققققققللاققققققالل سقققققق  للةلةقققققق ل ققققققا  لللققققققيل  ع  مققققققاللأةل قققققق مل  قققققق للا

                                                           
الوقفية في تحقيق التنمية المستدامة دراسة مقارنة بين الكويت وماليزيا، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نيل شهادة  جعفر سمية، دور الصناديق1 

طيف، سالماجيستير في إطار مدرسة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، تخصص إدارة أعمال والتنمية المستدامة، جامعة فرحات عباس 

 .100، ص 2013-2013

، متاح على: 2021، 312عبد الله محمد الدخيل، الوقف في صناديق الاستثمارية، مجلة إسلامية جامعة، العدد 2 

. www.a/bayon.co/mGzArticle2.aspx?ID:2836 

http://www.a/bayon.co/mGzArticle2.aspx?ID:2836
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  نلققققالد ققققاللللدققققالةققققؤ  لدقققق لعاقققق د ل اققققيل هدققققا لعاة ققققيللة اا ققققاا ل لقققق ع لعاد ببققققللعا قققق لةد قققق لأ ل ا ققققل
دققققق لعاة قققققيللةاققققق انللعلاسققققق با سدا ةقققققللةد ققققق لأ لة قققققة لامقققققالأ ققققق ل ققققق لدسققققق الل بةقققققةيل دقققققالأ لعاد  ةققققق عملعا ل

مققققاملعاد   ققققلل مقققق يل مققققالة بةقققق للدلةققققلل ج ةقققق هالةعلاسقققق با سلد مققققالاققققةلالأ لعاجلعلدقققق لع ة ققققاي جقققق لأ ل  ةقققق ل
 ققققق   ملةاقققققيل بققققق لامقققققالأ ل ا ققققق سل ققققق   لل دقققققالةد ققققق لأ ل  قققققة لعا ققققق ا ةالعاة بةقققققللةعنققققق سلدققققق لعا ةقققققا عمللا

لل1عاد دة سلالد    لالدجدةلللد لع دة لد ما:

 لل قققققامل قققققاع لعاةنققققق عملسققققق  ة لأ ققققق ل   ةققققق لددقققققالاقققققةلأ ع لعاد  ققققق  ل   قققققةملة قققققيل لأ ل  لبقققققلل ققققق
نةقققققققققإلة ة ققققققققق لأ ل  قققققققققة لهققققققققق ثلعاةنققققققققق عمل لةدقققققققققللدسقققققققققاةةللأةلدلا  قققققققققللا ة هقققققققققالدققققققققق لعا ققققققققق ا ةال

 علاس  دا ةل.
 بادققققققققللعا ققققققققنل ةققققققققالأ لعامة ققققققققللل ج ةقققققققق لعاقققققققق لةسلالة ققققققققيل  سققققققققلة ل ل قققققققق  لدؤسسققققققققا   لةددققققققققاللا

نةققققة لةدمققققيلا ةققققا سلدسققققاهدللعا  ققققاطللةقققق لعا  نقققق ل قققق لعا ققققا  لاية ققققايلس سققققاهيل قققق لابقققق ل ة ل
 عادنل .

 ل اةققققققللعاجمققققققاملةعادؤسسققققققاملعان ةدةققققققلل دسقققققق اللعا قققققق ا ةالعاة بةققققققللل دققققققة لعادمدققققققللدسقققققق الدقققققق لع
أ لة قققققة لامقققققاللعانققققق لدؤسسقققققلل لققققق يل ققققق دامللادقققققللالدج دققققق عا ققققق ل جبققققق لدققققق لع هدةقققققللأ لة قققققة ل

 قققققق  ةالة بقققققق لأةلأ  قققققق لد قققققق ل طققققققا لعا ققققققنلل قققققق  ةالةة بةققققققلل ا ققققققلل  قققققق عد لدنقققققق  سللنةققققققإل
ملعا ققققنةللل ةسققققديل قققق  ل  ققققة لامقققق ثلا للققققايلال قققق دةد قققق لأ لة ققققة لاققققة ع سلعا ققققنلل قققق  ةالة بقققق

عا ققققق ا ةالدققققققةع  لدقققققق ل ققققق  ل  قققققق  لع  قققققق ع لأةلدققققق ل قققققق  لعا قققققق  ةالعابقققققايلأةلدقققققق ل قققققق  ل لققققققيل
دنقققق  سل ا ققققلل قققققااة ع سلللعسقققق  دا عمن ققققةد لأةلدقققق ل قققق  ل لققققيلعالطققققا لعا ققققاملأةلدقققق ل قققق  ل

 .ة س عل  ل نلسةجب لالة ع سلدةع  لجةه
 لقققق ةيلطلقققق ل   ققققا لعا قققق  ةال اققققيلهة ققققللعاسققققةالعادااةققققل:لةهققققةل جقققق ع ل ةققققاد لةقققق يل بقققق لعسقققق  دا ل 

اة  قققققققة ل ققققققق انلنقققققققالدققققققق ة للسعلاسققققققق  دا   ا قققققققللعا ققققققق ةطلعا ةادةقققققققلل  جققققققق ع عمللدققققققق لعا ققققققق  ةال
  دملعادةع لللللةالد لهة للعاسةالعادااةل.لعا   ةالنس داعا   ةال  لط  ل

  ةالدقققققاللط نقققققال ا قققققاس:ل بققققق لعادةع لقققققللللقققققيلع  قققققا لعا ققققق عملعلاسققققق  دا ةلل ط نقققققاللاطقققق  لعاةنققققق 
ةقققققققق يلطقققققققق  لةنقققققققق عملعا قققققققق  ةاللةةب قققققققق ل  طققققققققةسلأةاةققققققققللا ط ةققققققققالعاد قققققققق  لةاة ققققققققة لعا قققققققق  ةال

لل  لعاطققققق  لعا ققققققاملة دةققققق ل بقققققق يل ا لةققققققلل ققققققا  لال ط ةقققققاللأ لة ققققققة لعاطققققق  ل ا ققققققالعلاسققققق  دا  
ي ققققق لة سققققق ة لن قققققة لاةللأساسقققققةلل ققققق لعاة قققققيلل  قققققال عاةنققققق عملعاة بةقققققلللةهققققق ثل ا قققققلعسققققق   ع 

الد ببقققققلللةن قققققيلة طقققققة لعاد ققققق  لاة قققققة لعاطققققق  للادقققققالدققققق ل لةةققققق للدلةقققققللعلاسققققق   ع ل د نلقققققلل ا ةقققققلل
   ل طةة لعاد   .

                                                           

ل16لعاة بةللةعسمادمال  لعلا   ا لعاةط  للدلا لد  ة ل دجلللعلا   ا ةللل ا ةخلعا   لعاس ملس.لعا  ا ةا2018عا لمة ل   ل  ل م ل 1 
ل.20/05/2019 ا ةخلعا  بي:للhttp://www.aleqt.comللللليلعا ع ط2018ةة ةة
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 لعادل  نقققققللعلا با ةقققققلع ققققق عيلعلا با ةقققققلل قققققة لعاةع قققققيلةدققققق ة لعا ققققق  ةالعلاسققققق  دا  لعاقققققة ب :لةققققق يلع ققققق عيل
 قققققة لعاةع قققققيلةدققققق ة لعا ققققق  ةالة قققققالعا دقققققة جلعادل ققققق  ل ققققق لعا  عسقققققلللدققققق لد علقققققاسل قققققة  لعا ققققق ةطل

 دةلل  لأط عيلعا با  لد لعا بنللع هلةللةعا  لةي.اعا  لةللةعا ة
 ة قققققيلعاةنققققق عملةع   قققققامل اقققققن:ل  ل جققققق ع عملة قققققيلعاةنققققق عمل إ قققققاللا ققققق لدققققق لعا ب  قققققلل قققققة لنقققققاا ة لل

 ةه :
 ةنقققق عملعا قققق  ةالعلاسقققق  دا  لة بققققا:ل قققق لهقققق ثلعانااققققلللا قققق لدقققق لاققققللع ةاققققي:لأ ل  ققققة لجدةقققق لاعان

ة قققققققيل  ادلقققققققاللة ن ةققققققق لد قققققققا  اللل علاسققققققق  دا ل  قققققققبا لهة قققققققللعاسقققققققةالعادااةقققققققلل ققققققق  لعا ققققققق  ةال
ة بةققققللعا قققق  ةالةعم قققق عيلللةققققال نةققققإل  ققققة لهقققق ثلعمجقققق ع عمللةع   ققققامةعادسققققؤة للقققق ل ةا  ققققالل

ا قققققق  ةال اا ادقققققق لأدققققققايلعادن دققققققللة بةققققققللهقققققق علعل   ققققققامدقققققق ة لعا قققققق  ةاللةةقققققق يللدقققققق لعادسققققققؤةاةل
للعسققققق  دا ةا نقققققمل  ققققق عيلهة قققققللعاسقققققةالعادااةقققققلل ال  قققققا ثل ققققق  ة الهققققق علعا ققققق  ةاللعابادقققققلللةة قققققة 

 ة نمل   عيلة ع سلع ة اي.
 ققققة لعادسققققؤةاةللل:ل قققق لهقققق ثلعانااققققلعسقققق  دا  عانااققققللعا ا ةققققل:لة ققققيلةنقققق عملدبة ققققلل قققق ل قققق  ةال  

 لدقققق ة لعا قققق  ةالادققققالأسقققق لعا قققق  ةال لققققطلل ن ةقققق ل ةا  ققققالللققققيلعاةع ققققيلعاة ققققيلة ل   ققققام قققق ل
 ايلةل  لجبلالة با.

ةد قققققق لأ ل سققققققال لللققققققيل طققققققةة ل قققققق دا مالعا ققققققنةللةة   مققققققالاجدةقققققق لعادسقققققق نلة للدقققققق لةجققققققة ل  ةةقققققق ل قققققق ل
لد ا  لدةع  هالةعس  عدللالدةع  ل  لالد لعلال دا ل    ل اد للليلعادة ع ةللعان ةدةل.

 ر الوقفيةالمطلب اللامس: مزايا صناديق الاستثما
ةد ققققق ل د ةققققق ل دقققققة جللققققق ل ققققق ا ةالعلاسققققق  دا لعاة بةقققققللن قققققيل ققققق د  لدققققق لعسققققق   عجلأهقققققيلد عةقققققال ققققق ا ةال

لعلاس  دا لعاة بةلللة انلد ل   لعا   لعا اا :
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 .ا  ا ةالعلاس  دا لعاة بةل دة جل :01الشال 

 
ل.11معان ا  ل اايل  لل  لعلله.لعاد ج لعاسا ا.ل:لالمصدر

عا قققق  لةد قققق لأ ل  نققققةلأ له ققققانل قققق ع لل ققققة لعامة ققققللعابادققققللاية ققققايللةهة ققققللعاسققققةالعادااةققققللدقققق ل قققق  ل
مل ققققق   لع ققققق لعلا ققققق عيلةعا  ا قققققللللقققققيل ققققق ا ةالعلاسققققق  دا لعاقققققة ب للةهققققق علدقققققالةد نقققققالعاب ةققققق لدققققق لعاددةققققق ل

لةل :ل ةداأهدمال

ةقققققققققق عملع ساسققققققققققةللأ لدةققققققققققالد   ققققققققققم:لةدقققققققققق لعاد ل  ع سلعلاسقققققققققق  دا عملدقققققققققق ل  قققققققققق ل ل ققققققققققدا ل .1
للدققققق ل ققققق  لجمقققققاملد    قققققلل ققققق لعن  ع ةقققققلعاة بةقققققللسققققق  ة لدققققق ع سل ط ةلقققققللأ  ققققق للاا ةعا ققققق 

ة دقققققةعل ال  قققققا لأ لعم ع سلسققققق م يل   دةقققققللهققققق ثللعسققققق  عدل  ع سلعا ققققق ا ةالل دقققققالأ مقققققالسققققق  ة لأ  ققققق ل
عا ققققق ا ةال لققققق  لعه دادمقققققال   دةقققققللع   قققققطللعا ققققق لسققققق  بالللةمقققققال لقققققنلعا ققققق ا ةاللدقققققال ققققق لةنلقققققال

دققققق ل  ققققق سلةدب  قققققلللعلاسققققق با سنةقققققإلةةققققق يلل1لة ققققق سلها لقققققللال ققققق ا ةالةال ققققق عد لعادسققققق م يل  دة مقققققا
 ل دقققق يلعادسقققق  د ة للةقققق لعادلدققققة لعالقققق ع عملعلاسقققق  دا ةللل مققققلأ  قققق دقققق ة لعا قققق  ةال قققق لع  ققققا ل

 دمققققققا عملعا نلةقققققق لعادققققققاا ل   ققققققللعلاسقققققق با سلدقققققق لدب  ققققققللةدم ةققققققللعاد   ققققققة ل الاسقققققق  دا ل قققققق ل
لعلاسقققققق  دا   ع سلع  ققققققة لل دققققققالةسققققققديلالة ققققققيل ااة ققققققة ل اققققققيلجدةقققققق لأ ققققققةع لع  ققققققة لةدقققققق  ع ل

ل ة لعا بقققققا سل  ققققق لعا ةققققق للققققق لنجقققققيلة بمقققققيل  سققققق  ل ةقققققة لعانجقققققيس.لةهققققق علةسقققققال ل ققققق ل للةققققق 
  لبقققققققلل  ع سلعلاسققققققق  دا عملة اقققققققنلدققققققق ل ققققققق  ل ة ةققققققق لعا  قققققققااةيلعم ع ةقققققققللللقققققققيلجدةققققققق لعاجمقققققققامل

 ل2.عاة بةللعاد ا  ل
                                                           

ل لم.ل. ة   ة لل  لعالا  للسن ة لجدا للد ج لسا ا1 
لل  ا ةالعلاس  دا ةللعاة بةلل آاةللا نلةالعلاس  عدللعادااةللالجدبةاملعا ة ةلللدجلللعلاج ما لال  عسامل لعالا  للسن ة لجدا لعا ة  ة   ة لل 2 

ل.ل لم.2018لعاجادب ل د  عسم.لللعاد   4للعاب  ل7للعادجلعالا ة ةللةعلا   ا ةللل
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ةسقققققةللل اا قققققللع هدةقققققلللعلاسققققق  دا  ن قققققايلعا  ا قققققللللقققققيلع ة قققققاي:لة بققققق لعا  ا قققققللللقققققيل ققققق ا ةال .2
 لةققققلل قققق لنداةققققللع ة ققققايلة  ققققا لللققققيل اققققنل ققققإ ل قققق ا ةالعلاسقققق  دا لعاة بةققققلل   قققق لال  ا ققققللعا ع

ة  ا ققققلل ا جةققققلل  ققققق ع لل  ا ةققققلل قققققة لعامة ققققللعان ةدةقققققللعادسققققؤةالل ققققق لعاقققق د لعانققققق ةإلددققققالةد ققققق ل
أ لةسقققققق با لد ققققققالدقققققق لهقققققق ثلعا انةققققققل.ل دققققققالأ لعالققققققةع ة لعاد ةدققققققللابدقققققق لعاد ققققققا يلةعادؤسسققققققامل
عادااةقققققققللة ققققققق ا ةالعلاسققققققق  دا لةعادؤسسقققققققاملعابادقققققققللعاد ققققققق  للللقققققققيل  قققققققاطا مالةد ققققققق لأ ل  قققققققة ل

د ققققققا.لةدبلققققققةيلأ ل ققققققبيلعا  ا ققققققللعابادققققققللةع بقققققق عدمالأنةا ققققققال ققققققا لهققققققةلعاسقققققق  للةسقققققق با  دة جققققققال
ع هققققيلا قققق هة لدؤسسققققللعاة ققققيلةعمسققققا سلعسقققق   عدمالدقققق ل  قققق لعا ةققققا لةسققققةعهيلةعلاسقققق ة  لللةمققققال
ة قققققققةالاللةعا  ا قققققققللللقققققققيلع ة قققققققايل ققققققق ل قققققققة  مالعال ةدقققققققلل ن قققققققاجل اقققققققيل طقققققققةة ل  مقققققققال اا قققققققلل

ل ققققق  ةلةقققققلل سلعا ققققق ا ةالعاة بةقققققلل للقققققللةاققققق انل د ققققق ل  قققققعا قققققبة للةلااةقققققللعا  قققققااةيل  علط لقققققم.ل
 ل. طة لعاة ي

لد مة ققققلا  ا ققققللدسقققق د سل لقققق  للققققا لدقققق لعا ققققبا ةللةعم  ققققا ل  ةجققققلل  ققققةلماللعا  عدمققققاعا ققققبا ةل:ل .3
ة لسققققققققةالعادققققققققا لعا قققققققق ل    ققققققققمال اا لققققققققا ة لعا ة ةققققققققلللقققققققق ل  ع لعا قققققققق  ةالعا قققققققق لة قققققققق  هالدقققققققق 

 هالللققققققيل  دة مققققققالل  ل  لعادبلةدققققققاملعاد انققققققللعا قققققق  ةاللةعا قققققق ل  ققققققة ل قققققق  سلعاجمققققققاملعا قققققق ل قققققق ة
 الجدة للةسةلا  لعاد    ل ة لعا  ا ةالة با  ما.

  ةةقققق لعلاسققققق  دا عملة للةقققق لعاد قققققاط :لة قققققةيلعلاسقققق  دا ل ققققق لعا ققققق ا ةالالدسقققق  د ل د ا ةقققققلل  ةةققققق ل .4
 سقققق ةالدقققق لعلاسقققق  دا لةعا  ةةقققق لعاد ا قققق للددققققالةبطةققققال   ققققللأ  قققق لا للةقققق لل   لبققققللأ قققق لعسقققق  دا ع ا

د قققققققاط لعلاسققققققق  دا ل  ةجقققققققللا  قققققققة لع ة عالعادااةقققققققللعا ققققققق لةد ل مقققققققالعا ققققققق  ةاللة  قققققققةيل ققققققق ا ةال
علاسققققق  دا لالدسققققق  د ة ل د ا ةقققققلل  ةةققققق لة ةةققققق لعلاسققققق  دا عمل ط ةلقققققللد مجةقققققللل ققققق ل طقققققاالأةسققققق ل

 ققققق لع  ققققق لةعلاسققققق با سل لا ققققق الاملةعا للةققققق لدققققق لد قققققاط ل  قققققاطالعاج  ع ةقققققللةعددققققق لع  قققققة لةعا
 د ل  اة للةع  ها.

 لطقققققققا لعاب  قققققققللالد قققققققا  للعادج دبةقققققققللالدسقققققققاهدلل ققققققق لع ة قققققققاي:ل ا قققققققللعادقققققققةةبة لة ققققققق ا ل .5
عا جققققا لنةققققإل د قققق ميلهقققق ثلعا قققق ا ةالدقققق لعادسققققاهدلل د ققققااقل لةلققققلل ج دقققق لا  قققق يل  ةقققق سلةدققققؤ  سل

ل ا  ةقققققققاي د لةد  ةدقققققققللل ققققققق لعاقققققققلاملدسققققققق د سةدققققققق لجمقققققققللأ ققققققق ولةد ققققققق ميلأ لةسقققققققاهدةعلدسقققققققاهد
 ل1.  ةاميلد لةةا بميلةألداامي

 :  ل2 ج ة لعا ة لعا  دة لاية اي:لةساهيل   ةالعاة يلعلاس  دا  ل 
 علاسققققق با سلدققققق للعلاسققققق  عدللعادااةقققققللالجمقققققامللةققققق لعا  نةقققققللةعا ةا قققققاملعاة بةقققققلللققققق لط ةقققققال نلةقققققا

 لةع  لعا  ا ةالةة ال طا ل  ةةد لد  اد .
                                                           

ل.83ل.لم2010ة املجادبللعادلنلسبة .لعا ة ةللةعا ط ةاللدجلللألعاة بةل:ل ة ع س جلنسة لل  لعادطل للنة دللعا  ا ةال1 
ل09/06/2018عا  ع  للدا .لعامة للعابادللاية ايلة طلالد  ة لعا  ا ةالعلاس  دا ةللعاة بةلللد  ة عملعامة للعابادللاية ايلالسبة ةلل  ا ةخل2 

ل.2120/50/09 ا ةخلعا  بي:ل:لللaf.gov.sahttps://.awqد ة  سللليلعادة  للة ةلعا   لة ةللل

https://.awqaf.gov.sa/
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 لأدقققققققققةع لعسققققققققق  دا دققققققققق ل ققققققققق  لللةعلاج دالةققققققققق ل ةقققققققققللعن ةاجقققققققققاملعادج دققققققققق لعا  دةةقققققققققلللا   قققققققققا ةلل
عا ققققققق  ةالعاقققققققة ب لةعلاسققققققق با سلدققققققق للقققققققةع لعا ققققققق  ةالال ققققققق يلللقققققققيل ققققققق عد لةد قققققققا ة لعاجمقققققققامل

 ةعا ةا امللة لعا  نةللة ال  طلعاةع ي.
 ةعا قققققبا ةللةعلا  قققققا ل ققققق ل  ع سللةعان ةدقققققللعلاسققققق  دا  مققققق يلهققققق ثلعا ققققق ا ةال اقققققيل طقققققةة ل اةقققققامل

لعلاسققققققق  دا عا ققققققق ا ةال ااد طل قققققققاملعاقققققققةع  سل ققققققق لاقققققققةع يلعا ققققققق ا ةاللعا ققققققق عيع ة قققققققايل  قققققققا لللقققققققيل
 .عاسةالعادااةلعا ا  سلد لهة لل

ل ام ا لل ايلأهايلأ  ول  د  ل  :

 نةقققققققا لسققققققق للعاة قققققققيل ااققققققق لةسل اقققققققيلد ققققققق ةلامل  قققققققة لأ ققققققق  ل اقققققققيل بقققققققة لعا قققققققا لةأ  ققققققق ل ل ةقققققققلل 
 .اناجا مي

 .طةة لعابد لعا ة  لد ل   لط  ل دة جلج ة لةن  ول ا  
 لل اا   لعاد اس . ل ةللعن ةاجاملعادج د لةعادةعط ة ل  لعادجالامللة لعاد لةد 
 ل  ل  لةعن .لعلا   اطعابد لعاة ب لد ل   ل  ةةيلةنلالعاد ة للد للع ط ا
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 المبحث الثاني

 النفط العالميةأسواق وأسعار  
  نقققق لأسققققبا لعا  قققق ة ل قققق لعاسقققققةالعاباادةققققلل  ققققا  لعاسققققل لةعا قققق دامللة   لقققققيلسققققةالعا  قققق ة للقققق ل قققققا  ل

ةلعلا   قققققققا  لا  ةققققققق لدققققققق ل ة لدقققققققدمدقققققققللة ة قققققققيلللةمقققققققالدبققققققق  لعا لعسققققققق  ع ةجةلع سقققققققةعال  بللمقققققققال سقققققققلبلل
لال  ط ققققققالللةمققققققالدبققققققاةة لعا نلةقققققق لعلا   ققققققا  لةنقققققق هاللل قققققق   ققققققا لل اققققققيل ة مققققققالسققققققلبللسةاسققققققةللعابققققققاايلل

ة  قققق   للةعدققققق ل  ةقققق سل ققققق ل ن ةققققق لسققققب لعا  ققققق ة ل دقققققال ققققؤ  لللقققققيلهقققق علعاسقققققب للةعدققققق ل  ةقققق سلهققققق لأة قققققال
نةققققإل لبقققق ل ةمققققال  ققققااةيلعا لقققق لةعا ققققن لل دققققال  دةقققق لعاسققققةالعا بطةققققلل بقققق يلعلاسقققق ل ع ل  ةجققققللا  ققققةلمال

 لهقققق علدققققال لدنققققالدقققق ل قققق  لع  دققققاملعاد  ااةققققللعا قققق لدقققق ملللةابققققا  ققققا  لد ققققاايلد  لققققيلعابققققاللة ل ةمققققا
ل1 ة لعابااي.لع   ا ةام مالةعا  لع ب سمل ا سل امةجا لة ا سلأ  ول ااسل للليلد  ليل

 ول: مفهوم أسواق النفط العالميةالمطلب الأ 
ل   لسةاله انل ة لة سلةيل لطللة لأ ل  لسةالعا   ة ل ةلة لد لعا ة لهدا:

ةة ققققيلهقققق علعابلقققق للللقققق :لهققققةلأ لةقققق يلعا با قققق لدققققال ققققة لعا ققققا  لةعاد قققق   لاب قققق سلدبة ققققلعا قققق ل ةعسققققطلل -
 دةقققققاملع سقققققا ل ةلةقققققللعا سقققققةةاللسقققققب لعابقققققا ة سللع جقققققاثلةأ ققققق لعاد ققققق  لل   قققققاد لعا سقققققةةاللدققققق سل

 عابل .
ة ققققملدبققققة لللققققيل سقققق ة لعا دةققققللعاد الققققللعا ةقققق لعانقققق :لة ةققققالة بققققالعا ققققا  لةعاد قققق   لللققققيل ن ةقققق ل -

لFob Free bord  لة ققققة لدسققققؤةلالةد ندقققق لا ا ققققللأ ققققةع لعا  ققققااةيل اققققيللاةققققللةعاسققققب لل اا ققققا
عاسقققققبة للأةلدة ققققققا لعا   ةقققققق للةه ققققققانل دقققققق للأدقققققالأ ققققققةع لعا سققققققلةيلة ققققققة لعاققققق بطل اققققققيلد ققققققا لعادسقققققق لي

 2  دة لةد  لأ لة ندلالعا ا الةهةل  دة لعا  الللد لعم طا لةعا سا  .

 

 

 

 

                                                           

لل املعا بطةللعاب  ةلل  لة ل ن ةامل لعلا   ا ةام  ا لن ةي.لدن  عملأسبا لعا بطلة  ا هاللليلع سةعالعا باللةل.لعادؤ د لعا ااإلعادن يلنة ل1 
ل.355مللع سةعالعا بطةللعاباادةل.

ل.247ملل2006  عساملعاةن سلعاب  ةللل ة ةم.لنسة لل  لعللهللدس ل  لعا بطلعاب   للد   ل2 
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 النفط العالمية مميزات ولصائصها المطلب الثاني: أنواع أسواق

لأنواع أسواق النفط العالمية .1

لساالعا   ة :  دة ل ةلة لد لأ

 الأسواق الفورية للنفط: -

 لقققققة لعاد سققققةنلةدة قققققا للةققققلل دةع ققققق لع سققققةعالعابة ةقققققلس:لسققققة  ل  ققققمل ققققق الللعاقققق بطلع سقققققةعالعابة ل
 ةةةققققققققة نل ااةلاةققققققققاملع د ة ةققققققققلللعا لققققققققة لعاب  قققققققق للسققققققققةالسقققققققق  ا ة سل اا قققققققق الع   ققققققققيللد طلققققققققلل نقققققققق ل

مل  سققققبا لد  ب ققققللدقققق للقققق  لةسققققةللللدلةققققللال ال  ا هققققا لعالقققق ةيلا ققققا ة  للسققققةال ة قققق  عيل قققق لأة ة ققققالدقققق
بلقققققة لطةةلقققققللع جققققق لل بققققق لعابقققققةع  لعا بطةقققققلللةا نلةقققققالعا قققققةع  ل قققققة لعابققققق  لةعاطلققققق ل قققققا جل طقققققا لعا

عاقققق بطللة اا ققققاا لاققققيلدقققق لنجققققيلعا جققققا سل قققق لل%15ةاققققيلة قققق ل طققققاالعاسققققةالعابة ةققققللة جققققاة ل قققق لعادا قققق ل
لة  لعاسب لعابة  لعاد  ب لةؤ  ل   ة علدنسةسال  لع سبا لعادبللل.

ة ققققق لد   قققققيلعا دا ة قققققاملدققققق لعالققققق  لعادا ققققق لأ ولعلانققققق   لعانا ققققق ل اقققققيلةجقققققة ل قققققا  ل  ةققققق ل
 اققققيلد   ققققللد  عةقققق سلع هدةققققللن ققققيل ققققا ملأسققققبا لسققققةعالعابة ةققققللا عا   ةاقققق لعابققققااد ل  قققق ل  قققق لعابقققق  ل

هققققق ثلع سقققققةعال ا سقققققبا لعابة ةقققققلللال   ققققق ل لقققققطللعسققققق ل ع عا بادققققق ل ةمقققققالسققققق  ال  ةسقققققةالدققققق لأسققققق ا للققققق يل
اللققققةولعلا   ققققا ةللةعاسةاسققققةللعا قققق ل   قققق لامققققالأسققققبا لعا  قققق ة للادققققلل قققق ل ققققؤ  لللةمققققاللةعدقققق ل  ةةدةققققلل

لبسةللددالةجبلمالل  للال     لعاس ة .ة 

 :الأسواق النفطية للنفط الآجلة 

ل  قققققققققملع سقققققققققةعالعادسققققققققق ل لةللهققققققققق :ل ة  قققققققققلل ةةةقققققققققة نلعا جا ةقققققققققلللدجلققققققققق ل قققققققققة الةلعا جقققققققققا  لل
عا ة  قققققاملعا ةاةقققققللال  ققققق ة لةدل هقققققالا ققققق  لة ققققق لد   قققققيلعا دا ة قققققامللة ققققق لل  قققققملهققققق ثلع سقققققةعال ققققق ةدال

بققققلل ااد  جققققاملعا  علةققققلللة ققققة  ل لققققنلع سققققةعالادقققق لب بةعدقققق للةقققق لد عاسققققل لعا قققق ل  قققق   للةا قققق ل قققق لدجققققا 
للة ب  قققق لهقققق ثلع سققققةعالةققققاه سلدسقققق ن  للة قققق   لعاسققققلبللعا نققققةطلدقققق لد ققققاط ل  ةقققق لعاسققققب ل قققق لعادسقققق ل  

ل اا س للال بطل  ل   بشل لال  لة لأسبا ل  سيل اا     لةل يلعلاس ل ع .

لةةد  لأ ل دة ل  لع سةعالعسجللل ة :

العا   ةاةققققققللعادا ةققققققللعسجلققققققل:ل قققققق يلعادبققققققاد مل قققققق لهقققققق ثلع سققققققةعال ا بققققققاالعا ققققققا  لةعاد قققققق   لعاسققققققةل .أ
للقققققيلسقققققب لدبقققققة لدققققق ل سقققققلةيلأجلقققققال قققققم لال  ققققق ة لعا قققققايلل لةعلققققق لعاسقققققةال ققققق ليلعاد ققققق   لللقققققيل

 ةةدا.ل15عا ن لل  لأج لأ  اثلل ن ة لعانجيلةعا ا  للليل ن ة ل ا ةخل ة  
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عاسقققققةالعا   ةاةقققققللعادااةقققققللعسجلقققققل:لهققققق ثلع سقققققةعالل قققققا سللققققق ل ة  قققققاملل اادبقققققاد مل ةمقققققاللال ققققق يل .ب
 لققققققطلللققققققيل  ققققققاللللة ةققققققللا قققققق لأة ققققققال ةعسققققققطللأة عالدااةققققققلللقققققق لط ةققققققال قققققق ع لة ةقققققق لعا  قققققق ة ل

للةدقققققق لأهققققققيلهقققققق ثلع سققققققةعال جقققققق لسققققققةال ةةةققققققة نلعا  عدققققققامعا ققققققايلةعاد  جققققققاملعا   ةاةققققققلل ةعسققققققطلل
السقققق  ا ة سلال  قققققا  لعا لققققق  لعابقققققااد للةسققققةالعاد قققققا لاملعا   ةاةقققققللعاباادةقققققللال  ققققا  لعا جقققققا  للسقققققةل

 1. إ جل  ع
  مميزات ولصائص الأسواق العالمية البترولية: .2

ل   ا ملدمدلله :لطل د لنةإلعاب  لةعا  دة لع سةعالعا   ةاةلل

لقققق يلد ة ققققللعاطلقققق ل قققق ل  قققق سلع جقققق لعال ققققة :لة دةقققق لعاطلقققق ل قققق لع جقققق لعال ققققة ل بقققق يلد ة  ققققالل -
 اا قققققق الاملعاد  ةققققققللللققققققيلأسققققققا لعسقققققق   عيلعاقققققق بطللالةد  مققققققالعا نققققققة لل ققققققال اققققققيلد قققققق  ل  قققققق ل
 سقققق  لع  بققققا لأسققققبا ثلدقققق  لل اققققنل  لهقققق ثلعابدلةققققلل  طلقققق ل بقققق لعاة ققققملال نققققة ل اققققيلد ققققا  ل

لعاطا ل.للعس   عيعاطا للعا  ةلللأةل   ة ل
 ققققققق   لعاسقققققققةالعا بطةقققققققلل ا سقققققققةعال عملعا قققققققلللعاة ةلقققققققل:ل  ققققققق   لأسقققققققةعالعاققققققق بطلعاباادةقققققققلل  قققققققة سل -

د ا قققققق سل سققققققةالعا ققققققا  ملة  ققققققااةيلعا ققققققن لةعا قققققق ل  قققققق   ل  لل ققققققاملعاطلقققققق لعابققققققااد لللققققققيلعاقققققق بطل
 ة  ة سللادلل  دة لع سةعالعا   ةاةلل   ا ملدمدلل  د  ل  :

:لنةقققققإل  دةققققق لعاسقققققةال ن ةقققققلل ةققققق لة ققققق ع لعا  ققققق ة لأةققققق لأ ققققق يلعاسقققققب ل  ا سقققققةلأ مقققققالسقققققةالأ  ققققق ل -
 دقققققالأ قققققالة دةققققق للعلان  ا ةقققققلهقققققةلعاسقققققب لعادسقققققةط ل ققققق لعاسقققققةالةاقققققيلةبققققق  لدققققق ل  ققققق لعا ققققق  امل

 د ة قققققققللأ  ققققققق لنةقققققققإل  قققققققة لعا ققققققق  املةعاققققققق ة لعاد  جقققققققللةعادسققققققق مل لل ققققققق لد ا سقققققققللد ا ققققققق سل ققققققق ل
 عا بلام.

باادةققققققللأ  قققققق ل ققققققبا ةلل سقققققق  لةمققققققة لة طققققققة لأ مققققققالسققققققةال ققققققبا ل:لأ قققققق نملعاسققققققةالعا   ةاةققققققللعا -
عا قققققققبلامل جققققققق للنةقققققققإلأ ققققققق يلددققققققق لعا ققققققق ة  ل قققققققة ة لعادبلةدقققققققاملعا  دقققققققللنقققققققة لعابققققققق  ل

 ةعاطل لد لأج ل للة لعاد اط لعا اجدللل ل     لع سبا .
لقققققق يلعسققققققق ل ع لعاسقققققققةالعا   ةاةقققققققلل اققققققيل  قققققققاد لأهدةقققققققللعا  ققققققق ة ل ققققققق لأ مققققققالسقققققققةالدسققققققق ل س:لة جققققققق ل -

ولعا لقققق لللةققققال قققق ل قققق لعادجققققالاملدقققق لجمققققلللةدقققق لجمققققللأ قققق للا ل دققققا لعلا   ققققا لعابققققااد ل ةقققق ع
لقققققق يلعسقققققق ل ع لع سققققققبا ل سقققققق  ل  ةقققققق عملعابقققققق  لةعاطلقققققق لل بقققققق لعاة ققققققملاقققققق  لةقققققق  ع ل ةققققققال   ققققققاجل

 دققققال  بققققا يلعا لل ققققامل قققق لعاسققققةاللع  بالققققاعا  قققق ة لةةقققق  ع لعادبقققق ة لد ققققال جقققق لأ لع سققققبا ل قققق  ع ل

                                                           

 ةلل  لنة لعلا   ا ةاملعاب لل ة نل ل اا لل ة ة لل  ةيللل ةسلدند لانس للعس  دا عملعاد ا  لل  لعادل ليلعا ةا لنة لعلا   ا ةاملعاب  ةل1 
ل.ل لم.2017للة ل ن ةامل لل املع سةعالعا بطةللعاباادةلللجادبللل  لعانبةةل ةعا ةيلدةللللعاج ع  
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عا بطةقققققللةعا ققققق ل  ققققق نلأ ققققق علةع قققققناللعاسقققققةالققققق ل ققققق لللعاد قققققا  املةعا   سققققق  لعابةعدققققق لعاسةاسقققققةل
 2ةام علع د لأس ا ل  ة سلأهدما:ل1لليلع سبا ل

 ع  لقققققققا لسققققققققلطلل سقققققققبة لعاقققققققق بطل اقققققققيلعاسققققققققةالعادسققققققق ل ل لعاقققققققق  لةبقققققققةشلللققققققققيلة ققققققق لعاد ققققققققا  امل
 ةعا  ل لةلة ها.

 ة لأ  قققققققق لدقققققققق لأساسققققققققةاملعابقققققققق  لةعاطلقققققققق لة ة ل  لال قققققققق  ة لعا بسقققققققق لةعابةعدقققققققق لعاسققققققققة ةاةجةلل 
أسققققق ا لد طلةقققققلللة ققققق لة ققققق لهققققق علعا ققققق  ة لأنةا قققققال اقققققيلنققققق ل لقققققة لعا  ةققققق عملعاةةدةقققققلل ققققق لع سقققققبا ل

 أ   لد ل ةلا ة ل  لعاةةي.

ل  ل لققققققققللققققققق  لعابلقققققققة لعادسققققققق ل لةللعاد  عةاقققققققلل ققققققق لة ققققققق لع  ببقققققققمل سققققققق للعا بادققققققق ل ققققققق لع سقققققققةعالعادسققققققق ل لةل
يلللققققق ل ققققق  لعا  قققققيلأاقققققل467أاقققققيلللققققق لاة  بققققق ل اقققققيلل7.3دقققققالةلقققققا  لل1982 ة  قققققلل ةةةقققققة نلسققققق لل

للةهقققق علةقققق  لأ لهقققق ثلع سققققةعالاققققيل بقققق لدل  قققق سلللققققيلدقققق لة لقققق ل قققق لع   ققققا لعاقققق بطل2002ع ة لدقققق للققققايل
عاببلةققققققللل قققققق ل  نققققققملعادجققققققا لالد ققققققا  ة لال قققققق  ة لللققققققيلن  ققققققللع سققققققبا ل دققققققالة قققققق يللعن ةاجا ققققققاادةعجمققققققلل

ل.س  ا ة سد اانميللليلد ع لعاساللل اس   عيل ا املعا د ةة  ل  ل ةةةة نللا   للةل

ل.س2017ل-1960عاد ططلعا ةا  لعا اا لةة يل لل املع سبا ل   لعاب  سل 

لس.2017-1960:لأسبا لعا   ة ل 02الشال رقم 

ل
أطلققققققققققققققق ل.لhttp://www.aljazeera.net/news/eusiness/2008/4/1:لعاد ققققققققققققققق  :لدققققققققققققققق لعادة ققققققققققققققق 

ل.25/05/2021للةال  ا ةخل

ل

                                                           

ل166ملل2009ساايلل  لعانس ل س للع   ا ةاملعا بطللعاجادبللعادب ةنللط ع ل لل1 
 .7منذر المصري، قضايا عربية معاصرة، المؤسسة العربية للنشر، ص2 

http://www.aljazeera.net/news/eusiness/2008/4/1
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د بققققق  سل بققققق ل دا ة قققققامللة  نقققققةلللقققققيلعا سقققققيل لل قققققامل  ةققققق سل ققققق لسقققققب لعاققققق بطل  جققققق ل اقققققيلأسققققق ا 
ةطدققققق لعاققققق   لع ل قققققا لل ققققق لعم  قققققاجلةعا ةققققق لل  للأة قققققنلالسقققققةالسسقققققة ل  ع لعالققققق  لعادا ققققق ل قققققا لسققققق  مال

عم  ققققققاجللددققققققالأةجقققققق ل  دققققققلل قققققق للدلققققققةعلعادسقققققق نة لم لققققققا لع سققققققبا ل دسقققققق ةولد  بقققققق لدقققققق لعلا قققققق عطل قققققق ل
 قققق لأسققققبا ثللة قققق لا ةققققا سل   ققققاجل ة ل ققققا جلأة ققققنللع  بققققا  قققق لعاسققققةالعابققققااد لل سقققق  ل قققق ل ة لعادبقققق

 دققققةلعلا   ققققا لعابققققااد ل اققققيلأ لة قققق للللققققيلسققققةالعاقققق بطلأة ققققال سقققق  ل  ققققا لل اققققيل  ققققاطؤ قققق  ة ل  ةقققق ل
ل7 لع ة قققققققنل  ةققققققق ل  ةلا عملال  دةققققققق لعاةعنققققققق لل ةدقققققققال ا قققققققمل بققققققق لعاققققققق ة ل قققققققل10عاسقققققققب ل  لأ ققققققق لدققققققق ل

ل ةلا عم.

ل10 اقققققيلأ ققققق لدققققق للعاسقققققبة ةللدققققق لأة قققققنلللقققققيلنداةققققللعاسقققققب للا بققققاالةع  بالقققققا ققققيل قققققم ملع سقققققبا ل
ل ةلا عم.7 ةلا عملال  دة لعاةعن لل ةدال ا مل ب لعا ة ل  لع ة نل  ة ل ل

عم  قققققاجلللققققةملةللدققققق لع ة ققققنلللققققيلنداةقققققللعاسققققب لل  لا بققققاالعاسققققبة لع  بالقققققا ققققيل ققققم ملع سققققبا ل
دلةققققققة ل  دةقققققق لالنبققققققاةلللققققققيلدسقققققق ةولدبققققققة لدقققققق لع سققققققبا لل15.8دلةققققققة ل  دةقققققق لةةدةققققققال اققققققيلل17دقققققق ل

لة با  لعا سا  .

ل عاد   قققققققةلالةد ققققققق ل ة ققققققق ل دسققققققق ل  لأسقققققققبا لعاققققققق بطللللقققققققيلعادققققققق ولعاد ةسقققققققطلأةلعاطةةققققققق للا ققققققق ل
 ا لعاد ا قققق سل  سققققةةالعاقققق بطلعا ققققايلةؤ قققق ة لعاللققققالدقققق ل لل ققققاملأسققققبا لعاقققق بطللةه ققققاللا قققق لدقققق لدب  ققققللع سقققق

ةلةقققق لعاد ا قققق سلعا قققق ل   لقققق ل  سققققبا لعاطا ققققللنةققققإل بقققق لأسققققبا لعاقققق بطلعا ققققايل نقققق ولأهققققيلعادؤ قققق عمل قققق ل
 قققققق لأسققققققبا لعاقققققق بطل  قققققق  للعلا   ققققققا لعابققققققااد للنةققققققإلأ ل ققققققةولعابقققققق  لةعاطلقققققق لدقققققق لعابةعدقققققق لعادققققققؤ  س

 لسقققققب ثلةعاب ققققق لد ا ققققق لل  ةققققق ثلدققققق لعاسقققققل لةع  قققققةا ل ققققق لنةا  قققققالعاةةدةقققققللل  علع  بققققق لعاطلققققق لللةقققققالة  بققققق
 ققققنةيل ققققإ علةقققق  ع لعابقققق  للة  عجقققق لسققققباللةةقققق يل ن ةقققق لعادبقققق ة لدقققق لعاقققق بطلعا ققققايلدقققق ل قققق  سلعا قققق  امل

لعن ةاطاملد لع   لة ة ةبمال  لجدة لأ نا لعابااي.للاس   عجعا بطل

ةه ققققققانل قققققق إلد  ةقققققق عمل  ةسققققققةللالبقققققق  لةهقققققق :لعا  ةقققققق عملعا   ةاةجةققققققلللةعابةعدقققققق لعا ة ةققققققلللة قققققق  سل
لطللليل جدة ل أ لعادا لة ج ة ثللةد لأهيلعابةعد لعادؤ  سل  لع سبا :   املعا ب

 ا ققققققققللعا  سققققققققة لعامةقققققققق  ةاة  لةعانبقققققققق لل ةققققققققا سلعادبقققققققق ة ل سقققققققق  ل ةققققققققا سلعا نسققققققققة املعا ل ةققققققققلل -
 ع سبا .لع  با ع  ل لددالأ ول ايل

 لةبققققق لعاطلقققققق لللققققققيلعاقققققق بطلدقققققق لأهققققققيلعابةعدققققق لعاد ن دققققققلل  سققققققبا لعا  قققققق ة للاادةققققققالل ب قققققق دال   بقققققق -
للةعاب قققق ل ققققنةيللةا قققق ل قققق لعادلا قققق لل قققق دال قققق  ب لأسققققبا لعا  قققق ة لأسققققبا ثلةلقققق لعاطلقققق لللةققققا

لدلةققققققاملعسقققققق ة ع لعاقققققق بطللأةلعا قققققق الاملعا قققققق ل لقققققق لعلاسقققققق  دا عملعا جا ةققققققللعاد   طققققققلل ققققققالد قققققق :ل
 ب دققققق لللقققققيلد ققققق لاملعاققققق بطل اا ققققق الاملعا  سققققق ة ةلللددقققققالةقققققؤ  ل اقققققيل ققققق   لسقققققب لعاققققق بطل ققققق ل
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 ققققق  لع ة قققققاملعلا   قققققا ةلللا   بقققققا للةةدةققققق لعاطلققققق لللقققققيلعاققققق بطلعاباادةقققققللع سقققققةعالعلا   قققققا ةل
    لع ة املعلا   ا ةللعاسة ل.لعلا  با عاجة سل ايل

  ل ققققؤ  لد ةدققققللع ة ققققنلعا قققق ل   قققققة لدقققق ل قققق إلل قققق سل ةاققققلل  ققققق  لد ا قققق لللققققيلأسققققبا لعاققققق بطل -
عالقققققق  سلللققققققيلعاقققققق ن يل ا سققققققبا للقققققق لط ةققققققال  ةةقققققق لدبقققققق لاملعم  ققققققاجلة قققققق ن يلع ة ققققققنل للاقققققق ةما
 عابااد .لعلان ةاط د لل%70د ل   ع عملعا بطل  لعاباايللعا  ل د  لل40%

د ققققققق  ة لل بققققققق ل  لبقققققققللعم  قققققققاجلدققققققق لأهقققققققيلعابةعدققققققق لعادقققققققؤ  سلللقققققققيلع سقققققققبا لل قققققققإ عل ا  اهقققققققال قققققققة  -
 ققققق لعا ققققق الع ةسقققققطل  ة قققققلل سققققق ةالدلا  قققققلل  ة هقققققالأ ل  لبقققققللعسققققق   عجلعاققققق بطلد  لبقققققة ل  نقققققةل

  ل قققققققيللعلا  بقققققققا دققققققق لع دقققققققا  لد ققققققق ل  ققققققق علةعاةلاةقققققققاملعاد نققققققق سل د ة ةقققققققلللة دةققققققق لع سقققققققبا ل اقققققققيل
 عس   عيلجدة لد ا  لعا بطلعا  ة للةايلة  السةولعاد ا  لع    ل  لبل.

لةققققق لعاد ا ققققق سلعا ققققق ل قققققؤ  لللقققققيلع سقققققبا ل  ققققق  ل  ةققققق للهققققق لع  دقققققاملةعا قققققةع إلل ع سققققق ادققققق ل -
لعاط ةبةققققققللةنااققققققلللقققققق يلعلاسقققققق ل ع لعاسةاسقققققق لل بلققققققيلدقققققق لعا ققققققا ةخل ققققققم مل  قققققق عملعانقققققق ة ل ةققققققا س

ا  قققققةيلعادسققققق مل ة لدققققق لع ة قققققا لعلا   قققققا ةللعاد ققققق هة سلددقققققال  ةققققق سلللقققققيلطلققققق لعاققققق بطللة اقققققنل
ةأ  قققق لد ققققا لللققققيل اققققنلهققققةلع  بققققا لأسققققبا لعاقققق بطلعاقققق  للأ ول اققققيلع  بققققا لع سققققبا ل  قققق  ل  ةقققق 

أ قققققق لعانقققققق ة لعانا ققققققللل قققققق ل اققققققنلل2008 ةلا علأد ة ةققققققالال  دةقققققق لعاةعنقققققق ل قققققق للققققققايلل147ة قققققق ل
 1عاب عالةأ  ا س ا .لعاة مل  

 ةاققققققللدبة ققققققلللأةلدجدةلققققققللدقققققق لعاقققققق ة ل  قققققق  ع للع   ققققققا  ققققققؤ  لع  دققققققاملعلا   ققققققا ةللسققققققل الللققققققيل -
ةا قققق للع  بالققققاسققققب ثللأةلل  ققققامللةةلقققق لعاطلقققق لللققققيلعا  قققق ة لدقققق لدبقققق لاملعاد ةة ةققققلل  قققق  ل  ةقققق 

  ققققق ليلنة مقققققالللقققققيل  ققققق لأسقققققبا ثلدنلةقققققاللن قققققيللال ققققق د  لعاققققق ة لدققققق ل ققققق ع ل دةقققققامل ا ةقققققللد قققققالل
   د  لد لعاة ة ل ايل  جللدةع  لل  ة لل ة لعاسب لعابااد لةعادنل .

 ققق لدققق ل ةاقققللل سققق  لةجقققة ل ققق ل ةاقققللةعنققق سللللقققيلأ ل قققؤ  لع  دقققاملعاسةاسقققةللعا ققق ل نققق إللقققا س -
أهلةققققللأةل  لةدةققققللأةل ةاةققققللددققققالةققققؤ  ل اققققيلعا قققق  ة لعاسققققل  لللققققيلأسققققبا لعا  قققق ة للةلققققا سللنقققق ة 

 ثلد ل ةا سلعاطل لللةالد ل   لعا ة .دال ؤ  له ثلع  دامل ايلع  با لأسبا ل
للددققققال سققققميلد ققققا  لعاطا ققققللعا  ةلققققلل قققق ل ققققة ة لعاطا ققققللا  سققققا للة بقققق ل  ةلققققلللقققق لعسقققق   عيلعاقققق بط -

 قققق لةققققؤ  لللققققيلأسققققبا ثلسققققل ةالدقققق لدقققق ة لعاة ققققمللةهقققق علدققققالةمقققق لجلةققققال قققق لعاب ةقققق لدقققق لعا قققق الامل
ةمقققققاللةدققققق للل ققققق ل قققققا لاقققققال ة ل قققققا ة ل عان ة ققققلللعا ققققق لاقققققيلةبققققق لعاققققق بطلة ققققق  لجققققق  علأساسقققققةالد مقققققا

عا م  ا ةقققققلللعا ققققق ل ب دققققق لللقققققيلعا م  قققققا لد ققققق  عللعاسقققققةا عملع  ققققق ع :لع د لقققققللللقققققيلهققققق ثلعا ققققق الل
 سلاةسال ل  ل   ةلما.عا   ة د لةجة ل س لل لةلللد لعا   ة ل أن لد  لاملالطا للل

                                                           

ل.311.لمل1992ها يلللةع لنسة .لل  لعللهلدند لجاسيللع   ا ةاملعادةع  لعاط ةبةللل   ع .ل1 
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ةةققققق جيلأ للع  هقققققا لع  قققققاجلعاققققق بطلعا ققققق   ل ققققق لعاةلاةقققققاملعاد نققققق سللألققققق الع سقققققةعال قققققاا بطلد ققققق  -
 اقققققنلهقققققةلعاسققققق  لعاققققق  ل  ققققق لع ة قققققنللةللقققققيل أسقققققمالعاسقققققبة ةلل اقققققيلعم لقققققا لللقققققيلدبققققق  ل   قققققاجل

للددققققققالأ ول اققققققيل  عجقققققق لنققققققا ل قققققق لأسققققققبا لااةققققققلل ة لعا بقققققق عاقققققق بطلعانبقققققق  لل قققققق لدسقققققق ةةا العان
لع   قققققا عاققققق بطللةة ققققق لعاد ةققققق لدققققق لعا ققققق ةطلللقققققيل اهققققق لعاد قققققا  لع د ة ققققق لل دقققققالأ ل  قققققاطؤل

عا ققققة لدقققق لعابةعدقققق لعا قققق لأنقققق  مل  ققققا علسققققل ةللع ب سققققملللققققيلعاطلقققق لعابققققااد لللققققيلعاقققق بط.لةدقققق ل
أ قققق ول  قققق ل اةمققققاللعن ةاطققققام ققققيلعاجقققق ة ل ااقققق   لةعادققققؤ  ل  قققق  ل  ةقققق ل قققق لعادسقققق ل  لدققققالاققققيل   

 أةل  نإلل ل  ع  .

لعسققققق م نةع  ل ةلالد ققققق لعا قققققة لةعام ققققق لاقققققيل  ققققق ل بققققق ل اقققققيل  ةسلعسققققق م  مالدققققق لعا قققققايللةلالةققققق ع لدبققققق  ل
لللةا  لعابجةسل  ةةال  للاي.عاب  ل ةمالد لعا بطلأ  ل   ة لد لدب لاملعا ل ع لعا   ةل

أةلعا  قققققا  ل قققققة لع  بقققققا لعاطلققققق لة  عجققققق لع سقققققبا لاققققق لةققققق ةيلطقققققةة لل ةققققق ة للع   قققققا ةة ةة ة ققققق ل  ققققق ع ل
أ قققققالل ققققق دالة قققققنيلعاسقققققةالة قققققباللسققققق ن إل ققققق علةامل طققققق سل ا قققققلل ققققق لعا لققققق ع لعا ققققق لةة قققققنلعاققققق بطل

ل1 ةماللليلعا  ة .

 المطلب الثالث: مفهوم سعر النفط
مقققققال اا لققققق ل ققققق  ل  ققققق سل د ةقققققللةبققققق يلسقققققب لعاققققق بطلللقققققيلأ قققققا:ل  ةدقققققللعادقققققا سلأةلعاسقققققلبللعا   ةاةقققققللةب ققققق لل 

ل2دن  سلة نمل   ة لدجدةلللد لعابةعد لعلا   ا ةللةعاسةاسةلل... اخ.

ل3ةه انلل سلأ ةع ل سبا لعا بطله :

 ع سبا لعادبل ل. -
 ع سبا لعاد نللل. -
 أسبا لعم ا س. -
 سب لعا  لبللعا  ة ةل. -
 عاسب لعابة  . -

                                                           

ل.311د ج لسا ا.لملجاسيلها يلللةع لنسة .لل  لعللهلدند ل1 
ل.199-196م1983 لعادط ةلاملعاجادبةلللعاج ع  لعدند لأند لعا ة  للدنا  عمل  لعلا   ا لعا   ةا لل ةةل2 
ات الدول تقى الدولي حول اقتصادي، الاقتصاديات النفطية العربية في ظل تحديات تقلبات الأسواق النفطية العالمية، مداخلة ضمن الملبورحلي خالد3 

 .2014العربية وخصائص أسواق النفط، جامعة عبد الحفيظ بوالصوف ميلة، الجزائر، 
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ع ققققق  يل  جقققققللعا  ا قققققللعا ةلةقققققللل نةقققققإلع قققققال لدقققققالةة جققققق لسققققق  لع ققققق  يلأسقققققبا لعاققققق بطل ققققق لعابقققققاايل اقققققيل
ل1ب ةللاالد  ببلللةعاب  ل نةي.للعا ةلةللال بطل  ة لعالةدللعاس ا مل  جللعا  ا 

 ط في الأسواق العالميةالمطلب الرابع: محددات أسعار النف
دنققققققق  عملعاطلققققققق لعا   ةاققققققق لةعابققققققق  ل  لأسقققققققبا لعاققققققق بطل ققققققق لع سقققققققةعالعاباادةقققققققلل  قققققققا علللقققققققيلنققققققق  

لةا ل ام ا لل ايللةعد لأ  و.عا   ل

 مفهوم مؤشر أسعار النفط: .1

ةعا ققققققق  امللةعادسققققققق ة  س قققققققا لسقققققققب لعا  قققققققة لةدقققققققا ع لأهقققققققيلدنقققققققاة لعا ققققققق ع ل قققققققة لعاققققققق ة لعاد ققققققق  سل
عا   ةاةقققققققلللنقققققققاة ل ققققققق ل طققققققق لدققققققق لأ طقققققققا لعا ققققققق ع ل قققققققةالللأسقققققققبا لعا  ققققققق ة لللقققققققيلنسققققققق لأةاةةقققققققامل

ل  ة ا ة عملعا بط لعا   املعاباادةلللليلأسبا لعا   ة .لعن  ا عاد اايل ب ل   سلطةةلللد ل

دناطققققققلل ققققققاا دة لةعاسقققققق ةلل مققققققةلعاةلدقققققق لأ  قققققق لعادةع ققققققة لعاد ةقققققق سلالجقققققق  للةة لققققققيلسققققققب لعا  قققققق ة ل
لة  بققققق ل سققققق لللد ةبقققققللةة مقققققاةول سققققق لللد ةبقققققللأة قققققاللة ققققق لة قققققة ل ققققق لع  بالقققققالد ققققق  لالققققق ة لعاد ققققق  س

د لل ققققق ل  ةةققققق ل ةعلققققق لةسةاسقققققامل سقققققبة لعا  ققققق ة لل لطقققققلل نقققققة ل قققققا1973  ققققق لعادسققققق ة  سل ا قققققملنققققق  ل
ل.1973ام علس ناة لعا ط ال ايلأسبا لعا   ة ل   لة ب لعان  ل

 :لةه لعاب  سلعا  ل دة مل   إلد عن له :1973د نللل   للايل -
د نلققققلل ةققققايل لطققققللع سققققا لعاةنةقققق سل  لققققة لعاد سققققةن:لة ةمققققال ا ققققملع سققققبا لعادبدققققة ل مققققال قققق ل .أ

   قققققا    ل ققققق لسققققق  د  لدققققق للقققققايللع با ةقققققلللع سقققققا لعاةنةققققق سلة ققققق ل  سقققققملعا لقققققة لعاد سقققققةنل لطققققق
  قققققق ة ل قققققق لأ لد ققققققا لدقققققق لعابققققققاايلة نقققققق  لهقققققق علعا ةققققققايلةعا قققققق لأ قققققق ملللققققققيلأ لأسققققققبا لعال1928

 دةجقققققققق لأسققققققققبا ل لققققققققة لعاد سققققققققةنللة  قققققققق يلعا ةقققققققق للقققققققق لعاد قققققققق  لعاقققققققق  لة  لد ققققققققالعا  قققققققق ة ل
دقققققق   لعا قققققق  املعا  قققققق ولة قققققق يلل اققققققيلنقققققق ل  ةقققققق لية قققققق لنلققققققالهقققققق علعا ةققققققال2ة  ققققققااةيلعسقققققق   اال

 عاد اايلع د ة ةلللةعس   يله علعاسب ل   عسلا نلةالعاسةط سلعادطلللللليلأسةعالعا بط.
لةقققققق لعاد ققققققق  ل ققققققق للعلا  بقققققققا عا ن ةقققققققللعا  ةطا ةققققققلل اقققققققيللع   مقققققققمد نلققققققلل ةقققققققايل لط ققققققق لع سققققققا :ل . 

ن ةدقققققققققللأسقققققققققبا لعاققققققققق بطلعادقققققققققة  ل اةمقققققققققال ققققققققق  لعانققققققققق  لعاباادةقققققققققللعا ا ةقققققققققلللةأدقققققققققايل ققققققققق ةطاملعا
 د طلققققللعا لققققة لعاب  قققق للعلال قققق عيعا  ةطا ةققققللللققققيلعا قققق  املعاباادةققققللعا قققق لاققققيل جقققق لأدادمققققاللةقققق ل

ا سققققبة لعا  قققق ة للة ققققيلع  ققققا ل لطققققلل ل قققق ع  ل ققققإة ع ل قققق ل بقققق لدسقققق ةولعاسققققب لل ا  ققققل  لطققققللأسققققا ل
 ققققققق لعا لقققققققة لعاد سقققققققةنللةاقققققققيلةد ققققققق لة قققققققملن قققققققيلطاا قققققققملعاةلاةقققققققاملعاد نققققققق سلع د ة ةقققققققللدققققققق ل

                                                           

-9للد   سلداجس ة للة لد  ة لمVar ةلةة للدةاة للعاب  لل ة لسب لعا   ة لة ب لعاد  ة عملعلا   ا ةللعا لةلل  لعاج ع  ل اس   عيلد مجةلل1 
ل.11

ل.248للمل2003-2002لل ع لد   لللة لعا د للعمس    ةللل9ةب لل سةةالعا   ة للط  ةالدند للب2 
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دقققققق ل  أ ل  ققققققة س ل ااسققققققبة ةلل قققققق للع ط  ققققققا  ن ةقققققق لسققققققب لع سققققققا لل  ةاةققققققللعاباادةققققققلعا قققققق  املعا 
 بقققققق لدسقققققق ةولعاسققققققب ل قققققق ل لققققققة لعاد سققققققةنلل قققققق يلاد ققققققاانمال ببقققققق ل  عةقققققق ل ققققققا  ع مال ااد طلققققققللل

 ةد  ل انلعانة لأ  يلال   ة ل ةايلسب ل لط  لع سا .
سققققققة ةا  ل اققققققيلع سققققققةعالد ققققققا  للعاقققققق ة لعاد  جققققققلل قققققق ل ن ةقققققق لع سققققققبا :لأدققققققايل  ققققققة لعابدقققققق العا .ج

ال ققققققق  املعاباادةقققققققللللعلان  ا ةقققققققلعا   ةاةقققققققللة  عةققققققق ل   قققققققاجلعا ققققققق  املعادسققققققق لللللة  عجققققققق لعاسقققققققةط سل
عا قققققققق ةسلعا بطةققققققققلللةدقققققققق ل  عةقققققققق لعاققققققققةل لعا   ةاقققققققق ل ااقققققققق ة لعاد  جققققققققللةعاقققققققق  لأ ول اققققققققيل   عنلنجققققققققي
 لا اققققيل   ققققللعاد  جققققةعادطاا ققققلل نققققالعاد ققققا  لل قققق ل سققققبة لعا  قققق ة للاسققققةدال بقققق لة ققققة ل ااقققق ة ل

 .علا  با ةعا  ل ا لعام يلد لة ع هالد  لأسبا لعا   ة لد للد ةدلل ع ة ن 
 ققققق ل سققققق ع ة ل نسققققق لةع  دققققققاللنقققققق  :لاققققققيل  ققققق لنققققق  لأ  قققققة  ل1973 سقققققبة سلعا  ققققق ة ل بققققق للقققققايل -

 ا ققققققملأة ققققققالن  ققققققالملققققققا سلسققققققةط سلعاقققققق ة لعاد  جققققققللال  قققققق ة لللققققققيل  ةع مققققققالن ققققققيلال ققققققمل  نقققققق  ل
   دةيلأسبا لعا   ة  .

ع  مجقققققمل ةمقققققال ققققق لعاققققق ة لأل قققققا لع ة قققققنلسةاسقققققلل لقققققا سل سقققققبة لعا  ققققق ة للاة نلقققققال ققققق انل ققققق ع عملةل
 قققققق للاةققققققللع هدةققققققللأةامدققققققال  قققققق لعاسققققققب لة ا ةمققققققال ا ققققققا لد قققققق ألعا بققققققاة لللققققققيلع سققققققبا لدقققققق لعا قققققق  امل

دبمقققققةيلعاسقققققب للنةقققققإل قققققيلعاققققق  طل قققققة لعا قققققب لللةللقققققيلأسقققققا ل طقققققة عمل  ةققققق سل قققققيل لقققققا سل قققققةالللعاباادةقققققل
ة لسققققققب لعاسققققققةالنةققققققإلةقققققق يل  ةةقققققق ل ة ل  بققققققالال ققققققا  لة لققققققالالققققققا ة لعابقققققق  لةعاطلقققققق لنقققققق  لعادبلقققققق لة قققققق
ة قققققققةسلعاققققققق ة لعاد  جقققققققلل ققققققق لع  قققققققا ل ققققققق ع عملدمدقققققققلل ا قققققققمل ا ةقققققققللم مقققققققا ل دققققققق لعا  ققققققق ة لل1973أ  قققققققة  ل

لعا   املعاباادةل.لعن  ا عا  ةملاة م لدبال بناملطةةلللد ل

 محددات العرض البترولي والطلب البترولي في السوق النفطية. .2

ل1  ا عللليلعاب  لعا   ةا لةعاطل لعا   ةا .  ن  لأسبا لعا بطل  لعاسةالعا بطةلل

 الطلب البترولي ومحدداته:  .2.1
عا بطةقققققققلل دققققققق ول ل قققققققللة ققققققق  سلع  ققققققق ع للدبمقققققققةيلعاطلققققققق لعا   ةاققققققق :لة نققققققق  لعاطلققققققق لللقققققققيلعادقققققققةع   -

للة لققققققنلعا ل ققققققللهقققققق لةاةقققققق سلعاناجققققققاملعاد  لبققققققللةعادؤسسققققققامل قققققق لعان ققققققة لللققققققيلهقققققق ثلعاسققققققلبل
 لقققققنلعاسقققققلبللد ققققق لسقققققب لدبقققققة لة ققققق  ل  ققققق سل د ةقققققللدنققققق  ل مققققق يل  ققققق ا للعسققققق بدالامعا ا بقققققللدققققق ل

 .ةعس م  ةلعاناجاملسةع ل ا مل ل ع ل   اجةلل

ة ةقققق علا قققققة لعاناجققققاملعم سقققققا ةللعاد  عةقققق سل لققققق ل ققققم لعاطلققققق لللققققيلعاققققق بطل دققققةعلد  عةققققق سلسققققةع عل ققققق ل ققققق لال
د ققققق لالدققققق لعاطلققققق لللقققققيلعاد  جقققققاملعا قققققايلأةل ققققق ل قققققة سلد  جقققققامل   ةاةقققققلللةةب  ققققق لعاطلققققق لللقققققيلعاققققق بطل

                                                           

 ةالدند للبةب لل سةةالعا   ة للعاط بللعا اسبللل320للم1992لها يلللةع لنسة للل  لعللهلدند لجاسيللع   ا ةاملعادةع  لعاط ةبةللل   ع 1 
ل.248ملل2002/2003د   لللة ل د للعلاس    ةللل
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 ققققققيل قققققق لأسققققققةع ماللةدقققققق للعلاسقققققق م نعا بطةققققققللعاد قققققق  سلةعا قققققق ل   ققققققد لأسققققققبا هال قققققق  عل  ةقققققق علدقققققق ل قققققق ع  ل
لأسبا ل لنلعاد  جاملد ل   مالأ ل ؤ  ل  لعاطل لللةمالة اا اا ل  لعاطل للليلعا بط.

دنققققققق  عملعاطلققققققق لعا   ةاققققققق ل ققققققق لعاسقققققققةالعا بطةقققققققل:لة ققققققق   لعاطلققققققق لعا   ةاققققققق ل  قققققققا  لعا  قققققققاطامل -
 1علا   ا ةلل ايللةعد ل ج لد ما:

ةسققققق لالطلققققق لللقققققيلعا دقققققةلعلا   قققققا  لعابقققققااد :ل ب  ققققق لدبققققق لاملعا دقققققةلعلا   قققققا  لعادنققققق نلعا   .أ
ل%5.9 اقققققيلاة  بققققق لل2000لقققققايلل%4.7عاطا قققققللل لققققق ل قققققم لعلا   قققققا لعابقققققااد لدبققققق  ل دقققققةل لققققققل

 .2004لايل
علاسقققققق ل ع لعاسةاسقققققق ل قققققق لعابققققققااي:لةلبقققققق لعابادقققققق لعاسةاسقققققق ل ة علدمدققققققال قققققق لعا قققققق  ة لللققققققيلنجققققققيل . 

عاسةاسقققققةللل الا قققققط ع امعاطلققققق لعا   ةاققققق لةعاققققق  ل  قققققة ل  قققققا ثلةع قققققنللللقققققيل  ةققققق عملع سقققققبا لل
  ققققة لعاسقققق  لعا  ةسقققق لأنةا ققققال قققق ل للققققملعمدقققق ع عملعا بطةققققللدققققالةقققق   ل ااقققق ة لعادسقققق مل للال ققققا  ل

 بقققققق لعاة ققققققمللمعمدقققققق ع ع  لسققققققب ل  ة ققققققالدقققققق لأ ل لققققققمل قققققق لالن ققققققة لللققققققيل دةققققققاملدبة ققققققلل قققققق
 ةلا لال  دةققققققق لة اقققققققنل سققققققق  للققققققق يلل70عانقققققققاا ل قققققققم ملأسقققققققبا لعاققققققق بطلدسققققققق ةةامللااةقققققققلل ا قققققققمل

للةعامجدققققققاملعاد  قققققق  سلللققققققيلد  ققققققآملعاقققققق بطل قققققق لعابقققققق عالعا قققققق الع ةسققققققطلعلاسقققققق ل ع ل قققققق لد طلققققققل
 قققق ل ةجة ةققققالةلة هققققالدققققالة ةقققق للعا  ققققةيل ققققة لعانققققة لللعا ع لةققققعاسةاسققققةلللعلا ققققط ع ام  ققققا لل اققققيل

عاسققققةالدقققق لل دقققق لعسقققق   عاقققق بطلةدققققالة   قققق لللققققيلهقققق علعا  ققققةيللنققققة لع لطققققا لعدقققق ع عملةعس قققق 
 لجققققق لعاققققق ة للع سقققققا للقققققيلع   قققققا للةللقققققيلهققققق علل  قققق لعاد قققققا  ة ل ققققق لعاسقققققةالعا بطةقققققللالن قققققة 

أ قققققم لل3ع   ققققق لعسققققق م نلة ققققق لدلققققق د مالأد ة قققققالا  ققققق ة ل دةقققققاملها لقققققلل  بةمقققققالادققققق سللال  جقققققاة ل
 د لبل.  لةيل   ة لعا بطل ب   لد  ببللةلادةعجمللعابج لعاد ة  ل اا ليلد لأ ل

عا قققق ا لعا قققق ة سلةققققؤ  ل اققققيلعا   ةاقققق لل ةققققة لعاد ققققال:لةلبقققق لعاد ققققالل ة لعلهادققققال قققق ل ن ةقققق لطلقققق ل .م
عا ةققققققةملةعاد ققققققا  لةلة هققققققاللة قققققق لعابققققققا سلةقققققق  ع لعاطلقققققق للا    ققققققلعلاسقققققق م نلعاد  عةقققققق لدقققققق لعاطا ققققققلل

دلةققققة ل  دةقققق ل قققق لعاةققققةيللة قققق ل  قققق لعا ققققةيلأة ققققالل25عاقققق بطل قققق ل  قققق لعا قققق ا ل دلقققق ع للللققققي
عابقققققققااد لدققققققق لعاققققققق بطل سققققققق  لعابطلقققققققللعا قققققققةبةللةعا ققققققق ل ققققققق   لعابقققققققا  مل اقققققققيللعلاسققققققق م نة  بققققققق ل

أ  قققققق لالد قققققق لاملعا   ةاةققققققلل ققققققاا   ة للةة  بقققققق لعسقققققق م نلعاقققققق بطل قققققق لعاد ققققققاطالعا ققققققدااةلللعسقققققق م ن
عا ققققا  سلأ  قققق لد مققققال قققق لعاد ققققاطالعاةسققققطيلةعاج ة ةققققللعا ع  ققققللل قققق ل اققققنلجبقققق لع ة ققققنل نقققق  لسققققليل

 2اةللليلدس ةولدن  لالسب .النبلع  اجمالنس لعاب ة لعاس ل
:لةب  قققق للادقققق لعاسقققق ا لأنقققق لعابةعدقققق لعادققققؤ  سل قققق لعاطلقققق لعا   ةاقققق للنةققققإل لدققققالالنمببببو السببببااني .إ

 ققققا للقققق  لعاسقققق ا ل  ةقققق علةد  عةقققق عل ققققإ ل اققققنلةققققؤ  ل اققققيلعا ةسقققق لة دققققةلعاطلقققق ل ققققا   ع لأ ل سقققق لل

                                                           

ل320للم1992لللةع لنسة للل  لعللهلدند لجاسيللع   ا ةاملعادةع  لعاط ةبةللل   ع ها يل1 
ل.29للم2005 ةا لدجة لعادةسة  لل ة سلأسبا لعا بط.ل ةةع لعادط ةلاملعاجادبةلل2 
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بققققق  للةةؤ ققققق لعا دقققققةلعاسققققق ا  لأ ققققق لدققققق ل سققققق للعا دقققققةلعلا   قققققا  ل نةقققققإللالة ققققق   لد ةسقققققطل  ققققق لعا
عادسقققققق مل لل دققققققال ةمققققققالة طققققققة لنجققققققيلعاطا ققققققلللهقققققق علعاطقققققق  لعا طققققققة لعا ققققققا ة  لابقققققق  لسقققققق ا لعابققققققااي

ل11.7دلةقققققققا ل سقققققققدللعسققققققق مل ةعلل205  لسققققققق ا لعابقققققققاايل قققققققا للقققققققل1950عادن ة قققققققاملل بققققققق لسققققققق لل
دلةققققا ل سققققدللل9 اققققيلل2050 لقققققللقققق  لعاسققققد ا لعابققققاايلسقققق للل1999دلةققققا ل  دةقققق ل بققققطللأدققققالسقققق لل

دلةققققققا ل  دةقققققق ل بققققققطل ققققققاا ليلدقققققق لأ لعابادقققققق لعاسقققققق ا  للادقققققق لدمققققققيلل200ةعا لدقققققق لعسقققققق م  ميلنقققققق
عاطلققققق لعابقققققااد لالققققق بطلة قققققة ل سققققق ةالةد  قققققاد لدققققق ل لةقققققلللةعدققققق لع  ققققق وللةققققق لأ ل ققققق  ة ثلللقققققيل

دقققققققق لل%ل18 ا قققققققللعم  ققققققققاجلةعاقققققققق   لعالققققققققةد لل ااد ققققققققاطالعاد ل دقققققققلل قققققققق الةالة قققققققق  لسقققققققق ا مال
 لةقققققللعاسققققق ا لعابقققققاايلدققققق لعا  ققققق ة لعابقققققاايلأدقققققالل%ل70سققققق ا لعابقققققاايللةققققق لأ مقققققيلةسققققق مل ة لنقققققةعا ل

  لطلد ل   ة لعابااي.ل%30 إ ميلةس مل ة للل%72ة لل ةعا ة لة 
أسقققققبا لعاسققققققل لعا  ةلققققققل:ل ققققققؤ  لعاسققققققل لعا  ةلققققققللأةلعاد ا سقققققلل ةجا ققققققالأةلسققققققل الللققققققيلعاطلقققققق لعابققققققااد ل .ج

الطلققققققق للالققققققق بطلل ةجا قققققققال ققققققق لنااقققققققلل بققققققق  لد ا سققققققق مالالسقققققققب لعا  ققققققق ة لة اا قققققققاا للققققققق يلع لا قققققققما
عا   ةاققققق لأةلسقققققل ال ققققق لنااقققققلل د ققققق لعاسقققققل لعا  ةلقققققللة  سقققققبا هالعاد ا سقققققللدققققق ل ققققق  لدنققققق لعاسقققققلبلل
عا   ةاةقققققققللددقققققققالةقققققققؤ  ل اقققققققيل  بقققققققة لة  عجققققققق لعاطلققققققق لللقققققققيلعاققققققق بطللةدققققققق لأهقققققققيلعاسقققققققل لعا  ةلقققققققلل
عاد ا سققققللاسققققلبللعاقققق بطل جقققق لعابنققققيلعانجقققق  للعا ققققا لعاط ةبقققق للعاطا ققققللعا دسققققةلللةعاطا ققققللعا  ةققققللل

هققققققق ثلعاسقققققققل ل ا  بقققققققا ل  قققققققااةيلع  اجمقققققققالة طل مقققققققالادمقققققققا عمل  ةقققققققللةعا   ةاةجةقققققققللةأسقققققققااة ل  دةققققققق ل
د طققققة سلةد لققققق يللاسقققق   امالةع   اجمقققققالةعسقققق بداامالل  قققققا لل اقققققيل ققققبة لل للمقققققال قققق لهققققق ثلع سققققق ا ل
ةلة هققققال جبقققق لهقققق ثلعاسققققل ل قققق لدة قققق ل  ا سقققق لة ققققبةيلةدنقققق ة لللققققيلعادقققق ولعال ققققة لةعاد ةسققققطل

 1دلا  لل اا بط.
 .هومحدداتالبترولي العرض  .ح
دبمققققققةيلعابقققققق  لعا   ةاقققققق :لةل قققققق ل بقققققق  لعاقققققق بطلعا دةققققققاملعاد انققققققللدقققققق لعاسققققققلبللعا   ةاةققققققلل قققققق ل -

عاسققققةالعا ةاةققققلل سققققب لدبققققة لة قققق  ل  قققق سل د ةققققللدنقققق ة سلةلقققق  ل   ةاقققق لة ققققة ل   ةققققالا ققققا  لأةل
ا لقققققققنلعاسقققققققلبللللا  قققققققة لقققققققا  لأةلة قققققققة للققققققق  لللةقققققققالادجدةلقققققققلل قققققققا بة لأةلأطققققققق عيلطققققققق يل

 سقققققققب لأةلأسققققققققبا لد  لبققققققققلل قققققققق لةدقققققققق لدنقققققققق  لةة سقققققققيلعابقققققققق  ل ااد ة ققققققققللعاللةلققققققققللللققققققققيلعادقققققققق ول
 عال ة لل لالأ ال  لة ة لأ   لد ة لل  لعاد ولعا بة .

 دن  عملعاب  لعا   ةا ل  لعاسةالعا بطةل: -

علا  بقققققا لأةلل الا  بقققققا عابقققققااد لالققققق بطلسقققققةع لبققققق  لعا قققققؤ  ل ققققق للةع سققققق ا ل ةجققققق لعاب ةققققق لدققققق لعابةعدققققق ل
لة   ليل  جلل   ة هالد للاد ل ايل   للةأهيله ثلعابةعد ل ج :

                                                           

 Www.moenr.govادة  لعا اا ل.د لع2000دجلللأ  ا لعا بطلةعا  اللللعمدا عملعاب  ةللعاد ن سللأ  ة  للل  ا ل بةشلل ايلأة لأسبا لعا بط1 
areل.25/05/2021عطل لللةال  ا ةخ:ل
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ةعاطا قققققللعم  اجةقققققل:ل ب  ققققق لعلان ةاطقققققاملةعاطا قققققللعم  اجةقققققلللقققققاد لهادقققققال ققققق لعا ققققق  ة للعلان ةاطقققققام .أ
 لدقققققققال ع لعلال لقققققققا لأ لللقققققققيلعابققققققق  لعابقققققققااد لالققققققق بطلل  لدقققققققال ا قققققققملعن ةاطقققققققاملعادؤ ققققققق سل  ةققققققق سل

أدقققققاللققققق لط ةقققققال  ققققق ل   اجةقققققللعس قققققا لعال ةدقققققللأةللققققق للعم  قققققاجل سل ققققق له قققققانل د ا ةقققققاملللقققققيل ةقققققا
 ط ةالنب ل  ا لج ة سل  لعاد اطالعاد   بللن ة الأةل ةا سلعاطا للعم  اجةل.

عاسقققققب ل لبققققق لع سقققققبا ل ة علهادقققققال ققققق لعادلقققققا ة لعادل ة قققققللدققققق لأ لسقققققلبللل ا  بقققققا لسقققققب لعاققققق بطل . 
لعن  ا ةقققققلللال  قققققا عمأ لسقققققةالعاققققق بطلة  ققققق لةقققققؤ  ل اقققققيل ةقققققا سل ققققق لعا دةقققققللعادب ة قققققللد قققققالل لال

    لل لعاد ولعا د  .
عادسققققققق ةولعا   ةاقققققققةج لةعا ل ققققققق ل  ةعملعم  قققققققاج:لةلبققققققق لعادسققققققق ةولعا   ةاقققققققةج لعاققققققق  ل  دةققققققق ل قققققققال .م

 قققققققق للسققققققققال  ققققققققيللقققققققق لد ققققققققاد لعا   ةاةققققققققللة اا ققققققققاا لةأ ةعملعم  ققققققققاجل ة علهادققققققققال قققققققق لسقققققققق لللعا 
 عا بطةللج ة سل ساهيل  ل   لدس ةولل  لعا ل لال   ة .لمعن ةاطاع   ايل

بققققق  لعاعاد قققققا  لعا   ةاةقققققللالققققق بطلةأسقققققبا ها:ل لبققققق لأسقققققبا لعادقققققةع لعا  ةلقققققللالققققق بطل ة علهادقققققال ققققق ل .إ
عا   ةاقققققققق لل ا  بققققققققا لع سققققققققبا لةجققققققققة سلعاد  جققققققققاملعا  ةلققققققققلل سققققققققاهيل قققققققق لعا قققققققق  ة لللققققققققيلعاطلقققققققق ل

أسققققققبا للع  بققققققا عاطلقققققق لعا ققققققا  للقققققق للعا بطقققققق لة اا ققققققاا لةقققققق  ب لعابقققققق  ل قققققق لنااققققققللع  بققققققا 
 عاسل لعا  ةلل.

دققققققؤ  سل قققققق لع نقققققق عإلعاسةاسققققققةللأنقققققق لعابةعدقققققق لعالمةدا عاقققققق ة لةع نقققققق عإلعاسةاسققققققةل:ل ا ققققققملعانقققققق .ج
عابققققق  لعا   ةاققققق لعابقققققااد لل  ققققق  لنققققق ة لةأ دقققققاملسةاسقققققةلل  ةققققق سل ا قققققلل ققققق لد قققققاطالعم  قققققاجل

ل1980ع ةاققققققيلسقققققق لللبطةققققققلعلا دققققققللعا  قققققق  علدقققققق للعنقققققق  لام ققققققم لعابقققققق  لعابققققققااد لالقققققق بطللقققققق سل
الققققق  ا لل1979 قققققيلل1973ةدقققق ل  عةقققققللع ابةقققققللأ ققققق يلعاققققق بطلهققققق يلالمجقققققةيل بققققق لأ ل قققققا لةسقققققةلللل

ل2008عا ققققققةة لةلة هققققققالدقققققق لعال ققققققاةال ققققققيلأ دققققققلللةدلققققققيل ةقققققق ع ل ةأ  ا سقققققق اال دلققققققيللقققققق ةلعابقققققق ع
 .2014عا  لل   الأسبا لعا   ة لع   ع علد لس لللعلا  با  ام ا لل ايل

مجقققققققملعاققققققق ة لعاد  جقققققققللالققققققق بطللققققققق سلأ قققققققةع لدققققققق لة لعاد  جقققققققل:ل ا ة ةقققققققالع  عا بطةقققققققللالققققققق عاسةاسقققققققلل . 
عاسةاسققققامل ققققا لامققققالأ قققق ل  ةقققق ل قققق لعا قققق  ة لللققققيلعابقققق  لعابققققااد لالقققق بطللةةد قققق لع   ققققا هال قققق ل

 عس  :
  س:ل  دقققققققق لهقققققققق ثلعاسةاسققققققققلل قققققققق لعانقققققققق لدقققققققق ل1985-1973سةاسققققققققلل  لةقققققققق لعاد طل ققققققققاملعادااةققققققققلل

لطا ققققالعاسققققب لعاببلقققق لأ ل  لةقققق لعاسققققب عا   ةاقققق ل نةققققإلة ققققة لد لعابقققق   لاسقققق الالطلقققق لللةققققالةع 
 .ةعاد طل املعادااةلللليلعاب  

  س:ل  دقققققق لهقققققق ثلعاسةاسققققققلل قققققق ل ةققققققا سلعابقققققق  لعا بطقققققق لأ ل1999-1986سةاسققققققلل  لةقققققق لعاسققققققةال
  ةقققققا لعابققققق  ل ة ل لقققققالعا قققققةع  ل ة قققققالة قققققة لعاطلققققق لللةقققققاللة اقققققنل سققققق  ل  لةققققق لن قققققللعاسقققققةال

عاسققققققققةالةعا قققققققق ل لقققققققق  مال قققققققق ل  عةققققققققلللاسقققققققق با سلن قققققققق مال قققققققق لدناةاققققققققلل بقققققققق لعاقققققققق ة لعاد  جققققققققلل
 .امعا دا ة 
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 نسققققق ل:ل جدققققق لهققققق ثلعاسةاسقققققلل قققققة لعاسةاسققققق ة ل2000دققققق للقققققايللع  ققققق ع عع سقققققبا لل   ةقققققمسةاسقققققلل
نسققققق لة ةققققق سللOPECة ةققققق سلع  بقققققا لعاسقققققا لة للنةقققققإلةققققق يل ققققق طلعابققققق  لعا بطققققق لدققققق ل  ققققق ل ة ل

 ةلا ل   قققققق لل28-22 طققققققاالع  بققققققا لةع  بققققققا لع سققققققبا لل ب قققققق دال   بقققققق لأسققققققبا لعاقققققق بطل ققققققا جل
أاققققيل  دةقققق ل500دقققق لل قققق ة لةةدققققال جا ةققققالد  ااةققققال لققققةيلعاقققق ة لع ل ققققا ل   ةةقققق لعم  ققققاجل دبقققق  ل

 ةةدةا.

 فط على الاقتصاد العالمي وآفاقهاأسعار الن تغيراتالمطلب اللامس: آثار 
 .رتبة في حالة ارتفاع أسعار النفطالآثار المت .1

أة قققققال ققققق  سللعاققققق ة لعا ققققق الةللعادسققققق مل للةلعاققققق ة لعادلع   قققققا ةامللقققققيلل أسقققققبا لعا  ققققق ةلةققققق ب  لع  بقققققا ل
للليلع   ا ةاملعا ةاللعادس ة  سل دالةل :

 آثار ارتفاع أسعار النفط على الدول المصدرة للنفط: .1.1

ل  ل ملأهيلعس ا ل  :

:لنةققققإل ل ققققمل ةولدبة ققققللعابقققق  ةع ب ققققا ل اققققنلللققققيل طققققة لدسقققق ةققققا سل  ةقققق سل قققق لعابةع قققق لعا بطةققققلل -
دلةقققققا ل ةلا للققققققايلل278ا  ققققق ل اققققققيلل1974دلةقققققا ل ةلا للققققققايلل90عابةع ققققق لعا بطةققققققللامققققق ثلعاقققققق ة ل

ة قققققققققق لأ انققققققققققملهقققققققققق ثلعابةع قققققققققق ل   ققققققققققالا نسققققققققققة للل2001دلةققققققققققا ل ةلا للققققققققققايلل167 اققققققققققيلل1980
دسققققق ةةاملعادبة قققققلل ققققق لهققققق ثلعاققققق ة للةلققققق  ملدققققق ل ققققق  عملعان ةدقققققللللقققققيل  بةققققق ل طقققققطلعا  دةقققققلل

 علا   ا ةل.
ل5 ةقققققا سلنجقققققيلعابقققققةع  لعادااةقققققللعا بطةقققققل:لنةقققققإلع  ببقققققملعابقققققةع  لعادااةقققققلل ققققق لهققققق ثلعاققققق ة لدققققق ل -

جققققققالعاقققققق ة لعاد قققققق  سلال  قققققق ة لللة ةل1980لا للققققققايلدلةققققققا ل ةلل106 اققققققيلل1973دلةققققققال ةلا لسقققققق لل
 قققق للعسقققق  دا عمهقققق ثلعابققققةع  لل قققق للقققق سلد ا قققق ل  لقققق ةيلدبة ققققاملدااةققققللأةل قققق ة لالقققق ة لعا ادةققققللل

عاققققق ة لعا ققققق الةللل   قققققا لدؤسسقققققاملد  ةلقققققللال دةةققققق لأةل ةققققق علمالللقققققيل ققققق  لة ع ققققق ل ققققق ل  قققققةنل
 1عا ة لعا  الةل.

ل

ل

 

                                                           

ل.223للم1986لل ع لعا م للعاب  ةللالط الللةعا   لع   ا ةا ما اد ل    لة   ة للعادةع  ل1 
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 آثار ارتفاع أسعار النفط على اقتصاديات الدول الصناعية:  .2.1

ل  ل مل  ا لع  با لع سبا للليله ثلعادجدةللل ةدالةل :

لام:ل  ندقققق لدققققةع ة لعادقققق  ةلاملاقققق ة لهقققق ثلعادجدةلققققلللقققق  ل  ةقققق لا لدققققةع ة لعادقققق  ةل ةققققا سلأل قققق -
لل  قققققا لل اقققققيلعا قققققايجققققق ع لع  بقققققا لأسقققققبا لعاققققق بطلةسقققققاة لعا ةقققققا سل ققققق ل ةدقققققللةع  ع مقققققالدققققق لعا  ققققق ة ل

 ع  با ل  ااةيلعا نإلل لعاطا للعا   ةاةل.
دقققققققق ل ققققققققا جلعاقققققققق ة لل  سقققققققق  عن ققققققققةع لعابققققققققةع  لعادااةققققققققللعا بطةققققققققل:ل  لأ لدبةققققققققيلهقققققققق ثلعابققققققققةع  ل -

عاد قققققققق  سلالقققققققق بطلسققققققققةع ل قققققققق ل ققققققققة سلعسقققققققق  دا عملأةل ةقققققققق علاملأةل قققققققق ل ققققققققة سلةع  عملد  ةلققققققققللل
للة ققققققققق انل جققققققققق لأ لعاققققققققق ة لمةققققققققق عم  ققققققققا لل اقققققققققيل ةقققققققققا سلأسقققققققققبا لعادقققققققققةع لةعاسققققققققل لعاد ققققققققق بللةعا ج

عا قققققق الةللعاد ل دققققققللهقققققق لعادسقققققق بة لدقققققق ل ةققققققا سلعابا قققققق عملعادااةققققققللالقققققق ة لعا بطةققققققل.لةةب قققققق لهقققققق عل
هقققق ثلعابققققةع  ل  ةجققققلل ققققبيل قققق مللعسقققق ةبا عاة قققق لدقققق وللجقققق لعاقققق ة لعاد قققق  سلال  قققق ة لدقققق ل

 عا ةةةيل ع لما.
 آثار ارتفاع أسعار النفط على الدول النامية المستوردة للبترول: .3.1

ل  د  لأهيل  ا لع  با لأسبا لعا بطللليل ة له ثلعادجدةللل  :

 ة  هة ل  ةطلعا  ا  لعا ةا .ل  ةلا ما با يللج لدةع ة ل -
 ةقققققا سلعاد ةة ةقققققللعا ا جةقققققل:لع  ببقققققملعاققققق ةة لعا ا جةقققققللامققققق ثلعاققققق ة ل سققققق  لع  بقققققا لأسقققققبا لعاققققق بطل -

لل  قققققا لل اقققققيل1981دلةقققققا ل ةلا للقققققايلل524ا  ققققق ل اقققققيلل1971دلةقققققا ل ةلا لسققققق للل86  ل قققققمل
 ققققا لعاسقققق ة لعاةنةقققق لأدققققايلهقققق ثلعاقققق ة لال  بةققققيلدقققق للعلا  قققق ع   عةقققق لل ققققلل  دققققللعاقققق ةة للةابقققق ل

  ا ةل.ن سلأ د مالعلا  
ا ققققق لنلل مقققققالعلاسققققق با سلدققققق لعابقققققةع  لعادااةقققققللعا بطةقققققللالققققق ة لعاد ققققق  سللنةقققققإلأ انقققققملعابقققققةع  لع -

يلهققققققققققق ثلعاققققققققققق ة لالن قققققققققققة لللقققققققققققيل ققققققققققق ة لالد ققققققققققق ةلاملأةل لقققققققققققيلعاققققققققققق ة لعا بطةقققققققققققلل   قققققققققققللأ
 عاد  ةلام.

 1الآثار المترتبة في حالة انلفاض أسعار النفط: .1

للليلعا نةلعا اا :ة ب  لع  با لأسبا لعا بطللليلعلا   ا لعابااد ل

ل  ل مله ثلعلا ب اسامل  :

ع  بققققا لعابةع قققق لعا بطةققققللة  عجققققق لدبقققق لاملعا دققققةلعلا   ققققا  :لع  ب قققققملعابةع قققق لعا بطةققققللالققققق ة ل -
دلةقققققا لل279دلةقققققا ل ةلا ل بققققق لأ ل جقققققاة ملل202ا  لققققققلل1982عاد ققققق  سلة  قققققة سلةع قققققنللسققققق لل

                                                           

ل.193للم1990أند لد   للأند ل د ا للع   ا ةاملعادةع  لعاط ةبةللةعا   ةلللعا ع لعاجادبةللالط الللل ة ةملل1 
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ل1980دلةقققققققا ل ةلا لسققققققق للل279 جقققققققاة ملدلةقققققققا ل ةلا ل بققققققق لأ لل202ا  لققققققققلل1980 ةلا لسققققققق لل
عاسققققا  سل قققق ل لققققنلعاد نلققققلللةالقققق ل   قققق لللققققيل اققققنلع  بققققا لعلا بققققاالعابققققايلامقققق ثللعاةقققق ةي سقققق  ل

 عا ة لة  عج ل  لدب لاملعا دةلعلا   ا  .
   ققققققق لهققققققق علعلا  بقققققققا لاجقققققققة لعاب ةققققققق لدققققققق لعاققققققق ة لع  بقققققققا لنجقققققققيلعابقققققققةع  لعادااةقققققققللعا بطةقققققققل:ل -

عا   ةاةقققققلل اقققققيلعاسقققققن لدققققق لأدةعامقققققالعادة لقققققللاققققق ولعا  قققققةنلع ج  ةقققققللا  طةقققققللجا ققققق لدققققق ل  با مقققققال
لققققققققايلدلةققققققققا ل ةلا لل106للة  عجبققققققققملهقققققققق ثلعابققققققققةع  لدقققققققق لعلا  قققققققق ع عاجققققققققا  لأةلعالجققققققققة ل اققققققققيل

 .1981دلةا ل ةلا للايلل59ل ايل1980
اايلهققققق ثلعاققققق ة لةسقققققاهيل قققق لعانبقققققاةلللقققققيلعا ققققق ةعملعا بطةقققققلل قققق هة ل ققققق ةطلعا  قققققا  ل ققققق للةقققق ل ققققق -

 ا ةما.ةعطاالللد لعا   ة ل
عابقققققققايلة  ةةققققققق ل قققققققا  ع مالة ةسقققققققة لل  بقققققققااع  بقققققققا لأسقققققققبا لعاققققققق بطلة قققققققج لعاققققققق ة لللقققققققيل   قققققققة ل -

دا هقققققالعا لققققق لأةل ققققق العا لققققق لللقققققيلع  قققققاجلة  ققققق ة لدقققققا سلأةاةقققققلل  الققققق  مالعم  اجةقققققلل ققققق لالدققققق لعل
 ةعن س.

 آثار انلفاض أسعار النفط على الدول الصناعية:   .1.2

ل  د  لأهيل  ا لعلا  با ل  :

ع  بققققققا ل ةدقققققققللعاققققققةع  عملدققققققق لعا  قققققق ة لة نسققققققق لدقققققققةع ة لدقققققق  ةلاملهققققققق ثلعاقققققق ة لل  قققققققا لل اقققققققيل -
 ع  با ل  ااةيل   اجلعاسل لعا  الةل.

 عاد   للال نإلل لعا   ة .ل  بة لعلاس  دا عم -
ةلققققققققلل  ةجققققققققلل  عجقققققققق لعابةع قققققققق لعا بطةققققققققللالقققققققق ة لعاد قققققققق  سلع  بققققققققا لعا ققققققققا  عمل ة لهقققققققق ثلعادجد -

 ال   ة ل ا لل اا س للالسل لعلاس م  ةللةعا دااةل.
  بقققققة ل ققققق  سلعا  قققققةنلةأسقققققةعالعادقققققا لللقققققيلددا سقققققللأ  قققققط ما:ل  ل  عجققققق للةع ققققق لعا  ققققق ة لةقققققؤ  ل -

ل اققققققيل ةققققققايلعاقققققق ة لعا   ةاةققققققلل   بققققققة لعالقققققق ة لةعا سققققققمة ملعا قققققق ل لقققققق دمال اققققققيلعاسققققققةالعادااةققققققل
   لعا ة لعا  الةل.لعس  دا ع ما  بةللجا  لد لةل
 على الدول النامية المستوردة للبترول: انلفاض أسعار النفط آثار .2.2

ل  د  له ثلعس ا ل  :

 ةدقققققققللعاقققققققةع  عملدققققققق لعا  ققققققق ة لامققققققق ثلعاققققققق ة لنسققققققق ل  جقققققققللعل دا هقققققققالللقققققققيلعا  ققققققق ة للع  بقققققققا  -
 عادس ة  .

 ع  با لد لأل ا لعا ةة لعا ا جةل. -
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 قققق   لهقققق ثلعاقققق ة ل ا  بققققا لعابةع قققق لعادااةققققللعا بطةققققللالقققق ة لعا   ةاةققققللةعا قققق ل قققق ة هالسقققق   ب لدقققق ل -
  ثلعا ة .هلة اا اا لسةيل   ب ل ا  عمد له ثلعا ة لةع  ع مال

 ع  با لعادبة املعا  ل ل دمالعا ة لعا   ةاةللال ة لعا ادةل. -
لدلةقققققاملعا نقققققإلةعا  لةققققق لة طقققققةة لعا ققققق  ة لعاسقققققل  لللقققققيل ققققق عد لعاطا قققققلل ققققق لهققققق ثلعاققققق ة لة  عجققققق ل -

 د ا  لعاطا للعا  ةلل.
 1تداعيات انلفاض أسعار النفط: .1

عانققققققاا للعلا جققققققاثعا  ةقققققق سلعا قققققق لةن لمققققققالعاقققققق بطلللققققققيل ققققققبة لعلا   ققققققا لعابققققققااد ل ققققققإ لنقققققق سللايهدةققققققلة لققققققال
 قققق  مالسققققةع لللققققيلل سققققبا لعا  قققق ة لةع  با ققققمالعا  ةقققق لاققققال قققق علةاملهادققققلللالةسقققق ما ل مققققالأةلعا للةقققق لدقققق 

لةعا  لةد  ل ل ة مال  لعا لاطلعا ااةل:لعا بة لعا  ال لةعا ل  للليلن لسةع 

دقققق لعاقققق ة لل ةلققققالدقققق ل نةةقققق لعا قققق ةس ةدققققالة بلققققال اا قققق علةاملعلا   ققققا ةلل ققققإ لهقققق علعانقققق إلةد قققق ل -
اقققققيلعاققققق ة لةللعاد قققق     ةلةقققققة لل1.3للهققققق علعا نةةقققق لةلققققق  لن قققققيلعس ل دققققالة جقققققاة لعادسقققق مل للالققققق بطع 

 . ةلا لس ةةا
 ققققق لأسقققققبا لعاققققق بطلدققققق ل ققققق  الأةلةب ققققق  لأ لةسقققققال لللقققققيلسققققق للل دقققققةللع مقققققايأ لهققققق علعلا  بقققققا ل -

ة ة قققققق لأ لة ققققققة ل قققققق ل ققققققاايلعاقققققق ة للعلا  بققققققا  ققققققإ لهقققققق علة بقققققا  لعلا   ققققققا  لعابققققققااد لل قققققق انل
 د لعاد  ةجاملعا بطةل.لعس ة ع هاادس ة  سلال بطلةعا  لس  م ل نس الدلدةسال  ل ا ة سل

عا ققققق علةاملعادااةقققققلل مققققق ل ققققق ة ل قققققنل  ةققققق سلجققققق علل دققققق ل انةقققققللأ لدة ع ةقققققاملعاققققق ة لللقققققيل قققققبة ل -
ملققققققا سل ةقققققق ل دقققققققالة ققققققد ل بقققققق لعا بلقققققققاملاققققققة ل اا قققققق ة سلعا بلقققققققاملعاد  جققققققللالقققققق بطلس   ققققققق ل

عاجا ةقققققللعا ققققق ل ققققق لعا ااققققق لة قققققب لعا  عجققققق ل ةمقققققالا ققققق لعادققققق جيلل دقققققالهقققققةلدب قققققا لأ لة قققققة ل اقققققنل
 ققققق لع  ققققق ل د ققققق لعا سققققق للع  ققققق ل ققققق لعادة ع ةقققققللةع  لللقققققيلنسقققققا لعا بلقققققاملعا أسقققققدااةللعا ققققق لهققققق ل

   ة ةللدطلة ل.ل ا م
اققققق ب لعاققققق ة لعاد  جقققققلللعلا  دقققققا    لعا  ققققق ةيل دققققق لعا ققققق علةاملعادااةقققققللع  ققققق ولهقققققةلعن دقققققا ل ققققق -

القققق بطلةعا قققق ل قققق للال  ققققة لد ع  هققققالعادااةققققلل ققققاالةسلعادطلة ققققلللع دقققق لعاقققق  لسققققةيلة  قققق لدقققق ل  ققققااةيل
دجققققققق  عل دققققققق لهققققققق ثلعاةققققققق ةيلهقققققققةلعن دقققققققا للا   ققققققق ع جة مقققققققاللل ا قققققققللأ لعن دقققققققا لاع   ع قققققققما

عاقققق بطلل قققق  امعاةع قققق للالةل  قققق لللققققيلعاقققق ة لةا  ققققالة سققققن لأة ققققالللققققيلدقققق جيللهقققق علع دقققق ل قققق ل
لعلاسققققققق  ع لللقققققققيللعل دقققققققا عة ا قققققققلل لقققققققنلعابادلقققققققلل ققققققق لدجقققققققا لعاققققققق بطلعا ققققققق   لةعا ققققققق ل ةسقققققققبمل

 .ةعلا   ع 
ل قققققققلل  علة قققققققلملهققققققق ثلعا ققققققق  ام ققققققق   لعاد قققققققا يلعا ققققققق لأ   قققققققملهققققققق ثلعا ققققققق  املعا   ةاةقققققققلل ا -

عادااةققققللأةل قققق لنااققققلللعا  عدا مققققا سقققق  ل قققق هة لأسققققبا لعاقققق بطل اققققيلدسقققق ةول بجقققق ل ةققققاللقققق ل سقققق ة ل
                                                           

ل.ل/http://www.alwatannews.net.لد ا للليلعا ع ط:ل10/12/2014ا ل ج ة سلعاةط ل يل   ثل  ا ةخل:دل1 

http://www.alwatannews.net/
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هققققق علعا طقققققة لعاقققققق  لنسققققق لدققققققالة ققققق ةللةقققققق للعسقققققق د ع ة قققققةامال اقققققيلنا ققققققللعم ققققق  لللققققققيل قققققة ل
 دنسة ل.

 لسقققققةيل  لعا قققق علةاملعاب ةقققققللةعا ققققق الةللعا ا قققققلل لطقققققا لةسقققققةالعاقققق بطلهققققق ل ققققق لعادن قققققلللعا ققققق -
لمعا قققق علةا نقققق  لعا ققققةع  لةعسقققق ل ع لأسققققبا لعاقققق بطلل  لنةققققإل قققق لعادب ققققا ل لققققةيل ع ة ققققن لأة لهقققق ثل

دلنقققققةةل ققققق لسةاسقققققللةعسققققق  ع ةجةللد ةدقققققللعاققققق ة لعاد ققققق  سلال  ققققق ة لل هقققققةلدقققققال قققققاه  اثلدققققق ل  ةةققققق
   بققققة لع  اجمققققالدقققق لعاقققق بطلا  قققق لع سققققبا ل اققققيلدققققال ا ققققملللةققققاللا   ققققالهقققق ثلعادقققق سللهقققق ثلعاد ةدققققل

ةجقققققق  العاد ةدققققققلل   قققققق لعسقققققق  ع ةجةللد  لبققققققللا  مققققققالد قققققق  سل ا دققققققللللققققققيل قققققق نلعاسققققققةالدقققققق ل قققققق  ل
 عاب  لةعاطل لأ لةلةيل  ن ة لعاسب لعاد اس .

 لأ لاققققق ةمالدةققققق سلالققققق ل قققققنملعاد ةدقققققللةاب ققققق سلطةةلقققققللدققققق لأجققققق لعسققققق ل ع لأسقققققةعالعاققققق بطل قققققاا ليلدققققق
 سققققق ةللللقققققيللة هقققققالدققققق لعاد  جقققققة لعاققققق ة لاةسقققققةعل اا ققققق ة سلع  بقققققا لأةلع  ققققق ل  لبقققققلللع دققققق لعاققققق  ل قققققج ل

ةد ا سقققققلل ة لد ةدقققققلل ع ة قققققن لةأ ققققق لن قققققللل  ةققققق علدققققق لعاد  جقققققة لعاماد قققققةة لللقققققيل  قققققة لسقققققةالعاققققق بط
ع دقققققة لسقققققةيل بةققققق لعاج ةققققق سلالد ةدقققققلللعلاسققققق  ع ةجةلد  عةققققق سلدققققق لسقققققةالعاققققق بطلللقققققيلنسقققققا لع ة قققققنلأ ل

عاد  جقققققة للعسققققق  با  اقققققيل  قققققا مالة نبقققققةلالد ةدقققققللن ققققق مالعابا اقققققللدققققق لعاسقققققةالعاققققق بطللهققققق عل  قققققا لل اقققققيل
هقققق ل اققققيلعاقققق أ لنقققق لةد قققق لاجدةقققق للعلاسقققق  ع ةجةلع   قققق ل لبققققلل قققق لهقققق علعالطققققا لل ةعجققققالعاد ةدققققلل قققق لهقققق ثل

 قققققب للللدااةقققققللاقققققأل قققققا لعاد ةدقققققللعا داسقققققنلةعا قققققدة ل ققققق لعادة قققققيل ا قققققللأ ل بققققق لع ل قققققا ل ققققق لنا
لد  ل ة ع للعاب عالل   ةة .

لة ااققققققق عم ققققققق ل قققققققاايلد ا سققققققق لع ة قققققققنللعلاسققققققق  ع ةجةل ققققققق  ل  قققققققة لهققققققق ثللعن دقققققققا ةه قققققققانلأة قققققققالل
لةع  لأ مل اقققققيل ققققق ةطل  ةققققق سلعلاسققققق  ع ةجةلعا قققق  املعابادلقققققلل ققققق لعاققققق بطلعا ققققق   للنةقققققإلدقققق ل ققققق  لهققققق ثل

 اققققققيلعانقققققق لعاقققققق  لةد قققققق لأ لة قققققق جل ب ققققققمالدقققققق لعاسققققققةال لالأ لد قققققق لهقققققق علعاة قققققق للمعا قققققق  اللققققققيلهقققققق ثل
عا ققققققق   للنةقققققققإلدققققققق ل ققققققق  لهققققققق ثللط   ةاةجةقققققققالعاققققققق بةد ققققققق لأ لةقققققققؤ  ل اقققققققيلد ةققققققق لدققققققق لعا نسققققققق ل ققققققق ل

للققققيلهقققق ثلعا قققق  امل اققققيلعانقققق لعاقققق  لةد قققق لأ لة قققق جل ب ققققماللس قققق ةطل  ةقققق لةع  لأ مل اققققيللعلاسقققق  ع ةجةل
العاققققق بطلعا   ةاةجةققققق ققققق ل ققققق لأ لةقققققؤ  ل اقققققيلد ةققققق لدققققق لعا نسققققق لدققققق لعاسقققققةالل لالأ لد ققققق لهققققق علعاة ققققق لةد

لعم  اجل  له علعالطا ل   ااةيلأ  .لعس د ع عا    للة اا اا ل د ا ةلل

  لعا لقققق ة عمل  ققققة ل اققققيلأ لسققققةالعاقققق بطلةبققققا  لدقققق لعاة ققققملعانققققاا لدقققق ل ققققا  ل قققق لنقققق ة لدلةققققة ل -
لققققادلة :لع ة لهققققةل ةققققا سل اققققيلدلةققققة لة  ققققيل  دةقققق ل قققق لعاةققققةيللةهقققق علعابققققا  ل عجقققق لأساسققققال اققققيل

عادبققققق ة لدققققق لعاققققق بطلةعا قققققا  لة جققققق ل اققققققيل قققققبيلعاطلققققق ل سققققق  ل ققققق   لع ة قققققا لعلا   ققققققا ةلل
 قققق ل  ةقققق لدقققق ل ة لعابققققاايلة ا ققققلل ة لع ة ة ةققققللةعا ققققة لةلة هققققال بققققا  لدقققق ل ققققبيلدبقققق لامل

 عا دةلعلا   ا  .
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لة ققققق ةع لأ مدقققققالأدقققققة ل بلقققققالع دققققق ل قققققاادب ة لأةل دسققققق ةولعاطلققققق لللقققققيلعاققققق بطل  ققققق لع دققققق ة للالةسقققققةع ع
بدلةققققللنسقققق لدققققالة قققق ةل ن ققققاجلاقققق ب لعاة ققققململققققا سلهة لققققلل ا لققققللالنقققق ل قققق لعادقققق ولعال ققققة للنةققققإلأ لعا

عاسققققققةالعا بطةققققققللة لققققققالالدسقققققق ج عملعلا   ققققققا ةللةعادااةققققققللةعا   ةاةجةققققققلل اققققققيلأ ل  قققققق ل اققققققيل لققققققنلعاد نلققققققلل
لعاسةالعا ةع  لعاد  ة . ماةلل ايل إ لسةالعا بطلسةة ل ا بالا  ةطل  نةنةلل بة ل  لعا

 (:2035-2021توقعات أسعار النفط المستقبلية ) -1

عا  عجقققققق لعانققققققا ل قققققق لأسققققققبا لعاقققققق بطللاقققققق لةقققققق ةيللاققققققللعا ةاةققققققللالطا ققققققللعادسقققققق مل ة ل قققققق   طدقققققق  لعاة ا
هقققققالع  ةققققق سل  مقققققال  ة ققققق لللة ااقققققمل ققققق ل لا ة ل2021ة للقققققايل نلقققققلةسققققق باة لع سقققققبا لعلا  بقققققا ل  ققققق  ل  ةققققق 

ل ل ماةلله علعاباي. با  لأسبا لعا بطل  

سقققققة  بال قققققبة لنقققققا ل  ةجقققققلل  قققققا ملعادبققققق ة لدققققق لعاققققق بطل سققققق  ل  عجققققق لة  قققققة ل اقققققيلأ لعا بقققققا  ل
بقققققا ة له قققققةطلع سقققققبا ل ققققق لة قققققملعانقققققاا ل  ل لققققققلسقققققب ل قققققايلعلاسققققق  دا عملعاد  جقققققة لهققققق علعالطقققققا لعاققققق ة لة

ل ةلا لال  دة .ل28.88س للعادا ةللل  لل13   ملأ  يلدس ةول  ل

ل34.62للا  قققق ل اققققيل قققق لعاد ققققل4.9 بققققا  لسققققب ل ققققايل بقققق لعا قققق  ل   ققققمل ةع قققق لة ؤ قققق لعاة ااققققلل
ةهقققق :لدقققق ولل2018لقققق سللةعدقققق لنقققق  ملأسققققبا لعاقققق بطل قققق لعادسقققق ل  ل قققق للققققايلل  له ققققان ةلا لال  دةقققق .ل

ةعاد ققققا  للعلا   ققققا امأ ل ا قققق ل دققققالل دققققةلعلا   ققققا لعابققققااد لة اا ققققاا ل دققققةلعاطلقققق لعابققققااد لللققققيلعاقققق بط
د ا ةقققققللع   قققققا لعسققققق   عجالللةققققق  ل ققققق ل  قققققة ل ققققق ةلللسقققققة ليلعاققققق بطللةققققق لعا للةققققق عاج ةققققق سلدققققق لعاققققق بطلعا   لةع 

لاباايلهةللاد لعا  ةس ل  ل ن ة لأسبا لعا بطلعاباادةلل  لعاس ةعملعاب  لعادل لل نةلع

ع جاهقققققققاملع سقققققققبا لعادسققققققق ل لةلل ة لعا جقققققققة ل اقققققققيلنااقققققققللع  قققققققاجلةه قققققققانل قققققققبة لل د ا ةقققققققللدب  قققققققلل
سققققققة ة لدبقققققق  ل   ققققققاجلل2095 لعا  عسققققققامل بةقققققق ل   ققققققال نلققققققة للققققققايلعا ةققققققملعا قققققق   لدة ققققققنالأ ققققققال بقققققق

دققققق لعم  قققققاجلعابقققققااد لل%12دلةقققققة ل  دةققققق لةةدةقققققالدقققققالةد ققققق لنقققققةعا لل14 اقققققيلل10عا ةقققققملعا ققققق   ل قققققة ل
لعا ل لال بط.

 ةلا علل97 اقققققققققيلل2025ةةلبقققققققققملعاقققققققققيلأ له قققققققققانل ة بقققققققققامل ققققققققق  ل ققققققققق  ب لأسقققققققققبا لعاققققققققق بطل نلقققققققققة ل
دة قققققنالأ ل بققققق لعا  عسقققققاملللةققققق لعا للة ةقققققلللةلا  لعا للة ةقققققال  دةققققق ل سققققق  ل ةقققققا سلعمدققققق ع عملدققققق لعاد ققققق

ل80  ققققا عمل اققققيلأ لعا ةققققملعا قققق   لسققققةؤ  ل اققققيلع  بققققا لأسققققبا لعاقققق بطلعاباادةققققللعا قققق ل قققق ل  قققق ل اققققيل
ل ةلا لال  دة .

ةةؤ قققققق لعا ل ةقققققق لأ له ققققققانل  ققققققاة ل قققققق لعس ع لنققققققة ل ة بققققققاملأسققققققبا لعاقققققق بطلعادسقققققق ل لةللةا قققققق لة لققققققيل
لهةلعاسب لع    لالد ةسطلعاد ة  ل   لعاس ةعملعادل لل.ل ةلا علال  دة لل80دس ةول
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ل ةيلعا عه ققققللة ققققب ل ة قققق لدسقققق ةولأسققققبا لعاقققق بطلدقققق لعسقققق د ع لعا قققق علاملعا ةاةققققلة قققق لةقققق لعاةقققق
ةعاد قققققا  لعا ع لةقققققلل ققققق ل بققققق لعاققققق ة لعا بطةقققققللد ققققق لاة ةقققققالل ةجة ةقققققاللعابققققق عاللسقققققة ةا.لةسققققق ة لع سقققققبا ل
عادسقققققق ل لةللالقققققق بطل هة ققققققلل لقققققق  لعابققققققاايلللققققققيل ل ةققققققلل دققققققةلعاطلقققققق لعابققققققااد لللققققققيلعاقققققق بطللة  لققققققيلدن ةدققققققلل

ل.طل للليلعا بطلد   لعاطا للع ة ل  لعاباايولعا ةع  ل ة لعاب  لةعا د 

 رةلنفط وتأثيراتها على الدول المصددس: دينامياية تطور أسعار االمطلب السا
 1(:2015-1986تطور أسعار البترول للال الفترة ) .1

أ ققققققققا لأسققققققققبا لل لعاقققققققق   ل قققققققق الللعا   ةاةققققققققللل  لأ لعلا  بققققققققا لعاد سققققققققاع  دققققققققامل ققققققققبللد  دققققققققللال
 ققققق لعاسقققققةالعاباادةقققققللد ققققق لأ  قققققة  للع جاهقققققال  قققققال ةالع  ققققق معا  ققققق ة ل ققققق لد نلقققققللعاطبققققق سلعا   ةاةقققققللنةقققققإل

ةسقققققة ل ققققق ب لعاقققققة ة سلعا ققققق لع  بققققق ل مقققققالنةقققققإل ا قققققملسققققق لللع  با قققققا ققققق لجبققققق لل1982 اقققققيللاةقققققللل1973
لع مقققققا م اقققققيلأ للةعلا  بقققققا   عةقققققللال نقققققةلاملأ ققققق ول قققققم مل ةمقققققالأسقققققبا لعا  ققققق ة ل  عةقققققللعا  عجققققق لل1983
 لعلا   ققققققا لعا   ةاقققققق لطااققققققملا  ققققققةعايل بقققققق هالع نقققققق عإلةعا  ةقققققق عملد قققققق  ةلأ دققققققاملنققققققا سل ققققققل1986سقققققق لل

ل  علة مالعاباايل  س ث.

 (1989-1986تطور أسعار البترول للال الفترة ) .2

أ لل1989عا ققققق لل  قققققمل ةمقققققالأسقققققبا لعاققققق بطلع  بقققققا لنقققققا لة قققققة لل1986 د ققققق لهققققق ثلعاد نلقققققلل قققققة ل
نقققققق  لعا لققققققة لعا ا ةققققققللعا قققققق ل ققققققم ملع  با ققققققال قققققق لعابقققققق  لعا بطقققققق ل سقققققق  للةققققققا لعاقققققق بطللع قققققق لا   قققققق ل

   ققققققالع سققققققة لل1986ةعا ققققققةة  للقققققق لعاسققققققةال ببقققققق لةقققققق ةيلهقققققق ثلعانقققققق  لل دققققققالةة ققققققيللققققققايلعاب ع قققققق ل
 ةلا لال  دةقققققققق لل دققققققققالسققققققققجلملعاسققققققققةالعا   ةاةققققققققللل32.51 لقققققققق  ل لل1981   ةاةققققققققالنةققققققققإل ا ققققققققملسقققققققق لل

سلأل قققققيلنققققق  لايسقققققبا لدا سققققق مالأطققققق عيلل ةققققق سلانسقققققا املعا دا ة قققققامهققققق ثلعاب ققققق سل   ققققق سللعاباادةقققققلل ققققق  
لعا   ةاةقققققققلسل اقققققققيلد   قققققققللد  عةققققققق سلعا ة  قققققققامع سقققققققةعالعابة ةقققققققللةعسجلقققققققللل   قققققققب مللةع   قققققققا ةلسةاسقققققققةلل

لس.1989-1980ةعا   لعادةعا لةة يل طة لأسبا لسللل اداملع ة نل   لعاب  سل 

 

 

 

 

                                                           

عادؤ د للس.2015-1986دندة لدلةنلللب  ل ة ةالل ة ة  ل دا .ل ة ادة ةلل طة لأسبا لعا   ة لة   ة ع ماللليلعا ة لعاد   سل   لعاب  سل 1 
ل.09عابلد لعا ةا لنة لعلا   ا ةاملعا بطةللعاب  ةل.لم
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 س.1989-1980ةة يل طة لأسبا لسللل اداملع ة نل   لعاب  سل : (03) رقم الشال

ل
 ,opec, Annual statistical beletin 2004 لقق ع لعا ققان  ة ل الال دققا لللققي:للاد قق  :ع

p125. 
 ةلا لل32.38 ةلا لال  دةقققققق لاةمقققققق طلدقققققق لل3.34  لسققققققب لعاقققققق بطلعا ققققققايل قققققق أل قققققق لعا  عجقققققق ل دلقققققق ع ل

 قققققققق هة ملأسققققققققبا لل1986ة قققققققق للققققققققايلل1985 ةلا لال  دةقققققققق ل قققققققق لسقققققققق للل28.2ال  دةقققققققق ل اققققققققيلأ لة لقققققققققل
 ةلا لال  دةققققققق للققققققق لل19 ةلا لال  دةققققققق لأ ل بقققققققا النقققققققةعا لل13.53عا  ققققققق ة لعا قققققققايل  ققققققق  لدلنقققققققةةل اقققققققيل

ل.1982س لللأسبا 

لدلةقققققققققة ل / ل16.8د ققققققققق لأ ل ققققققققق  ملد ةدقققققققققللع ة قققققققققنل بققققققققق لعم  قققققققققاجلةعلاا ققققققققق عيل سقققققققققليل ققققققققق  ثل
 قققققيللقققققا ملة  عجبقققققملل1987 ةلا لال  دةققققق لسققققق للل17.73ع  ببقققققملع سقققققبا ل  ققققق  لدلنقققققةةلن قققققيل ل قققققمل

عاطلققققق لعابقققققااد لةة ققققق سلعاد ققققق ة لعا بطققققق ل ققققق لل  ةجقققققللا قققققبيل1988 ةلا لال  دةققققق لسققققق للل14.24 اقققققيل
لعاطل ل   ل   لعا  ا ل لنلعاب  س.لعل  ع  ا لل ايلعا ة لعادس مل لل ام

 1(1998-1990تطور أسعار البترول للال الفترة ) .3

 ب  قققققملعاسقققققةالعا   ةاةقققققلل ققققق ل  عةقققققللعا سقققققبة امل  دقققققللنقققققا سلل د لقققققمل ققققق لنققققق  لعا لقققققة لعا ا ةقققققللةعا ققققق ل
لع  دل.ة بمللليل   لعا  ةلعاب ع  لال ةةمللج ل ا  با لع سبا ل  لدال ا ملللةال   ل

لس.1998-1990 سل سبا لسللل  داملع ة نل   لعاب  يل طة لأةعا   لعاةعا لةةل

ل

ل

                                                           

ل.10دندة لدلةنلللب  ل ة ةالل ة ة  ل دا .لعاد ج لعاسا ا.لم1 
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لس.1998-1990ةة يل طة لأسبا لسللل  داملع ة نل   لعاب  سل ل:04الشال 

ل
 ,opec, Annual statistical beletin 2004 لقق ع لعا ققان  ة ل الال دققا لللققي:للاد قق  :ع

p125.ل
  ةقققققا سلن قققققملعم  قققققاجلاققققق ولعاققققق ة لع ل قققققا لل1990 ب لةجةةلةقققققلللقققققايلا دةققققق ملعاب ققققق سل قققققة لجققققق

لل بقققققق لنققققققة لع ققققققال ققققققا لدلقققققق  علأ لة لقققققققلنجققققققيلعم  ققققققاجل قققققق  لعاس عسقققققق لع ة لدقققققق ل قققققق لد ةدققققققللع ة ققققققن
دلةققققققة ل / للددققققققالل23.4دلةققققققة ل / .ل ققققققإ لنجققققققيلعم  ققققققاجلعادنلقققققق ل بقققققق لسققققققليلل22.1دلقققققق ع لل1990

اققققق ولعاققققق ة لعادسققققق مل لل الا  بقققققا للة ققققق لن ققققق للةعاد ققققق ة لعلاسققققق  ع ةج لعلا  بقققققا   ققققق ل ا سقققققبا ل اقققققيل
لد ةدللع ة نلنةإ:ل ة لةجمامل ة لعا ة لع   ي

   قققققالدققققق لعا ققققق ة  لأ  قققققا لسةاسقققققلل بطةقققققللطةةلقققققللع جققققق لل مققققق ل بدققققق لللقققققيلةققققق ولعاب ةقققققالع ة ل -
  ققققق لأسقققققبا لعاققققق بطل ققققق لعادققققق ولعاطةةققققق لدققققق ل ققققق  لعانبقققققاةلللقققققيلعلاسققققق ل ع ل ققققق لعاسقققققةالعا بطةقققققلل
للةعا  ققققق لعا ققققق  ةج لايسقققققبا للةعا لققققق ع لعا ققققق ل  قققققج لهققققق علعاطققققق  لهققققق لعاققققق ة لعا لةجةقققققلل عملعا  ا ققققق

عا بطةققققققققللعا  ةقققققققق سلة  ققققققققااةيللةعلان ةاطققققققققامعادااةققققققققللعا سقققققققق ةلللةعلان ةاجققققققققامللعاد  ب ققققققققعاسقققققققق ا ةلل
 عاد   ةلللةا انل ا ملأةلاد ل ب وللليلسليلعم  اج.لعلاس   عج

ةقققققق ولعاب ةققققققالعا قققققققا  ل قققققق ة سل  ققققققجة لسةاسقققققققلل بطةققققققلل  قققققققة سلع جقققققق لل مقققققق ل بدققققققق لللققققققيل  ققققققق ل -
ع سققققبا لعاقققق بطل قققق لعادقققق ولعال ققققة لن ققققيل  لققققا  لدقققق لأسققققبا لعا لقققق ع ل عمل  ا ققققللسقققق ا ةللد  ببققققلل

 بطةقققققلل سققققق ةلل قققققااج ع  لة  ققققق ةة لة ةجة ةقققققالةعابققققق عاللةهققققق علةعن ةاجقققققاملدااةقققققلل  ةققققق سلةعن ةاطقققققامل
مققققيلعادجدةلققققللع ةاققققيل ا ققققللعا ةةققققمل اا سقققق  ل قققق لع  بققققا لع سققققبا لل ققققيلع  ةقققق لهققققةلعاقققق  لع 

 .1990  لأةمللع   اما

نةققققإلل1985ع سققققبا ل اققققيلدسقققق ةولاققققيل ب  ققققالد قققق للع  ببققققمة بقققق لدقققق ل  عةققققللأ دققققللنقققق  لعا لققققة لعا ققققا  ل
 ةلا لال  دةققققققق لل17.31ل ةلا لال  دةققققققق ل بققققققق دال ا قققققققمل لققققققق  ل ل22.26دلققققققق ع لل1990 ل قققققققمل ققققققق لسققققققق لل

ة اقققققنللا ققققق   لعابققققق  لعا قققققاجيللققققق ل ة قققققيلع  قققققاجلعاققققق بطلعاب ع ققققق لةعا قققققةة  لةعاققققق  ل ققققق  ل لل1989سققققق لل
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دلةققققققة ل  دةقققققق لةةدةققققققاللا قققققق لسقققققق لا لدققققققالع  ب ققققققملدجقققققق  علع  قققققق ع لدقققققق لعا  ققققققيلعا ققققققا  لدقققققق لسقققققق للل4.7
 اقققققققيلل1911دلةقققققققة ل / لسققققققق للل22.25 بققققققق لأ ل  بقققققققملد ةدقققققققللع ة قققققققنلسقققققققليلعم  قققققققاجلدققققققق لل1991
ل.1992س للل / ل1385

 اققققققيلعم  ققققققاجلل جققققققاة مل ةقققققق ع لة ةجة ةققققققالن  ققققققمالعم  اجةققققققلللةلققققققا ملعا ةةققققققمل1993 قققققق لسقققققق لل
 ةلا لال  دةققققققق للةللقققققققيلل16.33ع سقققققققبا ل اقققققققيلل ا  ب قققققققمدققققققق لعاسقققققققةالعا بطةقققققققللعاباادةقققققققلللع لطقققققققا  بققققققق ل

ل  قققققمل ققققق  ةال ققققق لأسقققققبا لعاققققق بطل قققققبة علة ققققق ةلال ة لأ لة ققققق  ل اقققققنلل1992-1996عابدقققققةيل قققققإ لعاب ققققق سل
لأة لة بملأسة لأ دلل بطةل.ل1998عابايلأ دلل بطةللج ة سلن يل

عابقققققاايل ا قققققللةللقققققيلعاسقققققةالعا بطةقققققللللقققققيللع   قققققا ةام ققققق أمل ةمققققق لللقققققيلل1998 ققققق ل  عةقققققللعابقققققايل
أسققققبا لعاقققق بطللع مققققا م  ققققا لع  دققققللعادااةققققللعا قققق لل   مققققال ة لج ققققة ل قققق ال سققققةاللنةققققإللةجققققالعا  ققققةم

ل1 ةلا لال  دة .ل12.28ةة لمل ايل1986أ دلل ايلأ  يلدس ةولامالايل ب  الن يل  ل

لة  ل ملأهيلأس ا لع  دللعا   ةاةلل ةدالةل :ل

عسسقققققققةةةللجققققققق ع لع  دقققققققللعادااةقققققققلللةلققققققق يل ققققققق  سلل عاققققققق  لدققققققق لع   قققققققا ةامل ة لعا دقققققققةللعلا  دقققققققاش -
علا   قققققا لعاةا ققققققا  لللقققققيل جققققققاة لعاد قققققا  لعا قققققق لةبققققققا  لد مقققققالل ا ققققققلل قققققبيلعادة ققققققيلعادققققققاا ل

لل قققققا  ب ل ب ققققق لعاب ةققققق لد مقققققالددقققققالأ ول اقققققيل   سقققققماادبةقققققيلعادؤسسقققققاملعادااةقققققللةعاد ققققق  ةلللةل
ل%4.6 اقققققيلل1997سققققق للل%6.2دققققق للع  لققققق عا دقققققةلعلا   قققققا  لالةا قققققا لةعا دقققققة لعسسقققققةةةللنةقققققإل

ةع ب ققققققق ل اقققققققنلللقققققققيل لقققققققمللبققققققق لعسققققققق م نلعاطا قققققققللة ا قققققققللعا  ققققققق ة لة اا قققققققاا لل1989سققققققق لل
 .1997س للل%5.3  ل لا  لل%ل2.5ع  با لعاطل ل  ل ة لعاج ة ل  ال سةال ايل

جلعا  قققق ة ل سقققق  لد ققققا لمال جققققاة ل بقققق لعاقققق ة لع ل ققققا ل قققق لد ةدققققللع ة ققققنلن قققق مالدقققق ل   ققققا -
لطققققا لأة ققققنلعا ققققبللعا سققققدةللامقققق ثلعا ةققققا عمل قققق لدققققؤ د لجا ا  ققققالعاد بلقققق ل قققق للعم   ققققا ةل ل30ةع 

 2دلةة ل / .ل2.5  ةا سل ل ل لل1997 ة د  ل
لا قققققق لعا ققققق ع لل مقققققق علعا   ققققققاد للالةنقققققق  للقققققة ملعابقققققق عال اققققققيلعم  قققققاجلدقققققق ل قققققق  ل   قققققاد لعاقققققق بطلد -

عا دةققققلل قققق لةنقققق  ل ةدققققللعا  قققق ة لدلا قققق لعا قققق ع .لة قققق ل قققق  ملعا ققققا  عملعاب ع ةققققلل قققق  لعاب قققق سلدقققق ل
 3دلةة ل ةلا .ل4320. لل1999دا  ل12ن يلل1998/ل11/ل26

 

ل
                                                           

ل.11دندة لدلةنلللب  ل ة ةالل ة ة  ل دا .لعاد ج لعاسا ا.لم1 
ل.11 ب لعاد ج .لم2 
ل.11 ب لعاد ج .لم3 
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 (.2010-1999طور أسعار البترول للال الفترة )ت .4

 طقققققة عل  ةققققق علةع جاهقققققال  قققققال ةال  ةجقققققللدجدةلقققققللل1999دققققق لسققققق لللل  قققققملأسقققققبا لعا  ققققق ة لع  ققققق ع 
للقققققيلدسققققق ةةاملع سقققققبا للعا ققققق  ة دققققق لعابةعدققققق لعلا   قققققا ةللةعاسةاسقققققةللعا ققققق لسقققققاهدمل  ققققق  ل  ةققققق ل ققققق ل

ةعا قققققق لعسقققققق م  ملدقققققق ل  امققققققال  جقققققق لعا جققققققا سلعاباادةققققققلل قققققق ل ةةةققققققة نللل11/09/2001ةأهدمققققققالأنقققققق عإل
ل2007لةاملأ دققققققللعا هققققققة لعابلا ةققققققلل قققققق لة.لي.لألسقققققق للللة قققققق ع2003لسقققققق لة قققققق علعانقققققق  لللققققققيلعابقققققق عال
ل.2008ةع  دللعادااةللعاباادةللس لل

لس.2010-1999ةعا   لعادةعا لةة يل طة لأسبا لسللل اداملع ة نل   لعاب  سل 

لس.2010-1999ع ة نل   لعاب  سل سلللةة يل طة لأسبا لسللل اداملل:05الشال 

 
 ,opec, Annual statistical beletin 2004 لقق ع لعا ققان  ة ل الال دققا لللققي:لل:لمصببدرا

p125. 
دقققق لعا  قققق لعا ااققققإلاسقققق لللع  قققق ع ع ةلا لال  دةقققق لل20 ا ققققملأسققققبا لعاقققق بطلا ادققققاملسققققلللأة ققققنلسققققليل

ج ةققققققق سلا نلةقققققققالسقققققققب للنةقققققققإلنققققققق  ل ة لع ة قققققققنلسةاسقققققققلل2000سققققققق لللعلا  بقققققققا ةعسققققققق د مل ققققققق لل1999
 ةلا لال  دةقققققق لدقققققق ل قققققق  لعم ع سلعادسقققققق د سلا دقققققق ع عمل   بققققققة لل25 لدسقققققق م يلاسققققققللل ادا مققققققالةلقققققق  ل

ل ةلا لال  دةققققق لة ةا  قققققال22ع سقققققبا ل اقققققيلأ ققققق لدققققق للع  بقققققا أاقققققيل / ل ققققق لنااقققققلل500 ع لعم  قققققاجل دلققققق
ل. ةلا لال  دة ل28ع سبا لسليلل  ب لعالةدلل  لنا ل جاة م

ل2000دلا  ققققققلل دسقققققق ةةامللققققققايلل%ل16ع  بققققققا ل قققققق لأسققققققبا لع ة ققققققنل سقققققق للل2001 ققققققم لعابققققققايلل
 /للدلةقققققة ل3.5اقققققيللمل ققققق لدجدلمقققققال ة قققققا لالققققق ع عمل  بقققققة لعم  قققققاجلعا ققققق لأ   مقققققالعاد ةدقققققللةعا ققققق لة ققققق

 لالل1999ة  عةقققققللل1998 اقققققيلعادسققققق ةةاملعا ققققق ل قققققم  ماللقققققايللع مةا هقققققا لأ ققققق ل بقققققا ل ققققق لعانةلةاقققققلل ة ل
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 ةلا لال  دةقققققققق ل قققققققق لل24.4عا ققققققققااقل دسقققققققق ةعثل ةلا لال  دةقققققققق ل قققققققق ل ماةققققققققللعابققققققققايلدلا  ققققققققللل17.6أ ل لبققققققققمل
ا  بقققققققة لعم  قققققققاجل دلةقققققققة لل2001 قققققققة د  لل14ع سققققققق ة لعاققققققق  لةسققققققق الع نققققققق عإللا لققققققق  لعاد ةدقققققققلل ققققققق ل

لةققققق ل ققققق ةطللعا  سقققققةال قققققة لعاققققق ة لل2002دققققق لعابقققققا يلجقققققا ب للع  ققققق ع ع ققققق لعاةقققققةيللة  قققققيلدلةقققققة ل  دةققققق 
دقققق لج ةقققق للةهققققةلدققققاللعلا  بققققا يل لعاسةاسققققللعا   ةاةققققللاقققق   لع سققققبا ل اققققع ل ققققا ل قققق لعاد ةدققققلللا  ققققا ل بقققق

ا سققققققق ل ل دققققققق لعا طقققققققاال1ل2002دطلققققققق لسققققققق لللعلا  بقققققققا  نلقققققققال بققققققق لنةقققققققإلأ ققققققق ملأسقققققققبا لع ة قققققققنل ققققققق ل
 ةلا لل24.36دققققققققق ل ققققققققم لدقققققققققا  للاة لقققققققققلد ةسقققققققققطلعاسقققققققققب للع  قققققققق ع  ةلا لال  دةققققققققق سلل28-22عاسققققققققب  ل 

ل.2001 ةلا لال  دة للايلل23.12دلا  لل لال  دة ل

 ةلا لل3.74ع  بالقققققققققال ققققققققق لدسققققققققق ةةا مال  نقققققققققةلل2003ايل قققققققققم ملأسقققققققققبا لسقققققققققلللأة قققققققققنل ققققققققق  للققققققققق
 ةلا لل28.1اة قققققق لدبققققققق  لعاسقققققققب ل اقققققققيلل2002دلا  قققققققلل بقققققققايلل%16ال  دةقققققق لأ ل  سققققققق للع  بقققققققا ل ل ققققققمل

 ةلا لال  دةقققق للل28ال  دةقققق لد  طةققققال قققق انلعانقققق لع للققققيل طققققاالعاسققققب  لعادنقققق  لدقققق ل  قققق لعاد ةدققققللةهققققةل
عاسةاسققققققةلل قققققق ل  قققققق ةة لة ققققققة  عمللةعلا ققققققط ع ام لأ قققققق ملعانقققققق  لع د ة ةققققققللعا  ةطا ةققققققللللققققققيلعابقققققق عالة قققققق

عا   ةاةققققققللنةققققققإلع  بقققققق لعادبقققققق ة لعا بطقققققق لاد ةدققققققلللعاسققققققةال قققققق ل ةجة ةققققققال قققققق  ة عل  ةقققققق لللققققققيلعال لةققققققل
لأايل  دة لةةدةا.ل300ع ة نل ل

ع سققققققبا لةة ققققققلملنةققققققإلع  ببققققققملل2004 قققققق أملد قققققق لسقققققق للللقققققق يلعابققققققاايل قققققق دلل   ةاةققققققللأ قققققق و
عاد ةع قققققق لل لقققققق للعلا  بققققققا  جدلققققققللدقققققق لع نقققققق عإلعا قققققق للقققققق  مل اققققققنللعد قققققق   ل ةلا لال  دةقققققق للل36.05 اققققققيل

ة ققققق  للةة قققققة لعا   ةاةقققققلللددقققققالجبققققق لل ة قققققيلعم  قققققاجلعا ةسققققق ل  ةجقققققللعا ققققق يل قققققة لعان ةدقققققللعا ةسقققققةل
دلةققققة ل  دةقققق ل قققق لل30عاقققق ة لعا قققق الةلل لققققةيل  ةققققا سلطل مققققالدقققق لعا قققق الع ةسققققطلن ققققيل لقققققل   ققققاجلع ة ققققنل

دقققق للم اادةع  ققققاعاةقققةيللةدقققق ل اققققنلاققققيل  قققق ل ققققا  سلللققققيلدجققققا عملعاطلقققق لعابققققااد لللققققيلعا  قققق ة لعاقققق  لع  بقققق ل
ل.ع  با لعا دةلعلا   ا  لعابااد 

ةع ققققققققلملع سققققققققبا لعا   ةاةققققققققللدسققققققققا هالعا  ققققققققال  لنةققققققققإلة قققققققق لل2006ل-2005ة قققققققق لسقققققققق   ل
 قققققق ل اقققققققنللعد ققققققق   لل2006 ةلا للققققققايلل61.8اة  بققققققق ل اققققققيلل2005 ةلا للققققققايلل50.64  دةقققققق لسققققققلللأة قققققققنل

 قققققاا ة  عملعاجةةسةاسققققققةللعا قققققق ل ققققققم  مالد طلققققققللعا قققققق يلع ةسقققققطلةعاد د لققققققلل قققققق لعادلققققققيلعا ققققققةة لعمة ع قققققق لل
لعلا ققققققط ع امعادسقققققق د لالة قققققق لع د قققققق ل قققققق لعابقققققق عاللعابقققققق ةع لللققققققيلا  ققققققا لل ام ققققققا لل اققققققيلل ةعا قققققق هةل

عا ة بققققامللةقققق لعاد  دجققققلل قققق لعم  ققققاجل قققق  للعلا  بققققا ةألدققققا لعالقققق يل قققق ل ةجة ةققققالل دققققالسققققاهيل قققق ل اققققنل
 لقققققق  ل قققققق  للعا  قققققق ة لعا  ةطا ةققققققلل  قققققق ة ةشل ة  ةاةققققققةي ل لقققققق الطا ققققققللل2ةعا قققققق لدقققققق لأهدمققققققا:ل2006لققققققايل

                                                           

ل.12عاد ج لعاسا ا.لمدندة لدلةنلللب  ل ة ةالل ة ة  ل دا .ل1 
ل13عاد ج ل بسا.لم2 
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   ة  ققققققق  ل ققققققق لألاسققققققق ال مققققققق يلعجققققققق ع للدلةقققققققامل قققققققةا للاي ا ةققققققق للأاقققققققيل / لدققققققق ل   قققققققاجلنلققققققق ل400
ل. بطة لج  ل لعم  اجلعا ةس  ام ا لل ايلدةجاملعا   لعا  لعج انملأة ة الةعا  لأ مل

ة ا قققققلل ققققق  للدسققققق ة لع  بقققققا لدسققققق د علايسقققققبا لعا ققققق ل ل قققققملدسققققق ةةامللةققققق لل2007 قققققم للقققققايل
 ةلا لال  دةققققق لل20ع لاسقققققب لسقققققلللأة قققققنلنقققققاج للعادبققققق  لعاةقققققةد عا  قققققيلعا قققققا  لدققققق لعاسققققق للل  ل جقققققاة ل

 لع نةققققا ل قققق لدطلقققق ل ققققم ل ققققة د  لة قققق ل ا ققققمل  جققققلل للقققق لهقققق ثلعاسققققبا للااققققللن ققققيلة ققققلمل قققق ل بقققق
ل ةلا لال  دة لدال ة لةةيلة   .ل3 ايلأ   لد ل

 ةلا لل25 دلقققققق ع لل2008 قققققم ملأسقققققبا لسقققققللل ادققققققاملأة قققققنلع  بقققققا ل ققققق لدسقققققق ةةا مال ققققق  للقققققايل
نةقققققإل لققققققلدبققققق  لسقققققب لعابقققققة  لاسقققققلللأة قققققنل2007دلا  قققققلل دسققققق ةةامللقققققايلل%36.2ال  دةققققق لأ ل  سققققق لل

ل.2007لايل ةلا لال  دة لل69.1 ل ةلا لال  دة لدلا  للل94.1

سققققق للد ققققق لع  بقققققا ل ققققق لعادبققققق  لعاسققققق ة ل ة لدققققق سلل2009ا ققققق ل قققققم ملأسقققققبا لعاققققق بطل ققققق لسققققق لل
 ةلا لال  دةقققققق لد قققققق   سل قققققق ل اققققققنل ا  بققققققا لعاطلقققققق لة قققققق ع يلعاد قققققق ة لل31.06نةققققققإلة ققققققلمل اققققققيل2001

لسقققققققق ةعملسققققققققا لللة ب قققققققق لن  ققققققققلل5عا بطقققققققق لعابققققققققااد لاة قققققققق ل اققققققققيلدسقققققققق ةةامل بققققققققةالدبقققققققق لا مال قققققققق  ل
أةلأ قققق وللعلا  بققققا دااققققمل ققققا سل نققققةللعادبقققق لامل ققققملعاسقققق ةةللعا لل ققققاملعا قققق ل ققققم  مالأسققققبا لعاقققق بطلنةققققإ

 ةلا لال  دةقققق ل قققق  لعا  ققققيلع ة لدقققق للققققايلل50.7 لقققق لة قققق لدبقققق  لسققققلللأة ققققنل اققققيللعلا  بققققا  نققققةل
 اادلا  قققققققللدققققققق ل  قققققققيلعا قققققققا  لدققققققق لل%39 لدقققققققالةبقققققققا  لأل ةلا لال  دةققققققق 32.3  نقققققققةللع  بقققققققا د ققققققق  ل

أدقققققال ققققق  لعا  قققققيلل2008 قققققلل اا  قققققيلع ة لدققققق لسققققق للدلا لل%ل51.8عابقققققايلعاسقققققا الةع  بقققققا ل  سققققق لل
لدلا  ققققققلل%ل40 ةلا لال  دةقققققق لأ ل  سقققققق للل20.3 لقققققق لع  ببققققققملع سققققققبا ل  نققققققةلل2009عا ققققققا  لدقققققق للققققققايل

دلا  ققققققققللل%ل14.5لل ةلا لال  دةقققققققق لأ ل  سقققققققق لل12 اا  ققققققققيلع ة لد ققققققققاللةهققققققققةلةد قققققققق لع  بققققققققا ل  نققققققققةل
ل اا  يلعاد ة لد لعابايلعاسا ا.

عابقققققااد لدققققق ل ققققق  ة عملع  دقققققللعادااةقققققلللا    قققققا  لققققق ل قققققا لال بقققققا  لعا سققققق  لل2010 ققققق لسققققق للأدقققققال
أ قققققق ثلعمةجققققققا  لللققققققيلعلاسقققققق ل ع لعا سقققققق  ل سققققققبا لل%3.9عاباادةققققققللةعاقققققق  لسققققققج ل دققققققةعلدل ققققققةلال لقققققققل نققققققةل

 ةجا ةققققالللققققيلأسققققةعالعابقققق  ل ة للة قققق لع ب قققق ل اققققنل ققققد ل طققققاالدل ققققة لدقققق لعاد  جققققة لةعادسقققق مللعاقققق بط
ة اققققققققنل ب قققققققق لع  بققققققققاشلة ةقققققققق سلعا دققققققققةلعلا   ققققققققا  لعابلدقققققققق لسققققققققةع ل قققققققق لعا لقققققققق ع للةعلاسقققققققق م نةعاطلقققققققق ل

ةقققققللعسسقققققةةةللعا ققققق ل لققققققلدبققققق  لدة ققققق لعا لققققق ع لعا ال%2.8عا ققققق الةللعا ققققق ل قققققم سللقققققة سلال دقققققةلةاقققققةل  سققققق لل
 ام قققققا لل اقققققيل سققققق للل%10ةدققققق ل قققققد مالعا قققققة لعا ققققق للادققققق ل دةهقققققالعلا   قققققا  لل%9.4لعا دقققققةل ةمقققققا

 قققققق لأد ة ةققققققالعا  ة ةققققققلللةهققققققةلدققققققالأ ول اققققققيلع  بققققققا لنجققققققيلعاطلقققققق لعابققققققااد لللققققققيلل%5.7 دققققققةل لقققققق  ل ل
ل1 ةلا لال  دة .ل77.45ة اا اا للة سلع  با لع سبا ل ايلل%3.23عادا سلعا بطةلل  س لل
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 (:2015-2011الفترة )تطور أسعار البترول للال  .5

سل  اة ققققققال  قققققق  لسقققققق ةعمل2015-2011القققققق ل ققققققم ملأسققققققبا لعا  قققققق ة ل قققققق  لعاب قققققق سلعادد قققققق سل ققققققة ل 
 قققققققققم ملأسققققققققققبا لعا  قققققققققق ة لعسققققققققق ل ع ل سقققققققققق  ل سقققققققققق  لع  بقققققققققا لعاطلقققققققققق لعابققققققققققااد لل2011-2012-2013

ل  اجل ة لع ة نلة ا لل ب لعان  للليلاة ةالةسة ةا. لةع  با لن م

يلعا ققققققا  لدقققققق لسقققققق لل لملقققققق عل قققققق لأسققققققبا لعا  قققققق ة ل قققققق لعا  ققققققلعاباادةققققققلا قققققق لل  ققققققملأسققققققةعالعاقققققق بطل
اققققققيل سققققققجلمالد قققققق ل دقققققق لسقققققق ةعمل ا قققققق  ملل بقققققق لأ لة ققققققلملع سققققققبا ل اققققققيلدسقققققق ةةاملد  ب ققققققلل2014

عاد قققققاةيلدققققق لأ دقققققللة جبمقققققالعا  ققققق ع ل اقققققيل  دقققققللعادبققققق ة لعابقققققااد لدققققق لهققققق ثلعادقققققا سلعانةةةقققققلل  قققققا لل
أة ققققنسلة  ققققا املسققققلط مالللققققيل ن ةقققق لع سققققبا لدقققق ل اققققيل  عجقققق لن ققققللد ةدققققللعاقققق ة لعاد قققق  سلالقققق بطل 

ايل ةع  امل  لةدةللةجةةسةاسةل.ةمة لعاد  جاملعا  ةللل  1ال بطللةةمة لد  جة لج  للةع 
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 المبحث الثالث

 الدراسات السابقة
للققققققيل  عسققققققللأ قققققق لعا  ةقققققق عملأسققققققبا للع   قققققق مللققققققيل  عسقققققق  ال قققققق ل ة مققققققالل   لققققققيلهقققققق ثلعا  عسققققققام

ة بةققققلل لققققطلل  لأ ل  طقققق الة قققق   ل بقققق لعا  عسققققاملعاد  ققققا ملل قققق ل قققق لعالعلاسقققق  دا عاقققق بطلللققققيل قققق ا ةال
لد  ة .

 المطلب الأول: دراسات سابقة للمتغير الأول.
  عسقققققللعا ققققان  ة لأدقققققةل ةقققققا لأدققققا لة  نقققققة لسقققققدا ل ب قققققةع لأ قققق ل لل قققققاملأسقققققبا لعاققققق بطللالدراسبببببة الأولبببببى:

لل2014-2000لعاج ع قققققق   عسققققققلل نلةلةققققققللا قققققق  ةال قققققق طلعمةقققققق ع عمل–يل قققققق ا ةالعا قققققق ةسلعا ققققققةا ةللللقققققق
دااةقققققللةل ققققق لعابلقققققةيلعلا   قققققا ةللل   قققققمل لقققققة لل قققققما سلعاداسققققق  دققققق   سلدل دقققققللعسققققق  دالالاد طل قققققامل ةققققق ل

للة قققققق ل ة ققققققلمل اققققققيلعا ققققققان ة ل اققققققيل2017-2016جةجقققققق لللللجادبققققققللدندقققققق لعا قققققق ةال قققققق لةنةققققققي ةاةققققققل
 ة مقققققالع   ققققق ملللقققققيل  عسقققققللأ ققققق ل  ةققققق عمل  قققققا  لدمدقققققلللنةقققققإل   لقققققيلهققققق ثلعا  عسقققققللللقققققيل  عسققققق  ال ققققق ل

لعاة بةلل لط.لأهيل  ا  ل  له ثلعا  عسللدالةل :لعلاس  دا أسبا لعا بطللليل  ا ةال

 ل ققققالدقققق لة قققق سل سقققق ةلللاادةققققللاقققق ولعاب ةقققق لةب  قققق لعاقققق بطلدقققق لعادققققةع  لعلا   ققققا ةللعامادققققللا ققققالة دةقققق -
ةد قققققققا ل  قققققققبيل  لب قققققققال ققققققق لةققققققق لع  بقققققققا ل  قققققققااةيلد قققققققا  للعاباادةقققققققللل دقققققققادققققققق لعلا   قققققققا ةامل

 عاطا للعا  ةلل.
 قققققققؤ  ل لل قققققققاملأسقققققققبا لعاققققققق بطل اقققققققيلنققققققق ةإلع ققققققق  لاملع   قققققققا ةلل  ققققققق ولسقققققققةع لللقققققققيلعادسققققققق ةول -

مال  ققققققق  لأساسققققققق لللقققققققيل  ل    ققققققق لع   قققققققا ةاعابقققققققااد لأةلعادنلققققققق لل ا قققققققلل اا سققققققق للالققققققق ة لعا ققققققق
 عابةع  لعا بطةل.

 ة   ةقققققللد  قققققا لةج قققققة ل قققققا ال ب قققققةع :لأ ققققق ل لل قققققاملأسقققققبا لعاققققق بطلل:ل  عسقققققللعا قققققان ة الدراسبببببة الثانيبببببة
سللدققققق   سلدل دقققققلل قققققد لد طل قققققامل ةققققق ل قققققما سل2016-1995للقققققيلعاسةاسقققققللعادااةقققققلل ققققق لعاج ع ققققق لاب ققققق سل 

للة ققققققق ل ة ققققققق ل2016/2017  عةقققققققلللأ  ع للداسققققققق  لأ قققققققا ةد لل   قققققققملدااةقققققققللة  قققققققةنللجادبقققققققللأندققققققق ل
لعا ان ة ل ايل  ا  لدمدللأهدمالدالةل :

  لعا لل قققققققققاملعادباج قققققققققللةعاة  ةقققققققققلل ققققققققق لأسقققققققققبا لعاققققققققق بطل  لقققققققققيلة ع هقققققققققالأ قققققققققا للدةلقققققققققللة قققققققققب ل -
لةققققا لعاسةاسققققةللعاببلةققققللعا عدةققققلل  قققق ل  قققق عجلعاقققق   لدقققق لل  ققققنةنمال قققق لعادقققق ولعال ققققة ل قققق لةقققق 

 عا  بةل.
ة لب مقققققققال لل قققققققامل  سقققققققبا لعاققققققق بطلة لقققققققيل  بةقققققققللعلا   قققققققا لل  لبمقققققققال لقققققققيل ققققققق لهققققققق ثلعس قققققققا لعا ققققققق  -

 عاج ع   لام علعال  لأ لأدايلعالطا لل سل  مل  ةللل الاس  دا ل  لعالطالاملعاد ج  س.
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عابادققققللسققققةمايل ب ققققةع ل قققق  ة ل لل ققققاملأسققققبا لعاقققق بطلللققققيلعادةع  ققققللل:ل  عسققققللعا ان ققققلل  قققق ا الدراسببببة الثالثببببة
سللأط ةنقققققققللدل دقققققققللا ةققققققق ل2016-1980دةع  قققققققللعابادقققققققلل ققققققق لعاج ع ققققققق لالب ققققققق سل   عسقققققققلل ةاسقققققققةللال-ال ةاقققققققل

 ققققققما سلعاقققققق   ة عثل قققققق لعابلققققققةيلعلا   ققققققا ةللل   ققققققمل سققققققةة لعادااةققققققللعابادققققققلللجادبققققققللأ قققققق ل  قققققق ل للاةقققققق ل
لدالةل :لللة  ل ة لملعا ان لل   ل  ا  لدمدللأهدما2019-2018 لدسا ل

 ةلمققققققالةعا قققققق ل  بققققققاةملأهدة مققققققالة  جققققققلل   ة هققققققال ب  قققققق لعاسققققققةالعاباادةققققققللالقققققق بطلسققققققةال  ةقققققق سلدقققققق ل -
 لليلع سبا لعا بطةل.

لةن  ل طا لعا بطلد ا للهادلل  لع   ا ةاملعا ة لعاب  ةللعا بطةل -

 دراسات سابقة حول المتغير الثاني المطلب الثاني:
ل  عسقققققللعا ان قققققللجببققققق لسقققققدةلل ب قققققةع :ل ة لعا ققققق ا ةالعاة بةقققققلل ققققق ل نلةقققققالعا  دةقققققلالدراسبببببة الأولبببببى: 

للدققققق   سلدل دقققققلل جققققق  لدققققق لد طل قققققامل ةققققق ل قققققما سل-عا ةةقققققملةدااة ةقققققال  عسقققققللدلا  قققققلل قققققة -عادسققققق  عدل
جادبققققققلل  نققققققامل– قققققق لعابلققققققةيلعلا   ققققققا ةللةللققققققةيلعا سققققققةة للعاداجةسقققققق ة ل قققققق ل طققققققا لد  سققققققللعاقققققق   ة عث

  عسقققققللعا ان قققققلل اقققققيل  قققققا  لدمدقققققللدققققق لأهدمقققققالدقققققاللللة ققققق ل ة قققققلم2013/2014سلل1 قققققا لسقققققطةي ل
لةل :

للةدنا  قققققللعابلققققق لةعا طااقققققللدققققق ل ققققق  لعا ققققق ا ةالعاة بةقققققللللقققققيل دةةققققق لعا  دةقققققللعادسققققق  عدل بدققققق ل -
 دةةققققققق لعاد قققققققا ة لعا ققققققق ة سللة دةةقققققققق لدؤسسقققققققاملعا ققققققق ة سلةعاد ةسققققققققطلل ام قققققققا لل اقققققققيل دةةقققققققق ل

  اا نللةعا بلةيلةلة ها.د  ليلعالطالاملعادمدلل ع  لعادج د ل
املعادج دققققق ل ققققق للدلةقققققللعا  دةقققققللةع ققققق  عنل لقققققةيل  ققققق سلعا ققققق ا ةالعاة بةقققققللللقققققيلع ققققق  عنلجدةققققق ل  ققققق -

دؤسسققققققاملعابدقققققق لع هلقققققق ل قققققق للدلمققققققالدقققققق لأجقققققق ل نلةققققققالأهقققققق عيلعا  دةققققققللعادسقققققق  عدلل قققققق ل طققققققا ل
 عا  اد لةعا باة ل ة لد  ليلعاجماملعادب ةل.

 ب  ققققق لعا ققققق ا ةالعاة بةقققققللعمطقققققا لع ةسققققق لاددا سقققققللعابدققققق لعاقققققة ب للةدققققق ل  امقققققالة د ققققق ل بقققققاة ل -
دؤسسققققققاملعا سققققققدةلل قققققق لسقققققق ة ل نلةققققققالأهقققققق عيلعا  دةققققققللعاة بةققققققللة لققققققةيلعاجمققققققاملعا ققققققب ةللللققققققيلعا

 عا  ا ةالعاة بةلل ط  لد ا ة ل  ةلةلل  لد  ليلعادجالام.

عسققققققللعا ان ققققققللل قققققق ة ل قققققق  ة لل ب ققققققةع :ل طققققققا لدل قققققق  لا ببةقققققق ل ة ل قققققق ا ةال  ل:لالدراسببببببة الثانيببببببة
  عسقققققققللنااقققققققلللة قققققققللدققققققق ل ققققققق ا ةالع سقققققققميل–علاسققققققق  دا ل ققققققق ل طقققققققةة ل  قققققققاطلعاد قققققققا يلعمسققققققق دةلل

لل سقققققااللدل دقققققللا ةققققق ل قققققما سلعاققققق   ة عثلعاطقققققة لعا ااقققققإل ققققق لعابلقققققةيلعلا   قققققا ةلل   قققققمل-عاسقققققبة ةل
للة ققققق ل2016/2017لل ة ققققق ل سققققق  سعا لقققققة لةعا  قققققةنلةع سقققققةعالعادااةقققققلللجادبقققققللدندققققق للع   قققققا ةام

  ة لملعا ان لل ايل  ا  لدمدللد لأهدمالدالةل :
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العلاسقققققققققق  دا ةللدقققققققققق لأهققققققققققيلع  ةعملعادسقققققققققق ن  للةأ   هققققققققققال   ققققققققققالالدقققققققققق لطقققققققققق يل ب  قققققققققق لعا قققققققققق ا ة -
دققققققققق ل ةقققققققققق عملعم ع سللةعلاسققققققققق با سعادسققققققققق  د ة ل ةققققققققق علاددة ع مقققققققققالدقققققققققق ل ققققققققق  ل للةققققققققق لعاد ققققققققققاط ل

 م  ا .عادن   للل دا ل ة ة لعا با ةللةع

  عسققققققققللعا ققققققققان ة ل ةا طققققققققةطلأدققققققققا لةد قققققققق ا ل ةاققققققققلل ب ققققققققةع :ل ة ل قققققققق ا ةال:لالدراسببببببببة الثالثببببببببة
للدققققق   سلد دلقققققلل-  عسقققققللنااقققققللعاج ع ققققق /لعاسقققققة ع –عاة بةقققققلل ققققق ل نلةقققققالعا  دةقققققللعادسققققق  عدلللعلاسققققق  دا 

جادبققققققللل قققققق لعانبققققققةةل–ا ةقققققق ل ققققققما سلعاداسقققققق  ل قققققق لللققققققةيلعا سققققققةة ل  .لي.ل سل   ققققققمل  ع سلدااةققققققلل
  عسقققققققللعا قققققققان  ة ل اقققققققيل  ققققققا  لدمدقققققققللأهدمقققققققالدقققققققالللة ققققققق ل ة ققققققلمل2019/2020لل- ةعا ققققققةيلدةلقققققققل

 ةل :

دققققاا لج ةقققق لا  طةققققللد ققققا ة لع   ققققا ةللةامققققال ة ل قققق للعلاسقققق  دا ةللدققققة   ا ةالعاة ققققيل ب  قققق ل قققق -
ل نلةالعا  دةللعادس  عدل.

ال ج  ققققللعاج ع  ةققققلل قققق لدجققققا لع ة ققققايلعلاسقققق با سلدقققق ل ج  ققققللع سققققميلعاة بةققققلل قققق لعاسققققة ع ل د ققققة ل -
لة انلال مة ل اا ة لعا  دة ل اادؤسسللعاة ي.

 الدراسات السابقةث: التعليق على المطلب الثال
 دااة ةققققققاسلل  لةدةققققققال عا ةةققققققمللعاسققققققة ع للا  للاادةققققققلل جققققققعسققققققاملعاسققققققا للل ا ققققققمل نققققققاة ل لةققققققةيلعا  ل

ا قققققق ا ةالعلاسقققققق  دا لعاة بةققققققللدقققققق ل قققققق  ل نلةقققققق للعاج ع  ةققققققللعاسققققققبة ةلسل ام ققققققا لل اققققققيلعا ج  ققققققللعادنلةققققققل
لقققققيلعادةع  قققققللعابادقققققلللةعاققققق ب لعاب  قققققلل قققققة لأسقققققبا ل  ةققققق عملعاققققق بطللعاسةاسقققققللعادااةقققققللةعا ققققق ةسلعاسقققققةا ةللل

للققققققيل نلةقققققققالعا  دةقققققققللعادسقققققق  عدللة طقققققققةة ل  قققققققاطلهقققققققال ققققققق ا ةالعلاسقققققق  دا لعاة بةقققققققللة   ة للعس قققققق ل  قققققققاة 
لعاد ا يلعمس دةل.

  عسقققققلل–عاققققق بطلللقققققيل ققققق ا ةالعلاسققققق  دا لعاة بةقققققلللأسقققققبا أدقققققال  عسققققق  العادةسقققققةدلل :ل أ ققققق ل  ةققققق عمل
لققققق لعا  عسقققققاملعاسقققققا للل ة مقققققال بققققق لللل مققققق ل   لقققققي-عاسقققققبة  لعاقققققة ب لا سققققق  دا نااقققققلل ققققق  ةال  سقققققا ل

دناةاقققققللال بققققق يلة لةقققققةيل ققققق ا ةالعلاسققققق  دا لعاة بةقققققللعاسقققققبة ةللةدناةاقققققللعا بققققق يلللقققققيلد طل قققققامل  ادقققققلل
 قققققق ا ةالعلاسقققققق  دا لعاة بةققققققلل قققققق لعاددل ققققققللعاب  ةققققققللعاسققققققبة ةلللدقققققق لسققققققةالع ة عالعادااةققققققللةسققققققةالأسققققققبا ل

للعا بط.

ل

ل

ل
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ل:لاتمة الفصل

  قققققق  للدةققققققللع ة ققققققاي  ةلةققققققللعا ةادةققققققللعاد اسقققققق للم ع سلةل ا ةالعلاسقققققق  دا لعاة بةققققققللدقققققق لع  بقققققق ل قققققق
للةعانة دقققققللة   ققققق لال  ا قققققللعا ع لةقققققللدؤسسققققق للنةقققققإل  د ققققق لهققققق ثلعا ققققق ا ةال سةاسقققققامل ا قققققلل اا قققققبا ة

لة جققققققاة    ققققققمل  ققققققجة لع ة ققققققايلا د ققققققة لهقققققق علعالطققققققا للةعاقققققق  لل2030ةعا ا جةققققققلللة  ل ؤةققققققللعاددل ققققققلل
دلةققققا ل لدقققق لعان ققققة لللققققيلد ققققا  ل دةةقققق لدسقققق  عدللةعابدقققق لللققققيلأ لة ققققة لل400  قققق لدقققق لنجدققققالأ

عالطقققققققا للةققققققق لعا  نققققققق ل اللةقققققققللأ  ققققققق ل ققققققق ل طالقققققققاملعا قققققققنللةعا بلقققققققةيلةعمسققققققق ا لةع  نقققققققاإلةعا ققققققق عد ل
 اقققققيلعسققققق  دا للعلاج دالةقققققللعاد بققققق  سللة مققققق يلهققققق ثلعا ققققق ا ةالةعا ققققق ل ققققق  ملدققققق لهة قققققللعاسقققققةالعادااةقققققل

عاةنققققققق عملعادة بقققققققللاققققققق ليل  قققققققاطاملعاجمققققققللعادسققققققق بة سللة سقققققققميل ققققققق ل ل ةقققققققللعن ةاجقققققققامللع قققققق  ع املدقققققققاا  
عادج دبةقققققللةعا  دةةقققققلللة بدققققق لعا ققققق ا ةالعلاسققققق  دا ةللعاة بةقققققللللقققققيل  ةةققققق لدنبةقققققللعاة قققققيل اا بقققققا سل دقققققال
ةنلققققالعا بقققق لانققققة لعاة ققققيلةعاةع ققققيلةعاجمققققللعادسقققق بة سلدقققق ل قققق  لعلاسقققق  دا ل قققق لأ ققققة لد بقققق  سللة  ققققةيل

لجدمققققققققة لعاد قققققققققا  لل قققققققق دةعاميل قققققققق لع ة قققققققققايلة سقققققققق  د ل قققققققق لدجدةلقققققققققللدقققققققق لع ة عالعادااةقققققققققللالعاب  ققققققققل
لةع  ة لعاد  عةال.

  دةققققق لعاسقققققةالعا بطةقققققلل بققققق يلعسققققق ل ع ل  ةجقققققللا  قققققةلمالا  قققققا  لد قققققاايلد  لقققققيلعابقققققاللة ل ةمقققققال
ةابقققق لهقققق علدققققال لدنققققالدقققق ل قققق  لع  دققققاملعاد  ااةققققللعا قققق لدقققق مل مققققالةعا قققق لع ب سققققمل ققققا سل امةجققققا لة ققققا سل

ل. ة لعاباايلع   ا ةامأ  ول ااسل للليلد  ليل

 الللعا بطةققققلل لقققق ل ا ققققمل ماةققققللل قققق لعاقققق بطل د ا ققققللد بقققق جل ققققا ة  ل قققق لعا ققققل1973ب  قققق لسقققق للة 
اقققققق ة لعاد  جققققققللةعاد قققققق  سلال  قققققق ة لعانققققققال قققققق ل ققققققةا ل دققققققايل ةملة  عةققققققللل قققققق لج ةقققققق ل د لققققققنل ةققققققالععاقققققق ل

لطققققققا ل  ةع مققققققالعا بطةققققققللعاباادةققققققللعاجققققققة سل ةد مققققققالعانلةلةققققققللةع  مققققققا لل قققققق لعن  ققققققا ل عا  ققققققنةيلعاسققققققب  لةع 
عاققققق ة لعا ققققق ل ب  ققققق لعا  ققققق ة لد ققققق  عل  ةسقققققةال ة ل لطقققققا لد قققققاايلهققققق ثللعا ققققق  املعا بطةقققققللانقققققالعا سقققققبة 

 قققققق ل  ققققققةة لدةع  هققققققالعادااةققققققلللةسققققققةالعاقققققق بطل  ةقققققق ثلدقققققق لع سققققققةعالاققققققيلة قققققق ل د قققققق وللقققققق ل قققققق  ة عملع  دققققققلل
عاطلقققق لعابققققااد لللققققيلعاقققق بطلل  مققققاةملأسققققبا لعاقققق بطل بقققق ل لةلمققققاللعادااةققققللعاباادةققققللعا قققق لأ مل اققققيل   قققق  

 .عا بطةللال ة لعاب  ةللدس ةةامل ةاسةلل  ل انلأ  لسل اللليلعابةع  

ل
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 تمهيد:
نظىىىىىاقاجمىىىىىياتدىىىىىة ابىىىىى امىىىىى ا ةاام ىىىىى اةا  اىىىىى  اابيلاهتمىىىىىي تحظىىىىىواق اىىىىىةقفاقجميج ىىىىى ا ىىىىى ا م ىىىىى اقجىىىىى ة ا
 اىىىىىىةقفاقجمنعدىىىىىى اقجعاب ىىىىىى اسلىىىىىىواقجىىىىىىا  امىىىىىى اة ىىىىىىة ااىىىىىىلع اةتعتبىىىىىىاااىىىىىىةفاق ةاقفاقجميج ىىىىىى اقجاىىىىىىعة   ا  بىىىىىىاا

اتنظ م  اماتدل اتشافاسل  ي.

تاقجتىىىى اج ىىىىيا ىىىىةق داميج ىىىى  اةجدىىىى اةتعتبىىىىاا  لىىىىياقجدنىىىىيباقجتىىىى اتمىىىىااسباهىىىىياتىىىى  فاق مىىىىةق امىىىى اقج  ىىىىي
 ىىىى اقجاىىىىنةقتاق ي ىىىىاباح ىىىى اتاىىىىعوا جىىىىواتحد ىىىىفاقجتىىىىةق  اايج ىىىى تتقاىىىىتعيس اهىىىىة اق ي ىىىىاباتحد ىىىىفا ن ىىىىي قتام

ت ابىىىىى اجقىىىىىني  فاق ةاقفاقجميج ىىىىى ااىىىىىبي  ا جىىىىىوايىىىىىةدابىىىىى  اسىىىىىاداق مىىىىىةق اةقجعلىىىىى اسل  ىىىىىياةتعىىىىى ااىىىىىةفا
قجىىىىىة   ااقىىىىىن ةفاقناىىىىىي اقلااىىىىىت ميااي قستمىىىىىتىىىىى اةمىىىىى اب ن ىىىىىياقىىىىىني  فاقلااىىىىىت ميااقجة   ىىىىى  اة ىىىىى ااقلااىىىىىت ميا

سلىىىىىىىوا نىىىىىىى اقىىىىىىىن ةفاقاىىىىىىىت مياا مىىىىىىىيس اية  ىىىىىىى   ام تىىىىىىىة اةم اىىىىىىى اة دىىىىىىىياج  حىىىىىىى اقىىىىىىىني  فاقلااىىىىىىىت مياا
اقجقي اباس ام ل اه   اقجاةفاقجميج  .

سىىىىىىافاقجم تمىىىىىى اقجاىىىىىىعة بامنىىىىىىةا ىىىىىى   اقج مىىىىىىي ابىىىىىىيجتاقح اةقجتلىىىىىىيم اةقجتعىىىىىىيعفابىىىىىى  ا بني  ىىىىىىي اجىىىىىىةج ا
 ىىىىى اقجتىىىىىى اقلىىىىىىعلعتابيجع  ىىىىىى امىىىىى اقجم ىىىىىىي اقجعظ مىىىىىى  اة ىىىىىى امدىىىىىى مت ياقنتشىىىىىاتا ىىىىىى اابةسىىىىىى اقج مع ىىىىىىيتاقجي اا

اسي ىىىى اق  تىىىىىي  اقجتىىىىى اتةج  ىىىىىياقج ةجىىىىى ا ىىىىى اسني ت ىىىىىي اةقجتىىىى اتعنىىىىى امنىىىىىةانشىىىىى ت يابم ىىىىىيلاتامتعىىىىى  با ىىىىى ا ة ىىىىى ا
قجي ىىىىااةتاىىىىعوا جىىىىواقلااىىىىت قم ا ىىىى ا ىىىى امىىىىياتد مىىىى  اةتىىىى م ابىىىى  ا ىىىى اسعىىىىي اابىىىى  ا تشىىىىبعتا  ة  ىىىىياج ىىىىا ا

عمىىىى ابىىىى  اةج ىىىى اقجممل ىىىى اقجعاب ىىىى اقجاىىىىعة   ا   ىىىىااقهتميمىىىىيامىىىى اح ىىىى ا اىىىىةقفابىىىىةاباقجي ىىىىا ابنشىىىىااقجتعىىىىة اةقج
اقجن عاةقجة ف.

 ةنىىىىى اقىىىىىىن ةفاا  ات ىىىىىة اقج اقاىىىىىى اقجتعب د ىىىىى اهىىىىىة ا ىىىىىى اقىىىىىن ةفاقناىىىىىي اقلااىىىىىىت ميااقجىىىىىة   اقيتانىىىىىي
ام   اةتد   ا  ق  اة  ق ااةفاقجن ع.

 ايقىىىىىىن ةفاقلااىىىىىىت مياااناىىىىىىتعادا ىىىىىى اهىىىىىىةقاقج قىىىىىى اقج اقاىىىىىى اقجتحل ل ىىىىىى اجمت  ىىىىىىاقتاقج اقاىىىىىى اقج   ىىىىىى
اقجة    ا اةقفاقجن ع ا اعيااقجن ع 

ا

ا

ا

ا
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 المبحث الأول

 سوق الأوراق المالية السعودية
قجمتيحىىىىىىى اج ىىىىىىىياةتعتبىىىىىىىىااابيلإم ين ىىىىىىىىيتشىىىىىىى  امديانىىىىىىى اتعىىىىىىى ا اىىىىىىىةقفاق ةاقفاقجميج ىىىىىىى اقجعاب ىىىىىىىى ا اىىىىىىىةقفاني

ماىىىىىىتةلاقجىىىىىى ة ا امىىىىىى ا  بىىىىىىااق اىىىىىىةقفاقجميج ىىىىىى اسلىىىىىىوا ىىىىىى اقجاىىىىىىعة   اقجتىىىىىى اتعىىىىىىافابياىىىىىى اتىىىىىى قةاقجاىىىىىىةفاقجميج
عاب ىىىىى ا مىىىىىيا ن ىىىىىياتحتىىىىى اماقتىىىىى امد مىىىىى ا ىىىىى اتقىىىىىن   يابىىىىى  اق اىىىىىةقفاقجنيشىىىىى   اةسل ىىىىى ااىىىىى ت اتنىىىىىية اهىىىىىةقاقج

قجبحىىىىىىى ااىىىىىىىةفاق ةاقفاقجميج ىىىىىىى اقجاىىىىىىىعة   ا ىىىىىىى ا   ىىىىىىى امعيجىىىىىىى ا ىىىىىىى اقجمعلىىىىىىى اق ة انشىىىىىىى باتعىىىىىىىةاااىىىىىىىةفا
قجاىىىىىىىعة   ا مىىىىىىىياا ىىىىىىى اقجمعلىىىىىىى اقج ىىىىىىىين اقج   ىىىىىىى اقجمنظمىىىىىىى اجاىىىىىىىةفاق ةاقفاقجميج ىىىىىىى اق ةاقفاقجميج ىىىىىىى اقجاىىىىىىىعة   

اقجمعل اقج يج ا انتنية ا   اتعةاااةفاق ةاقفاقجميج  اقجاعة   .

 ور سوق الأوراق المالية السعوديةالمطلب الأول: نشأة وتط
مىىىى اق اىىىىةقفاقجح   ىىىى اقجنشىىىى بامديانىىىى اب اىىىىةقفاقجىىىى ة اقجمتد مىىىى اق  بىىىىىاااتعىىىى ااىىىىةفاقجميج ىىىى اقجاىىىىعة   

ا.افاق ةاعةق   اانمةقاب  ا اةقفا ة اقجيل جاةقجش

 نشأة سوق الأوراق المالية السعودية: .1

اق ةاقفاقجميج ىىىىىىى اة ىىىىىىى ابإقىىىىىىى قا اقجمقىىىىىىى ااقجمىىىىىىىنظ ا1965عتبىىىىىىىاانظىىىىىىىي اقجشىىىىىىىا يتاقجقىىىىىىىي اااىىىىىىىن ا 
 اتىىىىى اتنظىىىىى  اقجاىىىىىةفاقج ينة ىىىىى اةقجتىىىىى ا ىىىىىي ابمة ب ىىىىىيا ىىىىىت اتىىىىى قة ا اىىىىى  اقجشىىىىىا يتاسىىىىى اعا ىىىىىفا1983اىىىىىن ا

ة   اتعىىىىىىةاقا ب ىىىىىىاقامىىىىىىااب   ىىىىىى اماقحىىىىىى ا اياىىىىىى  اقجميج ىىىىىى اقجاىىىىىىعاقجبنىىىىىىة اقجت يا ىىىىىى  اةجدىىىىىى اشىىىىىى  ااىىىىىىةفاق ةاقف
ا1تم لتا  ميا ل :

 إلى أوائل الثمانينات: 1954المرحلة الأولى:  .أ

مل ىىىىىىىة ا اا1.70بىىىىىىىا  امىىىىىىىي ا ىىىىىىى ا ااشىىىىىىىا يتا10 ىىىىىىى ابلىىىىىىىااسىىىىىىى  اقجشىىىىىىىا يتاقجماىىىىىىىيهم احىىىىىىىةقج اح
ة ىىىىىىىي اتىىىىىىى قة اق اىىىىىىى  ا ىىىىىىىت اسىىىىىىى اعا ىىىىىىىفاقلاتقىىىىىىىي اقجمبيشىىىىىىىاا ىىىىىىى امنتقىىىىىىىفاقجاىىىىىىىبع نيتابىىىىىىىا تام يتىىىىىىى ا

ة ق تاسمل ىىىىىىيتاب ىىىىىى اةشىىىىىىاق اق اىىىىىى  اممىىىىىىيا  لا جىىىىىىواقات ىىىىىىي اح ىىىىىى اقجتىىىىىى قة اةمىىىىىى اب ق ىىىىىى اسدىىىىىى ااقجةاىىىىىىيع 
ا  اقجاةفاماتة يتاسيج  .اقج مين نيتاا لتا اعيااق ا  

 م:2003ى لة الثانية: أوائل الثمانينات إلالمرح .ب

م ىىىىىى تاهىىىىىىة اقجماحلىىىىىى ابمحيةجىىىىىى اتنظىىىىىى  اه  ىىىىىى اقجاىىىىىىةفاقجمىىىىىىيج اقجاىىىىىىعة با  ىىىىىى اتىىىىىى ات اىىىىىى  اقجشىىىىىىا  ات
ةقىىىى اامااىىىىة ا دلىىىى ا نشىىىىي اج نىىىى اا يب ىىىى اسلىىىىواماىىىىتةلااىىىىةفاا1983جتاىىىى   اق اىىىى  ااىىىىن ااة   قجاىىىىع

                                                           
ا:comcapitallbilad.www.a//http..متي اسلواقجاقبع:اقجب  اقجميج   ا ا  با1

http://www.albilad.capital.com/
http://www.albilad.capital.com/
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بىىىىى  اا1990ق اىىىىى  اة قىىىىى اتام ااىىىىى اقجندىىىىى اقجاىىىىىعة بامنشىىىىىةاقا ةلىىىىى ا اىىىىىلة اتىىىىى قة اق اىىىىى  ا ىىىىى اسىىىىىي ا
  ىىىىى ا   ىىىىى امىىىىى ا نظمىىىىى اقجتىىىىى قة اابىىىىىإع فا2001قجعمىىىىى ابىىىىى ة انظىىىىىي ا جىىىىى اجلتىىىىى قة اة ىىىىى اقاىىىىىتح ق اسىىىىىي ا

ا اموابيجت قة .

ام:2005-2003مرحلة الثالثة الج.ا

ةهىىىىى اا2003/ا31/07 ىىىىى اقجاىىىىىةفاقجميج ىىىىى ابمة ىىىىى انظىىىىىي اقجاىىىىىةفاقجميج ىىىىى اقجقىىىىىي اا ىىىىى ات ااىىىىىتاه 
ه  ىىىىىىى اح ةم ىىىىىىى اةقتاقاىىىىىىىتد  امىىىىىىىيج اةقع قاباتتم ىىىىىىى ام يم ىىىىىىىيا ىىىىىىى اتنظىىىىىىى  اسمىىىىىىىي اقجماىىىىىىىت ما   اقجةاىىىىىىىعي ا

ظىىىىىى  اقجاىىىىىىةفاقجميج ىىىىىى اسلىىىىىىواتناق شىىىىىىاقف اةتتىىىىىىةجواسمل ىىىىىىيتاعىىىىىىا اةقع اقجاةتىىىىىى قة اق ةاقفاقجميج ىىىىىى اةمتيبعىىىىىى 
ق قااقجلةق  اةقجدةقس اةقجتعل ميتاقلا م اجتعب فا ح ي انظي اقجاةفاقجميج . ا1ةتعة اهياةقع

ا2ةم اب  اقجم ي اق ايا  اجل    :

 ىىىىىىى اتىىىىىىى قة اق ةاقفااةتعة اهىىىىىىىياةتنم ىىىىىىى ا اىىىىىىىيج  اقج  ىىىىىىىيتاقجعيملىىىىىىى اق ةاقفاقجميج ىىىىىىى تنظىىىىىىى  ااىىىىىىىةفا -
 قجميج  .

 ىىىىىااقجعي جىىىىى ا ةا  ىىىىىااقجاىىىىىلم  اقجتىىىىى اتنعىىىىىةباسلىىىىىواقحتمىىىىىي احمي ىىىىى اقجماىىىىىت ما  امىىىىى اقجمميااىىىىىيتا  -
  ةات ج  .

 قجعم اسلواتحد فاقجع قج اقجمق ق   اةقجش ي   ا  اق ةاقفاقجميج  . -
 تعة ااقجلةقبعاقجت اتح ام اقجمييعااقجماتبع ابتعيم تاق ةاقفاقجميج  . -
 .تنظ  ا ق قااق ةقمااقجميج  اةماق ب اقجتعيم اب ي -
 مي اةنشيعيتاق عاقفاقجييلع اجلإشاقفاه   اقجاةفاقجميج  .تنظ  اةماق ب ا س -
 .باج يقلإ قي اس اقجمعلةميتاقجمتعلد ابي ةاقفاقجميج  اة  يتاقجمق اااماق ب  -

 لمطلب الثاني: تعريف سوق الأوراق المالية.ا
اهني اس باتعيا فاجاةفاق ةاقفاقجميج  اانعادامن ياميا ل :

م اقجعيالىىىىىىى  ا ةاقجمدالىىىىىىى  اجىىىىىىىا  اقجمىىىىىىىي اعة ىىىىىىى اق  ىىىىىىى اهىىىىىىى اقلإعىىىىىىىياا ةاقجتنظىىىىىىى  اقجىىىىىىىةبا شىىىىىىى -
ةقجعىىىىيجب  ا ةاقجمدتالىىىى  اقجىىىىة  ا ىىىى احي ىىىى ا جىىىىواتلىىىى اق مىىىىةق اج تىىىىاباعة لىىىى  ابيلإلىىىىي  ا جىىىىواسىىىى  ا

 3م اقجةاعي اقجميج   اقجميتق  .
                                                           

ةا  اسم امد م اجل لا اقجعيم اجلن ةباقجا   اقجماتدبل  اج  تقي اامحم اب اال مي اقج ياا اتعةااقجدعي اقجميج اجتحد فانمةاق تقي با  ل  1 
ا.5 اصا2002 اقجا يدا2020قجاعة با جوا ي  ا

اقجتدا ااقجانةباقجاقب اةقجيماة اجم اا اقجند اقجعاب اقجاعة ب.2 
اةفاق ةاقفاقجميج  اقجاعة    ا عاةح امد م اجن  اااةفاق ةاقفاقجميج  ا اقا اقجحيج اتعة ا ةااقني  فاقلاات ميااقجة    ا  اا  ي  ل يفابةا3 

ا.221اصا 2020-2019 اج  تةاق ا  اقجعلة اقلا تقي    اتيقصاميج  اةبنة اةت م نيت ا يمع ابا ابش ي باق
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اج ىىىىىى ا ي اىىىىىىى  اةقجاىىىىىىن قتاب عىىىىىىىياةشىىىىىىىاق ةهىىىىىى اقجاىىىىىىىةفاقجتىىىىىى ا ىىىىىىىت ا   ىىىىىىياقجتعيمىىىىىىى اسلىىىىىىىواق ةاقفاقجمي -
بنىىىىي اسلىىىىواح ىىىى اقجمعىىىىاةداب ن ىىىىياةمىىىى لاقلا بىىىىي اسلىىىىواشىىىىاق  ياب نمىىىىيا عىىىىافاة تحىىىى  ااىىىىعاا   ىىىىيا

بآج ىىىىىىيتاقجعىىىىىىاداةقجعلىىىىىى اة عىىىىىىافا ىىىىىىةج اسلىىىىىىوا نىىىىىى ااىىىىىىةفاق مىىىىىىةق اعة لىىىىىى اق  ىىىىىى اةقجتىىىىىى امىىىىىى ا
بي اىىىى  اابيلا تتىىىىي بقىىىىةابامبيشىىىىابااتلتدىىىى اةحىىىى قتاقلا يىىىىيااجعدىىىى اقىىىى ديتاعة لىىىى اق  ىىىى ي ج ىىىىيا
 1اةقجان قت.

سبىىىىىىىياباسىىىىىىى انظىىىىىىىي ا ىىىىىىىت ااجا  ااىىىىىىىةفاق ةاقفاقجميج ىىىىىىى اهىىىىىىىةا فاقجاىىىىىىىيبد اناىىىىىىىتنتةمىىىىىىى ايىىىىىىى  اقجتعىىىىىىىي
بمة بىىىىىىى اقج مىىىىىىى ابىىىىىىى  اقجبىىىىىىىي ع  اةقجمشىىىىىىىتا  اجنىىىىىىىة امعىىىىىىى  امىىىىىىى اق ةاقفا ةاق قىىىىىىى اقجمىىىىىىىيج امعىىىىىىى   اح ىىىىىىى ا
 ىىىىىتم  ابىىىىىةج اقجماىىىىىت ما  امىىىىى اب ىىىىى اةشىىىىىاق اسىىىىى  امىىىىى اق اىىىىى  اةقجاىىىىىن قتا قيىىىىى اقجاىىىىىةفا مىىىىىياسىىىىى اعا ىىىىىفا

 اىىىىىيس ا ىىىىى اتعب ىىىىى اقجمىىىىى ياقتاةت   ت ىىىىىياجلم ىىىىىيلاتاام ىىىىىي  اممىىىىىيقجامياىىىىىابا ةاقجشىىىىىا يتاقجعيملىىىىى ا ىىىىى اهىىىىىةقاقج
اقلاات ميا  اقجت ا حتي  ياقلا تقي .

 المطلب الثالث: خصائص سوق الأوراق المالية السعودية
ا تم  اقجاةفابيجع   ام اقجيقي صاةقجت امن ي:

بنىىىىىىىىي اسمل ىىىىىىىىيتامىىىىىىىى اقجميىىىىىىىىيعاباح ىىىىىىىى ا ىىىىىىىىت اابىىىىىىىىيج   ااةاقف  اىىىىىىىىةقفاققجعي ىىىىىىىى اةقجميىىىىىىىىيعاب:اتتم ىىىىىىىى ا .1
ةقني يلىىىىىىىىيتااةقات يسىىىىىىىىيت ا ىىىىىىىى اق اىىىىىىىىي اسلىىىىىىىىواقات ىىىىىىىىي اةقني ىىىىىىىىيداق اىىىىىىىى  اةقجاىىىىىىىىن قتاقجتعيمىىىىىىىى
 .riskقجعادامميا ايس اسلواتش   اقجمييعاقتا ةاميا اموابيلإن ل    اقجعل اةا

 ىىىىىى احىىىىىىيلاتاقات ىىىىىىي ااقجاىىىىىىةفا ن ىىىىى ىىىىىى امىىىىىىاباقجت  ىىىىىاقت:اح ىىىىىى ا تم ىىىىىى اقجاىىىىىىةفابىىىىىيجت   ااةقجتةبىىىىىىة  ا .2
 ىىىى امىىىى ا عمىىىى ا ىىىى ام ىىىىي ااعلم ىىىىي اتلىىىى اق مىىىىةاا حىىىى اقجياىىىىياباقج ي حىىىى ة ىىىى امىىىىابان ىىىى  اةقىىىى ا جىىىىوا

اب يىىىىىىةت ما  ااىىىىىىحد دىىىىىى ا دىىىىىىة اهىىىىىى لا اقجمجبحىىىىىىةق  اج ىىىىىى ا ىىىىىى اققجبةاقىىىىىى اة الىىىىىىواب ىىىىىىياالىىىىىىي ا   ا
اقلآيىىىىىااقلااىىىىىت ميااىىىىىت مياقت ا ىىىىىإةقاياىىىىىااقاىىىىىت مياااىىىىىين  اقجح عىىىىى اةقجحىىىىى ااسىىىىى اعا ىىىىىفاتنة ىىىىى اقلا

 جتدل  ام اة  اقجيايابا ةا  ي باة  اقجاب  ا   ميا  ا .
 :اقجمدقىىىىىىىة ابيجعيجم ىىىىىىى اهنىىىىىىىياهىىىىىىىةات مىىىىىىى ا ىىىىىىى اقج  ينىىىىىىىيتاقلا تقىىىىىىىي   امىىىىىىى ا ةاةبىىىىىىىياة اىىىىىىى ياقجعيجم ىىىىىىى .3

ماا ىىىىىىىى اقجتعيمىىىىىىىى اةقجتنىىىىىىىىية اةقاىىىىىىىىتي ق اة ما  ىىىىىىىىياةقجىىىىىىىىةباة   ىىىىىىىى ا دىىىىىىىى اةحمىىىىىىىىي اجلماىىىىىىىىت ا د ىىىىىىىىيااةقع 
 قجت نةجة  ياقلاج تاةن  ا  اقجت قة ابش  ا ب ا.

ينىىىىىيتاقجتىىىىى ا علب ىىىىىياقج يمىىىىى اح ىىىىى ا ةلىىىىى ا ىىىىى اقجب قجتنظىىىىى  :امىىىىى ايقىىىىىي صااىىىىىةفاق ةاقفاقجميج ىىىىى ا .4
 2قجمات مااةج  ا  اقجة تاقجمنيا اج اجمعا ت ي.

                                                           

ا.120 اصا2004 ا2سمي اق ا   اعاا:اتحل  اةقع قاب ا قااقجما اب بي ةاقفاقجميج  ا  ق اقجتم م  ا ايم اس م اا   اقلاات ميا اش ا1 
  ..2021-06-19  ااقلاع  ات   http://www.voputus.comاةفاق ةاقفاقجميج  اقجاعة    امتي اسلواقجاقبع:2 
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اقلااىىىىىىىت ميا  قلااىىىىىىىت مياا ىىىىىىى ااىىىىىىىةفاق ةاقفاقجميج ىىىىىىى ا تعلىىىىىىى اتىىىىىىىة ااقجمعلةمىىىىىىى اقجاىىىىىىىة    اةقتيىىىىىىىي اقجدىىىىىىىاقاقتا
ا1قجاش  ب.

 يةالمطلب الرابع: أنواع الأوراق المالية داخل الأسواق المالية السعود

 أولا: الأسهم.
 احقىىىى ا حقىىىى اسل  ىىىىياقجماىىىىت مااج قىىىىب اميج ىىىىياج ىىىى  امىىىى اا  اقجمىىىىي اقجيىىىىيصاسىىىىق اىىىى  اسبىىىىيابا

حدىىىىةفاا  بىىىىتبيجم ااىىىى ا ةاقجشىىىىا   اةهىىىى اسبىىىىياباسىىىى اشىىىى ي قتا حقىىىى اسل  ىىىىياقجمتىىىى قة اج قىىىىب اج  ىىىى امىىىىيا
ا2مل  ت ا  اقجشا  ا ةاقجم اا .

 مميزات الأسهم وخصائصها: .أ
قج ىىىىىا ا ىىىىى اقجشىىىىىا  ا ةا ااىىىىى  امىىىىى اق اىىىىى  اقجتىىىىى ا متل  ىىىىىياقجماىىىىىت مااهىىىىى اسبىىىىىياباسىىىىى انقىىىىى  ا ىىىىى -

جحقىىىىىى اقجشىىىىىىيصابيجناىىىىىىب اقجم ة ىىىىىى  ا  ىىىىىى احيجىىىىىى ا  ااقجم ااىىىىىى ابمعىىىىىى  اةقحىىىىىى ا دىىىىىىع اة ىىىىىىت اقجامىىىىىى 
اىىىىىىىى   اة ىىىىىىىىي اقجماىىىىىىىىت ماابشىىىىىىىىاق ااىىىىىىىى  اةقحىىىىىىىى ا  ىىىىىىىىةقا عنىىىىىىىى ا  احقىىىىىىىى اا1000قجشىىىىىىىىا  اعاحىىىىىىىىتا
 م امل   اقجم اا .ا%10قجمات مااتد اا ا

قجدىىىىاقاقتاقجييقىىىى ابيجشىىىىا  اق اىىىى  اتععىىىى اقجماىىىىت مااقجحىىىىفا ىىىى اقجتقىىىىة تاةقجمشىىىىيا  ا ىىىى اقتيىىىىي ا -
  ةاقجم اا  ابيلإلي  ا جوا ب ق اقجا با  اقجق ديتاقجييق ابيجم اا ا ةاقجشا  .

قجع  ىىىى امىىىى اقجم ااىىىىيتاتععىىىى اقجماىىىىت ما  اقجماىىىىيهم  ا ابىىىىي اتعتبىىىىااسي ىىىى ااىىىىنةب اةهىىىىة اق ابىىىىي ا -
    ا  اقجم يا اقجت احددت ياقجم اا ا ةاقجشا  .س انق  اقجمايه اسبيابا

 سهم:أنواع الأ .ب
اىىىىى  اممتىىىىىي ب:اةهىىىىى ا اىىىىى  اتم ىىىىى ا ىىىىى  امعىىىىى  امىىىىى امل  ىىىىى اقجم ااىىىىى ا ةاقجشىىىىىا   اةهىىىىىةقاقجنىىىىىة امىىىىى ا  -

 ةمح  ام ا ابي اقجشا  ا ةاقجم اا .ا يبتق ا  ا لم اجلمايه اقجحقة اسلوامبلاا
قجنىىىىىة اق   ىىىىااشىىىىى ةسياق اىىىى  اقجعي  ىىىى :اةهىىىىىةاقجنىىىىة اق   ىىىىااشىىىىى ةسياةقاىىىىتي قميابىىىىى  اق اىىىى   اةهىىىىةقا -

 اق اىىىىى   اةهىىىىىةقاقجنىىىىىة امىىىىى اق اىىىىى  ا دىىىىى  اجلماىىىىىيه ا ابىىىىىي اميج ىىىىى اةقتامعىىىىى  ا ب ىىىىىااةقاىىىىىتي قميابىىىىى 
 .بيجمديان ابي نةق اق يالام اق ةاقفاقجميج  

 

 

                                                           

ا.56 اصا2002 مي ا ة  ق اقج م  اق اةقفاقجميج  اقجند    ا قااقجقفاجلنشااةقجتة    اسمي  اق ا   ا1 
  ات ع  ااةفاق ةاقفاقجميج  ا اقا احيج ااةفاق ةاقفاقجميج  اقجاعة    امة ابامد م الاات مي اش ي بااقلاات مياام   ا ةااقني  فابلع  ا2 

ا.17 اصا2014-2013اقج  ق ا ا 2 يمع ا انع ن  ات اا  اسلة اقجتا  ا اتيقصا  قاباميج   اقجمي 
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 ا: السندات.ثاني

قجمقىىىىى ابااىىىىىةق ا ينىىىىىتاشىىىىىا  ا ةاح ةمىىىىى  ات بىىىىى احىىىىىفاحيمل ىىىىىي اةجىىىىى احىىىىىفاتم ىىىىى ا  نىىىىىياسلىىىىىواقج  ىىىىى ا
 اتندلىىىى ابيندلىىىىي اقجمةسىىىى اقجمحىىىى  احىىىى  باةقجتىىىىتتم ىىىى ا ىىىى ا ي ىىىى باما يبتىىىى  ىىىى اقجحقىىىىة اسلىىىىواسةق ىىىى ا ةا ىىىى ا

اسمااقجان .الانت ي 

 أنواع السندات:

 ىىىىىىت اقجلىىىىىىمي اب ىىىىىىيامىىىىىى ايىىىىىى  اقجاىىىىىىن قتا مىىىىىىياسبىىىىىىياباسىىىىىى ااىىىىىىن قتا  ىىىىىىااملىىىىىىمةن اةهىىىىىى اقجتىىىىىى ا .1
 ق قة ام اي  احاي ا  م اق قة اقجتيبع اجلشا  ا ةاقجم اا .

يابي قىىىىة ام ىىىى اق اقلىىىى ا ةاجاىىىىن قتاقجتىىىى ا ىىىىت الىىىىمين بىىىىياباسىىىى اققجاىىىىن قتاقجملىىىىمةن :اةهىىىى اس .2
 م ىىىىىى ا قىىىىىىحي اقجاىىىىىىن قتاقجتقىىىىىىافا ىىىىىى ااة ىىىىىى احيجىىىىىى ا شىىىىىى اقجم ااىىىىىى ا ىىىىىى اقجاىىىىىىن قتاقجعدىىىىىىياقت 

 1هة اق قة اجلحقة اسلواحدة   .

 خصائص ومميزات السندات

قجاىىىىىن قتا  ةقتاتعي   ىىىىى اتدىىىىىة اسلىىىىىواقجت قمىىىىىيتاميج ىىىىى ابىىىىى  اقجمقىىىىى ااةقجماىىىىىت ماا حىىىىى  ا   ىىىىىياقجعةق ىىىىى ا
ةةجىىىىى ام مىىىىىياتدلبىىىىىتاق اىىىىىعيااقجاىىىىىة   اةم مىىىىىيا ينىىىىىتاا يبتىىىىى ابمعىىىىى لاتاباقجتاىىىىى   اقج ةا ىىىىى اةحتىىىىىوان ي ىىىىى ا تىىىىى

اابح  اقج  يتاقجمق اباةظاة  ياقجميج  .

 المطلب الخامس: الهيئة المنظمة لسوق الأوراق المالية
قىىىىى قاا نظمىىىىى اقجدي مىىىىى اةتحىىىىى   يا  يمىىىىىتاقجممل ىىىىى ابماق عىىىىى اقجع  ىىىىى امىىىىى اق نظمىىىىى اقجدي مىىىىى اةتحىىىىى   ياةقع

قىىىىىى قاا  ىىىىىى با  ىىىىىى  امىىىىىى اقجتعىىىىىىةاقتاقجتنظ م ىىىىىى اقجةقاىىىىىىع اقجتىىىىىى ات ىىىىىى فا جىىىىىىوامةق بىىىىىى اجتعىىىىىىةاقتا نظمىىىىىى ا  ةقع
قجعيجم ىىىىىى اةتحاىىىىىى  اقجب  ىىىىىى اقلااىىىىىىت ميا   اة ىىىىىىي ا ىىىىىى امد مىىىىىى اهىىىىىىة اق نظمىىىىىى ا قىىىىىى قاا نظىىىىىى اقجاىىىىىىةفاقجميج ىىىىىى  ا
ةقجىىىىىىىةبا  ىىىىىىى فا جىىىىىىىوا سىىىىىىىي باه  لىىىىىىى اقجاىىىىىىىةفاقجميج ىىىىىىى ابيجممل ىىىىىىى اة ىىىىىىىفا حىىىىىىى ق اق اىىىىىىى اةقجمعىىىىىىىي  ااقج ةج ىىىىىىى ا

ا2هةقاقجاةفاقجميج  ا  ميا ل :اةتتم  اتنظ ميتجم ي  اقجمعبد ا  اهةقاق

 مركز الإيداع الأوراق المالية: .1

 ما ىىىىى اتاىىىىى   ااقنشىىىىىي اقجشىىىىىا  اقجاىىىىىعة   اجتاىىىىى   ا ق اىىىىى   اةسملىىىىىتاقجشىىىىىا  تىىىىى اا1985 ىىىىى اسىىىىىي ا
  قاباابإنشىىىىىىي ج ي ىىىىى اق اىىىىىى  اقجمت قةجىىىىىى ا ىىىىى اقجاىىىىىىةف اة ىىىىىى انىىىىىىصانظىىىىىي اقجاىىىىىىةفاقجميج ىىىىىى اسلىىىىىوا  ىىىىىىي اقجاىىىىىىةفا

  ىىىىىىى ق اق ةاقفاقجميج ىىىىىىى  اةهىىىىىىى اقجتىىىىىىى اتتم ىىىىىىى اقج  ىىىىىىى اقجةح ىىىىىىى با ىىىىىىى اقجممل ىىىىىىى اقجمقىىىىىىىا اج ىىىىىىىياتاىىىىىىىموا ما ىىىىىىى ا
                                                           

ا.25بف اصقجما  اقجاياام   بلع  ا1 
 ال ةاقفاقجميج  اقجاعة    ااايج امي  ات ا ا قج   اام اا ةااقني  فاقلاات مياا  اتنش عاةت ع  ااةفاق ةاقفاقجميج  ا اقا احيج ااةفاق مح ا2 
ا.2010-2009 اقج  ق ا ا3 اتيقصاتحل  اق تقي ب ا يمع اقج  ق ااقجتا  اعلة اقلا تقي   اةقجت يا  اةسلة اقج
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سمل ىىىىىيتا  ىىىىى ق اق ةاقفاقجميج ىىىىى اقجاىىىىىعة   اقجمت قةجىىىىى اجلما ىىىىى ا  ا حىىىىىت ظابحاىىىىىيبيتاند  ىىىىى اجتاىىىىىة  اابم قةجىىىىى 
 يععىىىىىىياسلىىىىىىوااةقع بىىىىىىيتمديقىىىىىى اقجمعىىىىىىيم ت اةتعىىىىىى اقجد ىىىىىىة اقجم ةنىىىىىى ا ىىىىىى اقجاىىىىىى  تاقجن ي  ىىىىىى اجلما ىىىىىى ا ج ىىىىىى ا

 ىىىىىى اق ةاقفاقجميج ىىىىىى اقجمب نىىىىىى ا   ىىىىىىياةق سبىىىىىىي اةقجحدىىىىىىةفاقجمتعلدىىىىىى اب ىىىىىىي اةحتىىىىىىوا ىىىىىىت ا نشىىىىىىي اقجما ىىىىىى ا ىىىىىىإ امل 
تىىىىت اسبىىىىاانظلىىىىى ااةظىىىىي فاما ىىىى ا  ىىىى ق اق ةاقفاقجميج ىىىى اتىىىىىت اسبىىىىاانظىىىىي اقلإ ىىىى ق ا ىىىى ااىىىىىةفاق ةاقفاقجميج ىىىى 

ا  ااةفاق ةاقفاقجميج  ا ت قة  .اقلإ  ق 

 لجنة الفصل بين المنازعات: .2

تصابيج قىىىىى ا ىىىىى اقجمني سىىىىىيتاقجتىىىىى اتدىىىىى ا ىىىىى انعىىىىىيفا ح ىىىىىي اهىىىىىةقاقجنظىىىىىي اةجةق حىىىىى اةهىىىىى اج نىىىىى اتيىىىىى
قجتن  ة ىىىى اةجىىىىةق  اقج   ىىىى اةقجاىىىىةفاة ةقسىىىى هياةتعل ميت ىىىىيا ىىىى اقجحىىىىفاقجعىىىىي اةقجحىىىىفاقجيىىىىيصاة  ىىىىة اج ىىىىيا م ىىىى ا

قجشىىىى ة ااقاىىىىت سي قجقىىىى ح يتاقجلىىىىاةا  اجلتحد ىىىىفاةقج قىىىى ا ىىىى اقجشىىىى ةلاةقجىىىى سةلابمىىىىيا ىىىى اةجىىىى اقجاىىىىلع ا
ق قااقجداقاق ا اداقجعدةبيتاةق ماابتد   اق  ج اةقجة ي ف.تاةاةقع

ةتت ىىىىىة اقجل نىىىىى امىىىىى اماتشىىىىىيا  ا ىىىىىينةن   امتيققىىىىى  ا ىىىىى ا دىىىىى اقجمعىىىىىيم تا ىىىىى اق اىىىىىةقفاقجميج ىىىىى ا
 اة عىىىىىى  ا سلىىىىىىي اقجل نىىىىىى ابدىىىىىىاقاامىىىىىى ا تمتعىىىىىىة ابىىىىىىيجيبابا ىىىىىى اقجدلىىىىىىي ياقجت يا ىىىىىى اةقجميج ىىىىىى اةق ةاقفاقجميج ىىىىىى 

ا1قجم ل اجم با   اانةقتا يبل اجلت    .

 دارة التراخيص والتفتيش:إ .3

ةهىىىى اتتىىىىةجوا اقاىىىى اعلبىىىىيتاقجتىىىىاقي صاجشىىىىا يتاقجةاىىىىيع اقجميج ىىىى اة  اهىىىىياقجتىىىى اتمىىىىيا اسمل ىىىىيا ىىىى ا
 ىىىىىىىىى اةتدىىىىىىىىى   ااىىىىىىىىىةفاق ةاقفاقجميج ىىىىىىىىى  اةبمىىىىىىىىىيا ىىىىىىىىى اةجىىىىىىىىى اقجتعيمىىىىىىىىى ابىىىىىىىىىي ةاقفاقجميج ىىىىىىىىى ا  قاباقجمحىىىىىىىىىي ظاقجميج

 ىىىىىىىى اسلىىىىىىىىوا نىىىىىىىى امىىىىىىىى اقج  اتقىىىىىىىىن  ايىىىىىىىىا نشىىىىىىىىيعا لىىىىىىىىي  ا جىىىىىىىىوا بااق قىىىىىىىىة اقلااتشىىىىىىىىياقتاقجميج ىىىىىىىى اةح ىىىىىىىىظ
قج  ىىىىيتاقجمىىىىايصااقجتىىىى ق قجنشىىىىيعيتاقجةق ىىىى اقجتىىىىاي صاج ىىىىيا بىىىى ام قةجت ىىىىي ا مىىىىياتتىىىىةجواقلإ قاباقجت  ىىىى امىىىى ا

اج يابنظي اقجاةفاقجميج  اةجةق  اقج    اة ةقس هي.

 إدارة الاشراف والمتابعة: .4

 ىىىىى اقجاىىىىىةفاقجمشىىىىىيا   ااقجتىىىىى ق مىىىىى ااتدىىىىىة ا  قاباقلاشىىىىىاقفاةقجا يبىىىىى ابمتيبعىىىىى اسمل ىىىىىيتاقجتىىىىى قة اجلت  ىىىىى 
مىىىىىىى اه  ىىىىىىى اقجاىىىىىىىةفاقجميج ىىىىىىى  اةتتىىىىىىىةجوا ىىىىىىىةج اقجت  ىىىىىىى امىىىىىىى اقاىىىىىىىت  ي اقجشىىىىىىىا يتاقجم ا ىىىىىىى اابىىىىىىىيجلةق  اقجقىىىىىىىي اب

شىىىىا يتاقجةاىىىىىيع اقجميج ىىىىى اجشىىىىاةعاةلىىىىىةقبعاقلإ قىىىىي اقجماىىىىىتما اةمىىىى ام ىىىىىي اقلإ قابا ىىىىىةج اماق بىىىى ا سمىىىىىي ا
اجلت   ام ا  ات ياسلواقجة ي ابيجت ق اقجميج  اجلمات ما  .

ا

                                                           

ا.18 انظي اقجاةفاقجميج   اصا54اقجانةبقجتدا اااه   1 
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 المبحث الثاني

 الجمعية الخيرية لرعاية الأيتام(وق إنسان الاستثمار الوقفي السعودي )صند
اق تمىىىىىي قلااىىىىىت ميااقجىىىىىة   ا جىىىىىواتع  ىىىىى اقجىىىىى ةااقجتنمىىىىىةباج ة ىىىىىيفاقجييقىىىىى اا  ىىىىى فاقىىىىىن ةفا ناىىىىىي 

مىىىى ايىىىى  اقجمشىىىىيا  ا ىىىى ا سىىىى اا ي ىىىى اق  تىىىىي ا  ىىىىااتنم ىىىى ا قىىىىة اقىىىىن ةفاةقاىىىىت مياقت يابمىىىىيا حدىىىىفامبىىىى  ا
ا ابيجن  اسلوامقيافاقجة فاةق ق اقجمة ةف.قجت ي  اقلا تميس اة عةا

ح ىىىىىى ا اىىىىىىتعم امىىىىىى  ااقجقىىىىىىن ةفاسلىىىىىىواقاىىىىىىت ميااقىىىىىىن ةفاب ىىىىىى فاتحد ىىىىىىفانمىىىىىىةا ىىىىىى اا  اقجمىىىىىىي  ا
مقىىىىيافاقجة ىىىىفاقجمحىىىى  باجلقىىىىن ةفاةتة  ىىىى اناىىىىب امىىىى اقجعةق ىىىى اي لىىىى اقجة ىىىىف ابشىىىى  ااىىىىنةباماىىىىتمااسلىىىىوا

 ىىىىىىى اقجي ا ىىىىىىى اجاسي ىىىىىىى اق  تىىىىىىىي اةقجمتم لىىىىىىى ا ىىىىىىى ا سىىىىىىى ااسي ىىىىىىى اق  تىىىىىىىي امىىىىىىى ايىىىىىىى  اقج  ىىىىىىى اقجماىىىىىىىت   بايقج مع
اي ناي    اةتلت  اقج   اقجمات   بابقافاي ل اقجة ف اسلوااسي  اق  تي .

 المطلب الأول: تقديم صندوق إنسان الاستثمار الوقفي السعودي
 مىىىىىيس اة  ىىىىى ام تىىىىىة ااقاىىىىىت ميا  ىىىىى فاقىىىىىن ةفا ناىىىىىي اقلااىىىىىت ميااقجىىىىىة   ا جىىىىىوا  ا  ىىىىىة ابانىىىىىيمجا

يقجةق ىىىىىىىف ا ىىىىىىى ا ىىىىىىى اقج ينىىىىىىى اقلا تمىىىىىىىيس ابمىىىىىىىيا عىىىىىىىة ابىىىىىىىيجن  اسلىىىىىىىواقجمشىىىىىىىتا ا عنىىىىىىىوابتنم ىىىىىىى اقجمىىىىىىىةقا اقجة  
ةقجماىىىىىىت   اةق قىىىىىى اقجمة ىىىىىىةف ابيلإلىىىىىىي  ا جىىىىىىوا تيحىىىىىى ا اقىىىىىى اقجمشىىىىىىيا  ا ىىىىىى اقىىىىىىن ةفاقجىىىىىىة   اجشىىىىىىا ح ا

اجلقن ةفاةمقيافاقجة ف.ا ب ابام اقجم تم اممياا ع  اقجم  باقجميج  

قلااىىىىىىت ميااقجة   ىىىىىىى ا ىىىىىى اقجممل ىىىىىىى اة عىىىىىى اقىىىىىىىن ةفا ناىىىىىىي اقلااىىىىىىىت ميااقجىىىىىىة   امىىىىىىى ا  بىىىىىىااقىىىىىىىني  فا
جلاىىىىىعااا%6.64مل ىىىىىة ا ااىىىىىعة باتشىىىىى  امىىىىىياناىىىىىبت اا150 اقجاىىىىىعة   ا بلىىىىىااح ىىىىى ا قىىىىىةج انحىىىىىةاقجعاب ىىىىى

سلىىىىىىىىواا  اميجىىىىىىىى ايبيستبىىىىىىىىيااا  اقجمىىىىىىىىي اقجمحي ظىىىىىىىى ااا ىىىىىىىىيلات اة اىىىىىىىىت  فاقجقىىىىىىىىن ةفا10ق ةجىىىىىىىى اقجبىىىىىىىىيجاا
 امىىىىى اقجعي ىىىىى ا  لىىىىى اقجة ىىىىىف اا  اقجمىىىىىي اسلىىىىىواقجمىىىىى لاقجعة ىىىىى اةتة  ىىىىى اناىىىىىبانمىىىىىةاامبىىىىىيجااة   ىىىىى  اةتحد ىىىىىف

بشىىىىىى  ااىىىىىىنةباةماىىىىىىتمااسلىىىىىىوامقىىىىىىيافاقجة ىىىىىىفاقجمحىىىىىى  باجلقىىىىىىن ةفاةقجمتم لىىىىىى ا ىىىىىى ا سىىىىىى اةا ي ىىىىىى ا  يجىىىىىى ا
ة  ىىىىى امم ىىىىى  ااقاىىىىىت ميابق  تىىىىىي امىىىىى ايىىىىى  اقج مع ىىىىى اقجي ا ىىىىى اجاسي ىىىىى اق  تىىىىىي  ا اىىىىى متا ىىىىى ايلىىىىىفانمىىىىىةةجا

اييق ابع اتحد فاق ه قفاقلاات ميا  ا  اقجقن ةف.

متةق ىىىىىىىفاسلىىىىىىىوااقاىىىىىىىت مياناىىىىىىىي اقلااىىىىىىىت مياباقة  ىىىىىىى اسلىىىىىىىوا نىىىىىىى اقىىىىىىىن ةفاتىىىىىىى اقستمىىىىىىىي اقىىىىىىىن ةفاقلا
ا1جشاس  اقجمع ن اقن ةفاقلاات ميا.قجمعي  ااقجشاس  اقجم ي بام ا ب اقج    اق

 

                                                           
1 http://www.albilad.capital.com.  

http://www.albilad.capital.com/
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 الخيرية لرعاية الأيتام )إنسان( المطلب الثاني: نشأة وتطور الجمعية
  اةقٌ ابىىىىىى  اةقج تىىىىىىيموامىىىىىىيةقا ن دىىىىىىة ا ىىىىىى امىىىىىىيا ن دىىىىىىت امىىىىىى اي ىىىىىىاا لةقجىىىىىى ا ىىىىىىي اقىاتعىىىىىىيجو: ا اىىىىىى جةن 

ا1﴾اةقجماي   ا قب اقجاب  اةميات علةقام اي اا إ اقىاب اسل  

 مع ىىىىىىىى اي ا ىىىىىىىى ا ااىىىىىىىىتابمة ىىىىىىىى اقجمةق دىىىىىىىى اقجاىىىىىىىىيم  اقج مع ىىىىىىىى اقجي ا ىىىىىىىى اجاسي ىىىىىىىى اق  تىىىىىىىىي اي ناىىىىىىىىي  ا
قج ا مىىىىىى ابت اىىىىىى  اقج مع ىىىىىى اقجي ا ىىىىىى اجاسي ىىىىىى اق  تىىىىىىي ابمنعدىىىىىى اقجا ىىىىىىيدايقناىىىىىىي ابا ياىىىىىى اقىىىىىىيح اقجاىىىىىىمةا

 اا166اامنعدىىىىى اقجا ىىىىىيداةتىىىىى اتاىىىىى  ل يا ىىىىى اة قاباقجعمىىىىى اةقجشىىىىى ة اقلا تميس ىىىىى اتحىىىىىتاا ىىىىى ايقجمل ىىىىى ا م ىىىىى
ه ا ىىىىىىىىى  اعبىىىىىىىىىفا ح ىىىىىىىىىي الا حىىىىىىىىى اقج مع ىىىىىىىىىيتاةقجم ااىىىىىىىىىيتاقجي ا ىىىىىىىىى اة ةقسىىىىىىىىى هياا28/08/1420بتىىىىىىىىىيا  ا

 اقجقىىىىىىىىىىىىي اا ىىىىىىىىىىىى ا3783قجتن  ة ىىىىىىىىىىىى  اة ىىىىىىىىىىىىالانشىىىىىىىىىىىىاانظيم ىىىىىىىىىىىىياق اياىىىىىىىىىىىى اب ا ىىىىىىىىىىىى با  اقجدىىىىىىىىىىىىالايقجعىىىىىىىىىىىى  ا
 ناىىىىىىىي اب  تىىىىىىىي امنعدىىىىىىى اقجا ىىىىىىىيداة م ىىىىىىىيت  اجتم  نىىىىىىى ا ىىىىىىى اح ىىىىىىىيبااه ا ىىىىىىى  اتعىىىىىىىن ا مع ىىىىىىى ا12/11/1420

 ا مىىىىى اببىىىىىاقمجانةس ىىىىى اة ىىىىىة باسيج ىىىىى اة اىىىىىلة امتم ىىىىى ات اىىىىىب يا دىىىىى اقجم تمىىىىى  ا مىىىىىيات ىىىىى فاقج مع ىىىىى ا جىىىىىوا
 ىىىىىىا امبىىىىىىي ياقجىىىىىى   اقجحن ىىىىىىفاجىىىىىى لاقج تىىىىىى  اتىىىىىىة  ااقجاسي ىىىىىى اقجمي  ىىىىىى اةقجمعنة ىىىىىى اةتدىىىىىى   اقجماىىىىىىيس قتا ىىىىىى ا

 اة ةجىىىى اااىىىىة اقىاقىىىى ا﴾  مىىىىياقج تىىىى  ا ىىىى اتد ىىىىا جدةجىىىى اتعىىىىيجو:اامةق  ىىىى اقجمشىىىى  تاقجتىىىى اتعتىىىىاداقج تىىىى  
قىاسل ىىىى اةاىىىىل :ا  نىىىىياة ي ىىىى اقج تىىىى  ا ىىىى اقج نىىىى ا  ىىىىيت   اة شىىىىيااب قىىىىبع  اقجاىىىىبيب اةقجةاىىىىعو .اةجدىىىى اتحدىىىىفا
مىىىىىيا مىىىىىاابىىىىى اقلآ ىىىىىيتاقج ا مىىىىى  اةقجحىىىىى   اقجنبىىىىىةباقجشىىىىىا ف امىىىىى اقجة ىىىىىةفاب ىىىىىةقااقج تىىىىى  اةقحاياىىىىى ابحنىىىىىي ا

ابع ش ا ا م ا  ام تمعيت  .ةسعفاق بةباةج حظةقا

 الخيرية لرعاية الأيتام )إنسان( المطلب الثالث: مفهوم الجمعية
هىىىىى ا مع ىىىىى اييقىىىىى اباسي ىىىىى اق ع ىىىىىي اةقجديقىىىىىا  اقجىىىىىة  اجىىىىى  اجىىىىى    اسىىىىىي  تات ىىىىىت اب ىىىىى  ا تىىىىى م ا

ا2قجما   اةقجععي اةقجعني  اقجقح  اج  ابيلإلي  ا جواتعل م  ا جوا  ا قلةقاجا ابلةغ.

قج مع ىىىىى اقجي ا ىىىىى ابيجممل ىىىىى اقجعاب ىىىىى اقجاىىىىىعة   اجاسي ىىىىى اق  تىىىىىي اهيمىىىىى ا ىىىىى قاجمىىىىىياتدىىىىىة ابىىىىى امىىىىى ا سمىىىىىي ا
ي ا ىىىىىىى اقجاسي ىىىىىىى اق  تىىىىىىىي اقجمحتىىىىىىىي   اةمىىىىىىى ا ىىىىىىى اح م ىىىىىىى ا ىىىىىىى امنعدىىىىىىى اقجا ىىىىىىىيداب اىىىىىىىلة ا ح ىىىىىىىظا ىىىىىىىاقمت  ا

ا. ي   اة مين ات ا ا د اقجمحان  ةبش

اةقج  فام اهة اقج مع  اقجي ا  اجاسي  اق  تي اي ناي  :

 ىىىىىا امبىىىىىي ياقجىىىىى   اقلإاىىىىى م اقجحن ىىىىىفاةقجعد ىىىىى باقجاىىىىىل م ا ىىىىى اسدىىىىى اقج تىىىىى  اةة  قنىىىىى احتىىىىىوا نشىىىىى ا -
  ةباقجعد  باةقلإ مي اال  اقجت   ا.

 تة  اا ة  اقجععفاةقجحني ام اقجاسي  اقجمي   اةقجمعنة  . -
                                                           

ا.215اةاباقجبداباقلآ  ا1 
 :mawdoo3.com/http/ . امتي اسلواقجاقبع:ا2017قجش شين  ا ه قفاقج مع  اقجي ا   ا ا جا2 

http://mawdoo3.com/
http://mawdoo3.com/
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 قجعم اسلواقنشي اقجباقمجاةقجمشيا  اةقجماق  اقلا ةق   اةقع قات ي. -
   اةم ا  اح م .قافامات اش اباج لاقج ت -
 1مايس باقج ت  ا  اقجمشي  اقجت اتةق   ا  اقجتعل  اب ي  اماقح اقج اقا اقجميتل  .ا -

 الخيرية برعاية الأيتام )انسان( المبادئ التي تحكم عمل الجمعيةالمطلب الرابع: 
بىىىىىى امىىىىىى ا سمىىىىىىي اي ا ىىىىىى اابيجممل ىىىىىى اقجعاب ىىىىىى اقجاىىىىىىعة   ا مع ىىىىىى اي ا ىىىىىى اهيمىىىىىى ا ىىىىىى قاجمىىىىىىياتدىىىىىىة اتة ىىىىىى 

 اق  تىىىىىىىي اةقلاهتمىىىىىىي اب ي ىىىىىىى ا مىىىىىىىةاه اةمميااىىىىىى اق نشىىىىىىىع اقجتىىىىىى امىىىىىىى اي ج ىىىىىىىيا ىىىىىىت اقلاهتمىىىىىىىي اب ىىىىىىى لا اجاسي ىىىىىى
ا2ق  تي .

ميعىىىىىىىعا ةلىىىىىىى ا سىىىىىىى اقجمبىىىىىىىي ياقجتىىىىىىى اتح ىىىىىىى اسمىىىىىىى اقج مع ىىىىىىى اقجي ا ىىىىىىى اجاسي ىىىىىىى اق  تىىىىىىىي ا:ا(06الشككككككككل )
ايقناي  

ا
 ي ا  اجاسي  اق  تي .قجاسلواميات اقجتعافا ج  احة اقج مع  ابيلاستمي :ام ا س ق اقجعيجبتي االمصدر

                                                           

ا امتي اسلواقجاقبع:بم  اقجم ام ايقجا يد اقجما  اقج ةج اج بحي اةقج اقايتاقجمتيقصا  اقجعم اقجي ابا ق  تيقجي ا  اجاسي  اقج مع  ا1 
. ter.com/medadcen/http: 
 :www.zyadda.com/http/ .قجعاب  اقجاعة    امتي اسلواقجاقبع:اابيجممل   ق  تي قجي ا  اجاسي  اقج مع  ا2 

المبادئ التي 
تحكم عمل 
ة الجمعية الخيري
برعاية الأيتام 

(انسان)

المحافظة على 
كرامة اليتيم 

الفاعلية، )
(ميزالشفافية، الت

ديم التدرج بتق
الخدمات

التميز بتقديم
الخدمات

غرس القناعة 
والمصداقة لدى 

الجمهور 
المستهدف

http://medadcenter.com/
http://www.zyadda.com/
http://www.zyadda.com/
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 الخيرية لرعاية الأيتام )انسان( المطلب الخامس: الهيكل التنظيمي العام للجمعية

 ىىىىى اسىىىىى بام يتىىىىى اةقع قاقتااجل مع ىىىىى اقجي ا ىىىىى اجاسي ىىىىى اق  تىىىىىي ايقناىىىىىي  . تم ىىىىى اقج   ىىىىى اقجتنظ مىىىىى ا
سلىىىىىوا ىىىىى اايتا ياىىىىىيتاقج مع ىىىىى ابيلإلىىىىىي  ا جىىىىىواتة  ىىىىى اقجم ىىىىىي اةقجماىىىىى ةج تاىىىىىيه ا ىىىىى اتنظىىىىى  اسمىىىىى اةا

 1  اق اقجم اا .

 
اقج    اقجتنظ م اقجعي اجل مع  اقجي ا  اجاسي  اق  تي ايقناي  .:ا م  ا(07الشكل رقم )

ا

ا

ا

                                                           
1 http://ensanonline.com.  

http://ensanonline.com/
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 المبحث الثالث

 ط وصندوق انسان الاستثمار الوقفيدراسة تحليلية لسوق وأسعار النف 
سلىىىىىىواعمىىىىىى ااىىىىىىةفانتعىىىىىىافا ىىىىىى اهىىىىىىةقاقجمبحىىىىىى ا جىىىىىىواسىىىىىىاداةتحل ىىىىىى اقجنتىىىىىىي جاقجمتحقىىىىىى اسل  ىىىىىىياةقجا

اتد   ا  ق امت  اقتاقج اقا ايقن ةفاقلاات ميااقجة    ا اةقفاقجن ع ا اعيااقجن ع .

 نسان الاستثماري الوقفياصندوق تطور أداء المطلب الاول: ا
مىىىىى ا  بىىىىىااقىىىىىني  فاقلااىىىىىت مياا ىىىىى اقجممل ىىىىى اقجعاب ىىىىى اقجىىىىىة   اقلااىىىىىت مياا عىىىىى ا  ق اقىىىىىن ةفا ناىىىىىي ا

سنىىىىىى اقتيىىىىىىيةاقجدىىىىىىاقااقلااىىىىىىت مياباقجمنياىىىىىى اةتةلىىىىىى اتد ىىىىىى  ا ما  اقجاىىىىىىعة    اةةجىىىىىى الإسعىىىىىىي اقىىىىىىةاباجلماىىىىىىت
ا  ق اقجقن ةفاقجما ةاتحد د .

 الوقفي الاستثماريأداء صندوق أنسان  التاريخ

 10 منذ النشأة

 10 

 9,99 

 9,99 

14/08/2020 10,01 

17/08/2020 10,02 

18/08/2020 10,04 

19/08/2020 10,02 

20/08/2020 10,05 

21/08/2020 10,08 

24/08/2020 10,08 

25/08/2020 10,08 

26/08/2020 10,05 

27/08/2020 10,1 

28/08/2020 10,11 

31/08/2020 10,12 

01/09/2020 10,13 

02/09/2020 10,12 

03/09/2020 10,17 

04/09/2020 10,17 

06/09/2020 10,1 

07/09/2020 10,02 

08/09/2020 9,98 

09/09/2020 9,96 

10/09/2020 10,04 

11/09/2020 10,06 

14/09/2020 9,89 

15/09/2020 9,71 
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16/09/2020 9,84 

17/09/2020 9,66 

18/09/2020 9,53 

21/09/2020 9,27 

22/09/2020 9,16 

23/09/2020 9,09 

24/09/2020 8,94 

25/09/2020 9,04 

28/09/2020 9,1 

29/09/2020 9,13 

30/09/2020 9,24 

01/10/2020 9,3 

02/10/2020 9,24 

05/10/2020 9,19 

06/10/2020 9,12 

07/10/2020 9,24 

08/10/2020 9,29 

09/10/2020 9,12 

12/10/2020 9,21 

13/10/2020 9,22 

14/10/2020 9,28 

15/10/2020 9,29 

16/10/2020 9,37 

19/10/2020 9,42 

20/10/2020 9,45 

21/10/2020 9,44 

22/10/2020 9,45 

23/10/2020 9,44 

26/10/2020 9,52 

27/10/2020 9,57 

28/10/2020 9,57 

29/10/2020 9,63 

30/10/2020 9,62 

02/11/2020 9,75 

03/11/2020 9,83 

04/11/2020 9,83 

05/11/2020 9,85 

06/11/2020 9,85 

09/11/2020 9,8 

10/11/2020 9,79 

11/11/2020 9,87 

12/11/2020 9,94 

13/11/2020 10,01 

 10,05 

17/11/2020 10,07 
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18/11/2020 10,08 

19/11/2020 10,11 

20/11/2020 10,13 

23/11/2020 10,17 

24/11/2020 10,16 

25/11/2020 10,23 

26/11/2020 10,27 

27/11/2020 10,32 

30/11/2020 10,41 

01/12/2020 10,42 

02/12/2020 10,72 

03/12/2020 10,48 

04/12/2020 10,51 

07/12/2020 10,54 

08/12/2020 10,48 

09/12/2020 10,58 

10/12/2020 10,48 

11/12/2020 10,31 

14/12/2020 10,31 

15/12/2020 10,22 

16/12/2020 10,32 

17/12/2020 10,36 

18/12/2020 10,45 

21/12/2020 10,49 

22/12/2020 10,45 

23/12/2020 10,45 

24/12/2020 10,49 

28/12/2020 10,51 

29/12/2020 10,56 

30/12/2020 10,59 

31/12/2020 10,64 

04/01/2021 10,67 

05/01/2021 10,71 

06/01/2021 10,69 

07/01/2021 10,69 

08/01/2021 10,03 

11/01/2021 10,05 

12/01/2021 10,01 

13/01/2021 10,01 

14/01/2021 10,07 

15/01/2021 10,1 

17/01/2021 10,11 

 10,15 
 10,13 
 10,14 
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 10,11 
 10,1 
 10,13 
 10,18 
 10,19 
 10,24 
 10,29 
 10,3 
 10,32 
 10,43 
 10,42 
 10,43 
 10,44 
 10,45 
 10,43 
 10,48 
 10,45 
 10,65 
 10,65 
 10,67 
 10,64 
 10,67 
 10,73 
 10,76 
 10,88 
 10,92 
 10,97 
 11,05 
 11,12 
 11,19 
 11,11 
 11,17 

31/05/2021 11,21 

ا.2021ا/31/05منةاقجنش با جوا ي  ا  ق اقن ةفا ناي اقلاات مياباقجة   :ا(01الجدول رقم )

 التعليق على الجدول:

منىىىىىىةاقجنشىىىىىى باا     ق اقىىىىىىن ةفا ناىىىىىىي اقلااىىىىىىت مياباقجىىىىىىةامىىىىىى ايىىىىىى  اقج ىىىىىى ة ا سىىىىىى  اةقجىىىىىىةبا ةلىىىىىى ا
قج تىىىىىاباقجمب نىىىىى ا ىىىىى اقج ىىىىى ة  ا نىىىىى اح ىىىىى ان حىىىىىظا نىىىىى ا ىىىىىي ا  ق اقىىىىىن ةفايىىىىى  اا 2021امىىىىىيب جىىىىىوا ي ىىىىى ا

مىىىىى اا 31/05/2021 جىىىىىوا ي ىىىىى اا ينىىىىىتا  مىىىىى اقجقىىىىىن ةفامتةاىىىىىع اق  ق ا ىىىىى اقلآةنىىىىى اق ةجىىىىىوامىىىىى اقجنشىىىىى ب
 ىىىىىىي ا با  ق ا اج ىىىىىى امىىىىىىيا  حىىىىىىظاتيج ىىىىىىيابىىىىىى  اتعىىىىىىةاا  ق اقجقىىىىىىن ةفا ىىىىىى اقلااتمىىىىىىاةااقجة ىىىىىىتاقني ىىىىىىداق  ق 
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 الاا م ىىىىى اقج شىىىىىفا لاامىىىىى ايىىىىى  اقلااىىىىىت ميااقجىىىىىة   قناىىىىىي امدبىىىىىة اةمىىىىى اهنىىىىىيان حىىىىىظا  ا  ق اقىىىىىن ةفا
اقجتعمفا  امح ظ اقجقن ةفابماةااقجة ت.ا

 
اقجة   .اتعةاا  ق اقن ةفا ناي اقلاات مياب:ا م  ا(08الشكل رقم )

اق اقجعيجبت  .م ا س ا:المصدر

 التعليق على المنحنى:

تةبىىىىىة اةفا ناىىىىىي اقلااىىىىىت مياباقجىىىىىة   اح ىىىىى ان حىىىىىظاقىىىىىن  ىىىىى اقجمنحنىىىىىواقجب ىىىىىين ا بىىىىى  اتعىىىىىةاا  ق ا
ج ات ىىىىىى  اةهىىىىىىةقااق ىىىىىى اج  مىىىىىىيتاقجتىىىىىى امىىىىىىاتاب ىىىىىىياق اىىىىىىةقفاي ىىىىىىيد ا ىىىىىى اسىىىىىىي ا ىىىىىى ااىىىىىى  اقن اب ق ىىىىىى قج ىىىىىى ا

اقلا تقي   .

 ليل وتقييم أسعار النفط العالمية: تحالمطلب الثاني

اقجىىىىن عتةبىىىىة ا ىىىى ااىىىىعاااشىىىى  تا اىىىىعيااقجىىىىن عا ىىىى اقلآةنىىىى اق ي ىىىىابامىىىى اقجاىىىىن اقجميلىىىى  
اةجمعا  اقجم   اس اتد   ااعااقجن عاقجةبا ةلح اقج  ة اقجتيج :

 تقديم أداء أسعار النفط منذ النشأة

10/08/2020 41,94 

11/08/2020 41,61 

12/08/2020 42,67 

13/08/2020 42,24 

14/08/2020 42,01 

17/08/2020 42,89 

18/08/2020 42,89 

19/08/2020 42,93 

20/08/2020 42,58 
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21/08/2020 42,34 

24/08/2020 42,62 

25/08/2020 43,35 

26/08/2020 43,39 

27/08/2020 43,04 

28/08/2020 42,97 

31/08/2020 42,61 

01/09/2020 42,76 

02/09/2020 41,51 

03/09/2020 41,37 

04/09/2020 39,77 

06/09/2020 38,75 

07/09/2020 39,2 

08/09/2020 36,76 

09/09/2020 38,05 

10/09/2020 37,3 

11/09/2020 37,33 

14/09/2020 37,26 

15/09/2020 38,28 

16/09/2020 40,16 

17/09/2020 40,97 

18/09/2020 41,11 

21/09/2020 39,31 

22/09/2020 33,6 

23/09/2020 39,93 

24/09/2020 40,31 

25/09/2020 40,25 

28/09/2020 40,6 

29/09/2020 39,29 

30/09/2020 40,22 

01/10/2020 38,72 

02/10/2020 37,05 

05/10/2020 39,22 

06/10/2020 40,67 

07/10/2020 39,95 

08/10/2020 41,19 

09/10/2020 40,6 

12/10/2020 39,43 

13/10/2020 40,2 

14/10/2020 41,04 

15/10/2020 40,96 

16/10/2020 40,88 

19/10/2020 40,83 

20/10/2020 41,46 

21/10/2020 40,03 
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22/10/2020 40,64 

23/10/2020 39,85 

26/10/2020 38,56 

27/10/2020 39,57 

28/10/2020 37,39 

29/10/2020 36,17 

30/10/2020 35,79 

02/11/2020 36,81 

03/11/2020 37,66 

04/11/2020 39,15 

05/11/2020 38,79 

06/11/2020 37,14 

09/11/2020 40,29 

10/11/2020 41,36 

11/11/2020 41,45 

12/11/2020 41,12 

13/11/2020 40,13 

16/11/2020 41,34 

17/11/2020 41,43 

18/11/2020 41,82 

19/11/2020 41,74 

20/11/2020 42,15 

23/11/2020 43,06 

24/11/2020 44,91 

25/11/2020 45,71 

26/11/2020 44,98 

27/11/2020 45,53 

30/11/2020 45,34 

01/12/2020 44,55 

02/12/2020 45,28 

03/12/2020 45,64 

04/12/2020 46,26 

07/12/2020 45,76 

08/12/2020 45,6 

09/12/2020 45,52 

10/12/2020 46,78 

11/12/2020 46,57 

14/12/2020 46,99 

15/12/2020 47,62 

16/12/2020 47,82 

17/12/2020 48,36 

18/12/2020 49,1 

21/12/2020 47,74 

22/12/2020 47,02 

23/12/2020 48,12 
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24/12/2020 48,23 

28/12/2020 47,62 

29/12/2020 48 

30/12/2020 48,4 

31/12/2020 48,52 

04/01/2021 47,62 

05/01/2021 49,93 

06/01/2021 50,63 

07/01/2021 50,83 

08/01/2021 52,24 

11/01/2021 52,25 

12/01/2021 53,21 

13/01/2021 52,91 

14/01/2021 53,57 

15/01/2021 52,36 

17/01/2021 52,2 

ا.1تد   ا  ق ا اعيااقجن ع ةل ا :ا20الجدول رقم )

ا
اق اقجعيجبت  .م ا س ا:المصدرا.تد   ا  ق ا اعيااقجن عا:ا م  (09الشكل رقم )

 التعليق: 

 جىىىىىىىىىىىىوا ي ىىىىىىىىىىىى اا01/01/2020شىىىىىىىىىىىى  تا اىىىىىىىىىىىىةقفاقجىىىىىىىىىىىىن عاتد ىىىىىىىىىىىى  ا اىىىىىىىىىىىىعيا ايىىىىىىىىىىىى  اقج تىىىىىىىىىىىىاباجدىىىىىىىىىىىى ا
ةمدبىىىىىىىة اا ىىىىىىىةا ية ىىىىىىىي ات  ىىىىىىىاقاا%61ح ىىىىىىى ا ينىىىىىىىتاناىىىىىىىب ااىىىىىىىعااقجىىىىىىىن عا  ىىىىىىى با ىىىىىىى اتا اا24/02/2020

 ابىىىىى  تاناىىىىىب ااىىىىىعااقجىىىىىن عا ىىىىى ا15/05/2020 جىىىىىوا ي ىىىىى اا09/03/2020ا ا مىىىىىيامىىىىى اب ق ىىىىى جاىىىىىةفاقجىىىىىن ع
 اةهىىىىىةقاقلاني ىىىىىيدااق ىىىىى ا جىىىىىوا%-37.63باىىىىىاس ا  ىىىىىاامتة عىىىىى اتنىىىىى  ا جىىىىىوا  نىىىىىواماىىىىىتة يت يااي ىىىىىيدقلان

                                                           
1 http://m.sa.investing.com.  
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 اج ىىىىى امىىىىى امىىىىىاةاا اةهىىىىىةقاقلاني ىىىىىيدااق ىىىىى اباىىىىىب ات شىىىىى اةبىىىىىي ا  ىىىىىاة ا ةاةنىىىىىية يتاقجاىىىىىعا نىىىىىواماىىىىىت 
حيجىىىىىىىى اقجعب ع ىىىىىىىى ا ىىىىىىىى اقلآةنىىىىىىىى اق ي ىىىىىىىىابامىىىىىىىى ان عابىىىىىىىى  ا ىىىىىىىى اقجتاق ىىىىىىىى ا جىىىىىىىىواقجقجة ىىىىىىىىتاةتحاىىىىىىىى ا اىىىىىىىىةقفاقجىىىىىىىى

جىىىىىىىىةبا  لا جىىىىىىىىوا ا ة اقجاىىىىىىىىب اققجىىىىىىىىن عاةقات ىىىىىىىىي اناىىىىىىىىبت  اممىىىىىىىىيا  لا جىىىىىىىىواتحاىىىىىىىى ااىىىىىىىىعاا18/05/2021
ا لفاق اةقفاقجن ع  .قني يدا اعيااقجن عاهةات ش ا  اة ا ةاةنياةا

 ( لسوق النفطTAS)المطلب الثالث: تقييم أداء تا سي 
قجتىىىىىى ا ا ىىىىىى ا  ا  ىىىىىىة اج ىىىىىىياتىىىىىى   ااسلىىىىىىوااىىىىىىةفاقجىىىىىىن عاقجعيجم ىىىىىى ا ىىىىىى اا  ىىىىىى امىىىىىى اقجعةقمىىىىىى هنىىىىىىي اقجع

قجاىىىىنةقتاقجدي مىىىى اةهىىىى اتشىىىىم ا ىىىىةباقجتعىىىىي  اقجعىىىىيجم  اةماىىىىيااقنتىىىىيجاقجىىىىن عاةمىىىى لاقندعىىىىي اقلامىىىى ق قتا ىىىى ا
قجبلىىىىىى ق اقجتىىىىىى اتعىىىىىىين امىىىىىى اقىىىىىىاقسيتاةسىىىىىى  اقاىىىىىىتداقااا ياىىىىىى  اةبىىىىىىيجا  امىىىىىى ا  اهىىىىىىة اقجعةقمىىىىىى اتعنىىىىىى ا  ا

ا اس  اقج د  ابش  اتعةاااةفاقجن ع.هني ا  اا ب اام

باىىىىاس ا  بىىىىىاامىىىى اقجعلىىىىى اقجدي مىىىى  اة ىىىىى ا ظ ىىىىاتاقجاىىىىىعة   اانمىىىىةاقجعىىىىىادمىىىى اقجمحتمىىىى ا  ا اىىىىىتماا
 ىىىى اقجميلىىىى ا ىىىى ات ياسلىىىىواقجتحىىىىا ا ىىىى امةق  ىىىى اقجظىىىىاةفاقجمت  ىىىىابا ىىىى ااىىىىةفاقجىىىىن عاقجعيجم ىىىى اةا بت ىىىىيا ىىىى ا

ج    ىىىىى اتحا  ىىىىىيا ىىىىى اقجماىىىىىتدب ااةجىىىىى اجلماىىىىىيس با ىىىىى اتحد ىىىىىفاقجتىىىىىةق  ابىىىىى  اقجعىىىىىاداةقجعلىىىىى  اةاىىىىىةفات ىىىىىة 
اقنع يايتا ب اباسلوااةفاقجن عاقجعيجم  .

 عىىىى اهىىىىةقاقجم شىىىىاالىىىىم ا  لىىىى ام شىىىىاقتاجدىىىى اقاىىىىتعملنيا ىىىى اهىىىىة اقج اقاىىىى ام شىىىىااتىىىىيااىىىى اح ىىىى ا
 قلآ ق اقجعيجم  .

 أداء تا سي للسوق النفط العالمية منذ النشأة
10/08/2020 58,11 
11/08/2020 55,96 
12/08/2020 58,43 
13/08/2020 59,2 
14/08/2020 58,76 
17/08/2020 60,21 
18/08/2020 60,93 
19/08/2020 60,44 
20/08/2020 61,19 
21/08/2020 61,88 
24/08/2020 61,06 
25/08/2020 63,27 
26/08/2020 59,61 
27/08/2020 58,08 
28/08/2020 57,81 
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31/08/2020 59,27 
01/09/2020 56,74 
02/09/2020 53,14 
03/09/2020 53,33 
04/09/2020 50,11 
06/09/2020 50,75 
07/09/2020 49,57 
08/09/2020 51,17 
09/09/2020 52,36 
10/09/2020 53,29 
11/09/2020 51,43 
14/09/2020 48,73 
15/09/2020 46,75 
16/09/2020 46,78 
17/09/2020 31,13 
18/09/2020 32,98 
21/09/2020 28,7 
22/09/2020 20,37 
23/09/2020 23,36 
24/09/2020 24,49 
25/09/2020 20,09 
28/09/2020 20,31 
29/09/2020 26,08 
30/09/2020 25,09 
01/10/2020 22,41 
02/10/2020 19,87 
05/10/2020 -37,63 
06/10/2020 13,78 
07/10/2020 12,78 
08/10/2020 15,06 
09/10/2020 20,39 
12/10/2020 23,99 
13/10/2020 24,14 
14/10/2020 25,29 
15/10/2020 31,82 
16/10/2020 33,49 
19/10/2020 35,49 
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20/10/2020 37,29 
21/10/2020 38,19 
22/10/2020 39,6 
23/10/2020 37,12 
26/10/2020 37,96 
27/10/2020 40,46 
28/10/2020 38,01 
29/10/2020 39,7 
30/10/2020 39,82 
02/11/2020 40,63 
03/11/2020 40,9 
04/11/2020 40,1 
05/11/2020 41,2 
06/11/2020 40,81 
09/11/2020 41,9 
10/11/2020 41,6 
11/11/2020 42,19 
12/11/2020 41,94 
13/11/2020 42,67 
16/11/2020 42,89 
17/11/2020 42,93 
18/11/2020 42,62 
19/11/2020 43,39 
20/11/2020 42,61 
23/11/2020 41,51 
24/11/2020 38,75 
25/11/2020 38,05 
26/11/2020 37,26 
27/11/2020 40,16 
30/11/2020 39,31 
01/12/2020 40,6 
02/12/2020 40,22 
03/12/2020 39,22 
04/12/2020 39,95 
07/12/2020 39,43 
08/12/2020 41,04 
09/12/2020 40,83 
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10/12/2020 40,03 
11/12/2020 39,85 
14/12/2020 37,39 
15/12/2020 36,81 
16/12/2020 39,15 
17/12/2020 40,29 
18/12/2020 41,45 
21/12/2020 41,34 
22/12/2020 41,82 
23/12/2020 43,06 
24/12/2020 45,71 
28/12/2020 45,34 
29/12/2020 45,28 
30/12/2020 45,76 
31/12/2020 45,52 
04/01/2021 46,99 
05/01/2021 47,82 
06/01/2021 47,74 
07/01/2021 48,12 
08/01/2021 47,62 
11/01/2021 48,4 
12/01/2021 47,62 
13/01/2021 50,63 
14/01/2021 52,25 
15/01/2021 52,91 
17/01/2021 52,2 

اا.عاقجعيجم  ق اتياا اجلاةفاقجن  م  ا  :ا(03الجدول رقم )
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اق اقجعيجبت  .م ا س ا:المصدرا.ق اتياا اجلاةفاقجن عاقجعيجم   م  ا   :ا10الشكل رقم )

ا:التعليق

 جىىىىىىوا ي ىىىىىى اا2020مىىىىىى ايامىىىىىى اقجشىىىىىى  اةقج ىىىىىى ة ا سىىىىىى  ان حىىىىىىظا  ام شىىىىىىااتىىىىىىيااىىىىىى ايىىىىىى  اقج تىىىىىىاب
يىىىىىى  اقج تىىىىىىابامىىىىىى اا60-50 ا  ق امتةق ىىىىىىف اح ىىىىىى ا ىىىىىىي ااىىىىىىةفاقجىىىىىىن عا ىىىىىى ااىىىىىى  ا2021ق شىىىىىى ااق ةجىىىىىىوا

ح ىىىىىىىى اشىىىىىىىى  اقجاىىىىىىىىةفاقجاىىىىىىىىعة با ديسىىىىىىىى  اةقجتىىىىىىىى ا  تاا2020 ا ىىىىىىىىةقا06 جىىىىىىىىوا ي ىىىىىىىى اا2020مىىىىىىىىيباا10
ا10ة بىىىى ا  اتت  ىىىىااهىىىىة اقج ديسىىىى اة تاق ىىىى اقجم شىىىىااجاىىىىةفاقجىىىىن ع اة ىىىى اقج تىىىىابااقات ىىىىي ام شىىىىاااىىىىةفاقجىىىىن ع

باىىىىىىب اقجتىىىىىى قس يتاقجتىىىىىى ااةهىىىىىىةقاا-37.63اىىىىىى لتا اىىىىىىعيااقجىىىىىىن عا  نىىىىىىواماىىىىىىتةلاتدىىىىىى اا اا2020  تىىىىىىةباا
ةنظىىىىاقاجلتبي نىىىىيتاقجحىىىىي باقجتىىىى اشىىىى  هيااىىىىةفاقجىىىىن عاهىىىىة اتاىىىىببتا ىىىى اتةبىىىىة ااىىىىةفاقجىىىىن عايىىىى  اهىىىىة اقج تىىىىابا

شىىىى  ااىىىىةفاقجىىىىن عاتاق ىىىى اا2020 جىىىىوا ي ىىىى اق شىىىى ااق ةجىىىىوامىىىى اا2020اانىىىىة مباا10قج تىىىىابا اة ىىىى ا تىىىىابا
 با ىىىىىي تاتحا ىىىىىيتاقجم شىىىىىاايىىىىى  اهىىىىىة اقج تىىىىىابا  مىىىىىيا تعلىىىىى ات   ىىىىى اقىىىىىعة اقجم شىىىىىااجاىىىىىةفاقجىىىىىن عا جىىىىىوا

ا.  ق ا   اةهةقااق  ا جواتحا ااةفاقجن ع

باىىىىب ا  مىىىى اي  ىىىىاة ا ةاةنىىىىيا  تا جىىىىىواا2020نت  ىىىى اقجمتةقىىىى ا ج  ىىىىيا  ااىىىىةفاقجىىىىن عا ىىىىى اسىىىىي اقج
بىىىىى  تاا2021قجعىىىىىادا ىىىىى اقجاىىىىىةفاقجعيجم ىىىىى  اج ىىىىى امىىىىى اقجعىىىىىي اتاق ىىىىى اقجعلىىىىى اةي ىىىىىداقلإنتىىىىىيجاةتدلىىىىى صا

ا.اةفاقجن عا  اقلاات ي 
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المطلككككب الرابككككع: العسقككككة بككككين سككككوق الككككنفط وصككككندوق إنسككككان الاسككككتثمار الككككوقفي وسككككعر 
 طالنف

مىىىىىىى ايىىىىىىى  ا اقاىىىىىىىتنياقجتحل ل ىىىىىىى اقجتىىىىىىى اتحقىىىىىىىلنيا ج  ىىىىىىىياتبىىىىىىى  اقجع  ىىىىىىى ابىىىىىىى  اقجاىىىىىىىةفاة اىىىىىىىعيااقجىىىىىىىن عا
ةقىىىىىىن ةفا ناىىىىىىي اقجىىىىىىة    ا  اقجقىىىىىىن ةفا ناىىىىىىي اقلااىىىىىىت ميااقجىىىىىىة   ايقج مع ىىىىىى اقجي ا ىىىىىى اجاسي ىىىىىى اقلا تىىىىىىي  ا

ا تمة ام اقجن عاح  ا ت اب ع امميا   با جوات  اا اعيااقجن ع.

 حقىىىىى اقىىىىىن ةفاقناىىىىىي اقلااىىىىىت ميااقجىىىىىة   اسلىىىىىوا ابىىىىىي ا ب ىىىىىابااسنىىىىى ميا  ىىىىىة ااىىىىىعااقجىىىىىن عامات ىىىىى 
اق مااقجةبا   با جواقتاي ا ق اباقجاسي  اةقلاهتمي اب  باا  اامم  ام اق  تي .

ةسنىىىىىى ميا  ىىىىىىة ااىىىىىىعااقجىىىىىىن عامىىىىىىني دات ىىىىىىة ا ابىىىىىىي اقجقىىىىىىن ةفالىىىىىى  ل اق مىىىىىىااقجىىىىىىةبا نىىىىىىتجاسنىىىىىى ا
الواماتةلاقج مع  .قني يدا  ا ة باقجاسي  ابيلإلي  اسلواتدلصاس  اقجمتبن  اس

ة ا ىىىى اهىىىىةقاقجتبىىىىي  ابىىىى  اقات ىىىىي اةقني ىىىىيدااىىىىعااقجىىىىن عا نىىىى انت  ىىىى اقلااىىىىتني ا جىىىىواق  لىىىى  اقجعة ىىىى ا
ةقجدقىىىىىى ااق  ىىىىىى اةتتىىىىىىيج اقات ىىىىىىي اق اىىىىىىعيااجمىىىىىى باعة لىىىىىى اةقجع ىىىىىى  اح ىىىىىى ا م ىىىىىى اج اىىىىىىعياا  اتىىىىىىني دا

اةتات  ا  ا تابا ق ابا  ق.

  امت  ىىىىىاقتاقج اقاىىىىىى اقجىىىىى   ايقىىىىىىن ةفامىىىىى ايىىىىى  امىىىىىىيااىىىىىبفا م ىىىىىى اقجدىىىىىة ا  اقجع  ىىىىىى اقجنيشىىىىى  ابىىىىىى
 قلاات ميااقجة    ا اةقفاقجن ع ا اعيااقجن ع اةقجت اتابعاب ن  اس   ات يمل  .
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ا:خسصة الفصل

قىىىىىىىىني  فاقلااىىىىىىىت ميااة ىىىىىىىىي اسلىىىىىىىواا  اهىىىىىىىىة اابإنشىىىىىىىي شىىىىىىى  تاق اىىىىىىىةقفاقجميج ىىىىىىىى اقجعاب ىىىىىىى اقهتمىىىىىىىىي ا
  بىىىىىاا اىىىىىةقفاق ةاقفاقجميج ىىىىى اقجعاب ىىىىى امىىىىى اق اىىىىىةقفااىىىىىةفاق ةاقفاقجميج ىىىىى  اح ىىىىى ا عتبىىىىىااهىىىىىةقاقجاىىىىىةفامىىىىى ا

بي  ا ىىىى اقنشىىىىي اقىىىىني  فاقلااىىىىت ميااقجة   ىىىى اساب ىىىىي اةقلآ اتملىىىى اقج ةقنىىىى  ا مىىىىياتعتبىىىىااقجاىىىىعة   اقجاىىىىا ىىىى 
اقجعاب .اقجماتةل  بااس  ام اقني  فاقلاات ميااسلوا

ت ع ىىىىى اتبدىىىىىواقىىىىىني  فاقلااىىىىىت ميااقجة   ىىىىى ابيستبياهىىىىىياةاىىىىى ل اة ج ىىىىى اهيمىىىىى ا ىىىىى اتنشىىىىى عاة  ىىىىىي باح ىىىىى اةا
قلاناىىىىىىىي اقلااىىىىىىىت ميااقجىىىىىىىة   ااقىىىىىىىن ةفاىىىىىىىةفاق ةاقفاقجميج ىىىىىىى  اةمىىىىىىى ابىىىىىىى  اقىىىىىىىني  فاقلااىىىىىىىت ميااقجة   ىىىىىىى ا

 اة عتبىىىىىىاااىىىىىىةفاة اىىىىىىعيااقجىىىىىىن عاقج   ىىىىىى اق اياىىىىىى ا ىىىىىى اتمة ىىىىىى اهىىىىىىة ايقج مع ىىىىىى اقجي ا ىىىىىى اجاسي ىىىىىى اقلا تىىىىىىي  
اقجقني  ف.
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 :عامة خاتمة

تتميززززززق النززززززعد اللاستيززززززي ة ززززززا  اضنززززززتح ا  لاتياززززززي ل  ززززززع    لت زززززز    م زززززز ل  م ت زززززز  السزززززز   ي  
في زززز ع عل زززز  لززززما مزززز  لا م ززززت مزززز   ززززب  اوقمزززز ع المتت ليززززي التزززز  مزززز  ة زززز  عالتزززز  الا  نززززع تزززز    ة  يازززز  ع 

ي  زززززززا  انزززززززتح ا  ع اع  ال ززززززز ل ع علزززززززما ال ززززززز ا   ا   لزززززززة لنززززززز     زززززززي م ت ززززززز  ا ت ززززززز اي عتززززززز      ززززززز   
اونزززززعاد اللاستيزززززي عتمةزززززم   نززززز    الزززززلاست   زززززي المنزززززتع  ال ززززز لم ع علزززززع مززززز   ا   لزززززي  زززززاع   قمززززز ع  ع 

 لاستيي  ث ع ن ة    ع     ي اض ت  اي ع اللاستيي. ام ع 

  اونززززز لي  التززززز   يم ززززز  ا تة  لززززز  ال يززززز   ت تةززززز   زززززلا ايد ال زززززلا ايد اضنزززززتثم  يي الع سيزززززي مززززز  ةزززززي
مززززز   ة ضنززززتس ا ع الززززز افةي  فزززز  الع زززز  فززززز  مازززز ضع م ت سززززي ملزززز   لا ززززز  تنززززم   اومثزززز  لدفزززز اا عالم ننزززز

 ةززززز    اا   ال زززززلااعد اضنزززززتثم  ن ع زززززا ت     زززززي تلاعيزززززس اضنزززززتثم  اع فززززز    زززززع  م ت سزززززيع  نززززز   اززززز  
ةحزززززززا   ززززززز ل  مززززززز   التقام ززززززز ة   ززززززز في  لزززززززي  الع زززززززااع المام زززززززي لزززززززاي  ع عت سزززززززي  م ززززززز ت  اضنزززززززتثم  ع

الشززززس فيي عا ف زززز خ لاتياززززي   ززززع    ل   ةززززي منززززتم   مزززز  الا زززز ع ال نززززميي التزززز  ت   زززز     ي ززززي النززززعد 
لا ززززززع  ة وع زززززز   عتلاميززززززي  ع  ف زززززز ع لمزززززز  الم ليززززززي  ع الم ننزززززز ع الم زززززز فييع مزززززز  يم زززززز     يزززززز ان  لززززززي ال

للاتزززززز    التززززز   ححت زززززز  ال زززززلا ايد اضنززززززتثم  يي فزززززز  علززززززما مزززززز   ة قتزززززت اةتأايززززززي الزززززاع  الملاززززززعت ة ززززز ع   ينزززززم 
علزززززززما مززززززز  تنززززززز ي  ليزززززززت الزززززززاع  ال  ةيزززززززي عا نزززززززبميي  لزززززززي ت حيحزززززززت    زززززززي العضيززززززز ع المت زززززززا  اوم ي يزززززززيع 

  ايد اضنتثم  يي الع سيي.الت    لاع  ع  اعلي تت خ  لا المم  ي ال  ةيي الن عايي

 :الفرضيات اختبار

اضنززززتثم   الع سيززززي لزززز    ززززا اوع يززززي اللار ميززززي الم  نززززةيي لزززز اا   عتلاميززززي :     ززززلا ايد الفرضييييية ا  ليييي 
  محققة. اوع    ةش   م نن 

 ي  تتمتس ةني ني    ي ة لشس فيي عال ع مي  ي  ت  س ل    ةي الاا  يي. 

: ت زززززا  ال زززززلا ايد اضنزززززتثم   الع سيزززززي عالم   زززززي مززززز  لي زززززي النزززززعد الم ليزززززي النززززز عايي الفرضيييييية ال ا يييييية
 .غير محققة م ل   الع ااع المع سي لا مي لاش ت ع الا ي المنتسيا . اشت ا  ع لي انتثم   

 . م ححي. نعاد اللاست ال  لميي ل  ال  يق  الت  ي تما   ي   اض ت  ا ال  لم الفرضية ال ال ة: 

 ززززاعالي  التزززز  ينززززتلاا   ي زززز  اض ت زززز ا ل يزززز     لززززم  اونززززعاد لزززز  ال  يززززق  اون نززززيي عالم زززز   ال  ينزززز  
 ال  لم .

: يتميززززق الززززلاست ةزززز لعف   اللانززززةيي عنزززز علي اضنززززتطب  ممزززز  يا  ززززت  لزززز  م ززززا  لت  ززززي فزززز  الفرضييييية الراب يييية
 .محققةال  ل . 
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     ال لا  يي ف  الش   ع.يتميق اللاست ة للاع يي عال ث في الت  يم      تلا ن  الم

: ي تةزززززز  ال زززززز   عالت زززززز   زززززز مب   ن نززززززي   فزززززز  تح ةزززززز ع  نزززززز    الززززززلاست ال  لميززززززي. الفرضييييييية الخام يييييية
 .محققة

  ي  ي تة  ال    عالت   ال  مب  الع ياا  ف  ت ايا تح ة ع  ن    اللاست ف  ال  ل .

 : تائج الدرا ة

مامع زززززي مززززز  اللاتززززز    التززززز  يم ززززز  تع زززززي    ة لشززززز   التززززز   ملاززززز  ة ززززز  تع ززززز لا   لزززززي مززززز   زززززب  الا انزززززي 
 :الت ل 

ي تةزززز  الززززلاست مزززز  المززززعا ا اض ت زززز ايي ال  مززززي لمزززز  يتميززززق ةززززت مزززز  عفزززز   لانززززةيي   لميززززي لززززا  ال ايززززا  -
مزززز  اض ت زززز اي ع ال  لميززززي  مزززز  يمتزززز ق ة زززز   ت  ستززززت فزززز  رزززز  ا تسزززز   ت زززز لي  م زززز ا  الت  ززززي 

 .الةاي ي
 المنززززززز لمي فززززززز  ت قيززززززززق التلاميزززززززي اض ت ززززززز ايي عاضاتم  يززززززززيت تةززززززز   زززززززلا ايد اضنزززززززتثم   الع سيززززززززي  -

المنززززززتسيا  مزززززز   ززززززب  ل ززززززي  الع زززززز  عالعا زززززز  عالا ززززززي  اللاسززززززسعالت  فزززززز  اضاتمزززززز   ع ممزززززز  ي حززززززد 
  زززززززع  مت زززززززاا ع عتتزززززززي  الس  زززززززي ل ام زززززززع  ل مشززززززز   ي ةزززززززأمعال   فززززززز  اوع ززززززز  ع فززززززز   اضنزززززززتثم  

  .عتنتثم  ف  مامع ي م  اوع اد الم ليي عو ع  الم ت   
ت تةزززز  المم  ززززي ال  ةيززززي النزززز عايي   ةزززز  م ززززا  ل ززززلاست فزززز  ال زززز ل  عي ززززا الززززلاست مزززز   لزززز  الم زززز ا   -

 التةي يي ف  الن عايي.
 ةززززززز   نزززززززعا    زززززززي المنزززززززتع   ا ت ززززززز ايي ا زززززززتبضعتززززززز ان تح ةززززززز ع  نززززززز    الزززززززلاست  لزززززززي  زززززززاع   -

   زززززززيال ززززززز لم   ع الم  ززززززز ع    زززززززي ة للانزززززززةي ل زززززززاع  التززززززز  ت ت زززززززق ا ت ززززززز اي ت   ةشززززززز    ن نززززززز  
 ال عا ا اللاستيي.

ي تة يززززززي علززززززما  ااززززززس  لزززززز  نزززززز    الةتزززززز ع  يمززززززع  ال ززززززلااعد الانزززززز   الززززززع س  النزززززز عان مزززززز    ةزززززز خ -
 اض ت  ا الن عان ف  نعد اللاست.

   م      ن   اللاست م تسس   م       اا  ال لااعد  ف  . -

 :الت صيات  الاقتراحات

اضنززززززتثم   الع سيززززززي  زززززز  ت يززززززد  زززززز ع   ت قيززززززق  ب زززززز ع الت زززززز ع  ةزززززز  الززززززاع  ال  ةيززززززي ل ززززززلا ايد  -
   مزززززي ت تززززز   ع ملاتزززززا  ل زززززاف    ززززز  م ززززز ل    عتة ال ززززز  ال ةززززز اع عالم ززززز    ال   زززززي ةززززز اا   لزززززم  

 ال لا ايد.
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ح فززززززي ةةيززززززلا   انززززززتثم   الع زززززز  ع لميتززززززتع علاشزززززز  الثال مزززززز    ززززززي تع يززززززي  فزززززز اا الماتمززززززس وفزززززز ا   -
  ال  ززززعم ع عملززززز  لملازززززس لتززززأمي  م ززززز ا  تمعيزززز  اايزززززا  متتززززع  ع عتالاززززز  اض تمززززز ا   ززززي التمعيززززز

 انتحبليي   ة  ل م نن ع الع سيي.
 تشايس الة ع  عالا ان ع المت  حي ة وع   ع م   ب  تلاري  الم تحي ع عالم تم اع. -
  ص مزززززز  غثزززززز   تطيزززززز اع  نزززززز    الززززززلاستع يازززززز  ع ززززززس ني نزززززز ع ت مزززززز    ززززززي الس زززززز  ةززززززي  ل ززززززت -

  الت  زززززززي الةاي زززززززي فززززززز  الزززززززلاستع ف ززززززب  ززززززز  الت ززززززز   لا زززززززع م زززززز ا ع   زززززززااع اض ت زززززز ا ال حيحززززززز 
 ال لا   ع الم  يي.

  ززززززي ال ززززززلا  ي  تتةيززززززد ني نزززززز ع ا ت زززززز ايي   يززززززي تح زززززز  مزززززز   ززززززا  تززززززأثي  تح ةزززززز ع  نزززززز    الززززززلاست -
 الت عي يي ف  المم  ي ال  ةيي الن عايي.

 :آفاق الدرا ة

  لززززي   لززززيتلا عللازززز  ا انززززي  ثزززز  تطيزززز اع  نزززز    الززززلاست   ززززي  ززززلا ايد اضنززززتثم   الع سيززززي مززززس ا شزززز    
مززززز  لزززززع  ض ازززززق      لزززززما الة ززززز   لزززززي زززززلااعد  لانززززز   اضنزززززتثم   الزززززع س ع عفززززز  او يززززز  تةحزززززي ا شززززز    

العانززززسع عمزززز   ززززب  ا انززززتلا  تةززززي   لاززززت يم زززز  وة زززز     زززز      تحززززع  ةتلا علززززت  لززززما المع ززززع ةنززززيت مزززز  
 م  اعالا       الت  ضقلع ف    اي  لي المقيا م  الة   عالا اني.
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 قائمة المصادر والمراجع:
 أولا: المصادر

 القرآن الكريم. .1
 ثانيا: المراجع

 الكتب: .1
أحمدددددددددح م دددددددددترا أحمدددددددددح رميدددددددددرنا االددددددددددرحير  المددددددددد ارح ال  ي يددددددددد   ال  دددددددددري ا الدددددددددحار  .1

 .1990الجرم ي  لل  رع ا  ير  ا 
أر دددددددح تدددددددساح اللميمدددددددسا أادددددددرم  عممدددددددس اددددددد ما ا ادددددددل مرر  دددددددر  را  المرليددددددد   لحليددددددد   .2

حارةا حار   .2004ا 2المايرةا عمرن ا رحنا    ا 
جمددددددددر  ج يددددددددحان الجمدددددددد ا ا ادددددددد ا  المرليدددددددد  ال قحيدددددددد ا حار الددددددددد  لل  ددددددددر  الل ميدددددددد ا  .3

 .2002عمرنا ا رحنا 
اددددددر  ال حددددددحة ال ر يدددددد ا  يددددددر  . حاددددددين ع ددددددح انا ماددددددلق   الدددددد    ال ر ددددددسا مركددددددم حرا .4

2006. 
 .2009 لسا ارلم ع ح الحان رانا االدرحير  ال   ا الجرم   الم ل ح   را .5
  دددددددمسا عدددددددين مكل ددددددد  اللراددددددد  ا ال   ددددددد  ال لدددددددر  ا لاددددددد ي  ع ي دددددددسا محمدددددددح ددددددددحي  .6

 2002/2003 ا اك حري ا
 ال ددددددددددددمسا عددددددددددددين مكل دددددددددددد  حار ا9  ال لددددددددددددر  ا لادددددددددددد ي  ع ي ددددددددددددسا محمددددددددددددح دددددددددددددحي  .7

 .2003-2002 الإاك حري ا
 .2005 الجرم ي  الم   عر  حي ان. ال    أا رر   رة الم ا ريا مجيح ييرء .8
  ال  ددددددر لل  رعددددد  ال ر يددددد  ال  يدددددد  حار االددددددرحيرل را المددددد ارح  آخددددددر نا  كدددددري كرمددددد  .9

1986. 
 حيدددددددددددد ان ال لر لددددددددددددسا ا الدددددددددددددرح تددددددددددددس محريددددددددددددرا  الددددددددددددح ريا أحمددددددددددددح محمددددددددددددح .10

 .1983 الجمائر الجرم ي ا الم   عر 
 .لل  ر ال ر ي  المساا  م ردرةا عر ي  ايرير المدريا م تر .11
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 ال  ي يددددد ا المددددد ارح االددددددرحير  جرادددددما محمدددددح ان ع دددددح. حادددددين علددددد ان هر دددددم .12
  . 1992.  غحاح

 الرسائل الجامعية: .2
 ل يددددددددح اددددددددمي ا ح ر ددددددددد رحي  ا اددددددددل مرر تددددددددس ل  يدددددددد  ادددددددد   ا  را  المرليدددددددد  حراادددددددد   .1

حرلددددد  اددددد   ا  را  المرليددددد  الاددددد  حي ا مددددددتكرة مقحمددددد   ادددددلكمر   ددددد رحة المرجياددددددلير 
-2013الجمائدددددددرا ا 2تدددددددس علددددددد م اللادددددددييرا لخدددددددد   حارة مرليددددددد ا جرم ددددددد  ااددددددد  ي  

2014. 
  يدددددددددير  ج دددددددددرحا ح ر دددددددددد رحي  ا ادددددددددل مرر ال ا يددددددددد  تدددددددددس ل ددددددددد ير اددددددددد   ا  را   .2

المرليددددد  حرااددددد  الحرلددددد  اددددد   ا  را  المرليددددد  الاددددد  حي ا أ ر حددددد  مقحمددددد  ل يددددد   ددددد رحة 
الدددددددددحكل راو تدددددددددس ال لددددددددد م ا الددددددددددرحي ا لخدددددددددد  مرليددددددددد     ددددددددد    ل مي دددددددددر ا جرم ددددددددد  

 .2020-2019 اكرةا 

  ع ي ددددد  م لدددددد حا ال  اددددد   ددددددين اددددد ر ال لددددددر      ددددد  الملغيددددددرا  ا الددددددرحي  الكليدددددد   .3
 .ا متكرة مرجالير غير م   رVarتس الجمائر  رالخحام م  جي  

ج  دددددر ادددددمي ا ح ر الدددددد رحي  ال ا يددددد  تدددددس لحقيددددد  الل ميددددد  المادددددلحام  حرااددددد  مقرر ددددد   .4
 ددددد رحة المرجيادددددلير  دددددين الك يددددد   مرليميدددددرا مدددددتكرة مقحمددددد  كجدددددمء مدددددن مل ل دددددر   يددددد  

تدددددس   دددددرر محراددددد  الدددددحكل راو تدددددس ال لددددد م ا الددددددرحي   علددددد م اللادددددييرا لخدددددد   حارة 
 .2014-2013أعمر   الل مي  المالحام ا جرم   ترحر  ع رس ا ي ا 

محددددددددس الددددددددحين اددددددددمير ح ر ددددددددد رحي  ا اددددددددل مرر تددددددددس ل  ددددددددي   ل  يدددددددد  ادددددددد   ا  را   .5
حي ا راددددددددرل  مرجياددددددددليرا كليدددددددد  المرليدددددددد  حراادددددددد  حرلدددددددد  ادددددددد   ا  را  المرليدددددددد  الادددددددد   

ال لدددددد م ا الدددددددرحي   اللجرريدددددد   علدددددد م اللاددددددييرا لخددددددد  لحليدددددد  االدددددددرحيا جرم دددددد  
 .2010-2009ا الجمائرا 3الجمائر 
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 المجلات والمقالات: .3
  الل  يددددد ا ال ظريددددد   دددددين  ال ا يددددد  الدددددد رحي  ح كمددددد  الم لددددد ا ع دددددح حادددددين ا ادددددر  .1

 .2010. ا  ح المل  جرم   أ ار  مجل 
 ا ادددددد ا  لقل ددددددر  لحددددددحير  ظدددددد  تددددددس ال ر يدددددد  ال   يدددددد  ا الدددددددرحير  خرلددددددحا  دددددد رحلس .2

 ال ر يددددد  الدددددح   االددددددرحير  حددددد   الدددددح لس المللقددددد  يدددددمن محاخلددددد  ال رلميددددد ا ال   يددددد 
 .2014 الجمائرا ميل ا   الد   الح يظ ع ح جرم   ال   ا أا ا   خدرئ 

 تدددددددس الم دددددددررك  اادددددددل مررا  لحادددددددنا محمدددددددح عددددددد  ة كدددددددريما   ر  ددددددد  خرلدددددددحا  ددددددد رحلس .3
 ظدددددد  تددددددس ال ر يدددددد  ا الدددددددرحير  حدددددد   ال ر يدددددد  ا الدددددددرحير  حدددددد   الددددددح لس المللقدددددد 
 ميلدددددد ا   الدددددد   الح دددددديظ ع دددددح جرم ددددد  ال رلميدددددد ا ال   يددددد  ا ادددددد ا  لقل دددددر  لحدددددحير 
 .2017 الجمائرا

 كآليدددددد  ال ا يدددددد  ا اددددددل مرري  ددددددد رحي  الددددددحينا جمددددددر  اددددددح  ن القددددددرحرا ع ددددددح   كرحيددددددح .4
 القر   يدددددد  للحرااددددددر  ا جل ددددددرح مجلدددددد  الخيريدددددد ا للجم يددددددر  المرليدددددد  ا اددددددلحام  للحقيدددددد 

 . 2018. لم راا  الجرم س المركم ا4 ال حح ا7 المجل   ا الدرحي ا
الج ح    رةا د رحي  ا ال مرر ال ا ي ... الح ر الم لظرا مقر  م   ر  جريحة الرير   .5

ما مل تر عل  الرا    2018ي  ي  25-ه 1439  ا 11الإ  ين 
http://www.alinmaivestment.com   

. ال يدددددددرن مجلددددددد  ا ادددددددل مرري ا الدددددددد رحي  تدددددددس ال اددددددد . محمدددددددح  دددددددن ان ع دددددددح الدددددددحخي  .6
  .م2013 لي لي  الم ات  ها1434   رن ا312 ال حح

 ا الددددددددرح تدددددددس  اادددددد رم ر ال ا يددددددد  الددددددد رحي (. 2018) ت دددددددح  ددددددن دددددددد   ال ددددددل    .7
 ا2018ي  يددددد  16 الاددددد   ال  دددددر لدددددرري  ا الددددددرحي ا  مجلددددد  م  ددددد ر مقدددددر  الددددد   سا

 .http://www.aleqt.com :الرا   عل 
  ال ر ي الإمررا   الد رع ا ال    أخ رر مجل  ال   ا أا رر أين  ل     شا د ر  .8

 Www.moenr.gov are اللرلس الم ا  من.2000 أكل  ر الملححةا
 ححال  جرم  ا  ا مي  مجل  ا ال مرري ا د رحي  تس ال ا  الحخي ا محمح ان ع ح .9

 :عل  ملر  ا2021 ا312
www.a/bayon.co/mGzArticle2.aspx?ID:2836.  

http://www.alinmaivestment.com/
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  الدددددرا   علددددد  ملدددددر . 10/12/2014   لدددددرري    دددددرو لدددددم الددددد  ن  جريدددددحة مقدددددر  .10
http://www.alwatannews.net./ 

 :والندوات والمؤتمرات الملتقيات .4
ددددد رحي  ا اددددل مرر ال ا يددد ا مللقدددد  ا  اددددر  الرا دددد ا  ان.الح دددركس دددددرلد  ددددن ع ددددح  .1

جمددددددرح   29-28المملكدددددد  ال ر يدددددد  الادددددد  حي ا  ا2030ا  اددددددر   ددددددري  الل ميدددددد  
 .2018تي ري15-14هجري الم ات    1439ا  ل  

للحقيددددد   مددددد  االددددددرحي أتيددددد ا محمدددددح  دددددن ادددددليمرن الجرادددددرا ل ددددد ر الق دددددر  المدددددرلس  .2
 رادددد  عمدددد  مقحمدددد  للجلادددد  ال رمدددد  لل ددددح ة الرسيدددد  الماددددلق لي  ل الدددددرح الادددد  حي  لدددد  

 .2002ا الرير  2020غري  
محمدددددح  دددددن ادددددليمرن الجرادددددرا ل ددددد ر الق دددددر  المدددددرلس للحقيددددد   مددددد  االددددددرحي أتيددددد ا  .3

ادددد  حي  لدددد   رادددد  عمدددد  مقحمدددد  للجلادددد  ال رمدددد  لل ددددح ة الرسيدددد  الماددددلق لي  ل الدددددرح ال
 .2002ا الرير  2020غري  

محمدددددد ح مليدددددد ا ع دددددددس ل تيدددددد ا ميلدددددد  س كمددددددر . حي رميكيدددددد  ل دددددد ر أادددددد رر ال لددددددر    .4
(. المدددددددسلمر ال لمدددددددس 2015-1986 ل  يرال دددددددر علددددددد  الدددددددح   المددددددددحرة خددددددد   ال لدددددددرة )

 الح لس ح   ا الدرحير  ال   ي  ال ر ي . 
 ا  الل رعليددددددد . المدددددددسلمر   دددددددرح حكددددددديم. محدددددددححا  أاددددددد رر الددددددد     آ ررهدددددددر علددددددد  ا اددددددد .5

ال رلدددددددم المحكددددددددم حدددددددد   ا الدددددددددرحير  ال   يدددددددد  ال ر يدددددددد  تددددددددس ظدددددددد  لحددددددددحير  لقل ددددددددر  
 ا ا ا  ال   ي  ال رلمي . 

 التقارير:. 5
 اللقرير الا  ي الرا    الخما ن لمساا  ال قح ال ر س الا  حي. .1
 المواقع الالكترونية: .6
ا ملددددددددددددر  علدددددددددددد  الددددددددددددرا    2017أريددددددددددددأ ال ي ددددددددددددر سا أهددددددددددددحا  الجم يدددددددددددد  الخيريدددددددددددد ا  .1

. http://mawdoo3.com 
جريددددددددددددددددددددددددددددددددددددددحة الدددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  ح المرليدددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ا ملددددددددددددددددددددددددددددددددددددددر  علدددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  الددددددددددددددددددددددددددددددددددددددرا     .2

.http://www.albilad.capital.com 

http://mawdoo3.com/
http://www.albilad.capital.com/
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 رلمملكدددد  ال ر يدددد  الادددد  حي ا ملددددر  علدددد  الددددرا       ا يلددددرمالجم يدددد  الخيريدددد  لرعريدددد .3
. http://www.zyadda.com 

الجم يددددد  الخيريددددد  لرعريددددد  ا يلدددددرم  مكددددد  المكرمددددد  )الريدددددر ( المركدددددم الدددددح لس ل  حدددددرم  .4
 الحرااددددددددددددددددر  الملخددددددددددددددددد  تددددددددددددددددس ال مدددددددددددددددد  الخيددددددددددددددددريا ملددددددددددددددددر  علدددددددددددددددد  الددددددددددددددددرا    

. http://medadcenter.com 
الخرا دددددددس عمدددددددرح. ال يئددددددد  ال رمددددددد  ل  ادددددددر   ل لددددددد  م دددددددر   الدددددددد رحي  ا ادددددددل مرري   .5

  يقدددددد   09/06/2018ال ا يدددددد ا م  دددددد را  ال يئدددددد  ال رمدددددد  ل  اددددددر  للادددددد  حي   لددددددرري  
  https://.awqaf.gov.saالك ر  ي  مل ترة عل  الم ا  

 ادددددددددددددددد   ا  را  المرليددددددددددددددددد  الاددددددددددددددددد  حي ا ملدددددددددددددددددر  علددددددددددددددددد  الدددددددددددددددددرا    .6
http://www.voputus.com .  2021-06-19لم ا     تس..  

7. http://ensanonline.com.  
8. http://m.sa.investing.com.  
9. http://www.albilad.capital.com.  
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