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 إهداء
لها من إلى العمل هذا اهدي  ول أجلي من ضحَّت لقد ف لا؛ ولِّم  نفسي، على أفُض ِّ

وام على إسعادي سبيل في جُهدًا تدَّخر  .الدَّ

 .)الحبيبة أمُِّ ي(

 .حياته طيلة عليَّ  يبخل ل ف .الحسنة والأفعال الطيب، وجهال صاحب والى

 .)العزيز والدي(

 اخواتي .... وشبابي طفولتي ذكريات عيونهم في يحملون من الى

 بجواري وقفوا من وجميع..وأحترمهم أجُلُّهم الذين ومعارفي ائي، أصدق إلى

 ممن لكرام؛ا أساتذتي جميع الى كثيرة أصعدة وفي يملكون، ما بكل وساعدوني

 .لي العون يد مد في يتوانوا ل

 .الدبجلين الدناقشة لجنة اعضاء الى ... الدشرف استاذي الي

 .رضاكم على تحوز أن وأتمنَّّ  الداستر، رسالة لكم أقُد ِّم

 .بالخيرات ويرزقكم أعماركم، في يطُيل أن وجل عزَّ  الدولى ا داعيً 

 

 معصوم عبد الناصر



 

 إىداء
 الحمد لله وكفى والصلاة والسلام على الحبيب الدصطفى واىلو ومن وفى

الجهد والنجاح ثمرة  الحمد لله الذي وفقنا لتثمنٌ ىذه الخطوة في مسنًتنا الدراسية لدذكرتنا ىذه
 :مهداة الىبفضلو تعالى 

تننً دربي الى من تشاركني افراحي يالي لمن ساندتني في صلاتها و دعائها الى من صهرت ال
 الى نبع العطف والحنان الى اروع امراة في الوجود واحزاني

 ""أمي الغالية""

  يشئب لدعرفة الى الذي لم يبخل عليح وسلاحها العلم وامن علمني ان الدنيا كفا 

 الى من سعى من اجلي راحتي و نجاحي اعز رجل في الكون 

 أبي العزيز""""

 ة التي ساندتني من اخوة واخوات كل العائلة الكريم  

 وكل من قدم لي العون والدساعدة الدشوار ورفقاء العملرفقاء  

 كل قسم إدارة مالية وخاصة استاذي الدشرف والاساتذة الدناقشنٌ

 مذكرة تخرج ماستر" "اىدي لكم عملي ىذا

      واتمنى ان تنال اعجابكم

 بن جدو سليم 



 والتقدير الشكر

 

 

 العمل ىذا انجاز في ووفقنا الأسباب لنا وسخر وسلطانة بعفوه وساعدنا أعاننا الذي لله الحمد

 .وزميلي انا المشترك

 المشرف لأستاذي التقدير بعبارات الخالص الشكر بجزيل وأتوجو

 الاشراف قبول على أولا أشكره كما ماستر، التخرج مذكرة إعداد على "مصباح حراق" الدكتور

 العمل، ىذا إنجاز إكمال سبيل في وصبره ووحرص المقدمة ومساعدت على وثانيا العمل ىذا على

 .نامع ووتعامل وتعاون حسن وعلى

 .المذكرة ىذه مناقشة يموقبول يمتشرف على المناقشة لجنة إلى موصول والشكر

 الامن وعمال الادارة عمال من الجامعة موظفي لكل الجزيل بالشكر أتقدم أن يفوتني لا كما

 . النظافة عمال وخاصة

 ((CAATللتأمينات الجزائرية الشركة مدير سيد إلى الخالص بالعرف ان ممتن وأنا أشكر كما

 ىذا  من التطبيقي الجانب إنجاز طوال رافقتنا التي القيمة حيمونصائ يممساعدت على وموظفييا "ميلة"

 . العمل

 المذكرة ىذه انجاز في بعيد او قريب من ساعدنا من لكل الجزيل بالشكر قدمتن الاخير وفي



 :الملخص

 تشذط حيث لإدارة السخاطخ السالية في مؤسدات التأمين،تيجف ىحه الجراسة الى إبخاز الجور الفعال والسيم   
 تحقيق على تعيقيا التي للسخاطخ عخضة ويجعليا استقخارىا ييجد ما وىحا متقلبة بيئة في التأمين مؤسدات

خض العسال و ف ةاستخاتيجيمن اجل تحدين السخاطخ السالية  لإدارةوتهصلت ىحه الجراسة الججيجة  .أىجافيا
استخجام ىحه الادوات لتقييم ، حيث يتم داخل مؤسدة التأمين قياس السخاطخالدامية الاعتساد على ادوات 

على استقخارىا وصلابتيا ، وىحا بيجف الحج من خدارتيا والحفاظ مجسل السخاطخ التي تتعخض ليا الذخكة
ئخي بهجيو الحالي، لايدال بعيجا عن امكانية لخرت ىحه الجراسة ايزا ان القطاع التأمين الجداالسالية، كسا 

 إدارة إن باخترارو  ،ةيسي وطخق اساليب ادارتو التقليجيلسدتهى الاداء التشعنعخا  ،تطبيق ادارة السخاطخ
 البقاء عامة برفة السؤسدات وباقيللذخكة الجدائخية للتأميشات  تزسن التي الهظيفة ىي السخاطخ

 .والسعقجة الستغيخة البيئة ظخوف ظل في والاستسخارية

  إدارة السخاطخ، التأمين، ادارة السخاطخ السالية، الذخكة الجدائخية للتأميشات. الكلمات المفتاحية:

Abstract: 

This study aims to highlight the effective and important role of financial risk 
management in insurance institutions, where insurance institutions are active in a 
volatile environment, and this threatens their stability and makes them vulnerable 
to risks that hinder them from achieving their goals.This new study of financial 
risk management in order to improve the workers' strategy and impose mandatory 
dependence on risk measurement tools within the insurance institution, where 
these tools are used to assess the overall risks to which the company is exposed, 
with the aim of reducing its loss and maintaining its stability and financial solidity, 
as summarized This study also shows that the Algerian insurance sector, in its 
current face, is still far from the possibility of applying risk management, given the 
level of organizational performance and the methods of its traditional 
management methods. In short, risk management is the job that guarantees the 
Algerian Insurance Company and the rest of the institutions in general, survival 
and continuity under the changing and complex environment conditions. . 

Keywords: risk management, insurance, financial risk management, the Algerian 
Insurance Company. 
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 مقدمة
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 مــــــــــــــقدمة 

إن السجتسع والسؤسدات باختلاف أنؾاعيا تتعخض لمعجيج مؽ الأخظار التي قج تريبيا في شخريؼ أو    
إيجاد نؾع مؽ  مستمكاتيؼ، ومع تدايج ىحه السخاطخ مؽ جسيع الجؾانب وجج التأميؽ كؾسيمة جساعية تخمي إلى

 .مؾاجية السخاطخ التي يتعخضؾن ليا وإدارتياالتعاون بيؽ أفخاد السجتسع بيجف مداعجتيؼ عمى 
وبالخغؼ مؽ أن التأميؽ يذكل أحج أىؼ وسائل إدارة السخاطخ في السجتسع إلا أن صشاعتو تحتؾي الكثيخ مؽ  

السخاطخ التي تحؾل دون أن يكؾن لو دور فعال في تظؾيخ وحساية الرشاعة السالية ميسا كان نؾع شخكات 
واتجاه  الججيجة التي يؾاجييا، السخاطخلذخص يدعى إلى استخجام أساليب عمسية حجيثة لسؾاجية فا ،التأميؽ

جعل الجول  وتخابط الأنذظة والتحؾلات الاجتساعية، الدخيع لمتكشؾلؾجيا، الأخظار نحؾ التدايج بدبب التظؾر
حي وفخت لو السشاخ السلائؼ ال الستقجمة تقظع شؾطا كبيخا لمبحث عؽ الأمان عؽ طخيق تظؾيخ قظاع التأميؽ،

وأبعج مؽ ىحا فقج اتجيت  مؽ خلال تخريص كفاءات إدارية ذات خبخة عالية ومؤسدات مالية ناجحة،
سؾاء كان ذلػ بالخفع مؽ رأسساليا أو عؽ  شخكات التأميؽ الكبخى في العالؼ إلى تعديد مكانتيا في الدؾق،

يؼ خجمات تأميشية ذات مدتؾى راق ورفيع لتدايخ بحلػ ما جعميا قادرة عمى تقج طخيق تؾسيع شبكة فخوعيا،
 .متغيخات البيئة الاقترادية

وعميو أصبحت جسيع الجول اليؾم، مظالبة و أكثخ مؽ أي وقت بالسداىسة في تدييخ نذاطات التأميؽ  
 .وتخقيتيا وبالتالي خمق مكانة في سؾق السال والأعسال والخجمات عمى السدتؾى الجاخمي والخارجي

عمى ىحا الاساس ىجفت ىحه الجراسة إلى تحميل دور إدارة السخاطخ في الحج مؽ السخاطخ التي تتعخض و  
ليا شخكات التأميؽ، وبالتالي واقع ىحه الآليات في تعغيؼ قيسة ىحه الذخكات مسا يزسؽ ليا الشسؾ 

 .والاستسخارية والتقجم

 :إشكالية البحث .1

 التالية:الاشكالية  الستسثمة فيو  اشالاشكالية الخاصة ببحثمعالجة السؾضؾع نظخح  سبق وقرج وعمى ما

   ؟دور ادارة المخاطر المالية داخل شركات التامين وما ه

  :سئلة الفرعيةلأا .2

 :سئمة الفخعية التاليةلأحاطة بكل الجؾانب السؾضؾع قسشا الى طخح احتى نتسكؽ بالإ

   ؟وكيف يتؼ قياسيا ما السقرؾد بالسخاطخ السالية -
 ؟ىسيتوأ ميؽ وفيسا تتسثل أمفيؾم الت ؾما ى -
تعؾيض ب تقؾم وكيف ةالسخاطخ الساليدارة إبسيمة في  (CAAT)لمتأميشاتكيف تداىؼ الذخكة الجدائخية  -

  ؟خظارالأ
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 ب
 

 :فرضيات البحث .3

 :ولسعالجة الاشكالية السظخوحة والتداؤلات الفخعية نحاول صياغة الفخضيات التالية

تقميل مؽ حجؼ الخدائخ في مؤسدات التحكؼ في الخظخ و العسمية  ادارة السخاطخ السالية ىي عبارة عؽ -
 .ميؽأتال

  .لدبائشيا التأميشيةجمات خميؽ دور وحيج ىؾ تقجيؼ الأكة التلجى شخ  -
 .دارة السخاطخإتجعؼ بييا  مقؾماتعمى  خلا تتؾف لمتأميشاتؾكالة الجدائخية ال -
 نتاجياإووسائل  مستمكاتياجل حساية أمؽ  مسؤسداتلة بالأكثخ ججوى اقتراديا بالشد الؾسيمةالتأميؽ ىؾ  -

 التعؾيض. لال اليةخمؽ كافة الاخظار التي قج تتعخض ليا، وذلػ مؽ 
 :سباب اختيار الموضوعأ .4

  :خخى مؾضؾعية وىي كتاليأسباب ذاتية و أالسؾضؾع  ختيارلا    

 .ىسية السؾضؾع بالشدبة لمباحث ومجال التخرص لوأ  -
 .ميؽأالسؾضؾع خاصة في مؤسدات التقمة الابحاث والجراسات في ىحا  -
 .ميؽأكثخة السخاطخ التي تتعخض ليا مؤسدات الت -
 .حرؾل عمى قيسة عمسية مزافةالجل أميؽ مؽ أدارة السخاطخ و التإعمى مؾضؾع  كثخأالتعخف  -
 .كثخ في الجانب التظبيقيأالتعسق في ىحا السؾضؾع  -
 :هداف البحثأ .5

 :التالية نيجف مؽ خلال ىحا البحث الى تحقيق الاىجاف

 .ميؽ مؽ الاخظار التي تتعخض لياأتاللحساية مؤسدات  كاليوالتعخف عمى السخاطخ  -
 .دارة السخاطخ بالشدبة لمسؤسدةإر ىسية ودو أ معخفة  -
  .دارة الخظخ الحي يؾاجو الدبائؽإميؽ كؾسيمة فعالة في أىسية التأ اعيار  -
 .ميؽ لجى السجتسعأنذخ الؾعي وتعديد فكخة الت -
 :همية البحثأ .6

  :ىسية البحث فيسا يميأ تكسؽ 

 .مشاقذة الاخظار التي تتعخض ليا السؤسدات والافخاد وكيفية ادارتيا -
 .فيياوالتحكؼ  السخاطخ ميؽ التي تؤدي الى تخفيضأرفع مدتؾيات قجرة الت -
 .ميؽ في مجال الاقتراد لو فؾائج كثيخة ومتشؾعةأالت يمعبوالجور الحي  -
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 ج
 

 الجخل مؽ % 6 حؾالي تسثل حيث العالؼ دول كل في التأميؽ مؤسداتا تحتمي التي الكبيخة السكانة -
 .العالسي الإجسالي السحمي

 :منهج الدراسة .7

 ىجاف السخجؾة جابة عمى الاشكالية السظخوحة واختبار صحة الفخضيات السحكؾرة و الؾصؾل الى الأللإ 

 ع السفاليؼ الشغخية الستعمقة بسؾضؾع البحث كسا استخجمشا ياستخجمشا السشيج الؾصفي فيسا يخص جس

  .طار الجراسة الستعمقة بالجانب التظبيقي لمبحثالسشيج التحميمي في ا 

 :صعوبات البحث .8
 صعؾبة التحكؼ في السعمؾمات نغخا لكثخة السخاجع حؾل السؾضؾع. -
 السعظيات الإحرائية الجقيقة والستعمقة بالتأميؽ عمى الحخائق في الجدائخ. عجم تؾفخ -
 جائحة كؾرونا مسا أدت الى صعؾبة جسع السعمؾمات. -
 السيجانية. الجراسةمحل تكمفة الكيام بالبحث وتشفيحه، وذلػ بدبب تكمفة التشقل لمؾصؾل إلى  عارتفا -
 :الدراسات الدابقة .9

 شابسؾضؾع علاقة ليا التي الجارسات بعض تؾضيح يسكؽ عمييا اطمعشا التي الدابقة الجراسات خلال مؽ
  :يمي كسا

 " حالة مظاحؽ جبل عد دراسة  "اثر المخاطر المالية على الاداء المالي في المؤسدةبغجادي نديسة
وتؼ تخ اكاديسي في العمؾم الاقترادية، ة مقجمة لشيل شيادة ماسمحكخ  2105-2104الجيؽ بؾسعادة 

 التؾصل إلى الشتائج التالية:
لال القجرة عمى كذف خأن إدارة السخاطخ ىي عبارة عؽ مشيج لمتعامل مع مختمف السخاطخ مؽ 

مؽ  لػذو ة يومقجار شجتيا ثؼ تحجيج طبيعتيا ونؾعيتيا، وفي عل تدايج التغيخات والتقمبات البيئ مدبباتيا
ة والعسل عمى مجابية الأخظار التي تحمي بخوح السؤسدة الجساعيالخلال تحديؽ عخوف العسال و 

 تؾاجو مؤسدتيؼ.
  قرار إعادة التأمين" دراسة الحالة الذركة الجزائرية للتأميناتمعدوز سامية" "CAAT مقجمة لشيل "

 .2116جامعة قدشظيشة، الساجيدتخ في العمؾم الاقترادية،  شيادة
  حيث تؾصمت الى الشتائج التالية:

متأميؽ يعج اختيارا ملائسا يتؾافق مع طبيعة وحجؼ الاخظار التي تقؾم لالذخكة الجدائخية  اختيارإن 
 بجءا مھسة محظات التأميؽ قظاع عخفو ، ا مؽ التأميشات البخية و البحخيةبزسانيا والتي تكؾن اساس

 بإنذاء الدساح و الدؾق  فتح مع 1995 غاية إلى احتكار الجولة لشذاط التأميشاتو  1963 سشة مؽ
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 البيع حرص فخض خلال مؽ جدئية برفة التأميؽ إعادة شذاطل وتحخيخ خاصة تأميؽ شخكات
 تھجيجا و أھسية الأكثخ الأخظار تخص مختفعة بشدب و التاميؽ لإعادة السخكدية الذخكة لفائجة الإجباري 
 .لمسستمكات

  لمتأميؽ  الؾطشية مذخكةل حالة دراسة "،الجزائري  التأمين قطاع في الإيراد محدداتعسخ، "  مؾساوي
(SAA)، مخباح، قاصجي جامعة ،الاقترادية والعمؾم الحقؾق  كمية ،مشذؾرة غيخ ماجدتيخ رسالة 
 .2006 ورقمة، 

 إدارة وأىسية دور وإبخاز الجدائخ، في الدؾق التأميشية وحجؼ التأميؽ مفيؾم دراسة فييا تشاول التي
 إدارة في دورهو  أىسيا، مؽ التأميؽ يعتبخ والتي إدارة الأخظار طخق  إلى التظخق  لحلػ إضافة الأخظار،
السعتسجة  رالأخظا تغظية إطار في التأميؽ شخكات تدجدىا ، التيالتأميؽ مبالغ حجؼ خلال مؽ الأخظار

 .التأميؽ قانؾن  في ميسة الجج السبادئ مؽ يعتبخ والحي التعؾيض مبجأ عمى
 :هيكل البحث .01

 فرميؽ لمجانب ،ؾلفرث الى ثلاثة البحسشا قد الفخضياتى الإشكالية السظخوحة واختبار مع للإجابة
 التظبيقي، حيث أن: لمجانبالشغخي وفرل 

فيو الى الجؾانب الشغخية لإدارة السخاطخ السالية، وتؼ تقديسو الى ثلاث مباحث  التظخق الفرل الأول: يتؼ 
مفيؾم تاريخ ونذأة فتظخق الى مفاليؼ أساسية حؾل إدارة السخاطخ تتسثل في وىي: السبحث الاول 

الثاني فتشاولشا مالية السخاطخ السالية مؽ سخاطخ و أىجافيا، أما السبحث السخاطخ و أدوات وقؾاعج ادارة ال
 السبحث الثالث في جيثة ليا، أمااضافة الى الترشيفات الح وابخاز انؾاعيا واساليبيا بياخلال التعخيف 

وكيفية قياسيا  و افتظخقشا الى مفيؾميا وانؾاعي تحجثشا عؽ عسؾميات وطبيعة إدارة السخاطخ السالية
 وأىجافيا.

الشغخي لمتأميؽ وذلػ مؽ خلال تقديسو الى ثلاث الفرل الثاني: حيث يتزسؽ ىحا الفرل الإطار 
ومفيؾم التأميؽ والذخوط و مباحث، السبحث الاول يتزسؽ عسؾميات حؾل التأميؽ ومشو ندتعخض الشذأة 

التقديسات لو واىؼ الفؾائج وأىسيتو. أما السبحث الثاني فشتظخق الى مالية مؤسدات التأميؽ مؽ خلال ذكخ 
عخض ت. أما السبحث الثالث سشمفيؾميا وشخوط تأسيديا و الؾعائف والرعؾبات التي تؾاجييا في الجدائخ

رة السخاطخ شخكاتو مؽ خلال التظؾر التاريخي لقظاع التأميؽ وسؾق التأميؽ الى التأميؽ في الجدائخ وإدا
مخاطخ  دارةلإإعادة التأميؽ كأفزل طخيقة الى  اضافة لاستثساراوادارة مخاطخ الاكتتاب و  في الجدائخ،

 الذخكات التأميؽ.
مسؤسدة محل الجراسة حيث تؼ تقديؼ ىحا الفرل لمجراسة السيجانية لالفرل الثالث: خرص ىحا الفرل 

 فيو تشاولشا تأميشات بسيمة،ملذخكة الجدائخية لم التقجيؼ العافي الى مبحثيؽ، وتخرص السبحث الأول 
 تأميؽ أما السبحث الثاني فقج تسثل في تظبيق دراسة حالة ميشي،أونذاطيا الت تعخيفيا والييكل التشغيسي

 الحخيق. خظخ ت التعؾيض في تأميؽءاجخااخظخ الحخيق و  ضج
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ومشو ندتخمص ىحه الجراسة بخاتسة عامة تتؼ فييا الاجابة عمى الفخضيات السؾضؾعة، وإدراج فييا   
 .مؤسدات التأميؽلجراسة السيجانية الى جانب تقجيؼ مجسؾعة مؽ التؾصيات الى الشتائج ا
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 :تسييد

في  التي تعيقيا سخاشخ الساليةفي بيئة متقمبة كىحا ما يجعميا اكثخ عخضة لم تشذط السؤسدات الاقترادية إف
كل زماف كفى كل مكاف مغ يػـ مػلجه حتى يػـ  تحقيق اىجافيا بصخيقة صحيحة كأخصار تحيط بالإنداف في 

فشجج أف الإنداف عسل عمى حساية نفدو مغ ىحه الأخصار مغ خلاؿ الاستعجاد ليا كمػاجيتيا بػسائل  كفاتو،
ا تداعجه بقجر الإمكاف في تخفيف ك لكشي شتى، فبالخغع مغ عمسو مغ أف ىحه الػسائل لا تحسيو مغ قجره،

اخخػ  كلكغ تختمف السخاشخ مغ مؤسدة الى نتيجة لتحقق ىحه الأخصار  الخدائخ السادية التي تمحق بو
مسا سبق يتزح لشا ضخكرة تحجيج مفيػـ دقيق ك كاضح لإدارة السخاشخ  ،حدب الصبيعة التي تشذط فييا

مسؤسدة مدتقبمية ل السخاشخ كعجـ التأكج كمحاكلة رسع رؤيةضخكرة إيجاد شخيقة فعالة ىجفيا إدارة ىحه 
 يا مغ تفادؼ السخاشخ.شتسك

 :ك ىحا ما سشتصخؽ إليو في ىحا الفرل كالحؼ قدسشاه كسا يمي 

  :إدارة السخاطر.عسهميات حهل السبحث الأول 
 ماهية السخاطر السالية.: السبحث الثاني 
 :الساليةدارة السخاطر إمدخل إلى  السبحث الثالث. 
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 دارة السخاطر إ عسهميات حهل :السبحث الأول
 ارتباط ككحا يشطخ مشيا، التي الدكايا لاختلاؼ كنطخا السخاشخ بإدارة السختبصة السفاليع كتعجدت اختمفت لقج  

 بو مخ ما نتيجة التعخيف عمى التي شخأت التصػرات إلى بالإضافة كغيخىا، كالتأميغ أخخػ  بسفاليع مفيػميا
 .متعجدة أشكاؿ كأصشاؼ عجة في بمػرتو في ساىست تاريخية مخاحل مغ

 دارة السخاطرإتاريخ ونذأة السطمب الأول: 
 السالية كالفزائية كالشطخية العدكخية البخامج في اليشجسة تصبيقات انجماج مغ السخاشخ إدارة نذأت   

 عمى السعتسج السخاشخ إدارة إلى فكخ التأميغ إدارة عمى الاعتساد مغ التحػؿ ككاف السالي القصاع في كالتأميغ
 عجـ ضخكؼ ضل في القخار لاتخاذ العمسي الستػقعة كالسشيج الكيسة ك كالعائج التكمفة تحميل في الإدارة عمع

 شخح حيث, 1956 عاـ ريفػا بيخند ىارفخد مجمة في السخاشخ لسرصمح إدارة ضيػر أكؿ كاف حيث. 1التأكج 
مخاشخ  إدارة عغ مدئػلا يكػف  أف يشبغي السشطسة بجاخل ما شخرا أف كىي تساما مختمفةفكخة  آنحاؾ السؤلف
البشػؾ،  ىي إدارة السخاشخ كمسارسة مخاشخىا بإدارة قامت التي السؤسدات أكلى بيغ كمغ . البحتة السشطسة

 حجكث بسشع السخاشخة مع أنجح لمتعامل شخقا ىشاؾ أف كتبيغ كالخرػـ الأصػؿ إدارة عمى ركدت التي
 .تفادييا استحالة عشج نتائجيا مغ كالحج الخدائخ

 رابصة كعشجما قخرت, أخخػ  إلى مؤسدة مغ كانتذخت كمعقػلة مشصكية السخاشخ إدارة فمدفة بجأت كلقج
 تحػلا أف إلى إشارة التغييخ كاف 1975 كالتأميغ في السخاشخ إدارة جسعية إلى اسسيا تغييخ التأميغ مذتخؼ 

 قدع يقػـ كاف كسا "السخاشخ إدارة" اسسيا بشذخ مجمة كالتأميغ السخاشخ إدارة جسعية بجأت حيث يجخؼ  ما
السخاشخ،  مجيخؼ  لسداعجة كالجراسات التقاريخ مغ عخيزة بشذخ مجسػعة الأمخيكية الإدارة رابصة في التأميغ

مغ  سمدمة يتزسغ السخاشخ إدارة في تعميسي بخنامج بػضع الأمخيكي التاميغ قاـ معيج ذلظ إلى بالإضافة
 البخنامج ليحا السشيج الجراسي تعجيل تع كقج السخاشخ إدارة في دبمػـ عمى الشاجحػف  فييا يحرل الامتحانات

 مغ كثيخا الػاقع في لأنوالبخنامج "زميل ادارة السخاشخ".  مغ لمستخخجيغ السيشي الاسع كأصبح 1973 في
 .2فيو كتصبيقيا الأعساؿ عالع إلى الأكاديسية تع نقميا الجراسة قاعات في نذأت التي السفاليع

 دارة السخاطر إمفيهم السطمب الثاني: 
 كحا مشيا ك التي يشطخ الدكايا نطخا لاختلاؼ ذلظ ك السخاشخ بإدارة السختبصة السفاليع اختمفت ك تعجدت لقج

 بو مخ نتيجة ما التعخيف شخأت عمى التصػرات التي إلى بالإضافة كغيخه، كالتأميغ أخخػ  بسفاليع لارتباشيا
 عجة أشكاؿ. في بمػرتو في ساىست مخاحل تاريخية مغ

                                                             
، السمتقى العمسي الجكلي حػؿ الازمة السالية "ىسية بشاء أنظسة للإدارة السخاطر لسهاجية الأزمات في مؤسدات السالية"أ، عبج القادر يعرسان د.  1

 .4ص  ،2009 اكتػبخ، 21-20كالاقترادية الجكلية كالحكػمة العالسية، جامعة فخحات عباس ،سصيف، 
 .50، ص 2007)افخاد، ادارات، شخكات(، كمية التجارة، عيغ الذسذ، دار الجامعية، الاسكشجرية، ، "ادارة السخاطر"شارؽ عبج العالي حسادا،   2
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 مغ خلاؿ عجة تعخيفات كىي : ادارة السخاشخ تعخيف يسكغ
كضع  ك حجكثيا قبل السذاكل أك السحتسمة السخاشخ جسيع في مشيجي تفكيخ ىي عسميةول: التعريف الأ 

 ىحه تسكغ الآثار، حيث ىحه مع التعامل أك آثارىا مغ الحج أك السخاشخ ىحه تجشب مغ شأنيا أف إجخاءات
 .1عمييا  لمديصخة استخاتيجية إعجاد ك السخاشخ معخفة العسمية مغ

كمتابعة  الاستجابة تحميل, تحجيج أجل مغ لمتخصيط مشتطع إجخاء عغ عبارة السخاشخ إدارةالتعريف الثاني: "
 عمى مجيخ السذخكع ستداعج التي كالتقشيات الأدكات ك الإجخاءات كتتزسغ مذخكع بأؼ الستعمقة السخاشخ

 .2ملائسة" غيخ تحقيق نتائج كأسباب إمكانية تخفيس ك ايجابية نتائج تحقيق كأسباب إمكانية تعطيع
يػمي  بذكل يسارس نذاط أنيا عمي الخصخ إدارة إلي Hamilton,C.R., 1998 كيشطخ التعريف الثالث:

 غيخ أف السدتقبل بالسدتقبل ، كشالسا نتائجو تختبط قخار أؼ السشطسات ، لأف أك الأفخاد مدتػػ  عمى سػاء
 السخاشخ. إدارة مبادغ عمى ما بذكل الاعتساد مغ فلابج مؤكج
 التالية: الأنذصة تتزسغ 3السخاشخ إدارة أف Hamiltonكقجـ 

 بالذخكة. الخصخة الأصػؿ عغ السعمػمات تجسيع .1
 الخدائخ السحتسمة. تجشب أك لتجنية عمييا الاعتساد يسكغ التي البجيمة كالأدكات الأساليب تحجيج .2
 الستػقع . التيجيج حجث إذا السشذأة ليا تتعخض أف يسكغ التي الخدائخ تحجيج .3
 لمتيجيج بالتأثيخ في الاصل. تدسح كالتي بالشطاـ السػجػدة Vulnérabilitésالخمل  مػاشغ تحجيج .4
 لكل أصل . Threatsالستػقعة  التيجيجات تحجيج .5

 السؤسدة نذاشات في الحادثة الخدائخ مغ الحج كتعخؼ ايزا عمى أنيا : " عسمية التعريف الرابع: 
 .4السؤسدة"  داخل الاجتساعية ك السالية ك التجارية الخصط عغ الحاصمة عغ انحخاؼ الشتائج

 تقميل خلاؿ مغ البشظ أرباح حساية الأصػؿ كالتي تيجؼ الى  الإدارية التختيبات "ىيالتعريف الخامس: 
 أك الأحكاـ البذخية الأخصار أك الصبيعة عغ الشاجسة تمظ سػاء مسكغ حج أقل الستػقعة إلى فخص الخدائخ

 .5القزائية" 

                                                             
، محكخة ماستخ، ميجاف العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ، جامعة "3و2ادارة السخاطر السررفية عمى ضهء مقررات بازل " ليفاء غشية،  1

 .16، ص 2015الػادؼ، 
2 Collection :Project , risk mangement hand book, office of Project mangement procès improuvèrent, first Edition 

,jaune 26.2003 ,p22.                                                                                                                                                  
3 Hamilton, C.R,,<New trend in risk Mangement >information sigstens security,1998.VOL ,7 .NO ,1 .PP.70-78 . 

 .98 ، ص2009"،محكخة ماجيدتخ ،جامعة بػمخداس، "اجارة السخاطر في مؤسدات الرغيرة والستهسطة بػزيجؼ لسجج،   4
"، دراسة الحالة مجسػعة مغ البشػؾ العاممة في كلاية السجية ، محكخة الانتسائية في تقميل من القروض الستعثرة،"دور ادارة السخاطر مخيع  لبعػج  5

 .36، ص 2015-2014مقجمة لشيل شيادة ماستخ أكاديسي في العمػـ الاقترادية، جامعة الجدائخ، 
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كمغ التعاريف الدابقة يسكغ اف ندتخمز مفيػـ ادارة السخاشخ كىي : تشطيع متكامل ييجؼ إلى مجابية 
الػسائل كأقل التكاليف كذلظ عغ شخيق اكتذاؼ الخصخ كتحميمو كقياسو كتحجيج كسائل الخصخ بأفزل 

 مجابيتو مع اختيار أندبيا لتحقيق اليجؼ السصمػب".
 دارة السخاطرإدوات وقهاعد أ السطمب الثالث:

 :دارة السخاطرإدوات أ: أولا
مثمسا ذكخنا في تعخيفات إدارة السخاشخ فإف جدء جػىخيا كأساسيا في كضيفة إدارة السخاشخ يذسل في ترسػع 
كتشفيح إجخاءات مغ شأنيا تقميل امكانية حجكث الخدائخ أك الأثخ السالي الستختب عسى الخدائخ الستكبجة إلى 

تخجمة في إدارة السخاشخ لستعامل مع حج الأدنى، كقج أشار ذألظ الى اثشيغ مغ التقشيات العخيزة السد
 .1السخاشخ كيسكغ ترشيف ىحه التقشيات إلى مشتجتيغ ىسا التحكػع بالسخاشخة كتسػيل بالسخاشخة 

التحكع بالسخاشخة : مغ مشطػر التعخيف العخيس يقرج بتقشيات في السخاشخة أف تقمل بأكلى تكاليف مسكشة 
ل التحكػع في السخاشخة تحاشي السخاشخة كالسجاخيل  السختمفة تمظ السخاشخ التي تتعخض ليا السشطسة، كتذس

إلى تقميل السخاشخة مغ خلاؿ مشع حجكث الخدائخ كمجيػدات الخقابة كالتحكػع ... كفي حالة تحاشي 
 السخاشخة يخفس الفخد اك السشطسة تقبل التعخض لخدارة ناشئة عغ اؼ نذاط معيغ.

يجؼ خفس امكانية حجكث الخدارة أك الذجة الستحسمة لمخدائخ كيكػف خفس السخاشخة مغ جسيع التقشيات ب
التي يتػع تكبجىا كمغ الذائع التسيد بيغ مشع حجكث الخدائخ اؼ تمظ الجيػد التي تدتيجؼ مشع حجكث 
الخدارة كالتحكػع في الخدائخ الخالبة إلى تقميل درجة شجة الخدارة اقجر ليا أف تحجث أك تذسل أمثمة تقشيات 

ئخ إذا قجر ليا اف تحجث، كتذسل أمثمة تقشيات مشع الخدارة خصػات لخفس عجد إصابات العامميغ مشع الخدا
عغ شخيق تخكيب اجيدة كقاية حػادث الساكيشات كتيجؼ تقشيات خفزي السخاشخ الأخخػ إلى التقميل مغ 

ابيخ لمتحكػع في التي تقع فعلا لسثل تخكيب انطسة رش مياه الإشفاء الحخائق ىحه تج حجة أك شجة الخدائخ
 الخدارة،  كتتسثل أساليب التحكػع في الذجة الأخخػ مغ فرل أك تذتبو الأصػؿ جيػد للإنقاذ. 

بيغ مشع حجكث الخدائخ الى تمظ الجيػد التي تدتيجؼ مشع حجكث الخدائخ، كالتحكػع في الخدائخ أؼ 
كتذسل امثمة تقشيات مشع الخدائخ إذ السجيػدات الخامية التي تقمل مغ شجة الخدائخ إذ قجر ليا أف تحجث، 

قجر ليا أف تحجث، كتذسل أمثمة تقشيات مشع الخدائخ خصػات لخفس عجد إصابات العاممييغ عغ شخيق 
تخكيب أجيدة كاقية حػؿ الساكيشات كتيجؼ تقشيات خفس السخاشخة الأخخػ إلى تقميل مغ حجة اك شجة 

 الخدائخ التي تقع فعلا.
كتذسل أساليب في السخاشخة كالسجاخيل السختمفة في تقميل السخاشخ، حتى مغ  :التحكم في السخاطرة .أ 

 مشع حجكث الخدائخ كالسجيػدات الخقابة كالتحكع كايزا الػقاية.خلاؿ 
يخكد تسػيل السخاشخ عمى عكذ التحكػع في السخاشخ عمى ضساف إتاحة الأمػاؿ  :تسهيل السخاطر   .ب 

لتعػيس الخدائخ التي تحجث، كيأخح تسػيل السخاشخ بجرجة اندانية شكل الاحتفاظ أك التحػيل كل 
                                                             

 .52 ص ، ع سبق ذكخهمخج، "دارة السخاطرإ"شارؽ عبج العاؿ حسادا،  1 
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السخاشخ التي لا يسكغ تأديتيا أك حفطيا ،ك بحكع تعخيفيا اف تحػؿ أك يتػع الاحتفاظ أك الاستبقاء عشج 
 عامل مع مخاشخة معيشة حيث يتػع الاحتفاظ بجدء مغ السخاشخة كنقل أك تحػيل جدء الأخخ. الت

كالذكل الحؼ يسكغ أف تتخحه تقشيات تسػيل السخاشخ يسكغ اف يتفاكت بجرجة كبيخة فالاحتفاظ عمى سبيل 
ج يكػف أيزا السثاؿ، قج يكػف مرحػبا بتخفيزات مػازنة محجدة بتعػيس الخدائخ الستػقعة، كالاحتفاظ ق

أقل رسسية كدكف الى شكل محجد لمتسػيل، أك الذخكة الكبيخة قج تدتخجـ بخنامجا مقجرا بأثخ رجعي، أك أشكاؿ 
أما الذخكة   insérer captiveمتشػعة لخصط الاحتفاظ ذاتية التأميغ أك حتى شخكة تأميغ احتكارية  

كأشكالا أخخ ػ متشػعة لتقشيات الاحتفاظ كمع كعجـ التأميغ   déductibles الرغيخة فتدتخجـ الإستقصابات
ذلظ فإف مشيج السشصقتيغ يكػف كاحجا. قج اخح التحػيل صػرة ارتباشات تعاقجية أك التعاقج شخكات أخخػ مغ 

، كتحػيلات ىحا الشػع تكػف في جػىخ ما شكلا الباشغ لأداء انذصة معيشة اك مدتشجات الزساف أك الكفالة
، كبالصبع فإف التحػيلات السخاشخة مغ خلاؿ  شخاء عقػد التأميغ مجخل لسخاشخةمغ أشكاؿ التحكػع في ا
 .1أساسي لتسػيل السخاشخ

 :دارة السخاطرإثانيا: قهاعد 
 متدايجة لرياغة مبادئيا كتقشياتيا اىتساـ تػجيو ،تع بالإدارة خاص كضيفي كسجاؿ السخاشخ إدارة تصػر مع

 أكائل مغ السخاشخ ،كقج كاف بإدارة القخارات السترمة اتخاذ بعسمية مترمة إرشادية قػاعج تػفيخ بيجؼ كذلظ
بيا. كىحه القػاعج ىي ببداشة  الخاصة القػاعج مغ ،تصػيخ مجسػعة السخاشخ إدارة لسجاؿ السقجمة الإسيامات

 .2مبادغ تتحكػع الى حدغ الأدراؾ كالفصخة الدميسة كتصبيق عمى مػاقف السخاشخ
 بأكثخ تجازؼ لا" ىي قػاعج الثلاث في كالاىع الأكلى القاعجة خدارتو: تحسل تدتطيع ما بأكثر لا تجازف 

 مخاشخة بذاف عسمو يشبغي ما بالزخكرة لشا تقػؿ لا القاعجة ىحه أف كرغع خدارتو" تحسل تدتصيع مسا
شيء  عسل يتع لا عشجما بأنو بالقخار بجأنا كإذا حياليا بذيء الكياـ يجب السخاشخ أؼ أنيا تقػؿ معيشة، إلا

 التي تقخيخ السخاشخ فاف السخاشخ تمظ مغ خدارة نذػء باحتساؿ السؤسدة تحتفع ،معيشة مخاشخة حياؿ
 بيا. الاحتفاظ يسكغ لا السخاشخ أؼ تقخيخ خلاصتو بذأنيا شيء عسل يجب

 قج القرػػ التي السحتسمة الخدارة ىػ ما محجدا عسلا تتصمب السخاشخ أؼ تقخيخ في الأىع العامل إف 
 أصػؿ عمى تأتي بالكامل حيث اقتراديا مجمخة تكػف  أف يسكغ الخدائخ كبعس السخاشخة مغ تشتج

 القرػػ  السحتسمة الخدارة كإذا كانت فقط ثانػية مالية عػاقب الآخخ البعس يتزسغ حيغ في السؤسدة
 كاقعيا يكػف  لا الاحتفاظ فاف ،محتسمة خدارة غيخ عشيا يشتج أف لجرجة كبيخ ما لسػقف التعخض مغ

 الذجة تقميل تعحر إذا أما السخاشخة تحػيل يجب أك قابل للإدارة مدتػػ  إلى تقميميا يجب السحتسمة كالذجة
 بأماف بيا الاحتفاظ يسكغ التي يسكغ التي السخاشخة حجع كمدألة. يجب تفادييا فانو السخاشخة كتحػيل
 احتساؿ عمى الكمية بالقجرة ارتباشا الفخدية بالسخاشخ الاحتفاظ مدتػػ  يختبط كفشية، حيث معقجة مدألة

                                                             
 .54-53، ص ص مرجع سبق ذكرهمخيع لبعػج،   1
 .102-101، ص ص مخجع سبق ذكخه، "إدارة السخاطر"شارؽ عبج العاؿ حسادا،   2
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 زيادة التجفق عمى كقجرتيا الدائمة كاحتياشاتيا لمسؤسدة الشقجؼ التجفق عمى بجكره ذلظ الخدارة كيتػقف
 بيشسا الشقجؼ مغ التجفق الخدائخ بعس تغصية يسكغ ،السؤسدة لكل كبالشدبة الصػارغ  حالة في الشقجؼ
 الشقجية.  الاحتياشات مغ الأخح الآخخ البعس يتصمب

 عمى ىحه الاحتياشات قجرة مغ أكبخ تكػف  قج الخدائخ كبعس الاقتخاض أخخػ  حالات في حيغ في
 كسا. لأخخػ  مؤسدة مغ سػؼ يتفاكت تحسمو السؤسدة تدتصيع الحؼ السبمغ أف الػاضح كمغ احتساليا
 الخدارة. حجكث كقت متاحة تكػف  قج التي لمسػارد تبعا الػقت بسخكر أيزا السدتػػ  يتفاكت

 احتساؿ أف إلى تذيخ " الاحتسالات في فكخ" السخاشخ لإدارة الثانية القاعجة إفالاحتسالات:  في فكر 
 ؟  السخاشخ أؼ كلكغ معيشة مخاشخة حياؿ عسمو يجب ما تقخيخ في ميسا عاملا يكػف  الخدارة  قج حجكث
 التي لا تتعارض السػاقف تمظ عمى مقرػر السخاشخ إدارة قخارات اتخاذ في الاحتسالات استخجاـ مشصكيا

 تدتصيع مسا تمظ: "لا تجازؼ بأكثخ كىي السخاشخ لإدارة الأكلى القاعجة مع دراستيا السخاد القخارات فييا
 .خدارتو" تحسل
 كأف ججا كقػعيا ضئيل احتساؿ يكػف  التي الأخصار ييسل لا أف السخاشخ مجيخ عمى القاعجة ىحه تفخض
 خدارة كقػع احتساؿ كاف مثاؿ إذا بالسؤسدة جديسة أضخار تحجث قج كقعت إذا لأنيا الحدباف في يأخحىا

 الشاتجة السحتسمة السادية كانت الخدارة إذا بالخصخ الاحتفاظ فيسكغاحتساؿ ذلظ؟  فسا ىػ السميػف  في كاحج
 عمى فيجب جديسة حجكثو عغ الشاتجة السادية السحتسمة الخدارة كانت إذا أما ججا، ضئيمة كقػعو عغ

 .1الخدارة  مشع أسمػب أك كالتاميغ مػاجيتو عمى جية أقجر إلى الخصخ تحػيل آنحاؾ السخاشخ مجيخ
 أؼ تحػيميا يشبغي التي بالسخاشخ يترل فيسا تػجييا الأكلى القاعجة تػفخالقميل:  مقابل بالكثير تجازف لا 

 الثانية القاعجة ،أما فييا السحتسمة الذجة مغ التقميل يسكغ لا كارثية خدائخ عمى التي تشصػؼ  السخاشخ تمظ
 ججا الخدارة مختفعة احتسالية تكػف  التي كىي ضجىا التاميغ عجـ يشبغي التي السخاشخ بذاف فتقجـ تػجييا

 أف جػىخىا في تقتزي القاعجة الأكلى. أخخػ  قاعجة ليا يمدـ السخاشخ مغ متبكية فئة تطل ذلظ فييا كمع
 السحػؿ. عمى كالكيسة التي تعػد السخاشخة تحػيل فةتكم بيغ معقػلة علاقة ىشاؾ تكػف 

 خلاؿ مغ للأقداط السػفخة بالشدبة كبيخة السحتسمة الخدارة تكػف  عشجما السخاشخ الاحتفاظ عجـ يشبغي 
 مختفعا السخاشخة ضج السصمػب لمتاميغ القدط يكػف  الأحياف بعس في أخخػ  ناحية القميل. مغ الاحتفاظ

 السحتسمة الخدارة تسثل فيسا الكثيخ تسثل الأقداط الحالات ىحه في السحػلة السخاشخة مع تتشاسب لا بجرجة
 القميل.
 التي عمى السخاشخ أقرى مدتػػ  تفخض " خدارتو تحسل تدتصيع مسا بأكثخ تخاشخ لا" قاعجة إف كرغع
 مغ الأدنى السخاشخ أف بعس تقتخح" القميل مقابل بالكثيخ تخاشخ لا" قاعجة أف إلا ،بيا الاحتفاظ يشبغي

 كاحج الأقرى الاحتفاظ مدتػػ  أف يكػف  كيجب. أيزا تحػؿ أف يشبغي ىحا الأقرى الاحتفاظ مدتػػ 
 كالعائج. التكمفة أساس عمى مخاشخة الفعمي للاحتفاظ لكل السدتػػ  تحجيج يتع حيث السخاشخ لكل

                                                             
 .50 ، ص2007دار حامج لشذخ كالتػزيع، عساف، ، "ادارة الخطر والتأمين" شقخؼ نػرؼ مػسى، .د. أسامة عدمي سلاـ، د  1
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 ردارة السخاطإىداف أالسطمب الرابع: 

 تعشي حيث ،في السؤسدة الأخخػ  كالأقداـ القصاعات أىجاؼ عغ أىسية السخاشخ إدارة كضيفة أىجاؼ تقل لا
 السشطسة مرمحة يحقق كبسا بكل حكسة الػضيفية كاجباتيع الأفخاد جسيع يؤدؼ باف جػىخيا السشطسة إدارة

 السؤسدة مشطػر أىجاؼ، كمغ صػرة في فييا لرشاع القخار كالإرشاد التػجيو السؤسدات معطع تقجـ كبالتالي
 الأىجاؼ السخاشخ إدارة بخنامج يحجد أف كيشبغي ،تحكيقيا السخاد الصػيمة السجػ الشتائج ىجؼ بسرصمح يقرج
إدارة  قخارات إشار عشجئح الأىجاؼ ىحه تػفخ أف كيسكغ ،البحتة السخاشخ إدارة خلاؿ بمػغيا مغ السخاد

 كمغ اىع الاىجاؼ نجج:. 1السخاشخ بجسيع السترمة السخاشخ

 اقترادؼ ككياف السؤسدة بقاء عمى الحفاظ ىػ السخاشخ لإدارة الخئيدي اليجؼ إفالاستسرارية:  و البقاء 
 السشطسات يسكغ لسعطع كبالشدبة لمسؤسدة التذغيمية الفاعمية عمى كالحفاظ الأعساؿ بيئة في يفخض كجػده

 ."الإفلاس تفادؼ"في الستسثل الأبدط اليجؼ إلى اليجؼ ىحا تخجسة

 لإدارة اليجؼ الخئيدي نقتخح تكاليفو مغ التأكج كعجـ السخاشخ إدارة كضيفة في البقاء ىجؼ لأىسية كبالشطخ
 تشذا قج التي الخدائخ تحػؿ لا أف ضساف أؼ الفاعمية التذغيمية عمى الحفاظ في" ىحا اليجؼ يتسثل السخاشخ

 الاخخػ". للأىجاؼ تحقيق السشطسة دكف  البحت السخاشخ بدبب

 تشتج التي الجخل في التبايشات بخفس لمذخكة الإجسالي الأداء في السخاشخ إدارة تديعالأرباح:  استقرار 
 إلى ذاتو، بالإضافة حج في مخغػب ىجؼ كىػ مدتػػ  اقل إلى البحتة بالسخاشخ السختبصة مغ الخدائخ

 يجعل مسا ،الأرباح الزخائب عمى تقميل في يداعج أف أيزا يسكغ الجخل في التبايغ خفس فاف ذلظ
 الػقت. بسخكر مدتقخة عشجما تكػف الأرباح اقل يكػف  سػؼ لمسشذاة السجػ الصػيل الزخيبي العبء

 لو  يذيخ الحؼ كالقمق التػتخ تقميل بيجؼ يقرج: القمق تقميلMehr&Hedges اليادغ  الشػـ" بأنو ىجؼ
 لمطخكؼ السعاكدة لمترجؼ السشاسبة التجابيخ كافة كضع تع قج انو معخفة مغ التي الباؿ راحة " ليلا

 لا، فاف أـ لطخكؼ السعاكدة الترجؼ تع قج إذا ما الإدارة تعخؼ كلا حساية، دكف  السؤسدة تطل فعشجما
 الحالات كفي الأخخػ  عغ الاعتبارات الإدارة انتباه يرخفا أف ليسا يسكغ الحىشي كالقمق التأكج عجـ

 صحة عمى ضار تأثيخ السشطسة بقاء التأكج بخرػص عجـ مغ يشذا الحؼ لمقمق يكػف  أف يسكغ القرػػ 
 كالأحدغ الأججر مغ يكػف  تيجر التي الصاقة ىاتو ىائمة يدتشدؼ شاقة القمق السشطسة، أف إدارة كرفالية

 تسشحو الحؼ الأماف مغ تأتي التي الباؿ راحة أخخػ، أمػر في إنتاجية كججكػ  أكثخ بذكل تػضف أف
 كالخبحية . الشسػ نحػ شاقتيع بتػجيو لمسجيخيغ يدسح كالتشفيح الترسيع جيجة إدارة السخاشخ استخاتيجية

                                                             
سعيجة، محكخة تخخج لشيل  ، SCIS"، دراسة الحالة مؤسدة الاسسشت كمذتقاتوالسخاطر في السؤسدة الاقترادية"دور ومكانة ادارة عبجلي لصيفة،  1

 .59، ص 2012-2011 ،الذخكات، جامعة تمسدافشيادة الساجيدتيخ عمػـ اقترادية، تخرز ادارة الافخاد ك حػكسة 
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 التشفيحييغ لسجيخؼ السشطسة كإنسا فقط السخاشخ لسجيخ ليذ الباؿ راحة بو يقرج اليادغ الميل نػـ ىجؼ إف   
 الجائشيغ، السػرديغ: مثل السشطسة خارج أشخاؼ إلى يستج انو بل كالسداىسيغ، الإدارة ،مجمذ الآخخيغ

 مع التعامل دائسا تفزل الأشخاؼ ىحه ىؤلاء، لاف اىتساـ تجمب السؤسدة يجعل ما كىحا ،السدتيمكيغ
  .بقائيا الت تػاجو التيجيجات مع التعامل تجيج التي السؤسدات

  :أؼ في الأخخػ  لمػضائف الشيائي اليجؼ نفذ ىػ السخاشخ لإدارة الشيائي اليجؼ إفتعظيم القيسة 
 السجيخيغ الحيغ كىجؼ عسػما الإدارة ىجؼ أف Neil dohtryكيخػ  السشطسة قيسة تعطيع مؤسدة كىػ

 تعكذ التي الكيسة ىي ىحه لاف ،الكيسة تعطيع ىػ ( السخاشخ مجيخ فييع بسا السدؤكليات ليع فػضت
 ككفقا السخاشخ إدارة تقييع قخارات يشبغي ىحه الشطخ لػجية ككفقا ، لمسؤسدة العادية للأسيع الدػقية الكيسة
 كىػ مؤسدة لأؼ الشيائي اليجؼ الكيسة ىػ فتعطيع. لا أـ الكيسة تعطيع في تديع كانت إذا ما لسعيار
 كثيق الكيسة تعطيع اليجؼ ىحا أف نفدو الػقت عميو في يعاب انو إلا السؤسدة قخارات لتقييع معقػؿ معيار
 .1التجاكؿ العاـ  ذات الأسيع ذات العامة السمكية ذات بالذخكات أساسا الرمة

 :2كتػجج عجة اىجاؼ نحكخ مشيا

 السؤسدة. داخل لمخصخ الثقافي الػعي بشاء 
 السختمفة. العسل كحجات داخل السخاشخ لإدارة كاضح كليكل سياسة إعجاد 
 كاستسخارية الشذاط. بخامج الصػارغ  تتزسغ السخاشخ، كالتي لبخامج إدارة كالجائع السدتسخ التصػيخ 
  كانت الأىجاؼ السرمحة، كميسا كأصحاب الإدارة لسجمذ كتقجيسيا السخاشخ عغ الجقيقة التقاريخ عجادا 

 كاضحة كجػد خصػات تتصمب كعسمية مشيجية أنيا تحكيقيا، إلا إلى السخاشخ إدارة كضيفة تدعى التي
 متعجدة. سياسات تحكسيا ثابتة كقػاعج كدقيقة

 الساليةطر اخماهية الس: الثانيالسبحث 
إف السخاشخ السالية تشذأ مغ الشذاشات الاقترادية، ك قج استسخت السخاشخ السالية في التدايج مع التشػع 
الحؼ عخفتو الأنذصة الاقترادية، بل ك أصبحت صفة ملازمة للاقتراديات السعاصخة، ك ىحا التلازـ بيغ 

مشيا بذكل نيائي أمخ غيخ مسكغ، لكغ ذلظ لا يعشي الشذاط الاقترادؼ ك السخاشخة ك يجعل التخمز 
بالزخكرة عجـ إمكانية التعامل معيا كفق مجسػعة مغ الدياسات ك الاستخاتيجيات التي تجعل آثارىا ك 

 نتائجيا متحكع فييا إلى حج بعيج. 

 
                                                             

 .59، ص سبق ذكرهمرجع  عبجلي لصيفة،  1
 .113، ص بق ذكرهمرجع سبػزيجؼ لسجج،   2
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 السخاطر السالية تعريف السطمب الأول: 

بدبب المجػء إلى الاستجانة، أؼ جمب مػارد مالية في رتفاع في مخاشخ الاستغلاؿ ىي الا التعريف الاول:
 .1شكل ديػف مغ شانو أف يؤثخ سمبا عمى مخدكدية السؤسدة

يشطخ لمسخاشخ السالية، بأف مرجرىا الخدائخ السحتسمة في الأسػاؽ السالية نتيجة تقمبات التغيخات السالية، ك  
الخافعة السالية( حيث أف السؤسدة السالية تكػف  ك تكػف ىحه السخاشخ في العادة مراحبة لشطاـ الاستجانة )

 في كضع مالي لا تدتصيع فيو مقابمة التداماتيا مغ أصػؿ الجارية. 

" بأنيا تمظ التحبحبات التي تريب نتيجة الاستغلاؿ بعج الزخيبة، اؼ التحبحبات  تعخؼك  التعريف الثاني :
بدبب استخجاـ مرادر التسػيل ذات التكمفة الثابتة  في العائج الستاح لمسداىسيغ ) حسمة الأسيع العادية (
 .2الستسثمة في فػائج القخكض ك تػزيعات الأسيع السستازة"

يكل رأس الساؿ ك قجرة السؤسدة عمى مػاجية الالتدامات ك السراريف  تتعمق أساسا : كىيلتعريف الثالثا
الثابتة، ك تتعمق بعػامل الديػلة القريخة، ك القجرة عمى سجاد الالتدامات الصػيمة، انصلاقا مسا سبق نرل إلى 

سمة أف الخصخ السالي ىػ ارتفاع في مخاشخ الاستغلاؿ ) بدبب الاستجانة ( أك ىػ عبارة عغ خدائخ السحت
في الأسػاؽ السالية نتيجة عجـ القجرة الأصػؿ الجارية عمى تغصية الالتدامات، أك نتيجة التغيخ في العائج 
الحؼ سيتع الحرػؿ عميو مدتكبلا، فالخصخ السالي قاس كسا ك تراحبو حالة عجـ التأكج يختبط الخصخ أيزا 

 .3ح الستاحة لحسمة الأسيع العاديةباستخجاـ الجيػف في تسػيل احتياجات السؤسدة، أك بتقمب الأربا

السخاشخ السالية عمى انيا مكياس ندبي لسجػ التقمب في العائج الحؼ سيتع  PETTYكيعخؼ : التعريف الرابع
 .4عميو مدتكبلا الحرػؿ

السالية، كيسكغ  الشػاتجعمى انيا التقمب السحتسل في  WILLAIM, Smithكيعخفيا : التعريف الخامس
 Risk exposure to un).5قياسيا كسيا، كىي الخدارة التي يسكغ التعخض ليا نتيجة لمتغيخات غيخ مؤكجة

certain) . 

 
                                                             

 .459، ص 2006، دار كائل لمشذخ، عساف، 1ط ، " التديير السالي ) الادارة السالية (،" الياس بغ سامي  1
 . 262، ص 2003، مجخل الكتب العخبي الحجيث، 2ط ، الادارة السالية مدخل تحميل معاصر"، "مشيخ ابخاليع ىشجؼ  2

رسالة مقجمة لمحرػؿ عمى درجة الجكتػراه، في  السالية في شركات السداىسة السررية ) مدخل لتغطية القيم ("،إدارة السخاطر محمد عمى محمد عمي، "  3
 .05، ص 2005جامعة القاىخة، مرخ، الفمدفة في إدارة الأعساؿ، كمية التجارة، 

 .45-44، ص ص 1987"، مكتبة عيغ الذسذ، القاىخة، "الادارة الساليةسعيج تػفيق عبيج،   4
5 GASTINEAU, G,L., & KIRITZMAN, M.P., The dictionary of financial risk management., N.Y: Frank J. Fabozzi 

Associates, 1996, pp. 241 – 241.   
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تمظ السخاشخ التي يتعخض " ىيك السخاشخ السالية  ةللإدار مغ خلاؿ التعاريف الدابقة نجج تعخيف شامل   
علاقة مباشخة بالشذاط الاساسي لمسؤسدة، كلكشيا تختبط بالدػؽ ليا حسمة الاصػؿ السالية،  كىي ليدت ليا 

 .1"التي تعسل فيو

 السطمب الثاني: أنهاع السخاطر السالية 

 :2في ىحا السصمب سشتعخؼ عمى أىع أنػاع السخاشخ السالية، كتتسثل أبخز السخاشخ السالية في ما يمي

يختبط ىحا الخصخ بسخاشخ تغيخ معجلات الفائجة ك أسعار الرخؼ، يشتج عغ : مخاطر معدل الفائدة .أ 
عخض ك شمب الأسػاؽ السالية، فيػ يعبخ عغ أماؿ عارضي ك شالبي رؤكس الأمػاؿ في الدػؽ عمى 

، فكمسا زاد الخصخ كمسا زادت قيسة العائج السحقق ك مشو ارتفاع معجؿ الفائجة لاحتساؿ السجػ الصػيل
السؤسدة لسراعب مالية قج تتدبب في انخفاض الكيسة الدػقية لأكراقيا السالية في مػاجية نذاط 

الأسػاؽ السالية ) البػرصة ( ك العكذ، فإذا كاف احتساؿ الخصخ مشخفس فاف معجؿ الفائجة سيشخفس 
 ليشتج عشو ازدىار في نذاط السؤسدة ما يجفع بأسعار أكراقيا السالية للارتفاع . 

تحجد كفق معجؿ تجخل البشظ السخكدؼ في سػؽ ما بيغ يالقريخ، فاف سعخ الفائجة  ك أما عمى السجػ 
فدعخ الفائجة ىػ السقابل الحؼ يسشحو البشظ لمحرػؿ عمى قخض أك يجفعو البشظ لمحرػؿ عمى كدائع  البشػؾ،

 فسعجؿ الفائجة يكػف ثابتا أك متغيخا تبعا لحجع العسميات السرخفية . 

 خصخ سعخ الفائجة بالشدبة لمبشظ عشجما يكػف ىحا الأخيخ يسمظ أكلا أك خرػصا بسعجلات فائجة ثابتة يتحجدك 
أك بسعجلات متغيخة، ك ىحا الخصخ لو تأثيخ بالغ عمى كضعية السؤسدة السالية ك ىحا مغ خلاؿ العلاقة 

 العكدية بيغ معجؿ الفائجة ك قيسة الأصل السالي. 

ئتساف مبمغ مغ الساؿ سيتع دفعو في تاريخ محجد مدتكبلا مقابل مشافع تع يسثل الا :الائتسانمخاطر  .ب 
استلاميا قبل ذلظ ك لحلظ فاف خصخ الائتساف يعػد إلى عجـ التدػية الجدئية أك الشيائية لجفعات معيشة ك 

عغ تدجيج الجيغ بالكامل ك في الػقت  قجرةىػ الخدائخ السحتسمة نتيجة رفس العسلاء لمتدجيج أك عجـ 
 السحجد. 

تعبخ عغ عجـ قجرة البشظ عمى مػاجية السدحػبات مغ الػدائع، ك مػاجية سجاد  :مخاطر الديهلة .ج 
ك ذلظ نتيجة الرعػبة التي تػاجو  الالتدامات السدتحقة، ك كحا مػاجية الصمب عمى القخكض دك تأخيخ،

البشظ في الحرػؿ عمى نقجية بتكمفة معقػلة سػاء مغ بيع الأصػؿ أك الحرػؿ عمى قخكض أك كدائع 
 ججيجة. 

                                                             
 .311، ص 2002، دار المسيرة، عمان، 2ط  ،"الادارة الماليت"عذنان نايه النعيمي،   1
 .211-213، ص ص 2000"، الذار الجامعيت، مصر، الشاملت عملياتها و إدارتهاالبنىك عبذ المطلب عبذ الحميذ،"   2
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ك يخجع كجػد ىحه السخاشخ إلى عجـ كفاية رأس الساؿ لامتراص الخدائخ التي  :مخاطر رأس السال .د 
ى السػدعيغ ك الجائشيغ، ك ليحا تع البشػؾ السخكدية دائسا يسكغ أف تحجث، ك بالتالي تأثيخ ىحه الخدائخ عم

 بكفاية رأس الساؿ بالشدبة لمسرارؼ، حيث تعتبخ ضساف الحقػؽ السػدعيغ ك الجائشيغ. 
يخجع ىحا الخصخ إلى الخدارة السحتسمة مغ جخاء التغيخات في سعخ الرخؼ  :مخاطر سعر الررف .ق 

تي تع بػاسصتيا تقجيع القخكض، مسا يؤدؼ إلى تحبحب الكيسة لمعسلات، سػاء السكػنة لأرصجة البشظ أك ال
عشج حمػؿ آجالو، كسا يسكغ أف يشتج ىحا الخصخ عغ بعس الدياسات أك التجابيخ الشقجية التي  الحكيكية

 ، كإجخاء تخفيس في قيسة العسمة.تتخحىا الدمصات الشقجية
 انخفاض أؼ السدتثسخة للأمػاؿ الحكيكية الكيع تخاجع إمكانية السخاشخة ىحه تعشي :مخاطر القدرة الذرائية .ك 

 ما كبيخة بسعجلات الأسعار مدتػيات في العاـ الارتفاع في يتدبب الحؼ ك التزخع بدبب الذخائية قجرتيا
 .الشقجؼ الػىع مغ كشػع الشقجية الكيع في ارتفاع إلى يؤدؼ

 الدشجات السجخخات،) الأخخػ  ىي الثابت الجخل ذات الاستثسارات في قرػػ  الذخائية القػة مخاشخ تكػف    
  .ثابتة فػائج تجفع التي ) ...الػدائع ك

 القػة انخفاض ك للأسعار العاـ ك السدتسخ الارتفاع بو نعشي الحؼ ك التزخع إف: مخاطر التزخم .ز 
 .الحكيكية قيستيا انخفاض خلاؿ مغ أنػاعيا بسختمف السالية الأصػؿ عمى يؤثخ لمشقػد، الذخائية

 العائج تحجيج إلى بالسدتثسخ يجفع ما ىحا ك التأكج عجـ مغ حالة يػلج ما السدتقبل في يكػف  العائج أف بحكع 
 .سشػية أرباح تحقيق عغ فزاؿ التزخع، مخاشخ مغ أمػالو يحسي حتى الستػقع

 الاسسي الفائجة سعخ أف أساس عمى ذلظ ك الدػقي، الفائجة معجؿ مغ الخفع في تتدبب التزخع "مخاشخ
 .1التزخع" خصخ مقابل العلاكة إليو مزافة الحكيقي الفائجة لدعخ مداكؼ 

 الانخفاض عغ ليعػضو أعمى فائجة معجؿ السدتثسخ يصمب أف يتػقع التزخع مدتػػ  ارتفاع ضل فيك  
 .الشقجية لمتجفقات الذخائية القػة في الستػقع

 السالية الأكراؽ أسعار لتقمبات نتيجة تشذأ "السالية الأكراؽ أسعار مخاشخ" أيزا تدسى أف يسكغ السخاشخ ىحه
 الاحتكار الإشاعات،) كىسية عػامل أك حكيكية، عػامل بفعل التقمبات ىحه كانت سػاء الساؿ رأس أسػاؽ في

 كذات الستغيخ، العائج ذات السالية للأكراؽ الدػقية الكيسة عمى يؤثخ ما كىػ ،) ...الرػرؼ  كالذخاء كالبيع
 .كالجيػف  الشقػد مغ مكػناتيا بديادة شخديا يختبط بالتزخع تأثخىا فإف كديػف، نقػد مغ مكػنات

ما  كبيخ بذكل السالية الأكراؽ أسعار تبايغ بدبب خدائخ كقػع إمكانية عغ تعبخ فيي :مخاطر الدهق  .ح 
 عمى تصخأ التي كالشدكلية بالاتجاىات الرعػدية ليا، الحكيكية الكيع ك السالية الأكراؽ قيع تقجيخات بيغ

                                                             
 .289 ص  ،2007دار الذخكؽ، عساف،  "،السالية الأسهاق" الجاغخ، محمد محسػد  1
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 تتسثل ك. الاستثسار عمى السصمػب العائج كمعجؿ الستػقعة الشقجية التجفقات عمى بحلظ مؤثخة الساؿ سػؽ 
 مخاشخ  الفائجة، سعخ مخاشخ في كالتي الدػؽ، أسعار في السخغػبة غيخ بالتحخكات السختبصة السخاشخ

 .الخ...السمكية مخاشخ الدمع، أسعار مخاشخ الرخؼ، سعخ أك العسمة سعخ

 ك الدشجات أما ك .خاصة العادية الأسيع خلاؿ مغ السالية، الأسػاؽ عمى كاضح بذكل الدػؽ  مخاشخ كتؤثخ
 قيسة مغ أكبخ بجقة الحكيقة قيستيا تقجيخ يسكغ لأنو لمتقمبات عخضة أقل فتكػف  السستازة السالية الأكراؽ
 .1العادية الأسيع

 السخاطر السالية تغطية السطمب الثالث: أساليب 

 تشقدع أساليب تغصية السخاشخ السالية إلى أساليب داخمية كأساليب خارجية ندتعخضيا فيسا يمي:

 : 2كتتسثل ىحه الأساليب فيسا يمي: لسخاطر الساليةتغطية اأولا: الأساليب الداخمية ل

ا عقج البيع أك عقج الذخاء، ك لتجشب بيعسمية الفػتخة ىي العسمية التي يحخر  :اختيار عسمية الفهترة .أ 
 التعخض لخصخ الرخؼ الصخيقة الأسيل ىي الفػتخة السخجعية ك التي في الغالب ىي العسمية الػششية .

 في الغالب فاف السؤسدة التي تقػـ بالترجيخ ليا قجرة عمى جعل  :سردراختيار عسمة الفهترة بالشدبة لم
ا أف مبيعاتيا في ي لا كجػد لخصخ الرخؼ بالشدبة ليا شالسعسمتيا الػششية أساس لمفػتخة ك بالتال

ا تعامل ك تتع محاسبيا بالعسمة الػششية، ك تػجج بعس الاعتبارات ك السعاييخ تيصادراالدػؽ الػششية ك 
التي تجخل في حدع مػقف التفاكض ك الاختيار، فعجـ قجرة السدتػرد عمى تغصية خصخ الرخؼ نتيجة 

عجـ تػفخ السعمػمات السالية ك الشقجية الستعمقة بتدييل عسمية إتساـ التعاملات  محجكدية التذخيعات أك
 .الخارجية بالإضافة الى بعس الدمع التي تختبط بعسمية خاصة لتحجيج سعخىا

 :ك بالتالي ستكػف  قج يحطى السدتػرد باختيار عسمة الفػتخة اختيار عسمية الفهترة بالشدبة لمسدتهرد
عسمتو الػششية أك عسمة أخخػ أقل تصايخ ) تتدع بالاستقخار الشدبي ( كعسمة الفػتخة، حيث مغ مرمحة 
السدتػر التفاكض لاعتساد عسمتو الػششية عشجما تكػف عسمة السرجر مختفعة الكيسة، ك مغ أىع السعاييخ 

الاختيار كالتذخيعات الستعمقة بالرخؼ،  الخارجية عمى السؤسدة التي تفخض استخجاـ عسمة أجشبية في
 العسلات الستاحة فيو. السشصقة الجغخافية، سػؽ الرخؼ، ك أىع

 :فسغ خلاؿ ىحه التقشية يسكغ تدخيع التحريل أك تأخيخ الدجاد لمعسلات بشاء عمى تصػيخ  آجال الدفع
 العسمة السعشية.

                                                             
1

   .209ص  ،2008،القاىخة،  2ط دار الفاركؽ لمشذخ ك التػزيع،  نظرة عامة عمى الأسهاق السالية"،بخياف كػيل، " 
لعمػـ الاقترادية ، كمية اخة ماجدتيخ في العمػـ الاقترادية"، محكآثار تقمبات سعر الررف و تدابير السؤسدة الاقترادية لسهاجيتياالدعيج عشاني، " 2

 .128، ص 2006ك عمػـ التدييخ، جامعة باتشة، الجدائخ، 
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بالعسمة التي سػؼ يتع بيا التدجيج، فانو  فإذا تػقع السدتػرد انخفاض في قيسة العسمة الػششية مقارف 
ػقو مغ السػرد تعجيل التدجيج ) تدبيق مػعج الدجاد ( ك عمى العكذ فالسرجر يؤخخ استلاـ حقيصمب 

 الخبح الحؼ يشجع عغ التقمبات الايجابية لدعخ صخؼ عسمة التحريل. قرج الاستفادة مغ 

 :1يمي حيث نجج ما :السقاصة .ب 
 تسع لسجالسقاصة ىػ الكياـ بسقاصة كضعيات الرخؼ لفخعيغ يشتسياف إلى نفذ ا : مبجأالسقاصة الثشائية

 .حج الفخعيغ مقارنة بالفخع الآخخمتعجد الجشديات، بسا يؤدؼ إلى إضيار الػضعية الرافية لأ
 :تكػف العسميات بيغ الفخكع يعج ىحا الشػع مغ السقاصة الأكثخ استعسالا عشجما  السقاصة الستعددة

التالي حجع التحػيلات بيغ الفخكع يكػف مشخفس لاف كل فخع لا يجفع أك يدتمع إلا السبمغ ، ك بمتعجدة
 الرافي لػضعية الدالبة أك السػجبة.

بالشدبة لمسؤسدة التي تقػـ بالترجيخ فالتغصية الآجمة ) نتيجة تػقع  :لتغطية عن طريق الأسهاق الآجمةا .ج 
ا بدعخ الرخؼ الآجل إلى البشظ ك الحؼ تيقيسة مدتحقابيع انخفاض قيسة عسمة ( تفخض عمى السؤسدة 

ا عمى تيبجكره يقػـ بالتختيبات السشاسبة لحلظ فتقػـ ىحه السؤسدة بإعلاف البشظ عغ استعجادىا لبيع مدتحقا
( أما إجخاءات السدتػرد في تغصية معمشا مغ شخؼ البشظسعخ الرخؼ الآجل الحؼ يكػف معخكضا )

 . لشدبة لمسرجرجاؿ فتكػف مشاضخة باالآ
غ العسلات تعتبخ التغصية الفػرية بسثابة اقتخاض فػرؼ لحجع معيغ م :غطية عن طريق الأسهاق الشقديةت  .د 

، بالشدبة لمصخؼ السرجر يقػـ باستجانة مبمغ مغ العسلات ) قخض ( يتصابق مغ مرخؼ كششي أك أجشبي
بعج ذلظ يجخؼ تحػيميا إلى عسمتو السدتػرد ك  مغ حيث الشػع ك الكسية ك السجة مع حقػقو في ذمة 

الػششية ) السرجر ( أؼ أنو يتدكد مدبقا بديػلة ثع يقػـ بتدجيج القخض مع الفػائج الستختبة عميو حيشسا 
 يدجد السدتػرد التداماتو في تاريخ استحقاؽ محجد. 

أما بالشدبة لمسدتػرد فيقػـ بذخاء مقاديخ مكافئة لالتدامو بدعخ الرخؼ العاجل ك ىكحا فيػ مغ جيتو قج  
 . 2ضحى بالائتساف الحؼ مشحو إياه السرجر

 :3كتتسثل فيسا يمي: لسخاطر الساليةتغطية االخارجية ل ساليب: الأثانيا

العقػد السدتقبمية عمى العسلات ىي العقػد الآجمة التي يمتدـ فييا  :غطية عن طريق الأسهاق السذتقةت .أ 
 الستعامميغ بذخاء اك بيع كسية محجدة مغ العسلات، بدعخ صخؼ آجل محجد مدبقا. 

 كسا تستاز العقػد السدتقبمية عمى العسلات في الكػف السبالغ مػحجة، ك التدعيخ يتع مقارنة بالجكلار بسعشى  

                                                             
 .129، ص نفس السرجع أعلاه  1
 .129، ص نفس السرجع أعلاه  2
 .130، ص 2002، دار غخيب لمصباعة كالشذخ، القاىخة، 2 ط"، "أدوات وتقشيات مررفيةمجحت صادؽ،   3
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 GBP/USD,EUR/USD. 

مميػف  12.5لشفخض أف شخرا يخغب في شخاء عقج مدتقبمي لعسمة اليغ الياباني حيث العقج الشسصي مثال: 
 . سة العقج بالدشت الأمخيكي لكل يغيغ، ك تعخض قي

 فإذا افتخضشا أف ىحا الذخز قاـ بذخاء عقج مدتقبمي لجيدسبخ ك ذلظ في شيخ ماؼ كسا أف سعخ العقج ىػ  

مميػف *  12.5عمي ذلظ تربح الكيسة الكمية لمعقج بالجكلار الأمخيكي = )/ $ يغ ( ك  0.01387)
0.010387  = 129837.50 $ 

الستحجة، فإذا افتخضشا أف قيسة اليغ تراعجت بالشدبة لمجكلار ) بدبب انخفاض في معجلات الفائجة بالػلايات  
 ك بدبب التزخع في الياباف (. 

 ( فاف ذلظ يعشي أف قيسة العقج قج ارتفعت الآف لتربح بالجكلار يغ  $ 010485.0ك أصبحت قيسة اليغ )  

 .( الأمخيكي 12.5*  0.010485= ) $131062.50  

 $  1225ك بالسقارنة بالػضع الدابق تكػف الديادة الرافية في العقج ىي  

 . 50.131062الكيسة الجارية = 

 .  50.129837الكيسة الأصمية = 

 . 1225السكدب = 

 :1كتتسثل في الآتي :ن طريق الخياراتالتغطية ع .ب 
"خيار الرخؼ ىػ عبارة عغ الدشج الحؼ يعصي الحق لحاممو ك ليذ الالتداـ  :تعريف خيارات الررف  .1

بالذخاء أك البيع لكسية محجدة مغ العسلات بدعخ معخكؼ مدبقا ك الحؼ يدسى بدعخ السسارسة بتاريخ 
 بتاريخ محجد مدبقا مغ خلاؿ دفع علاكة ".ك الحؼ يدسى بدعخ السسارسة محجدة مدبقا 

يسكغ إبخاز حالات في تغصية باستعساؿ الخيارات عمى  :التغطية باستخدام الخيارات عمى العسلات  .2
 العسلات ك ىي كالتالي: 

 إذا كاف الرخؼ لمعسمة الأجشبية السعشية الجارؼ مقابل يحقق عقد خيار شراء عسمة أجشبية ربحا :
 السحجد في العقج. الجكلار الدائج في الدػؽ أكبخ مغ سعخ الرخؼ أك التشفيح 

                                                             
 . 203، ص 2005"، الاكاديسيػف لمشذخ كالتػزيع، عساف، "التأمين وإدارة الخطركساؿ محسػد جبخا،   1
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 :اذا  يحقق عقد خيار شراء عسمة أجشبية خدارة محدودة ىي قيسة اليامش السدفهع السحرر العقد
ابل الدائج في الدػؽ اصغخ مغ سعخ الرخؼ الرخؼ لمعسمة الأجشبية السعشية الجارؼ مقكاف سعخ 

 اك التشفيح السحجد في العقج.

، فقج يبادر إلى شخاء عقج خيار بيعأما إذا تػقع مدتثسخ ما انخفاض سعخ عسمة أجشبية معشية مقابل الجكلار، 
قل مغ ك إذا ثبتت التػقعات ك انخفس سعخ العسمة الأجشبية الجارؼ مقابل الجكلار في الدػؽ، عمى مدتػػ أ

، ك يكػف ارسة حقو في العقج سيحقق لو ربحاالرخؼ السحجد في العقج السعشي، فاف حاممو سيخػ أف مسسعخ 
ىػ عبارة عغ الفخؽ بيغ سعخ الرخؼ أك مسارسة السحجدة في العقج ك سعخ الرخؼ الجارؼ  ربحو الإجسالي

قيسة اليامر الحؼ دفعو حامل الدائج في الدػؽ في حيغ تتحجد قيسة ربحو الرافي عغ ىحا العقج يصخح 
  السحخر.العقج 

أما في حالة ارتفاع سعخ الرخؼ العسمة الأجشبية السعشية الجارؼ مقابل الجكلار في الدػؽ إلى مدتػػ أعمى  
حقق ربحا، ، فاف حامل ىحا العقج سيخػ أف مسارسة حقو لغ يعخ الرخؼ السحجد في العقج السعشيسمغ 

ك السكافأة السجفػعة ػف خدارتو محجكدة ك الستسثمة في اليامر السجفػع أ، ك تكسيستشع مغ مسارسة حقو
 . 1شخاء العسمة الأجشبية السعشية، أؼ محخر عقج خيار لمصخؼ الآخخ

  :التغطية عن طريق أسهاق السبادلات .ج 
مبادلة الرخؼ بذكميا البديط ىي السعاممة السالية التي مغ خلاليا يمتدـ : تعريف مبادلات الررف .1

بالتبادؿ الحاتي لمعسمة، مثل اليػرك مقابل الجكلار بدعخ صخؼ عاجل، ك تبادؿ نفذ العسلات شخفاف 
أشيخ ، سشة ...( بدعخ صخؼ آجل، إذ يسكغ القػؿ أف مبادلة الرخؼ ىي  3عشج تاريخ الاستحقاؽ )

عاممة التي يقػـ الريخفي ك التي تجمج بيغ عسمية الرخؼ العاجل ك عسمية الرخؼ عبارة عغ الس
 الآجل.

اتفقتا عمى مبادلة صخؼ، تمتدـ مغ خلاليا  Bك  Aلتػضيح مبادلة الرخؼ نفتخض مؤسدتيغ مثال: 
ك تمتدـ  1=  0في الفتخة  Aمميػف أكرك لمسؤسدة  2بجفع  Bك تمتدـ  Bمميػف دكلار لمسؤسدة السؤسدة بجفع 

 . Bمميػف أك رك لمسؤسدة  5.2تجفع  Aك  Aأشيخ لمسؤسدة  6مميػف دكلار بعج  1بجفع  Bالسؤسدة 

مبادلة الرخؼ ىحه تتزسغ عسميتي صخؼ: إحجاىسا عاجمة ك أخخػ آجمة، مغ خلاؿ ىحه السبادلة يسكغ 
أشيخ،  6مى مميػف دكلار لأجل التغصية ضج خصخ الرخؼ، فإذا كانت تشتطخ الحرػؿ ع Aلمسؤسدة 

مميػف اكرك، ك بحلظ تكػف السؤسدة  5.2ك الحرػؿ في مقابمو برفة أكيجة عمى  Bلمسؤسدة يسكشيا مشحو 
A  مميػف اكرك.  2.5مميػف اكرك ك اشتخت آجلا  2قج باعت عاجلا 

                                                             
 .246، ص 2001، الجار الجامعية لمشذخ، الاسكشجرية،  1 ط السشتجات السالية"،شارؽ حساد عبج العاؿ،"   1



عام لإدارة المخاطر الماليتمذخل                                ول:                            الفصل الأ  
 

17 
  

التي  تجعي مبادلات سعخ الرخؼ، ك قج أضيخت بعج مبادلات الرخؼ ك :تعريف مبادلات العسلات .2
 الدجاد.  ائجةتيجؼ الى السبادلة الفعمية لمجيػف بالعسلات مبمغ السقتخض، الفػائج ز 

فخندية تعاقجت عمى اقتخاض مبمغ بالجكلار الأمخيكي بسبمغ  Aلتػضيح مبادلة العسمة، نفتخض مؤسدة 
% ك ىي تخغب في أف تكػف ميتسة بالأكرك بجؿ الجكلار ك لحلظ 4سشػات بسعجؿ  5دكلار لسجة  100000

 بالأكرك، عقج السبادلة ىجا يتزسغ ثلاث التدامات.تقػـ مبادلة جيشيا بالجكلار الأمخيكي بجيغ 

ك  Aأكرك، ك ذلظ السؤسدة  1.2الدعخ الجارؼ لمجكلار عشج ابخاـ العقج يداكؼ  القخض: بأصلالأكؿ: يتعمق 
B  عشج استحقاؽ يتشازؿ لمصخؼ أكرك ك  210000ل قيسة بالأكرك بػ دكلا في مقاب 100000عغB  السبمغ عغ

 .أكرك210000دكلار في مقابل دائسا  100000

عمى اساس  Bفػائج لمصخؼ  Aيو، تجفع السؤسدة الثاني: يتعمق بتبادؿ الفػائج فعشج كل استحقاؽ متفق عم
  أكرك 5250بسقجار  Bفػائج لػ Aاشيخ، ىحا يعشي أف تجفع  3%سشػيا فاف كاف استحقاؽ كل  10معجؿ 

 اشيخ  3دكلار لكل  A 1000فػائج لػ  Bأشيخ، ك بالسثل يجفع  3لكل (  4/210000(

)4 /0.5*100000.) 

اكرك، ك   210000مبمغ  Bلمصخؼ  Aفعشج الاستحقاؽ يعيج الصخؼ  الجيغ:الالتداـ الأخيخ يتعمق بجفع أصل 
 . 1دكلار، مسا يدسح لمصخفيغ بتدجيج الأمػاؿ السقتخضة 100000مبمغ  Aلمصخؼ  Bيعيج الصخؼ 

 مسخاطر الساليةالترشيفات الحديثة لالسطمب الرابع: 

 لتأثيخ الحداب مغ كاضحة شخقا تتصمب السالية الأكراؽ ليا تتعخض التي السخاشخ مرادر تعجد إف  
 .السخاشخ علاكة تحجيج ك التحػط إجخاءات اتخاذ السالية، الأكراؽ قيع تحجيج في السرادر

عميو الشساذج الحجيثة في نطخية التسػيل، يتع تقديع السخاشخ التي تتعخض ليا  تتعسجككفقا لترشيف الحؼ 
تداعج حيث السخاشخ السشتطسة كالسخاشخ غيخ السشتطسة،  الادارة السالية الى مجسػعتيغ مغ السخاشخ، ىسا:

 dévaluation des actifsيدتعسل ىحا التقديع في نسػذج تقييع الاصػؿ السالية) كسا ،القخارعمى اتخاد 
financiers modèle)  كالحؼ يطيخ العلاقة بيغ مفيػـ السخاشخ السشتطسة ك الغيخ السشطسة ك بيغ مجػ

 .2امكانية التخمز مغ ىحه السخاشخ

                                                             
1
 .131، ص نفس السرجع أعلاه  

 .221  ص ، 2007، الإسكشجرية الإسكشجرية، جامعة مالية"، أسهاق و بشهك و نقهد" الػصاؿ، أميغ كساؿ يػنذ، محسػد  2
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 أيزا تدسى كسا التشػيع، شخيق عغ مشيا التخمز يسكغ لا التي السخاشخ ىي :السخاطر السشتظسة .أ 
 .ذاتو السالي الشطاـ شبيعة تعكذ فيي( systémiques risques) العامة السخاشخ أك الدػؽ  مخاشخ

 تمظ كتحجثالسالي.  الدػؽ  في تتجاكؿ التي السالية الأكراؽ جسيع كأرباح عػائج يذسل تأثيخىا فإف ثسة كمغ
 ك الاستثسارات مغ كبيخ عجد عمى يؤثخ أؼ بأكسميا، الدػؽ  معو تتأثخ كبيخ حجث كقػع عشج عادة السخاشخ

 الدياسي.  الشطاـ في تغييخ أك السفاجئة، الجاخمية الأحجاث بعس أك حخب كحجكث متفاكتة، بجرجات لكغ
 احتساؿ مقجما يعخؼ أف السدتثسخ عمى أنو إلا الأحجاث، تمظ عغ الشاجسة السخاشخ لحساية سياسة تػجج لاك 

 .1السخاشخ بتمظ السالية الأكراؽ تأثخ

 يمي : ما السشتطسة السخاشخ كمغ خرائز

 .تشتج عغ عػامل تؤثخ في الدػؽ بذكل عاـ كليذ خاص 
  ،يقترخ تأثيخىا عمى شخكة معيشة أك قصاع معيغ. التيتكتدب صفة العسػـ 
  تختبط ىحه العػامل بالطخكؼ الدياسية كالاقترادية ك الاجتساعية كإضخابات العامة في حالة الكداد اك

 الحخكب اك ارتفاع معجلات البصالة.
 2لتشػيعلا يسكغ تجشبيا با. 

ىي السخاشخ الشاتجة عغ عػامل تتعمق باستثسار معيغ أك قصاع معيغ، : ظسةتغير مش السخاطر .ب 
 risques)كتكػف مدتقمة عغ العػامل السؤثخة في الشذاط الاقترادؼ ككل فتدسى بالسخاشخ الخاصة

spécifique (، تشذأ عغ سمػؾ الػرقة السالية )اؼ تغيخات في معجؿ العائج( كيسكغ حساية السدتثسخ لشفدو
بالاستثسار في عجة انػاع مغ الاكراؽ السالية، لظ التشػيع في استثساراتو، كذمغ تمظ السخاشخ باعتساد مبجأ 

تقمب) التذتت( عائج كالتي يسكغ اف تتأثخ بتمظ السخاشخ الستفخقة في نفذ الػقت، عغ شخيق متابعة 
الػرقة السالية )مغ خلاؿ انحخافيا السعيارؼ( ثع استبجاليا بػرقة مالية اخخػ ذات انحخاؼ معيارؼ ادنى اك 

 .3عائج اعمى للانحخاؼ السعيارؼ 
 ما يعخؼ بتشػيع السخاشخ الاستثسارية، كمغ ىحه السخاشخ التي قج تحجث في شخكة ما: كىػ
  السؤسدة.الأخصاء الإدارية في تمظ 
 .حجكث إضخاب عساؿ في تمظ الذخكة أك في القصاع الحؼ تشتسي إليو 
 .ضيػر اختخاعات ججيجة مشافدة لسا تشتجو السؤسدة 
 .تغيخ أذكاؽ السدتيمكيغ بالشدبة لدمع ىحه السؤسدة 
 .الحسلات الإعلانية مغ السشافديغ 

                                                             
 .17ص ،2013 مرخ، الجامعية، الجار البهرصة"، في والاستثسار الأداء ومراجعة تقييم لأغراض السالي التحميل ،"لصفي أحسج الديج أميغ  1
 . 190، ص  مرجع سبق ذكرهمحسػد محمد الجاغخ،"   2

 .222، ص 2006، 2 ط"، دار كائل لمشذخ، الأردف، مبادئ الاستثسار السالي والحقيقيزياد رمزاف، "  3
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 السؤسدة. تمظ عمى تؤثخ ججيجة قػانيغ ضيػر 

 عمى العائج معجؿ في الكمي التبايغ عغ تعبخ كالكمية السشتطسة كغيخ السشتطسة السخاشخ مجسػع إف   
 .السالية الأكراؽ في الاستثسار

 الصمب بكػف  تستاز السؤسدات ىحه عسػما الأخخػ، مؤسدة مغ يتبايغ مشتطسة الغيخ السخاشخ حجع إف    
 .1الدائجة الاقترادية بالطخكؼ كثيخا يتأثخ اؿ السشتجات ىحه عمى

 دارة السخاطر الساليةإ مدخل إلى: السبحث الثالث

بذكل كبيخ في عمى الخغع مغ زيادة السخاشخ السالية  السعاملات الاقترادية، مغ السالية السخاشخ تشذأ   
 .مغ القزايا السعاصخة الدشػات الأخيخة، إلا أف مػضػعات السخاشخ السالية أك حتى إدارة السخاشخ تعتبخ

كنتائجيا متحكع فييا  استخاتيجياتياحيث اصبحت الاف صفة متلازمة للأقتراديات  الحجيثة التي تجعل كل 
 عمى حج بعيج.

 دارة السخاطر الساليةإ تعريف ول:السطمب الأ 

السخاشخ  إدارة الأعساؿ، تعسل مؤسدة في استخاتيجية إدارة مغ أؼ جدء ىيالسالية  السخاشخ إف إدارة  
 الستػقعة الكيسة تعطيع السؤسدات، مغ أجل تػاجييا أف يسكغ التي الأخصار كمعالجة تذخيز عمى السالية
 تؤثخ التي البيئة العشاصخ مغ محتسل ما ىػ إدراؾ إلى العامميغ بإرشاد تقػـ كانيا السؤسدات انذصة لكافة
 كتالي:كليا عجة مفاليع كىي  السؤسدة. عمى

  " الاختيار الأفخاد ك أك السؤسدات تػجو التي الرافية خدائخلم التعخض عكتقيي لتحجيج نطامية يةعسمىي 
 ) الكمفة (الدمبي  التأثيخ لتجنية السرسسة ىحه السخاشخ فيي الأنذصة لسػاجية السشاسبة التقشيات كتشفيح
كتقػيع  تحجيج عسمية ترف أنيا السسكشة، كسا الخدائخ بالحدباف  الأخح مع) السخاشخ ( التأكج لعجـ

التي  السخاشخة نػع تحجيج يشبغي إذ السخاشخ، لشػع كفق كتشفيحىا السشاسبة السخاشخ كاختبار الأدكات 
 .2"السخاشخ لاحقاالشػع مغ  لحلظ السشاسبة الدبل كتحجيج ثع الكياـ بكياسيا كمغ أكلا السؤسدة ليا تتعخض

 شكل في مالية مػارد جمب أؼ الاستجانة، إلى المجػء بدبب الاستغلاؿ مخاشخ في كىي ايزا" ارتفاع 
 .3"السؤسدة  مخدكدية عمى سمبا أف يؤثخ شانو مغ ديػف 

                                                             
 .195، ص مرجع سبق ذكرهمحسػد محمد الجاغخ،   1
 .204، ص 2013، دار كائل لمشذخ كالتػزيع، عساف ،الاردف، 1 ط ، "الادارة السالية الدوليةمحمد العسيخؼ،   2
 .262، ص مرجع سبق ذكرهمشيخ ابخاليع ىشجؼ ،   3
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 العائج  في التحبحبات أؼ، الزخيبة بعج الاستغلاؿ نتيجة تريب التي كيسكغ تعخيفيا انيا "تمظ  التحبحبات
 في الستسثمة الثابتة التكمفة ذات مرادر التسػيل استخجاـ بدبب العادية الأسيع حسمة لمسداىسيغ الستاح

 .السستازة" الأسيع تػزيعات ك فػائج القخكض
 ما يمي التكاليف ىحه أؼ مغ. 1لمخصخ السراحبة التكاليف تخفيف أنيا تعخؼ عمى كسا: 
 تكمفة الػقاية. 
  تكاليف الفخص الزائعة. 
 التكاليف الشفدية. 
  الخدائخ كتسػيل. 

  السخاطر الساليةدارة إعسمية خطهات  السطمب الثاني:

ف العسمية أب ضسشيا يػحي ما ىحا ك الأخصار مع لمتعامل عمسيا مجخلا تعتبخ السالية السخاشخ إدارة إف  
 العسمي كمشيا: الػاقع في بالانجماج تسيل التي ،الخصػات مغ مشصكية تتزسغ سمدمة

 إدارة بخنامج يفعمو أف السؤسدة تػد ما تقخيخ في الأكلى الخصػة تسثل كىي :عسمية تحديد اليدف .أ 
 يجب كضع السخاشخ بإدارة السختبصة الشفقات مغ فائجة أقرى عمى بجقة كلمحرػؿ بيا الخاص السخاشخ

 قج لإدارة السخاشخ، كلكغ أساسي ىجؼ الستجنية التكمفة تكػف  قج السخاشخ، فسثلا إدارة لعسمية دقيقة خصة
 يشتج كقج ملائع، غيخ أك كاؼ السخاشخ غيخ إدارة في بخنامج إتباع التكمفة عشرخ عمى عغ التخكيد يشتج
 في السؤسدة تتحسميا أف السسكغ مغ التي الخدائخ الكبيخة عغ ناتجة ججا ضخسة تكاليف ذلظ تحسل عغ

 ملائع. غيخ أك كاؼ غيخ ضل بخنامج
 

أخصار  أؼ مغ السؤسدة أنذصة كل حساية ىػ السخاشخ لإدارة الأساسي اليجؼ يكػف  أف يجب فإنو كعميو
 : 2ىسا يتزسغ أمخيغ اليجؼ ىحا السؤسدة، أىجاؼ تحقيق مغ تعيق متػقعة خدائخ أك
 السختمفة. أنذصتيا أداء مغ تعيقيا أف يسكغ التي الزخسة الخدائخ السؤسدة تتجشب أف 
 العسل السختمفة. حػادث مغ الػقاية كحا ك الأشخاص، أخصار مغ بالسؤسدة العامميغ حساية 

 حيث بالسؤسدة، الأخيخ ىحا تحجيج الخصخ اكتذاؼ عسمية تتصمب :السالية السخاطر اكتذافعسمية  .ب 
 الخدارة ك السؤسدة، لو تتعخض أف يسكغ الحؼ الخصخ العسل بيا يتصمب اكتذاؼ سيخ في تحققو يؤثخ

 اكتذاؼ ىحا في الفذل باف ذلظ ك السؤسدة، الخصخ في مجيخ مغ كبيخة مجيػدات عشو الشاتجة السحتسمة
 مسا السعالجة في أسمػب تتسثل سيئة لو نتائج سيكػف  لسػاجيتو اللازمة الإجخاءات اتخاذ عجـ ك الخصخ،

                                                             
 .231، ص 2009 "، دار اليازكرؼ العمسية لمشذخ كالتػزيع، الاردف، عساف،ادارة السخاطر والتأميناحسج أبػبكخ، د، كليج اسساعيل الديفػ، " جد. عي  1
 .45، ص سبق ذكرهمرجع أسامة عدمي سلاـ، شقيخؼ نػرؼ مػسى،   2



عام لإدارة المخاطر الماليتمذخل                                ول:                            الفصل الأ  
 

21 
  

 الخصخ إدارة بخنامج أىع اكتذاؼ الخصخ مغ عسمية تعتبخ لحلظ لمسؤسدة، كبيخة خدائخ عشو يتدبب قج
 السبكخ الانتباه يعتسج عمى السخاحل تمظ نجاح كسا أف ،البخنامج ذلظ في الأخخػ  لمسخاحل لكػنيا أساسا

ليا  يتػفخ عشجما أىجافيا تحقق الخصخ إدارة كػف  في ىحه السخحمة أىسية تتزح ك الخصخ، لاكتذاؼ
 لمخصخ، السعخضة الػحجات تحجيج ميسة تػلي السؤسدة مجيخ عمى لحا الخدائخ السحتسمة، أنػاعك  مدببات

 ك السستمكات السؤسدة، مع الستعامميغ ك عسميع أماكغ العامميغ بيا كتخرراتيع ك عمى ذلظ بالتعخؼ ك
 شخؽ  تحجيج التي حرمت كاسبابيا ك الخصخ، حػادث عمى تعخؼ ك العجيجة، الشذاط ك جػانب الخاصة،

 .1لاكتذاؼ الخصخ عيشة
 الصخؽ نجج: ىحه مغ ك
 السالية القػائع تحميل. 
 التأميغ. بذخكات الاستعانة 
 دليل الخصخ. استخجاـ 

 لشا بج فلا التأميغ شخكة ىي أخخػ  جية إلى الخصخ تحػيل القخار ىػ كاف إذا فسثلا :القرار تشفيذعسمية  .ج 
 مشع اختيار أسمػب يقزي كاف كلػ التأميغ، عمى التعاقج ثع معو، كالتفاكض السشاسب اختيار السؤمغ مغ

 السؤسدة فعمى ذاتي كاف قخار التأميغ الخدارة، كإذا كقػع لسشع معيغ بخنامج ترسيع مغ فلا بج الخدارة
 الغخض.  بيحا خاص أك صشجكؽ  إدارة إنذاء

 كتكػف مغ خلاؿ سببيغ كىسا: :والسراجعة التقييمعسمية  .د 
 كتختفي ججيجة مخاشخ كتشذأ تتغيخ فالأشياء الفارغ، في تتع لا السخاشخ إدارة عسمية أف :الأول  

 الحاضخ في السثمى تكػف  لا قج الساضي في مشاسبة كانت التي التقشيات فإف كلحلظ مخاشخ أخخػ،
 يدتػجب كالسدتسخ. الحؼ الذيء الستػاصل الانتباه ضخكرة كالسدتقبل 

  كمخاجعة البخامج إدارة اجخاء تقييع يدسح حيث ليا، الانتباه دكف  أحيانا تختكب الأخصار أف ىػ :الثانيو 
 التكاليف كالخدائخ. تربح باىطة أف القخارات قبل ترػيب كمشو السخاشخ، ىحه اكتذاؼ مغ السخاشخ

 الأدوات الاحرائية لقياس السخاطر السالية :السطمب الثالث

السقاييذ اذا يسكغ تحجيج العجيج مغ  ،ف قياس حجع السخاشخ السالية ىػ السخشج الحؼ يجب عسموإ  
كيسكغ ترشيف تمظ الأدكات الى مجسػعة مقاييذ  ،ية لمتعبيخ الكسي عغ مدتػػ الخصخالاحرائية اك السال

التي تعتسج عمى قياس درجة تذتت في قيع متغيخ السالي كىي ما سػؼ نتشاكلو بذيء مغ التفريل في ىحا 
 : 2العشرخ

                                                             
"، رسالة لشيل شيادة الساجيدتيخ في العمػـ الاقترادية، فخع استخاتيجية مالية،  استراتيجية الادارة السخاطر في السؤسدات الاقتراديةنديسة بخكاؿ، "  1

 .100ص  ،2011-2010جامعة اـ البػاقي ، الجدائخ،
 .28، ص 2008، دار إؼ لمشذخ كالتػزيع، بخيصانيا، : مدخل مالي"التحهط وإدارة الخطر "عبج الكخيع  قشجكز،  2
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 :Rangeالسدى  ولا:أ

 السجػ استخجاـ يسكغ ك الاىتساـ مػضع السالي لمستغيخ قيسة ادني ك قيسة اعمي بيغ الفخؽ  في يتسثل الحؼ ك
 مدتػػ  ارتفاع عمى مؤشخا كاف ذلظ السجػ قيسة زادت ما كل ك لمخصخ، الشدبي مدتػػ  عمى لمحكع كسؤشخ
 .الاىتساـ مػضع السالي لمستغيخ السراحب الخصخ

 :distributions Probabilitéالاحتسالية  التهزيعات ثانيا: 

 تحجيج ك السالي، الستغيخ سمػؾ تتبع خلاؿ مغ ذلظ ك ،السجػ مكياس مغ تفريلا اكثخ كسية أداة  تقجـ ىي ك
 في كاستخجامو الكيع، ليحه التػزيع الاحتسالي تحجيج ك السسكشة، الأحجاث ضل في الحجكث الستػقعةالكيع 

 بيشيا. فيسا السفاضمة مغ يسكغ بسا ك السدتقمة، مغ الأصػؿ لعجد السراحبة الخصخ بيغ مدتػيات السقارنة

 الخصخ. مدتػػ  ارتفاععمى  مؤشخا ذلظ كاف كمسا الصخفيغ، نحػ اتداعا أكثخ الاحتسالي التػزيع كاف كمسا ك

  : déviationStandardالسعياري  ثالثا: الانحراف

 في الحدابي الػسط يسثل الحؼ ك السحتسل الشقجؼ التجفق في اختلافات عغ يعبخ أنو عمى الخصخ عخفشا لقج
 ىحه قياس يسكغ. الاحتسالي التػزيع مشحشى ضيق أك اتداع درجة يسثل حيث السعتجؿ، الاحتسالي التػزيع

 الإحرائية السقاييذ أكثخ الحؼ يعتبخ σ ((type Ecart الانحخاؼ السعيارؼ  شخيق عغ الاختلافات
 السالية الأكراؽ قيع تذتت درجة تقجيخ مغ يسكششا حيث السالية، يػافق الػرقة الحؼ لمخصخ استخجاما كسؤشخ

 الشقجؼ التجفق في الاختلاؼ درجة عغ السعيارؼ  الانحخاؼ يعبخ كسا ك. للأصل الستػقعة الكيسة بفزل
  لمخصخ. الستػقع الشقجؼ التجفق عغ حجكثو السحتسل

 1:بالعلاقة التالية حدابو كيسكغ

 
 حيث:

 : الانحخاؼ السعيارؼ.

 .i: العائج مغ الفتخة 

 .: العائج الستػقع
                                                             

 .51، ص 2011-2010"، مشذػرات جامعة دمذق، سػريا، إدارة الاستثسارات والسحافظ الاستثساريةعبج الخزاؽ قاسع، احسج العمى، "  1
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  الخصخ لمػرقة السالية.كمسا زادت قيسة الانحخاؼ السعيارؼ ارتفع مدتػػ 
 السالية. لمػرقة الخصخ مدتػػ  انخفس السعيارؼ  الانحخاؼ قيسة قمت كمسا 

 السئػية الشدب اختلاؼ مغ بالخغع الخصػرة درجة في كرقتيغ بتداكؼ  σ السعيارؼ  الانحخاؼ يدسح قج
 1.الحدابي الػسط عغ العػائج الانحخاؼ

 : variationCoefficient ofالاختلاف  رابعا: معامل

 بجؿ السالي لمخصخ كسكياس Var )الاختلاؼ معامل ( التبايغ باستخجاـ السذكمة ىحه مغ التخمز يسكغ
 .2السعيارؼ  الانحخاؼ

بيغ  ك السعيارؼ، بالانحخاؼ مقاسا الخصخ بيغ يخبط حيث التذتت، لجرجة  معيارؼ  أك  ندبي مكياس ىػ 
السعيارؼ،  الانحخاؼ عغ تفريلا دقة ك أكثخ الاختلاؼ معامل يربح ذلظ ك ، الستػقع بالكيسة مقاسا  العائج
 الخصخ. ك العائج حيث مغ بيشيا فيسا مختمفة ك مدتقمة أصػؿ عجة بيغ السقارنة عشج

 :          3بالعلاقة التاليةكيحدب  

 
 حيث: 

 : معامل الاختلاؼ.

 :Beta coefficientبيتا  خامدا: معامل

 فسثلا آخخ، متغيخ في تحجث التي لمتغيخات الجراسة مػضع السالي الستغيخ قيع حداسية لسجػ مكياس ىػ ك
 بالشػؾ القائجة اسعار في لمتغيخات الدػؽ، اك عائج في لمتغيخات معيغ سيع عائج حداسية قياس درجة يسكغ

 .4الخصخ مدتػػ  ارتفاع بالتالي الحداسية، ك ارتفاع عمى بيتا السختفع معامل يجؿ ك

 : 5كيحدب بالعلاقة الاتية

 
                                                             

 .260، ص 1998دار الجامعية، الاسكشجرية،  السالية و التسهيمية"، ،" الإدارةمحمد صالح الحشاكؼ  1
 .236، ص أعلاه نفس السرجع 2
 .369، ص 2008، دار الػراؽ، الأردف، 2 ط ة الستقدمة"،الي"الادارة السحسدة محسػد الدبيجؼ،  3
 .5-3، ص ص 2005، أشخكحة مقجمة لشيل شيادة دكتػراه في إدارة الاعساؿ، كمية التجارة جامعة القاىخة، "إدارة السخاطر السالية"محمد عمي،  4
 .137-136ص ، ص مرجع سبق ذكرهعبج الخزاؽ قاسع، احسج العمى،  5
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 حيث:

 : معامل بيتا.

 : التبايغ السذتخؾ بيغ معجؿ عائج عمى الاصل كمعجؿ عائج الدػؽ.

 : تبايغ في العػائج الدػؽ.

 يكيذ كسا مؤشخ الدػؽ، في التغيخ إلى السالية الػرقة عػائج في الحاصل التغيخ حداسية درجة β يسثل ك
 عالقة ك السالي الدػؽ  خصػرة درجة عالقة تطيخ أيغ الدػؽ، في تحجث التي لمتغيخات الػرقة حداسية مجػ

 .1بالدػؽ  السالية الػرقة

 الساليةالسخاطر ارة ىداف إدأالسطمب الرابع: 

 :2فيسا يمي السالية السخاشخ إدارة أىجاؼ تتسثل

 الجائشيغ ك السػدعيغ السدتثسخيغ مرالح لحساية السػجػدة الأصػؿ عمى السحافطة. 
 التدييلات  ك السالية بالأكراؽ تختبط التي الأعساؿ أك الأنذصة في السخاشخ عمى الديصخة ك الخقابة إحكاـ

 الاستثسار. أدكات مغ غيخىا ك الائتسانية
 مدتػياتيا. جسيع عمي ك السخاشخ أنػاع مغ نػع لكل الشػعي العلاج تحجيج 
 مغ  أك خلاؿ الخقابة الفػرية مغ تأميشيا ك مسكغ حج أدنى إلى تقميميا ك الخدائخ مغ الحج عمى العسل

 خارجية. جيات إلى تحػيميا خلاؿ
 أؼ  تحجيج مع الخدائخ السحتسمة، تقميل أك مشع بغخض ذلظ ك بعجىا أك الخدارة قبل الجراسات إعجاد

ىحه  مثل تكخار أك ،حجكثو دفع إلى التي تعػد الأدكات استخجاـ ك عمييا الديصخة بتعييغ السخاشخ
 السخاشخ.

 ليا الاستثسار. يتعخض التي السخاشخ حجع بذأف تقاريخ بػضع السخاشخ إدارة تقػـ 
 أؼ خدائخ رغع الأرباح تػليج عمى حساية الجائسة خلاؿ مغ ذلظ ك الاستثسارات حساية. 
 يجػز  لا ك البعس بعزيسا مع مخبػشتيغ عسميتيغ ىسا العسل لاستسخارية التخصيط ك السخاشخ إدارة إف

 العسل. لاستسخارية التخصيط لعسمية السجخلات الكثيخ مغ تػفخ السخاشخ إدارة عسمية أف حيث فرميسا، 
 ك دراستيا ك السخاشخ جسيع عغ البحث عسمية تحت تشجرج السخاشخ إدارة أىجاؼ كل أف القػؿ يسكغ مشو ك

 ك مشيا لتخفيس مشاسبة ك فاعمة شخؽ ججيجة إيجاد عمى العسل ك عمييا، الديصخة شخؽ  ك تحجيج آثارىا
 كمعالجتيا. حميا

                                                             
 .192، ص 2007الاسكشجرية،  ، السكتب الجامعي الحجيث،الاستثسار في الاوراق السالية وإدارة السخاطر"محمد الحشاكؼ، نياؿ فخيج مرصفى، " 1
 .12ص  2008"، دار الشذخ كالتػزيع كالصباعة، عساف، "ادارة السخاطر الساليةخالج كىيب الخاكؼ،  2
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 خلاصة الفرل:

 في الكبخػ  الأىسية ذات الإدارات مغ تعج أصبحت السخاشخ إدارة أف لشا يتبيغالفرل  ىحا خلاؿ مغ
كالسدتسخ  كالتصػر الستػاصل البقاء عشرخ السؤسدة تكفل التي الػحيجة الأداة  باعتبارىا الاقترادؼ السذخكع

كفي حالة عجـ قجرة ، كسا، يسكششا القػؿ اف ادارة السخاشخ السالية تيجؼ الى تخفيس السخاشخ الستختبة عمييا
السؤسدة عمى ادارة السخاشخ السالية سػؼ تؤدؼ بييا الى شخيق الافلاس كىشاؾ عجة ادكات قياسية لتعامل 

كالخغبة في في تحقيق عػائج في ضل خاريتيا  مغ اجل الحفاظ عمى حياة السؤسدة كاستس، مع ىحه السخاشخ
 عميا.كبقائيا في السخاتب الادنى مخاشخ مسكشة 
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 تسييج:

في الؾاقع إف الاىتساـ بالتأميؽ لؼ يغيخ بذكل كاضح إلا في نياية القخف الساضي ك مظمع القخف الحالي،  
فقج شعخت الجكلة بأىسية التأميؽ في العرخ الحجيث، بعج أف تقجمت السجيشة ك اتدعت مجالات الشذاط 

 الإنداني لتذسل مختمف نؾاحي الحياة.

أك  كانؾا طبيعييؽ سؾاء للأشخاص كالأماف الزساف تقجيؼ ىؾ التأميؽ ؾدلؾج الأساسي اليجؼ إفكمشو ف
ذلػ  عمى الستختبة خظؾرتيا، ككحا الأضخار درجة معخفة كلا تؾقعيا يسكؽ لا التي السخاطخ ضج معشؾييؽ

أف  تبيؽ الدمؽ مخكر مع كلكؽ، الخاص عمى الادخار السجاؿ ىحا في الإنداف يعتسج القجيؼ في كاف حيث
 شخرو أك في تريبو التي الزارة الشتائج تغظية الحالات مؽ في الكثيخ يدتظيع لا ثخكتو كانت ميسا الفخد
الإنداف كالحخيق  بفعل سؾاء لمغاية جديسة السخاطخ ىحه آثار تكؾف  ،كقج لمغيخ ىؾ التي يدببيا تمػ أك مالو
 فييا لمكؾارث الظبيعية. ببالد يخجع كقج مختمفة، كعخكؼ لجكاعي أك الجدساني الاعتجاء أك الدخقة أك

 :ك ىحا ما سشتظخؽ إليو في ىحا الفرل كالحؼ قدسشاه كسا يمي

 :لتأميؼ.ا عسؽميات حؽل السبحث الاول 
 :مالية مؤسدات التأميؼ. السبحث الثاني 
 :دارة مخاطخ شخكاتوإالتأميؼ في الجدائخ و  السبحث الثالث. 
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 عسؽميات حؽل التأميؼ ول:السبحث ال 
 ك للأفخاد التأميشية التغظية تؾفيخ عمى يعسل فيؾالأخظار،  مؾاجية كسائل أىؼ مؽ ميؽالتأ نغاـ يعتبخ  

 يخص ؼيسا أما الأكؿ السظمب خلاؿ مؽ التأميؽ اىتسامشا بشذأة كمفيؾـ السبحث ىحا في دراستشا السشذآت، اف
ذكخنا التقديسات  لثالثا السظمب في عمى الذخكط الاساسية التي يقؾـ عمييا التأميؽ ك ركدنا الثاني السظمب

 الأساسية لمتأميؽ كالظمب الأخيخ قسشا بإيزاح فؾائج التأميؽ كاىسيتو.

 نذأة ومفيؽم التأميؼ ول:السطمب ال 

 :نذأة التأميؼ :أولا

 كقائع لسؾاجية الستبادلة كالسداعجة التعاكف  مؽ مختمفة عؾاىخ الجكاـ كعمى كميا السجتسعات شيجت لقج  
 الأماف كفخت التي الأكلى الخمية ىي الأسخة كانت ججا القجيؼ فسشح كالجساعات، لأفخادا تقمق كانت كأخظار
 نظاؽ في يدعى كاف فالفخد غخيدؼ، أمخ تعاضجىؼ تجعل كالتي بيشيؼ تخبط التي الخابظة طبيعة بحكؼ لأفخادىا
 مخحمة ففي لأكؿ،ا إشغالو تذكل بقاءه كمقؾمات عيذو لقسة كأف خاصة الأماف مدتمدمات تؾفيخ عمى أسختو
 أك كاحج ؿد شم في مجتسعيؽ يؿيسؾف  الأسخة أفخاد كاف قخيبة مخحمة كفي الحخفي كالإنتاج الدراعية تسعاتالسج

 بفعل ،التاريخ يتخاجع عبخ كاف لأفخادىا الأماف تؾفيخ في الأسخة دكر لكؽ لمعسل، كاحج مكاف في يمتقؾف 
 الإنداف حاجات بتعجد الحؼ يتسيد الحزارؼ  تقاءللار  نتيجة السذكلات تذعب إلى أدت متعجدة عؾامل
 ممجأ إلى الحاجة استيقغت كىكحا .الستشؾعة كالسخىقة التكاليف ذؼ الأماف بتحقيق تترل التي تمػ خاصة
 عجد بتدايج يتسيد الحؼ الرشاعي السجتسع بيئة في لو خاصة الظسأنيشة تؾفيخ عمى قجرة أكثخ بجيل تأميشي

 .1بعج يؾـ يؾما الأخظار

 ليا كانت كالتي التعاكف  فكخة خلاؿ مؽ قجيسا نذأ التأميؽ أف القؾؿ يسكؽ التاريخية الديخكرة ىحه خلاؿ مؽ
 مشح بسرخ السؾتى لجفؽ أؾيست التي الجسعيات في الحاؿ ىؾ كسا القجيسة، الذعؾب لجػ بجائية عجيجة نساذج
 .مؾتيؼ بعج سميسة جدادىؼبأ الاحتفاظ تذتخط أخخػ  حياة بؾجؾد لاعتقادىؼ ذلػ الدشيؽ، آلاؼ

 السراريف ضساف نغيخ في حياتيؼ أثشاء لمجسعية سشؾؼ  اشتخاؾ بجفع الأعزاء يقؾـ التكاليف، زيادة كبدبب
 مؽ بجلا الأخخػ، لمحياة سميسا الجدؼ حفع بقرج التؾابيت كاستخجاـ الجثث تحشيط ،السقابخ لبشاء اللازمة

 .2الحالي عرخنا في بتأميشيا جتسعالس أفخاد ييتؼ التي الأكلى الحياة مراريف

                                                             
1 Yvonne Lambre Faivre, "droit des assurances" ,11eme Édition ,  Ed Dalloz, paris  , 2001  , p 4-5.  

 ، مشذؾرات الحمبي1 ط "،عقج الزسان" دراسة مقارنة لمتذخيع والفقو والقزاء في ضؽء السذ التأميؼ" اصؽل التأميؼ"مرظفى محمد جساؿ،  2
 .9-8ص  ، ص1999الحقؾؾية، بيخكت، 
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 الخكماف عخؼ أيؽ البحخية، السخاطخ مجاؿ ىؾ ،حاليا بو السعخكؼ بالذكل التأميؽ لشذأة الأكؿ السجاؿ كاف
 السجف بيؽ كانتذارىا البحخية التجارة ازدىار إثخ عذخ الخابع القخف  في البجائي لمتأميؽ، كذلػ الشؾع ىحا

 Prêt à la)السدسى  البحخؼ  القخض عقج حيث يقتزي الستؾسط، بيضالأ البحخ حؾض كحؾؿ الإيظالية
Grosse Aventure )مؽ كتجييدىا لإصلاحيا كذلػ الساؿ مؽ مبمغ الدفيشة باقتخاض صاحب يقؾـ أف 

 أف غيخ الذحشة، مشيا تتكؾف  التي البزاعة ثسؽ بو يؾفي الساؿ مؽ عمى مبمغ يحرل أخخػ  جية كمؽ جية،
 حالة في فائجتو مع القخض مبمغ بخد ( السقتخض ) الدفيشة صاحب التداـ ىؾ ا العقجىح يحكؼ الحؼ الاتفاؽ

 كىحا أمؾالو مؽ شيئا السقخض يدتخد فلا شحشتيا، تمفت أك الأخيخة ىحه غخقت إذا أما سالسة، كصؾؿ الدفيشة
 الخدائخ ةلتغظي التعؾيض اللازـ مقجار آنحاؾ تعتبخ كانت فؾائج، مؽ عميو يدتحق كما القخض أف يعشي

 أعتبخ ، 1227سشة في( Grégoire) التاسع قخؼ قؾار الكاىؽ شخص في مسثمة الكشيدة أف غيخالسحققة. 
 محخمة. فؾائج مؽ يتزسشو لسا مذخكع غيخ العقج ىحا

 حيث مؽ كذلػ السعاصخ كالتأميؽ البحخؼ  القخض بيؽ كبيخ تذابو ىشاؾ أف التقجيؼ ىحا خلاؿ مؽ لشا يتزح
  الحالتيؽ. كمتا في معشؾية كليدت الخدائخ مادية كؾف  إلى بالإضافة كمدتقبمو، تحققو تساؿالخظخ، اح تحؾيل

 مجسؾعة ( التي تسثلLes Tontine) ختخاعبا( Lorenzo Toni) لؾريت تؾنتي قاـ فقج 1653 سشة في أما
 الأعزاء عمى باحالأر  اقتداـيتؼ  ذلػ كبعج العقج، سخياف مجة خلاؿ اشتخاكاتيؼ استثسار يتؼ السذتخكيؽ مؽ

 .1العقج صلاحية فتخة انتياء عشج الحياة قيج عمى الباقيؽ

 الفخندي لدشة التأميؽ نغاـ الؾطشية، الديادة استخداد بعج السجاؿ ىحا في الدائج الشغاـ كاف الجدائخ كفي
 التي القؾانيؽ بعج عيؾرا أكثخ عخؼ كقج جدائخية، قانؾنية قؾاعج سؽ السذخكع عمى عسل كبعجىا ، 1930

 .2003 في سشت

 :مفيؽم التأميؼ :ثانيا

 البعض ببعزيا فجراستيا كمقارنتيا كبيختيؽ، كعسمية عمسية فائجة تفييجه لمتأميؽ السختمفة التعاريف أف لاشػ
لكل فئة،  السختمفة التعاريف يمي ذلػ نؾرد ؼيسا كعمى. آخخ أك تعخيف في السؾجؾد القرؾر بعض تغيخ

  لمتأميؽ. شامل تعخيف مشيا جسيعا، كالؾصؾؿ فيقكالتؾ  بيا الانتفاع بغخض

 لأىسيا: يمي ؼيسا كسشتظخؽ  لمتأميؽ، تعاريف عجة ىشاؾك 

 

                                                             
1 Denis claire Lambert," Economie des assurance" ,Ed Armand colin, paris, 1996 ,pp 7-8. 



 طار العاـ لمتأميؽالإ                                                           الفرل الثاني:
 

30 
 

 الخؾؼ كزكاؿ الشفذ طسأنيشة كىؾ الأمؽ مؽ مذتق العخبية المغة في التأميؽ" :تعخيف التأميؼ المغؽي   .أ 
لاد السدمسيؽ، كمشيا التأميؽ عمى اذا ندؿ في ب الحخبي التأميؽ مثل الأماف، إعظاء: مشيا عجيجة كلو معاف

 .1الجعاء كىؾ قؾؿ أميؽ أؼ استجاب لشا"

 تجارؼ  نذاط ىؾ التأميؽ أف كذلػ "الأمؽ إعظاء" ىؾ السعاصخ السالي السرظمح في التاميؽ معاني كأقخب
 .2مالي عؾض مقابل مؽ السكاره ما يخافؾف  بعض مؽ الافخاد كالذخكات تأميؽ يحرل أف غخضو

 أنو عمى السجني، القانؾف  مؽ  619السادة في الجدائخؼ التأميؽ، السذخع عخّؼ :الجدائخي  السذخع تعخيف  .ب 
 مبمغا لرالحو التأميؽ اشتخط الحؼ السدتفيج أك لو السؤمؽ إلى أف يؤدؼ السؤمؽ بسقتزاه يمتدـ عقج "

 العقج، يف السبيؽ الخظخ تحقق أك الحادث كقؾع حالة في مالي آخخ عؾض أؼ أك مختبايخاد  أك الساؿ
 .3لمسؤمؽ" لو يؤدييا السؤمؽ أخخػ  مالية دفعة أؼ أك قدط مقابل كذلػ

 التعخيف الاقترادي لمتأميؼ: .ج 
 نيؽلل ب تعخيف :(PLANIOL ): بسقتزاه يتعيج عقج  "بأنو التأميؽ يعخّؼ بلانيؾؿ، الفخندي الفؿيو أما 

 ىحا ليا يتعخض تساليةاح خدارة عؽ لو، السؤمؽ يدسى شخرا آخخ يعؾض بأف السؤمؽ، يدسى شخص
 .4السؤمؽ" إلى بجفعو لو يقؾـ السؤمؽ الحؼ القدط ىؾ الشقؾد مؽ مبمغ مقابل الأخيخ،

 ليسار زيفؽ ج تعخيف(Joseph Hemard): بأنو التأميؽ ـيسار جؾزيف الفخندي الأستاذ عخّؼ 
 لرالح أك ولرالح تعيج عمى قدط، نغيخ دفع لو، السؤمؽ كىؾ الظخفيؽ، أحج بسقتزاىا يحرل عسمية"

 معيؽ، خظخ تحقق عشج أداء معيشا الأخيخ ىحا يجفع بسقتزاه السؤمؽ، كىؾ الآخخ، الظخؼ مؽ الغيخ،
 .5"لقؾانيؽ الإحراء كفقا بيشيا السقاصةكاجخاء  السخاطخ مؽ مجسؾعة تجسيع طخيق عؽ كذلػ

  تعخيفNeat: أعجاد بتجسيع يقؾـ، لأنو ذلػ ك التشغيؼ ك الإدارة أعساؿ مؽ عسل: "بأنو التأميؽ يعخؼ 
 ترؾيخ إلا ىؾ ما كالتأميؽ ؼيو، مخغؾب حج أؼ إلىالحالات الستذابية لتقميل درجة عجـ التأكج  مؽ كاؼية
 .6"مفخدة حالات مؽ بجؿ الحالات مؽ مجسؾعة في بالتعامل ذلػ استبعاد كعجـ التأكج ك لسبجأ

 لأف humer الأستاذ نجج الفقيية احيةالش مؽ التأميؽ تعخيفكادؽ  أشيخ مؽ :لمتأميؼ الفقييالتعخيف  .د 
: بفخعيو الأضخار مؽ التأميؽ عمى يشظبق فيؾ السختمفة، التأميؽ كل أنؾاع عمى يشظبق الآتي تعخيفو
 يعخؼ ىؾ ك الأشخاص، عمى التأميؽ عمى ك السجنية، مؽ السدؤكلية التأميؽ ك ،الأشياء عمى التأميؽ
 تعيج عمى قدط( دفع نغيخ ) لو السؤمؽ ك ىؾ خفيؽالظ أحج بسقتزاىا يحرل عسمية بأنو التأميؽ

                                                             
 .02. ص 2002"، مؤسدة حؾرس الجكلية لمشذخ كالتؾزيع، الاسكشجرية، مرخ، رياضيات التأميؼمحمد الريخفي، " 1
 .6ص  ،2008 دار أسامة لمشذخ كالتؾزيع ، " ،عساف،التأميؼ مبادئو وأنؽاعوعد الجيؽ فلاح ،" 2
 .98 ص ،1999  بيخكت، ،الشذخ ك لمظباعة العخبية الشيزة دار ،"التأميؼ شخكات محاسبة "ضيف، خيخت 3

4 Planiol, Ripert, Besson. Traike pratique du, "droit civil français", Tome 11, 1994,   No1252, p, 613 . 
5
 J. Homard, "Théorie et pratiqué des assurances tresse très", Tome 1, p, 73. 

 .2 ص ،مخجع سبق ذكخه ريججا، جؾرج  6
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 أداء الأخيخ ىحا يجفع التعيج بسقتزاه، ىحا السؤمؽ، ىؾ ك الآخخ الظخؼ مؽ الغيخ لرالح أك لرالحو،
 لقؾانيؽ بيشيسا كفقا السقاصة إجخاء ك السخاطخ مؽ تجسيع عؽ ذلػ ك معيؽ، خظخ تحقق عشج معيشا

 .1الإحراء

 أك كالقانؾنييؽ الاقترادييؽ الشغخ كجية مؽ سؾاء التأميؽ لفكخة السقجمة سابقا  التعاريف اختمفت ك ميسا
 نجج تعخيف شامل لمتأميؽ كىؾ: كالتأميؽ الخظخ كتاب نغخ كجية مؽ أك الإحرائييؽ

الاخظار التي يتعخض ليا الفخد عشج اتخاذ قخارات تيجؼ الى تخؽيض عجـ التأكج مؽ  لإدارة استخاتيجية 
خيق نقل عبئ الخدارة كبيخة غيخ السؤكجة الى السؤمؽ الحؼ يتحسميا في السقابل خدارة صغيخة نتائجيا عؽ ط

 .كجة ىي القدط الحؼ يجفعو السدتأمؽمؤ 

 ساسية لمتأميؼالذخوط ال السطمب الثاني:

 يجب مخاعاتيا في التي الذخكط ىحه بيؽ كمؽ، عاتياككجب مخا  التأميؽ عمييا يقؾـ أساسية شخكط عجة ىشالػ
 :2ىي سميسة تأميشية أسذ عمى معو التعامل يتؼ حتى خظخ أؼ

  :الحجوث محتسل الخطخ يكؽن  أنأولا: 

 فسؽ التأميؽ، بؾثيقة التعاقج طخفي يخفزو الأمخ ىحا لاف الحجكث مؤكج الخظخ يكؾف  لا بأف يعشي ىحا ك
 مؾضؾع الذيء ؾيسة ) محتسمة مادية مؤكجة ستكؾف  سيتحسميا التي الخدارة لأف ذلػ سيخفض ناحية السؤمؽ

 مؾضؾع الذيء ؾيسة ) محتسمة مادية خدارة لأقرى مداكية ك ناحية مؽ الجفع أخخػ  التأميؽ( مؽ ناحية
 ىحه مثل في الرافي القدط ؾيسة لأف أيزا فديخفض لو، لمسؤمؽ بالشدبة أما. ناحية أخخػ  مؽ التأميؽ(
 التأميؽ(. مبمغ أك ) التأميؽ الذيء مؾضؾع ؾيسة مع ستتعادؿ الحالة

  :مدتكبل أمخ الخطخ تحقق يكؽن  أنثانيا: 

 الذخط ىحا فسزسؾف  مدتؿبلا، أمخا الخظخ يكؾف  أف ضخكرة الحجكث محتسل الخظخ شخط يكؾف  أف يقتزي
 الساضي في تحقق قج كاف مشو السؤمؽ الخظخ أف تبيؽ إذا أما ، فقط مدتؿبلا الاحتساؿ ىحا كقؾع يذيخ إلى

 في انعقج قج البزائع نقل سلامة عمى التأميؽ أف ثبت إذافسثل  باطلا، التأميؽ عقج جيع عشج التعاقج، زاؿ أك
 .مدتؿبلا حجثا يكؽ لؼ الخظخ لأف باطلا، التأميؽ يكؾف  فيشا فعلا ىمكتقج  البزائع ؼيو ىحه كانت تاريخ

  :السدتأمؼ بإرادة الخطخ يقع لان أثالثا: 

                                                             
 .2 ص ، 2002الاسكشجرية، الاشعاع، مكتبة ك مظبعة ،"التأميؼ نعامالتخكي، " عمي محمد الحيجر، صاؿ بؽ السحدؽ  1
يؼا  2 يؼ عمي بخاـ  .79، ص 2006 مرخ، كالتؾزيع، لمشذخ الجامعية الجار ،التأميؼ مبادئ ربو، عبج ابخاـ
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 أؼ لو، السؤمؽ جانب مؽ بحت إدارؼ  لعسل نتيجة مشو ؤمؽالس الخظخ تحقق يكؾف  بألا الذخط ىحا يقتزي
 السدتفيج بإرادة مترل غيخ ك عخضا، عميو السؤمؽ الخظخ كقؾع يكؾف  أف ىشا التأميؽ لرحة أنو يذتخط

 : 1مشيا مختمفة لأسباب الخدارة يغظي لا ىشا التأميؽ أف أؼ لو، أك السؤمؽ التأميؽ مؽ

 ادة إذا كاف متؾقع لؿيسة تعؾيض أكبخ مؽ ؾيسة الأصل أك الجخل أف السدتأمؽ يتعسج إحجاث الخدارة ع
 الحؼ سيفقجه.

  عشج تعسج السدتأمؽ الأضخار بشفدو عسجا لا يقترخ الزخر ىشا عميو فقط في كثيخ مؽ أحياف بل يستج
 إلى السجتسع أيزا.

  ك الإحرائية التي العمسية إف التعسج السذار إليو ىشا يؤدؼ مؽ الشاحية الفشية إلى الإخلاؿ بالأصؾؿ
 .يقؾـ عمييا نغاـ التأميؽ مؽ ناحية ؾياس الخظخ ك حداب الأقداط

 :ساسية لمتأميؼتقديسات ال السطمب الثالث:

 يسكؽ الرجد كبيحا الجراسة، ىحه تفتزييا التي السختمفة كالجؾانب الأكجو حدب التأميؽ ترشيف سشحاكؿ 
 ،)بالتأميؽ القائسة الييئة بحدب أؼ( شكمي معيار مىع تعتسج الأكلى: مختمفتيؽ نغخ كجيتي تقديسو مؽ

 .ذاتو( التأميؽ مؾضؾع بحدب أؼ( مؾضؾعي معيار تعتسج عمى كالثانية

 الأضخار، عمى كتأميشات الأشخاص عمى تأميشات إلى جية، مؽ التأميشات، قدؼ الجدائخؼ فقج السذخع أما
 كالسجاؿ البخؼ  السجاؿ لمتأميؽ، الكبخػ  جالاتالس بيؽ التفخقة عمى القائؼ بالترشيف أخح أخخػ  كمؽ جية

 2.الجؾؼ  البحخؼ كالسجاؿ

 :التقديػ الذكمي لمتأميؼ ولا:أ

 التأميؽ، عسمية أف، إلى ىشا الإشارةالتي تتؾلاه. يجب  الييئة بحدب التأميؽ تقديؼ التقديؼ، بيحا يقرج
 لجػ ضخسة أمؾاؿ رؤكستؾافخ  لاا أك  تقتزي فسداكلة التأميؽ الأفخاد، بيا يقؾـ أف يسكؽ بظبيعتيا، لا

 الاستعانة ثالثاا، التأميؽ، في لمخاغبيؽ كالظسأنيشةالثقة  تبعث ضسانات تؾافخ تقتزي ثانياا  كسا ،3السؤمشيؽ
 الظبيعييؽ الأشخاص عمى يدتحيل فإنو ىحا كأماـ .التأميؽ عمييايقؾـ  أف التي يشبغي كالعمسية الفشية بالأسذ

 إلى تقديسو يسكؽ فإنو ؼيو، تشذط التي الييئة شكل بحدب التأميؽ، إلى نغخنا كاذا، التأميؽ مداكلة عسميات
 بأقداطالتأميؽ  أيزاا  عميو يظمق( ثابت بقدط كالتأميؽ )التبادلي التأميؽ عميو كحلػ كيظمق( تعاكنيتأميؽ 
 التجارؼ(. التأميؽ أك محجدة

                                                             
 .80، ص، نفذ السخجع اعله 1
 .30 ص ،1995الجدائخ،  ،13العجد، قانؽن التأميؼ"ب ةالستعمق "،1995جانفي  25السؤرخ في  95 -07 رقؼ لأمخا، الخسسية الجخيجة 2
 .1995، 65عجد  ،"الستعمق بترشيف عسميات التأميؼ في اصشاف وفخوع، وفخوع فخعية تأميشية"،  الجخيجة الخسسية 3
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 ىي كالتي التبادلية التأميؽ جسعيات بو تقؾـ الحؼ ىؾ :(Assurance Mutuelleالتأميؼ التعاوني ) .أ 
 داخل خاصة(  الأفخاد مؽ عجد يجج يتحقق عشجما ما كىؾ  .تعاضجية أك تعاكنية جسعيات الأصل في

 عؽ تشجؼ قج التي الديئة الآثار لسؾاجية ؼيعسجكف  متساثمة لأخظار معخضيؽ أنفديؼ  )كاحجة ميشة نظاؽ
 بيؼ يحل لسؽ لتجفع محرمتيا أعزائيا، مؽ الاشتخاكات جسع تتؾلى تعاكنية بيشيؼ ؼيسا بتكؾيؽ تحؿيقيا،

 .1ضجه السؤمؽ الخظخ مشيؼ
بسقتزاه أف يؤدؼ  السؤمؽ عقج يمتدـ :(Assurance à prime fixeثابت ) بقدط التأميؼ .ب 

لرالحو، مبمغا مؽ الساؿ أك إيخادا مختبا أك أؼ  التأميؽ لو، أك إلى السدتفيج الحؼ اشتخط السؤمؽ إلى
أك أية  قدط ي آخخ في حالة كقؾع الحادث أك تحقق الخظخ السبيؽ في العقج، كذلػ في نغيخعؾض مال

 .2لمسؤمؽ لو السؤمؽ دفعة مالية أخخػ يؤدييا
 أىؼ نبيؽ أف ندتظيع الدابق العخض مؽ :ثابتة بأقداط التأميؼ و التعاوني التأميؼ بيؼ الاختلف أوجو .ج 

 3:في تتجمى كالتي الاختلاؼ مغاىخ
 لتأميؽ التعاكني يقؾـ نفذ الأشخاص بجكر السؤمشيؽ كالسؤمؽ ليؼ أؼ تجسع في كل عزؾ في أف في ا

الجساعة صفتا السؤمؽ كالسؤمؽ لو، فلا يؾجج في التأميؽ التعاكني شخص مشفرل عؽ مجسؾع الأعزاء 
 يكؾف ىؾ السؤمؽ.

 السذتخؾ، كيقؾمؾف مشيا  كيقؾـ أعزاء التعاكنية بجسع الاشتخاكات التي تكؾّف الخصيج الإيجابي لحدابيؼ
بجفع التعؾيزات لتغظية الأخظار التي قج تريب بعزيؼ، كىحه التعؾيزات تكؾّف الخصيج الدمبي ليحا 

عمى السرخكفات حققت "فائض" الحؼ لا يعتبخ ربحاا بالسعشى ، الحداب السذتخؾ. فإذا زادت الارادات
عاكنيات التأميؽ لا تيجؼ إلى تحقيق الحؿيقي بل زيادة في الستحرل يحق للأعزاء استخدادىا. فت

 الخبح، كىي لحلػ لا تكؾف ليا الرفة التجارية لأف غايتيا ليذ تحقيق الأرباح.
أما في التأميؽ بقدط ثابت فتشفرل صفة السؤمؽ عؽ صفة السؤمؽ لو ؼيكؾف ىشاؾ مؽ ناحية، 

ط مشيؼ، كيكؾف ىشاؾ مؽ السؤمؽ)أؼ شخكة التأميؽ( كميستو جمب الخاغبيؽ في التأميؽ كتحريل الأقدا
ناحية أخخػ مجسؾع السؤمؽ ليؼ. كالأقداط التي يحرل عمييا السؤمؽ مؽ السؤمؽ ليؼ تجخل في ممكية 
الذخكة، إذا زاد الستحرل مؽ الأقداط عمى مجسؾع التعؾيزات السدتحقة كاف الفائض ممكاا لمذخكة 

ت تيجؼ لتحقيق ربح فيي تداكؿ عسلاا كيعتبخ كخبح، لأف الذخكة التي تسارس عسمية التأميؽ بقدط ثاب
 تجارياا كتعتبخ بالتالي شخكة تجارية.

 :ثابتة بأقداط التأميؼ و التعاوني التأميؼ بيؼ التذابو أوجو .د 

                                                             
 ،دكتؾراه  رسالة ،-الؾضعي كالقانؾف  الإسلامية ةالذخيع  بيؽ  مقارنة دراسة -"التعاوني التأميؼ نعخية، "كجكني سميساف التؾاب عبج رجب 1

 .56، ص 1986القاىخة،  جامعة، الحقؾؽ  كمية 
 .https://www.almaany.com/ar/dict/ar-a   08:45عمى الداعة، 2021-04-27يؾـ  تؼ زيارة السؾقع   2
 .57، ص مخجع سبق ذكخه كجكني، سميساف التؾاب عبج رجب 3
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 أما الأخظار، لتغظية كاؼياا  السبالغ مجسؾع يكؾف  لا حيث التعاكني التأميؽ بجاية في كبيخة تكؾف  بيشيسا الفخكؽ 
تخاؾ للاش الأدنى الحج دفع معو يكفي الساؿ مؽ احتياطي التعاكني التأميؽ في تكؾف ي الدمؽ مؽ فتخة بعج مخكر

 .ثابت بقدط التأميؽ مؽ الدمؽ، مؽ فتخة بعج التعاكني، التأميؽ كبحلػ يقتخب

 التعاكني، التأميؽ بعض مدايا استخجاـ إلى ثابت بقدط التأميؽ شخكات بعض لجأت فقج أخخػ  ناحية كمؽ
 أىسية كل زكاؿ معشاه ليذ ذلػ أف عمى. الحياة عمى التأميؽ في الأرباح في ليؼ سؤمؽذلػ اشتخاؾ ال كمؽ

 :التالية الشؾاحي مؽ الأىسية ىحه تغيخ بل الدابقيؽ قدسي التأميؽ بيؽ لمتسييد

  أف التأميؽ بأقداط ثابتة لا يجؾز أف تباشخه إلّا ىيئات تتخح شكل شخكة السداىسة كتخزع لأحكاـ
 .القانؾف التجارؼ 

  مؽ الشاحية العمسية يسيل الجسيؾر إلى التعامل مع شخكات التأميؽ بالأقداط الثابتة لأنيا أقجر عمى
 اكتداب ثقتو بساليا مؽ نذاط كاسع الشظاؽ كللاعتقاد بأنيا تدتشج عمى أسذ فشية كعمسية.

 :التقديػ السؽضؽعي لمتأميؼ ثانيا:
 حيث مؽ أكلاا، يشقدؼ، فيؾ  .تقديسات عجة إلى تقديسو كؽيس فإنو السؾضؾعية الشاحية مؽ لمتأميؽ نغخنا إذا

 عمى التأميؽ ستقترخ دراستشاك جؾؼ.  كتأميؽ بخؼ  كتأميؽ بحخؼ  تأميؽ إلى مشيا السؤمؽ طبيعة السخاطخ
 كالتأميؽ الخاص. خاص كتأميؽ اجتساعي تأميؽ إلى مشو اليجؼ بحدب ثانياا، تقديسو، يسكؽ الحؼ فقط البخؼ 
 .1الأشخاص عمى كتأميؽ الأضخار مؽ تأميؽ إلى لثاا،ثا بجكره، يشقدؼ

 :البخي  والتأميؼ الجؽي  والتأميؼ البحخي  التأميؼ .أ 
 ضجىا. السؤمؽ السخاطخ طبيعة ىؾ التقديؼ ىحا عميو يشبشي الحؼ الأساس

  التي السخاطخ أؼ البحخ، مخاطخ تغظية غخضو يكؾف  الحؼ ىؾ البحخؼ  التأميؽ :التاميؼ البحخي  .1
  (Assurance maritime sur corps) ذاتيا بالدفيشة لحقت سؾاء بحخية رحمة خلاؿ تشذأ أف يسكؽ

، التمف أك كالغخؽ  (Assurance maritime sur facultésبالحسؾلة) لحقت أك الحخيق، أك كالغخؽ 
 لسخاطخ السعخضيؽ الأشخاص عمى التأميؽ يذسل فلا فقط،خظار الأ مؽ تأميؽ ىؾ البحخؼ  كالتأميؽ
 .2البخؼ  التأميؽ في يجخل عسؾماا، الأشخاص، عمى التأميؽلأف  البحخ،

 ،الظائخات بغيؾر عيخت كقج البخية، كالتأميشات البحخية التأميشات مؽ عيجاا  أحجث ىؾ :التأميؼ الجؽي  .2
 أك رحلاتيا أثشاء حسؾلتيا أك اليؾائية السخكبات تحجثيا أك ليا تتعخض الأخظار التي تغظية إلى كتيجؼ

 .3الجؾؼ  الشقل بعسميات تتعمق التي الأخظار الأخخػ  كجسيع السظار في تؾقفيا عشج

                                                             
1

 .03، ص 2992(، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  2 "، )الجزء الأول ، طين في القانون الجزائريالتأمبراهيم أبو النجا، " 
 .251، ص 1998"، الظبعة الاكلى، مكتبة دار الثقافة لمشذخ كالتؾزيع، عساف، القانؽن البحخي عادؿ عمي السقجادؼ، " 2
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 آخخ تأميؽ أؼ نظاؽ في تجخل لا التي الأخظار تغظية إلى ييجؼ الحؼ التأميؽ فيؾ :التأميؼ البخي  .3
 .1خاص كتأميؽ اجتساعي تأميؽ إلى البخؼ  التأميؽ كيشقدؼ ،)كالتأميؽ الجؾؼ  البحخؼ  التأميؽ(

 مؽ اليجؼ إلى يعؾد التقديؼ ىحا نؾعي بيؽ التفخقة معيار :الخاص تأميؼوال الاجتساعي التأميؼ .ب 
 الحياة، عمى كالتأميؽ( السدتفيج أك لو لمسؤمؽ مرمحة خاصة تحقيق إلى ييجؼ الخاص فالتأميؽ التأميؽ،
 اجتساعية مرمحة تحقيق إلى ييجؼ الاجتساعي التأميؽ أما ،الدخقة( مؽ كالتأميؽ الحخيق، مؽ كالتأميؽ

 كاف لحا، عسميا قؾة عمى قؾتيا كدب في تعتسج الظبقة التي تمػ .العاممة الظبقة مرالح حساية في ثلتتس
 كالعجد السخض كأخظار( العسل عؽ فتقعجىؼ ،افخادىا تتيجد قج التي الأخظار مؽ تؤمؽ أف الزخكرؼ  مؽ

 تؾجب التي جتساعيالا فكخة التزامؽ عمى يقؾـ الاجتساعي فالتأميؽ ،(كالإصابة كالبظالة كالذيخؾخة
 .2العاممة الظبقة مرالح رعاية

 ىسيتوأفؽائج التأميؼ و  طمب الخابع:الس
 :فؽائج التأميؼ :أولا

سشحاكؿ في ىحا الجدء مؽ الؾحجة، أف تبيؽ مجػ اىسية التأميؽ في حياة الأفخاد كالسجتسعات، مؽ خلاؿ مؾرد 
 :3اىؼ فؾائج التأميؽ كىي

اقتراديا يتمخص دكر التأميؽ في دفع العجمة الاقترادية  :الاجتساعيةالتشسية الاقترادية و  دفع عجمة .أ 
 مؽ خلاؿ ما يمي:

  زيادة الإنتاج 
  حفع الثخكة السدتقمة 
  خمق رؤكس الأمؾاؿ 

ات عمى اقتحاـ مياديؽ، لؼ يكؾنؾا ئالييك  كتشجؼ ىحه الديادة مؽ الجخأة في اقجاـ الافخاد :زيادة الانتاج .1
تأميشية تؾفخ ليؼ الحساية اللازمة كنزخب ليحا مثالا بديظا عؽ حياتيا العسمية  ليقتحسؾىا دكف كجؾد مغمة

ىائمة، كيدتخجميا الأفخاد كالييئات القزاء الحاجات كتدييل الأعساؿ، بل قج يكؾف  بإعجادتسلأ شؾارعشا 
 .الديارات معغسيا غيخ مدجد الؿيؼعسميا في صمب الشذاط الحؼ تسارسو بعض الجيات. ىحه 

يذكل في مجسؾعو جدا مؽ الثخكة الؾطشية لأؼ  :لثخوة السدتقمة ما يستمكو الفخاد وتستمكو الييئاتحفظ ا .2
خظخه  لأف محرؾؿ زراعي( ،سيارة ،طائخة  ،ؿمتجخ مشد ، مجتسع، كتعخض اؼ كحجة انتاجية )مرشع

ة حساية تأميشية بأية يعتبخ خدارة لمسجتسع كسا ىؾ خدارة الفخد اك الييئة، كاذا تؾفخت ليحه الؾحجة الانتاجي
لى مؾقعو مرؾرة، فاف الفخد اك الييئة سيتسكؽ مؽ السؾاجية، كلؽ يخخج مؽ الجكرة الاقترادية، كيعؾد ا

اعادة السؤمؽ لو  يلخجمة مجتسعة كسا كاف ميسة التأميؽ الأساسية ى دكر الاقترادؼسميسا معافي كيشجؼ 
                                                             

يؼ أبؾ الشجا، " 1  .31، ص بق ذكخه"، مخجع سالتأميؼ في القانؽن الجدائخي بخاـ
 .16 ، ص2017قدؼ ماستخ عمؾـ التدييخ، جامعة بؾمخداس، ، " محاضخات في تقشيات التأميؼ واعادة التأميؼمحمد دؼ بؾزيؽ، " 2
 .42، ص 2013، القاىخة، 1 "، طارة التأميؼادصجيقي عبج اليادؼ، محسؾد الدماميخ، " 3
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مباشخة، أؼ الغاء الأثخ السادؼ لمحادث، كتسكيؽ مالية قبل تحقق الحادث  مكانةالي ما كاف عميو مؽ 
أضافة الى ىحا الجكر، . كلمسجتسع السؤمؽ لو بتعؾيزو لمعؾدة الى سابق ماده اقرخ كقت مسكؽ خجمة لو

نجج أف شخكات التأميؽ بسا يتؾفخ ليا مؽ احرائيات كدراسات عسمية مظية كدكلية(، نتيجة تعامميا مع 
ت السالية التي تعسل في مجاؿ التأميؽ تربح لجييا القجرة عمى تقجيؼ الشرح الأخظار، كاتراليا مع الييئا

الى الجيات التي تظمبيا، سؾاء قبل تشفيح مذاريعيا أك حتى اثشاء ادارتيا ليحه السذاريع. كما  السشذؾدة
اك مرشع ماء لتلافي  لسشذآتافزل السؾاد الانذائية السقاكمة لخظخ الحخيق ؟ كما ىي التخظيط الأمل 

تقميل الخدائخ التي يسكؽ اف تشجؼ عؽ الظخيق الانفجار بو تدخب السياه ،،، ؟ كما ىي اىؼ اسباب 
اصابات العسل في قظاع صشاعي أك تجارؼ مشيؽ؟ ككيف يسكؽ تفادييا؟ كما ىي الأساليب السدتججة 

عمية؟ ككيف يسكؽ التي يدتخجميا المحؾـ في الدخقة أك الدظؾ أك الاحتياؿ مؽ كاقع مجالات الحؾادث الف
مؾاجيتيا بالتعاكف مع الجيات السختمف ما ىي عيؾب انغسة الإنحار كالسكافحة السدتخجمة في بعض 

 .السشذآت التي تحققت فييا خدائخ رغؼ كجؾد ىحه الأنغسة كذلػ لتذجيع البياف الرانعة لتظؾيخ ماء
ؼ، لسؾاجية التداماتيا التي قج تعسل عمى استيفاء الاقداط مؽ مجسؾع السؤمؽ لي :الامؽال رؤوسخمق   .3

تتختب عمييا مؽ جخاء تحقق الأخظار السؤمؽ ضجىا، كبحا تتجسع لجييا حريمة مؽ الأمؾاؿ، يسكؽ 
مؾاجية الالتدامات(، في تسؾيل قظاعات الرشاعة التجارة  لأغخاضالاستفادة مشيا بعج احتجاز ما يمدـ 

 في كثيخ مؽ ىحه السذاريع بذكل مباشخ، أك الدراعة الاستثسارات الأخخػ، حيث يسكشيا السداىسة
بالسداعجة عمى تقجيؼ القخكض لسؽ يظمبيا لتدييل ىحه الأنذظة ىحا كيسكؽ لمسجتسعات التي تتستع بؾجؾد 

أف تدتؾرد الأمؾاؿ مؽ خارج الحجكد، بتأميؽ أخظار خارجية في العؼ أنذظتو  كمظخدقظاع تأميؽ نذط 
لمتأميؽ لمسجتسع البخيظاني، ىيث، بقجر "  Lloyd’s "المؾيجزجمو ىيئة كنزخب مثالا ليحا ما تق .كتظؾيخىا

مميؾف جشيو استخليشي يؾميا، يخد ما يقجر  50ما تديؼ بو ىحه الييئة مؽ تغحية مالية الخديشة بحؾالي 
مميؾف جشيو سشؾيا، حيث انو مؽ كاقع التقاريخ السالية لييئة  X 30 260 ) 7800بحؾالي اكثخ مؽ )

يؾما  200مميؾف جشيو يؾميا بؾاقع أياـ عسل ترل الى  30لعجة سشؾات تؼ اخح الستؾسط كالبالغ ز يجالمؾ 
في تغحية الجخل  بوفي الدشة تقخيبا. كىحا مؤشخ الى عمى ما يدتظيع قظاع التأميؽ الشذط أف يديؼ 

 اخمية.الؾطشي مؽ أمؾالو تزخ في شخاييؽ الاقتراد كتعسل الكثيخ في تشذيط مذاريع التشسية الج
 مثل :

 كيشجؼ ىحا الجؾ عؽ ىجـ حاجد الخؾؼ : خمق جؽ مؼ الخاحة والطسأنيشة واليجوء لجى أفخاد السجتسع
مؽ السجيؾؿ كبث الظسأنيشة في نفؾس الأفخاد كالييئات فتقجـ عمى الاستثسار كالانتاج لؾف تخدد كخؾؼ 

يعسل باطسئشاف، كمؽ خؾفو عمى فالعامل السؾعف السدمؽ  .مؽ الاخظار التي يسكؽ مؾاجيتيا بالتأميؽ
 مدتقبمو.

 :كمؽ تقجيؼ الجراسات كالاحرائيات  اعجاد الجراسات والبحاث ليجف تقميل الخدائخ وتخفيف وقؽعيا
التي تفيج جسيؾر السؤمؽ ليؼ في التعخؼ عمى انجع الأساليب لسشح الأخظار أك تقميل خدائخىا الى 
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التأميؽ، كتبادليا بيؽ الذخكات كأسؾاؽ التأميؽ كتخاكؼ السعمؾمات لجػ شخكات  مسكؽأكبخ قجر 
 للأخظارالسختمفة. يحفد ىحه الذخكات عمى أف تبقى عيؾنيا مفتؾحة دكما عمى نغاـ تدتذيخىا 

كتظؾيخه كفق السدتججات الأمخ الحؼ يحفد القظاعات السختمفة عمى التقميل مؽ تكمفة مؾاجية 
عسل، كبحؿ السديج لحساية السستمكات، كتحديؽ كمؾاقع ال السشذآتالأخظار، بتحديؽ الغخكؼ في 

 .1الإنتاج الحرؾؿ عمى اقل الاسعار كاعمى الخرؾمات

 :التأميؼ سيةىأ :ثانيا

 معا. الاجتساعي ك الاقترادؼ الجانبيؽ عمى انعكاسو خلاؿ مؽ التاميؽ أىسية تتجمى

 :2في لمتأميؽ الاقترادية الأىسية كتتسثل :الاقترادية الىسية .أ 
لتجسيع  كسيمة التأميؽ يعتبخ :المؽال رؤوس تكؽيؼ كحا و الاستثسار و للدخار وسيمة التأميشات .1

التأميؽ  شخكات لجػ يتكؾف  بحلػ ك التأميؽ، أقداط شكل في السؤمشيؽ مجسؾع يجفعيا التي ك السجخخات
 مؽ اتسكشي عؾائج تحقيق ك مختمفة مياديؽ في باستثسار مشيا الاستفادة يسكؽ الأمؾاؿ مؽ ضخؼ رصيج

 عمى القائسة الييئات دفع ما ىحا أخخػ، جية مؽ استسخاريتيا ضساف كحا ك جية الؾفاء بالتداماتيا مؽ
 عمى حفاعا الأمؾاؿ ليحه التأميؽ شخكات استثسار كيؽية في لمتجخل العالؼ دكؿ معغؼ في قظاع التأميؽ

 .القؾمي الاقتراد لسرمحة تحؿيقا ك حقؾؽ السدتأمشيؽ
 تشذيط في ىاما دكرا يمعب فيؾ ائتساف كسيمة التأميؽ يعج الائتسان: تشذيط وسائل مؼ وسيمة التأميؼ .2

 الجساعي: ك الفخدؼ السدتؾػ  عمى الائتساف
 
 :3ىي ك السشافع مؽ جسمة التأميؽ يحقق حيث عمى السدتؽى الفخدي: 
 يذتخط ما افغالب ائتساف، مؽ عميو يحرل لسا كزساف لمجائؽ السجيؽ يقجمو الحؼ الساؿ التأميؽ يقؾؼ  -

 مبمغ مؽ ديشو يدتؾفي أف يدتظيع حتى الحخيق أك الدخقة ضج السخىؾف  الذيء عمى السقخض التأميؽ
 . لمخظخ السخىؾف  الساؿ حالة تعخض في التأميؽ

ك في حالة عجـ كجؾد ماؿ يقجمو الذخص لمسقخض كزساف أمكؽ التأميؽ عمى حياتو لرالح  -
 مبمغ التأميؽ إذا تؾفي السجيؽ قبل الدجاد.الجائؽ، الحؼ يتسكؽ مؽ استفادة ديشو مؽ 

كقج يمجأ الجائؽ إلى التأميؽ ضج إعدار السجيؽ حيث يزسؽ التأميؽ الؾفاء بالجيؽ في حالة إعدار  -
 . assurance créditالسجيؽ ك عجده عؽ الدجاد، ك سسي التأميؽ ضج الإعدار أك تأميؽ الثقة 

                                                             
 .44-43 ص ، صأعلهمخجع  نفذ  1
، 2013، جامعة سظيف، الجدائخ، ساجيدتخ، كمية العمؾـ الاقترادية"، محكخة الدور السجتسعات التأميؼ في تغطية الخطار الكبخى زيار أماؿ، "  2

 .24ص
 .25، ص نفذ السخجع أعله  3
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ؾؿ عمى الائتساف بزساف بؾليرة التاميؽ، حيث يدتظيع السدتفيج مؽ التأميؽ عمى الحياة الحر -
يربح ليا ا تتسثل في الاحتياطي السكؾف مؽ الأقداط السجفؾعة، حيث تزسؽ البؾليرة لمسقخض 

 ؾيسة في ذاتيا القخض، ففي حالة عجـ الدجاد يسكؽ لمجائؽ الحرؾؿ عمى حقو مؽ ؾيسة البؾليرة .
التأميؽ( بزساف بؾليرة التأميؽ، ك في حالة  يسكؽ لمسقخض لو الاقتخاض مؽ السؤمؽ نفدو )شخكة -

 الؾفاء تقؾـ الذخكة السؤمشة بخرؼ الجيؽ مؽ السبمغ لمسدتأمؽ ) السجيؽ ( بسؾجب عقج التاميؽ عجـ
 :في الستسثمة ك الجساعي مدتؾػ  عمى السدايا مؽ جسمة التأميؽ يحقق حيث عمى السدتؽى الجساعي 

 :1الشقاط التالية 
 في ىاما، دكرا التأميؽ شخكات لجػ الأقداط مؽ الأمؾاؿ السجسعة رؤكس : تمعبالائتسان تجعيػ -

 خلاؿ مؽ قخكض، مؽ تحتاجو ما الحرؾؿ في التأميؽ يداعجىا حيث بالجكلة، العاـ الائتساف تجعيؼ
 . الجكلة ترجرىا التي العامة الدشجات في السحكؾرة تؾعيف الأمؾاؿ

 لأخظار اللازمة التأميشية التغظيات تؾفيخ مؽ التأميؽ بو يتسيد لسا نغخا العسل عمى زيادة الإنتاج: -
 مجالات في التؾسع أك ججيجة إنتاجية مجالات في بالجخؾؿ السشذآت ك الأفخاد مسا يذجع عجة،

 أخخػ  ناحية مؽ ك .السذخكعات ليحه الإنتاجية القجرة زيادة عمى يعسل ك دكف تخدد الحالية إنتاجيؼ
 كفاة )مؽ السختمفة الأخظار مؽ السذخكعات ك بالسشذآت العامميؽ لأفخادالتأميشية ل التغظية تؾافخ فاف
 في استسخارىؼ عمى يداعج بأسخىؼتتعمق بيؼ اك  كانت سؾاء كبظالة( إصابات ك مخض ك معاشات ك

 الأماف لتؾفيخ بالإضافة قجراتيؼ العسمية تشسية عمى يداعج ك طؾيمة مجة السذخكعات ىحه بسثل العسل
 العاممي. لجػ الإنتاجية الكفاية رفع عمى يعسل ىحا كل ليؼ، الظسأنيشة ك الاستقخار ك

 تقؾـ الاقترادؼ الخكاج فتخات ففي تحقيق التؽازن بيؼ العخض و الطمب في الحياة الاقترادية: -
 لفئات شسؾليا حيث مؽ الإلدامية الاجتساعية لمتأميشات بالشدبة التأميشية التغظية نظاؽ الجكلة بتؾسيع

 الجكؿ في خاصة التزخسية، السؾجة مؽ يحج بسا الإجبارية السجخخات زيادة عمى يداعج يثججيجة ح
 يعسل لأنو الاستيلاكية الدمع عمى الستدايج الظمب مؽ التقميل عمى يداعج الدابق الشامية، فالإجخاء

 عؾيزاتالت زيادة عمى الاجتساعية التأميشات تعسل الكداد فتخات في ك الجخل، مؽ حجؼ التقميل عمى
 . الظمب زيادة بالتالي ك إنفاقيؼ مدتؾػ  زيادة عمى يداعج بسا عمييؼ تدتحق لمسؤمؽ التي

 فخكعو بسختمف التأميؽ يداىؼ القظاعات مؽ : كغيخهالسداىسة في اتداع نطاق العسالة و التؽظيف -
 تحتاج السؤسدات مؽ كغيخىا ك حيث ججيجة، عسل فخص خمق طخيق عؽ البظالة في امتراص

 فخكعيا ك مخاكدىا في مدتخجميؽ ك عساؿ ك ميشجسيؽ ك خبخاء كحا ك الإدارييؽ التأميؽ إلى تشخكا
 .السستجة
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إف ما تحرل عميو ىيئات التأميؽ مؽ عسلات أجشبية  السداىسة في تحديؼ ميدان السجفؽعات: -
رسيا، تؤدؼ في البمجاف الأجشبية ك نتيجة لعسميات إعادة التأميؽ التي تساالتي تقؾـ  لخجماتمقابل ا

مسا يداعج عمى تحديؽ ميداف السجفؾعات ك يداىؼ في اتداع حجؼ التجارة الرادرات إلى زيادة 
 .الخارجية

السذاركة في تظؾيخ طخؽ الؾقاية ك السشع: تقؾـ ىيئات التأميؽ بإرشاد السؤمؽ ليؼ ك تؾعيتيؼ  -
كقؾع الخظخ ك التقميل مؽ  بالأساليب الحجيثة التي تؼ اكتذافيا ك تظؾيخىا، بغخض الحج مؽ احتساؿ

الخدائخ التي تحجث نتيجة تحقق ىحا إلى جانب ما تقؾـ بو بالاشتخاكات مع ىيئات أخخػ مؽ أبحاث 
عمسية بغخض التؾصل إلى أفزل الظخؽ لتقميل فخص الخدارة ك الحج مؽ فجاحتيا في حالة تحققيا، 

شع عؽ طخيق تخؽيض الأقداط لسؽ ك أخيخا تحث الأفخاد ك الذخكات عمى تظبيق طخؽ الؾقاية ك الس
 يقؾـ بإتباع ىحه الظخؽ.

ك ىشا تقؾـ شخكات التأميؽ بإعادة السؤسدات أك الأفخاد إلى ما كانؾا عميو قبل تحقق  حفظ الثخوة: -
 الخظخ أؼ تحييج الأثخ السادؼ لمحادث.

 : 1يمي ؼيسا لمتأميؽ الاجتساعية الأىسية تكسؽ ك :الىسية الاجتساعية لمتأميؼ .ب 
 لمحرؾؿ غخيدية أساسية رغبة لجيو شخص كل أف :لو لمسؤمؼ العقمي و الشفدي المان يحقق أميؼالت .1

 مذتق التأميؽ فمفع ، لو لمسؤمؽ الأماف ىحا يقجـ التأميؽ ك العقمية، ك الشفدية الظسأنيشة ك عمى الأماف
 القخارات اتخاذ عمى الثقة الفخد يعظي الأماف ليحا ك ،الأجشبية أك العخبية بالمغة سؾاء كمسة الأماف مؽ
 الخؾؼ مؽ لو السؤمؽ تخميص في يتجمى الفخدؼ فالأماف نفديا، عاملا ىحا يعتبخ خؾؼ  ك أك قمق دكف 
 حالة في لأنو مخاطخه مؽ يؤمؽ الحخيق خظخ عمى يؤمؽ الحؼ الفخد أف إذ أخظار، مؽ عميو يقع قج مسا

 تمحقو التي الأضخار عمى يعؾضو ما عمى التاميؽ شخكة مؽ سؾؼ يحرل ( )الحخيق الخظخ كقؾع
  . الحادث ىحا بدبب

إف ما يتسيد بو التأميؽ ىؾ أف السؤمؽ لو لا  :ؤولية و العسل عمى تقميل الحؽادثتشسية الذعؽر بالسد  .2
يدتحق التعؾيض في بعض فخكع التأميؽ ، إذا كاف لمسؤمؽ لو إرادة في تحقق الخظخ السؤمؽ مشو ، كسا 

لا يدتحق السؤمؽ لو التعؾيض إذا زادت الخدارة عؽ حج معيؽ ، ك كجؾد مثل أف ىشاؾ بعض الفخكع 
الذخكط تؤدؼ إلى تشسية ركح السدؤكلية لجػ الفخد لتجشب تحقق الخظخ السؤمؽ مشو بقجر الإمكاف ، ك 
مؽ جية أخخػ فعشج ؾياـ الفخد بذخاء مثل ىحه العقؾد ، عقؾد التأميؽ عمى الحياة يتختب لأسختو معاشا 

ؽ ليؼ الحياة الكخيسة بعج مساتو إذ يعج تشسية لمذعؾر بالسدؤكلية اتجاه أفخاد أسختو ،ك ىكحا نجج يزس
 التأميؽ في كافة أنؾاعو يشسي الذعؾر بالسدؤكلية لجػ الفخد اتجاه أسختو ك اتجاه مجتسعو.
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ة الكبيخة التي يؤدؼ التأميؽ إلى تؾزيع الخدارة السادي :ؤدي إلى خمق التعاون بيؼ الفخادالتأميؼ ي  .3
تريب احج السؤمشيؽ نتيجة تحقق الخظخ إلى السؤمؽ ليؼ جسيعا بظخيقة غيخ مباشخة، ك ذلػ يتحسل 

 مشيؼ جدءا بديظا مؽ ىحه الخدارة .
: ك ذلػ عؽ طخيق تشازؿ السؤمؽ لو عؽ مشفعة آنية ك الستسثمة في مجسؾع الاحتياطي السدتقبمي  .4

ى تغظية تأميشية ك جبخ الزخر أف كقع نتيجة تحقق الخظخ الأقداط التي يقجميا، مقابل حرؾلو عم
 السؤمؽ لو مدتؿبلا.

: ك ىحا ما تقؾـ بو ىيئات التأميؽ الاجتساعي مؽ خلاؿ السخظظات السخسؾمة البطالةمحاربة الفقخ و  .5
 الأفخاد. يؾاجياتخؽيف كقع العجد ك الذيخؾخة ك غيخىا مؽ الأخظار الاجتساعية التي 

بق عخضو تتجمى لشا الأىسية القرؾػ ك كحا الأبعاد السختمفة التي تأخحىا العمسية ك مؽ خلاؿ كل ما س
التأميشية لسا تؾفخه مؽ حساية ك عمى أكثخ مؽ صعيج للأفخاد ك السشذآت عمى حج سؾاء، كلكي تتسكؽ 

 الأخخػ  ىي عمييا تظمعاتيؼ ،كجب مدتؾػ  في تكؾف  تأميشية تغظية تؾفيخ ك عسلائيا شخكات مؽ إرضاء
 تسكشيا إضاؼية مالية قجرة اكتداب طخيق عؽ إلا بالظبع يأتي لؽ ىحا ك كاستقخارىا استسخاريتيا سافض
تجعؼ  قشؾات ك كسائل عؽ البحث التأميؽ شخكات عمى لداما ليحا كاف مشيا، السخجؾة الحساية تؾفيخ مؽ

 ك الذخكات ليحه متشفذ بخأك التأميؽ إعادة عسمية الإضافي فكانت الجفع تسشحيا بيا نذاطيا التأميشي  ك
 لأىجافيا . كتحؿيقا مكاسبيا عمى حفاعا ىحا ك بو الؿياـ تفكخ ما أكؿ

 مالية شخكات التأميؼ :الثانيالسبحث 
 . التأميؽ بذخكات الستعمقة السفاـيؼ لسختمف السبحث ىحا في نتظخؽ  سؾؼ

 مفيؽم مؤسدات التأميؼ ول:السطمب ال 

مؽ خلاؿ التأميؽ  شخكات تعخيف يسكؽ، حيث ؼ خاصة بسؤسدات التأميؽؼ مفاـيسشتشاكؿ في ىحا السظمب اى
 التعاريف التالية:

 ك السؤمؽ مؽ الأقداط بتجسيع الذخكة تقؾـ حيث الخبح تجارية تيجؼ لتحقيق ىي "مؤسدة ول:التعخيف ال 
 لمسؤمؽ يزاتالتعؾ  لجفع اللازمة الأمؾاؿ تؾفيخ بغخض مزسؾنة استثسار أكجو في الأمؾاؿ السجسعة استثسار

 ربح تحقيق ك التأميشي الشذاط مداكلة نفقات تغظية ك ضجىا السؤمؽ السخاطخ تحقيق عشج السدتفيجيؽ أك ليؼ
 .1مشاسب" 

                                                             
 .86، ص1986"، دار الشيزة، بيخكت، محاسبة السشذآت الساليةأحسج نؾرؼ كأخخكف، " 1
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 أف يسكؽ التي الخدائخ ك السخاطخ مؽ السذخكعات ك للأفخاد التأميؽ بتؾفيخ تقؾـ "مؤسدة التعخيف الثاني:
 ." 1بجفع ليا تتعخض

ىي الؾحجات الاقترادية التي تيجؼ لتحقيق الخبح لتقجيؼ خجمة التأميؽ  التأميؽ شخكات: التعخيف الثالث
 2.لعسلائيا مقابل دفع أقداط تأميشية مقابل ىحه الخجمة

 محتسل خظخ مؽ الخؾؼ كزكاؿ الشفذ كطسأنيشة الأماف تؾفيخ ىؾ العاـ ـبالسفيؾ  : فالتأميؽالتعخيف الخابع
 .3ضجه السؤمؽ الخظخ تحقق عؽ تشجؼ قج التي كالخدائخ كآثاره نتائجو مؽ كالتخؽيف حجكثو

 السحتسمة السادية الخدائخ مؽ السشذآت أك الأفخاد حساية إلى ييجؼ نغاـ أك كسيمة التأميؽ التعخيف الخامذ:
 الحؼ السؤمؽ إلى الأخظار ىحه مثل ،عبء نقل طخيق عؽ كذلػ مشيا الأخظار السؤمؽ تحقق عؽ الشاشئة

 محجدة أقداط مقابل في كذلػ بتكبجىا التي السالية الخدائخ مؽ جدء أك كل عؽ لو السؤمؽ بتعؾيض تعيج
 .4كإحرائية رياضية لسبادغ كفقا محدؾبة

 شخوط تأسيذ مؤسدات التأميؼ :السطمب الثاني

 متجاكلة، اسسية أسيؼ ىؾ ماليا رأس التي الذخكات ىي دائسا التأميؽ شخكات تكؾف  أف القانؾف  ضفخ  لقج
 ثلاث خلاؿ الخسسية الجخيجة في نذخه ثؼ مؽ ك الاقتراد، كزيخ قبل تخخيص بيا مؽ عمى يتحرل أف كيجب
 بذخكات خاصال الدجل في الذخكة تدجل التخخيص، عمى الحرؾؿ بعج حيث الظمب تقجيؼ مؽ تاريخ أشيخ

 . 5عاـ مجيخ رأسو عمى إدارة مجمذ قبل تجار مؽ ك التأميؽ،

 : 6يمي كسا الذخكة في تؾفخىا الؾاجب الذخكط ىحه تمخيص يسكؽ ك

 الحؼ التأميؽ فخكع حدب أخخػ  الى ىيئة مؽ يختمف حيث محمو يحل ما أك الساؿ، لخأس الأدنى الحج 
 تداكليا .

 عمى الحرؾؿ ك الجكلة مؽ قانؾني إذف عمى الحرؾؿ في لتتسث التي ك التأميؽ رخرة أك إجازة 
 . التأميشي بسداكلة الشذاط التخخيص

                                                             
 .161، ص 1995، مجيخية الكتب، مرخالشقؽد والسراريف"ناعؼ محمد نؾرؼ الذسخؼ، " 1
 .https://www.economicarab.com 12:50،الداعة  2021-05-27تؼ زيارة السؾقع يؾـ  2
 .01، ص2009، مرخ الإسكشجرية، الجامعي، الفكخ دار ،1 ط "،التأميؼ بجكؼ،" محسؾد عمي 3
 .0 9ص ، 1992 الجدائخ، ية،الجامع السظبؾعات ديؾاف ،الجدائخي" التأميشات قانؽن  ضؽء عمى الخاصة البخية التأميشات راشج،" راشج 4

5 Assemblée, panière des sociétés de dommage, traite d’assurance partes exploitation industriel e-commerce, SID, 

paris, 1994,p 05 . 
 .46ص ، 2016، اطخكحة دكتؾرة، جامعة عشابة، مؤسدات التأميؼ ودورىا في تسؽيل الاقتراد الؽطشي"بارة سييمة، " 6

https://www.economicarab.com/2020/07/Concept-insurance-and-types.html
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  نذخ نتائج أعساليا ك عمى الخرؾص الحدابات الختامية ك قؾائؼ السخاكد السالية ك تقيجىا في الدجلات ك
 الجفاتخ.

  قخكض.  شكل عمى لمسدتثسخيؽ تقجميا كاستثسار الأقداط ك الؿياـ بإنذاء مذاريع خاصة بيا 
 الخظخ كقؾع عشج ليؼ لمسؤمؽ السدتحقات بجفع الالتداـ أؼ ليؼ، السؤمؽ اتجاه الالتداـ . 
 الذخكة عجد أك إفلاس حالة في ليؼ السؤمؽ الحقؾؽ  لحساية الشقجية الدمظات لجػ مبمغ إيجاع أؼ الؾديعة 

 .التعؾيزات عؽ دفع
 .العسل عمى تظؾيخ التأميؽ داخل السجتسع 
 ذخكة في الدؾؽ الساليإدراج ال . 
 ف تكؾف شخكة التأميؽ شخكة مداىسةتذتخط بعض الجكؿ أ. 

 سؤسدات التأميؼل وسياسات العامة  وظائف السطمب الثالث:

 تؾفخ مؽ لابج نذاطيا تسارس لكي ك السؤسدة طبيعة حدب الؾعائف مؽ بسجسؾعة التأميؽ شخكات تقؾـ
 الجكلة . قبل مؽ التأميؽ نذاط رسةمسا لقبؾليا الذخكط كسياسات عامة  مجسؾعة مؽ

 : التأميؼ مؤسدات وظائف :أولا

تقؾـ الذخكة في ىحه الحالة بخرؼ التكاليف أك السبمغ الحؼ تجفعو لمسؤمؽ ليؼ في صؾرة  :العسميات إدارة .أ 
 لؿيسة دقيق بتقجيخ الذخكة تقؾـ حيث الذخكة، ملاؾ عميو يحرل الحؼ الخبح لتبقى تعؾيزات ك عؾائج،

 ىي ك الاكتتاب، عسمية كعيفة اؿ ىحه تذسل ك كقؾعو عشج الخظخ تغظية تكاليف مؽ لتتسكؽ الأقداط
 طالبي ترشيف ك اختيار عسمية إلى الاكتتاب يذيخ ك اختيار عسلائيا سؾء ضج لمذخكة الحساية تؾفخ

 ؾى ك للاكتتاب الأساسي اليجؼ ك الظمبات أك رفض قبؾؿ يقخر الحؼ الذخص ىؾ السكتتب ك التأميؽ،
 ك التأميؽ طالبي مؽ معيشة أنؾاع دائسا لاختيار السكتتب يدعى ك التجارؼ  العسل دفاتخ في الأرباح إعيار
 .1القابمة لمتأميؽ الأخظار مؽ مخبحة محفغة عمى الحرؾؿ بػية ذلػ ك الأخخػ، رفض

ؽ عسمية أؼ استعساؿ أىؼ القشؾات لمتدؾيق في ميجاف التأميؽ حيث يسيد بي :ادارة الشذاط التدؽيقي .ب 
 بسختمف تعخيفو ك الذخكة قبل مؽ التأميؽ ارغاب في مع التدؾيق السباشخ ك ذلػ بالاتراؿ مباشخة

 عؽ كحلػ ك القشاة ىحه عبخ لعسلائيا خرؼ تسشح ،ذلػتتدؼ بيا الذخكة لتذجيع  التي السدايا الؾثائق
 خلاؿ مؽ التأميؽ كثيقة في عمى الاكتتاب العسيل يحثؾف  الحيؽ الؾسظاء أك السشتجؾف، ك الؾكلاء طخيق

 حالة في خاصة مدتحقة عمى عسؾلة لمتأميؽ تشذيظيؼ مقابل يتمقؾف  ك التاميؽ، حؿيقة ك بأىسية تعخيفيؼ
 الحياة. عمى التأميؽ

                                                             
1

 .851، ص 8991محمد رفيق المصري، "التأمين وادارة الخطر"، دار النشر، عمان،  
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 معيشة لذخكة يشتسي لا فيؾ السشتج عكذ معيشة شخكة يخجـ الؾكيل أف في السشتج عؽ الؾكيل يختمف ك
 عؽ التشازؿ في التأميؽ شخكة تخغب عشجما لمتأميؽ أخخػ  شخكات طخيق ؽع التأميؽ يقؾـ بعسمية قج كسا

 مقابل التعؾيض مؽ الجدء ذلػ بتحسل تمتدـ أخخػ  شخكة إلى قبمتو الحؼ مؽ الخظخ جدء اك ما، كثيقة
 .1التأميؽ بإعادة يدسى ىحا ما ك القدط مؽ جدء عمى حرؾليا

يختبط قدط التاميؽ ارتباط كثيقا بعسل  :ت الخطخ(تحجيج القداط )النذطة الاكتؽارية لتحجيج احتسالا .ج 
 يعتسج الحؼ ك التأميؽ، يغظييا التي ، الحؼ يتسثل في تقجيخ الاحتسالات لؾقؾع الأخظار)الاكتؾارؼ(الخبيخ
 ك لا أـ السدتقبل في تأثيخ ليا إذا كاف ما ك السخاطخ، كقؾع بسعجلات التاريخية الجراسة عمى كبيخة بشدبة

 خاصة الأىسية، في غاية الؾعيفة ىحه تعتبخ ك السحتسمة التكاليف بذأف تقجيخاتو يزع لػ،ذ مؽ انظلاقا
 : 2السعادلة التالية حدب التاميؽ قدط تحجيج يتؼ ك السستمكات عمى التأميؽ ك الرحي، التاميؽ مجاؿ في
 التأميؽ قدط . 
 الؾؼيات معجؿ . 
 الذخكة. لأمؾاؿ الاستثسار مؽ العائج معجؿ تسثل 
  التأميؽ ؾيسة ) كاحج ديشار قجره الاسسية الؿيسة مؽ جدء التأميؽ، كثيقة تغظييا التي الدمشية ةالفتخ 

 .في الؾثيقة( السحجد
تسثل الخرؾـ )السخررات( الجانب الأكبخ مؽ خرؾـ شخكات التأميؽ  :إدارة الصؽل و الخرؽم .د 

 ؾيسة تكؾف  ك الحداب، اىح في ليؼ لمسؤمؽ شخكة ىال برفة عامة حيث تدجل السبالغ التي تجفعيا
 السجة طؾؿ بدبب الأخخػ  التأميؽ شخكات مشيا في أكبخ الحياة عمى التأميؽ شخكات في السخررات

 الاستثسارات ك السالية مؽ الأكراؽ خميط تسثل فيي الأصؾؿ، أما الحياة عمى التأميؽ كثائق تغظييا التي
 مؽ الأصؾؿ ىحه مثمى لسثل بإدارة تقؾـ حيث أخخػ  استثسارات جانب إلى القخكض، الخىانات ك العقارية

 الجاخمة تجفقا الشقجية بستابعة تقؾـ إذ السحرمة، الأقداط ؾيسة عؽ التعؾيزات زيادة مخاطخ تغظية أجل
 كثائقيؼ خاصة بترؽية ليؼ بالسؤمشيؽ يجفع مسا سيؾلة، إلى الذخكات ىحه تحتاج ما غالبا ك الخارجة مشيا
أخخػ  بؾثائق استبجاليا يتؼ حيث الدؾؽ( في الفائجة أسعار ارتفاع بدبب ) ةالحيا عمى التأميؽ حالة في

 الأصؾؿ ىحه تؾجو أف عمييا إذ الديؾلة، متظمبات عمى إضاؼيا عبئا تمقى التي ك قريخة، فتخات تغظي
 .3الؾثائق( )أصحاب عسلائيا عمى ك عمييا بالفائجة يعؾد بسا

ؿ الستعمقة بالشؾاحي السالية مؽ إيخادات ك مرخكفات، ك ذلػ تتسثل في الؿياـ بالأعسا :وظيفة السحاسبة .ق 
 ك الختامية الحدابات خلاؿ مؽ الأعساؿ نتيجة مؽ خلاؿ الؿياـ بأعساؿ السحاسبة العامة ،كتيجؼ تحجيج

 تقؾـ ك جغخاؼية، مشظقة كل ك تأميؽ فخع كل ك كثيقة كل تكمفة التعخؼ عمى بغخض التكاليف أعساؿ
                                                             

 .43، ص 2011، دار أسامة لمشذخ كالتؾزيع، الاردف، التأميؼ الاسلمي والتشسية الاقترادية والاجتساعيةكخيسة عابج عسخاف"  1
 .44، ص نفذ السخجع أعله 2
 .69، ص 1999"، ديؾاف السظبؾعات الجامعية، مرخ، ن التأميؼمجخل لجراسة القانؽججيجؼ معخاج، " 3
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 الفخكع تحكيخ ك السدتحقة، الأقداط حرخ طخيق عؽ قدؼ السحاسبة فييا يذارؾ ك الأقداط بجسع كحلػ
 التؾكيلات بيا. ك

 في تتسثل التأميؽ لذخكات ميسة كعيفة ىي ك عاـ، بؾجو القانؾنية بالذؤكف  تختص :القانؽنية الؽظيفة .ك 
 بعقؾد الستعمقة لالسذاك ك الشداعات حل ك التأميؽ، كثائق في الؾثيقة شخكطك  القانؾنية، الرياغة كضع

 الستعمقة العامة القانؾنية الإرشادات إعظاء ك الغيخ ك بيؽ الذخكة خاصة الجعاكؼ  رفع أك التأميؽ
 . 1لمذخكة القزائي كيقؾـ بيا القدؼ التاميؽ، قؾانيؽ ك الاستثسارات، التدؾيق، بالزخائب،

  :الدياسات العامة لمتأميؼ ثانيا:
 :2التأميؽ كالستسثمة في شخكات قبل مؽ يجةالسشت العامة الدياسات أىؼ سشعخض

 ك السشتجات عؽ بتقجيؼ معمؾمات يقؾـ حيث التأميؽ شخكات في ىاما دكرا التبميغ يؤدؼ :التبميغ سياسة .أ 
 بسقارنتيا قامت بيا الذخكة التي الأنذظة مختمف جخاء مؽ عميو الستحرل الأعساؿ رقؼ تقييؼ عمى يعسل

 .لمذخكة الججيجة التاميؽ عقؾد عؽ الإعلاف في لؾسظاءا يداعج كسا الإشيار، مع تكاليف
 عمى يعسمؾف  بيا كة مباشخ  السختبظيؽ السفتذيؽ مؽ عجدا التأميؽ شخكة تعييؽ :سياسة التفتير .ب 

 تدسح بظخيقة السشتجات تؾزيع أجل مؽ الؾسظاء، بيؽ بالتشديق يقؾمؾف  ك ، الفخكع البيع بسختمف تشغيؼ
 . ليؼ لمسؤمؽ السقجمة التعؾيزات ك العقؾد سيخكرة ضساف ك السدتيمكيؽ مؽ طخؼ باقتشائيا

يتؼ  خلاليا فسؽ لمذخكة الحدشة الؾضعية ك الدسعة عمى البيع بعج ما خجمات تعبخ :البيع بعج ما سياسة .ج 
في  ىحا كاف جيجة البيع بعج ما سياسة كانت ممفاتيؼ ،فكمسا معالجة عمى بشاءا العسلاء تعؾيض ك ترشيف
 . ججد آخخيؽ تجمب ك زبائشيا عمى ستحافع نيا الظخيقةلأ الذخكة صالح

 جسيع تعخض عجـ يزسؽ بذكل لمخظخ السعخض الذيء تجدئة الدياسة بيحه كيقرج :التشؽيع سياسة .د 
 السالي السدتؾػ  عمى لمسخاطخ انتذار يحقق بسا الخظخ، سبب تحقق نتيجة كقت كاحج أجدائو في
 . لمتجدئة"لمخظخ السعخض الذيء" السخاطخ كحجة قابمية بذخط ذلػ يكؾف  كل كالجغخافي،

 كؾياـ  أماكؽ، عجة عمى نذاطو مجاؿ بتؾزيع السذخكع صاحب ؾياـ الدياسة ليحه التظبيؿية الأمثمة كمؽ
  بتخديشيا حدب يقؾـ التي السؾاد، بتجدئة السخدف  أميؽ كؾياـ مجالات، عجة عمى كاستثساراتو بتؾزيع السدتثسخ
  الخدارة الستؾقعة حجؼ لتقميل كشتيجة الستؾقعة الخدارة حجؼ تقميل ىؾ الدياسة ىحه مؽ كاليجؼ أنؾاعيا،
 .3كاحج شيء في السخكدة

 
 

                                                             
 .79، ص 1980، مكتبة الشيزة العخبية، بيخكت، 6"، ط،" اخطار التأميؼسلامة عبج الله 1
يؼ ىشجؼ، " 2  .23، ص  2003، 5، مجخل لتحميل معاصخ، طالادارة السالية"مشيخ ابخاـ
 .69، ص همخجع سبق ذكخ د. أسامة عدمي سلاـ، شقخؼ نؾرؼ،  3
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 التأميؼ في الجدائخ مؤسدات الرعؽبات التي تؽاجو  :السطمب الخابع
 ىحا كعمى طخيقيا، في حاجدا تقف التي السخاطخ كمذاكل مؽ صعؾبات عجة تؾاجو مؤسدات التأميؽ

 كالجكر التأميؽ في الجدائخ ك العالؼ العخبي، مؤسدات تؾاجو التي أىؼ السخاطخ السظب اىح في سشعخض
 مؽ حجتيا. التقميل في السخاطخ إدارة تمعبو الحؼ

 : 1كتتسثل ىحه الرعؾبات في
 عمى تعحر أفقج كاف مؽ شأنيا  كقج يحجث ىحا نتيجة دكر الكداد، :التأميؼ مبيعات حجػ انخفاض .أ 

 كثائق شخاء شأف في خظظيؼ عؽ السحتسميؽ العسلاء تخاجع بعض اك الأقداط سجاد ليؼ السؤمؽ بعض
 عمى الحياة، عمى لمتاميؽ كثائق شخاء عؽ الأفخاد يحجؼ قج التزخؼ عل في أنو ذلػ إلى لمتاميؽ يزاؼ

 الأخخػ  السالية السؤسدات خلاؿ مؽ التأميؽ أقداط ؾيسة مؽ الادخارؼ  الذق يعادؿ ما أف استثسار أساس
 التي التأميؽ لؾثيقة بالؿيسة مقارنة أكبخ، بجرجة السدتثسخ الأصل ؾيسة مؽ يديج أف مؽ شأنو مثلا كالبشؾؾ

 الذق عمى متؾاضع الفائجة معجؿ أساس عمى تحدب ما عادة التي ك الحرؾؿ عمييا، لو لمسؤمؽ يسكؽ
 . التأميؽ قدط مؽ الادخارؼ 

 تختفع التزخؼ فتخات لػ فيكذ :الاستثسار( حفعةم مكؽنات ) للستثسارات الدؽقية الكيسة انخفاض .ب 
 ك السستازة مثل الأسيؼ الثابت العائج ذات السالية للأكراؽ الدؾؾية الؿيسة تشخفض ك الفؾائج معجلات
 عميو مسا يتختب التزخؼ مؾجات مع يشخفض قج عشيا الستؾلج العائج فاف العادية، الأسيؼ حتى ك الدشجات
محفغة  لسكؾنات الدؾؾية الؿيسة أيزا تشخفض الكداد فتخات حتى ك ،الدؾؾية ؾيستيا في انخفاض

 الأسيؼ عائج في الانخفاض فاف كحلػ مخئية عاىخة الدشجات ذاتيا ،يربح سجاد عؽ فالتؾقف الاستثسار،
 مدتؾيات تشخفض الغخكؼ ىحه مثل في ك محتسلا أمخا يكؾف  السشذآت أرباح لانخفاض العادية نتيجة

 . التاميؽ لذخكة الاستثسار محفغة لسكؾنات الدؾؾية الؿيؼ معيا تشخفض ك أس الساؿر  سؾؽ  في الأسعار
 كثائق بعض حسمة تقجـ مخاطخ ك الإلغاء مخاطخ ىي ك :مخاطخ الاقتخاضمخاطخ ترفية الؽثائق و  .ج 

 خلاؿ تدداد الاقتخاض معجلات كحلػ ك فإلغاء الؾثائق قخكض عمى لحرؾؿ بظمبات حياة عمى التأميؽ
 .لمشقؾد الذخائية الؿيسة أك انخفاض الكداد فتخات خلاؿ تدداد أف يسكؽ كسا تزخؼ،ال فتخات

 في كبيخ ارتفاع حجكث أك معيشة كارثة حجكثو مخجع كمشو يكؾف  :متؽقع ىؽ عسا التعؽيزات حجػ زيادة .د 
 الحجؼ تقجيخ في الخظأ تخجع قج كسا التعؾيزات، في ؾيسة زيادة يرعب الحؼ الأمخ التزخؼ معجؿ
 .بالتبعية التعؾيزات ؾيسة ك للأخظار يقيالحؿ

التي يتحسميا  %19بشدبة TVA) تخزع عقؾد التأميؽ إلى الخسؼ عمى الؿيسة السزافة): العامل الجبائي .ه 
كسا يتحسل  %، 25بشدبة ( IBS)في حيؽ يخزع مؽ السؤمؽ لمزخيبة عمى الارباح  ،السؤمؽ ليؼ

                                                             
، محكخة تخخج لشيل شيادة الساستخ في عمؾـ التدييخ، جامعة البؾيخة، "ادارة  السخاطخ السالية في مؤسدات التأميؼ"تؾميؽ أحسج، مكاكؼ عيدى،  1

 .91-89، ص ص 2018
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في  %03بالشدبة لفخع الديارات: يداىؼ بشدبة  ،ؾمات أخخػ شبو جبائية حدب الفخكعالسؤمؽ ليؼ رس
لرالح  %01يو بشدبة أما فخع الاخظار الفلاحية ؼيداىؼ ؼ(، FISالرشجكؽ الخاص لمتعؾيزات )
لرالح صشجكؽ ضساف  %01 (، أما الفخكع الاخخػ ؼيداىؼ بػFGCA) صشجكؽ ضساف الكؾارث الفلاحية

 دج 40السؤمؽ لو في كل عقج تأميؽ حقؾؽ الظابع (، إضافة إلى ذلػ يتحسل FCN) الكؾارث الظبيعية
 .1لكل صفحة

 التأميؼ في الجدائخ وادارة مخاطخ شخكاتو :السبحث الثالث
 مؽ الاقترادؼ الشسط تغيخ عؽ الأكلى بالجرجة ناجسة غيخات كثيخةت الجدائخ في التأميشات تعخفلقج    

ىحه  الاعتبار بعيؽ يأخح التأميؽ قظاع جعل مسا الحخة، كالسشافدة الدؾؽ  اقتراد إلى السؾجو الاقتراد
 .كالتشغيسية كالبذخية السادية مجسؾعة مؽ الؾسائل خلاؿ مؽ الاقترادية التحؾلات

 خلقطاع التأميؼ في الجدائالتطؽر التاريخي  :ولالسطمب ال 
 الاستقلاؿ. تسثل في مخحمتيؽ ىسا مخحمة الاحتلاؿ كمخحمة مخ التظؾر التاريخي لقظاع التاميؽ في الجدائخ

 :حتللخحمة الام :ولاأ
 الحؼ شيجتو البظيء التقجـ بدبب ،التأميؽ بسجاؿ يتعمق ؼيسا السخحمة ىحه في سيمة الجدائخ كضعية تكؽ لؼ

 ارتبط بتظؾر السخحمة ىحه في الجدائخؼ  التأميؽ نغاـ أف إلا كالاقترادية، الاجتساعية الشاحيتيؽ مؽ خاصة
 قانؾف التأميؽ مؽ الشابعة تمػ كأىسيا بالتأميؽ تتعمق نرؾص عجة فخندا بقتط حيث الفخندي، التأميؽ نغاـ

 : 3تسيدت بفتختيؽ ىسا لسخحمةكىحه ا .19902 جؾيمية 13 في الرادر
 1930 قبل الفخندي السذخع عؽ صجرت التي الشرؾص تفحص عشج : 1930قانؽن  قبل ما مخحمة 

التبادلي  التأميؽ مؤسدة أكليسا الجدائخ، في تأميؽبال مباشخة علاقة ليسا ىامتيؽ مؤسدتيؽ كجؾد نلاحع
 الفخندية، كالسدتعسخات بالجدائخ التأميؽ عسميات تسارس كانت كالتي 1861 سشة في السشذأة الحخيق ضج

 كمؽ 1907سشة بفخندا السشذأة الفلاحي السجاؿ في التبادلي التأميؽ لإعادة السخكدؼ  الرشجكؽ  كثانييسا
 .السجاؿ محجكد كاف الجدائخ في السظبق التأميؽ أف نخػ  السؤسدتيؽ ىاتيؽ خلاؿ

  البخؼ، كىحا التأميؽ عقج تشغيؼ ىؾ القانؾف  ليحا الأساسي السجاؿ : 1331مخحمة ما بعج صجور قانؽن 
 أىسية القانؾف  كتكسؽ البخية، بالتأميشات إلا يتعمق لا القانؾف  ىحا أف عمى تشص التي الأكلى مادتو أكجتو ما

 .التأميؽ السحكؼ لعقؾد تشغيسو في 1933 سشة الجدائخ في طبق الحؼ 1930 ـلعا الفخندي

                                                             
 01نجماج في الاقتراد العالسي، العجد، "، مجمة الإصلاحات الاقترادية كالاإصلحات وواقع سؽق التأميشات في الاقتراد الجدائخي رشيج بكدؾاني، "  1

 .58-57، ص ص 2006السجرسة العميا لمتجارة، الجدائخ، 
 كالعمؾـ الاقترادية العمؾـ كمية ، مشذؾرة غيخ ماجدتيخ محكخة ،"الاقترادي الانفتاح ظل في الجدائخي  التأميؼ سؽق  واقع" ،لعسيج اليجػ نؾر 2

 .45ص  ، 2010الجدائخ، ،السديمة جامعة التدييخ، كعمؾـ التجارية
 .64-63، ص ص بق ذكخهمخجع سعقؾف حكيسة،  3
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 13 في السؤرخ الفخندي لمقانؾف  لاحق كقت في صجرت البخؼ  التأميؽ بعقؾد تتعمق نرؾص عجة ىشاؾ ك
في  أىسيتو كتتسثل ، 1938جؾاف 14 في السؤرخ القانؾف  السكسمة الشرؾص أىؼ كلعل ، 1930جؾيمية 

 التأميؽ، شخكات في تؾافخىا يشبغي التي لمسعاييخ كتحجيجه البخؼ  التأميؽ قظاع عمى لجكلةا رقابة تشغيؼ
التي  كالقؾاعج التأميؽ شخكات إنذاء بظخؽ  الستعمق 1938 ديدسبخ 30 في السؤرخ السكسل كالسخسؾـ
التأميؽ  عقؾد تشغؼ أخخػ  نرؾص ىشاؾ كانت الشرؾص تمػ إلى بالإضافة، تدييخىا في ليا تخزع

 27 في السؤرخ بالقانؾف  السحجد الديارات عمى الإلدامي كالتأميؽ معيشة، مجالات في لجدائخبا
 10 قانؾف  بسقتزى الاجتساعي كالتأميؽ ، 1959جانفي في السؤرخ لو التظبيقي كالسخسؾـ  1958ؼيفخؼ 
 .لخا ...1943 أفخيل 17 السخسؾـ كفق العسؾمية الاستذفائية السؤسدات عمى كالتأميؽ ، 1943أكت

فخندا  في التأميؽ عقؾد تحكؼ كانت التي الشرؾص مؽ العجيج تؾجج الاحتلاؿ مخحمة في أنورأيشا كمشو 
  .1كالتعجيل التكسمة إلى مخة مؽ لأكثخ تعخضت الشرؾص ىحه كأف الجدائخ، في كسا

 :ثانيا: مخحمة الاستقلل
 .1995 سشة السظبق الإصلاح غاية إلى بأربع السخاحل الفتخة حيث عخفت ىحه

 لؼ يتحقق أنو إلا ، 1962سشة الجدائخ في الدياسي الاستقلاؿ مخاحل استكساؿ : رغؼمخحمة الاولى .أ 
القانؾف  مؽ السخحمة ىحه كتبجأ. أجشبية مؤسدات طخؼ مؽ يؤدػ كعل التأميؽ مجاؿ في الاستقلاؿ
قبل  السفعؾؿ ةالداري الفخندية القؾانيؽ تظبيق باستسخار كالقاضي 1962 ديدسبخ 31 بتاريخ الرادر

 التي تمػ خاصة التأميؽ عمى الفخندية الشرؾص تظبيق استسخار القانؾف  ىحا عؽ كنجؼ الاستقلاؿ،
السكسمة  الشرؾص كمختمف 1930 جؾيمية 18 في السؤرخ القانؾف  في الؾارد التأميؽ عقج تتعمق بتشغيؼ

 .1958 ؼيفخؼ  27 في السؤرخ القانؾف  كحلػ 2.لوكالسعجلة 
 ىشا، الأمخ كيتعمق التأميؽ، مجاؿ في جدائخؼ  تذخيع أكؿ صجكر مؽ تبجأحيث  :يةالثان السخحمة .ب 

 ،19633جؾاف 08 في الرادر بالقانؾف   العاممة التأميؽ شخكات جسيع كحخاسة مخاؾبة إلدامية كالستزسؽ
 دالاعتسا طمب إلى كإخزاعيا العاممة بالجدائخ التأميؽ شخكات جسيع كحخاسة مخاؾبة إلدامية كالستزسؽ

 .نذاطيا لسسارسة السالية كزارة مؽ
 التي السالية السبالغ تحؾيل مؽ الحج قرج الججيجة التجابيخ ىحه إلى لجأ الجدائخؼ  السذخع أف كفي الؾاقع

 .التأميؽ إعادة قشؾات عبخ لمخارج لمتأميؽ تحؾليا الأجشبية كانت الذخكات
 كقج تجدجت التأميؽ، كإعادة التأميؽ عسميات عجسي حيث تقؾـ الجكلة الجدائخية باحتكار :السخحمة الثالثة .ج 

 فراعجا  الآف مؽ" أنو عمى مشو الأكلى السادة أشارت حيث ،1966ماؼ 27 بتاريخ الرادر بالأمخ

                                                             
 .52، ص مخجع سبق ذكخهنؾر اليجػ لعسيج،  1
 .16-14ص  ص ذكخه، سبق مخجع ،الجدائخي" التأميؼ قانؽن  في محاضخات، "ججيجؼ معخاج 2

3  Journal officiel de la République Algérienne: Loi no 63-201 du 8 juin 1963 relative aux obligations et garanties 

exigées des entreprises d’assurance exerçant une activité en Algérie, Algérie, NO 39, 1963, p2. 
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التأميؽ  شخكات كافة عمى سيادتيا الجكلة بدظت كسا ،"لمجكلة التأميؽ عسميات كل استغلاؿ يخجع
 .19661 ماؼ 27 في السؤرخ 66 /129 ؼرق بالأمخ، تقزي بتأميسيا تجابيخ باتخاذىا

الجدائخية  الذخكة ىي السجاؿ ىحا في (الاحتكار عسمية مارست) الاختراص تقاسست التي الييئات إف 
لمتأميؽ   "SAA"التأميؽ، كإعادة لمتأميؽ الجدائخؼ  الرشجكؽ  "CAAR" التأميؽ مؤسدات إلى بالإضافة
(. الفلاحي التأميؽ لإعادة السخكدؼ  كالرشجكؽ  كالثقافة التخبية لعساؿ الجدائخؼ  التبادلي التأميؽ) التبادلي

 رقؼ الأمخ بسؾجب 1973 عاـ  "CCR"التأميؽ لإعادة السخكدية الذخكة بإنذاء الجكلة كتظؾر احتكار
تأميؽ  إعادة بعسميات تقؾـ الذخكة كىحه ،2الدشة نفذ مؽ 1973 جانفي 01 في السؤرخ 1954/73

 .الؾطشية لذخكاتا قجرة تفؾؽ  التي السخاطخ
 الأحكاـ مؽ مجسؾعة بؾاسظة التأميؽ لعقج القانؾني الشغاـ تظؾر فقج السؤسدات ىحه مع بالسؾازاة 

 عمى الإلدامي بالتأميؽ الستعمق 1974 يشايخ 30 بتاريخ الرادر الأمخ أىسيا لعل الخاصة كالعامة،
الحؼ  /1975/09  26في  السؤرخ 75 /1958 رقؼ الأمخ رالراد الجدائخؼ  السجني كالقانؾف  الديارات،

 09/26/في الرادر التجارؼ  كالقانؾف  ،التأميؽ أنؾاع كتحجيج التأميؽ عقج لتشغيؼ كاملافرلا  تزسؽ
1975. 

جدج  كالحؼ التأميؽ، عسميات لسسارسة الجكلة احتكار إلغاء ىؾ السخحمة ىحه يسيد ما أىؼ :السخحمة الخابعة .د 
 حيث الستعمق بشذاط التأميؽ في الجدائخ،1995 جانفي 25 بتاريخ الرادر 07-95السخسؾـ  ىؾ ذلػ

  .3بالاحتكار الرمة ذات القؾانيؽ جسمة بإلغاء 278 مادتو في قزى
 التأميؽ عسميات لسسارسة كالأجشبية الخاصة لمذخكات السخسؾـ ىحا خلاؿ السجاؿ مؽ يفتح مخة كلأكؿ

 ".CANلمتأميشات" الؾطشي جمذالس إنذاء ىؾ 07-95 مخسؾـ جاء بو ما أىؼ كحلػ بالجدائخ،
السؤرخ في  07/ 95الأمخ مخاجعة مذخكع مشاقذة أعساؿ جخت2005 سشة كخلاؿ السخحمة ىحه في كحلػ
رقؼ  القانؾف  إصجار إلى 2006 ؼيفخؼ  في الأعساؿ ىحه أدت بالتأميشات؛ الستعمق 1995 جانفي 25

 .4الستعمق بالتأميشات  07/95رقؼ للأمخ كالستسؼ السعجؿ 2006 ؼيفخؼ  20 السؤرخ ؼيفي 04-06
 : 5للإصلاح كىي محاكر ثلاث عمى الشص ىحا كيذتسل

 الأشخاص كتأميشات عامة برفة التأميشات تظؾر تجعيؼ مقاييذ كضع طخيق عؽ الشذاط تذجيع 
 .الإنتاج إطار ككحا السشتجات تشؾيع كأشكاؿ العقج تخص السقاييذ كىحه خاصة، برفة

                                                             
خ عمؾـ الاقترادية، (، محكخة لشيل شيادة الساجيدتيCAAT"، دراسة الحالة الذخكة الجدائخية لمتأميشات )"التأميؼ كأداة لإدارة الاخطاربالي مرعب،  1

 .52ص  ،2012 سديمة،الجامعة 
الجدائخ ،  ، 83العجد  التأميؼ، لإعادة السخكدية الذخكة إحجاث ، الستزسؼ1393-11-11في السؤرخ 54– 73 رقػ المخ، الخسسية الجخيجة 2

 .2، ص 1973
 .36 ص ،مخجع سبق ذكخه ،13العجد، تأميؽف القانؾ ب ةالستعمق، 1995جانفي  25السؤرخ في  95 -07 رقؼ لأمخا ،الخسسية الجخيجة 3

4 Ministère des finances, Direction générale du trésor, Direction des Assurances: Activité des Assurances en 

Algérie, Alger, Année 2005, p02. 
 .64، ص مخجع سبق ذكخه ،بالي مرعب 5
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 التأميؽ،ؿ مخاجعة كإدخاؿ قؾاعج ججيجة كالتحخيخ الكمي لخأسساؿ شخكة الأماف السالي لمذخكات مؽ خلا 
 قبل ضساف مسؾؿ مؽ صشجكؽ  كإنذاء الخأسساؿ لتسؾيل السخررة الأمؾاؿ مرجر عمى الاطلاع حق

 بتعؾيض يتكفل الراؼية، الأقداط مؽ الأكثخ عمى  %1في حجكد الدؾؽ  مدتؾػ  عمى الستعامميؽ
 .الؾفاء عؽ العاجدة التأميؽ شخكات لجػ السؤمشيؽ

 التأميؽ مخاؾبة لجشة إنذاء خلاؿ مؽ الخقابة تشغيؼ إعادة. 
 ومكؽناتوسؽق التأميؼ في الجدائخ  :الثانيالسطمب 

 ،اقترادية شاممة مشغؾمة شكل في تشذط التي الذخكات مؽ مجسؾعة مؽ في الجدائخ يتذكل سؾؽ التأميؽ
 قظاع تحخيخ بعج مشيا شخكات 10 أسدت مؤسدة، 17 حؾالي التأميؽ قظاع في الذخكات تبمغ عجد حيث

  كيتسثل ىحا الدؾؽ في: .1995  عاـ التأميؽ
 ىيئات مخاقبة سؽق التأميؼ:ولا: أ
تتستع بدمظة السخاؾبة كىي بسثابة مخاة  لؾزارة السالية، مجيخية تابعة كىي :السالية بؽزارة التأميشات مجيخية .أ 

  . القظاع ىحا داخل يجخؼ  ما معخفة يا مؽيسكش التي
 :مؽ تتذكلك 
 كالجراسات لمتحميل السجيخية نيابة. 
 لمتشغيؼ السجيخية نيابة. 
  لمسخاؾبة . السجيخية نيابة 

 : 1كمشو فاف مياـ مجيخية التأميشات نججىا كتالي
 التأميؽ كإعادة بالتأميؽ متعمق تشغيسي أك تذخيعي طابع ذك كتظبيق الشرؾص إنذاء. 
 كالتي إدارات أخخػ  فييا شخعت قج كانت كتشغيسية تذخيعية نرؾص اريعمذ كإعجاد دراسة في السداىسة 

 التأميؽ. نذاط تخص
 التأميؽ. لعقؾد الخاصة ك العامة الذخكط مخاجعة كفحص 

 ية لشذاط التأميؽ كإعادة التأميؽك تؾحيج كتمخيص العسميات السحاسبية كالسال بالتحميلاما نيابة لمسجيخية تقؾـ  
دراسة  ،التأميشات قظاع نذاطات تظؾيخ آفاؽ حؾؿ التقجيخات إعجاد ،كالسالية اسبيةالسح العسميات تحميل
 السخاطخ. تدعيخ بسقاييذ الستعمقة القانؾنية الأحكاـ لتشفيح الزخكرية التجابيخ كتقجيؼ

 كحلػ التأميؽ، كإعادة التأميؽ عسميات قانؾنية عمى بالحخص خرؾصا فتتكمف لمسخاؾبة السجيخية نيابة أما
 .2كالؾسظاء التأميؽ شخكات في كالسالية السحاسبة لعسميات السيجاني كالفحص السخاؾبة بعسميات ؿياـال

                                                             
 .64، ص  نفذ السخجع أعله  1
حالة شخكة  دراسة - "،السدتيمغ سمؽك مشعؽر مؼ التأميؼ لذخكات التشافدية السدايا تقييػ في Bazz – Talarzykنسؽذج  ؽ،"طار  قشجكز 2
"SAA"- ،146، ص 2010-2009الجدائخ، الجدائخ، جامعة ،التدييخ كعمؾـ الاقترادية العمؾـ كمية، مشذؾرة غيخ ماجدتيخ رسالة. 



 طار العاـ لمتأميؽالإ                                                           الفرل الثاني:
 

50 
 

-95بسؾجب الامخ رقؼ  1995جانفي  25انذئ ىحا السجمذ في  :(CANلمتأميشات) الؽطشي السجمذ  .ب 
ؼ كبجا ائخ الاقتراد الؾطشي الجد  ركائدكتظؾيخ نذاط كسؾؽ التأميؽ ليربح احج  بتشغيؼالحؼ يقؾـ  07

  .1997اكتؾبخ  24نذاطو في 
الؾطشي  السجمذ يجعى استذارؼ  جياز يحجث" بأنو: الجدائخؼ  القانؾف  مؽ 274 رقؼ السادة تعخفوك 

بؾضعية  الستعمقة السدائل في السجمذ كيدتذار السكمف بالسالية، الؾزيخ السجمذ ىحا كيتخأس لمتأميشات،
كسا  أعزائو، أغمبية أك رئيدو مؽ بظمب كيشعقج .كتظؾيخه اعالقظ كتشغيؼ التأميؽ كإعادة التأميؽ نذاط
بتكميف  اختراصو مجاؿ في داخمة تشغيسية أك تذخيعية لشرؾص تسييجية مذاريع يعج أف لمسجمذ يسكؽ

 .1"مشو بسبادرة أك بالسالية السكمف الؾزيخ مؽ

 : 2كتتسثل مياـ السجمذ الؾطشي لمتأميشات في

 كسظاء التأميؽ  شخكات التأميؽ، بسا فييؼ مسثميؽ مؽ كزارة السالية، لتأميؽ،تجتسع الاطخاؼ التي تتعمق با
 ذلػ عؽ طخيق السجمذ الؾطشي لمتأميشات.ك  ك السؤمؽ ليؼ،

 بجمب التجخبة ذلػ ك مع الجدائخ اقترادية علاقات ليا التي الجكؿ خاصة ك الخارجية العلاقات تظؾيخ 
 لقظاع التأميؽ. حيؾية إعظاء أجل مؽ ذلػ ك لتأميؽا إعادة نذاط في ججيجة كشخاء قشؾات الجكلية

 .تظبيق شخكات التأميؽ لمتشغيسات ك السخاسؼ القانؾنية كمخاقبتيا 
 مع الجدائخ خرؾصا في التأميؽ نغاـ مع تتساشى كاستخاتيجياتبجراسات  تقؾـ كالتي لمبحؾث مخاكد إنذاء 

 الاقتراد. عؾلسة
 إحرائية كطشية قاعجة أساس عمى ذلػ ك الجدائخؼ، أميؽالت سؾؽ  تظابق التي تدعيخات التأميؽ كضع. 
  تقجيؼ استذارات بالشدبة لجسيع السدائل الستعمقة بشذاط التأميؽ، كادخاؿ التأميؽ التقشيات الحجيثة في

 .3الادارة
  الجاخمي لذخكات التأميؽ كادخاؿ تقشيات حجيثة في الادارة. تدييختحديؽ كتحجيث عخكؼ 

 كالتالي: كىي لجاف أربعة مؽ لمسجمذ يتكؾف  التشغيسي أما الجانب

 التأميؽ سؾؽ  كتظؾيخ تشغيؼ لجشة. 
 ليؼ. السؤمؽ حقؾؽ  كحساية التدعيخة لجشة 
 القانؾنية. المجشة 
 الاعتساد. لجشة 

                                                             
 .35، ص مخجع سبق ذكخهتأميؽ، قانؾف الب ةالستعمق 1995جانفي 25السؤرخ في  95-07مؽ الامخ ، الجخيجة الخسسية 1
 .https://www.cna.dz/Acteurs/CNA/Objectifs-du-CNA 20:20عمى الداعة  2021-05-28تؼ الاطلاع عمى السؾقع يؾـ  2
 .133، ص2009سشة  -01-العجد  -04-السجمج – مجمة الاستاذ الباحث لمجراسات القانؽنية والدياسية 3



 طار العاـ لمتأميؽالإ                                                           الفرل الثاني:
 

51 
 

 24 في اعتساده كتؼ 1994 ؼيفخؼ  22 في أنذئ: (UARالتأميؼ ) وإعادة لمتأميؼ الجدائخي  الاتحاد .ج 
 صفة ليا التي بالجسعيات الستعمق 1994 ديدسبخ 04السؤرخ في  30-91 لمقانؾف رقؼ كفقا 1994 أفخيل

 الدعي خلاؿ مؽ، 1السؤمشيؽ بسذاكل التأميؽ لمتأميؽ كإعادة الجدائخؼ  الاتحاد ييتؼ .السيشية الجسعية
 :التالية الأىجاؼ لتحقيق

 .السعشية كالسؤسدات الأجيدة مع كالتعاكف  السيشة مسارسة تخؾية إلى ييجؼ عسل بكل السبادرة -
 .القظاع في العساؿ كتكؾيؽ الكفاءة مدتؾػ  تحديؽ في السداىسة -
 .التأميؽ كإعادة التأميؽ شخكات بيا تقؾـ التي الخجمات نؾعية تحديؽ أجل مؽ الدعي -
 .2التأميؽ ميشة مدايا كإبخاز القظاع نذاطات كتظؾيخ تخؾية -

 :التأميؼ الستؽاججة في سؽق الجدائخية الذخكاتثانيا: 

  12بتاريخ الرادر الاعتساد قخار بسقتزى الاستقلاؿ بعج تأسدت :(SAAلمتأميؼ ) الؽطشية الذخكة .أ 
 السؤرخ 66 /129 رقؼ الأمخ كبسقتزى ،خكمر الجدائخ بيؽ مختمط رأسساؿ ذات كىي 1963 ديدسبخ

  1975 ماؼ 21 كفي الذخكة، تأميؼ تؼ فقج التأميؽ لقظاع الجكلة احتكار إطار كفي ، 1966ماؼ 27في
البديظة،  الأخظار في التخرص أؼ الخ، ... كالدخقة العامة كالأخظار الديارات تأميؽ ميسة أككّمت ليا
 إلى الاقترادية الإصلاحات إطار في 1989 ؼيفخؼ  21 في تحؾيميا ليتؼ الؾتيخة ىحه عمى كاستسخت

 .3دج  مميار 3 ب يقجر الاجتساعي رأسساليا أسيؼ ذات عسؾمية شخكة
 ( سؾؼ نتظخؽ الييا في الفرل الثالث)  :(CAAT)لمتأميشات  يةالجدائخ  الذخكة .ب 
 التأميؽ في كإعادة لمتأميؽ الجدائخؼ  الرشجكؽ  أنذئ :(CAARالتأميؼ ) وإعادة لمتأميؼ الجدائخية الذخكة .ج 

ؼيو  تدببت الحؼ الفخاغ ممئ بغخض تأسيدو كتؼ ،197-63رقؼ  الأمخ بسؾجب 1963 جؾاف 08
 . 4الؾطشية الديادة عل في التأميؽ كإعادة التأميؽ بعسميات الؿياـ يارفز عشج الأجشبية الذخكات

 القانؾني شكميا تحؾيل تؼ 1988 لدشة السالية قانؾف  في السقجمة الاقترادية الإصلاحات بجاية كمع
 التخرص مبجأ إلغاء 1990 سشة في تؼ كحلػ الإصلاح إطار كفي "SPAأسيؼ، " ذات لتربح شخكة

 التأميؽ. عسميات جسيع تسارس  فأصبحت
كىي  ، 1990جؾيمية  18في اعتسادىا كتؼ  1995سشة أنذئت :(CASHالسحخوقات ) تأميؼ شخكة .د 

 CAAR ،CCRالتالية: ) الذخكات بيؽ مذتخؾ كىؾ دج مميؾف  1800 ػػب رأسساليا يقجر أسيؼ ذات شخكة
،SONATRACH ،NAFTAL أخخػ. فخكع جانب إلى السحخكقات تأميؽ عسميات ( كتباشخ 

                                                             
 .https://www.uar.dz 01:00عمى الداعة  2021-05-29يؾـ  تؼ زيارة السؾقع  1
 .35، ص مخجع سبق ذكخهتأميؽ، قانؾف الب ةالستعمق 1995جانفي 25السؤرخ في  95-07مؽ الامخ ، الجخيجة الخسسية 2
 .https://la.saa.dz/ar/about 01:20عمى الداعة  2021-05-29يؾـ  تؼ زيارة السؾقع  3
 .https://caar.dz/historique-la-caar 01:30عمى الداعة 2021-05-29يؾـ   تؼ زيارة السؾقع 4
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أعساؿ  رقؼ فإف، معتبخة بشدبة سؾناطخاؾ شخكة مداىسة إلى إضافة كمشو نجج ليحا القظاع أىسية كبيخة 
 2006عاـ  مميار 6.2 ب يقجر أعساؿ بخقؼ القظاع الخابعة في السختبة احتل أف إلى بالشسؾ أخح الذخكة
 .20051عؽ سشة  44 % نسؾ بسعجؿ

 كتؾجج ايزا شخكات تأميؽ خاصة كىي كتالي :
 جانفي  25بتاريخ 95 95-07  رقؼ التعميسة إطار في الذخكة أنذئت: (A2لمتأميشات ) لجدائخيةا .أ 

 جسيع مسارسة أجل مؽ 1998 أكت 05 بتاريخ الاعتساد ليا مشح التأميشية، الدؾؽ  بفتح الستعمقة1995
 ديشار سميارب رأسساليا يقجر % 100 لمخؾاص ممػ أسيؼ ذات شخكة كىي التأميؽ، كإعادة عسميات التأميؽ

 .2جدائخؼ 
 جدائخية خميجية مختمظة شخكة ىي 1997سشة أنذأة: (Trust Algérieالجدائخ ) تخست شخكة .ب 

 السخكدية كالذخكة التأميؽ كإعادة الجدائخية لمتأميؽ الذخكة مؽ تداىؼ كل دج، مميار 1.5 ماليارأس   ،يبمغ
 "القظخية لمتأميشات العامة" القظخية الذخكة ساىست بيشسا بيشيسا، أؼ مشاصفة % 35 بشدبة التأميؽ لإعادة

 .3"البحخيشيةلمذخكة "تخست  %  60ك % 5 ػب
 لسسارسة كل كذلػ جدائخؼ، خاص بخأسساؿ  2001سشة اعتسجت :(GAMالستؽسطية ) لمتأميشات العامة .ج 

مالية  مذاكل عجة الذخكة عخفت .عاميؽ ككيميؽ عمى نذاطيا في تدتعيؽ التأميؽ، كإعادة التأميؽ عسميات
 .4جدئيا الاعتساد مشيا تدحب جعميا مسا الؾفاء عمى قجرتيا عمى تتحفع الؾصية الؾزارة جعل مسا

 15نغختيا الججيجة لمشذاط بعج  "غاـ"العامة لمتأميشات الستؾسظية “كسا أطمقت شخكة التأميشات الخاصة 
الذعار يعشي كضع الدبؾف في كقالت إف ىحا  "حسايتكؼ التدامشا" سشة مؽ الشذاط في الجدائخ، عبخ شعار

 .5صمب اىتساماتيا
 الرادر 46رقؼ  القخار بسقتزى الجدائخ لتأميشات سلامة شخكة اعتسجت: (SALAMA) لمتأميؼ الدلمة .د 

 امترت شخكة كبحلػ دج، مميؾف  1000 قجره ماؿ بخأس السالية كزيخ عؽ 2006 جؾيمية 02 بتاريخ
 سلامة لتأميشات اليؾـ أصبحت كالتي 2000 مارس 26 في سشذأةال التأميؽ كإعادة لمتأميؽ كالأماف البخكة

 حيث تتؾفخ الجدائخية، الدؾؽ  في متعجدة خجمات حاليا تؾفخ .سلامة لسجسؾعة انزساميا بعج الجدائخ
 بخجمات تشفخد إنيا إلا جيؾية، مجيخيات 4 ك الؾطشي التخاب كافة مدتؾػ  عمى بيع نقظة 150 عمى

 . 6الإسلامي بالتأميؽ تتعامل التي الجدائخ في التأميؽ ؤسداتم كل مؽ كالؾحيجة التكافل

                                                             
 .http://cash-assurances.dz 02:00عمى الداعة  2021-05-29تؼ زيارة السؾقع يؾـ  1
 .https://finassurance.dz/assurance-2a 02:10عمى الداعة  2021-05-29تؼ زيارة السؾقع يؾـ  2
 .http://www.trust-assurances.dz 02:30عمى الداعة  2021-05-29تؼ زيارة السؾقع يؾـ  3
 .https://gam.dz 03:00عمى الداعة  2021-05-29تؼ زيارة السؾقع يؾـ  4
 .https://www.echoroukonline.com 03:30عمى الداعة  2021-05-29تؼ زيارة السؾقع يؾـ  5
 .https://salama.ae/ar 00:30عمى الداعة  2021-05-30تؼ زيارة السؾقع يؾـ  6
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الؾطشي  البشػ فخكع أحج كىي  2007سشة أكائل الاعتساد عمى تحرمت (:Al.Djazair Cardiffشخكة ) .ق 
 لمتؾفيخ الؾطشي الرشجكؽ  مع شخاكة اتفاؽ الذخكة أبخمت ( حيثBNP PARIBASالفخندي الباريدي )

 ككالاتو مدتؾػ  عمى الذخكة بخامج بتدؾيق الرشجكؽ  بسؾجبو يتكفل ات،التأميش مجاؿ كالاحتياط في
 . الرشجكؽ  لدبائؽ خاصة تأميؽ صيغ بتؾفيخ الفخندية التأميؽ شخكة تمتدـ ؼيسا 206 الؾطشية

 في سشة الجدائخية الدمظة طخؼ مؽ الذخكة ىحه إنذاء تؼ :(CCRالتأميؼ) لإعادة السخكدية الذخكة .ك 
حيث  ، 1975سشة في نذاطيا كبادرت 1973 أكتؾبخ 01 في السؤرخ 54-73الأمخ بسؾجب 1973
 1.التأميؽ بإعادة الخاصة الجدائخية العسميات جسيع إلييا أسشجت

إلى  الاقترادية الإصلاحات بفزل تحؾيميا ثؼ لمجكلة، مسمؾؾ رأسساؿ ليا اقترادية عسؾمية مؤسدة كىي
 جدائخؼ. دج مميؾف  1540ب رأسساليا كيقجر لمجكلة مسمؾكة أسيؼ ذات شخكة

  05في إنذاءىا تؼ أسيؼ ذات اقترادية عسؾمية مؤسدة ىي :(SGCIشخكة ضسان القخض العقاري ) .ز 
مؽ  الفاتح في رسسيا نذاطيا باشخت كقج جدائخؼ، ديشار مميؾف  1000 قجره بخأسساؿ 1997 أكتؾبخ
 .2العقارية القخكضب الستعمقة التأميؽ عسميات جسيع مسارسة في مياميا . كتتسثل1998  جؾيمية

 ستثسارلإكتتاب والإ إدارة مخاطخ االسطمب الثالث: 

   :كتتابلإ مخاطخ ا :ولاأ

 لمتحكؼ في محجدة كسائل إلى التؾصل السباشخ التأميؽ شخكات في الاكتتاب محفغة أخظار بإدارة كيقرج
 ذلػ مسا عمى بتتخت التي الخدائخ حجؼ مؽ التقميل أك حجكثيا تحقق تكخار مؽ الحج طخيق عؽ الخظخ
 ذلػ لجييا كل السؾجؾدة الاكتتاب لسحفغة بالشدبة التأميؽ شخكة إدارة لجػ الخظخ درجة تخؽيض عميو يتختب
 .3مسكشة تكمفة بأقل

 كتتسثل في الخظؾات الاتية: :خطؽات إدارة أخطار الاكتتاب .أ 
 :تذاؼ الأخظاراك التأميؽ شخكة عمى يرعب اكتذاف الخطار الخاصة بكل عسمية اكتتاب عمى حجى 

 عؽ جسيع بالكذف كذلػ، لو السؤمؽ لجػ الشية حدؽ مبجأ تؾفخ إذا إلا بجقة، تأميشية عسمية كل في
 مؽ عمى الخظخ التأميؽ رفض أك قبؾؿ عمى تؤثخ كالتي، مشو السؤمؽ بالخظخ الستعمقة الجؾىخية البيانات

 . 4أخخػ  ناحية مؽ كالكافي الرافي القدط حداب كعمى, ناحية

                                                             
 .https://www.ccr.dz/fr 00:45عمى الداعة  2021-05-30تؼ زيارة السؾقع يؾـ  1
 .26، ص 2003سشة  ،الجدائخ ، "تقخيخ نذاط التأميؼ في الجدائخ"كزارة السالية، السجيخية العامة لمخديشة، مجيخية التأميؽ،  2
 .252، ص بق ذكخهمخجع سخ، عيج احسج ابؾ بك 3
 ، نفذ الرفحة.أعله نفذ السخجع 4
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 فشية عجة عسميات عاـ برفة السقبؾلة للأخظار الكسي بالؿياس يقرج س الكسي للأخطار السقبؽلة:الكيا 
 أىسيا:

 سميسا. كسيا تختيبا التأميؽ شخكة لجػ السؾجؾدة الأخظار تختيب -
 . حجػ عمى خظخ لكل اللازمة السقارنات عسل -
 . متؾقعة خدارة أقرى تقجيخ -
 . الخظؾرة درجة ؾياس -
 كتتسثل في:السقبؽلة:  الخطار لإدارة ئلالؽسا دبنأ اختيار 
 بالخظخ. الاحتفاظ -
 التأميؽ( . إعادة) أخخػ  جية إلى الخظخ نقل -
 الاكتتاب . سياسات خلاؿ مؽ الخظخ في التحكؼ -
 ( .الخظخ في الاكتتاب)الخظخ تجشب -

 الاتراؿب يقؾـ فإنو التأميؽ كثائق إحجػ في الاكتتاب في لو السؤمؽ رغبة عشج:مخاحل عسمية الاكتتاب .ب 
 الخارجي بالاكتتاب يدسى ما عادة كىحا الخارج، في الؾكيل مع الاكتتاب السبجئي كيبجأ السبيعات بفخيق
 .عمييؼ كالسختمف السخفؾضيؽ التأميؽ السقبؾليؽ، طالبي بأنؾاع الؾكيل إبلاغ كيتؼ

 رفض يتؼ ألا بذخط الحاؿ، في العقج لإبخاـ الدمظة كالسدؤكليات السستمكات تأميشات في الؾكيل كيستمػ
 عمى الإلحاح عشج الذخكة سياسة الؾكيل يتبع أف يجب لحلػ الذخكة، مكتب قبل مؽ إلغاؤه الظمب أك

 حجؼ عمى تتؾقف عسؾلة دفع يتؼ الؾكيل قبل مؽ فقط السخبحة الأعساؿ تقجيؼ التأميؽ. كلتذجيع طالبي
 .1الأرباح في خاؾالاشت بعسؾلة يدسى ما أك الؾكيل التي يبخميا السختمفة الخدائخ

 نبخز الاكتتابية بالعسمية ؾياميا عشج السعؾقات مؽ العجيج التأميؽ شخكة تؾاجو :عسمية الاكتتاب معؽقات .ج 
 :2يمي ؼيسا أىسيا
 السلائؼ. بالذكل الكسبيؾتخ أجيدة استخجاـ عجـ 
 لاكتتاب. اتخاذ قخار في طؾيل كقت استغخاؽ 
 الاكتتاب إجخاءات تعقج. 
 الاكتتاب. بعسمية ؽالقائسي ميارات ضعف 
 السظمؾب. السدتؾػ  عمى إتساميا كعجـ السعايشة عسميات ضعف 
 السكتتبة الأقداط بحجؼ الحؾافد ربط. 
 مخكنة. أكثخ لتربح الاكتتابية الدياسة في التداىل 

                                                             
 .222  ص ،مخجع سبق ذكخهريججا،  جؾرج  1
قاعجة  مؽ محسل ممف ،"والسدؤوليات السستمكات تأميشات عمى بالتطبيق السرخية التأميؼ لذخكات الاكتتابية الدياسة تقييػ "محمد، عمي محسؾد كائل 2

 .273، ص 2021-05-30تؼ زيارة السؾقع بتاريخ  ،www.mandumah.com، البيانات
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 التأميشية السبادغ مخالفة. 
 :رستثساالاخطار أدارة إ: ثانيا

 مبالغ شخكة التأميؽ لجػ سيتؾافخ فإنو التأميشية، العسمية يةبجا في تجسيعيا يتؼ التأميؽ اف أقداطكيقرج بو 
 التي تسارس التأميؽ شخكات فإف الاستثسار في السلائسة مبجأ كحدب .استثسارىا تدتظيع ضخسة مالية

 الالتدامات الستؾقعة كؾف  كذلػ ،الأجل طؾيمة استثسارية أدكات في أمؾاليا باستثسار تقؾـ الحياة عمى التأميؽ
 التأميشات السستمكات، أعساؿ تسارس التي التأميؽ شخكات بيا تقؾـ التي الاستثسارات أما طؾيمة، جاؿلآ تكؾف 
 استثسارية في أدكات أمؾاليا باستثسار تقؾـ السلائسة مبجأ كحدب أقل، فسا سشة الأجل قريخة تكؾف  ما فغالبا
 . 1كشيادات الإيجاع شةالخدي كاذكنات الأسيؼ في كالاستثسار الديؾلة، كشجيجة الأجل قريخة

أىسية  أكثخ يعتبخ فإنو السشاسب، العائج عمى الحرؾؿ ىؾ السدتثسخ لمفخد الخئيدياليجؼ  فاف كمع ذلػ
 الاجتساعية. التأميؽ كىيئات كالبشؾؾ الالتدامات السدتقبمية ذات السدتثسخة لمييئات بالشدبة

 :2ل في كتتسث :القؽاعج السشعسة للستثسار امؽال الذخكات التأميؼ .أ 
كيقرج بيا السحافغة عمى الأمؾاؿ السدتثسخة كعجـ تعخضيا لمزياع  :مبجأ ضسان المؽال السدتثسخة .1

ذات درجة استثسارات حيث يجب عمى شخكات التأميؽ عجـ استثسار أمؾاليا في  الكمي أك الجدئي،
  .لسزاربة بيالأف أغمب ىحه الأمؾاؿ تسثل أمؾاؿ حسمة كثائق التأميؽ كلا يجؾز ا خظؾرة عالية،

كيقرج بو عجـ التخكيد في الاستثسار عمى نؾع معيؽ ،حتى لا تتعخض استثسارات الذخكة  :مبجأ التشؽيع .2
 .لاستثساراتىحا الشؾع مؽ اباىتداز الخظخ 

كعجـ التغيخ السفاجئ  كيقرج بو الثبات الشدبي لييكل محفغة استثسارات أمؾاؿ الذخكة، :الاستقخار مبجأ .3
 . كبيخ ليحا الييكلأك الدخيع أك ال

كيقرج بو قجرة الأمؾاؿ السدتثسخة في الاستثسارات  :مبجأ تحقيق معجل الاستثسار السشاسب والسشتعػ .4
 السختمفة عمى تحقيق عائج استثسارؼ مشاسب لمذخكة.

كيقرج بيا قجرة شخكات التأميؽ عمى تحؾيل الاستثسارات السختمفة الى نقجية سائمة في  :مبجأ الديؽلة .5
 في مؾاعيج استحقاقيا. لالتداماتياجد ،حتى تدتظيع الؾفاء كقت مح

 :كتتسثل ؼيسا يمي: الذخوط الؽاجب مخاعاتيا عشج استثسار أمؽال شخكات التأميؼ  .ب 
 ،لأف حجؼ الخدائخ السدتحقة تديج مؽ التزخؼ. ضخكرة مخاعاة القؾة الذخائية لمشقؾد 
 مرخكفات  يعؾض لأنو الأىسية غاية في ةكالسدؤكلي السستمكات تأميشات استثسارات أمؾاؿ دخل أف

 الستؾقعة. غيخ الاكتتاب

                                                             
 .72، ص مخجع سبق ذكخهعقؾف حكيسة،  1
 .301، ص مخجع سبق ذكخه، عيج احسج ابؾ بكخ 2
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 بالإضافة إلى أف تعؾيزاتيا  ،ية ىي عقؾد قريخة الأجل بظبيعتياأف عقج تأميشات السستمكات كالسدؤكل
 .تدؾػ بدخعة

 ىي تعيجات قريخة  ،رس تأميشات السستمكات كالسدؤكليةطالسا أف التدامات شخكات التأميؽ التي تسا
أؼ الاستثسار في أصؾؿ استثسارية تكؾف سيمة البيع  ،تظمب بالزخكرة الاىتساـ بالديؾلةل فإف ىحا يالأج

 .1أك التدؾيق لسقابمة ىحه الالتدامات
 التذخيعات بسختمف أنؾاعيا كأىسيا تمػ  ،ميؽ أف تخاعي في استثسار أمؾاليايجب عمى شخكات التأ

 كالخقابة . بالإشخاؼالخاصة 

 مخاطخ شخكات التأميؼ لإدارةطخيقة  كأفزلعادة التأميؼ إ :السطمب الخابع

التأميؽ كمشو سؾؼ نتحجث في ىحا السظمب عؽ مفيؾـ  شخكة لجػ ميؼ ك فعاؿ عشرخ التأميؽ إعادة يعتبخ  
 دارة مخاطخ التأميؽ .كطخيقة الافزل لإلو  الأساسية العشاصخ ك ادة التأميؽاع

 :مفيؽم اعادة التأميؼ :أولا
 :التأميؽ مؽ خلاؿ ىحه التعاريف بإعادةار بعض السفاـيؼ الخاصة كيسكؽ اعي 

 عجة أك أخخػ  تأميؽ شخكة إلى مشو جدء نقل أك الخظخ تؾزيع يتؼ بسؾجبيا التي "العسمية ىؾ: ك التعخيف الول
 التأميؽ بإعادة يقرج أك أخخػ  شخكات لجػ التأميؽ عسمية مؽ لجدء التأميؽ إعادة طخيق عؽ لمتأميؽ شخكات

 .2أخخػ" تأميؽ شخكات لجييا العسميات أك الأخظار مؽ التأميؽ جدءا شخكات يعيج فأ
 ؾياـ شخكة التأميؽ التجارية لجػ شخكة أك الذخكات تدسى شخكات إعادة التأميؽ مسا قج  "ىؾ: التعخيف الثاني

 إعادة مفيؾـ اختمف قج ك السعيج، السؤمؽ ك السؤمؽ بيؽ ججيج عقج التأميؽ فإعادة تعؾيزات، يمحقيا مؽ
 .3باختلاؼ الافكار" التأميؽ

 ىحا أف غيخ أك مجسؾعات، فئات إلى الأخظار بترشيف التأميؽ شخكة تقؾـ ما عادة :التعخيف الثالث
 تحقق قبل التعؾيزات ؾيسة تقجيخ بدبب صعؾبة ذلػ التأميؽ، لذخكة الكاؼية الحساية لا يؾفخ قج الترشيف
 حادث، كل عؽ تحسميا باستظاعتو يسكؽ التي أعمى لمخدائخ حج ضعبؾ  السؤمؽ يقؾـ ذلػ كلتجشب الخظخ،

 ك التأميؽ إعادة تقشية إلى السؤمؽ يمجأ الأخيخ، ىحا تعييؽ حج التغظية" كبعج " عادة يدسى الأقرى الحج ىحا
 Le التأميؽ بسعيجة تجعى التأميؽ شخكات مؽ كبيخ عجد عمى كتؾزيعو الخظخ لتذتيت عؽ كسيمة عبارة ىي

Cessionnaire) ( السباشخ أك الأصمي السؤمؽبو  يقؾـ(La Cédanteكعميو ،) معيج التأميؽ مداىسة فإف 

                                                             
 .305، ص نفذ السخجع اعله 1
 .63، ص 2002، لمشذخ كالتؾزيع، عساف، 1 "، طمحاسبة الذخكات التأميؼثشاء محمد طعسية، " 2
 .171، ص مخجع سبق ذكخه ،شقخؼ نؾرؼ مؾسى .د ،أسامة عدمي سلاـد.  3
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 الخدائخ بيؽ بسقجار الفخؽ  السباشخ، لمسؤمؽ الاستيعابية القجرة تتجاكز التي الحؾادث تعؾيض عمى تقترخ
 .1سباشخ(ال لمسؤمؽ السالية) القجرة ك يتشاسب الحؼ التغظية كحج الخظخ تحقق عؽ الشاجسة

الشتائج  التأميؽ معيج أنو يجعيالسؤمؽ مع متعاقج أخخ  بتقاسؼ بؾاسظتيا التي  عسميةال ىي ك :التعخيف الخابع
 معيؽالفؾارؽ الشاجسة بفخع  تعؾضإلى  تيجؼ ىحه العسميةأف  يسكؽ، ك ليؼ تجاه السؤمؽ لالتداماتيا السالية
 .2ضجىا"أف تغظي الشقص بعجد مؽ الأخظار السؤمؽ  يسكؽكسا 

ندتشتج تعخيف اعادة التأميؽ كىؾ ؾياـ شخكة التاميؽ بتاميؽ نفديا لجػ شخكة كمؽ خلاؿ السفاـيؼ الدابقة 
 أخخػ ضج خدائخىا التي قج تشذأ مؽ كثائق التاميؽ التي ترجرىا كىحا ىؾ التعخيف السبدط لإعادة التاميؽ.

 التأميؼ لإعادة ساسيةالعشاصخ ال :ثانيا

 :3التأميؽ نبخز اىؼ العشاصخ الاساسية لو التي نمخريا ؼيسا يمي لإعادة تعخيف شامل تقجيؼ خلاؿ كمؽ

 السباشخ. السؤمؽ 
 التأميؽ . معيج 
 تأميشو. السعاد السبمغ 
 بو. السحتفع السبمغ 
 التأميؽ. إعادة عسؾلة 
 التأميؽ. إعادة عقج 

 كىي : عسمية اعادة التأميؽل اخخػ  عشاصخكتؾجج 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .35، ص 1993الكسبيؾتخ، عساف،  لإعساؿ"، السكتبة الؾطشية، مخكد البتخاء التأميؼ أسذ ومفاليػعبج الخحيؼ قجكمي، عبج القادر اغشيجؼ، " 1

2
 Maurice Piccard, André besson, les assurances terrestres en droit français, tome 2 les entreprises, op.cit., P 325. 

 .63، ص ذكخه بقمخجع س، طسعيوثشاء محمد  3
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 .عادة التأميؼلإ الساسية عشاصخال:  (11) الذكل رقػ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : مؽ اعجاد الظالبيؽالسرجر 

 :السخاطخ شخكة التأميؼ لإدارةالطخيقة السثمى ثالثا: 

 حيث أكسع نظاؽ، عمى الأخظار تؾزيع شأنيا مؽ فيي الأىسية، غاية في تمعب دكرا التأميؽ إعادة ف عسميةإ
 شخكة لا تتحسمو تحقق إذا ما حاؿ كفي مفتتة، الؾاحج الخظخ أعباء تربح ثؼ كمؽ لأخخػ، دكلة مؽ يستج

 .1كانسا تتحسمو عجة شخكات ،كاحجة تأميؽ

 تأميؽ إعادة بعسمية كلمؿياـ .التأميؽ ك شخكات السؤمؽ حساية في دكرا ىاما ايزا  التأميؽ إعادة عسمية تمعبك 
 ىي:عجة طخؽ ك  ىشاؾ

                                                             
"، دراسة الحالة مظاحؽ جبل عد الجيؽ، محكخة لشيل شيادة الساجيدتيخ في عمؾـ  أثخ السخاطخ السالية عمى اداء السالي في السؤسدةبغجادؼ انيدة، " 1

 .29، ص 2015-2014الاقترادية، جامعة بؾسعادة، 

 السؤمؽ ليؼ

 كسظاء الدساسخة 

 مؤسدات اعادة التأميؽ

لستشازلةشخكة التأميؽ ا  

عادة التأميؽإ سساسخة   

 سساسخة اعادة التأميؽ

عادة التأميؽإ مؤسدات   
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حيث كىؾ يتؼ بحخية الظخفيؽ  :(Réassurance Facultativeة )اعادة التأميؼ الاختياريطخيقة  .أ 
ممدـ  غيخ بجكره فيؾ التأميؽ لسعيج بالشدبة الحاؿ كحلػ،التأميؽ  بإعادةالسؤمؽ السباشخ غيخ ممدما  كؾف ي

 .1التأميؽ إعادة بقبؾؿ
ث القانؾف حي بسؾجب يتؼ كىؾ :(Obligatoire Réassuranceاعادة التأميؼ الاجبارية )طخيقة  .ب 

 بسؾجب معيج التأميؽ مع عمييا الستفق الأخظار مؽ كل أك جدءا يكؾف السؤمؽ السباشخ مجبخا بتحؾيل
 السؤمؽ عمى يكؾف  مؽ الأخظار الأنؾاع بعض في أنو ذلػ يعشي ،مدبقا الظخفيؽ بيؽ مبخما يكؾف  عقج

 .إلداما التأميؽ بإعادة الؿياـ التأميؽ كمعيج السباشخ
 جية كمؽ جية، الظخفيؽ مؽ لكلا المحغة نفذ في تبجأ إلداميتو أف الإجبارية التأميؽ إعادة يسيد ما أىؼ إف  

 دكف  ترشيفيا يسكؽ التي تأميؽ أخظاره لإعادة نتيجة السباشخ لمسؤمؽ الأماف تسشح الإلدامية ىحه فإف أخخػ 
 . 2السباشخ لمسؤمؽ السالي السخكد يتأثخ أف

السباشخ السؤمؽ ىؾ اتفاؽ بيؽ : (ance de L'accordréassurطخيقة اعادة التاميؼ الاتفاقية )  .ج 
الذخكة السباشخة في  احتفاظعؽ  ما يديجتاميؽ كافة  بإعادةتقؾـ بسؾجبو الذخكة الاخيخة  معيج التأميؽك 

في  الاحتفاظتاميؽ الدائج عؽ حج  بإعادةحقل معيؽ مؽ حقؾؿ التاميؽ كاف تتعيج الذخكة السعيجة مقجما 
 . 3عمى الذخكة السباشخةكل عسميو تاميؽ تخد 

بسؾجب ىحه الظخيقة مؽ إعادة التأميؽ  :(Réassurance hybrideطخيقة اعادة التأميؼ السختمطة :) .د 
يكؾف لذخكة التأميؽ مظمق الحخية في أف تعخض أك لا تعخض الخظخ عمى شخكة إعادة التأميؽ، كتكؾف 

 .4ل في نظاؽ الاتفاؽشخكة إعادة التأميؽ ممدمة بقبؾؿ تغظية الخظخ طالسا أنو يجخ
 

 

 

 

 

 

 
                                                             

 .113، ص  2003 ،عساف ،لمشذخ صفاء دار ، 1ط  ، التأميؼ" و الذحؼ إدارة ، "العجكاف محمد السذتاؾية،  عمي  1
 .32، ص 2003"، الجر الجامعية، الاسكشجرية، محاسبة الذخكات التأميؼأحسج صلاح عظية "  2
 .45، ص 2002 ؾافج"، مشذؾر في مجمة القانؾف كالاقتراد، اعادة التأميؼعبج الؾدكد يحي، مقاؿ عؽ "  3
 ، نفذ الرفحة.أعله نفذ السخجع  4
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 صة الفرلخل

عميو نذاط التأميؽ مؽ خلاؿ تؾضيح كابخاز  ما يدتشجمؽ خلاؿ دراستشا ليحا الفرل حاكلشا التظخؽ لسختمف 
اضافة الى فؾائجه كاىسيتو  ،مفاـيسو السختمفة مؽ نذأتو كتظؾره ككحا تؾضيح الذخكط كالتقديسات الاساسية لو

كاف اليجؼ الاساسي ىؾ مؾاجية العجيج مؽ السخاطخ التي تريب  ميؽ تتبيؽ لشا اذفكخة عيؾر التأ ما جعل
مددكجا فسؽ  اذ تمعب دكرا كسا تظخقشا الى شخكات التأميؽ ككعائفيا كشخكط تأسيديا،  كالسشذئات،الافخاد 

القظاع  جانب تقؾـ بتقجيؼ الخجمات التأميشية كمؽ جانب آخخ ىي مؤسدة مالية كالتي تمعب دكرا ميسا في
دكف اف نشدى كاقع شخكات التأميؽ في الجدائخ ك  لشا في الازمة السالية الاخيخة، ما تجمىالاقترادؼ كىحا 

 .العالؼ العخبي كالرعؾبات التي تؾاجيو
اضافة الى ادارة  كسا اعظيشا نغخة عؽ نغاـ التأميؽ في الجدائخ مؽ خلاؿ تظؾره التاريخي كسؾقو كمكؾناتو،

ىحه  لإدارةمتسثمة في الاكتتاب كالاستثسار ككحا اعادة التأميؽ كأفزل طخيقة  اجو شخكاتو،السخاطخ التي تؾ 
كل ىحا اعظانا نغخة مفادىا انو لايداؿ عمى الدمظات السذخفة عمى التأميؽ بحؿ الجيج اللازـ  السخاطخ،

اخل الذخكات تتبشى السخاطخ د لإدارةكذلػ مؽ خلاؿ كضع بخامج فعالة لأىسيتو، لتظؾيخه كانعاشو بالشغخ 
ككل ىحا مؽ ، خظؾات عسمية مؽ شأنيا نقل الذخكة مؽ مؾقع دفاع الى مؾقع ىجؾـ اتجاه التعامل مع الخظخ

 .أجل تفعيل بخامج ادارة السخاطخ في شخكات التأميؽ
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 تسييد:

 والقػاعج اليامة الأسذ فيع عمى يداعج نطخي  إشار تقجيع الدابقيغ الفرميغ تشاول خلال مغ حاولشا لقج  
استقخار ضسان  في السفيػم ىحا دور  تػضيح أجل مغ وىحا السخاشخ، إدارة مفيػم عمييا ويقام يبشى التي

  .مزصخب محيط ضل في استسخاريتيا وتصػرىا التأميغ ودعع  السؤسدة

 التي السختمفة الأخصار وتغصية إدارة في السداىسات عمى التأميغ شخكة قجرة تحميل إلى الفرل ىحا ييجفو
 الجدائخية لمذخكة ميجانية بجراسة وذلظ التعػيزات، آلية خلال مغ والسشذآت يػاجييا الأفخاد

 .الجدائخ في التأميغ شخكات اكبخ إحجى تعج والتي (CAAT)لمتأميشات

خاصة  التاميغ شخكات شخف مغ خاص اىتسام عمى تدتحػذ التي الاخصار بيغ مغ خ حخائقتعتبحيث   
 خصخ تاميغحػل  تصبيكية دراسة الفرل ىحا خلال مغ نقجم ان ارتأيشا ذلظ إزاءالذخكة الجدائخية لمتأميشات، 

 .التاميغ مغ عالشػ  ىحا عمى السؤثخة العػامل اىع اضيار حاوليغم لمتاميغ الجدائخية ق الدػ   يف الحخيق

 وىسا: مبحثيغ الى الفرل ىحا عيقديتع ت حيث 

 التقديم العام لذركة الجزائرية لتأميشات : الأول السبحثCAAT -  ميلة- 
 :خظر الحريقضد دراسة حالة تأمين  السبحث الثاني. 
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 -ميلة  - CAATالتقديم العام لذركة الجزائرية لتأميشات ول: السبحث الأ 
 في تداىع حيث ،الجدائخي  التأميغ سػق  في فعالا عشرخابسيمة  CAAT لتأميشات ائخيةالجد  الذخكة تعتبخ

كل جػانب  إعصاء سشحاول شيء كل وقبل .الأخصار تدييخ في خبختيا بفزل التأميشي الشذاط تصػيخ
 الى نذاشيا التأميشي. بالإضافة ،ليكميا التشطيسي ،لذخكة فيسا يخز تعخيفيااحه مقة بيالستع

 تعريف بهكالة الجزائرية لتأميشات ل:والسظلب الأ 

حيث نتصخق إلى نذأة وتصػر سشحاول التخكيد عمى الػكالة التي كانت محل الجراسة،  لسصمبفي ىحا ا
 والتعخيف بالػكالة. ،الذخكة

 :نذأة وتظهر الذركةأولا: 

لتأميغ و في ضل محيط يتسيد باحتكار الجولة لشذاط ا CAATلقج ضيخت الذخكة الجدائخية لمتأميشات 
، و ذلظ بعج 85 – 82بسػجب السخسػم رقع  1985أفخيل  30تخرز شخكات التأميغ، فقج تأسدت في 

، ىحه الأخيخة التي كانت متخررة في CAARإعادة ليكمة الذخكة الجدائخية لمتأميغ و إعادة التأميغ  
ل بالسقارنة مع رقع الأعسال تأميغ الأخصار الرشاعية و الشقل، و نطخا لأىسية ندبة رقع أعسال تأميغ الشق

، وقج كانت تجعى عشج إنذائيا بالذخكة CAARالإجسالي لقصاع التأميغ تع تػليج ىحه الذخكة عغ شخكة 
الجدائخية لتأميشات الشقل، لتتخرز بحلظ في أخصار الشقل سػاء تعمق ذلظ بالشقل البخي، البحخي، أو 

 .1الجػي 

حمة التدييخ الحاتي لمسؤسدات العسػمية في إشار الدياسة و مع بجاية الإصلاحات و الانتقال إلى مخ 
الاقترادية التي انتيجتيا الجدائخ لمتػجو نحػ اقتراد الدػق تحػلت الذخكة الجدائخية لمتأميشات مغ شخكة 

، و نتيجة ليحا التػجو 1989( و ذلظ في أكتػبخ  SPA  /EPEعسػمية إلى شخكة اقترادية ذات أسيع ) 
إلغاء  1989ديدسبخ  24لحاتي في تدييخ الذخكة قخرت الجسعية العامة لمسداىسيغ في نحػ الاستقلال ا

تخرريا في تأميشات الشقل لتػسع بحلظ مغ محفطتيا التقشية لتذسل جسمة مغ فخوع التأميغ الأخخى الستسثمة 
 فيسا يمي:

تأميغ الأخصار البديصة  ،تأميشات الأشخاص كتأميغ الحياة ،تأميغ الأخصار الرشاعية كالتأميغ ضج الحخيق
ولػىا بتعجيل اسسيا حيث أصبحت تدسى ؤ حا التحػل في نذاط الذخكة قام مدونتيجة لي ،كتأميغ الديارات

  بالذخكة الجدائخية لمتأميشات بجلا مغ الذخكة الجدائخية لتأميغ الشقل.

                                                             
1

"، دراسة الحالة الذخكة الجدائخية لمتأميشات ام بػاقي، محكخة مكسمة لشيل شيادة الساستخ في في شركات التأمينادارة السخاطر السالية عقػن حكيسة،"  
 .77، ص2014-2013العمػم الاقترادية ، جامعة ام بػاقي، 
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ت أو باقي الذخكات الفاعمة و مع إلغاء مبجأ تخرز شخكات التأميغ سػاء بالشدبة لمذخكة الجدائخية لمتأميشا
و  1995بجأت تطيخ السشافدة بيشيا مع البقاء دائسا في ضل احتكار الجولة لشذاط التأميغ إلى أن جاء عام 

الحي ألغى مبجأ احتكار الجولة لشذاط التأميغ و فتح الدػق الػششي أمام الستعامميغ  95/  07بسػجب الأمخ 
لحي أدى بالذخكة الجدائخية لمتأميشات إلى إعادة تشطيسيا محاولة مشيا الخػاص السحمييغ أو الأجانب، الأمخ ا

 لمتكيف و التأقمع لسسارسة الأخصار الججيجة و مػاجية الػضع الججيج.

تعخض الذخكة الجدائخية لمتأميشات حاليا مجسػعة مشتجاتيا التأميشية مغ أجل تغصية الأخصار التي يسكغ أن 
عيػن أو معشػيػن( سػاء في مستمكاتيع أو في حياتيع الاجتساعية أو يتعخض ليا زبائشيا )أشخاص شبي

 ةالتصمعات السحتسمالسيشية و ىي تدعى مغ أجل ذلظ لخمق تػافق بيغ السشتجات التي تعخضيا و الخغبات و 
مميػن دج سشة  230، و انتقمت إلى 1985مميػن دج في  60وقج ساىست الذخكة بخأس مال يقجر  لدبائشيا .

 دج . 11490000000مميػن دج، ليرل حاليا إلى  900ثع إلى ، 1992

 وحجات متػاججة عبخ التخاب الػششي عمى الشحػ التالي:  7عمى  CAATتحتػي شخكة التأميغ 

 .، الحخاش(ثلاث وحجات في الجدائخ )الجدائخ العاصسة، حيجرة

  وحجة في عشابة. 
  وحجة في قدشصيشة. 
 وحجة في وىخان. 
 وحجة في غخداية. 

 :ميلةـ ب CAATتعريف بهكالة انيا: ث

 CAATىي عبارة عغ مؤسدة اقترادية تمعب دورىا في التأميغ السباشخ مع الدبائغ، و تعتبخ ىحه الػكالة 
، و رمدىا 4200فيفخي  11وحجة مغ بيغ وكالات متفخعة مغ السجيخية الجيػية بقدشصيشة، تأسدت في فيفخي 

 ". 314التجاري " 

دائخة ميمة، ولاية ميمة في شارع نػار بغ قارة، إذ تحتل مػقعا ىاما نطخا لسا يجاورىا مغ يقع مقخ الػكالة في 
 .مؤسدات

 :(CAAT) ىداف الذركة الجزائرية للتأميشاتأثالثا: 

 وتتسثل اىجاف شخكة التأميغ في:

 والسجتسع الذخكة عمى بالشفع تعػد استثسارية مذاريع  في الأمػال رؤوس تػضيف. 
 السخاشخ مغ أفزل بذكل لمػقاية والتجقيق التفتير ميام خلال مغ الجاخمية سخاقبةال نطام ديدتع. 
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 شكل عمى الأمػال رؤوس وتػضيف الػششي الاقتراد في والسداىسة الصػيل، السجى في الادخار تذجيع 
 .البشػك لجى ودائع

 .زيادة عجد السؤمشيغ ليع مغ خلال إعلاميع بأىسية التأميغ 
  الػششية، بإنذاء وحجات و وكالات ججيجة لسػاجية الصمب الستدايج ومشافدة الذخكاتتصػيخ شبكة التػزيع 

 الخ.... CAARو  SAAمثل 
  الػششي. ق ي  الدػ فالسحافطة عمى حرتيا 

 :(CAAT) رابعا: دور شركة الجزائرية للتأميشات

 خارج الستػاججة السالية فػائسال واستقصاب السالي التخاكع وخمق زيادة يف وفعالارائجا  دورا يمعب لمتأميشات إن
 دتتسي والتي ،كػلايةميمة  بػلاية الأمخ تعمق إذا خاصة مالية، ومؤسدات بشػك مغ السالية، الػساشة قشػات

 لتأميغ الجدائخية  شخكة دور فإن وعميو أخخى، جية مغ التأميغ ثقافة جيل وضاىخة جية مغ الاكتشاز بطاىخة
 :1تتسثل في

 والأضخار للأخصار تتعخض تيال الاستثسارات تأميغ. 
  مغ العجيج عمى تتػفخ فػلاية ميمة  التأميغ، شخيق عغ القصاع عغ الخارجة السالية التجفقات تػازن 

 .دالخػاص الحيغ يسارسػن التجارة عغ شخيق الاستيخا الستعامميغ
 الػششية السستمكات تحجد التي الأخصار مغ الحساية يف السداىسة. 

  CAATذركة الجزائرية للتأميشات ل التشظيسيكل اليي السظلب الثاني:

قامت الذخكة الجدائخية لمتأميشات بإعادة ليكميا التشطيسي فشجج أن الػضائف التقميجية لمذخكة قج استكسمت   
بػضائف ججيجة مثل: التدػيق، و السخاجعة، و التخصيط، و الإعلام الآلي، و الذكل التالي يػضح الييكل 

 .CAATلجدائخية لمتأميشات التشطيسي لمذخكة ا

 

 

 

 

 

                                                             
   (LA CAAT  ) السؤسدة شخف مغ مقجمة معمػمات  1
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 CAATالييكل التشظيسي للسديرية العامة للذركة الجزائرية للتأميشات  :(20) الذكل

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 (01) الى السمحق رقع انطخ الػكالة وثائقمغ السردر: 

 

 

 

 

 

 

 

 الرئيس السدير العام 

 الأمانة 

مجيخية السػارد 
 البذخية

مجيخية 
 خصارالأ

 الرشاعية

 مجيخية أخصار

 الديارات

 مجيخية إعادة

 التأميغ
 مجيخية الشقل

 فرع

 وهران

 وكلات

 فرع

 قسنطينة

 فرع

 عنابة

 فرع

3الجزائر  

 فرع

2الجزائر  

 فرع

1الجزائر  

 فرع

 غرداية

 وكلات وكلات وكلات وكلات وكلات وكلات
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 ميلة CAATيسي لهكالة التأمين الييكل التشظ :(23)الذكل 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (.02)الػكالة انطخ الى السمحق رقع  وثائقمغ  : السردر

 :التشظيم الداخلي للهكالة التأمين ميلة .أ 
 ىػ السدئػل الخئيدي و السذخف عمى تدييخ الػكالة داخميا و خارجيا، و يتػلى كل الذؤون  :السدير

خارات، و يرجر التعميسات و الأوامخ لمعسال، يتمقى ىحا الأخيخ أوامخه مغ السجيخ الإدارية و يتخح الق
 :في ، و لو مجسػعة مغ السيام و الستسثمة(الجيػي ) قدشصيشة

 .مخاقبة جسيع أعسال السرالح 
 .مخاقبة السػضفيغ داخل الػكالة 
 .السرادقة عمى جسيع الأعسال 
 .عخض الخجمات 

الػكالة السجيخ  

محة الحػادثمر مرمحة السحاسبة  مرمحة الانتاج 

مرمحة الحػادث 
 الجدسانية

مرمحة الحػادث 
 السادية
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 تعتبخ العسػد الفقخي لمػكالة، تعج السرجر الخئيدي لجخػل الأمػال عغ مرمحة تقشية  :مرلحة الإنتاج
شخيق عقػد التأميغ السختمفة و مغ أىع ما يؤمغ عميو: تأميغ الديارات، تأميغ الأخصار الرشاعية و 

 التجارية، تأميغ الشقل، تأميغ البشايات ...الخ.
 )الحػادث السادية:  ،لسادية و الجدسانيةو تزع الحػادث ا :مرلحة التعهيزات و السشازعات )الحهادث

 ويعشي ىحا القدع بالحػادث التي تحجث مغ جخاء حػادث السخور أو حػادث السختمفة و مغ أىسيا:
  السؤمغ لجى معايشة السعمػمات السبمغ عشيا، حػل الحػادث و الأخصار الػاقعة فإذا كان الخصأ مغ شخف

ان العكذ تقػم بتعػيس مؤمشيا ثع تترل بالذخكة السؤمشة الػكالة تقػم بتعػيس الصخف الأخخ، و إذا ك
 لمصخف السدئػل عغ الحادث.

 .تحجيج ممفات لتدجيل الترخيحات السبمغ عشيا 
 .تحجيج ندبة التعػيس عغ شخيق الخبيخ 

الحػادث الجدسانية: و ييتع ىحا القدع بالحػادث التي تخمف جخحى أو قتمى أو ضحايا أصيبػا بجخوح ميسا 
 ، و ىشا يقػم ىحا القدع بسا يمي:(يا، أو أي حالات أخخى ) جدسانيةكان نػع

 . دراسة ممف الحادث و استجعاء الزحايا أو أقخبائيع 
  الكيام بتحجيج ندبة العجد بكل أنػاعو، و ىحا شبعا بشاءا عمى تقخيخ الصبيب الذخعي و عمى أساسو

 تحجد قيسة التعػيس.
 أن تكػن لمسؤسدة مرمحة محاسبية لزبط حداباتيا و ضسان مغ السيع  :مرلحة السحاسبة و السالية

التػازن ليا، وأي وكالة تأميغ ككل وكالة ىي بحاجة إلى محاسبة، حيث أن محاسبة التأميغ ىي 
ميات مالية و ليذ لجييا ميدانية محاسبة خاصة، لأن معطع الحدابات التي تزبصيا ىي عبارة عغ عس

 و مغ مياميا:
 ة بالتعػيس.إصجار الذيكات الخاص 
 .ضبط العسميات اليػمية 
 .تدجيج و تدػية السدتحقات التي عمييا 

و بسا أن الػكالة عبارة عغ مؤسدة اقترادية، فلابج مغ وجػد علاقات داخمية و خارجية لمػكالة، و تتسثل 
 ىحه العلاقات في ما يمي:

 محتيغ في تحػيل العقػد تتسثل العلاقة بيغ ىاتيغ السر :العلاقة بين السحاسبة و مرلحة الإنتاج
رمحة الإنتاج إلى مرمحة السبخمة بذتى أنػاعيا مغ الدبائغ خلال اليػم )ندخة مغ العقػد( مغ شخف م

 حيث تقػم ىحه الأخيخة بتدجيميا و تقييجىا بجفاتخ السحاسبية . ،السحاسبة
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 رمحتيغ في تحػيل : تتسثل العلاقة الأساسية بيغ ىاتيغ السالعلاقة بين السحاسبة و مرلحة الحهادث
ممفات التعػيس الػاجب دفعيا لمسؤمشيغ ليع مغ شخف مرمحة الحػادث إلى مرمحة السحاسبة، و 
تذسل ىحه السمفات أمخ بالتدجيج حيث تقػم ىحه الأخيخة بتحػيل السمفات إلى قيػد محاسبية في دفاتخ 

 .السحاسبة، وفي وجػد أي خصأ سيخجع السمف إلى مرمحة الحػادث لمشطخ فيو
 CAATأميشي لسؤسدة التأمين تشذاط الال السظلب الثالث:

كل  ،التأميغ وثيقة مغ السدتسجة الإنتاج عسميات مختمف بتدجيل التأميغ شخكات في السحاسبة فخع يقػم
 شخيق عغ يتع والتسييد ،سبي بالشدبة لمتأميغ عمى مستمكاتتدجيل محاسبي يختمف عغ التدجيل السحا

 :التالي الججول في والستسثمة الخئيدي الحداب يسيغ إلى نزيفو الحي الجليل
 يسثل رمهز نذاط مؤسدة التأمين. :(20)جدول رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ميمة. CAATمغ اعجاد الصالبيغ بشاء عمى الػثائق السقجمة مغ شخفة مؤسدة التأميغ  :رالسرد
عشجما يخغب شخز بأن يؤمغ ضج خصخ معيغ يتػجو إلى وكالة ميمة لمتأميشات أيغ يدتقبل  :الانتاجأولا: 

 في مرمحة الإنتاج مغ شخف السشتج السكمف بالتأميغ .

 اسع الفخع الخمد

 تأميغ عمى الديارات 11
 تاميغ عمى الحخائق 12

 تأميغ مػاد البشاء 14

 تأميغ عمى اخصار متشػعة 20
 تاميغ ضج مػت الحيػانات 21

 التأميغ الدراعي 23

 أميغ الشقل البخي ت 31
 تأميغ الشقل الجػي  33

 تأميغ الشقل البحخي  34

 تأميغ عمى السدؤولية السجنية 43
 تأميغ عمى القخوض 51
 التأميغ عمى الخدائخ 60
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فسثلا في تأميغ الديارات، يتقجم الذخز لصمب عقج التأميغ، فإذا قبمت وكالة التأميغ أن تؤمغ ضج الخصخ 
 ميغ ) عقج التأميغ ( يحتػي عمى البيانات التالية:السصمػب ضسان، حيث تكػن وثيقة التأ

 اسع السؤمغ لو و عشػانو. 
 الذيء السؤمغ عميو. 
 نػع الأخصار السزسػنة. 
 تاريخ الاكتتاب و تاريخ سخيان العقج و مجتو. 
 مبمغ الزسان. 
 مبمغ القدط. 

 كسا يمي: عقييتالففي قدع تأميغ الديارات مثلا يكػن سيخ ىحا 

ئق اللازمة: البصاقة الخمادية، رخرة الدياقة، و ىحا للاشلاع عمييا و إدخال السعمػمات يقجم الدبػن الػثا
الزخورية في الحاسػب، و بعج عسمية التمقيغ يتع تكػيغ شيادة التأميغ و التي تكػن مرحػبة بػثيقة 

دياقة( إلى السؤمغ و يتع إرجاع الػثائق السدبقة )البصاقة الخمادية و رخرة ال الذخوط الخاصة لعقج التأميغ.
لو حيث تدجل ىحه العقػد السبخمة السختمفة عمى مدتػى مرمحة الإنتاج يػميا في سجل واحج يدسى سجل 

 السقبػضات، حيث تدجل فيو رقع الػثيقة، القدط، نػعية الكبس.

 :القبضثانيا: 

تختب عمى السؤمغ لو سلإن الكبس يسثل مشحة ىحا العقج و يتع التدجيج نقجا أو بذيظ، و يتسثل في السبمغ ا
اتجاه السؤمغ في السقابل تكمفة الخصخ السؤمغ ضجه، و ىػ ما يخاد بالشدبة لمذخكة و يحجد القدط بذكل عام 

 عغ شخيق الاتفاق و ىػ يذتسل عمى:

 :في تأميغ الديارات تحجد الشدبة عمى حدب )الصاقة،  و ىػ ندبة معيشة و محجدة، فسثلا القدط الرافي
 .تحجد بشدبة معيشة لظ في تأميغ خصخ الحخائق، وكحة(الشػعية، السج

 :و ىػ عبارة عغ القدط الرافي + السراريف و الأعباء التي تتحسميا الػكالة و التي  القدط الإجسالي
 يتع تحريميا مغ كل قدط.

 خظر الحريقضد  دراسة حالة تأمينالسبحث الثاني: 
شخف  بشاء عمى معمػمات مقجمة مغ يتعشاعي، خصخ الحخيق كخصخ صضج دراسة حالة لسشتج تأميغ  إن

 مغ بو، اللاحقة والأخصار الحخيق خصخ ضج التأميغ يعتبخو  ،في ميمة (CAAT)وكالة الجدائخية لمتأميشات 
عميو سشدتعخض في  اوبشاء   ا.يمخمفات لجدامة نطخا السجالات الخصخة في خاصة انتذارا وأكثخىا التأميشات أىع
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تحجيج  بإضافة الى مزسػن وإبخام وثيقة تأميغ خصخ الحخيقأميغ ضج خصخ الحخيق، ىحا السبحث: تعخيف الت
 .القدط وإجخاءات التعػيس في تأميغ خصخ الحخيق

 التعريف بالتأمين ضد خظر الحريقول: السظلب الأ 
 ىعم التأميغ لقبػل تػافخىا الػاجب والذخوط الحخيق خصخ ضج التأميغ السفيػم إلى السصمب ىحا يف ق سشتصخ 

 .الأخيخ ىحا

 :خظر الحريق ضد أولا: التعريف بالتأمين

 تيال الأضخارجسيع  الحخيق مغ السؤمغ يزسغ التي تشز عمى: " 07/ 95مغ الامخ  44وفقا لمسادة 
 فييا يتدبب تيال الأضخار يزسغ لاو  ،غيالتأم عقج يف مخالف قاتفا ىشاك يكغ لع ما ،الشيخان فييا تتدبب

 قابمة حخيق بجاية ىشاك يكغلع  إذا الستأججة السػاد إحجى أو لمشار الفػري  السباشخ لالاترا أو الحخارةثخ أ
 ."حكيقي حخيق إلى لمتحػل

 كل" بو السقرػد و الحخيق عغ الشاجسة الأضخار كل بتعػيس ملامة غيالتأم شخكة فإن السادة يحهل شبقا
 مػضػع أصل مالية خدارة عشو تشتج و لا إراديا يشذأ و دخان حخارة، ،ليب برحبو ضاىخ يفعم اشتعال
 ".التأميغ

 أضخار يزسغ ولكشو فيو، ذاتي عيب لػجػد عميو السؤمغ الذيء ونقائز الخدائخ يزسغ لا فالسؤمغ
 .عشو السختبة الحخيق

 خظر الحريقضد ثانيا: شروط قابلية تأمين 

 بالسفيػم حخيقا يعتبخ أن يتسكغ الحخيق حتى يف تػافخىا يجب شخوط ىشاك أن نجج الدابق التعخيف مغ
 :يمي فيسا الذخوط ىحه وتتسثل يالتأميش

  الخدائخ أما حخيقا، بحلظ ليكػن  دخان حخارة، ليب عشو يشتج ضاىخ فعمي اشتعال ىشاك يكػن  أنيجب 
 .التأميشي بالسفيػم حخيقا تعتبخ لا   "التفحع ،الحوبان"  الحخارة  عغ الشاتجة

 عشيا يشتج لع فإذا الاحتخاق نتيجة كمية أو جدئية مالية خدارة التأميغ مػضػع بالأصل يمحق أن يذتخط 
 .التأميشي بالسفيػم حخيقا يعتبخ لا فإنو مادية خدارة حخيق

 الصبيعي عشج استخجامو  ب ألا يدتمدم استخجام الأصل مػضػع الخصخ في حالة الاحتخاق، فسثال الغازيج
 .يقا بالسفيػم التأميشينذصة الرشاعية يتع اشتعالو وىحا لا يعتبخ حخ الأفي 
 لمتأميغ، القابمة الأخصار في تػافخىا اللازم السبادئ مغ الخدارة عخضية و الحادث عخضية مبجأ أن بسا 

 عغ الشاتجة الخدائخ تعػض لا التأميغ فذخكة عخضيا، و مفاجئا شيئا الحخيق حجوث يكػن  أن يجب
 الحالة ىحه في الحخيق أن حيث عمسو، بجون  و لو السؤمغ مستمكات في عسجا الغيخ يذعميا التي الحخائق
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 الخدائخ عغ لو السؤمغ بتعػيس ملامة التأميغ شخكة تكػن  كحلظ لو، لمسؤمغ بالشدبة مفاجئ و عخضي
 عغ نتج وإنسا الحخيق إحجاث يقرج لع وتابعييو حيث لو السؤمغ إميال يدببيا الحخائق التي عغ الشاتجة
 الاىسال. ضاىخة

 السكان في مػجػدة تطل التي  أو معيشا غخضا تخجم لكي عسجاتذتعل التي  الشار نأ يتزح سبق مسا   
 أن ذلظ عغ يتختب و(، مجال الرشاعة يف تػقج التي الشار مثل) عخضية ليدت نارا ليا  السخرز

 تخخج لع الشار ىحه أن شالسا لمتأميغ محلا تكػن  أن يسكغ الشيخان لا ىحه اشتعال عغ تشتج قج التي الخدائخ
 .السخرز ليا الحيد عغ

 الحرائق خظر التأمين ضدوإبرام وثيقة السظلب الثاني: مزسهن 

، مع دراسة حالة مشتج ضسانات عجة ونجج ليا الحخيق خصخ ضج التأميغ وثيقةفي ىحا السصمب سشعخض 
 تأميغ خصخ حخيق في ولاية ميمة.

  :التأمين ضد خظر حريقأولا: مزسهن وثيقة 

 فيسا يمي: ونحكخىاميغ ضج خصخ الحخيق عجة ضسانات، تحػي وثيقة التأ

أن السؤمغ  عمى 04/ 06 مغ القانػن  45و  44يشز السذخع وفقا لمسادتيغ  :الزسانات الأساسية .أ 
 التعخيف ىحا مغ ندتخمز أن ندتصيع بجاية إذن الحخيق، عغ والسباشخة الشاتجة يزسغ الأضخار السادية

 .السباشخة غيخ والأضخار ساديةال غيخ الأخصار يزسغ لا السؤمغ أن
ي  كيانو أو ليكمو، وىي أضخار فالأضخار السادية ىي الأضخار التي تريب الذيء  :الأضرار السادية .0

 مغ تحتػيو وما العسارات يعشي الأغخاض تمف ذلظ ومثال وتقجيخىا بكيفية دقيقة، غ تقييسياكممسػسة يس
 إلى شظ بلا تؤدي قج الحخيق يدببيا التي لساديةالأضخار ا كحلظ الزخسة، البشايات كأجخاء لػاحق
 مكان إلى المجػء أو الكخاء يجبخىا عمى الحي الأمخ الاستقخار مغ السؤسدات أو العائلات بعس حخمان

 الخ....آخخ
 الأجيدة فداد مثل الحخيق، عغ ناتجة تكػن  التي الأضخار ىي السباشخة الأضخار :الأضرار السباشرة .0

 حالاتيا كل عمى الدمع إتلاف كحلظ الػرشات، وأجيدة السكاتب ولػاحقيا ، الأثاث،التجارية الرشاعية،
 يجب لا أنو السباشخة الأضخار خلال مغ يتبيغ لشا ،)الخ...مرشعة شبو أو مرشعة مػاد أولية، مػاد(

 التعػيس. يدتحق لكي الحخيق والزخر بيغ سببية علاقة
 

ت أساسية وأخخى اختيارية أو إضافية، لحا سشحاول مغ ضسانا لياي كل عقج ى :الزسانات الاجبارية  .ب 
 شػيمة. الزسانات قائسة لكػن  محرخل لا السثال سبيل عمى الزسانات خلال ىحا العشرخ ذكخ بعس
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 إضافية نحكخىا عمى الاتي:ومشو نجج عجة ضسانات 
 والأعاصيخ العػاصف ضسان. 
 العقار شلاء إعادة أجل مغ التأميغ: مثلا لمحخيق، نتيجة الجخان انتذار ضسان. 
 بحلظ مدببة السؤسدة إلى دخػليا أو سيارة اصصجام مثلا بالسؤسدة، البخية السخكبات اصصجام ضسان 

 الأخيخة. ليحه أضخار
 إلى ذلظ ويؤدي صػاعق وجػد يدبب مسا مزصخب جػي  وضع ىشاك يكػن  ربسا: الراعقة سقػط خصخ 

 .حخيق يقع لع وإن حتى أضخار وجػد
 50 أما لمخصخ السعخضة الإجسالية الكيسة مغ % 50 ندبتو ما الزسان ىحا ييغص و: الدلازل % 

 .الصبيعية الكػارث ضسان تحت فتشجرج الستبكية
 .الفيزانات 
 .أعسال الذغب 
 .اخصار السياه 
 .انكدار الدجاج 
 .أتعاب الخبيخ عشج خخوجو لتقييع الزخر 
 .شكاوي الجيخان او الغيخ 

 حق لو السؤمغ أن أي )العقج في مػجػدة غيخ) لو السؤمغ لصمب نتيجة يتأت السمحقة الزسانات ىحه كل  
 زيادة تراحبو  فيإضا ضسان إدراج أو إضافة حالة كل فإن للإشارة لكغ التأميغ، عقج يف عجمو مغ إدراجيا

 (التأميغ قدط إلىإضافي  قدط زيادة( القدط قيسة  يف

 الحريق خظرضد برام عقد تأمين إثانيا: 

خصخ الحخيق، وىحا ما  ضج( بيجف تأميغ الػلاية CAATميمة الى الذخكة الجدائخية لمتأميشات ) ةولايتقجمت 
 سشحاول تػضيحو مغ خلال دراستشا لػثيقة التأميغ التالية:
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 .ابرام عقد التأمين وثيقة سثلت :(20رقم ) الهثيقة

 (.03) الػكالة انطخ الى السمحق رقع وثائقمغ السردر: 

 

 CAATات ــــــــشـــــــــــأميــــــة للتــــــريـــــــــــزائـــة الجـــــــــــــــــركـــــــــــــالذ

 00.002.222.222.22شركة مداىسة برأس مال قدره 

 -الجزائر –شارع الاخهة بهادو بئر مراد رايس  20السكتب الرئيدي: 

 

 

 

 

 

 

 فخع قدشصيشة

 314وكالة ميمة رقع 

 اتفاقية التأميغ

 السخاشخ الستعمقة بالحخائق

 :تأمين
 ولاية ميمة

 مدكغ ميمة 300شارع 

2018 
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 .Bien/Risque (: يسثل مستلكات والسخاطر20الجدول رقم )

 (القدط الرافي )دج (%معدل الفائدة ) مبالغ التأميشات )دج( البزائع السؤمشة والسزسهنة
 الحرائق - - - 

 - - - محيط الهلاية
 الاقامة: 

بسا في ذلظ الأسػار وجسيع  السباني -
 السباني السمحقة

 أثاث السكاتب وتخصيط السعجات -

 
0023002222522 
03,022222522 

 
2522 
2522 

 
0000,,502 
0032522 

 0200302222522 2522 00,00,.02 (VTRالقيسة الاجسالية للخظر )
 (04الػكالة انطخ الى السمحق رقع ) وثائقمغ  السردر:

 (:01)تحميل الػثيقة رقع 

 تحتػي عمى العشاصخ التالية:نلاحظ ان وثيقة تأميغ الحخائق 

 Policeبػليرة التأميغ  -
 Souscripteurالسكتتب  -
  Bien/risque السستمكات والسخاشخ -
  Décompte de prime تفريل القدط -
 :عغ شخكة التأميغ وتتزسغ معمػمات  بهليرة التأمينCAAT  والستسثمة في: اسع

 والخقع الاستجلالي.كة، عشػانيا، الذخ 
 :عشػان، الشذاط.ويزع ىحا الجدء السقخ الاجتساعي لمسؤسدة: ولاية ميمة السكتتب ، 
 ويزع القدط الرافي، تكمفة البػليرة، تفريل القدط :TVA حقػق الصابع، والقدط ،

 الإجسالي.

 إجراءات التعهيض في تأمين خظر الحريقو تحديد القدط السظلب الثالث: 

 الخصخ تحقق حال يف تعػيس عمى الحرػل ىػ التأميغ عقج اكتتاب مغ لو لمسؤمغ سيالأسا اليجف إن
 تحجيج كيفية إلى ق التصخ  مغ بج لا ذلظ وقبل السصمب ىحا يف سشتشاولو ما وىحا ،)الحخيق( السؤمغ ضجه

 الحخيق. تأميغ يف القدط
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 :أولا: تحديد القدط

 ق بصخ  يعخف ما عمى بشاء السؤسدة مستمكات يعتقي خلال مغ الحخيق تأميغ خصخ في القدط مبمغ يتحجد
 تتسثل في: التيو  التقييع

 :تحديد القدط في تأمين الحريق .أ 
 يػم أدوات أو كانت معجات السستمكات استبجال أو السباني بشاء إعادة بيا ويقرج :الاستعسالية القيسة .1

 .التقادم معامل تخفيس يتع أنو الى إضافة ضجه، السؤمغ الخصخ تحقق
 ىامر إضافة دون  السشتج، إنتاج تكمفة تذسل لتيا ةيالبيع الكيسة ىحه فتعخ  :الدهقية أو التجارية القيسة .2

 السخدون. تقييع في عادة الكيسة ىحه وتدتعسل تحكيقو، السخاد الخبح
 لمذيء الذخائية لمكيسة وفقا مستمكاتيا عمى بالتأميغ الكيام تختار أن لمسؤسدة يسكغ: الذرائية القيسة .3

 .الأصل شخاء قيسة أي التأميغ، مػضػع
 قيسة تغصية مغ سكشولي ليع السؤمغ مغ السؤمغ عمييا رلحي لػ تيال السبالغ مجسػع ىػ :الفشي القدط .4

 .ضجىا السؤمغ الأخصار حجوث حالة ليع في لمسؤمغ تدتحق الى السبالغ
 شبيعة حدب سعخ وضع إلى الحخيق الخصخ في تقجيخ يخزع :التأمين في تحديد قدط العهامل السؤثرة  .ب 

 الجرجة بشاء مغ أقل ويكػن  الأولى الجرجة لبشاء سعخ فيشالظ الخصخ فيو الستػاججة لمبشاء الإنذائية السػاد
 شبيعة حدب يشقز أن يجيد  خاص سعخ مشيا لكل متعجدةمد ر  عمى يذتسل الػاحج الرشف أن كسا الثانية
 .الحخيق خصخ التأميغ ضج قبػل شجع السعشػي و  السادي السؤثخيغ دراسة الزخوري  ومغ البشاء،

 قج الحي الشار خصخ في فيتسثل السادي السؤثخ أما كبيخة بجرجة التأميغ شالب بذخز يتعمق السعشػي  فالسؤثخ
في  العػامل ىحه ترشف و انتذاره عمى تداعج و الحخيق تدبب التي بالعػامل مختبط فيػ الأمػال يريب

 غ، اخصار داخمية واخصار خارجية.نػعي

 :التالية القاعجة حدب ضسان لكل الرافية الأقداط حداب يجب الإجسالي، القدط لتحجيج و

 الشدبة ×رأس السال السؤمن=  القدط الرافي لكل ضسان

 ومشو نجج:

 + حقهق الظابع TVAالقدط الكلي = القدط الرافي + تكلفة العقد + 

 :حيث 

TVA  )19× = )القدط  الرافي + تكمفة العقج% 
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 مبلغ تدديد التأمين. يسثل(: 23) جدول رقم

 السبالغ تعييشات

 1235695300 مجسػع السشح الرافية

 500300 تكمفة الذخشة

 234877309 (%19الخسع عمى الكيسة مزافة )

 200300 شابع جبائي

 141272329 السجسػع

 (05)  :الػكالة انطخ الى السمحق رقع وثائقمغ السردر: 

 :التعهيض الحرهل عل تثانيا: إجراءا

 السؤمغ ضجهمغ لو في حالة تحقق الخصخ سػف نحاول تػضيح التدامات السؤمغ و السؤ  الجدءىحا في 
 .وتدػية حادث تحقق خصخ الحخيق مع كيفية تكػيغ ممف التعػيس)الحخيق(، 

 الحادث وقػع عغ (السؤمغ( التأميغ شخكة بإبلاغ عشو يشػب مغ أو لو السؤمغ يقػم: لو السؤمن تالتزاما .أ 
 الياتف شخيق عغ بحلظ الكيام لو لمسؤمغ ويسكغ بالزبط، والسكان والداعة التاريخ تحجيج مع عميو السؤمغ

 مباشخة يترل أن يسكغ كسا قاىخة، قػة وجػد حالة في الػصػل مزسػنة رسالة شخيق عغ أو الفاكذ أو
 تكػن  الترخيح استسارة ذلظ إثخ عمى لو تدمع ىشاك الإجخاء، بيحا لمكيام السعيشة  السرمحة الى وبحزػره

 .العقج في السسشػحة والزسانات الحادث لصبيعة مصابقة

 :التالية التػضيحات ويقجم بجقة، بسمئيا لو السؤمغ يقػم حيث

 .تاريخ وقػع الحادث وشبيعة والداعة بالزبط 
 الحادث. وقػع مكان 
 الخدائخ وشبيعة الحادثة عغ الشاتجة للإضخار أولي تقييع. 
 وتحجيجه الحادث مػضػع الذيء تعيغ. 
 جسع أقػال الذيػد. 
 كل وكحا العقج، مغ بشدخة الترخيح إرفاق مع بجقة والشتائج الحادث فييا وقع التي والطخوف الأسباب 

 .بالحادث علاقة التي ليا الػثائق
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 .السؤمغ لو بتػقيع ىحه الاستسارة وفي الاخيخ يقػم

 :يمي بسا الكيام عميو يتػجب لمترخيح، (لتأميغا شخكة( السؤمغ استلام بعج :السؤمن تالتزاما  .ب 
 التأميغ عقج في لو لمسؤمغ الكامل الاسع مغ التأكج. 
 أن مغ والتأكج العقج في السػجػدة الزسانات بفحز يقػم أي العقج، السحجد في الحادث تغصية مغ التأكج 

 الحادث مزسػن في العقج.
 الزبصية محزخ وجػد ضخورة. 
 العقج مفعػل سخيان مغ التأكج. 
 العقج السحجد في السكان يف وقع الحادث أن مغ التأكج. 
 العقج في السدتثشاة الطخوف مغ ليدت الحادث أسباب أن مغ التأكج. 

 خاص ممف بفتح يقػم ثع السسشػحة، الزسانات حدب بتشفيح السؤمغ يقػم الدابقة السعمػمات مغ التأكج بعج
 السجيخية بالحادث الى إشعار إرسال التأميغ شخكة تقػم الحػادث، سجل في الحادث تدجيل و لو بالسؤمغ
 ويتزسغ قريخ وقت في الستزخر تعػيس يتع حيث ،الاحتياط مالي في مبمغ تخريز أجل مغ الجيػية

 التعػيس. لسبمغ تقخيبية قيسة

 :تدهية تحقق خظر حريقثالثا: 

مػضػع التأميغ  ءالذية، قيسة بالاندجام مع تدعيخة السصبقيتع ضبط مبمغ التعػيس في تأميغ الحخيق 
 التعػيس يجب تػفخ الذخوط التالية:، وقبل دفع السبمغ لوحجع الزخر الحاص

قاعة مدكغ، في  300بذارع الػاقعة في تعخضت ولاية ميمة  02/01/2018بتاريخ  :وقهع الحادث .أ 
 ول لحخيق تدبب في خدائخ مادية معتبخة.صابق الأ، الالسؤتسخات

 :يمي يتزسغ ما :تكهين ملف التعهيض .ب 
التبميغ عغ الحادث، وذلظ عغ شخيق الترخيح بكل مغ التدامات السؤمغ لو  :ترريح بالحادث .0

بالحادث السعمػمات الستعمقة بالحادث لزسان حقػقو في التعػيس، ويكػن ذلظ بسلأ استسارة الترخيح 
 والتػقيع عمييا مغ الصخفيغ كسا ىػ مػضح في الججول التالي:
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   استسارة الترريح بالحادث :(20)الجدول رقم 

 مخاقبة الزسان الزسان الزحية او الصخف الثالث

 /    الاسع:

 زبػن    القب:

 ميمة   CAATمؤسدة التأميغ العشػان:

 /  رقع الذخشة:

مػاد و ادوات  شبيعة الزخر:
 تجييدات

 16.787.568.00تقييع الزخر:

 

 

: ولاية ميمةالاسع  

:   /المقب  

مدكغ ميمة 300: شارع العشػان  

05/02/2019: تاريخ حجوث الحادث  

قاعة السؤتسخات ومحيط : شبيعة الزخر
، مػاد وادوات تجييداتالػلاية  

16.787.568.00: تقييع الزخر  

 ترجيخ الترسيع: / 

 رقع الذخشة: / 

 السشحة: / 

: اشتعل حخيق داخل قاعة حالة الخصخ
بدب شخارة و محيصيا وذلظ السؤتسخات 

  باء الكيخ 

214.811.144.33: قيسة السزسػنة  

 

/    السلاحطات:  

 تأشيخة السخاقبة / /

 (06: )الػكالة انطخ الى السمحق رقع وثائقمغ السردر: 

 بتعيغ خبيخ بإعجاد تقخيخ وىػ كتالي: LA CAATقامت مؤسدة  :رسالة تعين الخبير ومدونة أتعابو .0

 (20 )انظر الى السلحق رقم وتتسثل في:: رسالة الخبير .أ 

 عمى مدتػى ولاية ميمة 05/02/2019نحغ نتعيج بحزػر خبيخ لمحادث الحي وقع يػم : السهضهع.  

 وقع حادث كيخبائي عمى مدتػى قاعة  12:00عمى الداعة  05/01/2019في تاريخ : نتيجة الحادث
 السؤتسخات في ولاية ميمة مسا ادى الى خدائخ مادية بالشدبة لمقاعة ومحيط الػلاية.

  :وىي تتسثل في الججول التالير: ياتعاب الخب .ب 
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 يسثل أتعاب الخبير :(22جدول رقم )

 السبالغ طبيعة العسل

 دج 14.107.200.00 اساس قاعجة الحداب: 
 :السراريف -0
(14.107.200.00-10000001.00×)0.368 +

10000001.00×0.772 =15114.49+77200.00 

 :مراريف الشقل -0
 دج/كع 7×12730×2

 
 

003000 
 
 
 

000,.22 

 :مراريف اخرى  -3
 :الهجبة 
 :مراريف السلفات 
    :لمػحجة 36× دج / لمػحجة40 حقهق الترهير  

 
222.22 
022.22 

0002.22 

 00020 السجسهع الرافي

 TVA( :)00( 00202) الرسم على القيسة السزافة
 003000 السجسهع متزسن الرسم)الكلي(

 (07) الػكالة انطخ الى السمحق رقع: وثائقمغ السردر: 

 :رابعا: تقدير التعهيض

 لتحجيج  السؤمغ شخف مغ العقج بسخاجعة ذلظ و التعػيس، حداب يسكغ للأضخار تقييع عمى الحرػل بعج
 السؤمغ عمى يتػجبو  ولاية ميمة تعػيس فميتع الزسان، حجود كحا و العقج إبخام عشج عمييا الستفق الإعفاءات

 :التالية بالسخاحل السخور
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 الستعاقج الذخوط مع الحادث تصابق مجى و الحخيق التأميغ عقج مخاجعة تتع للحادث: السراجعة الشيائية 
 كخصػة الحادث وقع أسباب كحا و الحخيق التأميغ عقج وصلاحية بالحادث الترخيح مجة عمييا بسا فييا

 .التعػيس عسمية الى الحادث ممف إحالة قبل نيائية
 :تقييع  عمى اعتسادا التعػيس حداب يتع لمحادث الشيائية عةالسخاج بعج التحديد الشيائي لقيسة التعهيض

 أخخى، جية مغ التعػيس لكيسة حجود و إعفاء مغ تأميغ الحخيق عقج عميو يحتػي  ما و جية مغ الخبيخ
 الحرػل يتع حيث العقج في الػاردة الذخوط بكل مقارنتيا و عجيجة مخات التعػيس قيسة مخاجعة تتع و

  .متعػيسل الشيائية الكيسة عمى
 مبمغ تدجيج ىػ التدام و أمام نفدو السؤمغ نجج التعػيس حداب مغ الانتياء عشج :التعهيض تدديد 

 القاعجة حدب الخمػص ندبة اقتصاع بعج ذلظ و بشكي، بذيظ السبمغ ىحا تدجيج يكػن  و التعػيس،
 :السػالية

 

 

 14107200300التي تداوي  خرالزندتخخج قيسة  (09مغ السمحق رقع )
 مشو يتع حداب قيسة التعػيس كسا يمي:و 

 14107200300=  0 – 14107200300قيسة تعػيس = 
  جضج خصخ الحخيق لا تػج غحيغ ان الخمػص في عقج التأميفي 

 يمة( بتعػيزو لػلاية مLA CAAT)وىػ السبمغ الحي تمتدم بو الذخكة الجدائخية لتأميشات 
 
 
 
 
 
 
 

 

 )الخلهص( –قيسة التعهيض = قيسة الزرر 
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 خلاصة الفرل:

 التصخق  " حيث تعCAAT" لمتأميشات الجدائخية الذخكة حالة دراسة فيو تشاولشا لحيا الفرل ىحا خلال مغ  
 تقجميا التي التأميشات (الخجمات )السشتجات ومجسل التشطيسي ليكميا وكحا وأىجافيا وتعخيفيا الذخكة نذأة إلى

 التي السخاشخ رةوإدا تغصية في الذخكات ىحه تؤديو الحي الفعال الجور عمى التعخف تعذلظ  كل خلال ومغ
 مغ زاد ما وىحا، الجدائخفي  التأميغ أنػاع أىع مغ يعتبخ الحخيق خصخ تأميغ أن أيزا لشا تبيغكسا ا، تػاجيي

 وذلظ السجال ىحا  يف رائجة CAATات لمتأميش الجدائخية الذخكة تعتبخ حيث البلاد، في التأميغ شخكات نذاط
 .التأميغ مغ عالشػ  ىحا تخز التي الزسانات مختمف بتقجيسيا

 فعمي اشتعال كل" بو والسقرػد الحخيق عغ الشاجسة الأضخار كل بتعػيس ممدمة تكػن  التأميغ فذخكة 
 ."التأميغ مػضػع للأصل مالية خدارة عشو وتشتج إراديا لا ويشذأ دخان، حخارة، ليب، يراحبو ضاىخ

 خصخ تأميغ قبػل عشج والسعشػي  السادي السؤثخيغ بجراسة التأميغ شخكة تقػم أنيشبغي  أخخى  جية ومغ
 خصخ  يف فيتسثل السادي السؤثخ أما كبيخة بجرجة التأميغ شالب بذخز السعشػي  السؤثخ يتعمق حيث الحخيق،

 .انتذاره عمى وتداعج الحخيق تدبب التي بالعػامل مختبط فيػ الأمػال يريب قج الحي الشار
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 الخاتمة:

 دفع في كبيخة مداىسات مؽ الأخيخة ىحه تقجمو لسا ضسانا، الأكثخ الذخكات مؽ التأميؽ شخكات تعتبخ  
في ىحا  الثغخات وسج التشسؾية خظظيا في الجولة مع مداىستيا خلال مؽ وذلػ ،الاقترادية التشسية عجمة

 بذكل نسؾىا تعغيؼ في الاستسخار عمييا نإف ،الجول اقتراديات في الخائج الجور ىحا تؤدي ولكي، السجال
 تؤمؽ التي والسخاطخ التأميشية العسميات في السدتسخ والتحديؽ التظؾر خلال مؽ وذلػ الرعؾد، مؽ يسكشيا
 .ضجىا

إن أىؼ السخاطخ السالية التي تتعخض ليا مؤسدات التأميؽ ىي نقص تكؾيؽ مؾعفي الذخكة وتحؾل و   
ن ىحه السؾارد ىي رأس القظاع الخاص، وىحا مختبط بسدتؾى السؾارد البذخية لأالى الاطارات ذات الكفاءات 

تتعامل مع السخاطخ حدب حجؼ الخدارة السحتسمة دون السال الحكيقي لذخكة، بحيث أن الذخكة التأميؽ 
 ةالسالي السخاطخ مدتؾى  تخفيضأيزا  عمييا يتختبو  لمسخاطخ والخدائخ السسكؽ تحسميا في السدتقبل.الشغخ 

 سعخ مخاطخ الائتسان، مخاطخ الفائجة، سعخ تغيخ السخاطخ ىحه مقجمة في ويأتي تحجث، أن سلحتي التي
 السخاطخ، تمػ مع لمتعامل آليات وضع مؽ السالية السخاطخ إدارة تتسكؽ وعشجما الديؾلة، مخاطخ الرخف،

 السخاطخ إدارة عمى السؤسدة قجرة وعجمتيا، بعسميا تختبط التي السخاطخ مع لمتعامل الكافي الؾقت نجج سؾف
 تؤدي بيا الى طخيق الافلاس. السالية

حيث ، الجراسة ىحه خلاصة إلى الشياية في تؾصمشا السؾضؾع ليحا الجراسة التظبيكيةو  الشغخية الجراسة مؽ  
 خلال مؽ السؤسدة نذاط حساية في وفعالا ىامادورا  تمعب السخاطخ إدارة أنتحرمشا في الجانب الشغخي 

 ىي التأميؽ شخكات تتعخض كسا. السؤسدة ىحه طبيعة كانت أيا بجقة،سياستيا  وانتياج خظؾاتيا تظبيق
 .نفديا حساية عمييا يدتؾجب مسا وجؾدىا، تيجد مخاطخ إلى الأخخى 

بأنيا تقؾم ( بسيمة، CAAT)فقج استخمرشا مؽ الذخكة الجدائخية لمتأميشات  ما في الجانب الجراسة السيجانيةأ 
 بإدارة خاص او مكتب  وعيفة عمى تتؾفخ لا أنيا مؽ بالخغؼ ،ساسية لإدارة السخاطخأبخظؾات وقؾاعج 

 الؾكالة داخل وججناهوالتخكيد عمييا جيجا حيث   حخصال وىؾ بالؾكالة، العامميؽ كل بيا يقؾم حيث السخاطخ،
  التخبص. فتخة أثشاء

 :والجانب التظبيقي تؾصمشا الى عجة نتائج وىي كتاليدراستشا لمجانب الشغخي  خلال مؽ :البحث نتائج

 كذف مؽ خلال القجرة عمى تعامل مع مختمف السخاطخ ىي مشيج عمسي يان ادارة السخاطخ السالية  -
 مدبباتيا ومقجار شجتيا ثؼ تحجيج طبيعتيا ونؾعيتيا.

التغيخات ان بشاء ثقافة الادارة السالية داخل السؤسدات الاقترادية امخ لابج مشو خرؾصا في عل تدايج  -
 التحمي بخوح السؤسدة وجساعية العسل.و التقمبات البيئية وذلػ مؽ خلال تحديذ العسال بزخورة 
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يمة لمتحكؼ في لسخاطخ التي تعتبخ وسيدسح التأميؽ بالتأثيخ عمى عامل الخظؾرة مؽ خلال تسؾيل ا -
 الخدارة السؤكجة.

 التأميؽ دور ميؼ بالشدبة لذخكات التأميؽ مؽ خلال زيادة طاقتيا الاكتتابية. لإعادة -
 لكي الخظخ في شخوط تؾفخ يجب بل السشذاة و الفخد ليا يتعخض التي السخاطخ جسيع تأميؽ يتؼ لا -

 .ميؽألمت قابمة تكؾن 

 الشتائج التالية:ما في الجانب التظبيقي فقج تؾصمشا الى أ

 والسشذآت الأفخاد يؾاجييا التي السختمفة الأخظار وتغظية إدارة عمى القجرة في التأميؽ شخكات مداىسة -
 التعؾيض.خلال تحجيج الاقداط واجخاءات  مؽ

 الكبيخ الاىتسام خلال مؽ ،الذخكة الجدائخية لمتأميشات قبل مؽ حجيثة رقابية ونساذجة تدييخيطخق  تبشي -
 ويسكشيا يؤىمياما لفخوعيا،الجغخافي  التسؾقع وحدب السالي حجسيا حدب الجاخمي الخقابي نغاميا بتقؾية

 .داخميا يجخي  بسا وكامل واسع إطلاع عمى تكؾن  أن مؽ
  ضج خظخ الحخائق مؽ خلال الحساية القانؾنية. لقج حقق السذخوع الجدائخي ندبة فعالة في تعؾيض -

تؼ التظخق اليو مؽ خلال ىحه الجراسة يسكؽ تمخيص اختبار الفخضيات بالعؾدة الى ما  :اختبار الفرضيات
 بذكل التالي:

 مؤسدات في المالية المخاطر قياس إدارة يتم: "مفادىا التي تؾصمشا الى إثبات صحة الفخضية الاولى -
التي تعتسج عمى مقاييذ التذتت الستسثمة في السجى، التحؾيلات إحصائية"  أدوات طريق عن التأمين

 الاحتسالية، الانحخاف السعياري، معامل الاختلاف.
 التأمينيةدمات خلدى شركة التامين دور وحيد هه تقديم ال "يسكؽ قبؾل الفخضية الثانية التي مفادىا:  -

وذلػ مؽ خلال تعخفشا عمى نذاط مؤسدات التأميؽ الستسثل في تقجيؼ خجمات تأميشية لمدبائؽ  "لزبائنها
 .مقابل قبض الامؾال مشيؼ

تدعم بيها  مقهماتعمى  رلا تتهف لمتأميناتوكالة الجزائرية  : "التي مفادىا الثالثةيسكؽ قبؾل الفخضية  -
" حيث ان شخكات التأميؽ تقؾم بتحجيج حجؼ السخاطخ التي تتؾقعيا، ولكؽ تؾجج مخاطخ ادارة المخاطر

 اخخى لا يسكؽ تحجيجىا بدبب عجم تؾفخىا عمى الية تجعؼ بييا.
الأكثر جدوى اقتصاديا  الهسيمةالتأمين هه  : "مفادىا التي الخابعةتؾصمشا الى إثبات صحة الفخضية  -

من كافة الاخظار التي قد تتعرض لها،  ووسائل انتاجها ممتمكاتهامن اجل حماية  ممؤسداتلة ببالند
 حجوثيا الستؾقع الأخظار لسؾاجية ممحة ضخورة ىؾ التأميؽ أن" وذلػ  التعهيض خلال اليةوذلك من 

 في السجتسع. السجخخات لتعبئة فعالة ووسيمة الأمان عؾامل مؽ عامل السدتقبل ويعج في



 الخاتمة
 

86 
 

 تداىؼ قج التي التؾصيات بعض اقتخاح نحاول إلييا، الستؾصل الشتائجبشاءًا عمى  :و المقترحات التهصيات
  :كسا يميوىي  الجدائخية التأميؽ شخكات أداء تحديؽ في

 تخريص قدؼ لإدارة السخاطخ في الييكل التشغيسي. ضخورة -
ضخورة البحث عمى مؤشخات أخخى يسكؽ ان تعظي صؾرة واضحة عؽ حجؼ السخاطخ التي تتعخض ليا  -

 مؤسدات الاقترادية.
 السخاطخ إدارة ثقافة مؽ يديج مسا السؾعفيؽ، لرالح السخاطخ إدارة مجال في تكؾيشية دورات تؾفيخ -

 وايزا في اقتراد الجولة الجدائخية.، الؾكالة صالح في وىحا لجييؼ،
داخل مؤسدات التأميؽ مع قياس جؾدة  اجخاء السديج مؽ الابحاث لاختبار اثخ إدارة السخاطخ السالية -

 الادارة السالية.
ضخورة انذاء قؾاعج لمبيانات مؽ اجل خجمة قظاع التأميؽ، وكحا انذاء مخاكد تدعيخ لتحجيج اقداط  -

 ر الحخائق عمى اسذ مدتشجة عمى خبخة.ضج اخظاالتأميؽ 
و التسعؽ في تقييؼ ضج الاخظار ان يتخح الكثيخ مؽ الحخص نقتخح عمى السؤمؽ قبل ابخام عقج تأميؽ  -

 مؾضؾع التأميؽ ومحاولة معخفة قجرة السؤمؽ لو عمى الؾفاء بالتداماتو.
في عقج التأميؽ، وذلػ بالاعتساد ضخورة الاىتسام بالجؾانب و خظؾات عسميات الاكتتاب والتعؾيض  -

الرحيح و الجيج لمحقؾق ولالتدامات الخاصة بكل  خفي السجال التقشي، مؽ أجل التقجيعمى مختريؽ 
 طخف مؽ الاطخاف العقج التأميشي.

 :افاق البحث

حيث لاتدال تسثل مجالا الجراسات حؾل ادارة السخاطخ السالية في شخكات التأميؽ نقرا كبيخا، تعخف   
تحتاج الى السديج مؽ الجراسات لمؾصؾل لفيؼ مختمف السخاطخ التي خربا لمبحث، خاصة في الجدائخ 

 وسبل تقييسييا وإدارتيا مؽ خلال:تؾاجو الذخكات الجدائخية 

في و الجور الحي تمعبو ادارة السخاطخ السالية  الاكتتاب والاستثسار ثخ في دراسة السخاطخالتعسق اك -
 مؤسدات التأميؽ. ةاستخاتيجيصياغة 

 ات التأميؽ في التقميل مؽ الأخظار التي تؾاجييا.أىسية نذاط مؤسد -

في لال ىحه الجراسة في ابخاز دور ادارة السخاطخ السالية خنخجؾ ان نكؾن قج وفقشا مؽ وفي الاخيخ 
القادمة لمتؾسع اكثخ في ىحا والجراسات في تغظية الاخظار، تاركيؽ السجال لمبحؾث مؤسدات التأميؽ 

 السؾضؾع.
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https://www.echoroukonline.com/
https://www.echoroukonline.com/
https://www.economicarab.com/
https://www.economicarab.com/
https://www.uar.dz/
https://www.uar.dz/
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